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B A N C A  ( M a d r i d )

Teléfonos.

Banco de Ahorro y  Construc­
ción. Juan  Bravo, 8 1 ..............

Banco de B ilbao. Alcalá, 16 . . 
B anco  de Crédito Industria l.

Carrera  de  San Je rón im o ,  34. 
Banco de Crédito Local de 

E spaña . Paseo  del Prado,  4. 
Banco de E spaña. Calle de

Alcalá ...........................................
Banco E spañol del R ío  de la

P la ta . Alcalá, 5 7 .....................
Banco H ipotecario. Paseo  de

Recoletos,  1 2 .............................
Banco H ispano - Am ericano.

Plaza  de Canalejas,  1 .............
anco H ispano de Edificación. 

Av.® de  Eduardo  Dato,  1 6 . . .  
B anco M ercantil e Industria l.

Avenida  de  Pi y Margall,  12. 
B anco Urquifo. Alcalá, 49  . . .  . 
B anco de V iz c a y a . Nicolás

María Rivero, 8 y  1 0 ..............
C redit Lyonnais. Alcalá,  8 . . . .  
Consejo Superior Bancario . 

Plaza de las Cortes,  3 ...........

53840
12866

18212

12850

11110

11040

51610

12963

11270

92941
12840

11177
11180

16607

BA RC ELO N A  
Banco de la  Propiedad.
Banco U rquijo C atalán. Pe layo , 42.

BILBAO

Banco d e  B ilbao.
Banco U rquijo Vascongado. P laza  Circu­

lar, 1.
Banco de V izcaya . P laza Circular.

GIJÓN

Banco Gijonés de Crédito. Calle Corrida. 
Banco M inero e In d u str ia l de A sturias  

(filial del Banco Urquijo).

LA C O R U Ñ A  
Banco de La Coruña.
Banco P astor.

OVIEDO

Banco A sturiano de Industr ia  y  Comercio. 
Banco Herrero. Calle de  Fruela.

P A M P L O N A  
Crédito N avarro .

SAN SEBASTIÁN 

Banco U rquijo  de Guipúzcoa.

SANTANDER 
Banco M ercantil.

S E G U R O S  ( M a d r i d )

Teléfonos.

1 4 7 3 0
15014

19554

19876

A driá tica , Comp.® de  Seguros.
Avenida de Pi y  Margall,  17.

C antabria. Sevilla, 12 y  14 . .  .
C om pañía  H ipotecarla  (antes 

Coopera t iva^  P.® Sta.  Ana, 5.
E sp a ñ a  (S . A ) .  Avenida de

Dato,  8 .........................................
L'Abeille. Serrano, 5 ...................  52337
L a  E q u i t a t i v a  (Fundación

Rosillo). Alcalá, 71 ................. 55745
L a M undia l. Mayor ,  6 y  8 . . . .
L a  S u d - A m é r i c a .  Plaza de

Cánovas,  4 .................................
M inerva . Comp.® An.®de S e g u ­

ros.  Av.® d e  Pi y  Margall,  16.
O m n ia .  P a seo  de la Cas te ­

llana, 1 .........................................

BILBAO
Sun. Director general ,  D. Luis Basterra. 

Alameda de Urquijo,  12.

MÁLAGA
E l F énix  A ustríaco. Alameda de Pablo 

Iglesias, 46.

ZA RA G O ZA  

Banco A ragonés de Seguros.

12540

16918

17540

42305

Cimi DE
Paseo de Recoletos, 12. -  M A D R ID

PRÉSTAMOS AMORTIZABLES coa PRIMERA HfPOTÉ- 
• í/? PlaíOi sobre fincas rústicas y urbanas hasta 

el SO por 100 de su valor, con facultad de reembolsar en 
cualquier momento, total o parcialmente, el capital oue 

se adeude
En representación de estos préstamos emite c« d u las  h ío o te .

c a r ia s  al portador coa excJuslvopriviieeio. ««•«» nip«i««
valores garanUzados por PRIMERAS 

HIPO lELAS c o b r e  l in c a s  d e  ren iB  s e g u r a  v i á c l l  v en ia  n u a
N p re s e n la n  m á s  d e l  d o b le  d e i 4.«pHal n o m in a l a e  Im

teniendo como suplemento deearanUael 
^ p ita l sodal y sus reservas. Se cotizan como valores del Estado v 
tienen carácter de efectos públicos, «o  h a b ie n d o  s u íp I d o a iS f a í  
c lo n e s  Im p o rta n le s  e n  s u  co tizac ió n , n o  o b s ta n te  la s  In 'e n -  
s n s  c r is i s  p o r  q u e  ba a t ra v e s a d o  e l  ó a ls

"egoaan ^d o s  los días en las Bolsas de Espafia en grandes 
obteniendo un porcentaje elevado de 

su valor nominal a módico ínteres. g | B anco  H loolecaplo ina 
id iB lie e n  depósito  s in  p e rc ib ir  d e rech o s  de  custodia* co« 

depositante su anjorüzadíón; se encarga de su negoda- 
i??  directamente o por medio de los Banco:?, corredores de 

^  v f w V  ag‘‘“ *e8 aulonzados de la localidad. Resulta, por tanto 
)}ps r  í  de máxima garantía, indispensable en Socledades, Corporaciones y particulares. '  wvww«»

PRÉSTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE LA 
CüNSTRUCaÓN en poblaciones de Importancia, bien a corto o a  
largo plazo.

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés.
Tiene establecido un Negociado especial de apoderamIenlOB 

e  in form es, con carácter GRATUITO para representar a los pres­
tatarios de provincias en toda la tramitación del préstamo, median­
te poder otorgado ai efecto.

i n n a i i n i r a i n i m u M i n i R U i m i u i n i  u i c m n u w i i t i i i  iit  i i i a i u y i U i t u i i t i M U i f M i i i i t f v H i u i t i i ' ^

i »iu ion
fABftiC* as AnioaooS > Lrconcs

»cV«aoT0auaO 
A C tiT C O  0«  O ciW * V i k l A V *

B A N C O  D E  B I L B A O
F U N D A D O  EN 1857 

CAPITAL S O C IA L :  100.000.000 d e  p e s e t a s .
C a p ita l a m ítid o  d e s e m b o lsa d o . P ts . 6 9 .7 5 0 .0 0 0  
R e s e r v a s ........................................................8 6 .6 7 9 .4 4 0 ,1 t

PE SETA S 156.429.449,11 
D o m i c i l i o  s o c i a l :  B I L B A O . — D i r e c c í á t i  t s l .  B A N C 0 6 A O

Albacete, Alcoy, Algorta, Alicante. Almería, A randa de 
Duero, A storga, Badajoz. Baracaldo, Barcelona, ideni, 
AG. A-, ídem, AG. B-, Bermco, Bilbao (G ran V ía ), Bn- 
viesca, Burgos, C astro  "Urdíales, Córdoba, Coruña, Duran- 
go, Elizondo, E stelia, Gerona, Gijón, Guernica, Jerez de_ la 
•Frontera, ‘L as Arenas, L as Palm as, León, L e tuéitio, Lérida. 
Lerm a, Logroño, Londres. M adrid, id., AG, A., Id ,, AG, B-, 
id., AG. C., id-, AG D, M álaga, -Medina de Pom ar, Melüla, 
M iranda de E bro, M urcia, O rduña, Palencia, Pam plona, Pa-' 
rís, Peñarroya-Pueblonuevo, Ponferrada, R ebosa , Reus, Roa 
de D uero, Sabadell, Sagunto P uerto , Salam anca, S anta  Cruz 
de  Tenerife, Sangüesa, San Sebastián, Santander, Sevilla, Ta- 
falJa, T ánger, T arrasa, Toledo, Tudcla, Valdepeir.as, V alen­

cia, id., Puerto , Vigo, V itoria, Zamora y  Zaragoza 
P R IN C IP A L E S  O P E R A C IO N E S  EN  ESPA Ñ A  

Giros, transfercncira, cartas de  crédito , órdenes telegráfi*
I cas sobre todos los países del mundo.— Descuentos, prés»

tam os, créditos en* cuenta corriente sobre valores y  p ír- 
sonales.—AceptacioneSj domiciliactones y  créditos comer­
ciales en Bilbao, Barcelona. M adrid, París, Londres, N ue­
va Y ork, etc., para  el comercio de im portación en condi- 
(úones lim itadas a  los cuenta  correntistas.—Descuento de 
letras docum entarías y  simples, po r operaciones del comer­
cio de exportación.—Préstam os sobre mercancías^ en depó­
sito , en tránsito , en im portación y en exportación.—Ope­
raciones de  Bolsa en ]as de  Bilbao, París, Londres., Ma- 
di id, Barcelona, etc.—Com pra-venta de valores.—Depósito 

J de valores, cupones y  am ortizaciones, conversiones, can-
¿  jes, renovaciones de  hojas de cupones, em préstitos, sus­

cripciones, etc.— Cuentas corrientes y consignaciones: A 
la  vista, 2.50 por loo ; a ocho días preaviso, 3 por ioo.— 
Im posiciones en libreta sin vencim iento fijo: 3 ,50 ' por 100 . 
Im posiciones a p lazo : 3,50 po r 100, 3,75 po r 100 y  4,85 
por 100, en tres, seis y  doce m eses, resp e tiv am en te .*- 
Cuentas corrientes e im posiciones en moneda extranjera.

 ̂ Negociaciones de  francos, libras, dollars, afianzamien-
to  de  cambio extranjero  

E N  P A R IS  Y L O N D R E S  
5  E L  BANCO D E  B IL B A O  en 'Londres, único Banco es­

pañol que opera en Inéflút^rra y  la  Sucursal de Paria, 
actúan, an te  todo para fónientar y facilitar el comercio 
anglo-español^ y  franco-hispano, dedicándoles toda su aten­
ción, efectuando todas las 'operaciones antedichas y  de  un 
modo especial el servicio de  aceptaciones, domíciliaciones, 
créditos comerciales, cobros y  pagos sobre m ercantías en 
condiciones m uy económicas.—L as operaciones de cambio, 
'bolsa, depósitos de  títulos, form an p arte  de la  actividad 
de  dichas Sucursales, las q u e  a petición rem itirán condi­

ciones detalladas.

Ayuntamiento de Madrid
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L A  l U I S T f i A C l O N

A \O D ERN A
K Q N O M V Y r i N A N M Í

T E L É F O N O  17.066. MADRID. — E N E R O  D E  1933. AÑO VIL — NÚM. 64.

LXXV ANIVERSARIO DE LA FUNDACIÓN DEL

B A N C O  D E  B I L B A O
El Banco de  Bilbao nos  remite un  lujos ísimo e in te resan te  libro con  hermosas  

ilustraciones y  gráficos  para conm em orar  el LXXV aniversar io de su f u n d a c i ó n . . ^
Al cumplir se tenta  y cinco años  el Banco de  Bilbao en su actuación como insti tución 

de crédito en nues t ro  país, po n e  de  relieve su obra  meri to r ia  e incomparable,  que  ha 
sabido superarse  en el cumplimiento  de  sus  deberes ,  l levando s iempre  como norma 
de su actuación la honradez  en sus operaciones  y  el fomento  de la r iqueza  nacional,  
hasta consti tuirse en  canal por  d o n d e  discurren los capitales que  fert i l izan nuestras  
más importantes industrias.

El nombre  del S a n c o  de  Bilbao va  un ido  al de las más g randes  E m p resa s  que  han 
'Contribuido al desenvolv im iento  de la economía  nacional co laborando con decidido 
■entusiasmo al p rogreso  de la Nación  mediante  la fundac ión  y  í inanciamiento  de 
:gran número de  Em presas  ferroviarias, marít imas,  mineras,  químicas  y  eléctricas.

Al Banco de Bilbao le cabe la gloria de ver un ido  su n om bre  al de  las m á s Reducción de  un billete de 100 reales.

ob t ienen  de  m u c h o s  valo res  de  sólida garantía,  ya q u e  un  
m ás  elevado rendimiento  implicaría un mayor  riesgo  para 
el cliente.

El Banco  dé  Bilbao debe  su  fundación al l lamamiento  
q u e  hizo la J u n ta  de  Comercio en 16 de  Noviembre  
d e  1855, en cuya reunión  los capitalistas y  comerciantes  
acordaron  e s tab lece r  en la plaza de Bilbao un  B anco  de  
Em is ión  y  Descuento .  Abierta  la su sc r ipc ión , |  se  cubrió 
r áp idam ente  la sum a de 8 .000.000 de  reales, apor tados  en 
lea les  vellón, capital que en tonces  se  consideró  necesario  
y  suficiente para que  el Banco diera principio  a sus 
operaciones .  Es  curioso observar  que en la lista de  los 
pr im eros  accionis tas no  l legaron a seis los que  suscrib ie ron 
la cifra m ayor  de  300.000 reales,  y  fueron los Sres .  D. Jo sé  
Anton io  de  M en d ig u ren ,  D. Mariano San  G inés ,  don  
Romualdo  Arellano, D. Tom ás  Jo sé  de  Epalza  y  D. Pab lo  
d e  Epalza,  cuyos nom bres  se  han perpe tuado  en  el 
capitalismo b ilba íno y  formado la élite  de la aristocracia 
del  d inero  en  la plaza norteña.

El decreto de  19 de Mayo de  1857, que autor izaba  la 
creación del B an c o d e  Bilbao concedióa l  m ism o el privilegio 
d e  emisión de  billetes, facultándole  para emitir  24 mi­
l lones;  pero  el Banco de  Bilbao, deseando  que  la aceptación

E dificio  de la  Casa m atriz.

^niportantes E m presas  productoras  de  electricidad, que  hará  factible, en su pleno 
desarrollo, el aprovechamiento  de dob le  núm ero  de  caballos de  los que  actualmente  
se producen en España ,  con cuya uti lización se habrá  dad o  un  gran  paso en pro 
de la creación de  nuevas  industrias.

Al ejemplo de  los g ran d es  Bancos  ex tranjeros ,  n o  se ha  l imitado a actuar 
dentro del territorio nacional,  sino que,  con  verdadera  conciencia  de  lo que  deben  ser 

Establecimientos de crédito, ha  ido al extranjero,  s iendo  el único Baneo  e spañol  
^•Je tiene Sucursales en París y  Londres ,  por  medio  de las cuales ha logrado  dar una 
^ayor expansión a nuestro  comercio exterior.

Desde el año  1861 t iene o rgan izada  su Caja de Ahorros ,  implantada  cuando 
^odavía no se conocía en Vizcaya n in g u n a  de  las ho y  existentes .  Es ta  Caja ha logrado 
desenvolverse sin desvir tuar  el ve rdadero  carácter de estas  Insti tuciones,  conservando  

prudente t ipo de  interés,  huyendo  de  remuneraciones  super iores  a las que se Reducción de un billete de 2.000 reales.

Ayuntamiento de Madrid
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de  s u s  b i l l e t e s  fuera  consecuencia  
de  la confianza  del público,  emitió sola­
m en te  6 .000.000 d e  r e a l e s  e n  series 
de 4.000, 2.000, 1.000, 500, 200 y  100 reales 
vellón.

L a  creación, en 19 de  Marzo de  1874, de 
un  Banco ún ico  de emis ión sobre  la base  
del  Banco de  E spaña  fueron re tirados de 
la circulación los bil letes del Banco de 
Bilbao, que ,  en los diecisiete años  que  duró 
el privilegio de  emisión de  bil letes por  e ’ 
Banco de  Bilbao, emitió los 24.000.000 que 
le autorizaban sus Es ta tu tos .

El Banco de Bilbao ha ampliado el capi­
tal  como consecuenc ia  de  su participación 
en el p rogreso  económico  de la Nación. 
Inició sus  operaciones  con un' capital 
de  8 .000.COO de reales,  dividido en  acciones 
de  2.000. E n  el a ñ o  1860 fué,  ampliado 
a 2.000.000 de  reales más,  y en 1874, al 
cesar  su facultad de emitir  billetes, se  m o ­
dificaron sus  Es ta tu tos  y  fué ampliado su 
capital a 5.000.000 de  pese tas ,  que,  en 1891, 
fué ampliado nuevam en te  hasta  10.000.000. 
E n  el año 1900 se fus ionó  con el Banco 
del Comercio,  f i jando con tal mot ivo el 
capital en  3 0 . 0 0 0 . 0 0 0  d e  pesetas,  
represen tado  por 60.000 acc iones,  de  las 
que  30.000 quedaron  en cartera.  Las  que 
fueron pues tas  eu circulación el año  1918» 
emit iéndolas  a la par, m ás  500 pesetas  de  
aportación complementa r ia ,  como equiva­
len te  al fondo de reserva  ya existente,  de 
lo cual resultó  la ha lagüeña  realidad de una  
reserva  de igual importancia  que  el capital 
emitido.

Po r  último, deseando  el B anco  dar una 
m ayor  ampli tud  al radio de sus operaciones ,  
acordó, el año  1920, aum entar  su capital 
social  a lOO.COO.COO de  pese tas,  emitien­
do  140.000 acciones,  de  las cuales, 80.000 
quedaron  en cartera hasta  el año  1931, fe­
cha en q u e  fueron pues tas  en circula­
ción 30.000 acciones,  e s tando  actualmente  
desem bo lsado  un 65 por  ICO.

D e  esta forma, el Banco, que en 24 de 
Agosto  de  1857 abrió sus  puer tas  con un 
capital de  8 .000.000 de  reales,  equivalentes  
a 2 .000.000 de  p e se ta s ,  se  aumenta ,  al 
cumplir el LXXV aniversario de su fu n ­
dación, con  un  capital desem bolsado  y  re" 
servas  de  154.188.537,85 pese tas.

Han s ido  directores  ge ren tes  del Banco 
de  Bilbao los Sres.  D. Ambros io  Orbegozo ,  
D. Manuel d e  Barandica ,  D. Joaquín  de 
Aguirre,  D. Dionisio de M uzurrunzaga  
y  D. San to s  de Gárate.  Y directores 
generales ,  D. J. Luis d e  Villabaso y don 
Jo sé  M. Figueras  Arizcun,  que lo es actual­
mente .

El actual  Conse jo  de Adminis tración 
le com ponen  los s e ñ o r e s : marqués  de 
Triano, D. Julio  de Arteche,  D. Juan  A. de  
Uriarte,  D. D o m ingo  de  Epalza,  D. Jul io

Hernández ,  D. Ja im e  de Aguirre,  D. José  
Escudero ,  conde  de Heredia Spínola ,  don  
F e rn a n d o  de Zubiría,  D. Anse lmo L. de 
Le tona ,  D. Jo sé  María Mar tínez  de las 
Rivas, conde de C as t i ln o v o ,  D. Luis  de 
Briñas,  D. Miguel  Rodríguez  Acosta, don 
Enr ique  de Zárate ,  D. Ceferino de  Urién 
y  Leicegui ,  D. Evencio  Cort ina y  Arteta 
D. Luis  de  Lezama Leguizam ón,  marqués  
de Chávarri,  D. Oscar  Rochelt,  D. José ,  
de  Arest i ,  D. J o s é  de  O rb eg o zo ,  don 
A lfonso  de  Churruca y  C a l b e t ó n , don 
J u a n  M.® de Aguirre y  Achútegui  y don 
J o s é  M.® de Gondra  y  Lazúrtegui.

Felic itamos  al Banco  de Bilbao por su 
bri l lante  historia, y  a la Editorial  Eléxpuru 
Hermanos ,  por  la excelente  y  artística edi­
ción que ha realizado.

A C T U A L I D A D  E C O N Ó M I C O F I N A N C I E R A

[ [  EQUI L I BRI O DE LA lAL
El Dr.  Alberto Pirelli,  ilustre economis ta  

y  conocido  hom bre  de negocios  italiano» 
viaja ahora por los  Es tados  U nidos .  La 
Cámara  in ternacional  de C o m e r c i o  de 
W ás h in g to n  le ofreció, en su visita a dicha 
población, un  homenaje ,  y  durante  él, e  ̂
Sr. Pirelli  p ronunc ió  un in te resante  discurso 
sobre  el equil ibrio de la r iqueza del mundo,  
hab lando  de la imposibil idad de  que los 
E s tad o s  U nidos  conserven  por m ucho  t iem­
po su barrera aduanera ,  sin que  deshagan  
el equilibrio de la balanza internacional.

El tema, como se comprenderá,  es in te re­
san te  y  de  u n a  palpable  actualidad eco- 
nómicofinanciera .  En los Es tados  Unidos,  
el d iscurso  del economista  ital iano ha des­
per tado  el consiguiente  apasionamiento ,  y, 
re fle jando ese estado, los periódicos  italia­
nos  han recogido y  comentado,  ex tensa­
mente ,  párrafos del d iscurso  del Sr. Pirelli-

Tam bién  noso tros  querem os  reproducid 
los m ás  sa lientes párrafos del discurso.  
Helos  aquí;

«Quienes  crean pos ib le— dijo el econo­
mista  i tal iano— la cont inuación  de  la eleva­
da tarifa aduanera  norteamer icana,  se basan 
ún icam ente  sobre  la afirmación aventurada  
de  que nuevas  fuerzas económicas,  surg i­
das  de  la pos tguerra ,  han operado sobre  ef 
m undo ,  al te rando el an t iguo equil ibrio de 
los cambios  económicos  in ternacionales.  Si 
sum am os  el aum ento  del capital no r te ­
am er icano ,  deb ido  al p ago  de los in tereses  
y am or t izac iones  de los prés tamos hechos 
al ex ter io r  de  las deudas  de la guerra  y, 
so b re  todo,  de las exportaciones,  veremos 
cómo suben a una cifra aproximada de se­
tec ien tos  millones  de  dólares  anuales.  
H as ta  ahora, sin em bargo ,  el equilibrio 
m und ia l  contiuúa  inalterable, debido, tan 
sólo,  a los crecidos prés tamos hechos  por

los Es tados  U n idos  a ot ros países .  Pero  es 
de  creer que l legará un  día, m uy  pronto,  
en que  los Es tados  U n idos  n o  realizarán 
más p rés tamos  al exterior,  b ien  por no 
aceptarlos é s t e , bien por  n o  quererlos 
hacer e l lo s .  E n t o n c e s  s e r á  cuando 
q uede  roto ráp idamente  el actual equi­
librio. E n  realidad, la si tuación está p lan ­
teada  así hoy; si los Es tados  U nidos  conti­
nuaran  p res tando  al exterior un  millar y  
medio  de dólares,  un idos  a los in tereses  
acumulados ,  alcanzarían m uy pron to  una  
cifra de  in te reses  anual, que superaría las 
posibil idades  del comercio internacional.  
¿Qué  sucederá  en tonces?  P resen to  así e¡ 
problema porque  los Es tados  U nidos  l levan 
el camino de llegar m uy pronto  a hacer 
que  los in te reses  de  lo que  el m u n d o  en ­
tero les adeude  sea super ior al total del co­
mercio internacional.»

D e  la lectura de  los párrafos precedentes  
que son los más salientes del discurso dei 
economis ta  y  financiero italiano, Sr. Pirelli, 
se explica fácilmente la sensación  que en 
Norteamér ica  han  causado, an te  la cons ide­
ración de que,  l legado el problema a su 
g ra d o  máximo, pudiera  acontecer fáci lmen­
te  que  el m u n d o  entero,  p on iéndose  e n ­
frente  de lo? yanquis ,  se negara  a pagar  lo 
que  debiera.

Los  periódicos  de W ásh ing ton  y  Nueva 
Y o rk  discu ten  la cues tión con un  apas iona­
m ien to  extremado,  p re gun tándose  a lgunos  
si no  es en realidad un  peligro gravís imo 
la extremada riqueza, y si no  perecerían, 
l legado este  d e seq u i l ib r io , los Es tados  
U hidos ,  a causa de tener  un exceso de 
dinero,  habiendo surg ido en estas d iscu­
siones  réplicas para  todos  los gus tos .  En 
los m ismos  periódicos i talianos las contes­
taciones  son varias y  sum am ente  co n t ra ­
dictorias.  Es  un  pun to  a discutir  sobre  el 
que  no  es fácil se  p o n g an  de acuerdo dos 
comentadores ,  pues  hay tantas  opin iones  
como opinantes.

Nues t ra  opin ión  sobre  el problema sería 
un a  op in ión  más sin valor.  Po r  eso no  la 
exponem os .  Es  más in te resante  — s egún  
n u e s t r a  creencia— reproducir  los párrafos 
m ás  destacados  del discurso en la Cámara 
Internacional  de Comercio de W áshington .  
p ronunc iado  po r  el Dr. Alberto Pirelli 
— aquel los  en que plantea  el problema 
como se  puede  rom per  el equilibrio de la 
r iq u eza  m und ia l— , para que  todos  vean la 
pos ib i l idad  de que  las cosas puedan  l legar 
a tal extremo, te rminando  noso tros  recor­
d a n d o  lo q u e ,  en el te rreno económico- 
f inanciero  se  puede  considera r como un 
aforismo, y  es que,  cuando se abusa  en 
exceso  del crédito,  sobrev iene  acelerada­
m e n t e  la bancarro ta .  Ahora,  que  cada cual 
p iense  como le parezca.

V ic e n te  PINEDA

6 l íp -
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No podem os  rega tear nues t ro  ap lauso  a 
la serena  acti tud adop tada  por la Bolsa 
ante  los sucesos  de carácter anarcos ind ica­
lista reg is trados  en dife rentes  pun tos  de  la 
Nación. A nadie  se  le ocultaba la g ravedad  
y  tendenc ia  del movimiento ; pero  las acer­
tadas. medidas  tomadas  por el Gobie rno 
cortando en flor toda  tentativa  revoluciona­
ria l levaron al án imo de los e lem entos  e s ­
peculadores  la tranquil idad necesar ia  y  la 
segur idad  de ob tener  en  b reve  plazo la 
normalidad de  la v ida  ciudadana .  E n  otras 
circunstancias,  hechos com o los reg is trados 
hubieran producido graves  perturbaciones  
en nuest ros  mercados  bursá t iLs ;  pero en la 
actualidad hemos  atravesado ya  por tan 
graves  conflictos de  carácter social, político 
y  económico,  que  nues t ros  ren ti s tas  y e s ­
peculadores se han aclimatado y  no  se 
dejan arrastrar fácilmente por  el primer 
chispazo de a taque al Es tado , pues  saben 
que sus in tereses  están en ju eg o  y  t ienen 
en su m ano  el evitar mayores  pérdidas.

Produjo  particular extrañeza  que  los F o n ­
dos públicos no  sólo no  sufrieran el menor  
quebranto,  sino que diferentes  series  de los 
mismos regist raran mejoras  de considera ­
ción,  mejoras  que  hemos  visto acentuadas  
en días sucesivos  y  con t inúan  en el pre­
sente  en su excelente  orientación . Ya in ­
d icábamos en nuestra  crónica anter io r que 
gran parte de las sumas  a percibir por divi­
dendos,  cupones ,  amort izaciones,  etcétera, 
a pr imeros  de Enero,  acudiría a su inver­
sión en diferentes títulos; pero ahora  d e b e ­
mos anotar  otro factor que  con tr ibuye  en 
gran parte a las alzas exper imentadas  por 
el depar tamento  de F o n d o s  públicos.  Se 
puede observar  que  existe cierta tendenc ia  
a desp rende rse  de de terminados  valores in­
dustriales y mercanti les cuya negociación 
no  t iene 'g íamles  facil idades por falta de 
contrapartida,  y  su importe convertir lo en 
valores del Es tado . Á este  movimiento  no 
le encontramos  más que  la s iguiente  ex­
plicación:

Aparte  de la bu en a  invers ión de  n u m era ­
rio que  sup o n e  en ,estos p o m e n t o s ,  t e n e ­
mos  las facil idades de mercado. Hoy 
día existen m uchos  valo res  industriales» 
mineros ,  bancarios,  etc., que  en de term ina­
dos m om en tos  se hace difícil su realización 
por escasez  del e lemento  comprador,  lo 
cual uo ocurre  con los F o n d o s  públicos, 
que gozan  de un fácil mercado. S iempre  se 
ha  concedido  cierta importancia  a estas 
características, pero en la actualidad se  la 
concede  mayor,  pues hay m uchos  capitalis­
tas que  desean  tener  sus capitales en va­
lores de fácil realización, con obje to  d é  p o ­
derlos convertir  en metálico en un m omento  
dado. La  inquie tud que  siente  el capital en 
los t iempos actuales  hace  que  muchas  veces  
abandonen  excelentes  opo r tun idades  de  in ­
versión en negocios  de  g ran  porvenir  por 
valores de  más mercado, pero de  renta 
limitada.

Tam bién  existe otro mot ivo m uy im por­
tan te  que  justifica, en parte,  tales preferen­
cias- La  Repúbl ica  ha creado una legisla- 
c ]ó n “ social de  tal envergadura ,  que,  sin 
disputa,  va a la cabeza de los restantes  
pa íses  europeos,  en esa materia.  Bien sabe­
m os  que  E spaña  t iene ratif icados casi todos  
los convenios  de  la Organ izac ión  Inte r­
nacional  del Trabajo,  lo cual t ienen por ha ­
cer muchas  naciones  del C on t inen te ,  y 
dichas ratificaciones h a n  dado  lugar  a una 
nutrida  serie de  leyes sociales que t ien ­
d e n  pre fe ren tem ente  a la protección del 
asalariado. P u e s  bien: una-tgran parte  de 
esa  legis lación no  se hace  efectiva todavía  
por hallarse en la actual idad en el período 
de organización de  oficinas y  personal  
encargado  de  hacerla cumplir.  No hay duda 
que, una  vez  puesta  en marcha la nueva 
organ izac ión ,  t ienen  q u e  senti rse  algo 
afectados todos  los negocios  en  una p ro ­
porción dé  a:, pues  las mejoras  logradas  
por los asalariados t ienen carácter de  tope; 
es decir, que no son  susceptib les  de rebaja,  
ya que las leyes t ienden  al cons tan te  m e­
joramiento  del obrero.  Es  m uy  com prens i ­
ble que tales t endenc ias  sociales hayan 
producido cierto malesta r ,  en principio,  
en t re  e lem entos  del sector  capitalista,  pues  
todavía  t ienen  m uy  presente  el recuerdo de 
los ya  le janos t iempos  de  la Monarquía  
y  t i enden  a realizar l igeros movimientos  
de defensa;  y como los valores  del Es tado  
no se s ien ten  afectados por la legis lación 
social...

U n o  de los depar tam en tos  donde  más 
se  nota  la escasez de dem anda  es el baii- 
cario. Valores que  s iempre  han mantenido  
un  fácil in te rcambio  se  ven  ho y  con difi­
cultades de realización por falta de  contra­
partida,  y  las ó rdenes  de  venta  t ienen que 
demorar su ejecuc ión uno  y  otro día. E s tos  
valores  se sien ten  afectados en una gran 
proporción por  la nueva  legislación social, 
y si en  las bases  de trabajo que en la 
actual idad se están discu t iendo se muest ran  
los empleados  in t rans igen tes  en sus  pet i­
ciones  de mejora, se  ve rán  obl igadas  las 
Em presas  a organizar su defensa ,  b ien  sea 
acordando la supresión  de las sucursales  
cuyo rendimiento  es casi nulo, o bien l legar 
a la fusión o inteligencia,  en t re  dis t in tas 
Entidades ,  para hacer desaparecer  la com ­
petencia en de te rm inadas  plazas;  to d o  lo 
cual producirá  los mismos resul tados;  re ­
ducción de  personal y, por tanto,  aumento  
del paro obrero.

El valor q u e  se  m an t iene  con  , el fuego 
sagrado  de la e speranza  es  Explosivos . '  
Todo el mes aparece estac ionado entre  los 
t ipos de  660 y  670, aburr iendo a la e s p e c u ­
lación por falta de di ferencias que  realizar 
El ambiente  de l  corro ha sido,  en todo mo_ 
mentó ,  de  firmeza; pero  no se puede  o c u l ­
tar que  existe cierta pos tura  recelosa  entre 
los especuladores .  Tanto  es así ,  que  e  ̂
corro se mant iene  descargad ís imo de pos i ­

ción, pues  la mayoría  de  los as iduos se han 
quedado en espera  de  novedades  con  o p ­
ciones  en alza o en baja,  pero con la pér­
dida l imitada; lo cual indica bien clara­
m ente  el «optimismo» de  los «lebreles».

Ahora  todas  las miradas  están fijas en 
la próxima actuación del C onse jo  de  Ex­
plosivos,  de  cuyos acuerdos  se  esperan  
g randes  beneficios,  con mot ivo de  la a m ­
pliación de capital que t ienen proyectada.  
Los  especuladores  s a b e n , que,  una  vez  to ­
m ados  tales acuerdos,  se puede  producir  
en Bolsa un  «estirón» vertical  de  50 ó 100 
puntos;  pero tambiéu saben  que en dife­
rentes ocas iones  se ha producido el alza 
inesperada  al calor de rumores  de esa  es­
pecie, que  luego  los han visto demorados; 
por tanto,  las medidas  de  prudencia  to ­
madas  t ienen su natural  justif icación.

E l ' t o n o  del mercado  en general  es de 
s o s t e n i m i e n t o ,  sín dejar adivinar su 
orientaci  ón.

MATI-VILLA
21-1-33.

/  .

EL CONGRESO DE U  EC ONOMÍ A M U N D I A L
Se ha celebrado en Berlín este  C ongreso .  

Las  conclus iones  pueden  resumirse  en unas 
líneas:  es  preciso volver al régimen l ibre en 
el tráfico de  divisas.  La economía  dirigida 
uo puede  exist ir jun to  a la econom ía  capi­
talista.  Hay  que  volver  a la l ibertad comer­
cial, fuer temente  obs taculizada  por la polí­
tica de  exagerada  protección  arancelaria.  
La autarquía,  tendenc ia  a encerrarse  en un 
nacionali smo económico,  es la negac ión  de  
la v ida  económica  moderna .  U n a s  conclu­
s iones  q u e  serv i r ían— como se  v e — para 

. discutir  m e se s  y  meses. . .  Acaso para,  tras 
la discusión, no  encontrar el remedio .

BANCO DE ESPAÑA
CO M PAÑ ÍA  DE L O S C A M IN O S  DE 
HIERRO D E L  N O R T E  DE ESPA Ñ A

A g r e g a c ió n  d e  nu ev a  ho ja  d e  c u p o n e s  
a  las  O b l ig ac io n es  V a len c ian as  Ñ or te .  

al 5 y m ed io  p o r  100.
Agotados ,  al cortar el del vencim iento  

de 10 de Dic iembre  de 1932, los cupones  
de  las Obligaciones  Valencianas  Norte  5 y 
medio  por  100, se  p ropone  e! Banco pre­
senta r  a la agregac ión  de nuevas  ho jas  de 
cupones ,  los t í tulos que  t iene  en sus Cajas 
centrales, tanto  en depósi tos  como en g a ­
rantía de operaciones .

Com o en  esto se  ha de invertir algún 
t iempo, durante  el cual los deposi tan tes  de 
estos va lo res  no  podrán d isponer  de  sus 
títulos, se l lama la a tenc ión sobre  ello, a fin 
de que las personas  que  no  es tén  conformes 
con que  haga  la p resentac ión  el B anco ,  lo 
manif ies ten así, por escrito,  o pasen a reti­
rar sus  depósi tos;  en la inteligencia de  que  
estos actos  deberán  ser realizados an tes  del 
día 31 del corriente,  pasado el cual, proce­
derá el Banco  a presentar  los t í tulos en la 
Oficina correspondien te .

Madrid,  20 de  Enero  de_ 1933.— P .  E l 
Secretario general, JO A Q U ÍN  A L C A R A Z .
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La A s o c i a c i ó n  Pa trona l  de  Estudios  
Sociales  y  Económicos,  q u e  emplea 4CO.OOO 
obreros  en sus  207 ent idades  de todos los 
ramos del trabajo nacional,  ha  elevado un 
escrito al Excmo. Sr. Minist ro  del Trabajo 
y  Prev is ión  l lamando la a tención  del Go­
bierno sobre  la Conferencia  tripart ista que 
se reunirá  en Ginebra  en este  m es  de Enero  
de  1933 para tratar de la reducción  de  la 
jo rnada  de  trabajo a cuarenta  horas s em a ­
nales,  com o remedio para el paro  y  la crisis 

/  A \ que afecta al m undo  entero,  l levado dicho 
/ / ,  i p royec to  a la O f i c i n a  In te rnacional  dej 

Trabajo,  de  Ginebra,  por el Sr. D e  Michaclis 
rep resen tan te  d e l  Gobierno  i tal ianoen el 

w  C onse jo  de Administ ración de  dicha Oficina.  
El m u n d o  v ive  actua lmente  bajo un régi" 

m en  de  re laciones in te rnacionales  comple- 
''VPN}''' tamente  alteradas  y  a n o i m a l e s :  prohibi-  

r e s t r i c c io n e s , c o n t in g e n te s ,  ca­
rreras aduaneras ,  proteccionismo, s is temas 
profesionales,  primas, drum ping, control 
de  divisas,  etc.; en resumen;  puede  afir­
marse  que  el comercio in te rnacional está 
radicalm ente  afectado por mult i tud  de dis" 
pos ic iones  que impiden su normal d e se n ­
volv imiento.

En  es tas  condic iones ,  reg lamentar  un 
régimen de  trabajo por convenio  interna- 

' / \  cionai es, como ha dicho, con frase gráfica,
\ \ un conocido economis ta ,  «poner el carro 

: de lante  de  los bueyes*.
Q u e r e r  adoptar  acuerdos  definitivos

/j * *
sobre  una  reducción de la jo rnada  de tra- 
bajo,  b a sán d o se  en un es tado  de cosas  ex­
cepcional como el presente,  que  debe  con­
s iderarse  t r a n s i to r io , entrañaría  g randes  
r iesgos,  pues  nada  garantiza  el acopla ­
mien to  de tan trascendenta l  innovación a 
las neces idades  futuras,  cons igu ien tes  al 
res tablec imiento  del régimen normal de 
producción y  de  los cambios.

Antes  d e  abordar  el problema, es preciso 
procurar la restauración del régimen norm al 
de re laciones comerciales.

Esta ha de ser  la labor,  principalmente,  
de  la proyectada  Conferencia  económica 
mundia l ,  que  debe  discutir, a la vez,  el 
problema de las deudas ,  el aduanero  y  el 
monetar io .

Así, cuando  pueda conocerse  el régimen 
bajo el cual los negocios  han de  ser  normal­
m en te  posibles,  es cuando so lam ente  será 
ocasión de  preocuparse  de  las cues tiones  
de las industrias ,  trabajo,  salarios, etcéte­
ra, sin tener  en cuenta ot ros problemas;  y 
sus  aspectos:  lógicamente ,  esto  t iene que 
venir  después .

La duración de la jornada  de  trabajo 
como remedio  para el paro y la crisis, no
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puede  ser una  solución ella sola  para 
consíi toir  una  solnción del p rob lema eco­
nómico  existente,  podrá  ser a tenuac ión  de 
la crisis, pero su solución d ep en d e  de  un 
conjunto  de circunstanc ias de  orden  eco­
nómico, f inanciero y  político.

Precisa conocer  los resu ltados  de  la pro­
yectada  Conferencia  económica mundial  
an tes  de decidirse  a ent rar en un terreno 
tan  peligroso como el de  la reducción  de  la 
j o r n a d a , impracticable al presente  para 
m uchos  establecimientos  industriales a los 
que  la crisis ha obligado a res t r ing ir— algu­
nas  veces  vo lun ta r iam en te— la jo rnada  de 
trabajo semanal,  y  perjudicial  para  aquellas 
Em presas  que han logrado m an tener  hasta 
ahora su act ividad normal,  y  a las cuales 
les sería dificil con otras medidas  c o m p en ­
sar  la pérdida de producción, debida  a la 
reducción de  la jornada  de trabajo.

Además , au n q u e  no se haya dicho cla ramen­
te, se ha expresado ve ladamente  que  esta r e ­
ducción no  entrañará disminución de salarios.

Lo que se pretende,  en resumen, es m a n ­
tener,  con el nuevo  rég imen de cuarenta 
horas,  los salarios gan ad o s  en cuarenta  y 
ocho; esto e s :  encarecer los precios de 
coste  y,  por consiguiente ,  los de  venta  de 
los productos ,  haciendo imposible  la pos ib i ­
l idad de  compra  al consumidor;  lo que  trae­
ría como resultado un nuevo  b loqueo y una 
desas t rosa  crisis de  la producción.

Y si, para escapar  de estas  consecuen ­
c i a s , las E m p resa s  quis ieran volver  al 
nivel  anterior por medio de una super- 
r ac iona l izac ión , ¿ no  traería esto como 
resultado nuevos  desp idos  de  obrero- ;  es 
decir, lo contrario que se  busca?

Todas  estas considerac iones  y  otras más 
razonadas  const i tuyen la pro tes ta  de  los 
e lementos  patronales  de E spaña  contra la 
tentativa de  es tablecer en nuestra  legis la­
ción la s em ana  de cuarenta  horas de  tra­
bajo y  pide al Gobie rno  se  o p o n g a  en 
la Conferencia  a todo  proyecto  de C onve­
nio al expresado fin.

ESxxxiBic^XL d e  1 9 1 T .  o a , » j e a d a  l a o r  l a ,  d e  1 3 2 S .
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V.° B.°; E l Subgobernador, J. S U Á R E Z -F IG U E R O A .  Madrid,  14 de Enero  de 1933.— 
P . E l Secretario, JO A Q U IN  A L C A R A Z .
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B A N C O  D E  E S P A Ñ A
S o r te o  63.° d e  la Emisión d e  1917, c a n je a d a  e n  1928; 7.° d e  la d e  1951, p a ra  ren o v a r  

la em itida  en  1920, y 21.° d e  la d e  1927 c o n  im puesto .

N O TA  D E LO S TÍTULOS DE LA D EU D A  AMORTIZABLE AL 5 POR 100 QUE HAN 
SID O  A M O R TIZA D O S EN L O S  S O R T E O S C E L E B R A D O S EN EL DÍA D E  HOY
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LA U SU RA  M O D E RN A

EL ERACASO GE LOS I I I E S  GE PÍ EPAO
No ev itan  la u su ra .—Su adm in is trac ión  e s  
le n ta .—L as fo rm alid ad es  a  l len a r  son  un 
martirio p a ra  el n e c e s i t a d o .—La public i­
d ad  q u e b ra n ta  el anónim o del v e rg o n ­
z a n te .—Las c a s a s  d e  p ré s ta m o s  p ro te g i­
d a s  p o r  los «M ontes  d e  P iedad .»  — Los

ta s a d o r e s ,  n e g o c ia n te s ,  d e  miseria.

La primera idea de emanciparse  de  la 
usura judía  nació en Alemania a raíz de 
uno de los dest ierros  dic tados contra esta 
raza a f ines del  siglo XII. El honor  corres­
ponde  a la villa de  Fresiiigeii (Baviera), en 
la cual se  fundó el primer establecimiento 
de prés tamos gratuitos sobre  prenda,  con 
fondos  ob ten idos  por  suscripción de cari­
dad, que  se hacia eii las iglesias.  Es ta  ins­
ti tución, conf irmada por el papa Inocen­
cio III, tuvo escaso éxito, y lo mismo po­
demos  decir ,  la  fundada e n  Londres ,  
en 1539, con un capital de 1.000 marcos  de 
plata, l egados  por el prelado de  la dióce­
sis, para  prestar sin interés y  con  igual 
garantía que la exigida en Frcs ingen  a un 
año  y catorce días de  plazo, transcurrido 
el cual eran vendidas  las p rendas  si los 
prés tamos no habían sido reembolsados .

Es tos  pr im eros  in tentos  de Banca cris­
t iana tenía  forzosamente  que fracasar;  los 
gastos  de administ ración devoraban el ca­
pital, y  como no  podían co m pensa rse  con 
n ingún  interés,  porque  éste  era prohibido 
por la Iglesia,  pronto  hubieron de ceirar 
sus puer tas  los benéf icos establecimientos.

E! famoso  fraile Bernard ino  de Teltra, 
más tarde,  resucitó la idea de la creación 
de esas  casas de  préstamos, tom ando  el m o­
delo de  las de  los judíos, que  fueron l lama­
das M ontes de P iedad, en las que,  al p r in ­
cipio, al igual que  en las fracasadas  de 
Alemania e Inglaterra,  todo era allí gra tui­
to, al paso  que  los judíos exigían el 40 y 
el 50 por  100.

El éxito fué prodigioso,  y  la mayor  par- 
de las c iudades  de Italia tuvie ron sus  M on­
tes, que debían sobrepujar a lgún  día en 
exacciones usurarias a las más audaces 
operaciones  de los judíos.

P ro n to  se  pudo  ver que  esos  M ontes de 
P ied a d  no  podían reemplazar a los esta­
blecimientos de  los hebreos ,  y  esta cir­
cunstancia  prueba la sagac idad  que éstos 
habían adiv inado en las neces idades  de 
los meneste rosos .

A u nque  los M ontes de P ied a d  prestasen 
dinero sin interés,  las formal idades  que 
era preciso l lenar para t e n e r  de recho a 
sus socorros;  la lentitud inevitable de  su 
adminis tracción;  la neces idad  de justificar 
la legit ima precisión de las p rendas  em pe­
ñadas ,  y,  sobre  todo, la obligación para los

pres tatarios  de  dar sus  nom bres  a la publi­
cidad, no  tardaron en alejar de ellos a los 
neces itados ,  que encontraban fondos  a ca­
da ins tante  con secre to y  sin formalidades 
en los banqueros  judíos.

El papa Sixto V favoreció a los judíos y 
el Sacro M onte dclla P ietá  cesó de  ha­
cerles competencia  tan pronto  como los 
cr ist ianos encargados  de dirigirle se exce­
dieron en abusos  a sus  rivales.

D espués  de m enos  de diez años  de exis­
tencia,  los primeros  M onUs de P ied a d  ha­
bían l legado a ser lo que son hoy en día; 
ab ism os  abiertos bajo los pies de  la de s ­
gracia,  m ás  que asilos para mitigarla.

Hoy los M ontes de P ied a d  han perdido 
su cafácter fundacional benéf ico t ransfor­
m án d o se  con el aditamento  de Cajas de 
ahorros  en Sociedades  mercanti les.

La estatua del f ilántropo P ique r  tiembla 
en sus  cimientos cuando ve pasar el cor­
tejo de  ta sadores  de  su M onte de P iedad, 
o negociantes  de toda  laya caer sobre  los 
despo jos  de la miseria y, tal vez,  maldice 
a los que.  prosti tuyendo su fundac ión  de 
beneficer.cia, la han conver tido en casa de 
negocio ,  ¡pero de qué  negocio!.. .

El M onte de P iedad, en vez  de  hacer im ­
posible  la vida judaica de los prestamistas 
y de  sus establecimientos,  los prote je  y  da 
vida con sus procedimientos  y  m anera  de 
funcionar,  y  sus tasadores  contr ibuyen  a 
so tener  este  negocio  de la miseria.

je rónim o M A R IÓ N

LA N A V E G A C IO N  AEREA 
Y LA EC O N O M ÍA

E sp añ a ,  c e n t r o  d e  la n av eg ac ió n  a é r e a  
e u r o p e a .— Á frica  y A m érica  un idas con 
la E u ro p a  C e n t ra l  p o r  h o ras  d e  n a v e g a -  
c ión  a é re a .  —El po rven ir  e c o n ó m ic o  de  
E sp añ a  d e p e n d e  d e  d ir ig ib le s , a e r o ­
p u e r to s  Y e x p e r to s  n a v e g a n te s  de l a ire .— 
La re c o n q u is ta  de l im perio  d e  C a r lo s  V .— 
P a ra  E s p a ñ a , to d a v ía  no  s e  ha  p u e s to  

el sol en  sus  dom inios de l aire .

E n  sus  andanzas  p o r t i e n a s  de E s p a ñ a — 
Barcelona y Sevilla— , hemos  encontrado  al 
célebre constructor de  «zeppelines» doctor 
Eckener ;  a su fiel colaborador,  el capitán del 
famoso «zeppelin» ,  Lehm m ann, y al t e ­
n ien te  coronel Herrera,  a qu ienes  hemos  
en trevis tado  para conocer sus proyectos  
de  incorporación a Europa y  América de 
E sp a ñ a  en la g ran  empresa  de la comuni­
cación a é r e a  de turismo y  de  comercio, 
apar te  de su trascedencia ,  que  en la econo­
mía española  pu ed e  tener  el es tablecimien­
to de  una línea regular  de dirigibles.

Nuestros  en trevis tados callan, y, después  
de corto silencio, el doctor Eckener  dice:

—Tenía  d esde  hace  m ucho  t iempo el 
propósito  de  hacer esta  excursión,  que,  
causas  super iores  a mi deseo, han ido re ­
t rasando.  Es toy  p lenam ente  satisfecho de 
hacerla.  España  ofrece inmejorables  cond i ­
ciones  para el emplazamiento  del a e ro ­
puerto terminal de  Europa,  que ha de l le­
nar el m a g n o  cometido de enlazar perfec­
tamente  la comunicac ión europea con el 
cont inente  americano. Es to  resolverá por 
comple to  las dificultades que  hasta el pre­
sen te  han surg ido  para  una  linea regular,  
que  la construcción de  nuevos  dirigibles 
hace  ya indispensable .

La instalación de pos tes  de amarre es 
ya un hecho; la construcc ión del cobertizo 
se  continuará sin que  pueda precisarse si 
ha de ser en Barcelona o Sevilla, por ser 
la obra  costosa;  m a s  no  bajará de diez 
mil lones  de pesetas.

Seguram ente  será en Sevilla donde  se 
const ruya el aeropuerto,  dadas  las facili­
dades  que ofrece el Gobierno y los parti­
culares.

El doctor Eckener  asegura  que se está 
haciendo una nave  aérea  de mayor cabida, 
que  podrá  llevar 50 pasajeros,  con cuartos 
individuales,  c o n  lavabo individua!,  con 
dos  cuartos  de baño, comedores ,  salas de  
fumar, escri torios.  Todos  los adelantos  de 
un transat lántico m oderno .

De este m odo  la comunicación con Áfri­
ca y América será cues tión de horas.

S egún  el ten iente  coronel Herrera,  el 
porvenir  económico de  E spaña  está en la 
navegac ión  aérea; pero  ten iendo  dirigibles,  
aeropuertos  y  exper tos  navegan tes  del aire, 
España  puede  pensar  en la reconquis ta  del 
imperio de Car los  V, económicamente ,  el 
día que  tenga  una  navegac ión  aérea n u m e ­
rosa  y potente.

Facili tará y desarrollará el cambio in te r­
nacional y, principalmente,  el de  España ,  
con  sus  poses iones  de  África, que es el 
pr imer  p un to  a resolver,  y  después  se ex­
tenderá  a América,  a u m en tan d o  las pos ib i ­
l idades  y  opor tun idades  de  nuestras  com u­
nicaciones  e in te icambio.  La navegac ión  
aérea  transatlántica  sufrirá una honda  y  ra­
dical transformación, y  nues t ro  país l legará 
a ser el centro de Europa,  preferido para  la 
navegac ión  aérea por medio de dirigibles 
cóm odos  y  r á p i d o s , estableciendo para  
nuestra  economía los ja lones  de un p o rve ­
nir  bril lantísimo.

T I N T A S  “ M A R T Z ”
SON LAS PREFERIDAS 

POR SER LAS MEJORES

A d u a n a , 27 .—  Teléfono 1S132 
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E L  “ T R U S T ” DE LA A L I M E N T A C I Ó N
El grem io  d e  c o m e s t ib le s ,  o rg a n iz ad o r  d e l  « trust»  en  p r o y e c t o . —

La S o c ie d a d  La Unica s e  tran s fo rm a  e n  C o o p e ra t iv a .  — La g u e rra  al 

a lm acen is ta .  — La lucha d e  d e ta l l is ta s  y a lm acen is tas .  — La victoria  del 

m ayoris ta . — El consum idor, sac r if icado . — La re d e n c ió n  e s  un sueño .

Nuest ro  colega E l S o l  ha publicado un general  de este ramo, que se siente  como
in te resante  a r t í c u l o  com entando  e\ tru s t el proletario mercanti l,  viene d esde  hace
que  t iene  en proyecto  el gremio de comer- años  p ugnando  por su mejoramiento  y  e n ­
ejantes de  víveres de  Madrid, a cuyo ar- s ayando  posturas nuevas.
tículo querem os  poner,  a gu isa  de  c o m en ­
tario, a lgunas  aposti l las;  ya  que  nuest ros  
v ie jos  estudios  de los gremios ,  principal­
m ente  de la alimentación, pueden  orientar 
a los profanos en esta materia.  A los g re ­
mios de  la alimentación españoles  les fal­
ta el verdadero  espíri tu mercanti l y  les 
sobra  el picarísm o; como les falta dinero, 
cultnra y  otras cosas  dentro  de este orden, 
para l legar a consti tu ir  un comercio nacio­
nal, próspero ,  eficiente y  capaz de  dar al 
consumidor  lo que en b uena  teoría eco n ó ­
mica y comercial , de  j u s t i c i a ,  le corres­
ponde.

Veamos lo que dice E l Sol:
«De una parte  la asociación de los con­

sumidores  en Cooperat ivas  de venta, y  de 
otra la concentración mercanti l  e in d u s ­
trial están t rans fo rm ando  en todo el m undo  
el comercio de la alimentación. E n  los E s ­
tados U nidos  este ú lt imo movimiento,  en 
defecto de! cooperativo,  proporc iona lmen­
te poco importante ,  ha a lcanzado gran  ex­
tensión.  La  Em presa  mercant i l  de  venta  al 
detalle, con su organizac ión  de gran e n ­
vergadura ,  a base  de  casas con sucursales  
múltiples,  e s t á  supr im iendo  el pequeño 
comercio de venta  al detalle.  Las  Chain 
Stores  americanas,  num erosas  y  m uy im­
portantes,  en oposic ión  al m odesto  de ta ­
llista, v e n d en  toda c l a s e  de productos,  
desde  lu ego  los alimenticios, h ab iendo  lle­
gad o  a lguna  de estas  Empresas ,  la Creat  
Atlanticand Pacific, a ob tener  beneficios 
por  un importe  de  26.219.882 dólares  en 
1929. Es ta  concentrac ión  mercant i l  se  rea­
liza con éxito en diversos  países de  Euro­
pa, incluso en los occidenta les.

E n  España  nos  so rp renden  es tos  fen ó ­
m enos  mercanti les .  N o  existe fuerte o rg a ­
nizac ión cooperativa,  y  por  ello, el comer­
cio no  ha sentido esta neces idad  de con­
centrarse.  Además  el comercio de  produc­
tos alimenticios se  halla subdividido en 
extremo, y  las casas proveedoras  fuertes 
han tenido en esta multiplicidad de co ­
merciantes  modes tos  su mejor  aliada.

Pero  esto n o  quiere decir, por  lo m enos  
n o  lo dice ya, que las palpitaciones exter­
n a s  no l l eguen  al comercio detallista,  como 
el de  productos  al imenticios,  si muy ex­
pendido, de  escasa importancia  individual.  
No existen g randes  C om pañías  de p ro­

duc tos  al imenticios.  Pero  el comercio en

Hállase  en Madrid un ido  por una  fuerte 
organización, la Sociedad La Única,  inte­
g rada  por el gremio  de comestibles.  Esta 
entidad t iene  como filial suyo un almacén 
denom inado  El Triunfo,  domicil iado, como 
aquélla,  en inmueble  propio.  Mas esta or­
ganización no  ha excluido ni casi ha re ­
presentado  una  amenaza  para el gran  al­
macenista .  La tradición entre  detall istas y 
a lmacenis tas ha sido la de una perfecta 
convivencia.  Em pero  esta armonía  aparece 
ahora rota, prometiendo una  ruptura total 
en plazo breve si el proyecto de los co­
merc iantes  agrupados  en La Única logra 
realización.

Los  e lementos  directivos de esta Socie­
dad, en su mayoría pertenecientes  a sus  cla­
ses  más modestas ,  preocupados con  la idea 
de servirse así mismos , vienen  desde  que 
ocuparon  los cargos  pe rs igu iendo  la idea 
de  consti tuir  una  Cooperativa  de aprovi­
s ionamiento .  El proyecto  se  halla en la ac­
tualidad en vías de ejecución. Tratan de 
crear una gran Cooperativa,  habiendo so ­
metido el proyecto de reg lamento  a la apro­
bación del ministerio de Trabajo,  que se 
converti iá,  cuando funcione,  en único p ro­
veedor  de ios 2.000 comerciantes asociados.  
Han concebido  su idea, no  como entidad 
capitalista, basada  en espíritu de  lucro, 
s ino  como organización de  t ipo social.  
Con la Cooperativa,  aneja a ella, funcio­
n a rán  una Mutual, a beneficio de los a so ­
ciados,  y  una Caja de protección a la de ­
pendencia .  El capital aportado  para su 
creación no devengará  beneficios,  que  se 
ded ica ián  ín tegros  a estas f inalidades so ­
ciales. P o r  vez primera en la clase patro­
n a l  madrileña  ha hecho su aparición el 
concep to  de  considera r a este ramo del 
comercio  como «servicio social».  ¿Advie r­
te el lector la modern idad  y  trascedencia 
de este principio?

Naturalmente,  el propósi to de la nueva 
organizac ión ha provocado eii los intere­
ses,  que  resultarán heridos,  honda  inquie­
tud.  Las  colectividades mercanti les a que 
pertenecen unos  y  otros adoptan acti tudes 
defensivas  de lucha. Po rq u e  el fenómeno, 
que  s e  inicia en Madrid, tal es la intención 
de sus defensores,  será extendido a otras 
grandes  capitales del país.

Regis tramos este hecho, naciente  ahora, 
en nuestras  columnas,  porque sí t iene la

importancia necesaria p i ra  q u e ’ sea consi ­
derado como u:;a experiencia  social inte- 
re san t ís imi ,  que  está l lamada a tener  gran 
resonanc ia  y que ha de trasfonnar ,  sin 
duda  alguna,  l a s  características d e l  co ­
mercio de la alimentación en la capital, el 
más num eroso  y de giro anual más cuan­
tioso.»

El hecho, si liega a cuajar,  que lo du d a ­
mos, no  pasará  de  uno de los muchos  p ro­
pós itos y deseos  de los gremios  madrile­
ños  de los que su historia está plagada .

El proyecto  de  La Única,  no  es av en tu ­
rado predecir  su final, se convert irá  en 
Cooperat iva para lucliar contra los almace­
nis tas  ] ara  l legar a ser un almacenis ta  más, 
si es qi e  no  sur,¿en media docena  de la 
misma en t  dad. La Cooperat iva  durará  todo 
el t iemj  o  q le ta rden los asociados  en des- 
acredití r y  hacer imposible  la vida del 
e lemento  directivo.  Son ellos bastantes  
para destru ir  la Cooperativa.

La lucha con el almacenis ta  es muy 
desigua l ,  y  el tr iunfo de  aquél contra el 
detall ista es casi seguro  por múl tip les ra­
zones  de índole  e c o n ó m i c a  principal­
mente .

El que  aparece desam parado  es el con­
sumidor ,  que  no  t iene más amparo que las 
au toridades  municipales,  y éstas  están más 
ocupadas  en buscar  su medro  que en 
defender  los derechos del vecino consu­
midor.
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LOS P R O B L E M A S  DE LA P R O P I E D A D
S e g ú n  el g e r e n te  d e  los Serv ic ios  T écn ico s  M u n ic ip a le s , la anexión  

a u to m á t ic a  d e  ios p u eb lo s  lim ítrofes consti tu ir ía  una c a tá s t ro fe .  — Si 

lo g a s ta d o  en  u rb an iza r  el e x t ra r ra d io  s e  hub ie ra  g a s ta d o  en  una 

po lítica  del suelo , la t e r c e r a  zona  d e  la cap ita l  consti tu ir ía  una  fu e n te  

d e  in g re so s .—A p ro b a c ió n  d e  un as  O rd e n a n z a s  p a ra  e l té rm in o  municipal.
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El problema de la extensión  de Madrid 
ha tom ado  notoria actualidad después  de 
la reciente disposición del m i n i s t r o  de 
Obras  Públicas  acerca de los te rrenos  del 
Hipódromo, sobre  cuya cuest ión se han 
agitado in te reses  polí t ic rs  y económicos 
que parecían muertos .  Con  dicha disposi ­
ción vue lve  a ponerse  sobre  el tapete la 
extensión de  Madrid y  la anexión de los 
pueblos  limítrofes.

Respecto a el futuro Madrid,  ha hecho 
las s igu ientes  manifestac iones  el a rqui tec­
to Sr. Lorite, que transcribimos:

«La anexión presenta,  desde  luego, el 
m ayor  uúmero  de ventajas ,  cuando se tra­
ta de un centro urbano  de superior  ca tego­
ría, con  medios  económicos  propios,  con 
servicios  establecidos,  cons t i tuyendo  una 
metrópoli  cuyo radio de  acción rebasa  los 
l ímites de su término municipal,  no  puede 
establecerse  por un procedimiento au tomá­
tico, sin más que  las condic iones  an te ­
riormente  señaladas .  Ex tender  su acción 
económica  y  adminis tra tiva a los pueblos 
limítrofes p uede  ser de  resultados econó­
micam ente  desastrasos ,  apar te de  ejercer 
una acción definit iva en su fisonomía  p o ­
lítica, aspecto  que  es necesar io  que  los 
represen tan tes  de  los dis t intos  sec tores  de 
esa act ividad nacional mediten.

Exis te  una  enorme desproporción  entre 
la superficie del término municipal,  con su 
zona  de influencia, y  la superficie d é l a  
provincia.  Los  pueb los  próximos no  t ienen 
vida propia;  han de vivir a expensas  de la 
ciudad; son núcleos  poblados  cuya forma­
ción se ha verificado sin una ordenanza ,  
sin una  reg lamentación en sus edificios, 
fo rm ando  calles de longitud enorme, estre­
chas y  absurdas ,  en las cuales se  reparten 
peq u eñ as  construcciones,  formando zonas  
ex tensas  con edif icac ionesde una  sola plan­
ta sin valor a lguno,  es decir, masas  pobla ­
das sin capacidad contributiva.

La implatación de servicios  de  agua,  luz, 
pavimentac ión, a l c a n t a r i l l a d o ,  etc., por 
cuen ta  del p resupues to  municipal,  sería de 
un coste  enorme. Los  coeficientes de  p lus­
valía no  encontrar ían  valores  posit ivos  ni 
en solares ni en  fincas donde  poder  apli­
carse.

La falta de un plan de  extensión,  d e  una 
ley de  Urban ism o y  de  unas  O rdenanzas  
ha dado  lugar a que Madrid se  vea apri. 

s i o n a d )  por su extrarradio.  Si los millones

gas tados  en es tablecer servicios en esas 
zonas  se hubie ran consumido en una polí­
tica del suelo,  el extrarradio sería una fuen­
te  de ingresos  positiva. Si se hubie ran he­
cho unas  O rdenanzas ,  se hubiera  creado 
una riqueza base  de  tr ibutación. Pues  bien; 
la anexión, en l o s  m o m e n t o s  actuales,  
seria crear otro extrarradio con todos  los 
inconven ien tes  de  aquél y  con un coste 
in f initamente  superior.

Es to  no  quiere  decir  que  el caso de 
Madrid no  sea el t ipo para llegar a una 
anex ión ,  pero  paulat ina y  medi tadamen-  
te. Es  necesar io ,  lo pr imero,  una  ley 
Municipal, y  para  Madrid,  especialmente,  
una ley de Urban ismo;  unas  o rdenanzas  
con bases  de  carácter genera l  para los p u e ­
blos  próximos,  para los colindantes  y  para 
los com prend idos  en la zona de influencia. 
Es  necesar io  hacer una modif icanción es­
tudiada  en los té rminos  municipales ;  l imi­
tar y  condic ionar la edificación; señalar 
los espacios  l i b r e s ,  los de  p a r q u e s  las 
zonas  de uso y  de  volumen; es decir, todos 
aquel los e lementos  que  han de ser factor 
com ún  en el Gran Madrid futuro.  Sin estos 
es tudios  previos ,  sin un plan comarcal o 
regional,  no en el sentido polít icoadminis- 
trativo de  la palabra,  s ino en el de  la for­
mación de  ia comarca  que ha de cobijar al 
Gran Madrid,  en el cual no  puedan  ni d e ­
ban  seña larse  l ímites de contorno,  sino 
normas ,  reglas para su desarrol lo y  su f u n ­
ción, la anexión, en los mom entos  actuales, 
de  uu  m odo  automático,  sería matar defi­
nit ivamente  a Madrid en su plan de ex­
tensión; sería, como ya he dicho, crear 
otro extrarradio,  que ha sido el foco de 
infección de la capital y  su ruina económ i­
ca, sin una  sola compensación ,  y  convir ­
t iéndola en un servidor fiel de  los acapara­
dores de  terrenos,  que  compraron fanegas  
a 200 pesetas  y  vendieron  solares a cuatro 
y cinco el pie. E :  necesar io ,  pues,  previa­
mente ,  la ley de Urban ismo y las O r d e n a n ­
zas,  único medio de atajar estos males y 
pode r  pensar  en la anexión.

Indiscutib lemente,  estas  cuestiones  p re ­
vias necesitan  una preparac ión y un lapso 
de  t iempo que, aunque  no  pudiera  consi ­
derarse  como perdido, no  debe  tomarse 
como pretexto para  no  continuar los es tu ­
dios.  Pudie ra  l legarse  a soluciones in ter­
medias,  a a lgo de  lo que  se ha conseguido  
en Inglaterra.  Pero  para esto es necesario,

idfluencia- 
a expensa

hacer esta 
sobre  po-

primero,  h a c e r  una clasificación de los 
pueblos ,  la cual debe  ser:

a) Pueb los  cuyo término l inda con 
Madrid.

b) Pueblos  cuyos  servicios,  carrreteras» 
alcantari l las,  alumbrado, etc., se unen  a 
Madr id  sin solución de cont inuidad.

c) P ueb los  con riqueza y  medios  p ro­
pios,  con servicios independ ien tes  y  con 
p lanes  de  reforma urbana.

d) P u e b lo s  aislados,  pero 
dos  po r  la capital o que viven 
de ella.

Los  datos  necesarios  para 
clasificación son: estadíst icas 
blación industrial  y  agrícola; población: 
coeficientes de crecimiento; servicios es­
tablecidos;  r iqueza imponible ;  servicios 
del Es tado  y  de la Provincia  exis tentes  en 
su té rm ino  municipal; p lanos parcelarios;  
reg is tro  fiscal u rbano  y  rústico, y  t rans ­
por tes  en común. Con  estos da tos  pudiera  
l legar a es tablecerse  una centralización en 
a lgunos  servicios de  abastecimiento,  como 
los de  aguas,  luz, Beneficencia  y  Sanidad, 
y  concretar la anexión, aunque  con gran  
cautela, a a lgunos  de los trozos  o  sectores  
de  término municipal,  como los de  P u e n ­
te  de Vallecas,  Tetuán y  Ventas.

C o n c lu s io n es .

C om o conclus iones  te rminantes ,  me pe r ­
mito manifestar:

Primera.  El Ayuntamiento  de  Madrid 
debe  p r o n u n c i a r s e  por el s is tema de 
anexión para el porvenir .

S egunda .  En  los m o m en to s  actuales no 
debe  aceptarse  ni anexión  ni mancumuni-  
dad sin antes  tener  resueltas las cues tio­
nes  siguientes:

a) Ley de Urbanismo.

b) P lan de ex tens ión  de Madrid,  reba­
s ando  el té rmino munic ipal y  abarcando 
los té rminoe  de los p u e b l o s  limítrofes 
(plan comarcal).

c) Dis tr ibuc ión de zonas  de uso y  zo ­
nas  de  volumen sin solución de cont inui­
dad, abarcando indis t in tamente  los térmi­
nos  municipales  de  Madrid y  los que  se 
comprendan  en el plan de extensión.

d) Terminación del plano parcelario y 
catastral del té rmino de Madrid y  de  los 
té rminos  correspondientes  a Ayun tam ien­
tos de  la zona de inf luencia de la capital.

e) Aprobación de unas  O rdenanzas  
de  carácter general  que  regulen la edifica­
ción y seña len  coeficientes de densidad .

Tercera.  La fijación de  la línea que 
marque  el té rmino municipal debe  consi ­
derarse como límite a los efectos político- 
admiriistrativo y  económico de ia munic i­
palidad, pero nunca  de  dete rminación o 
l imitación de  zonas  y  espacios  libres, cuya 
distribución debe  ser s iempre  de  carácter 
general  y  rebasar  el té rmino municipal, 
sea cual fuere.
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LA LIBRA ESTERLINA
U n periodista francés,  E dm ond  Demai- 

tie,  técnico en asun tos  financieros,  ha ¡do 
a Londres  para enfocar de  frente en su 
a tmósfera  más em ocionan te  el surm enage 
que estos días pasa  la libra esterl ina. La 
m oneda  inglesa,  el an t iguo  coloso de  los 
pies de oro,  ha venido  a dar en una s i tua­
ción angustiosa .  Por un lado, el apremio 
norteamericano; por o tro y  por  otros,  el 
desempleo ,  la emigración de capitales,  el 
boicoteo indio.  La libra esterl ina, hoy  una 
m oneda  tan proletaria como otra cualquie­
ra, sufre su prueba  de fuego.

No hay duda de que  esta experiencia en 
el país de  mayor  solera capitalista del 
m u n d o  ofrece al observador ,  en sus luchas 
y  en las soluciones que se provean,  un ín ­
dice de  augurios  sobre  el porvenir  de  la 
economía mundial .

M. Demai t re  se ha  en trev is tado  con sir 
Stamp,  director del Banco de Ingiaterra, el 
cual se  s ien te  horrorizado ante  la idea de 
una aventura  inflacionista y  opina  que una 
desvolor ización de la m oneda  británica 
tendría  una  repercus ión desas trosa  en el 
andamiaje  del coste de  la vida y  de los s a ­
larios.

Mr. S tamp cree que  dos  de las causas 
más impor tantes  en  que radica la actual 
crisis económica son los pagos  de deudas  
y  de reparaciones.  «Los Es tados  U nidos  
deben  ¡nteresarss tan to  como noso tros  en 
que  las deudas  de t ipo político desaparez­
can en el más breve plazo.»

El mundo ,  en opin ión  de Mr. Stamp, de ­
biera lanzarse  con va lent ía  a borrar de  
go lpe  ese obstáculo.

Mr. S tamp considera  simplista y  peli-
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Capitat 100.000.000 de peeelae

Realiza toda clase de operaciones bancarías, y espe­
cialmente se ocupa de la compra y venta de valores 
en las Bolsas de España y del extranjero. - Descuento 
V cobro de cupones y títulos amortizados.—Des­
cuento y cobro de letras. - Giros y cartas de crédito. 
Custodia de valores, metales préciosos y alhajas.-»- 
Cuentas de crédito con garantía de valores nació. 

nales

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas por zo y 30 pesetas anuales, en abonos por 
trimestres, semestres o años; libres de iiopuestos 
r-*ra un solo titular o en la parte equivócate al mis- 
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groso,  y  aun más una  loca aventura,  desva­
lorar la libra para darle una  más amplia 
elasticidad de pago. Sem ejan te  arbitrio, 
aunque  produjera un m o m en to  de respiro 
en orden a la deuda interior, veríase  supe ­
rado por el desbara jus te  que  intruduciría 
de  golpe  en el complicado artificio sobre  
el que  ho y  se sus ten tan  las escalas de jor­
nales eu relación con el coste de  la 
vida.

Sin embargo,  Mr. Stamp, en sus conclu­
siones,  se  muestra esperanzado.  Los  Es ta ­
dos  Unidos-—y este es el juicio de  los 
granpes  financieros in g le ses— , no  pueden 
abrir im punem ente  un boque te  por donde  
se hunda la ecomía de. Europa,  ya  que la 
solidaridad del dinero  los arrastraría sin 
remisión a ellos mismos por igual camino. 
El verbo pagar  cada día se  torna  más in­
conjugable.

LOS SEGUROS SOCIALES
Al lado de la forma mutualis ta y de  es­

peculación existen los seguros  de las E m ­
presas  públicas, del Municipio  y  del E s ­
tado.

Las  Em presas  públicas actúan teniendo 
como fin los in tereses  genera les ;  n o  recu­
rren a maniobras  para procurarse  negocios ,  
t ienen una  ges t ión  regular, p ruden te  y  no 
muy  costosa  y  son más adaptables,  e sp e ­
cialmente en aquel los ramos del seguro 
qne implican g randes  empleos  de  n u m e­
rario durante  la rgos  plazos; pero  ponen 
de manifiesto u n a  m ayor  deficiencia en la 
propaganda  para aum entar  el núm ero  de 
asegu rados ,  en  la de te rminación de  los 
riesgos y  la l iquidación de las indem niza­
ciones.

F recuen tem ente  las Em presas  públicas 
realizan el seguro  en rég imen  de monopo-  
io, que  puede  tener  un  in tento  f i sca l  o  de 
utilidad pública. E n  el primer  caso,  el E s ­
tado quiere procurarse,  m ed ian te  él, una 
fuente  de ingresos,  medio que,  realmente,  
podría a lcanzar  más s im plem ente  mediante  
tasas sobre  el seguro; en el s egundo ,  trata 
de  producir  una ventaja  para los a segu ra ­
dos, ofreciéndoles  mayores  garantías  y con­
diciones mejores.

Ciertamente ,  la concurrencia es el régi­
men adecuado en aquel los  ramos  del se­
guro que  exigen  iniciativas continuas,  máxi­
ma adaptabil idad a las circunstanc ias y una 
extrema facilidad de adaptación para sa tis­
facer los deseos  del  público; pero  as imis ­
mo, el m onopol io  t iene  sus ven ta jas  en 
cuanto elimina los gas tos  a que  se  ven 
obligadas  las Compañías  para atraerse a los 
clientes,  o b tene r  lo antes  pos ib le  grandes  
resultados;  actuando por esto de  una m a­
nera más económica,  sobre  todo  cuando 
se trata de seguro  obligatorio.

TEMAS EC O N Ó M ICO S

m l A  l E Y  DE LA P Í D I C C I 9 N
La producción de hombres  y la p roduc­

ción de víveres,  están somet idos  a leyes 
esencia lmente  económicas ,  o mejor,  dicho, 
son dos manifestac iones  an tagónicas  dei 
s is tema económico v igen te  de la economía  
del salario.

Se nos  ocurre esto a propós ito  del p r o ­
yecto del concejal socialista Sr. Saborit ,  
l levado a nuest ro  Ayuntamiento ,  de  cons ­
truir 2.616 casas baratas  por una  Em presa  
construcctora.

El sislema económico del salario, ta l  
como hoy está consti tuido,  separando, por 
una  parte, a uno del otro los factores  de  !a 
producción, divorc iando la tierra del ca­
pital y éste  del  trabajo,  limita g randem ente  
el desarrol lo de  las fuerzas  productivas  y 
re tiene  dentro  de límites r igurosos  el cre­
cimiento de las especies agrícolas,  luien- 
tras que, por  otra parte,  reduciendo las 
m asas  de la población a un salario m ise ­
rable,  aleja de  ellas toda  con t ingencia  y 
las impulsa a [la prolificación. Es ta  última 
circunstancia se confirma por el liech de 
que  no  es la economía del salariado p o '   ̂
m isma la que provoca un aumento  de p o ­
blación excesivo,  pues  para  que esto s u ­
ceda, es necesario  que  el salario se  r e d u z ­
c a  a mínimo.

C uando  el obrero  vive  al día; cuando 
está expues to  al desp ido  imprevisto por  los 
capr ichos o la neces idad  del capitalista; 
cuando se  encuentra  en una perenne  depen_ 
dencia  de  éste,  en tonces  ignora  hasta  ej 
s en t ido  de la previsión y de la re sp o n sab i ­
lidad, y se en trega  a una procreación sin 
l ímites.  Mas  apenas  los progresos  en la 
productiv idad de la industria  permiten au ­
m entar  el salario, se  no ta  una disminución 
en la fecundidad  de los trabajadores  y, por 
consiguiente ,  una  detención en el aumento  
de la población; y  como los p rogresos  de la 
producción aum entan  al m ism o tiempo, 
la masa  de  v íveres  arro jada  al mercado,  el 
desequilibrio entre  la población y  las sub­
s is tencias se  va poco a pouo reduciendo, 
y, o r  ú l t i m o ,  desaparece.

De este  desequi librio no  se pu ed e  ha­
blar ya  en nuestros  días; frente a la p roduc ­
ción agrícola extraordinaria  y  a la p ro­
creación mantenida  dentro  de  ciertos lími­
tes, la miseria, que aún  deshonra  a los pa í­
ses  civilizados, se  deriva, más que de un 
exceso de población sobre  los m edios  de 
subsis tencia,  de  un exceso de población 
respecto del capital. E n  efecto; en la actúa  
organización económica,  las subsis tencias 
producidas son  propiedad de  las clases 
ricas, la cuales pueden  dispe ' de  aquellas 
subsis tencias  cpmo mejor les j... -^e.  Por  
esto,  pued> darse m uy bic
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os ricos  no  quieran o n o  puedan distribuir 
como salario entre  los trabajadores  más que 
una cantidad de víveres  m en o r  de la que  es 
necesaria para  mantener los ,  en cuyo caso, 
una parte  de los-obreros  no  encuentra  o c u ­
pación y  cae en la miseria;  pero  esta con- 
ecuencia resulta so lamente  de los l ímites, 
que encuen tra  el capital en empleos  p ro­
ductivos,  y  no  significa escasez  de medios  
de  subsis tencia,  como lo prueba la cir­
cunstancia  de  que estos medios  son distri­
buidos  en forma de subsidio,  aun  a los 
obreros  privados  m o m en tán eam en te  de 
trabajo.

y *  . r E R R O C A R R I l f S  Y  R A R C O S
La extensión de las redes  ferroviarias y 

el tonela je  de  los barcos p ueden  dar una 
idea ba s tan te  exacta,  si no  de  la cultura de 
los pueblos ,  por lo m enos  de  su potencia 
económica.

América es el cont inente  en que  los ca" 
minos  de hierro t ienen mayor  extensión; 
sum an  t02.C00 ki lómetros ,  el 48,6 por 100 
de  la red  mundia l ,  correspond iendo  a la 
América  del Norte 510.000 kilómetros,  y  a 
la del Sur  92.000 kilómetros.  El desarrollo 
tan  e n o im e  de los ferrocarriles en la A m é­
rica  del Norre  se debe  pr incipalmcnie  a la 
red  de los Es tados  Unidos ,  que  ha a lcanza­
do  la cifra de  420.CCO kilómetros,  mucho 
mayor  q u e  la de todos  los países europeos 
y  en la América del Sur es la Argentina^ 
con s u s ' 38.700 kilómetros.

Le  s igue  e n  i m p o r t a n c i a  Europa^ 
con £85.eco  kilómetros ,  que representan 
el 31,1 por  ICO de la mundial ,  ocupando  
e l  pr imer  1i g 21 AU n í r,i?, ec n 51 .í ( f kiló- 

/ m e t r o s ;  e l  s e g u n d o ,  Rusia europea,
í ' /A \ con 45.COO; s i g u e  d e s p u é s  Francia,
'xl l ' . '  con 42,000 k i ló m e t ro s ,  y suces ivamente
i l A  Inglaterra,  con £2.0C0; Polonia ,  con 25.CC0

e Italia, con 21.854.
/ / ;  '•. A s i a  figura con 140.000 kilómetros  
^ i el 11,1 por ICO de  la red ferroviaria dej
’á A ' g lobo, c onespc r .d iendo  a la India C6.750
‘Aiy kilómetros.

Áfric con C8.CC0 kilómetros,  el 5 por ICO 
del letal , de  les  cuales corresponden  a la 
U n ió i i 'S udam e i ica ra  20.C48 kilómetros.

Y Australia t iene 50.CCO kilcmetrcs,  el ?,2 
por  ICO.

La  red férrea mundia l  t iene  1.245.CC0 
ki lómetros ,  2C0.CC0 k i lóm et ics  más qu® 
hace  ve in te  años.

En cuanto  a les  barcos,  las esladísl icas 
del «L loyd’s Eegisler*,  c o n esp c r .d ie n U s  al 
año 19c2, demuestran  que,  a pesa r  de la 
crisis del negocio  marít imo y  de la parali- 
zacicrr en las ccns t rucc icnes  navales ,  la 

f l o t a  mercante  mundia l  era, a pr imero de 
ju l io ,  super io r a igual fecha de 1980. Sin 
e m bargo ,  el aumento  es tan sólo de 523.396

one ladas  de regis tro  bruto,  contra  1.533.332, 
^el añ o  anlerior.

El total de  la f lota mercanti l  mundia l  es 
de  70.131.040 tone ladas  de reg is tro  bruto,  
contra  69.607.644 en julio de  1930. D e  dicho 
total sólo co rresponden  1.408.239toneladas  
a los buques  de vela.  Mientras el to n e ­
laje con propuls ión  mecánica  aumentó 
en 698.997 to n e lad as ,  el de ve leros  y 
ba rcazas  d isminuyó  en 175.601.

L o s  p a í s e s  que  regis tran  mayores  
aum en tos  en su flota s o n ;  N o r u e g a  
con 397.217 toneladas ;  Dominios  británil 
eos, 133.824; Suecia,  88.731; Rusia, 71.740; 
Yugoeslavia ,  59.125, y  Dinamarca ,  57.121^ 
E n  cambio,  la Gran Bretaña regis tra  una 
baja de  135.539 t o n e l a d a s ; los Es tados  
Unidos ,  de  403.625, y el J apón ,  de  40.463 
toneladas .  Alemania ,  Italia y  Francia ,  que 
acusaban  impor tantes  aumentos ,  se mantie" 
n e n  es tac ionados .

P E R S P E C T I V A S  
F I N A N C I E R A S  

D E  E S P A Ñ A
Las f inanzas .—El fu tu ro  d e  la p e s e t a . — 

La es tab i l izac ión .—Los c am b io s .—El m e r ­

c a d o  d e  em is iones .—P ro n ó s t ico s  de l  sub-  

g o b e r n a d o r  p r imero  de l B a n c o  d e  España .

De las declarac iones  hechas  a un colega 
por  el sub g o b ern ad o r  primero del Banco 
de  España,  D. Pedro  Pan, en t resacam os  las 
siguientes ,  por la importancia que,  para la 
economía  nacional,  t ienen.

Del in terv iuvador de  E l S o l  son estas 
palabras ;

o¿Cómo ve  usted la si tuación de las 
f inanzas  españolas?

— Creo que  actualmente  la si tuación pue­
de  calificarse de «relat ivamente  buena», ya 
por  el decrec imiento  que viene  exper im en­
tan d o  el a tesoramiento,  ya  por  las buenas  
perspectivas  que ofrece la cosecha en 
general .

— ¿Qué impres ión  t iene sobre  el presen te  
y  el futuro de la peseta?

— El «presente» de nuestra  valuta  es 
«bueno», como corresponde  a la situación 
que  nos  ofrece la ba lanza  de pagos  y  a una 
economía m enos  deprimida  que  la del m u n '  
do  en general .  El «futuro inmedia to» de 
la pese ta  tampoco nos  es «desfavorable»^ 
porque  nuestros  precios interiores  acusan  
todavía  un mejor cambio para nues t ro  signo 
monetario ,  los precios exter iores  parecen 
haber  iniciado ya su elevación y  porque 
nnes t ro  po rv en i r  económico t iene,  a mi jui­
cio, posib il idades  de  que o tros  países  no 
d isponen .

El «futuro media to» es m ás  problemáti .  
co, dado  .que nues t ro s  cortes de  producción

son crecientes,  y de no  ponerse  coto a tan  
desven ta josa  tendencia ,  pudiera agravarse  
la crisis en forma que l legase  a contraer  la 
recaudación fiscal por todos  conceptos,  con 
todas  sus  lamentables  consecuencias.

— ¿Considera  factible p lantear  técn ica­
m en te  el problema de la estabilización o  lo 
cree peligroso?

— C uando  la mayoría  del m undo  ha roto 
sus  estabil izaciones y práct icamente  n o  fu n ­
ciona el patrón oro, parece, por lo menos ,  
«innecesario» e «inoportuno» plantear  el 
problema de  la estabil ización.

— ¿Debiera  irse es tudiando la conso l ida ­
ción o convers ión  del crédito abierto en ei 
Banco de  España  para  la in te rvención  del 
cambio?

— Las operaciones  «a largo plazo» s u e ­
len ser  s iempre  más conven ien te s  para  e 
deudor;  y  parece fuera de  duda  que ,  for­
m a n d o  parte de  una  política e conóm ico-  
financiera de  conjunto,  sería co n ven ien te  
consol idar  o convertir  nuest ro  crédito en 
el Banco  de Francia,  para pagar lo per iódi­
camente ,  en a rmonía  con nuest ros  medios  
ord inar ios  y  a medida que nuestra  s i tuación 
y cambio mejoraran.

— ¿Pudieran  servir  los bonos  como in s ­
t ru m en to  financiero de esa convers ión?

El t ipo  de  interés de  los bonos  oro p a ­
rece m uy alto para ser uti l izados como i n s ­
t ru m en to  de  conversión.

— ¿Facil itará la mejo rs ituación  d e laB a n ca  
la normalización  del mercado de  emis iones?

— Es indudable  que  la mejora  en la si túa,  
ción de  d isponib il idades  de  la Banca e I n s .  
t i tu tos  de crédito facilita la normalización 
del mercado de nuevas  emisiones;  pero  las 
emis iones  no  se  hacen tan to  por la a b u n .  
dancia de d inero  como por la perspectiva  
que  lo s  negocios  ofrezcan, uno  de c u y o s  
reflejos suele  ser la si tuación de la Bolsa

— ¿Quisiera us ted  hacernos un p ro n ó s -  
tico del  año  1933?

— Los  pronósticos  financieros,  s i e m p r e  
m u y  arr iesgados,  lo son  ahora ex traord ina­
riamente .

La buena  cosecha española ,  la d ep rec ia ­
ción,a  mi en tender ,exagerada  de la pese ta  y 
]a tr iste si tuación  por que  atraviesa el m u n d o  
son  causa en no  escasa  medida de  n u e s t r a  
s i tuación respec to  del m undo  exterior.

Ofrece nues t ro  hor izonte  ciertas n u b o s i ­
dades ,  que pudie ran ser peligrosas,  entre  
las cuales se destaca  una excesiva e leva ,  
ción de los costes de  producción,  la b a ja  
de  precios agrícolas y  la continuada  dedre-  
s ión de la Bolsa.

Consideram os ,  pues,  preciso,  para mira^ 
sin temores  el futuro económico e s p a ñ o l  
que  ta les nubes  se desvanezcan , para evitaí- 
que  una  cosecha deficiente o una ace n .  
tu a d a  mejora  del m undo  exterior r o s  co ­
loque en una  si tuación de mayores  p r e o c u .  
paciones .  - ,

a

í k

7í\ 
ÍM
A r  U

Í / Í >  V

y  y

V Wm
/K \
/

í A / P

/ i \  \

%  
V',-

IM
á / p -

á
w/iM'A j i  :

'"/M

%
JaPSA \\y .

Cr.jA'-í'!

(/A\l
V**'., *V/; \

/  • •  \
/  Av \ 
I ■ • .  i

VIA:]

A l
A \
VA\

t/ S > Ki >« :
i \'J

u /
: \

/A\
/ Á N

(
. í .

‘‘i’i
i I

r

i '

1

V

Ayuntamiento de Madrid



!

y

íl

U'

\

i!

V ;\

V ',u '

(95

Y  ' í

B 7 P

í-v /
V .' .' V

C \;  A' 

/  » 

k /V
■ ‘. í

V

N O T A S

C Ó M I C O -

FINANCIERAS

/  i 

/\\

- Yo estoy horrorizada con el ha llazgo  de tan tas bombas. 
-Pero, mujer, ten en cuenta que asi suben los explosivos.

— N o me explico el interés de los rusos p o r  
los negocios en E spaña, como no sea el de 
vendernos pieles para  los gabanes.

— Pero si y a  los ca p ita lis ta s  españoles 
no tenemos ¡ni gabán!

%
7 v

N \

— N o  se apure, que la crisis y a  pasó.
— ¿Lajeconómica?

— N o, la de la l conferencia bancaria. La cuestión de los sueldos a los em pleados de banca. S u s  puestos va m o s a 
ocuparlos los accionistas.
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E L  M E R C A D O  D E L  D I N E R O
Haciendo un  pronóstico  sobre  el m erca­

do del d inero  en 1933, dice la R ev is ta  de 
E conom ía  y  H acienda  que  subsis t irá  la 
carestía,  con moda l idades  en las emisiones,  
de  mayores  venta jas  para  el capitalista.

Creemos, como el p res idente  del  C o n ­
sejo Superior  Bancario ,  D. A ugus to  Barcia, 
quien,  p regun tado  si considera  conveniente  
es tud iar  una  política de dinero  bara to— en 
rec ien te  entrevista  hecha  por  un  co lega— , 
contes tó:

— No sólo es  conveniente ,  s ino  u rgen te  
e indispensable .  Más  aún: para  mí, es uno  
de  los aspectos  de mayor  y  más inmediato 
Interés de la v ida  y  de la act ividad f inan­
ciera española.

N ues t ro  t ipo oficial de descuen to  es 6 
por  ICO; ahora veam os  los países  que  nos  
exceden  en este  tipo: Atenas ,  con el 10 
por  100;  B e l g ra d o ,  con el 7 y  medio 
por  100; Bucarest ,  con el 7 por  ICO; Lisboa,  
con el 7 por  ICO; Moscú, con el 8 por  ICO; 
Sofía, con el 9 y  medio  por ICO, y  Varso- 
via, [con el 7 y medio por ICO. F o r  debajo 
de nues t ro  t ipo oficial de  descuen to  están; 
Francia ,  con el 2 y  medio  por  ICO; L o n ­
dres,  Amsterdam y Berna,  con el 2 por  100. 
N u e v a  Yoik,  con  el 3 por  ICO; E s to k o lm o ’ 
con el 3 y  medio  por ICO, y con el 4 
por 100, Berlín,  Rema y  Oslo,  y  con el 4 y  
medio  por 100, B u d ap es t  y  P r ag a ;  y  con 
un  t ipo igual al n ues t ro ,  Copenhague- 
D ánzing ,  Riga y  Viena.

Para  que las operaciones  de  descuento  
sean  úti les a la Banca,  n o  fcasia que  ofrez­
can la máxima segur idad , sino que  es n ece ­
sar io  que de jen  un m argen  entre  el interés 
q u e  la Banca percibe  y  el que  debe  pagar  
por  sus  depósi tos.

El exceso de depósi tos  bancar ios  origing 
el descenso  del t ipo del descuento ,  que Cg 
un estímulo para aum entar  los préstamos, 
mientras  que  su aum en to  es u n  paso  p a r a '  
aquel los que  t ienen neces idad de recurri-^ 
al crédito.

Nues t ro  Banco de E spaña  refleja las ne  
ces idades  natura les  de dinero en la fecha 
de primero de  año, que han  desarticulado 

i l igeramente  las l íneas del Balance,  cuyas  
no tas  m ás  in te resantes  han s ido los d e s ­
cuentos  y  circulación que nuestra  tendencia 
deflacionista.

\ El s u b g o b e r n ad o r  del  Banco de  Espafia 
j D. P edro  P a n  ha hecho unas declaraciones 

m uy in te resantes  sobre  la conveniencia  de 
uña  política de dinero barato,  y  ha dicho: 

— Indudablemente  que  uno de los factores 
que es timulan y  facilitan la reanimación en 
épocas  de depresión es el d inero  barato 
pero actualmente  en E spaña  tal baratura 
no  debe  extenderse ,  a mi m odo  de ver, a 
las p ignoraciones .  D e  otra parte,  repet imos

que  en té rminos  generales  la perspectiva 
de  beneficio de los negocios  es condición 
sin la cual n o  se  producen ciertas reanim a­
ciones,  n o  supon iendo ,  por  lo tanto,  la 
diferencia  de  un  medio  o un  1 por 100, 
obstáculo serio para impedir el fomento  y  
desarrollo de  la riqueza,  si existen otros 
factores  o razones  que así  lo aconse jan  y  
const i tuyen mot ivo fundado  de beneficios.

En  general ,  se  nota  m ás  movil idad del 
dinero,  lo que  n o  quiere  decir  abundancia:  
la proximidad  de a lgunas  emis iones  hace  
suponer  que p romoverá  la aflu«ncia de él, 
El mercado está  bien d ispues to ,  y hay dis.  
ponibil idades  para las exigencias  y  apre ­
m ios  que  solicitan los rent is tas y  propie ­
tarios , p roducidos  por  las disposiciones  
que son resultado de la aplicación de  la 
reforma a g r a r i a , que es indudab le  que 
ha producido  h o n d a  conmoción  en el 
capitalista e spañol  y  que afecta principal­
m en te  a la p rop iedad  rústica,  que  se  ve  
desaparecer ráp idamente  en manos  de  sus 
an t iguos  poseedores  para  ir a parar a los 
del sector colectivo o del Es tado.

La  renta  de  la tierra, que  hasta  ahora se 
había  ten ido  como la m ás  segura  e in con­
movib le  por  el capitalista ha en trado en 
período de insegur idad  que no hace  d e ­
seable  la invers ión de dinero  en ella y  se 
busca  la m anera  de desp renderse  de  esa 
propiedad a cualquier precio,  el que la t ie­
ne. S ín tom a revelador de  la huida  del 
capital de  la p ropiedad  de  la t ierra y p re ­
cursor de otro mal que se avecina,  que es 
el del exceso de tierra y  carencia de capital 
para  e x p lo ta r la , contribuyen este hecho 
al aumento  de  parados y  a una  carestía de 
subsis tencias  extrema. Con  ambas  crisis 
habrá  de  enfrenta rse  el Gobie rno socialista, 
ya  que  de socializarlo todo se trata, y  a 
ello van  or ien tadas  las tendencias  actuales.

Contra  esta nueva  evasión de capitales 
no  hay remedio posible, si no  es una recti­
ficación de  política.

Ofreció el banque te  el Sr. Csrabias ,  ha ­
ciendo uso  de la palabra,  después ,  don 
Augusto  Barcia ,  que significó la sat is ­
facción del Gobierno ,  espec ia lmente  del 
ministro de Hacienda,  por la patriótica ac­
tuación de  la Bolsa  de  Madrid, dirigida en 
m om en tos  tan  difíciles por el h o m e n a ­
jeado.

El Sr. Ruiz Carrera dió las gracias  a 
todos ,  tras ladando  el hom ena je  a  sus 
compañeros  del Colegio  de  A gen tes  de 
Bolsa ,  q u e ,  con la ayuda de la Banca  
oficial y  privada y  la colaboración  d e s ­
in te resada de la P ren sa ,  tanto  han ayu­
dado al r e s t a b l e c i m i e n t o  del crédito 
público.

ECOS FINANCIEROS
Emisión d e  O b lig ac io n es  
d e  M i n a s  d e l  R i f .

La Compañía  Españo la  de Minas  del Rif 
emite  20.000 Obligaciones  con interés de  6 
por  100 libre de  impues tos  presentes ,  con 
cupón  1 de  oc tubre  de 1933, amortizables 
en ve in te  a ñ o s ,  a partir  de  1 de  abril 
de 1936. El t ipo de suscripción es 94 
por 100, y  ten iendo  en cuenta  que su im­
porte se  paga  en dos  plazos iguales  y  que 
el s eg u n d o  no  se cobra hasta  fin de  mayo, 
y  el m argen  de amor tización, el rendi­
miento  ne to  de es tos  t ítulos es el 6,673 
por  100. Dada la categoría de la entidad, 
no  hay duda  que  se  trata de  un valo r  muy 
aceptable,- y  en el cual se  at iende  la con­
venienc ia  del p ú b l i c o , m an ten iendo  un 
tipo alto de capitalización, como es co- 

mercado d esde  hace  a lgún
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rriente  en 
t iempo.
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H O M E N A I E  A l  SÍ NDI CO PRES I DENT E  DE LA 
D O L S A  D E  M A D R I D

En la portada de  este  número  publicamos 
una  fotografía del b a n q u e t e  celebrado 
en honor  de D. Joaqu ín  Ruiz Carrera^ 
síndico de la Bolsa  de”Madrid,  como h o m e­
na je  a su bri l lante labor en el año  y medio 
que  v iene  d e se m p e ñ an d o  su difícil cargo.

C on  el hom ena jeado  se senta ron  en  la 
p res idencia  el gobernador  del Banco de 
E s p a ñ a ,  Sr. Carabias ;  el p res idente  del 
Conse jo  Superior Bancario,  Sr. Barcia; ej 
director del Centro  Oficial de Contra tación 
dé-Moneda , Sr. Ridruejo,  y  otras personali ­
dades .  El total de comensa les  ascendió  
a 250.

E sp añ a  a c u d e  al c o n c u rso  
d e  ca rr i le s  d e  la A rgen tina .

El día 15 de febrero se celebrará en 
la República Argent ina  un c o n c u r s o  
de 17.000 toneladas  de  carril para los ferro­
carriles del Es tado ,  ampliables,  a voluntad  
del Gobierno, hasta  25.000.

La industria e spañola— Altos H o r n o s -  
parece que  acude  a él con el decidido pro­
pósito  de  ganar lo  en competencia  de pre­
cios con  el cartel internacional,  al que  ya 
en otra  ocas ión venció  en un concurso  se­
mejante,  tam bién  del Gobie rno  argentino,  
a unque  entonces ,  por razones  derivadas  de 
la potencia  financiera del cartel y de  su 
influencia en la anter ior política a rg e n ­
tina,  no  se  l legase a efectuar el sum i­
nistro.

Altos Hornos  ha hecho ges t iones  para 
a segura rse  de que en el caso de  ganar  el 
concurso  y  enviar los carriles, no  queda­
rán b loqueadas  las divisas y  podrá  movi­
lizar los créditos.
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C o m p a ñ í a  E s p a ñ o l a  d e  M in a s  d e l  R íe

CAPITAL: 80.000.000 DE PESETAS 
D O M I C I L I O :  A L C A L Á , 6 5 .  M A D R

S U S C R I P C I Ó N  P Ú B L I C A
DE 2 0 . 0 0 0  OBLI GACIONES AL P O O I A D O R ,  DE 5 0 0  PE SET AS  NOMI NALES 

A l  6 P O B  1 0 0  A N O A l _
l ib r e s  d e  im p u es to s  p re s e n te s ,  co n  c u p ó n  1.° d e  o c tu b re  d e  1933, 

am o rtizab le s  en  20 años, a  p a rtir  d e l  1.° d e  abril d e  1936.

TIPO DE SUSCRIPCIÓN: 94 POR 100
o sean 470 pesetas  por Obligación, pagaderas ,  la mitad  en el acto de  la suscripción, y  la 
otra mirad el 31 de  mayo próximo, con facultad para  el suscritor  de  pagar  t ambién  esta 
s eg u n d a  mitad  al contado, en cuyo caso se le bonificará el interés correspondiente ,

o sean pesetas  4,50 por Obligación.
T en iendo  en cuenta el margen  de amortización, el rendimiento neto  es de 6,673 p o r  100.

La emisión ha sido tomada  en f i rme por los Bancos  siguientes:
B A N C O  ESPA Ñ O L DE CRÉDITO 
B A N C O  DE BILBAO 
B A N C O  DE VIZCAYA

quienes  admiten suscripciones  en sus Cajas y  en las de todas  sus Sucursales  y  Agencias.

La  suscripción, a t ítulo irreductible,  tendrá  lugar el
6 DE FEBRERO D E  1953 

efec tuándose  el pag o  contra entrega  de recibos,  que  serán  canjeados por los t ítulos, 
al pagarse  la seg u n d a  mitad del importe  de  los mismos, en las oficinas de  los Bancos

donde  hubiere tenido lugar la suscripción.
Se  admiten desde  ahora  los ped idos  por  orden de recepción, reservándose  los Bancos  

la facultad de declarar  las listas cerradas  en el m om en to  de cubrirse  la emisión.

'  f -  .2% . / -

\ / M

S E Ñ O R E S  A G E N T E S  E N  E J E R C I C I O ,  D E L  
■l u s t r e  c o l e g i o  d e  c a m b i o  y  b o l s a

Don

Luis Es teban  Laredo de Ledesma.
Preciados, 35.
Bernardo  F.  Villamil.
Paseo de Recoletos, 9.
F. Jav ie r  de  Astiz y  Bárcena.
Arenal, 26. Teléf. 10.575.
Francisco Gutiérrez y  Galíndo.
A ven id a  del Valle (P arque M etrop.^) 
Rafael Orueta  y  Zuazubiscar.
Lope de Vega, 27 y  29. Teléf. 14.610. 
Carlos Junquera  y  Domínguez.
Juan  de M ena, 12. Teléf. 16.989.
Jo sé  Rodríguez y  Rodríguez.
Alcalá, 67. Teléf. 53.771.
Manuel Monjardín y  Blanco.
L ista , 32. Teléf. 50.620.
Rafael María Reig y  Montellano. 
Serrano, 62. Teléf. 52.373.
Julián Delgado y  Llórente.
Larra, 10. Teléf. 34.040.
Joaquín  Ruiz y  Carrera.
Jorge Juan, 8. Teléf. 54.004.
Juan  Esteve  y  Demicheli.
Juan de M ena, 3. Teléf. 16.158,
Jo sé  Morales y  Rodríguez.

Serrano, 43. Teléf. 50.856.
Francisco Varona y  Revuelta,  
M ontalbdn*J3. Teléf. 16.616,
Patricio Juan  Rodríguez Ferro.  
Villanueva. 6. Teléf. 56.756,

D .  Antonio  Oyarzába! y  Mer{?o,
Velázquez, 3. Teléf. 51.318.

» Francisco  Mart ínez Sangrador,  
Lagasca, 38. T«léf. 51.1l9.

» Eugenio  Retana y  Dafauce.
M ayor, 39. Teléf. 95.318.

»  Andrés  Pas tor  y Ruiz.
Sa lud , 9. Teléf. 93.842.

» Juan  Vitórica y  Casuso.
Alcalá , 22. Teléf. 14.570.

•  César de  la Torre y  Tigera.
N ú ñ ez de B alboa, 15.

•  Luis Alfaro y  Munilla.
Preciados, 58 y  60. Teléf. 10.029l

» Agust ín  Pe láez  y  Urquina.
A lca lá , 97. Teléf. 52.166.

•  Eduardo García y  Gutiérrez.
S a n  M arcos, 39. Teléf. 95.116.

» Pedro  Lavat y  Calvo.
A ljonso  X I I ,  4 .1 t \é í .  15.069.

» Agust ín Echevarría y  Elosua.
Velázquez, 22. Teléf. 56.322.

» Manuel  González  de Amezúa.
S a n ta  C atalina, 5. Teléf. 11.753,

» Eduardo Aranaz y  Baeza.
Villanueva, 23. Teléf. 53.197.

» Manuel  Sáinz  d e  los Terreros.
Jenner, 3, Teléf. 31.828.

•  Juan  Aguilera y  Cappa.
A ntonio  M aura, 20. Teléf. 16.167.

•  Darío López  y  Gutiérrez.
A v . Cde. Peñalver, 21y23 .lQ \éÍ. 12.756. 

» Eduardo d e  Aguilar y  Gómez Acebo. 
Velázauez, 51. Teléf. 50.074.

D .  Ricardo Urech y Rodríguez.
Paseo de la  Castellana, 13. Telf 3 1 .6 2 Í

> Benito González Zuazo.
Libertad, 14 triplicado. Teléf. 14,023.

•  Paulino Sierra Díaz.
Atocha,-32 .lQ \éi. 10.375.

» Miguel Pérez Ceniceros.
Juan  de M ena, 5. Teléf. 36.716.

» J u an  Jo sé  de Alvear y  de  la CoHna.
A ntonio  M aura, 11. Teléf. 16.956.

» Manuel Labiano y  Vicuña.
Calderón de la b a rca , 4.

> Jo sé  María de la P eña  y Regoyos.  
S a n ta  C atalina. 5. Teléf. 10.657*

» Eduardo  de Carvajal  y  Darrieu.
A ya la , 36. Teléf. 50.370.

» Felipe Silvela y  Áboin.
Velázquez, 12. Teléf. 50.884.

» Jerónim o Ríos y  Pérez.
Juan de M ena, 7. Teléf. 17.514.

•  Fernando  L. Quesada  Eourbón, 
Velázquez, 30. Teléf. 12.950.

> Vicente Labat y  Calvo.
Serrano, 8. Teléf. 50.340.

» Lorenzo  Aguilar Arnao.
Velázquez, 35. Teléf. 54.354,

•  Antonio  Helguero y  Martínez,
A lca lá , 57. Teléf. 57.388.

•  Rafael Sáinz  d e  la Cuesta.
H erm osilla, 34. Teléf. 53.373.

» Jo sé  Lorente  y  Fernández.
Conde de Aranda, 20. Teléf. 16.757,

» Sant iago  Junquera  y  Ruiz Gómez.
Juan  de M ena, 12. Teléf.  19.172.

Ayuntamiento de Madrid



V. A,N

i \
/ | \

u f\
^4/y

/ A  / Á \
wf 
/  i \í ■?.I . ■ ’.

i í A '7 ^
‘O /  ' í - c

/ A \  
n w

7  /\
/  4 '/ / ' AK #

;
/ i \/ :• X ■

/ 'íW

‘ 7

A
A

/ W
AP3Y ' :

/¡S
{  /h''

7 7V ..ÍS -9 ;  7

á
' V

f
/ V i

^ \ \  
i '.V 

j a ^

i\

Á 1
Á í
V

INFORMACION TEATRAL
CALDERÓN

Con un l leno  absolu to  en  el teatro,  vo l­
vió a sus lares la compañía  lírica del Calde­
rón, que p re s id e  el joven e i lustre maestro  
Moreno Torroba.

La reaparición se hizo con la zarzuela de 
Romero, F e rn á n d e z  Shaw  y  Torroba,  Luisa  
Fernanda, y  sin otra novedad  en  el reparto 
que la sust i tución de  Selica P é rez  Carpió 
—genial  in té rpre te  de  la pro tagonis ta  de  la 
obra— por la afamada tiple Matilde Badía.

Todo lo dem ás  era uno y  lo mismo. Y 
uno y  lo mismo fueron los factores del  re­
novado éxito, que  asegura  en el Caldreón, 
y hasta el próximo estreno,  el favor de  un 
público adicto a una  compañía  ju ic iosa­
mente meditada.

PROGRESO

C am b ia  d e  e sp e c tá c u lo .

El popula r  y  modernís im o coliseo del 
Progreso,  ha poco inaugurado, va a dedi­
carse próx im amente  al género  c inem atográ­
fico, regido por  la misma Empresa ,  que  con 
tanto éxito explota el Cine  Avenida,  o sean 
los Sres .  Pa tue l ,  propietarios de  ambos  
locales , y  cuya representación a sum e  don 
LuisMuñoz.

D e  esperar  es que el Progreso ,  conver ti ­
do  en flamante  cinema, sea  favorecido por 
los amantes  del séptimo arte, que se  apunta  
una nueva victoria.

C Ó M IC O

Ha debu tado  con éxito extraordinario la 
compañía  de  la eminente  actriz Anita Ada- 
muz.  C om o pr imer  actor y  director f igura 
el no tab le  actor Alfonso Muñoz, y  entre 
otros  valiosos e lementos  del elenco de s ­
tacan Josef ina  Santaularia,  Ana María Ley- 
va, María Robles,  Luis Echaide,  F e rn a n d o  
D e lgado  y  Manuel de  Juan .

D ebu taron  con La M alquerida, de  Bena- 
vente,  y  el primer es treno  será A sia , de 
L e n o r m a n d , traducida  por  Arturo Mori. 
P ro n to  se est renarán otras obras  de  Bena-  
vente ,  H o rm o n a  Machado,  L ó p ez  Alarcón, 
H ernández  Catá,  Serrano Anguita  y  otros 
notables  autores.

La interpretación, admirable ,  y  el teatro, 
muy concurrido.

M UÑOZ S E C A
Cont inúa  rep resen tándose  con éxito ex­

traordinario  la graciosís ima obra de  don 
Pedro  M uñoz  Seca t i tulada ¡Te quiero, 
Pepe!, que  la compañía  dirigida por  Pilar

Millán Astray,  represen ta  de m odo  admira­
ble.  En  breve,  es treno  de R u th ,  que, se­
guramente ,  ha de ob tener  un éxito clamo­
roso.

ALKÁZAR
La deliciosa c o m e d i a  L a chica del 

guardarropa, p o r  Sally Eiler y  Ben Lyon, 
atrae al selecto público que  frecuenta esta 
elegante  sala, que  se  ve a diario concu­
rridísima.

En  breve  se  es trenarán otras produc­
ciones de g ran  interés,  pues  sabido es que 
la Em presa  del Alkázar presen ta  siempre  lo 
más nuevo  e in te resan te  de  la c inema­
tografía.

CINE BARCELÓ
L as m aletas del seíior O. F.

Su realizador,  Alexis ü ra n o ^ v s k y , ha 
dado al cinem a  con esta obra  una  idea 
magnífica.  Es  una  comedia grotesca,  si­
tuada en un  pueblo  como hay  tantos  a trasa­
dos  e incultos,  adonde  mis te r iosamente  lle­
gan  unas  maletas ,  s egún  cuen tan  los que 
s iempre  cuen tan  en todo el pueblo,  de  un 
multimillonario.  Y estas  maletas hacen la 
maravilla de  convertir  el pueblo. . .  y de  p ro­
porcionar al director e in té rpre tes  su mayor 
éxito.

LA EQUITATIVA
-  F U N D A C I O N  R O S I L L O  -

Domicilio social. Alcalá, 65 (Edificio de su propiedad).— M ADRID 
Oficinas, auxiliares: BA R C ELO N A , Vía Layetan», 54 (Edificio de su propiedad) 

B IL B A O , Gran. Vía. 3.—S E V IL L A . Biqja, 17

!■!  aii ii ■. momo iuiíisiiid h b  iin iic
'M O lVIO U ALES V OE GRUPOS MUEBLES, INMUEBLES Y COSECHAS

^  S E G U R O S  A C C ID E N T E S .  IN D IV ID U A L E S . C O L E C T IV O S  Y O E  R E S P O N S A B IL ID A D  CIVIL

OTTPÓN D B  OOSO'S'O'X.T.A.

S o m b re :  ___________________ —  . -

D irecc ió n :  __________________________________________________________________

E d a d :  ........   -  P ro fe s ió m
 ..................  Objeto d e l Seguro:

C a n t i d a d  a  a t e g u T a r ;

Aulorisado por la loapeccKSn Ganeral de Prevlslóp.

i

i  CASA C eN TPA t

I  (& 3Q J S .  C  ^ Z X a i o - O r a n  7̂ 1 0 . -f
I  TEL*. 19621

S U C U R S A L E S

£ e J im .2 S .
êi‘ 9S622 T e i *  r e w a .

A G U S T I N  R U I Z = C O N E J O
I P in tu ra ,  sí Decoración. R evoco  |  i 
I é Im itac iones  de todas  clases. ¡ |
I Elspecíalísta e n  temple a  la  ge la tin a  |  |

I Teléfono, 12824 V E R Ó N I C A ,  13 y 15 Teléfono, 12824 1 |

EL SASTRE MADRILEÑO DE MODA
Arle,  E l e g a n c i a ,  Dis t inc ión ,  

L ínea ,  N o v e d a d

—  T , |„ n n i i i i i i i i n i t i i i i i i i> i t i i t i i i i i n n n in i i t i i iM i i i i i i i i i i i i i i i i i> i < i i i i i i iH iM i i i i i i i n i i i n i i n n M n N n n H m r i t i n i i h

i::

U  L  L  O A
o c o

M A D R I D

'"‘"'llllllliilllili

1 1  C a r m e D ,  14 -  M A D R I D  |
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O ñ JE T O S  DE E S C R IT O R IO A R T E S  f iR A F iC A S

A l m a c é r v  Á tJ p a p e l  
F á b r i c a  de» s o b r e /  y  m a n i p u l a c o /

E rn e s to  C a ta l¿ a
Fundada en is 3 0  

Im porlación de papeles extranjeros 

Despacho y oficinas.
C A L L E  M A Y O R  4 6 . • T e lé f .  1 0 .3 3 4  

M A D R I D

BA SC O N IA
D om icilio  social: B ILB A O  

C a p i t a l ;  L4 . 0 0 0 . 0 0 0  d .e  p e s e t a s .

Fabricación d« acero Siem ens-M artín.—T ochos, 
palanquilla, llantón, hierros com erciales y fer* 

m achine.—Chapa negra pulida y preparada en  

calidad dulce y extradulce.— Chaipa com ercial 
dulce en tam años corrientes y especiales.— Es­
pecialidad en chapa gruesa para construcciones 

navales, bajo la inspección del Lloyd's Register  

y Biireau-Veritas.—Chapa aplomada y  galva­
nizada.— Fabricación de hoja de lata.—Cubos 

y baóos galvanizados, palas de acero, rema­

ches; sulfato de hierro.—G randes talleres de 
construcciones m etálicas.— Montaje de puen. 

tes, armaduras, postes y toda clase de cons­

trucciones en  cualquiera dim ensión y peso.

BASCONIAT elegram aa.
T e le fo n em a s.

Apartado núm. 30.

Taláfono 12110, Fábrica. 
— I25S5, Bilbao.

P O R T I L L O
I  F O T O G R A F O  |
i  C O N C E P C IO N  JE R O N IM A , 3 |
B  Teléfono 16 2 4 0  i

1 espec ia lidad  en  trab a jo s  industriales |

B  r e tra to s  v  b o d as  a dom icilio  |

Miiiiiitiiiiiuitimiiiiiiiiiiiiiiiiii'iii'i'iii''''*''''''*'''''*'’

Banco Hi spano m n e n c a n o
C A S A  C E N T R A L

Plaza de Canalejas. 1.- MADRID

t39 SuoursalM 6n la Península, Balearte, 
Canarias y Norte da AfrUa.

Capital autorliado ..........  aoo.000.080 ptaa.
Capital desem bolsado  ioo.OM.ooo ptaa.
Reservas ..............................  42.S70.310

Realiza operaciones de Banca y Bolsa en  
España y en todas las partes del mundo. 
Ejecuta, bancariam ente, toda operación 

comercial.

f a c i l i t a  c a r t a s  d e  CREDITO  
PARA VIAJAR POR TO D O  EL M UNDO

S U C U R S A L E S  U R B A N A S

. M A D R ID

B A R C E L O N A

D u q u e  d e  A lb a ,  15  
A lc a lá .  76
G lo r íe la  R u iz  J im é n e z ,  1 
F u e n c a r r a l .  8 2 .
A vda. E duardo D ato  6 .

, Plaza d e i P alacio , letra A 
> R onda d e San A n ton io , 4 
'  C alle d e S alm erón , 1 01

“E S P A Í Í A íw s . a C O M P A Ñ I A  N A C I O N A L  D E  S E G U R O S

C onselo d« Bámlii1»tr«ci6ir.
E ie r i i o  S t . C o n d e  d e  L i m p m

Ri'rrrGoVc;.̂ sFD'“î o« !̂i‘'R^b,v̂  ] o « c h ; . v . r - i .

s F d . J u e n  A m o n io  B r . v o  y  S r  D  R ie n 'd o  T o r r e ,  R e in e  

O n E fC iÓ N  c t n e n . u  D  J « . ú .  H o e r l .  P e n .

B e n q u e r o .  d e p o , l l « r l o .  Y  c o r r 1e - . t « » ,

B e n c o  d e  E . p . f i .  - B . e o o  C e n U . I  - H i . p . n o .  A m e r ic .n o  - B a n c o  d .  B . lb . o

C s p iU l  s o s c r i lo ...................

—  d e s e m b o ls a d o . . .

P t a i  4 .0 0 0 .0 0 0  

_  1 .6 0 0 .0 0 0

V sntiiA s qoft ofrecen eu s pOllzesi ^
L ib e r t a d  c o m p le ta  d e l a s e g u ra d o  r e s p e c to  e r e s id e n c ia ,  v ia je s  y  « c u p a e io o e s .
A b s o ig ta  in d is p u ta b i l id a d  d e  la  p ó l i i a  e u m p l id o - e l  p r im e r  a ñ o  d e  s u  T Í^eQ * 

A n t ic ip o s  a u to m á t ic o s  p a r a  e l p a g o  d e  Zas p r u n a s  y ‘a n t ic ip o s  e n  a fee* 
t i v o  d e  e le v a d o  im p o r t e . — D e re c h o  a  le  re h a b ili ta e iÓ D  d e  la  p ó l ie a  {s in
rc c o o o c im ie n lo  m é d ic o  d u r a n te  lo s  s e is  m e s e s  s ig u ie n te s  a !  v e o c im ic n to  
im p a g a d o )  — D e r e c h o  a  la  p ro lo n g a c ió n  te m p o r a l  d e l s e g u ro  p o r  e l c a p ita l  
ío le g r o .  l ib r e  deZ p a g o  d e  p r im a s  y  s in  e x ig i r  re c o n o c im ie n to  m é d ic o  —  
A l t o s  v a lo re s  d e  re s p a U  y  d e  s e g u ro  L b e ra d o . -  L a  p ó l is a  c u b re  e l n e s g o  de  
m u e r te ,  de  u n a  m a n e ra  a b s o lu ta ,e in  d e ja r  d e  in c lu i r  lo a  d e  C u sa a A  y  s u tc i*  
D IO  - D i l c r e n t e s  o p c io n e s  p a r a  U  l iq u io a e ió n  d e l  c a p i ta l  a s e g u r a d o .— B o n o s  
ANDALES DE CAFiTAL ADIC IO NAL d *  u n  v a lo f  m ln Ím o  g a ra o tÍE a d o . c a d a  u n o  
d e  lo s  c in c o  p r im e r o s ,  d e l  2 ,SO p o r  1 0 0  d e l c a p i ta l  o  s e a n  2 .5 0 0  p e s e ta s  p o r  
c a d a  1 0 0  0 0 0  a s e g u ra d a s  ^ D e r e c h o  d u r a n te  te d a  la  fr ig e n c ia  d e  la  p o l i i a  e 
c a m b ia r  la  c la s e  d e l  « e g u to  p o r  o t r a  de  p r im a  m ás  e le v a d a  — P o s ib i l id a d  d r  
u l i l i t a r  lo s  BO NO S p a r a  la  l ib e r a c ió n  a n t ic ip a d a  d e l  s e g u ro  y  e l p a g o  d e l ce 

p i la l  a s e g u rs d e  a n te s  d e  s u  v e n c im ie n to

D o m i c i l i o  s o c i a l

• a v e n i d a  d e  EDUARDO DATO (tercer trozo de la Gran Via). NUM. 8 —MADRID ^
A ü l o r Í J . d o  p o r  I .  D I r M C iá n  » « o . r . l  d e  C o m e r c io .  I n d o s l r n  y  S e g u r o .  ________________________

j f j c r t » * * * »
r .

t  v r m t ixxxxs:

c  K I I  n  I T  O  a a  v a  a  a  o
SO C IE D A D  A N O N IM A  FU N D A D A  EN P A M P L O N A  EN 1891

Capital socia l....................................... 15.000.000 de pesetas
Capital em itido..................................... 10.000.000 de ”
Fondo de reserva ...........................  6.000.000 de ”
Fondo para fluctuación de V alores . 233.145,08 "

Con SUCURSALES en AIsasua, Aoir, B uñucl Caparroso, Cascante, Cintruérdgo, Core- 
Ua, Elizondo, Estella, Fitero, Irurzun, Lcrin, Los Arcos, L u r^ ier, Milagro, Ochagavia, 
Peralta, Puente de la Reina, Roncal, Sangüesa, Tafalla, Tudela, V era de oidasoa,

Viana y Villaíranca

R e a l i z a  t o d a  c l a s e  de  o p e r a c i o n e s  B a n c a r i a s
INTERESES QUE ABONA A SUS IMPONENTES

Imposiciones a plazo de un  año ............................'t.SO por 100
Imposiciones a plazo de 6 m e s e s ....................... 4 por 100
Imposiciones a plazo de 3 m e s e s .......................3.50 po r 100
Imposiciones a plazo de I m e s ..................................... 3 Por *00
A las Cuentas corrientes y  Depósitos a la v is ta . . . .  2,50 por lOO

L i b r e t a s  e n  C a j a  d e  A h o r r o s  a l  4 p o r 100

E N  B A N C O S ,  O F I C I N A S ,  T E A T R O S  

Y  E N  S U  H O G A R  

D E B E  U S A R S E  E L

OZONOPINO
RUY-RAM

1.75. P recio . S .25

H I G I É N I C O  Y  A G R A D A B L E  D E S I N F E C T A N T B

P ídase en Carretas, 37.

Teléfono 10789 M A D R ID

Ü A  m u n d i a l
SOCIEDAD ANÓNIMA DE SEGUROS

D O M I C I L I O :

C a lle  JUayor, 6  y  S .lW adrid

OAF»lTA.l^ S O C IA L :

1.000.000 de pesetas suscrito 
500.000 —  desembolsado

naboüU ada poe ItaeU* óvdaaec 4 * 8 4 « luH» de 1909 
y  2 2  d« eaeyo d« 1918,

EFECTUADOS LOS DEPÓSITOS NECESARIOS

♦#
í
♦
♦
♦
k

Sociedad MetalorDícaiiyro felsuera
C O M P A Ñ IA  A N O N IM A

Capital sodal:.77.500.000 pesetas

S e g u r o s  3a o .u .t u .o a  d e  "vi-d-a

S ap B P V iv eD B ia , P r e v i s i ó n  y  H b o r r o  

88giiro8 de

A e e id e n te s  fe rtirov ia ttios

linbiii pti ii iKHKib Gninl Hi Privítib.

fe

♦9
í
♦
í
♦9
i
9

í9
♦

Carbones gruesos y menudos de todas.clases y «spe^ 
cíales para gas de alum brado.—Cok metalúrgico y 
para usos domésticos,—Subproducíos de la destila­
ción de carbones: Benzoles auto, lavado, q u itaraa^  
chas, solvente.—5 ní/a ío  am ónícocon 20 a 21 por 100 
de n itrógeno .-B reá , creosota yaccifes pesados para 
m otores semi-dicsel e impregnación de traviesas.— 
Hierros y  aceros lam inados en barras de todas clases 
y formas para ti comercio.—V/gtiería y demás hie­
rros de construcción ,-C ftapss, Planchas y  P la ta s  < 
anchos  para'construcciones civiles y navales.—CAa- 
p a s  especiales para calderas.— Carriles para minas 
y ferrocarriles de vía ancha y estrecha .-A cero  ex- 
/rad«7ce m arca X, equivalente al h ierro suecó.-i Los 
productos de esta fábrica han sido reconocidos y 
aceptados.por el Registro del Lloyd de Londres.—íH* 
beria fundida vcrticalmente en batería para conduc­
ciones de aguas, gas y electricidad,,desde 5 hasta 120 
centímetros de diámetro y para todas las  presiones. 
CAapas perforadas y  cribas.— Vigas arm adas.— 
Arm aduras métaJicas y dem ás trabajos de gruesa 
calderería.—Acero m o/aeado en todas sus aplica­

ciones.

DI r e e CIÚ n ( fllADRÍD DIJOII U  FELfiUEH 
posui... j«ICSIA.SS.-B-S omirniissi (Altarlas)

m

l
t9
»0
P
}
Jm
»
>
I
í
P
P

Telegramas
DUDO DURO DinO-SAfaB

p
pTaietonemss

im p re n ta  M A R T 0 8 A , L e g a n ito s , 5 4 .
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Ayuntamiento de Madrid




