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Kl BANCO DE BILBAO
cy
Y FUNDADO EN 1857
/ CAPITAL SOCIAL: 100.000.000 de pesetas.
Capital amitido desembolsado. Pts. 69.750.000
R ESerVaAS e 86.679.440,1t

am [E&

Paseo de Recoletos, 12. - MADRID

PESETAS 156.429.449,11

Domicilio social: BILBAO.— Direcciati tsl. BANCO6AO
Albacete, Alcoy, Algorta, Alicante. Almeria, Aranda de
Duero, Astorga, Badajoz. Baracaldo, Barcelona, ideni,
AG. A-, idem, AG. B-, Bermco, Bilbao (Gran Via), Bn-
viesca, Burgos, Castro "Urdiales, Co6rdoba, Corufia, Duran-

PRESTAMOS AMORTIZABLES coa PRIMERA HfPOTE-

*i/? PlaiOi sobre fincas rasticas y urbanas hasta
el SOpor 100 de su valor, con facultad dé reembolsar en
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PRESTAMOQS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE LA
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ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés.
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go, Elizondo, Estelia, Gerona, Gijon, Guernica, Jerez de_la
*Frontera, Las Arenas, Las Palmas, Ledn, Le tuéitio, Lérida.
Lerma, Logrofio, Londres. Madrid, id., AG, A, Id,, AG, B-,
id., AG. C., id-, AG D, Malaga, -Medina de Pomar, Melila,
Miranda de Ebro, Murcia, Ordufia, Palencia, Pamplona, Pa-'
ris, Pefiarroya-Pueblonuevo, Ponferrada, Rebosa, Reus, Roa
de Duero, Sabadell, Sagunto Puerto, Salamanca, Santa Cruz
de Tenerife, Sangliesa, San Sebastian, Santander, Sevilla, Ta-
falJa, Téanger, Tarrasa, Toledo, Tudcla, Valdepeir.as, Valen-
cia, id., Puerto, Vigo, Vitoria, Zamora y Zaragoza
PRINCIPALES OPERACIONES EN ESPANA
Giros, transfercncira, cartas de crédito, oOrdenes telegrafi*
cas sobre todos los paises del mundo.—Descuentos, prés»
tamos, créditos en* cuenta corriente sobre valores y pir-
sonales.—AceptacioneSj domiciliactones y créditos comer-
ciales en Bilbao, Barcelona. Madrid, Paris, Londres, Nue-
va York, etc., para el comercio de importacién en condi-
(Gones limitadas a los cuenta correntistas.—Descuento de
letras documentarias y simples, por operaciones del comer-
cio de exportacion.—Préstamos sobre mercancias® en dep6-
sito, en transito, en importacion y en exportacion.—Ope-
raciones de Bolsa en Jas de Bilbao, Paris, Londres., Ma-
diid, Barcelona, etc.—Compra-venta de valores.—Dep06sito
de valores, cupones y amortizaciones, conversiones, can-
jes, renovaciones de hojas de cupones, empréstitos, sus-
cripciones, etc.—Cuentas corrientes y consignaciones: A
la vista, 2.50 por loo; a ocho dias preaviso, 3 por i00.—
Imposiciones en libreta sin vencimiento fijo: 3,50' por 100.
Imposiciones a plazo: 3,50 por 100, 3,75 por 100 y 4,85
por 100, en tres, seis y doce meses, respetivamente.*-
Cuentas corrientes e imposiciones en moneda extranjera.
Negociaciones de francos, libras, dollars, afianzamien-
to de cambio extranjero

EN PARIS Y LONDRES
EL BANCO DE BILBAO en 'Londres, Gnico Banco es-
pafiol que opera en Inéflat"rra y la Sucursal de Paria,
actuan, ante todo para fénientar y facilitar el comercio
anglo-espafiol™ y franco-hispano, dedicandoles toda su aten-
cion, efectuando todas las'operaciones antedichas de un
modo especial el servicio de aceptaciones, domiciliaciones,
créditos comerciales, cobros y pagos sobre mercantias en
condiciones muy econ6micas.—Las operaciones de cambio,
'‘bolsa, depdsitos de titulos, forman parte de la actividad
de dichas Sucursales, las que a peticién remitiran condi-
ciones detalladas.
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TELEFONO 17.066.

LXXV ANIVERSARIO DE LA FUNDACION DEL
BANCO DE BILBAO

El Banco de Bilbao nos remite un lujosisimo e interesante libro con hermosas
ilustraciones y graficos para conmemorar el LXXV aniversario de su fundacién..?

Al cumplir setenta y cinco afios el Banco de Bilbao en su actuacién como institucion
de crédito en nuestro pais, pone de relieve su obra meritoria e incomparable, que ha
sabido superarse en el cumplimiento de sus deberes, llevando siempre como norma
de su actuacién la honradez en sus operaciones y el fomento de la riqueza nacional,
hasta constituirse en canal por donde discurren los capitales que fertilizan nuestras
mas importantes industrias.

El nombre del Sanco de Bilbao va unido al de las mas grandes Empresas que han
‘Contribuido al desenvolvimiento de la economia nacional colaborando con decidido
mentusiasmo al progreso de la Nacién mediante la fundaciéon y fiinanciamiento de
:gran numero de Empresas ferroviarias, maritimas, mineras, quimicas y eléctricas.

Al Banco de Bilbao le cabe la gloria de ver unido su nombre al de las mas

Edificio de la Casa matriz.

~niportantes Empresas productoras de electricidad, que hard factible, en su pleno
desarrollo, el aprovechamiento de doble nimero de caballos de los que actualmente
se producen en Espafia, con cuya utilizacion se habrd dado un gran paso en pro
de la creacion de nuevas industrias.

Al ejemplo de los grandes Bancos extranjeros, no se ha limitado a actuar
dentro del territorio nacional, sino que, con verdadera conciencia de lo que deben ser

Establecimientos de crédito, ha ido al extranjero, siendo el Gnico Baneo espafiol
NeJe tiene Sucursales en Paris y Londres, por medio de las cuales ha logrado dar una
Aayor expansién a nuestro comercio exterior.

Desde el afio 1861 tiene organizada su Caja de Ahorros, implantada cuando
~odavia no se conocia en Vizcaya ninguna de las hoy existentes. Esta Caja ha logrado
desenvolverse sin desvirtuar el verdadero caracter de estas Instituciones, conservando

prudente tipo de interés, huyendo de remuneraciones superiores a las que se
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MADRID. —ENERO DE 1933.

ANO VIL—NUM. 64,

Reduccién de un billete de 100 reales.

obtienen de muchos valores de sélida garantia, ya que un
mas elevado rendimiento implicaria un mayor riesgo para
el cliente.

El Banco dé Bilbao debe su fundaciéon al llamamiento
qgue hizo la Junta de Comercio en 16 de Noviembre
de 1855, en cuya reunidon los capitalistas y comerciantes
acordaron establecer en la plaza de Bilbao un Banco de
Emision y Descuento. Abierta la suscripcion,| se cubrio
répidamente la suma de 8.000.000 de reales, aportados en
leales vellén, capital que entonces se considerd necesario
y suficiente para que el Banco diera principio a sus
operaciones. Es curioso observar que en la lista de los
primeros accionistas no llegaron a seis los que suscribieron
la cifra mayor de 300.000 reales, y fueron los Sres. D. José
Antonio de Mendiguren, D. Mariano San Ginés, don
Romualdo Arellano, D. Tomas José de Epalza y D. Pablo
de Epalza, cuyos nombres se han perpetuado en el
capitalismo bilbaino y formado la élite de la aristocracia
del dinero en la plaza nortefia.

El decreto de 19 de Mayo de 1857, que autorizaba la
creacion del Bancode Bilbao concedidal mismo el privilegio
de emision de billetes, facultandole para emitir 24 mi-
llones; pero el Banco de Bilbao, deseando que la aceptacidn

Reduccién de un billete de 2.000 reales.
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de sus Dbilletes fuera
de la confianza del puablico, emiti6 sola-
mente 6.000.000 de reales en series
de 4.000, 2.000, 1.000, 500, 200 y 100 reales
vellon.

La creacién, en 19 de Marzo de 1874, de
un Banco Gnico de emisién sobre la base
del Banco de Espafia fueron retirados de
la circulacion los billetes del Banco de
Bilbao, que, en los diecisiete afios que duro
el privilegio de emisiéon de billetes por e’
Banco de Bilbao, emiti6 los 24.000.000 que
le autorizaban sus Estatutos.

El Banco de Bilbao ha ampliado el capi-
tal como consecuencia de su participacién
en el progreso econémico de la Nacion.
Inici6 sus operaciones con un' capital
de 8.000.COO de reales, dividido en acciones
de 2.000. En el afio 1860 fué, ampliado
a 2.000.000 de reales méas, y en 1874, al
cesar su facultad de emitir billetes, se mo-
dificaron sus Estatutos y fué ampliado su
capital a 5.000.000 de pesetas, que, en 1891,
fué ampliado nuevamente hasta 10.000.000.

consecuencia

En el afio 1900 se fusiondé con el Banco
del Comercio, fijando con tal motivo el
capital en 30.000.000 de pesetas,

representado por 60.000 acciones, de las
que 30.000 quedaron en cartera. Las que
fueron puestas eu circulacién el afio 1918»
emitiéndolas a la par, mas 500 pesetas de
aportacion complementaria, como equiva-
lente al fondo de reserva ya existente, de
lo cual resultd la halaguefia realidad de una
reserva de igual importancia que el capital
emitido.

Por altimo, deseando el Banco dar una
mayor amplitud al radio de sus operaciones,
acordo, el afio 1920, aumentar su capital
social a 100.COO.COO de pesetas, emitien-
do 140.000 acciones, de las cuales, 80.000
guedaron en cartera hasta el afio 1931, fe-
cha en que fueron puestas en circula-
cion 30.000 acciones, estando actualmente
desembolsado un 65 por ICO.

De esta forma, el Banco, que en 24 de
Agosto de 1857 abrié sus puertas con un
capital de 8.000.000 de reales, equivalentes
a 2.000.000 de pesetas, se aumenta, al
cumplir el LXXV aniversario de su fun-
dacion, con un capital desembolsado y re"
servas de 154.188.537,85 pesetas.

Han sido directores gerentes del Banco
de Bilbao los Sres. D. Ambrosio Orbegozo,
D. Manuel de Barandica, D. Joaquin de
Aguirre, D. Dionisio de Muzurrunzaga
y D. Santos de Garate. Y directores
generales, D. J. Luis de Villabaso y don
José M. Figueras Arizcun, que lo es actual-
mente.

El actual Consejo de Administracién
le componen los sefiores: marqués de
Triano, D. Julio de Arteche, D. Juan A. de
Uriarte, D. Domingo de Epalza, D. Julio

Hernédndez, D. Jaime de Aguirre, D. José
Escudero, conde de Heredia Spinola, don
Fernando de Zubiria, D. Anselmo L. de
Letona, D. José Maria Martinez de las
Rivas, conde de Castilnovo, D. Luis de
Brifias, D. Miguel Rodriguez Acosta, don
Enrigue de Zarate, D. Ceferino de Urién
y Leicegui, D. Evencio Cortina y Arteta
D. Luis de Lezama Leguizamdn, marqués
de Chavarri, D. Oscar Rochelt, D. José,
de Aresti, D. José de Orbegozo, don
Alfonso de Churruca y Calbeton, don
Juan M.® de Aguirre y Achutegui y don
José M® de Gondra y Lazdrtegui.

Felicitamos al Banco de Bilbao por su
brillante historia, y a la Editorial Eléxpuru
Hermanos, por la excelente y artistica edi-
cién que ha realizado.

ACTUALIDAD ECONOMICOFINANCIERA

|| EQUILIBRIO DE LA AL

El Dr. Alberto Pirelli, ilustre economista
y conocido hombre de negocios italiano»
viaja ahora por los Estados Unidos. La
Cémara internacional de Comercio de
Washington le ofreci6o, en su visita a dicha
poblacién, un homenaje, y durante él, &\
Sr. Pirelli pronunci6é un interesante discurso
sobre el equilibrio de lariqueza del mundo,
hablando de la imposibilidad de que los
Estados Unidos conserven por mucho tiem-
po su barrera aduanera, sin que deshagan
el equilibrio de la balanza internacional.

El tema, como se comprenderd, es intere-
sante y de una palpable actualidad eco-
némicofinanciera. En los Estados Unidos,
el discurso del economista italiano ha des-
pertado el consiguiente apasionamiento, v,
reflejando ese estado, los periddicos italia-
nos han recogido y comentado, extensa-
mente, parrafos del discurso del Sr. Pirelli-

También nosotros queremos reproducid
los mas salientes parrafos del
Helos aqui;

«Quienes crean posible—dijo el econo-
mista italiano—Ila continuacion de la eleva-
da tarifa aduanera norteamericana, se basan
unicamente sobre la afirmacion aventurada
de que nuevas fuerzas econdmicas, surgi-
das de la postguerra, han operado sobre ef
mundo, alterando el antiguo equilibrio de
los cambios econdmicos internacionales. Si
sumamos el aumento del capital norte-
americano, debido al pago de los intereses
y amortizaciones de los préstamos hechos
al exterior de las deudas de la guerra vy,
sobre todo, de las exportaciones, veremos
cémo suben a una cifra aproximada de se-

discurso.

tecientos millones de ddélares anuales.
Hasta ahora, sin embargo, el equilibrio
mundial contiutGa inalterable, debido, tan

s6lo, a los crecidos préstamos hechos por
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los Estados Unidos a otros paises. Pero es
de creer que llegard un dia, muy pronto,
en que los Estados Unidos no realizaran
méas préstamos al exterior, bien por no
aceptarlos éste, bien por no quererlos
hacer ellos. Entonces serd cuando
quede roto rapidamente el actual equi-
librio. En realidad, la situacion estad plan-
teada asi hoy; si los Estados Unidos conti-
nuaran prestando al exterior un millar y
medio de délares, unidos a los intereses
acumulados, alcanzarian muy pronto una
cifra de intereses anual, que superaria las
posibilidades del comercio internacional.
i Qué sucedera entonces? Presento asi ej
problema porque los Estados Unidos llevan
el camino de llegar muy pronto a hacer
que los intereses de lo que el mundo en-
tero les adeude sea superior al total del co-
mercio internacional.»

De la lectura de los parrafos precedentes
que son los mas salientes del discurso dei
economista y financiero italiano, Sr. Pirelli,
se explica facilmente la sensacidén que en
Norteamérica han causado, ante la conside-
racion de que, llegado el problema a su
grado maximo, pudiera acontecer facilmen-
te que el mundo entero, poniéndose en-
frente de lo? yanquis, se negara a pagar lo
que debiera.

Los periodicos de Washington y Nueva
York discuten la cuestién con un apasiona-
miento extremado, preguntdndose algunos
si no es en realidad un peligro gravisimo
la extremada riqueza, y Si no perecerian,
llegado este desequilibrio, los Estados
Uhidos, a causa de tener un exceso de
dinero, habiendo surgido en estas discu-
siones réplicas para todos los gustos. En
los mismos periddicos italianos las contes-
taciones son varias y sumamente contra-
dictorias. Es un punto a discutir sobre el
que no es facil se pongan de acuerdo dos
comentadores, pues hay tantas opiniones
como opinantes.

Nuestra opinion sobre el problema seria
una opinién méas sin valor. Por eso no la
exponemos. Es mas interesante — segun
nuestra creencia—reproducir los péarrafos
més destacados del discurso en la Cémara
Internacional de Comercio de Washington.
pronunciado por el Dr. Alberto Pirelli
— aquellos en que plantea el problema
como se puede romper el equilibrio de la
riqueza mundial—, para que todos vean la
posibilidad de que las cosas puedan llegar
a tal extremo, terminando nosotros recor-
dando lo que, en el terreno econdmico-
financiero se puede considerar como un
aforismo, y es que, cuando se abusa en
exceso del crédito, sobreviene acelerada-
mente la bancarrota. Ahora, que cada cual
piense como le parezca.

Vicente PINEDA
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NToApodemos regatear nuestro aplauso a
la serena actitud adoptada por la Bolsa
ante los sucesos de caracter anarcosindica-
lista registrados en diferentes puntos de la
Nacién. A nadie se le ocultaba la gravedad
y tendencia del movimiento; pero las acer-
tadas. medidas tomadas por el Gobierno
cortando en flor toda tentativa revoluciona-
ria llevaron al &nimo de los elementos es-
peculadores la tranquilidad necesaria y la
seguridad de obtener en breve plazo Ia
normalidad de la vida ciudadana. En otras
circunstancias, hechos como los registrados
hubieran producido graves perturbaciones
en nuestros mercados bursatiLs; pero en la
actualidad hemos atravesado ya por tan
graves conflictos de carécter social, politico
y econ6mico, que nuestros rentistas y es-
peculadores se han aclimatado y no se
dejan arrastrar facilmente por el primer
chispazo de ataque al Estado, pues saben
que sus intereses estan en juego Yy tienen
en su mano el evitar mayores pérdidas.

Produjo particular extrafieza que los Fon-
dos publicos no s6lo no sufrieran el menor
quebranto, sino que diferentes series de los
mismos registraran mejoras de considera-
cion, mejoras que hemos visto acentuadas
en dias sucesivos y contindan en el pre-
sente en su excelente orientacion. Ya in-
dicabamos en nuestra cronica anterior que
gran parte de las sumas a percibir por divi-
dendos, cupones, amortizaciones, etcétera,
a primeros de Enero, acudiria a su inver-
sion en diferentes titulos; pero ahora debe-
mos anotar otro factor que contribuye en
gran parte a las alzas experimentadas por
el departamento de Fondos puUblicos. Se
puede observar que existe cierta tendencia
a desprenderse de determinados valores in-
dustriales y mercantiles cuya negociacidn
no tiene 'giamles facilidades por falta de
contrapartida, y su importe convertirlo en
valores del Estado. A este movimiento no
le encontramos mé&s que la siguiente ex-
plicacion:

Aparte de la buena inversion de numera-
rio que supone en ,estos pomentos, tene-
mos las facilidades de mercado. Hoy
dia existen muchos valores industriales»
mineros, bancarios, etc., que en determina-
dos momentos se hace dificil su realizacion
por escasez del elemento comprador, lo
cual uo ocurre con los Fondos publicos,
gue gozan de un facil mercado. Siempre se
ha concedido cierta importancia a estas
caracteristicas, pero en la actualidad se la
concede mayor, pues hay muchos capitalis-
tas que desean tener sus capitales en va-
lores de facil realizacién, con objeto dé po-
derlos convertir en metdlico en un momento
dado. La inquietud que siente el capital en
los tiempos actuales hace que muchas veces
abandonen excelentes oportunidades de in-
version en negocios de gran porvenir por
valores de mas mercado, pero de renta
limitada.

También existe otro motivo muy impor-
tante que justifica, en parte, tales preferen-
cias- La RepuUblica ha creado una legisla-
c]on“social de tal envergadura, que, sin
disputa, va a la cabeza de los restantes
paises europeos, en esa materia. Bien sabe-
mos que Espafia tiene ratificados casi todos
los convenios de la Organizacion Inter-
nacional del Trabajo, lo cual tienen por ha-
cer muchas naciones del Continente, vy
dichas ratificaciones han dado lugar a una
nutrida serie de leyes sociales que tien-
den preferentemente a la proteccion del
asalariado. Pues bien: una-tgran parte de
esa legislacion no se hace efectiva todavia
por hallarse en la actualidad en el periodo
de organizacién de oficinas y personal
encargado de hacerla cumplir. No hay duda
gue, una vez puesta en marcha la nueva
organizacién, tienen que sentirse algo
afectados todos los negocios en una pro-
porcion dé a, pues las mejoras logradas
por los asalariados tienen caréacter de tope;
es decir, que no son susceptibles de rebaja,
ya que las leyes tienden al constante me-
joramiento del obrero. Es muy comprensi-
ble que tales tendencias sociales hayan
producido cierto malestar, en principio,
entre elementos del sector capitalista, pues
todavia tienen muy presente el recuerdo de
los ya lejanos tiempos de la Monarquia
y tienden a realizar ligeros movimientos
de defensa; y como los valores del Estado
no se sienten afectados por la legislacién
social...

Uno de los departamentos donde mas
se nota la escasez de demanda es el baii-
cario. Valores que siempre han mantenido
un facil intercambio se ven hoy con difi-
cultades de realizacién por falta de contra-
partida, y las 6rdenes de venta tienen que
demorar su ejecucién uno y otro dia. Estos
valores se sienten afectados en una gran
proporcion por la nueva legislacion social,
y si en las bases de trabajo que en la
actualidad se estan discutiendo se muestran
los empleados intransigentes en sus peti-
ciones de mejora, se veran obligadas las
Empresas a organizar su defensa, bien sea
acordando la supresion de las sucursales
cuyo rendimiento es casi nulo, o bien llegar
a la fusién o inteligencia, entre distintas
Entidades, para hacer desaparecer la com-
petencia en determinadas plazas; todo lo
cual producird los mismos resultados; re-
duccién de personal y, por tanto, aumento
del paro obrero.

El valor que se mantiene con ,el fuego
sagrado de la esperanza es Explosivos.'
Todo el mes aparece estacionado entre los
tipos de 660 y 670, aburriendo a la especu-
lacién por falta de diferencias que realizar
El ambiente del corro ha sido, en todo mo_
mento, de firmeza; pero no se puede ocul-
tar que existe cierta postura recelosa entre
los especuladores. Tanto es asi, que e"
corro se mantiene descargadisimo de posi-

Ayuntamiento de Madrid

.discutir meses y meses...

cién, pues la mayoria de los asiduos se han
quedado en espera de novedades con op-
ciones en alza o en baja, pero con la pér-
dida limitada; lo cual indica bien clara-
mente el «optimismo» de los «lebreles».
Ahora todas las miradas estadn fijas en
la pr6xima actuacion del Consejo de Ex-
plosivos, de cuyos acuerdos se esperan
grandes beneficios, con motivo de la am-
pliacion de capital que tienen proyectada.
Los especuladores saben,que, una vez to-
mados tales acuerdos, se puede producir
en Bolsa un «estir6n» vertical de 50 ¢ 100
puntos; pero tambiéu saben que en dife-
rentes ocasiones se ha producido el alza
inesperada al calor de rumores de esa es-
pecie, que luego los han visto demorados;
por tanto, las medidas de prudencia to-
madas tienen su natural justificacidn.
El'tono del mercado en general es de

sostenimiento, sin dejar adivinar su
orientaci 6n.
MATI-VILLA
21-1-33.

L CONGRESO DE U ECONOMIA™ MUNDIAL

Se ha celebrado en Berlin este Congreso.
Las conclusiones pueden resumirse en unas
lineas: es preciso volver al régimen libre en
el trafico de divisas. La economia dirigida
uo puede existir junto a la economia capi-
talista. Hay que volver a la libertad comer-
cial, fuertemente obstaculizada por la poli-
tica de exagerada proteccién arancelaria.
La autarquia, tendencia a encerrarse en un
nacionalismo econdémico, es la negacién de
la vida econdmica moderna. Unas conclu-
siones que servirian—como se ve—para
Acaso para, tras
la discusién, no encontrar el remedio.

BANCO DE ESPANA

COMPANIA DE LOS CAMINOS
HIERRO DEL NORTE

Agregacion de

DE
DE ESPANA

nueva hoja de cupones

a las Obligaciones Valencianas Norte.
al 5 y medio por 100.
Agotados, al cortar el del vencimiento

de 10 de Diciembre de 1932, los cupones
de las Obligaciones Valencianas Norte 5 y
medio por 100, se propone e! Banco pre-
sentar a la agregacion de nuevas hojas de
cupones, los titulos que tiene en sus Cajas
centrales, tanto en depdsitos como en ga-
rantia de operaciones.

Como en esto se ha de invertir algln
tiempo, durante el cual los depositantes de
estos valores no podrdn disponer de sus
titulos, se llama la atencion sobre ello, a fin
de que las personas que no estén conformes
con que haga la presentacion el Banco, lo
manifiesten asi, por escrito, o pasen a reti-
rar sus depositos; en la inteligencia de que
estos actos deberdn ser realizados antes del
dia 31 del corriente, pasado el cual, proce-
derd el Banco a presentar los titulos en la
Oficina correspondiente.

Madrid, 20 de Enero de_ 1933.—P. EI
Secretario general, JOAQUIN ALCARAZ.
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LA CONFERENCIA MUNDIAL

U SEMANII DE CUARENTA  HORAS

La Asociaci6on Patronal de Estudios
Sociales y Econdmicos, que emplea 4CO.000
obreros en sus 207 entidades de todos los
ramos del trabajo nacional, ha elevado un
escrito al Excmo. Sr. Ministro del Trabajo
y Prevision Ilamando la atencion del Go-
bierno sobre la Conferencia tripartista que
se reunird en Ginebra en este mes de Enero
de 1933 para tratar de la reduccion de la
jornada de trabajo a cuarenta horas sema-
nales, como remedio para el paro y la crisis
que afecta al mundo entero, llevado dicho
proyecto a la Oficina Internacional dej
Trabajo, de Ginebra, por el Sr. De Michaclis
representante del Gobierno italianoen el
Consejo de Administracion de dicha Oficina.

El mundo vive actualmente bajo un régi"
men de relaciones internacionales comple-
tamente alteradas y anoimales: prohibi-
Clones , restricciones, contingentes, ca-
rreras aduaneras, proteccionismo, sistemas
profesionales, primas, drumping, control
de divisas, etc.; en resumen; puede afir-
marse que el comercio internacional esta
radicalmente afectado por multitud de dis"
posiciones que impiden su normal desen-
volvimiento.

En estas condiciones, reglamentar un
régimen de trabajo por convenio interna-
cionai es, como ha dicho, con frase gréafica,
un conocido economista, «poner el carro
delante de los bueyes®*.

Querer adoptar acuerdos definitivos
sobre una reduccion de la jornada de tra-
bajo, basdndose en un estado de cosas ex-
cepcional como el presente, que debe con-
siderarse transitorio, entrafiaria grandes
riesgos, pues nada garantiza el acopla-
miento de tan trascendental innovacién a
las necesidades futuras, consiguientes al
restablecimiento del régimen normal de
produccion y de los cambios.

Antes de abordar el problema, es preciso
procurar la restauracién del régimen normal
de relaciones comerciales.

Esta ha de ser la labor, principalmente,
de la proyectada Conferencia econdmica
mundial, que debe discutir, a la vez, el
problema de las deudas, el aduanero y el
monetario.

Asi, cuando pueda conocerse el régimen
bajo el cual los negocios han de ser normal-
mente posibles, es cuando solamente sera
ocasion de preocuparse de las cuestiones
de las industrias, trabajo, salarios, etcéte-
ra, sin tener en cuenta otros problemas; y
sus aspectos: ldgicamente, esto tiene que
venir después.

La duracién de la jornada de trabajo
como remedio para el paro y la crisis, no

¥m

puede ser una solucion ella sola para
consiitoir una solnciéon del problema eco-
némico existente, podra ser atenuacién de
la crisis, pero su solucion depende de un
conjunto de circunstancias de orden eco-
némico, financiero y politico.

Precisa conocer los resultados de la pro-
yectada Conferencia econ6mica mundial
antes de decidirse a entrar en un terreno
tan peligroso como el de la reduccidn de la
jornada, impracticable al presente para
muchos establecimientos industriales a los
gue la crisis ha obligado a restringir—algu-
nas veces voluntariamente—Ila jornada de
trabajo semanal, y perjudicial para aquellas
Empresas que han logrado mantener hasta
ahora su actividad normal, y a las cuales
les seria dificil con otras medidas compen-
sar la pérdida de produccién, debida a la
reduccion de la jornada de trabajo.

Ademas, aunque no se hayadicho claramen-
te, se ha expresado veladamente que esta re-
duccién no entrafiard disminucidn de salarios.

BANCO

DE

Sorteo 63.° de la Emision de 1917, canjeada en 1928; 7.° de la de 1951, para renovar

Lo que se pretende, en resumen, es man-
tener, con el nuevo régimen de cuarenta
horas, los salarios ganados en cuarenta y
ocho; esto es: encarecer los precios de
coste y, por consiguiente, los de venta de
los productos, haciendo imposible la posibi-
lidad de compra al consumidor; lo que trae-
ria como resultado un nuevo bloqueo y una
desastrosa crisis de la produccion.

Y si, para escapar de estas consecuen-
cias, las Empresas quisieran volver al
nivel anterior por medio de una super-
racionalizacién, ¢ no traeria esto como
resultado nuevos despidos de obrero-; es
decir, lo contrario que se busca?

Todas estas consideraciones y otras mas
razonadas constituyen la protesta de los
elementos patronales de Espafia contra la
tentativa de establecer en nuestra legisla-
cion la semana de cuarenta horas de tra-
bajo y pide al Gobierno se oponga en
la Conferencia a todo proyecto de Conve-
nio al expresado fin.

ESPANA

la emitida en 1920, y 21.° de la de 1927 con impuesto.
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P. EI Secretario, JOAQUIN ALCARAZ.
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LA USURA MODERNA

FL ERACASO GE LOS [11E'S GE PIEPAO

No evitan la usura.—Su administracién es
lenta.—Las formalidades a llenar son un
martirio para el necesitado.—La publici-
dad quebranta el andnimo del vergon-
zante.—Las casas de préstamos protegi-
das por los «Montes de Piedad.» —Los
tasadores, negociantes, de miseria.

La primera idea de emanciparse de la
usura judia naci6é en Alemania a raiz de
uno de los destierros dictados contra esta
raza a fines del siglo XII. EI honor corres-
ponde a la villa de Fresiiigeii (Baviera), en
la cual se fundd el primer establecimiento
de préstamos gratuitos sobre prenda, con
fondos obtenidos por suscripcién de cari-
dad, que se hacia eii las iglesias. Esta ins-
titucion, confirmada por el papa Inocen-
cio Ill, tuvo escaso éxito, y lo mismo po-
demos decir, la fundada en Londres,
en 1539, con un capital de 1.000 marcos de
plata, legados por el prelado de la didce-
sis, para prestar sin interés y con igual
garantia que la exigida en Frcsingen a un
afio y catorce dias de plazo, transcurrido
el cual eran vendidas las prendas si los
préstamos no habian sido reembolsados.

Estos primeros intentos de Banca cris-
tiana tenia forzosamente que fracasar; los
gastos de administracion devoraban el ca-
pital, y como no podian compensarse con
ningln interés, porque éste era prohibido
por la Iglesia, pronto hubieron de ceirar
sus puertas los benéficos establecimientos.

E! famoso fraile Bernardino de Teltra,
mas tarde, resucité la idea de la creacién
de esas casas de préstamos, tomando el mo-
delo de las de los judios, que fueron llama-
das Montes de Piedad, en las que, al prin-
cipio, al igual que en las fracasadas de
Alemania e Inglaterra, todo era alli gratui-
to, al paso que los judios exigian el 40y
el 50 por 100.

El éxito fué prodigioso, y la mayor par-
de las ciudades de Italia tuvieron sus Mon-
tes, que debian sobrepujar algun dia en
exacciones usurarias a las méas audaces
operaciones de los judios.

Pronto se pudo ver que esos Montes de
Piedad no podian reemplazar a los esta-
blecimientos de los hebreos, y esta cir-
cunstancia prueba la sagacidad que éstos
habian adivinado en las necesidades de
los menesterosos.

Aunque los Montes de Piedad prestasen
dinero sin interés, las formalidades que
era preciso llenar para tener derecho a
sus socorros; la lentitud inevitable de su
administraccion; la necesidad de justificar
la legitima precision de las prendas empe-
fiadas, y, sobre todo, la obligacion para los

prestatarios de dar sus nombres a la publi-
cidad, no tardaron en alejar de ellos a los
necesitados, que encontraban fondos a ca-
da instante con secreto y sin formalidades
en los banqueros judios.

El papa Sixto V favorecio a los judios y
el Sacro Monte dclla Pieta cesé de ha-
cerles competencia tan pronto como los
cristianos encargados de dirigirle se exce-
dieron en abusos a sus rivales.

Después de menos de diez afios de exis-
tencia, los primeros MonUs de Piedad ha-
bian llegado a ser lo que son hoy en dia;
abismos abiertos bajo los pies de la des-
gracia, méas que asilos para mitigarla.

Hoy los Montes de Piedad han perdido
su cafacter fundacional benéfico transfor-
méandose con el aditamento de Cajas de
ahorros en Sociedades mercantiles.

La estatua del filantropo Piquer tiembla
en sus cimientos cuando ve pasar el cor-
tejo de tasadores de su Monte de Piedad,
0 negociantes de toda laya caer sobre los
despojos de la miseria vy, tal vez, maldice
a los que. prostituyendo su fundacion de
beneficer.cia, la han convertido en casa de
negocio, jpero de qué negociol...

El Monte de Piedad, en vez de hacer im-
posible la vida judaica de los prestamistas
y de sus establecimientos, los proteje y da
vida con sus procedimientos y manera de
funcionar, y sus tasadores contribuyen a
sotener este negocio de la miseria.

jeronimo MARION

LA NAVEGACION AEREA
Y LA ECONOMIA

Espafia, centro de la navegacion aérea
europea.—Africa y América unidas con
la Europa Central por horas de navega-
cién aérea.—El porvenir econémico de
Espafia depende de dirigibles, aero-
puertos Y expertos navegantes del aire.—
La reconquista del imperio de Carlos V.—
Para Espafia, todavia no se ha puesto
el sol en sus dominios del aire.

En sus andanzas portienas de Espafia—
Barcelona y Sevilla—, hemos encontrado al
célebre constructor de «zeppelines» doctor
Eckener; a su fiel colaborador, el capitan del
famoso «zeppelin», Lehmmann, y al te-
niente coronel Herrera, a quienes hemos
entrevistado para conocer sus proyectos
de incorporacién a Europa y América de
Espafia en la gran empresa de la comuni-
cacién aérea de turismo y de comercio,
aparte de su trascedencia, que en la econo-
mia espafiola puede tener el establecimien-
to de una linea regular de dirigibles.

Nuestros entrevistados callan, y, después
de corto silencio, el doctor Eckener dice:

Ayuntamiento de Madrid

—Tenia desde hace mucho tiempo el
propésito de hacer esta excursion, que,
causas superiores a mi deseo, han ido re-
trasando. Estoy plenamente satisfecho de
hacerla. Espafia ofrece inmejorables condi-
ciones para el emplazamiento del aero-
puerto terminal de Europa, que ha de lle-
nar el magno cometido de enlazar perfec-
tamente la comunicacion europea con el
continente americano. Esto resolverd por
completo las dificultades que hasta el pre-
sente han surgido para una linea regular,
que la construccion de nuevos dirigibles
hace ya indispensable.

La instalacién de postes de amarre es
ya un hecho; la construccién del cobertizo
se continuard sin que pueda precisarse si
ha de ser en Barcelona o Sevilla, por ser
la obra costosa; mas no bajarda de diez
millones de pesetas.

Seguramente serd en Sevilla donde se
construya el aeropuerto, dadas las facili-
dades que ofrece el Gobierno y los parti-
culares.

El doctor Eckener asegura que se estd
haciendo una nave aérea de mayor cabida,
que podré llevar 50 pasajeros, con cuartos
individuales, con lavabo individua!, con
dos cuartos de bafio, comedores, salas de
fumar, escritorios. Todos los adelantos de
un transatlantico moderno.

De este modo la comunicacion con Afri-
cay América sera cuestion de horas.

Segun el teniente coronel Herrera, el
porvenir econémico de Espafia esta en la
navegacion aérea; pero teniendo dirigibles,
aeropuertos y expertos navegantes del aire,
Espafia puede pensar en la reconquista del
imperio de Carlos V, econémicamente, el
dia que tenga una navegacién aérea nume-
rosa y potente.

Facilitard y desarrollard el cambio inter-
nacional y, principalmente, el de Espafa,
con sus posesiones de Africa, que es el
primer punto a resolver, y después se ex-
tenderd a América, aumentando las posibi-
lidades y oportunidades de nuestras comu-
nicaciones e inteicambio. La navegacion
aérea transatlantica sufrira una honda vy ra-
dical transformacion, y nuestro pais llegara
a ser el centro de Europa, preferido para la
navegacion aérea por medio de dirigibles
comodos y rapidos, estableciendo para
nuestra economia los jalones de un porve-
nir brillantisimo.

TINTAS "MARTZ”
SON LAS PREFERIDAS
POR SER LAS MEJORES

Aduana, 27.— Teléfono 1S132
MADRID
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EL "TRUST"”

DE LA ALIMENTACION

El gremio de comestibles, organizador del «trust» en proyecto.—

La Sociedad La Unica se transforma en Cooperativa. —La guerra al

almacenista. —La lucha de detallistas y almacenistas. —La victoria del

mayorista. —El consumidor, sacrificado. —La redencion es un suefio.

Nuestro colega EIl Sol ha publicado un
interesante articulo comentando e\ trust
que tiene en proyecto el gremio de comer-
ejantes de viveres de Madrid, a cuyo ar-
ticulo queremos poner, a guisa de comen-
tario, algunas apostillas; ya que nuestros
viejos estudios de los gremios, principal-
mente de la alimentacion, pueden orientar
a los profanos en esta materia. A los gre-
mios de la alimentacion espafioles les fal-
ta el verdadero espiritu mercantil y les
sobra el picarismo; como les falta dinero,
cultnra y otras cosas dentro de este orden,
para llegar a constituir un comercio nacio-
nal, prospero, eficiente y capaz de dar al
consumidor lo que en buena teoria econd-
mica y comercial, de justicia, le corres-
ponde.

Veamos lo que dice EI Sol:

«De una parte la asociacién de los con-
sumidores en Cooperativas de venta, y de
otra la concentracion mercantil e indus-
trial estan transformando en todo el mundo
el comercio de la alimentacion. En los Es-
tados Unidos este Gltimo movimiento, en
defecto de! cooperativo, proporcionalmen-
te poco importante, ha alcanzado gran ex-
tension. La Empresa mercantil de venta al
detalle, con su organizacion de gran en-
vergadura, a base de casas con sucursales
multiples, estd suprimiendo el pequefio
comercio de venta al detalle. Las Chain
Stores americanas, numerosas y muy im-
portantes, en oposicion al modesto deta-
Ilista, venden toda clase de productos,
desde luego los alimenticios, habiendo lle-
gado alguna de estas Empresas, la Creat
Atlanticand Pacific, a obtener beneficios
por un importe de 26.219.882 ddlares en
1929. Esta concentracién mercantil se rea-
liza con éxito en diversos paises de Euro-
pa, incluso en los occidentales.

En Espafia nos sorprenden estos feno-
menos mercantiles. No existe fuerte orga-
nizacion cooperativa, y por ello, el comer-
cio no ha sentido esta necesidad de con-
centrarse. Ademas el comercio de produc-
tos alimenticios se halla subdividido en
extremo, y las casas proveedoras fuertes
han tenido en esta multiplicidad de co-
merciantes modestos su mejor aliada.

Pero esto no quiere decir, por lo menos
no lo dice ya, que las palpitaciones exter-
nas no lleguen al comercio detallista, como
el de productos alimenticios, si muy ex-
pendido, de escasa importancia individual.
No existen grandes Compafias de pro-
ductos alimenticios. Pero el comercio en

general de este ramo, que se siente como
el proletario mercantil, viene desde hace
afios pugnando por su mejoramiento y en-
sayando posturas nuevas.

Héallase en Madrid unido por una fuerte
organizacién, la Sociedad La Unica, inte-
grada por el gremio de comestibles. Esta
entidad tiene como filial suyo un almacén
denominado EIl Triunfo, domiciliado, como
aquélla, en inmueble propio. Mas esta or-
ganizacion no ha excluido ni casi ha re-
presentado una amenaza para el gran al-
macenista. La tradicion entre detallistas y
almacenistas ha sido la de una perfecta
convivencia. Empero esta armonia aparece
ahora rota, prometiendo una ruptura total
en plazo breve si el proyecto de los co-
merciantes agrupados en La Unica logra
realizacion.

Los elementos directivos de esta Socie-
dad, en su mayoria pertenecientes a sus cla-
ses mas modestas, preocupados con la idea
de servirse asi mismos, vienen desde que
ocuparon los cargos persiguiendo la idea
de constituir una Cooperativa de aprovi-
sionamiento. El proyecto se halla en la ac-
tualidad en vias de ejecucion. Tratan de
crear una gran Cooperativa, habiendo so-
metido el proyecto de reglamento a la apro-
bacion del ministerio de Trabajo, que se
convertiid, cuando funcione, en Unico pro-
veedor de ios 2.000 comerciantes asociados.
Han concebido su idea, no como entidad
capitalista, basada en espiritu de lucro,
sino como organizacion de tipo social.
Con la Cooperativa, aneja a ella, funcio-
naran una Mutual, a beneficio de los aso-
ciados, y una Caja de proteccién a la de-
pendencia. El capital aportado para su
creacién no devengara beneficios, que se
dedicaian integros a estas finalidades so-
ciales. Por vez primera en la clase patro-
nal madrilefia ha hecho su aparicion el
concepto de considerar a este ramo del
comercio como «servicio social». ;Advier-
te el lector la modernidad y trascedencia
de este principio?

Naturalmente, el propdsito de la nueva
organizacion ha provocado eii los intere-
ses, que resultardn heridos, honda inquie-
tud. Las colectividades mercantiles a que
pertenecen unos y otros adoptan actitudes
defensivas de lucha. Porque el fendmeno,
qgue se inicia en Madrid, tal es la intencion
de sus defensores, serda extendido a otras
grandes capitales del pais.

Registramos este hecho, naciente ahora,
en nuestras columnas, porque si tiene la
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importancia necesaria pira que’sea consi-
derado como u:;a experiencia social inte-
resantisimi, que esta llamada a tener gran
resonancia y que ha de trasfonnar, sin
duda alguna, las caracteristicas del co-
mercio de la alimentacion en la capital, el
méas numeroso y de giro anual més cuan-
tioso.»

El hecho, si liega a cuajar, que lo duda-
mos, no pasara de uno de los muchos pro-
poésitos y deseos de los gremios madrile-
fios de los que su historia esta plagada.

El proyecto de La Unica, no es aventu-
rado predecir su final, se convertird en
Cooperativa para lucliar contra los almace-
nistas ]Jara llegar a ser un almacenista mas,
si es gie no sur,,en media docena de la
misma ent dad. La Cooperativa durard todo
el tiemj o q le tarden los asociados en des-
acrediti r y hacer imposible la vida del
elemento directivo. Son ellos bastantes
para destruir la Cooperativa.

La lucha con el almacenista es muy
desigual, y el triunfo de aquél contra el
detallista es casi seguro por multiples ra-
zones de indole econ6mica principal-
mente.

El que aparece desamparado es el con-
sumidor, que no tiene mas amparo que las
autoridades municipales, y éstas estdn mas
ocupadas en buscar su medro que en
defender los derechos del vecino consu-
midor.

| « |

| Fabrica de Tabacos |

| HABANA |
8 g
8 Venta en todas las Expendedu- f
I li~ de Espafa. . |

RcpTCscDlante general: |

LUIS BELAUHIIE |

Calle de Sexrsmot 25 duplicado |

MADRID

EL TELEFONO
DE NUESTRA REVISTA
ES EL 17.066

n\

iVu

I f

iy
N iISI

~
n ><

=0 =



R
A'iVL
W)/
4)

M-V
1\
li'LV

vV, iKsi

N\ /'lﬁ_

{2

| 3

et

|i<§,\v
tiié
’\/7,1\

A\
\/v

LA EXTENSION

DE MADRID

LOS PROBLEMAS DE LA PROPIEDAD

Segun el gerente de los Servicios Técnicos Municipales, la anexion

automatica de ios pueblos limitrofes constituiria una catdstrofe. —Si

lo gastado en wurbanizar el extrarradio se hubiera gastado en una

politica del suelo, la tercera zona de la capital constituiria una fuente

de ingresos.—Aprobacién de unas Ordenanzas para el término municipal.

El problema de la extension de Madrid
ha tomado notoria actualidad después de
la reciente disposicién del ministro de
Obras Publicas acerca de los terrenos del
Hip6dromo, sobre cuya cuestién se han
agitado intereses politicrs y econdémicos
gue parecian muertos. Con dicha disposi-
cion vuelve a ponerse sobre el tapete la
extension de Madrid y la anexidn de los
pueblos limitrofes.

Respecto a el futuro Madrid, ha hecho
las siguientes manifestaciones el arquitec-
to Sr. Lorite, que transcribimos:

«La anexion presenta, desde luego, el
mayor uumero de ventajas, cuando se tra-
ta de un centro urbano de superior catego-
ria, con medios econémicos propios, con
servicios establecidos, constituyendo una
metrépoli cuyo radio de accion rebasa los
limites de su término municipal, no puede
establecerse por un procedimiento automa-
tico, sin mas que las condiciones ante-
riormente sefialadas. Extender su accion
econdémica y administrativa a los pueblos
limitrofes puede ser de resultados econé-
micamente desastrasos, aparte de ejercer
una accion definitiva en su fisonomia po-
litica, aspecto que es necesario que los
representantes de los distintos sectores de
esa actividad nacional mediten.

Existe una enorme desproporcion entre
la superficie del término municipal, con su
zona de influencia, y la superficie déla
provincia. Los pueblos préximos no tienen
vida propia; han de vivir a expensas de la
ciudad; son nlcleos poblados cuya forma-
cion se ha verificado sin una ordenanza,
sin una reglamentacién en sus edificios,
formando calles de longitud enorme, estre-
chas y absurdas, en las cuales se reparten
pequefias construcciones, formando zonas
extensas con edificacionesde una sola plan-
ta sin valor alguno, es decir, masas pobla-
das sin capacidad contributiva.

La implatacién de servicios de agua, luz,
pavimentacion, alcantarillado, etc., por
cuenta del presupuesto municipal, seria de
un coste enorme. Los coeficientes de plus-
valia no encontrarian valores positivos ni
en solares ni en fincas donde poder apli-
carse.

La falta de un plan de extension, de una
ley de Urbanismo y de unas Ordenanzas
ha dado lugar a que Madrid se vea apri.
sionad) por su extrarradio. Si los millones

gastados en establecer servicios en esas
zonas se hubieran consumido en una poli-
tica del suelo, el extrarradio seria una fuen-
te de ingresos positiva. Si se hubieran he-
cho unas Ordenanzas, se hubiera creado
una riqueza base de tributacion. Pues bien;
la anexién, en los momentos actuales,
seria crear otro extrarradio con todos los
inconvenientes de aquél y con un coste
infinitamente superior.

Esto no quiere decir que el caso de
Madrid no sea el tipo para llegar a una
anexioén, pero paulatina y meditadamen-
te. Es necesario, lo primero, una ley
Municipal, y para Madrid, especialmente,
una ley de Urbanismo; unas ordenanzas
con bases de caracter general para los pue-
blos proximos, para los colindantes y para
los comprendidos en la zona de influencia.
Es necesario hacer una modificancién es-
tudiada en los términos municipales; limi-
tar y condicionar la edificacién; sefalar
los espacios libres, los de parques las
zonas de uso y de volumen; es decir, todos
aquellos elementos que han de ser factor
comln en el Gran Madrid futuro. Sin estos
estudios previos, sin un plan comarcal o
regional, no en el sentido politicoadminis-
trativo de la palabra, sino en el de la for-
macion de ia comarca que ha de cobijar al
Gran Madrid, en el cual no puedan ni de-
ban sefalarse limites de contorno, sino
normas, reglas para su desarrollo y su fun-
cion, la anexién, en los momentos actuales,
de uu modo automatico, seria matar defi-
nitivamente a Madrid en su plan de ex-
tensiéon; seria, como ya he dicho, crear
otro extrarradio, que ha sido el foco de
infeccion de la capital y su ruina economi-
ca, sin una sola compensacidn, y convir-
tiéndola en un servidor fiel de los acapara-
dores de terrenos, que compraron fanegas
a 200 pesetas y vendieron solares a cuatro
y cinco el pie. E: necesario, pues, previa-
mente, la ley de Urbanismo y las Ordenan-
zas, Unico medio de atajar estos males vy
poder pensar en la anexion.

Indiscutiblemente, estas cuestiones pre-
vias necesitan una preparacion y un lapso
de tiempo que, aunque no pudiera consi-
derarse como perdido, no debe tomarse
como pretexto para no continuar los estu-
dios. Pudiera llegarse a soluciones inter-
medias, a algo de lo que se ha conseguido
en Inglaterra. Pero para esto es necesario,
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primero, hacer una clasificacion de los
pueblos, la cual debe ser:

a) Pueblos cuyo término linda con
Madrid.

b) Pueblos cuyos servicios, carrreteras»
alcantarillas, alumbrado, etc., se unen a
Madrid sin soluciéon de continuidad.

c) Pueblos con riqueza y medios pro-
pios, con servicios independientes y con
planes de reforma urbana.

d) Pueblos aislados, pero idfluencia-
dos por la capital o que viven a expensa
de ella.

Los datos necesarios para hacer esta
clasificacion son: estadisticas sobre po-
blacién industrial y agricola; poblacidn:
coeficientes de crecimiento; servicios es-
tablecidos; rigqueza imponible; servicios
del Estado y de la Provincia existentes en
su término municipal; planos parcelarios;
registro fiscal urbano y rdastico, y trans-
portes en comun. Con estos datos pudiera
llegar a establecerse una centralizacién en
algunos servicios de abastecimiento, como
los de aguas, luz, Beneficencia y Sanidad,
y concretar la anexién, aunque con gran
cautela, a algunos de los trozos o sectores
de término municipal, como los de Puen-
te de Vallecas, Tetuan y Ventas.

Conclusiones.

Como conclusiones terminantes, me per-
mito manifestar:

Primera. ElI Ayuntamiento de Madrid
debe pronunciarse por el sistema de
anexién para el porvenir.

Segunda. En los momentos actuales no
debe aceptarse ni anexién ni mancumuni-

dad sin antes tener resueltas las cuestio-
nes siguientes:

a) Ley de Urbanismo.

b) Plan de extensién de Madrid, reba-
sando el término municipal y abarcando
los términoe de los pueblos Ilimitrofes
(plan comarcal).

c) Distribucion de zonas de uso y zo-
nas de volumen sin solucion de continui-
dad, abarcando indistintamente los térmi-
nos municipales de Madrid y los que se
comprendan en el plan de extension.

d) Terminaciéon del plano parcelarioy
catastral del término de Madrid y de los
términos correspondientes a Ayuntamien-
tos de la zona de influencia de la capital.

e) Aprobacion de wunas Ordenanzas
de caracter general que regulen la edifica-
cion y sefialen coeficientes de densidad.

Tercera. La fijacion de la linea que
marque el término municipal debe consi-
derarse como limite a los efectos politico-
admiriistrativo y econdmico de ia munici-
palidad, pero nunca de determinacion o
limitacion de zonas y espacios libres, cuya
distribucién debe ser siempre de caracter

general y rebasar el término municipal,
sea cual fuere.
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LA LIBRA ESTERLINA

Un periodista francés, Edmond Demai-
tie, técnico en asuntos financieros, ha jdo
a Londres para enfocar de frente en su
atmésfera mas emocionante el surmenage
que estos dias pasa la libra esterlina. La
moneda inglesa, el antiguo coloso de los
pies de oro, ha venido a dar en una situa-
cion angustiosa. Por un lado, el apremio
norteamericano; por otro y por otros, el
desempleo, la emigracién de capitales, el
boicoteo indio. La libra esterlina, hoy una
moneda tan proletaria como otra cualquie-
ra, sufre su prueba de fuego.

No hay duda de que esta experiencia en
el pais de mayor solera capitalista del
mundo ofrece al observador, en sus luchas
y en las soluciones que se provean, un in-
dice de augurios sobre el porvenir de la
economia mundial.

M. Demaitre se ha entrevistado con sir
Stamp, director del Banco de Ingiaterra, el
cual se siente horrorizado ante la idea de
una aventura inflacionista y opina que una
desvolorizacion de la moneda britanica
tendria una repercusién desastrosa en el
andamiaje del coste de la vida y de los sa-
larios.

Mr. Stamp cree que dos de las causas
mas importantes en que radica la actual
crisis econémica son los pagos de deudas
y de reparaciones. «Los Estados Unidos
deben jnteresarss tanto como nosotros en
que las deudas de tipo politico desaparez-
can en el mas breve plazo.»

El mundo, en opinién de Mr. Stamp, de-
biera lanzarse con valentia a borrar de
golpe ese obstaculo.

Mr. Stamp considera simplista y peli-
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groso, y aun mas una loca aventura, desva-
lorar la libra para darle una méas amplia
elasticidad de pago. Semejante arbitrio,
aunque produjera un momento de respiro
en orden a la deuda interior, veriase supe-
rado por el desbarajuste que intruduciria
de golpe en el complicado artificio sobre
el que hoy se sustentan las escalas de jor-
nales eu relaciéon con el coste de la
vida.

Sin embargo, Mr. Stamp, en sus conclu-
siones, se muestra esperanzado. Los Esta-
dos Unidos-—y este es el juicio de los
granpes financieros ingleses—, no pueden
abrir impunemente un boquete por donde
se hunda la ecomia de. Europa, ya que la
solidaridad del dinero los arrastraria sin
remision a ellos mismos por igual camino.
El verbo pagar cada dia se torna mas in-
conjugable.

LOS SEGUROS SOCIALES

Al lado de la forma mutualista y de es-
peculacién existen los seguros de las Em-
presas publicas, del Municipio y del Es-
tado.

Las Empresas publicas acttan teniendo
como fin los intereses generales; no recu-
rren a maniobras para procurarse negocios,
tienen una gestion regular, prudente y no
muy costosa y son mas adaptables, espe-
cialmente en aquellos ramos del seguro
gne implican grandes empleos de nume-
rario durante largos plazos; pero ponen
de manifiesto una mayor deficiencia en la
propaganda para aumentar el ndmero de
asegurados, en la determinacion de los
riesgos y la liquidacion de las indemniza-
ciones.

Frecuentemente las Empresas publicas
realizan el seguro en régimen de monopo-
i0, que puede tener un intento fiscal o de
utilidad pablica. En el primer caso, el Es-
tado quiere procurarse, mediante él, una
fuente de ingresos, medio que, realmente,
podria alcanzar mas simplemente mediante
tasas sobre el seguro; en el segundo, trata
de producir una ventaja para los asegura-
dos, ofreciéndoles mayores garantias y con-
diciones mejores.

Ciertamente, la concurrencia es el régi-
men adecuado en aquellos ramos del se-
guro que exigen iniciativas continuas, maxi-
ma adaptabilidad a las circunstancias y una
extrema facilidad de adaptacion para satis-
facer los deseos del publico; pero asimis-
mo, el monopolio tiene sus ventajas en
cuanto elimina los gastos a que se ven
obligadas las Compafiias para atraerse a los
clientes, obtener lo antes posible grandes
resultados; actuando por esto de una ma-
nera mas econdmica, sobre todo cuando
se trata de seguro obligatorio.
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TEMAS ECONOMICOS

m A 1Y DE LA PIDICCION

La produccion de hombres y la produc-
cion de viveres, estan sometidos a leyes
esencialmente econdmicas, o mejor, dicho,
son dos manifestaciones antagénicas dei
sistema econdmico vigente de la economia
del salario.

Se nos ocurre esto a propésito del pro-
yecto del concejal socialista Sr. Saborit,
llevado a nuestro Ayuntamiento, de cons-
truir 2.616 casas baratas por una Empresa
construcctora.

El sislema econdmico del salario, tal
como hoy estad constituido, separando, por
una parte, a uno del otro los factores de !a
produccion, divorciando la tierra del ca-
pital y éste del trabajo, limita grandemente
el desarrollo de las fuerzas productivas y
retiene dentro de limites rigurosos el cre-
cimiento de las especies agricolas, luien-
tras que, por otra parte, reduciendo las
masas de la poblacion a un salario mise-
rable, aleja de ellas toda contingencia y
las impulsa a[la prolificacion. Esta Gltima
circunstancia se confirma por el liech de
que no es la economia del salariado po'
misma la que provoca un aumento de po-
blacién excesivo, pues para que esto su-
ceda, es necesario que el salario se reduz-
ca a minimo.

Cuando el obrero vive al dia; cuando
esta expuesto al despido imprevisto por los
caprichos o la necesidad del capitalista;
cuando se encuentra en una perenne depen_
dencia de éste, entonces ignora hasta ej
sentido de la previsién y de la responsabi-
lidad, y se entrega a una procreacién sin
limites. Mas apenas los progresos en la
productividad de la industria permiten au-
mentar el salario, se nota una disminucidn
en la fecundidad de los trabajadores y, por
consiguiente, una detencién en el aumento
de la poblacién; y como los progresos de la
produccion aumentan al mismo tiempo,
la masa de viveres arrojada al mercado, el
desequilibrio entre la poblacion y las sub-
sistencias se va poco a pouo reduciendo,
y, or altimo, desaparece.

De este desequilibrio no se puede ha-
blar ya en nuestros dias; frente a la produc-
cién agricola extraordinaria y a la pro-
creacion mantenida dentro de ciertos limi-
tes, la miseria, que aun deshonra a los pai-
ses civilizados, se deriva, mas que de un
exceso de poblacion sobre los medios de
subsistencia, de un exceso de poblacion
respecto del capital. En efecto; en la actla
organizacion econdmica, las subsistencias
producidas son propiedad de las clases
ricas, la cuales pueden dispe 'de aquellas
subsistencias cpmo mejor les j... -“e. Por
esto, pued> darse muy bic
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0S ricos no quieran o no puedan distribuir
como salario entre los trabajadores méas que
una cantidad de viveres menor de la que es
necesaria para mantenerlos, en cuyo caso,
una parte de los-obreros no encuentra ocu-
pacién y cae en la miseria; pero esta con-
ecuencia resulta solamente de los limites,
gue encuentra el capital en empleos pro-
ductivos, y no significa escasez de medios
de subsistencia, como Ilo prueba la cir-
cunstancia de que estos medios son distri-
buidos en forma de subsidio, aun a los
obreros privados momentaneamente de
trabajo.

'ERROCARRIITS Y RARCOS

La extension de las redes ferroviarias y
el tonelaje de los barcos pueden dar una
idea bastante exacta, si no de la cultura de
los pueblos, por lo menos de su potencia
econémica.

América es el continente en que los ca"
minos de hierro tienen mayor extension;
suman t02.C00 kilémetros, el 48,6 por 100
de la red mundial, correspondiendo a la
América del Norte 510.000 kilémetros, y a
la del Sur 92.000 kilé6metros. EI desarrollo
tan enoime de los ferrocarriles en la Amé-
rica del Norre se debe principalmcnie a la
red de los Estados Unidos, que ha alcanza-
do la cifra de 420.CCO kilémetros, mucho
mayor que la de todos los paises europeos
y en la América del Sur es la Argentina®
con sus'38.700 kilémetros.

Le sigue en importancia Europa®
con £85.eco kilémetros, que representan
el 31,1 por ICO de la mundial, ocupando
el primer 1ig2l AUn ir,i?, ecn 51.i (f kilo-
metros; el segundo, Rusia europea,
con 45.CO0O; sigue después Francia,
con 42,000 kilémetros, y sucesivamente
Inglaterra, con £2.0CO; Polonia, con 25.CCO
e Italia, con 21.854.

Asia figura con 140.000 kilémetros
el 11,1 por ICO de la red ferroviaria dej
globo, conespcr.diendo a la India C6.750
kilometros.

Afric con C8.CCO kilémetros, el 5 por ICO
del letal, de les cuales corresponden a la
Unidii'Sudameiicara 20.C48 kilometros.

Y Australia tiene 50.CCO kilcmetrcs, el ?,2
por ICO.

La red férrea mundial tiene 1.245.CCO
kil6metros, 2C0.CCO kilémetics mas qu®
hace veinte afios.

En cuanto a les barcos, las esladislicas
del «Lloyd’s Eegisler*, conespcr.dienUs al
afio 19c2, demuestran que, a pesar de la
crisis del negocio maritimo y de la parali-
zacicrr en las ccnstruccicnes navales, la
flota mercante mundial era, a primero de
julio, superior a igual fecha de 1980. Sin
e mbargo, el aumento es tan s6lo de 523.396

oneladas de registro bruto, contra 1.533.332,
~el afio anlerior.

El total de la flota mercantil mundial es
de 70.131.040 toneladas de registro bruto,
contra 69.607.644 en julio de 1930. De dicho
total sélo corresponden 1.408.239toneladas
a los buques de vela. Mientras el tone-
laje con propulsion mecdnica aumenté
en 698.997 toneladas, el de veleros y
barcazas disminuyd6 en 175.601.

Los paises que registran mayores
aumentos en su flota son; Noruega
con 397.217 toneladas; Dominios britanil
eos, 133.824; Suecia, 88.731; Rusia, 71.740;
Yugoeslavia, 59.125, y Dinamarca, 57.121"
En cambio, la Gran Bretafia registra una
baja de 135.539 toneladas; los Estados
Unidos, de 403.625, y el Japdn, de 40.463
toneladas. Alemania, lItalia y Francia, que
acusaban importantes aumentos, se mantie"
nen estacionados.

PERSPECTIVAS
FINANCIERAS
DE ESPANA

Las finanzas.—El futuro de la peseta.—
La estabilizacion.—Los cambios.—El mer-
cado de emisiones.—Pronosticos del sub-

gobernador primero del Banco de Espafia.

De las declaraciones hechas a un colega
por el subgobernador primero del Banco
de Espafia, D. Pedro Pan, entresacamos las
siguientes, por la importancia que, para la
economia nacional, tienen.

Del interviuvador de EIl Sol son estas
palabras;

0,Como ve usted la situacion de las
finanzas espafiolas?

—Creo que actualmente la situacion pue-
de calificarse de «relativamente buena», ya
por el decrecimiento que viene experimen-
tando el atesoramiento, ya por las buenas
perspectivas que ofrece la cosecha en
general.

—¢Qué impresidn tiene sobre el presente
y el futuro de la peseta?

—El «presente» de nuestra valuta es
«bueno», como corresponde a la situacion
gue nos ofrece la balanza de pagosy a una
economia menos deprimida que la del mun'
do en general. El «futuro inmediato» de
la peseta tampoco nos es «desfavorable»”
porque nuestros precios interiores acusan
todavia un mejor cambio para nuestro signo
monetario, los precios exteriores parecen
haber iniciado ya su elevacion y porque
nnestro porvenir econémico tiene, a mi jui-
cio, posibilidades de que otros paises no
disponen.

El «futuro mediato» es mas problemati.
co, dado.que nuestros cortes de produccidn

Ayuntamiento de Madrid

son crecientes, y de no ponerse coto a tan
desventajosa tendencia, pudiera agravarse
la crisis en forma que llegase a contraer la
recaudacién fiscal por todos conceptos, con
todas sus lamentables consecuencias.

—¢Considera factible plantear técnica-
mente el problema de la estabilizacion o lo
cree peligroso?

—Cuando la mayoria del mundo ha roto
sus estabilizaciones y practicamente no fun-
ciona el patrén oro, parece, por lo menos,
«innecesario» e «inoportuno» plantear el
problema de la estabilizacion.

—¢Debiera irse estudiando la consolida-
cion o conversion del crédito abierto en ei
Banco de Espafia para la intervenciéon del
cambio?

—Las operaciones «a largo plazo» sue-
len ser siempre mas convenientes para e
deudor; y parece fuera de duda que, for-
mando parte de una politica econémico-
financiera de conjunto, seria conveniente
consolidar o convertir nuestro crédito en
el Banco de Francia, para pagarlo periodi-
camente, en armonia con nuestros medios
ordinarios y a medida que nuestra situacién
y cambio mejoraran.

—¢Pudieran servir los bonos como ins-
trumento financiero de esa conversion?

El tipo de interés de los bonos oro pa-
rece muy alto para ser utilizados como ins-
trumento de conversion.

—¢Facilitara la mejorsituacion delaBanca
la normalizacion del mercado de emisiones?

—Es indudable que la mejora en la sitla,
cién de disponibilidades de la Banca e Ins.
titutos de crédito facilita la normalizacion
del mercado de nuevas emisiones; pero las
emisiones no se hacen tanto por la abun.
dancia de dinero como por la perspectiva
qgue los negocios ofrezcan, uno de cuyos
reflejos suele ser la situacion de la Bolsa

—¢Quisiera usted hacernos un pronds-
tico del afio 1933?

—Los prondsticos financieros, siempre
muy arriesgados, lo son ahora extraordina-
riamente.

La buena cosecha espafiola, la deprecia-
cion,a mi entender,exagerada de la pesetay
]a triste situacion por que atraviesa el mundo
son causa en no escasa medida de nuestra
situacion respecto del mundo exterior.

Ofrece nuestro horizonte ciertas nubosi-
dades, que pudieran ser peligrosas, entre
las cuales se destaca una excesiva eleva,
cion de los costes de produccion, la baja
de precios agricolas y la continuada dedre-
sion de la Bolsa.

Consideramos, pues, preciso, para mira®
sin temores el futuro econémico espafiol
que tales nubes se desvanezcan, para evitai-
gue una cosecha deficiente o una acen.
tuada mejora del mundo exterior ros co-

logue en una situacion de mayores preocu.
paciones. -
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-Yo estoy horrorizada con el hallazgo de tantas bombas.
-Pero, mujer, ten en cuenta que asi suben los explosivos.

—No se apure, que la crisisya paso.

—¢Lajeconémica?

—No, la de

lal

conferencia bancaria.

ocuparlos los accionistas.
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La cuestion de los sueldos a

Ayuntamiento de Madrid

—No me explico el interés de los rusos por
los negocios en Espafia, como no sea el de

vendernos pieles para los gabanes.

—Pero si ya

los capitalistas espafioles

no tenemos jni gaban!

los empleados de banca.

Sus puestos vamos a

N\

%

7v

N\



W\

A\
i\ <

EL MERCADO DEL DINERO

Haciendo un prondéstico sobre el merca-
do del dinero en 1933, dice la Revista de
Economia y Hacienda que subsistird la
carestia, con modalidades en las emisiones,
de mayores ventajas para el capitalista.

Creemos, como el presidente del Con-
sejo Superior Bancario, D. Augusto Barcia,
quien, preguntado si considera conveniente
estudiar una politica de dinero barato—en
reciente entrevista hecha por un colega—,
contesto:

—No sélo es conveniente, sino urgente
e indispensable. M4&s aln: para mi, es uno
de los aspectos de mayor y mas inmediato
Interés de la vida y de la actividad finan-
ciera espafiola.

Nuestro tipo oficial de descuento es 6
por ICO; ahora veamos los paises que nos
exceden en este tipo: Atenas, con el 10
por 100; Belgrado, con el 7 y medio
por 100; Bucarest, con el 7 por ICO; Lisboa,
con el 7 por ICO; Moscu, con el 8 por ICO;
Sofia, con el 9 y medio por ICO, y Varso-
via, [con el 7 y medio por ICO. For debajo
de nuestro tipo oficial de descuento estan;
Francia, con el 2 y medio por ICO; Lon-
dres, Amsterdam y Berna, con el 2 por 100.
Nueva Yoik, con el 3 por ICO; Estokolmo’
con el 3 y medio por ICO, y con el 4
por 100, Berlin, Rema y Oslo, y con el 4y
medio por 100, Budapest y Praga; y con
un tipo igual al nuestro, Copenhague-
Déanzing, Riga y Viena.

Para que las operaciones de descuento
sean utiles a la Banca, no fcasia que ofrez-
can la maxima seguridad, sino gque es nece-
sario que dejen un margen entre el interés
gue la Banca percibe y el que debe pagar
por sus depositos.

El exceso de depésitos bancarios origing
el descenso del tipo del descuento, que Cg
un estimulo para aumentar los préstamos,
mientras que su aumento es un paso para'
aquellos que tienen necesidad de recurri-®
al crédito.

Nuestro Banco de Espafia refleja las ne
cesidades naturales de dinero en la fecha
de primero de afio, que han desarticulado
ligeramente las lineas del Balance, cuyas
notas méas interesantes han sido los des-
cuentos y circulacién que nuestra tendencia
deflacionista.

El subgobernador del Banco de Espafia
D. Pedro Pan ha hecho unas declaraciones
muy interesantes sobre la conveniencia de
ufia politica de dinero barato, y ha dicho:

—Indudablemente que uno de los factores
que estimulan y facilitan la reanimacion en
épocas de depresion es el dinero barato
pero actualmente en Espafia tal baratura
no debe extenderse, a mi modo de ver, a
las pignoraciones. De otra parte, repetimos

que en términos generales la perspectiva
de beneficio de los negocios es condicion
sin la cual no se producen ciertas reanima-
ciones, no suponiendo, por lo tanto, la
diferencia de un medio o un 1 por 100,
obstaculo serio para impedir el fomento y
desarrollo de la riqueza, si existen otros
factores o razones que asi lo aconsejan y
constituyen motivo fundado de beneficios.

En general, se nota mas movilidad del
dinero, lo que no quiere decir abundancia:
la proximidad de algunas emisiones hace
suponer que promovera la aflu«ncia de él,
El mercado estd bien dispuesto, y hay dis.
ponibilidades para las exigencias y apre-
mios que solicitan los rentistas y propie-
tarios , producidos por las disposiciones
que son resultado de la aplicacién de la
reforma agraria, que es indudable que
ha producido honda conmocion en el
capitalista espafiol y que afecta principal-
mente a la propiedad rastica, que se ve
desaparecer rapidamente en manos de sus
antiguos poseedores para ir a parar a los
del sector colectivo o del Estado.

La renta de la tierra, que hasta ahora se
habia tenido como la més segura e incon-
movible por el capitalista ha entrado en
periodo de inseguridad que no hace de-
seable la inversion de dinero en ella y se
busca la manera de desprenderse de esa
propiedad a cualquier precio, el que la tie-
ne. Sintoma revelador de la huida del
capital de la propiedad de la tierra y pre-
cursor de otro mal que se avecina, que es
el del exceso de tierra y carencia de capital
para explotarla, contribuyen este hecho
al aumento de parados y a una carestia de
subsistencias extrema. Con ambas crisis
habrd de enfrentarse el Gobierno socialista,
ya que de socializarlo todo se trata, y a
ello van orientadas las tendencias actuales.

Contra esta nueva evasion de capitales
no hay remedio posible, si no es una recti-
ficacion de politica.

HOMENAIE Al SINDICO PRESIDENTE DE LA
DOLSA DE MADRID

En la portada de este numero publicamos
una fotografia del banquete celebrado
en honor de D. Joaquin Ruiz Carrera®
sindico de la Bolsa de”Madrid, como home-
naje a su brillante labor en el afio y medio
que viene desempefiando su dificil cargo.

Con el homenajeado se sentaron en la
presidencia el gobernador del Banco de
Espafia, Sr. Carabias; el presidente del
Consejo Superior Bancario, Sr. Barcia; e€j
director del Centro Oficial de Contratacion
dé-Moneda, Sr. Ridruejo, y otras personali-
dades. EI total de comensales ascendid
a 250.

Ayuntamiento de Madrid

Ofrecid el banquete el Sr. Csrabias, ha-
ciendo uso de la palabra, después, don
Augusto Barcia, que significd la satis-
faccién del Gobierno, especialmente del
ministro de Hacienda, por la patridtica ac-
tuacion de la Bolsa de Madrid, dirigida en
momentos tan dificiles por el homena-
jeado.

El Sr. Ruiz Carrera dié las gracias a
todos, trasladando el homenaje a sus
compafieros del Colegio de Agentes de
Bolsa, que, con la ayuda de la Banca
oficial y privada y la colaboraciéon des-
interesada de la Prensa, tanto han ayu-
dado al restablecimiento del crédito
publico.

ECOS FINANCIEROS

Emision de Obligaciones
de Minas del Rif.

La Compafiia Espafiola de Minas del Rif
emite 20.000 Obligaciones con interés de 6
por 100 libre de impuestos presentes, con
cupon 1 de octubre de 1933, amortizables
en veinte afios, a partir de 1 de abril
de 1936. EI tipo de suscripcion es 94
por 100, y teniendo en cuenta que su im-
porte se paga en dos plazos iguales y que
el segundo no se cobra hasta fin de mayo,
y el margen de amortizacion, el rendi-
miento neto de estos titulos es el 6,673
por 100. Dada la categoria de la entidad,
no hay duda que se trata de un valor muy
aceptable,- y en el cual se atiende la con-
veniencia del publico, manteniendo un
tipo alto de capitalizacion, como es co-
rriente en el mercado desde hace algun
tiempo.

Espafia acude al concurso
de carriles de la Argentina.

El dia 15 de febrero se celebrard en
la Replblica Argentina un concurso
de 17.000 toneladas de carril para los ferro-
carriles del Estado, ampliables, a voluntad
del Gobierno, hasta 25.000.

La industria espafiola—Altos Hornos-
parece que acude a él con el decidido pro-
posito de ganarlo en competencia de pre-
cios con el cartel internacional, al que ya
en otra ocasidén vencié en un concurso se-
mejante, también del Gobierno argentino,
aunque entonces, por razones derivadas de
la potencia financiera del cartel y de su
influencia en la anterior politica argen-
tina, no se llegase a efectuar el sumi-
nistro.

Altos Hornos ha hecho gestiones para
asegurarse de que en el caso de ganar el
concurso y enviar los carriles, no queda-
ran bloqueadas las divisas y podra movi-
lizar los créditos.
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SENORES

Mlustre

C ompania

Espafiola de M inas del

R ie

CAPITAL: 80.000.000 DE PESETAS

DOMICILIO:

SUSCRIPCION

ALCALA, 65,

f- 2% /-

MADR

PUBLICA

DE 20.000 OBLIGACIONES AL POOIADOR, DE 500 PESETAS NOMINALES

libres de

Al

6 POB 100

ANOAL

impuestos presentes, con cupon 1.° de octubre de 1933,

amortizables en 20 afios, a partir del 1.° de abril de 1936.

TIPO DE SUSCRIPCION: 94 POR 100

0 sean 470 pesetas por Obligacion, pagaderas, la mitad en el acto de la suscripcion, y la

otra mirad el 31 de mayo proximo,
segunda mitad al contado,

en cuyo caso se le bonificard el
0 sean pesetas 4,50 por Obligacion.

con facultad para el suscritor de pagar también esta
interés correspondiente,

Teniendo en cuenta el margen de amortizacién, el rendimiento neto es de 6,673 por 100.

La emision ha sido tomada en firme por los Bancos siguientes:

BANCO ESPANOL DE CREDITO
BANCO DE BILBAO
BANCO DE VIZCAYA

guienes admiten suscripciones en sus Cajas y en las de todas sus Sucursales y Agencias.

La suscripcion, a titulo irreductible, tendra lugar el

efectuandose el pago contra entrega de recibos,
al pagarse la segunda mitad del importe de los mismos, en

Se admiten desde ahora los pedidos por orden de recepcion,

6 DE FEBRERO DE 1953

donde hubiere tenido lugar la suscripcion.

que seran canjeados
las oficinas de

reservandose

por los titulos,
los Bancos

los Bancos

la facultad de declarar las listas cerradas en el momento de cubrirse la emision.

EJERCICIO, DEL

bolsa

AGENTES EN

colegio de cambio y

Luis Esteban Laredo de Ledesma.
Preciados, 35.
Bernardo F. Villamil.
Paseo de Recoletos, 9.
F. Javier de Astiz y Barcena.
Arenal, 26. Teléf. 10.575.
Francisco Gutiérrez y Galindo.
Avenida del Valle (Parque Metrop.”)
Rafael Orueta y Zuazubiscar.
Lope de Vega, 27y 29. Teléf. 14.610.
Carlos Junquera y Dominguez.
Juan de Mena, 12. Teléf. 16.989.
José Rodriguez y Rodriguez.
Alcalé, 67. Teléf. 53.771.
Manuel Monjardin y Blanco.
Lista, 32. Teléf. 50.620.
Rafael Maria Reig y Montellano.
Serrano, 62. Telef. 52.373.
Julidn Delgado y Llérente.
Larra, 10. Teléf. 34.040.
Joaquin Ruiz y Carrera.
Jorge Juan, 8. Teléf. 54.004.
Juan Esteve y Demicheli.
Juan de Mena, 3. Teléf. 16.158,
José Morales y Rodriguez.
Serrano, 43. Teléf. 50.856.
Francisco Varona y Revuelta,
Montalbdn*J3. Teléf. 16.616,
Patricio Juan Rodriguez Ferro.
Villanueva. 6. Teléf. 56.756,

D. Antonio Oyarzaba! y Mer{?o0,

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

»

Veldzquez, 3. Teléf. 51.318.
Francisco Martinez Sangrador,
Lagasca, 38. T«léf. 51.119.
Eugenio Retana y Dafauce.
Mayor, 39. Teléf. 95.318.
Andrés Pastor y Ruiz.

Salud, 9. Teléf. 93.842.

Juan Vitoricay Casuso.

Alcala, 22. Teléf. 14.570.

César de la Torre y Tigera.
Nufiez de Balboa, 15.

Luis Alfaro y Munilla.

Preciados, 58y 60. Teléf. 10.029I
Agustin Peldez y Urquina.
Alcala, 97. Teléf. 52.166.
Eduardo Garcia y Gutiérrez.

San Marcos, 39. Teléf. 95.116.
Pedro Lavat y Calvo.

Aljonso X111, 4.1t\éi. 15.069.
Agustin Echevarria y Elosua.
Veladzquez, 22. Teléf. 56.322.
Manuel Gonzélez de Amezua.
Santa Catalina, 5. Teléf. 11.753,
Eduardo Aranaz y Baeza.
Villanueva, 23. Teléf. 53.197.
Manuel Sainz de los Terreros.
Jenner, 3, Teléf. 31.828.

Juan Aguilera y Cappa.

Antonio Maura, 20. Teléf. 16.167.
Dario Lépez y Gutiérrez.

Av. Cde. Pefalver, 21y23.1Q\él. 12.756.
Eduardo de Aguilary Gomez Acebo.
Veldzauez, 51. Teléf. 50.074.

Ayuntamiento de Madrid

»

»

»

»

»

»

»

»

»

. Ricardo Urech y Rodriguez.

Paseo de la Castellana, 13. Telf 31.621
Benito Gonzalez Zuazo.

Libertad, 14 triplicado. Teléf. 14,023.
Paulino Sierra Diaz.
Atocha,-32.1Q\éi. 10.375.

Miguel Pérez Ceniceros.

Juan de Mena, 5. Teléf. 36.716.
Juan José de Alvear y de la CoHna.
Antonio Maura, 11. Teléf. 16.956.
Manuel Labiano y Vicufia.
Calderdn de la barca, 4.

José Maria de la Pefia y Regoyos.
Santa Catalina. 5. Teléf. 10.657*
Eduardo de Carvajal y Darrieu.
Ayala, 36. Teléf. 50.370.

Felipe Silvela 'y Aboin.

Velazquez, 12. Teléf. 50.884.
Jeronimo Rios y Pérez.

Juan de Mena, 7. Teléf. 17.514.
Fernando L. Quesada Eourbon,
Velazquez, 30. Teléf. 12.950.
Vicente Labat y Calvo.

Serrano, 8. Teléf. 50.340.

Lorenzo Aguilar Arnao.

Veldzquez, 35. Teléf. 54.354,
Antonio Helguero y Martinez,
Alcala, 57. Teléf. 57.388.

Rafael Sdinz de la Cuesta.
Hermosilla, 34. Teléf. 53.373.

José Lorente y Fernandez.

Conde de Aranda, 20. Teléf. 16.757,
Santiago Junquera y Ruiz Gomez.
Juan de Mena, 12. Teléf. 19.172.
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INFORMACION

CALDERON

Con un lleno absoluto en el teatro, vol-
vié a sus lares la compafiia lirica del Calde-
ron, que preside el joven e ilustre maestro
Moreno Torroba.

La reaparicion se hizo con la zarzuela de
Romero, Fernandez Shaw y Torroba, Luisa
Fernanda, y sin otra novedad en el reparto
que la sustitucion de Selica Pérez Carpid
—qgenial intérprete de la protagonista de la
obra—por la afamada tiple Matilde Badia.

Todo lo demdas era uno y lo mismo. Y
unoy lo mismo fueron los factores del re-
novado éxito, que asegura en el Caldredn,
y hasta el proximo estreno, el favor de un
publico adicto a una compafia juiciosa-
mente meditada.

PROGRESO
Cambia de espectaculo.

El popular y modernisimo coliseo del
Progreso, ha poco inaugurado, va a dedi-
carse proximamente al género cinematogra-
fico, regido por la misma Empresa, que con
tanto éxito explota el Cine Avenida, o sean
los Sres. Patuel, propietarios de ambos
locales , y cuya representacién asume don
LuisMufoz.

De esperar es que el Progreso, converti-
do en flamante cinema, sea favorecido por
los amantes del séptimo arte, que se apunta
una nueva victoria.

coOMICO

Ha debutado con éxito extraordinario la
compafiia de la eminente actriz Anita Ada-
muz. Como primer actor y director figura
el notable actor Alfonso Mufioz, y entre
otros valiosos elementos del elenco des-
tacan Josefina Santaularia, Ana Maria Ley-
va, Maria Robles, Luis Echaide, Fernando
Delgado y Manuel de Juan.

Debutaron con La Malquerida, de Bena-
vente, y el primer estreno serd Asia, de
Lenormand, traducida por Arturo Mori.
Pronto se estrenaran otras obras de Bena-
vente, Hormona Machado, Lépez Alarcon,
Hernadndez Cata, Serrano Anguita y otros
notables autores.

La interpretacién, admirable, y el teatro,
muy concurrido.

MUNOZ SECA

Continlta representandose con éxito ex-
traordinario la graciosisima obra de don
Pedro Mufioz Seca titulada jTe quiero,
Pepe!, que la compafiia dirigida por Pilar

LA EQUITATIVA

- FUNDACION ROSILLO -

Domicilio social. Alcala, 65 (Edificio de su propiedad).—MADRID

Oficinas, auxiliares: BARCELONA, Via Layetan», 54 (Edificio de su propiedad)
BILBAO, Gran. Via. 3.—SEVILLA. Bigja, 17

Im! &l 1IW. NOND iu

'MOIVIOUALES V OE GRUPOS
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MUEBLES, INMUEBLES Y COSECHAS

A SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES. COLECTIVOS Y OE RESPONSABILIDAD CIVIL
OTTPON DB OOSO'SOX.TA.

Sombre: _ o
Direccién:

Edad: ... - Profesiéom
Objeto del Seguro:

Cantidad a ateguTar;

Aulorisado por la loepeockSn Ganeral de Previsldp.

AGUSTIN

| Pintura,
| é

| Elspecialista en temple a la gelatina
| Teléfono, 12824 VERONICA,

M A D R I D

RUIZ=CONEJO

g Decoracion.
Imitaciones de todas clases.

Ayuntamiento de Madrid
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[EATRAL

Millan Astray, representa de modo admira-
ble. En breve, estreno de Ruth, que, se-
guramente, ha de obtener un éxito clamo-
roso.

ALKAZAR

La deliciosa comedia La chica del
guardarropa, por Sally Eiler y Ben Lyon,
atrae al selecto publico que frecuenta esta
elegante sala, que se ve a diario concu-
rridisima.

En breve se estrenaran otras produc-
ciones de gran interés, pues sabido es que
la Empresa del Alkéazar presenta siempre lo
mas nuevo e interesante de la cinema-
tografia.

CINE BARCELO
Las maletas del seiior O. F.

Su realizador, Alexis Urano”~vsky, ha
dado al cinema con esta obra una idea
magnifica. Es una comedia grotesca, si-
tuada en un pueblo como hay tantos atrasa-
dos e incultos, adonde misteriosamente lle-
gan unas maletas, segln cuentan los que
siempre cuentan en todo el pueblo, de un
multimillonario. Y estas maletas hacen la
maravilla de convertir el pueblo... y de pro-
porcionar al director e intérpretes su mayor
éxito.

CASA CeNTPAt

(&3Q JS. C ~"ZXaio-Oran 710.-f
TEL*. 19621

SUCURSALES

odiged

Tei* rew a

EL SASTRE MADRILENO DE MODA

Arle, Elegancia, Distincion,
Linea, Novedad

iiniiiniinnM nN nnH mritiniih

Revoco | | i

UL L OA

13y 15 Teléfono, 12824 1 |

O CO
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OfJETOS DE ESCRITORIO ARTES fiRAFICAS

Almacérv Atd
Fabrica de»

papel
sobre/ y manipulaco/

Ernesto Catal.

Fundada en is30
Imporlacién de papeles extranjeros
Despacho y oficinas.
CALLE MAYOR 46. «Teléf. 10.334

MADRID

BASCONIA

Domicilio social: BILBAO

Capital; L4 .000.000 d.e pesetas.

Fabricaciéon d« acero Siemens-Martin.—Tochos,
palanquilla, llantén, hierros comerciales y fer*
machine.—Chapa negra pulida y preparada en
calidad dulce y extradulce.—Chaipa comercial
dulce en tamafios corrientes y especiales.—Es-
pecialidad en chapa gruesa para construcciones
navales, bajo la inspecciéon del Lloyd's Register
y Biireau-Veritas.—Chapa aplomada y galva-
nizada.—Fabricacion de hoja de lata.—Cubos
y bados galvanizados, palas de acero, rema-
ches; sulfato de hierro.—Grandes talleres de
construcciones metéalicas.—Montaje de puen.
tes, armaduras, postes y toda clase de cons-
trucciones en cualquiera dimensién y peso.

Telegramaa. BASCONIA Talafono 12110, Fabrica.

Telefonemas. — 125S5, Bilbao.
Apartado nim. 30.
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| FOTOGRAFO |

| CONCEPCION JERONIMA, 3 |

B Teléfono 16240 i

1 especialidad en trabajos industriales |

B retratos v bodas a domicilio |
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Banco Hispano mnencano

CASA CENTRAL
t39 SuoursalM 6n la Peninsula, Balearte,
Canarias y Norte da AfrUa.

Capital autorliado
Capital
Reservas

a00.000.080 ptaa.
i00.0M.o00 ptaa.
42.570.310

desembolsado

Realiza operaciones de Banca y Bolsa en
Espafia y en todas las partes del mundo.

Ejecuta, bancariamente, toda operacion
comercial.
facilita cartas de CREDITO

PARA VIAJAR POR TODO EL MUNDO

SUCURSALES URBANAS

Duque de Alba, 15
Alcala. 76

Gloriela Ruiz Jiménez, 1
Fuencarral. 82.

Avda. Eduardo Dato 6.

, Plaza dei Palacio, letra A
>Ronda de San Antonio, 4
- Calle de Salmerén, 101

MADRID

BARCELONA

“ESPAIIAWwWSs. a

Conselo d« Bamliil»tr«ci6ir.

Eieriio St. Conde de Limpm

Ri'mrGoVc;. sFD"* ¥ o«Mi' R lo«chsv.ri.

sF d. Juen Amonio Br.vo y Sr D Rien'do Torre, Reine

COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS
VsntiiAs qoft ofrecen eus pOllzesi n

Libertad completa del asegurado respecto e residencia, viajesy «cupaeiooes
Absoigta indisputabilidad de la p6liia eumplido-el primer afio de su Ti"eQ*

Anticipos automaticos para el pago de Zas prunas y ‘anticipos en afee*
tivo de elevado importe.— Derecho a le rehabilitaeiOD de la pdliea {sin
rccooocimienlo médico durante los seis meses siguientes a! veocimicnto
impagado) — Derecho a la prolongacién temporal del seguro por el capital
iolegro. libre deZ pago de primas y sin exigir reconocimiento médico —
Altos valores de respaUy de seguro Lberado. - La pdlisa cubre el nesgo de
muerte, de una manera absoluta,ein dejar de incluir loa de CusaaA y sutci*
DIO -Dilcrentes opciones para U liguioaeiéon delcapital asegurado.— Bonos
ANDALES DE CAFiTAL ADICIONAL d* un valof mInimo garaotiEado. cada uno
de los cinco primeros, del 2,S0O por 100 del capital o sean 2.500 pesetas por
cada 100 000 aseguradas “"Derecho durante teda la frigencia de la poliia e
cambiar la clase del «eguto por otra de prima mas elevada — Posibilidad dr
ulilitar los BONOS para la liberacién anticipada del seguro y el pago del ce

pilal asegursde antes de su vencimiento

eavenida de EDUARDO DATO (tercer trozo de la Gran Via). NUM. 8 —MADRID ~

Atlorid.do por I. DIrMCian »«o.r.l de Comercio. Indoslrn y Seguro.

OnEfCiON ctnen.u D J«.G. Hoerl. Pen.
Benquero. depo,llerlo. Y corrle-.tax,

Benco de E .p .fi. -B.eoo CenU.l-Hi.p.no.Americ.no -Banco d. B.lb.o

Ptai 4.000.000
1.600.000

CspiUl soscrilo ...
- desembolsado...

D omicilio social

tvrm tixxxxs:
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SOCIEDAD ANONIMA FUNDADA EN PAMPLONA EN 1891
Capital social

....................................... 15.000.000 de pesetas
Capital emitido.......ceovvevvveiiieee, 10.000.000 de 7
Fondo de reserva . 6.000.000 de 7
Fondo para fluctuacion de Valores. 233.145,08 "

Con SUCURSALES en Alsasua, Aoir, Bufiucl Caparroso, Cascante, Cintruérdgo, Core-

Ua, Elizondo, Estella, Fitero, lIrurzun, Lcrin, Los Arcos, Lur”™ier, Milagro, Ochagavia,

Peralta, Puente de la Reina, Roncal, Sanguesa, Tafalla, Tudela, Vera de oidasoa,
Viana y Villairanca

Realiza toda

clase de operaciones Bancarias
INTERESES QUE ABONA A SUS IMPONENTES
Imposiciones a  plazo de un  afio ..o 't.SO por 100
Imposiciones a  plazo de 6 M ESES i 4 por 100
Imposiciones a  plazo de 3 MESES .o 3.50 por 100
Imposiciones a plazo de IMesS. ..o, 3 Por *00
A las Cuentas corrientes y Depdsitos a la vista.... 2,50 por 100

Libretas en Caja de Ahorros al 4 por 100

EN BANCOS, OFICINAS, TEATROS

Y EN SU HOGAR

DEBE USARSE EL

OZONOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO Y AGRADABLE DESINFECTANTB

1.75. Precio. 5.25 Pidase en Carretas, 37.

Teléfono 10789 MADRID
P .
00 n oo d Qg ] " Seced MetdaDicaiyrofdsuera
.
¢ COMPANIA ANONIMA
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS ¢ .
k Capital sodal:.77.500.000 pesetas
DOMICILIO: t Carbones gruesos y menudos de todas.clases y «spe”
ciales para gas de alumbrado.—Cok metallrgico y
C a”e J U ayor 6 y S IW ad rld 4 Parausos domésticos,—Subproducios de la destila-
1) - >

cion de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaraa”
chas, solvente.—5ni/aio amonicocon 20 a 21 por 100
¢ denitrégeno.-Bred, creosota yaccifes pesados para

motores semi-dicsel e impregnacion de traviesas.—
Hierrosy aceros laminadosen barras de todas clases
y formas para tI comercio.—V/gtieria y demas hie-

OAF»ITA.IN SOCIAL:
1.000.000 de pesetas suscrito
500.000 - desembolsado

-

(< 2

anchos para'construcciones civiles y navales.—CAa-
pas especiales para calderas.—Carriles para minas
y ferrocarriles de via ancha y estrecha.-Acero ex-
/rad«7ce marca X, equivalente al hierro suecd.-i Los
productos de esta fabrica han sido reconocidos y
aceptados.por el Registro del Lloyd de Londres.—iH*
beria fundida vcrticalmente en bateria para conduc-
ciones de aguas, gas y electricidad,,desde 5 hasta 120
centimetros de didmetro y para todas las presiones.
CAapas perforadas y cribas.—Vigas armadas.—
Armaduras métalicas y demas trabajos de gruesa
caldereria.—Acero mo/aeado en todas sus aplica-
ciones.

DireeClUn ( fllACRD Dual

posui... j«CSIASS-B-S omirniissi
Telegramas

- © o

naboliUada poe ItaeU* 6vdaaec 4* 8 4« luH» de 1909
y 22 d« eaeyo d« 1918,

EFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS

Seguros 3ao.u.tu.oa de "vi-d-a
SapBPViveDBia, Prevision y Hborro
88giiro8 de

Aeeidentes fertiroviattios

U FELAUEH
(Altarlas)

DD DLRO DnO-SAB
Taietonemss
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imprenta MARTO8A, Leganitos, 54.

Ayuntamiento de Madrid

rros de construccién,-Cftapss, Planchasy Platas <
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