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RESULTADOS GENERALES DE LA EXPLOTACION 

Líi explotarión del ferrocarril metropolitano, se ha des-
arrollado durante el ejercicio de T 9 2 7 con absoluta norma-
lidad. A pnncii)ios del año, cesó la lucha de tarifas y se 
rcstabiecieion en Madrid los ])recios corrientes d(̂ l trans-
porte urbano, que en lodos los recorridos son desde enton-
ces en el Metropolitano, iguales o inferiores a los que regían, 
en la época de la inauguración de los diversos trozos 
de su red. 

T.a cifra de la. recaudación total a lcanzada en el ejer-
cicio de 1927 ha sido de 10.875.400,18 Pesetas, contra 
10.007.304.02 Pesetas obtenidas por igual concepto en 
192O, lo que arroja un exceso de S O S . o q b j b Pesetas en 
los ingresos anuales, o sea de 8,68 por 100. Lstí. resiilta-
dos confirman las profecías que respecto a ingresos futu-
ros hicimos el año onterior. 

Fieles al criterio de que la estimación del público es 
nuestra principal fuente de riqueza, y que sólo se consigue 
menícerla perfeccionando constíuitemente la explotación, 
se ha mejorado ésta, i)rocurand(j no sólo la mayor regula-
ridad en el horario, sino también una mayor intensidad, 



a c u y o el'ccto se han puesto en servicio m el ú l l imo ejer-
cicio 677.757 coclies-ki]í3melros más que en el año anterior. 

VA a u m e n t o de j^asto que tal incremento de tráf ico nos 
lia originado ha sido de laii sólo 156.644,76 Pesetas, c u y a 
ci íra 7-epresenta ])oco más que el importe del c.xceso del 
Ihiido eléctrico que los c i tados coches-kilómetros hcan con-
sumido; o dicho con otras palabras, se han mejorado las 
condiciones económicas de nuestra c.xplotación en tal 
íorma, que nos han permitido intensificar nuestro servicio 
en aquel considerable número de coches-kilómetros, sin 
que aumenten los gastos generales, los de i)ersonal, los de 
conservación de material f i jo y móvil , etc. V en este hecho 
creemos que radica la vital idad de miest iu ferrocarril, ins-
trumento de tran.S])orte prcj)arado y a , pai'a realizar tráficos 
mucho más intensos que los actuales, con aumentos de 
gastos re lat ivamente pequeños. A medida que Madrid se 
desarrolle, (jue sean más f l istantes lop trayectos a reco-
rrer, que el tráf ico rodado de sus calles se dif iculte y con-
gestione. el ]\Ietro])olitano será más útil y crecerá <ú núme-
ro de \ñajeros a transi)ortar. 

Los resultados ai)untados hacen innecesaria la af irma-
ción de (juc en el c je ic ic io de 1927, en el (|ue hemos exjúo-
tado la misma red que en el <interior, han crecido los bene-
ficios por ki lómetro de linca, y han a u m e n t a d o los bene-
ficios y disminuido los gastos por coche-ki lómetro, obte 
niéndosc por tanto, un coeficiente de explotación o relación 
de los ingresos a gastos, más favorable . E s t a s mejoras en 
las condiciones económicas do nuestra explotación son 
tanto ]nás de est imar, cuanto que en el transcurso del 
ejercicio hemos a u m e n t a d o los jornales del personal mo-
desto según luego indicaremos. 

Lo.s ingresos continúan ascendiendo en los dos ]:)rimc-
ros meses del año actual , en c u y o ejercicio, salvo im})rc-
x'istos, esperamos superar los resultados económicos del 
d e T 9 2 7 . 

En el Hnlance se detal la la situación de la Compañía 



011 j i (lo l)ioionil)ro de 1927, y Cíjiifonne a nuestro criterio 
expuesto en ejercicios anforií»res, se han cargado a Gastos 
de E x p l o t a c i ó n cuantos elementos se deterionin y renne-
vaii, a fin de no a u m e n t a r indebidamente el coste de Pri-
mer Establecimiento. 

E n diclu» Balance aparece en el a c t i v o la cuenta de 
Primer Establecimiíuito de la nucvci línea Cuatro ( 'aminos-
T e t u á n , por un valor ])equeñísimo, pues las obras se ini-
ciaron a fines del año 1927; dicha cuenta se l levará con 
completa indopondencia de las restantes, para m a y o r cla-
ridad y pe i fecto conocimiento de su coste real. 

AMPLIACIONES Y MEJORAS DE NUESTRAS INSTA-

LACIONES 

VM el Iranscnrsü del ejercicio de 1927, se decidió adqui-
rir 10 nuevos COCIKÍS, para hacer trente a los futuros incre-
mentos de tráfico. Como siempre, hemos arhpiirido en 
España y previo concurso, cuantos elementos de estos 
vehículos ])roduce la industria nacional, y desde hace 
jiocos días se halla el n u e v o mate i ia l móvil prestando 
servicio. 

T a m b i é n vSe acordó realizar como obra nuc\'a y con un 
presu|)uesto de 140,000 Pesetas el enlucido impermeable 
de 3.100 rm^tros lineales de túnel, pues la práct ica demos-
tró su conveniencia, a fin de disminuir los gastos que 
anualmente nos originaba en la explolacii 'm, el reparar los 
desperfectos y corregir las f i l traciones ocasionadas i)or los 
servicios de abastecimiento y saneamiento de Madrid. 

l in el transcurso del ejercicio se han reali/adu también 
otras amj)liacioncs y mejoras , estableciendo nuevos cables 
de a l ta tensión y feedors de al imentación en previsión del 
incremento de servicio; instalando el tij)o de señales más 



perfeccionado de circuito de \'ía en el trozo CIÍÍ la linea 
1, comprendido entre Bilbao y Atocha, que es el de 

máximo tráfico de nuestra red, adquiriendo un tractor 
|)ara los trabajos de la línea, etc. 

L a economía obtenida ya en nuestra explotación con 
las ol)ras e instalaciones citadas, justifican cumplidamente 
su conveniencia financiera, vsin olvidar, que además con-
tril)uyen de modo eficaz, a la seguridad v perfeccionamiento 
úv.\ síM'vicio. 

Por último en el ejercicio iq2(S se van a encargar otros 
10 coches para tenerlos disi)onibles antes del otoño de 1929, 
destinándose 5 de ellos a la nueva línea Cuatro Caininos-
Tetuán, y los otros 5 a intensificar el tráfico de la red actual. 

NUEVAS LINEAS 

Cumjdiendo el ofrecimiento hecho de no empezar la 
cunstiuccióii de una nueva línea del Metropolitano, sin 
obtener la previa ¿uiuiescencia de los accionistas, se con-
vocó a Junta Cjcncral extraordinaria el día lO de Noviem-
bre último. En ella expusimos los datos referentes al coste 
de la nueva línea Cuatro Caminos-Tetuán, su ]>lazo de 
ejecución, ingresos |)roLiahles y ]:>rocedimientos para arbi-
trar los recursos ntaaísnrios parn ultimar las obras, una 
vez que llegue el día en que se haya invertido el importe 
de los cuatro millones de pesetas nominales do obligacio-
nes en cartera, y a continuación, se tomó por unanimidad 
el siguiente acuerdo: 

«La Junta Ccncral de Accionistas acuerda que el Con-
sejo em]>renda inmediatamente la construcción del nuevo 
trozo del Metropolitano Cuatro Caminos-Tetuán.» 

I)e<údida la construcción de las obras de fábrica de 
este trozo por contrata, y abierto el oportuno concurso 



(Mitre contratistas españoles de recoiu.cida solvencia téc-
nica y financiera, se lii/.u la adjudicacicni al Ingeniero do 
Cainiiiüs, D. A l e j a n d r o San R o m á n , que durante nueve 
años ha estado ai frente de los trabajos de la red actual 
realizados por administración i)or la Compañía, y ofrece 
así la garantía de la experiencia en ellos adquirida. 

El importe de esta contrata (ÍS inferior a lo jiresupues-
tado para dichas obras. 

• La Comjiañía del Metropolitano v a a solicitar además 
la concesión de la prolongación de su actual línea Sol-
Ouevedo a lo largo de la calle de Hravo Murillo hasta lo.s 
Cuatro Caminos y en longitud de 1.450 metros, que enla-
zará así en su extremo Norte las dos líneas I, Norte-
Sur, y II , Este-Oeste, que constituyen la red actual 
y unirá, por tanto, sus actuales Talleres y Cocheras de 
Cuatro Caminos con los de Ventas . E s t a prolongaci(')u 
permitirá, por consiguiente, un mejor aprovechamiento 
d(4 material móvil que podrá rodar indist intamente por 
cualquiera de las líneas de la red, y realizará también la 
unión de las importantes barriadas del Norte de Madrid 
con las zona.s de Oucvcdo, calle A n c h a v Plaza de Isa-
bel II; al establecerse la comunicación directa, sin tras-
bordo, de los Cuatro Caminos con la actual Iín(\a N."̂  II, 
Ventas-Sol-Ouevedo, es lógico predecir que aumentará no-
tablemente el actual tráfico de esta. Por las razones ex-
j^iiestas, es propósito del Consejo emprender su construc-
ción tan pronto como se obtengan las oportunas autoriza-
ciones oficiales. 

MEJORAS AL PERSONAL 

Preocupación constante del Consejo de Administra-
ción de la Compañía Metropolitano Alfonso X I I I , es el 
bienestar ])resente y futuro de sus empleados, condición 
esencial para que éstos aporten a su labor, aquel estímulo 



c interés que nace en cada afrente, cuando adquiere la ínti-
nui ])ersuasión de que la Compañía vela por él con afecto 
y cariño, como una j)roIongíici6n de su familia, y le pro-
porciona no sólo una remuneración a su t r a b a j o que le 
permita atender a las necesidades del momento, sino que 
se preocui)a también de cuidar de su j)orvenir y de los 
que constituyen su hogar. 

No puede olvidar el Consejo, por otra parte, la obliga-
ción de restringir los gaslus de explotación, para no enca-
recer el ])i-ecio del transporte uipido subterráneo, de t a n t a 
utilidad ])ara el vecindario madrileño, ni pi ivai al capital 
a[)ortado, de sn natural remuneración; ])or ello, en su deseo 
fie armonizar a m b a s tendencias ojjuestas, se ha l imitado 
en el ejercicio actual a elevar, a partir de de Julio, 
los jornales mínimos, y a crear en las escalas modestas, 
unos ascensos i)or quinquenios, tomauflo ambas medidas 
con caiActci provisional y en tanto que la situación finan-
ciera de la Compañía lo permita. 

Como complemento de estas mejoras, va a implantar 
m u y en breve la mutual idad de previsión con el InstituLo 
Nacional de Previsión, entidad que por su carácter oficial, 
sn brillante historia e indiscutible seriedad y solvencia, 
ofrece el máximo de garantías para sus asociados; la Com-
pañía contribuirá a tal fm, aumentando las primas men-
suales que entreguen los mutualistas, con nna aportación 
que seiá desde luego algo m a y o r que la personal de aquéllos. 

Tenernos la convicción de cjue todos los accionistas 
aprobai'án esta labor social en bien de nuestio.s empleados, 
que con su esfuerzo han consegu'do realizar la intensa 
explotación industrial, cuyos resultados en esta Memoria 
se consignan. 



OTROS ASUNTOS 

(.'orno en años anteriores, la energía ha sido suminis 
trada normalmente ])or las Conij-íañías Unión Eléctr ica e 
Hidráulica Santi l lana, y tan sólo en contadas ocasiones 
lia sido preciso recurrir a i)oner en marcha nuestra Central 
de reserva Diesel. De acuerdo con aquellas dos Sociedades 
y en el desee que a todos anima de garantizar cuanto sea 
posible el suministro del fhüdo a nuestro ferrocarril, tene-
mos el propósito de hacer gestiones junto a la Hidro-
eléctrica Española, a fin de que coopere con las dos ante-
riormente citadas en el servicio del Metropolitano. 

En cumplimiento del artículo de la. K. O. de 21 de 
Mayo de 1927, la Compañía nombró los Vocales Patrona-
les, pro|-a"elaiius y suplentes, que juntamente con la repre-
sentación obrera consti luyeroii el Comité Paritario de 
nuestro ferrocarril. 

Con arreglo a los h^statutos, ha correspondido cesar en 
sus cargos a los Consejeros 1). Enrique Ocharan y 1). Carlos 
Mendoza, que son reelegibles. 



l o 

BALANCE DE SITUACION EN 

A C T I V O eKSüTAS GTS. 

Primer establecimiento. (Líneas en ex-
plotación) 7q.680.273 63 

Primer establecimiento. (Líneas en 
construcción) 23.240 68 

'l~allores. Cocheras y Almacenes de ex-
plotación 5.503.loK OI 

Talleres, Cocheras y Almacenes de cons-
l Micción 2.044.836 (M 

Centrales de producción y disti ibución. 8.4Ó7-8d4 53 
Materiales y elementos en almacén de 

explotación 1.39O.213 18 
Materiales v elementos en almacén de 

construcción 854.192 02 
Muebles:, enseres v aparatos 750-541 04 
C a s t o s de emisión y quebranto do emi-

sión de obligaciones 4.891.121 76 
C a j a V valores 15.O93 37 
l-^ianzas 293.842 45 
Obligaciones en cartera 4.000.000 ou 
l)¡\'idendos a cuenta 1.020.000 00 

Sufnas 108.940.897 31 

Cuentas de orden. 

Valores nominales en depósito 1-235.500 00 

TOTAL 110.176.397 31 



51 DE DICIEMBRE DE 1927 

P A S I V O PESETAS CTS. 

Capital 34.ooo.o()o 00 
Obligaciones 57.886.500 uo 
Obligaciones amortizadas 113.500 00 
Cvipones vencidos de aceioncs 24.062 15 
(Aipones vencidos de obligaciones 24.805 91 
Dividendos act ivos 368 57 
Hnncos y Sodcídíides de crédito 1.520.812 36 
Cuentas diversas 252.265 24 
Fondo de rcscr\'a 773.243 53 
Innido de leservy extraoidinai io 11.1O8.547 99 
Remanente 190.132 5(> 
Pérdidas y ganancias 2.986.659 UO 

Sií/mis iu8.940.897 31 

Cuentas de orden. 

Valores nominales depositados 1-235.500 00 

T O T A L 110.176.397 



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

Ingresos de la explotación. 

PICSKTAS 

Productos de la explotación 10.875.400,18 

A deducir: 

PESETAS 

Gastos fíenerales de la ex-
plotación, entretenimiento 
y reparaciones 4.600.327,09 

Socorro a empleados y obre-
ros de la Compañía, Con-
tribuciones y varios . . . . 274.909,09 

Intereses de las obligaciones 
durante este e jerc ic io . . . . 2.954.945,00 

Amortización de 1 1 7 obliga-
ciones Serie A 58.500,00 7.888.741,18 

Resultado del ejercicio 2.986.659,00 

5 por 100 para fondo de re-
serva 149.332,93 

5 por 100 para otras aten-
ciones estatutarias 141.866,30 291.199,25 

DIFERENCIA 2 .695.459,75 
R E M A N E N T E DE EJERCICIOS A N T E -

RIORES IQO. 1 3 2 , 5 6 

SAI.DO TOTAL DISPONIBLE 2 . 8 8 5 . 5 9 2 , 3 1 



DISTRIBUCION 

PESETAS 

Diviflondo do 3 por TOO a 
las 68.000 acciones en cir-
culación entregado a cuen-
ta del ejercicio en Octu-
bre úi t imo 1.020.000,00 

Dividendo do 3 ])or TOO a 
las c i tadas acciones para 
completar con o) anterior 
el 6 por TOO 1.020.000,00 

Dividendo suplementario de 
T por TOO a las referidas 
acciones números i al 
68.000 340.000,00 

A las Cédulas de Fundación. 170.000.00 
A las décimas de Cédulas de 

Concesión lyo .ooo.oo 

S A L D O QUE COMO KEMANENTE PASA 
A CUENTA NUEVA 

PESETAS 

2.720.000,00 

165.592.31 



Tciniiiiareiiios soiiK^tieiiclo a vuestra almohadón los si-
guientes acuerdos: 

Aprobar el Balance, Memoria. Cuenta y actos del 
Consejo de Administración durante el aiio 1927. 

Aprobar la distribución de t)eneticirs que se pro-
)one en esta Memoria, autorizando al Consejo para f i jar 
a fecha en que hayan de pagarse los dividendos corres-

pondientes. 
L a rcclccción de los Consejeros D. Enrique Ocha-

ran y D. ("arlos Mendoza. 

Madrid 16 de Marzo de 1928. 

Enrique Ocharan, 
}*icsiiU'nlc C o n s e j o de A d m i n i s l r a c i ó n . 

Carlos Mendoza, Carlos L. de Eizagnirre, 
Vicepres identes . 

Miguel Otamendi, 
Director-Gerente . 

Antonio González Echarle.—Venancio Echeverría.—Tomás 
Vrqnijo, Dámaso Escauriaza. Conde de Sania María de 

Babio.—Conde de Orgaz. 
Vc)( ales. 


