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Exaiiiindhainos en
. «examina tai .US X
nor articulo los eleinemo- o

nuestro ante-,

outi

laciones para la
v callcras

reparacion de ma-

1
gt'ina» > calderas.

llago” para la construccién naval en ~ EI dique flotaute puede elevar has-
Vizcava, o sea astilleros y factorias,ita 4.200 toneladas.

fabricas y talleres siderudrricos v dej

maauinaria. indicando tiue Cad'iz y quinaria

Valencia siguen en .importancia a |

Vizcaya en orden a dichos elemen- truccién de

toft de ronnruccién naval
hecha, naturalmente, de EI
que figura en primer lugar:

En Cadiz existen los astilleros y

—de la Sociedad

Ferrol,;

diques de

Espafiola de Construccién Naval, y'ca
& ' il

. i
lon Astilleros de Cadiz, de los

re» Echevarrieta v Larrinaga.

deu construirse y repararse buques
hasta 18.000 toneladas, y eon pe-
quefia.» reformas en una de las gra-j
das puede Hegarw facilmente al
22.000 toneladas.

Tiene un dique seco de

159,10 1

Como talleres de elementos
para construccién

dedicados especialmente a
maquinas y

ynia-
naval,
la cons-
calderas,

excepcién jexisten en Valencia loe antiguos de

Genevois y Jos de Fuiton.

Es de sefialar que U estadistica
oficial no considera la factoria de
Sagunto de la Compafia Siderargi-

del Mediterrdneo maéas que por
J i 1 o I
varadero que tiene para €l Ser-,

jvicio de las emliarcaciones del puer*.
En la factoria de Matagorda, pue-“to de Gandia, pero no como ciernen- j

lo para la construccién naval.

En la zona maritima de Valencia jpropiamente para

ek @ 15 pequefios astilleros para
buques de madera, tres de ellos de
200 toneladas.

Existen también tres varaderq.# pu-

no 52022 - Apartado 469

Los flemfiito.s fiuf la Liiiobn Naval
df Levante tiene en -IB-;rce}ona

lienu>« aludido,
talleres Nuevo \ uleano
liara reparaciones de cualquier to-
* * L

son los

nelaje e importancia a flote |
faiiibieii existe en Barcelona «n

HAIITOHAL
RAL

'm MADRID

legas inale-"cs MaeDcmald y Simona. Xnevo

triunf-i tle la dipkmana francesa, hn f'ta
a a »

A Ja tlrau liretafia. conviniendo «ti

equipados “aenrrdu aéreo que se considera con» el res-

' tableciniicnio de la Entente angtofrancesa
y ndtmA<. se modifican a iavt>r de Alem]a—
1

,Versallc>, reconociéndnle la igualdad de de-

dique de tre.s secciones para bugnes fechos a ¢ ndicitn de su reingreso en la
basta 6.000 toneladas. 2.000 por sec- 1Sociedad de Naciune.s y el beneplécito a los

™. Gc 122 MAiba de &shafa; M de

jeiR. la palabra. Sl Prehsh -no acode con
y 7 de calado, 1 .mu-iasn» este acontecimiento. En-
K contintan

\ 1 i ?2ntviv |

P«ra buques hasta de J.OUOtonela-

,as conjeturas aceren de la decisiéon del Tri-

bnnal Sui>reinj sobre la clausula oro.
~ mediados de febrero se agravan nueva-

. nieute las relaciones entre Italia > Ab,Mma

Como elementos eomplementarws

pueblen citarse ios talleres de Mi-
guel Corbelo. Jaime Cassola» Miguel

Cardona. Hilario Marimén y Manuel

MiUans que construyen embarcacio-

nes pequefias y ile pesca.
Finalmente, existen en Barcelona

if,,g varaderos CON carros de 300y Soift_tg}:ﬁ;ezo 6d (,obieruu "aMre” al discutirse
il

toneiadas.
(jdaro estd que cuanto dejamos ex-
g9 refiere priin ipalmentc a los
elementos de construccién naval mas
la Marina civil,
N jja-
militar se refiere, o sea la cons-

| truc<-ioii de buque# para la Armada,

jj B | (Mijeza en nuestro pais la

metros de eslora y 27,50 metros de'|
ancho, con calado de 7,9 metros.

gorda un dique flotante de 50 me-
Iros de eslora. 18 de manga y 6 de
puntal, que puede levantar hasta
3.000 toneladas, encontrandose
tualmente varado en
Puntales.

Los astilleros de Cadiz pueden

construir buques hasta de 20.000 to-'
neladas.

ac-
la playa de

Ademas existen en Algectras algu-1
nos talleres de fundicién y carpin-;
teria mecénica de esca.sa iinportan-
eia.

también es de consignar que en

el varadero de Marifiaa puetlen cons-
truirse buques de vela hasta 1500

toneladas y fRasta 1225 {gpejadas de

P r, exislienuo en la Isla Verde
dos carros para varar embarcacio-
ites hasta 18 metros de eslora y 7

de PH%W&% § 400 tondiddasbe Yes-

picamiento.
También se encuentran en cl dislri-

lo maritimo de CAadiz alennos as-
lillnm:. i no-

es para pequefa# eni-;
bareaciones.

La Luidii Laval de Levante revi.s-

para f)'ij'dij'é'é"'dtr frasta 21'&\'/ to-

meladas y uno pequeiio de la Junta »
Ademas tiene la factoria de Mata-!'"*~ Obras del

Puerto de Valencia,
existiendo también en Cullera

"o* para pequefias embar-
caciones.

Con.struccidii
haremos especial
un préximo articulo.

Naval, a
referencia

J- O. CEBALLOS TERESI

Politica internacional

Un ano de

ificJuieludes y dc acontc”~cimiditos

CulniinuilleS

l;aja% ikt Kiiitia> lartcs. ~Nun tal

motlyo cl (ioblento italiano ordena la rao-
vilizacion de

lustifiS Udén. prc-

| cursara de los sucesos que mas jdelaiste lian

de ocurrir. Coincide todo «tu con un serio

Céammara asuuti™ vcoiiomicDs. Hay rda-
rejada TKKklitica y se teme la caida del (iabi-
ucte Flaiidin, »in con>idcTad6n a sus recieu-
tes triiindjs en Roma y Londres,

I-jitraiiios -1 marz.i. Kl c¢ ntlicto ilalu-
abisinio-es el pinito culininante del pauora-
131 internacional. Se concede gran iinjKJr-
tancia al reciente envié de tropas al .Africa
Oriental. Mtissolini se ba enrargiitlo de la
cartera de ta» Colonias, y este hecho »e in-
terpreta como el preludio de interesantes ac-
ci ncs. Aiidia de »aherse también que cl
Tribunal Utiprenio .Ic los Estados Unidos
la fallado que la susijension de la dau.«iila
oro en lo» contrato# privados es constituciu-
nal. La sentencia se lia dictado por cinco
votos c.ntra cuatro. Un estudio del acuerdo
volado demuestra que el Congreso rebasé
sus poderes al anular la clausula oro; iiero
lo» posetslorcs de bonos no tienen derecho
alguno para presentar >iuerella ¢ mira el Go-
bierno. La circulaciéon del dinero sera regu-
lada ixir el Estado. Llegé a Londres la no-
ticii de aquel fallo después del cierre de la
Bolsa; iKTo en lo que vulgarmente se llama
“mercado de la calle” prtxlujo gran satis-
faccién y todos los valores transatlanticos
subieron, como tanihiéu las minas, A jiesar
"de ello se decia que en nlguiKjs paises, es-,
| pecialmente.cn Inglaterra, se liacia presi6h

ha encontrado al hoinbre que necesita, Ues- ’so_bre los Gobiernos jwra que éstos manda-
pues de i.lemeiiceau. Poincaré, Briand y rail su iirotesta a favor de los desilusiona-
Comenzé enero del 35 con gran actividad Doiiraergue es lLaval el que ha llevado a d-'S poseedores de bonos aniericaiioa, porque

en el exteri t. Fierre Lava!,

europeh FPUESRNGIRin "

ministro cu-
fonces de Negocios Extranjeros de Fran-

cabo las negociaciones q« mi antecesor, el

mal.~grado B-anlimt, iniciara Para acercar-
se al Goliienio ilc Huna. H1 acuerdo firmp-

los bonos del Gobierno britanico, vendidos
len New-York y Paris fueron litigados eii
'oro, aun después de alaiidcmar Inglaterra

tijio oro. También en Francia la impre-

vencién del ilustre politico francés, puesta a Irt-oblema# pendientes, es de notoria impor-, ~6n fué la niisraa, si bien recoiiucieiirt-' jlue

prueba durante el curso del afio. Las nego- taiHia. Italia aiiisigue mejorar sus propo-,

ciaciones francoitalianas trupiezat» con «-
Was dificultades. P-n la cuestion de la Eu-

criterios revisionistas y antirrevisionistas tic

lo» Tratados, que resiiectivamente sustentan urde vitciuos que la (oi>iraci6ii

l'a*» = aillwsiou
de Alemania a uno de ellos. Por otra parte

juncia por el Jajién del Convenio «a-'

-------- W.ashington tiene en vilo a lo» uor-
tcamericanos, que se propoiien aumenlar en

sitos de expansion colonial, pues btienc wn-
piias concesiones en sus colonias africanjis
fronterizas con las iraiicesa» y ventajas pa
ra su» nacioiulcs establecidos en Tunez. Mas
de Muaso-

lini iba mucho maés lejos, .lesmicatkuaiuk)
una verdadera torniema.

l.a jornada plebiscitaria celeliraila el 13
de enero en el Sarre <U a Alciiiaiii

iiuiyoria dcl oo i"'r 100. El jabilo con este

te especial importaneia, iix aélo por 545 millones de délares los crédito» ixira el ,motivo fué eilornv en Berlin, i'raiicia e In-

1 |
tamnien por los elementos comple-

moutario» que tiene en Barcelona,
En Valciieia puedo construir la
LiniisTi Vus.ut r. .1 u

, T
I0.IHK) tODClaaas, con

(*) Véase el numero 2.014, de este dia-,
*io, correspondiente al dia 4 del mes actual.

algunos diputados .yanquis se preparan a pe-
¢if ]Ja ruptura de relaciones con cl (iobicr-
no soviético al gia-, con motivo de los cen-
tefiares de ejecuciones a que ha dado lugyr
el asesinato de Kirof. califican de terroris-
ta y .le homicida. Kn cuanto a la contienda

se vislumbre solucién.
Proirto n's damo» cuenta de que Francia

glalerra muestran 'u conformidatl. Ginebra
acuerda para 1 de marzo la entrega a .Me-
mania de aquel territorio, lisie pas» refuer-
za los optimismos iwciti'tas. La cuestion
tere» agudos que i>rc#enuba. Esto, desgra-
da‘iameiitc. no fué nil» que ima apariencia.

insta- boliviano-paragua.vu, empic/a el ano sin que Kii el fondo venia iiiciimbaiidoRe la agudi-

zacion de tan cspiiioM, asunto. Flandin y

u” ‘'l6lar méas bajo imiic en situacién dificil
g diviuis oro de Kxlo el mmido, y iiue
pvd'a. cveiitualmeiite, obligar a ajgum« p.ii-
ses a abandonar cl “gold standard'

Se prciaran dos visitas importante». iJi
de sir John Sinions a Berlin, y pisibleincnte
a Varsovia y Moscl, y la del canciller y
ministro de Negocios Extranjeros aiistriacu
a Londres. -Ambas revisten gran trascen-
dencia pira los acontecimientos intcrnacioiia-
k» venideros. Pero la primera de dichas
visita» fué aplazada por enlennedad de Hii-
ler. aunque lo» maliciosos atribuyeron Ila
»U»i)en»ién a la aparicion del ismoso Libro
Blanco inglés, cu cuyo texto, segun refe-
rencias de Alemania, ae vierten frases poco
conciliadora», 1ji Prensa de Berlin subra-
los cuatro vientos en vispera» de la proyec-
I'tada I“enfe"cncia. Esto es muy l6gico. Lo
tiiuc no lo c» tanto, ime» revela exaltacion

l.aval com'ereiician en febrero con sus co--,de las lasioncs, es que el “National Zei-
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tmi?", de Essen. que sigue Jii rutas del
sefior Goering, dijera en grandes titulares,
refiriéndose a las alusiones contenidas en el
l.tijro Blanco, “que si las fronteras de lii-
slaierra estuvieran en el Rhiii, las de Alenu-
nia estarian en Culais”. La frase se comen-
t6 mucho y fué entonces la nota de actua-
lidad. La (irdn Bretafia perdié algin terre-
no inediadura entre Alemania y Fran-
dli. Se atribuia a los circulos diplomaticos
de Berlin la creencia de que las relaciones
francoinglesas eran ya tan estrechas que po-
dian con.siderarse como una alianza militar
y que incapocitaban a Inglaterra para pre-
j«iitarse como arbitro imparcial entre las
dos potencias rivales, menos aun después de
aparecer el Libro Blanco inglés.

Medutl'j marzo, la situacién eu Grecia to-

rancila

La depresion mundial, que lleva tantos
afio' ya de perturbar la economia de todos
lo? pueblos, penetré6 en Francia con cier-
to retardo. Y'a sc quej™wn t;dos los de-
nid' grandes paises cuando en Francia sub-
sistia aun el impetu recibido después de la
guerra y la situacién aparecia risuefia y
bupincible. El capital, que huia de las na-
ciones donde el malestar comenzaba a lia-
cer>e sentir con intensidad, se refugiaba
en Francia. l-as existencias en oro, en el
instituto de emisién, llegaron al maximo en
1932, cuando la crisis estaba ya casi gene-
arlizada. El 3 de marzo de ese afio, i>or
primera vez, las existencias metdalicas dd
Bafio de Francia superaron a las del sis-
tenii de Federal Reserve Banks de los Es-
tado- Unidos, cosa que no habia sucedido
desde la gran guerra.

Tampoco ha asumido eii Francia la cri-
sis una forma fulminante y gravisima co-
mo en Inglaterra, en Alemania, en los Fs-
tadtis Unidos y recientemente en Bélgica.
No ha amenazado derrumbar el sistema
bancario ni poner una pausa, aln momenta-
nea a toda la actividad econdmica.

En cambio, estd prolongandose, y mierN
tras en algunos paises asoman signos de
restablecimiento de la actividad general.
Francia acaba de pasar por el afio, sin du-
dé, el menos ~6spero de los Ultimos tiem-
pos. Un breve resumen, compatible con las

pir too

por itM. 1920

por 100, 1917

p.r 100, 1918

por 1DO. 1925
4 1/2 por 100, 1932, A ..oooiiiiiiiiiiiiieneeee
4 /3 por roo, 1932, B....cccconiiieniiiiinns

Obligaciones Tes. 4 1/2 por 100. 1933.., =
Bonos Tes.. 5 por 100. 1933
Idem id., 5 por 100, 1934
Idem id., 4 i/z por 100. 1934

« FI Banco de Francia acaba de fijar en
215 francos el dividendo neto para el afio
de 1935, Contra 207 en 1934, pero el au-
mento no es mMAas que aparente, pues se
debe a la imposiciéon de una tasa menor de

contribucién para los valores nominativos,

Eli 1932, el dividendo no hnbla sido mas
Oct. 1932
Exi'teiicia? 82,681
Circulacion «2.459
Proporcién 77.22 %

méas de un afio, Us reservas de
ib.ooo mi-
19

lvi
ora han disminuido en més de
llimes de francos, o sea algo mas del
|>.r IDO.

Por lo que hace al moviniicnto tVrr .
rrilero que es otro de los indicios usuales
de la actividad comercial, lia habido baja
continua durante el afio respecto de”alnee
rior. Para las 49 semanas del afio, dd i>r:-
mero de enero al 9 de diciembre, el re-
hultad-i ha sido cgmo expresa el cuadre
siguiente, que da también la.? difereitcias eu
menos, para cada uno de los sjst™as que

PEDRO LOPEZ E HIJOS

Buquero* y repieseataotei de la Compatu

AxrcBdatarla de Tabaco*

Cérdoba

MIERCOLE?,

maba curacteres graves. Después de la ino-
pinada sublevacion, la actividad de les rebel-
des y de las fuerzas leales fué extraordina-
lia. Parece ser que el movimiento se ini-
cio, en principio, sin el concurso de Veni-
zelos. Un sector militar, al mando del ge-
neral Phastiras, descontento tal vez de la
.ictuacién del Gobierno, empezé las hostili-
dades. Se intentd sofocar rapidamente la re-
volucién ; pero el apoyo de Venizelos y de
sus amigos dio al conflicto nuevos brios. Por
fin el Gobierno dominé la situaciéon. Y ja
huida de Venizelos fué el epilogo de esta
cruenta lucha, que sacrific6 muchas vidas
y dejo al pais la tara de enormes pérdidas
materiales,

ENRIQUE C BASORA

en 1935

dimensiones de este articulo, bastara para
poner en evidencia las dificultades con que
tiene Francia que ludiar todavia.

El reflejo de la actividad financiera esta
en la Bolsa. Los valores nacioiales siguen
con fidelidad el ritmo de la actividad del
pais. No estdn como los intcmadonales,
sniptns 3 infliilenria? evtfrwires fine morii-

3 E.NERO 1936

cado cifras, acusa ligera mejoria. Llegé a
4.065J10 toneladas, contra 430,407 en oc-
tubre anterior y 4.154.272 es noviembre de
1934- cifras absolutas indicarian dis-
minucién; pero debe tenerse en cnenta el
nimero de dias de trabajo habidos en ca-
da imo de los meses, que ha sido variable,
El_ promedio diario en nocHembre Uultimo
fué de_i69.3&7 toneladas métricas, en tanto
que fué de 156,682 en octubre y 166.171 en
ncvieitibrc dei afio pasado. Hay, por tanto,
una leve mejoria, que re advierte también
en el nimero de obreros ernpleados. Estos
fueron, por término medio, de 223.306 en
TOviembre ultimo, contra 222.694 cu octu-
bre, Sin embargo, es algo menos que a
fines de noviembre de 1934, en que fué de
230.8%4

El nudniern de obreros sin trabajo en to-
das I=s industrias ha sufrido dltimamente
mia agravacién. El zi de diciembre ultima
fecha cuyos efectivo.? ~ han publicado, el
numero de obreros desocupados oficialmen-
te inscritos en los fondos de auxilio y en
las oficinas de beneficencia lia sido de
433-238. En igual fecha de 1934, era de
404.932. E] aumento este afisj ha sido, por

tanto, de 28.393 personas. La proporcién
de aumento es de 7 por 100

El comercio exterior global siguié en
«scenso. Para los once primeros meses
del ano (las gifias de diciembre se 00-
naceran ante3 gg gos -semanas), el resulu-

do fué, comparado con el dei afo anterior.
! millones de francos;

fiean su curso. Por el contrario, el cantal,’

especialmente el especulativo que alimenta Importaciones Exporiaciones

en -buena parte el mercado burséatil, se lan-1 2sqg6
za, cuando los valores nacionales ceden bajo ,
' L . h 935 i 19.011.9 ;
la presion de la oferta excesiva, hacia los 14-i88,2
extranjeros, sostenidos en otros mercados,, Diferencia 22"t “2-6(-56-2“-

con tal que las restricciones impuestas a'
la inversion no sean excesivas. En Francia' Ea disminucién en las importaciones vic-
ios fondos del Estado constituyen tm cam- jRe a >er casi de to,s por 100 y la de las
po favorito de inversién. El aliorro pu- !exportaciones de 13 por 100. Siendo menor
hiieo afluye alii espontdneamente. Ciertos 'ri valor de ésUs, la reduccion resulta rela-
valores vienen a ser, por la facilidad oon |tiyameiite mas marcada. Pero si se comna-
que pueden realizarse 0 negociarse en pren-,ran, no ya los valores, simi el j)e»0 de las
di, un excelente medio circulante. Ademas, 1mercancias entradas y salidas en igual pe

la Caja de Depositos y Consignaciones, que
maueja fondos del piiblico en grande esca-
la. invierte en ese papel una buena parte
de sus disponibilidades. Una comparaciim
entre los cursos anotados en estos fondos
al exjxrar este afio y el precedente, da una
idea de la oscilacion depresiva observada

en los dltimos doce meses.

He aqui las cotizaciones:

Fin de *935 Fin de 1934 Diferencia
72.075 78.80 — 6,725
102 113.25 — it25
74-20 85.83 — 1165
74.5« 86,05 — 1ii.s5
82,05 100.50 — 1845
8U 5 91.80 — 1045
79.90 90.15 t0.25
837 993 — 10>
94b 1.009 — o
935.50 999 — 635a
950 997.50 — 4750

que de 200 francos, mientras que en 1931 | ®s*n”n*eine industrial y para que recobre j

fué de 385 francos.

La? existencias metdlicas, la circnlaci”™ 'aumente consklerabkmente su» exportacio-1
1POr O. MHnisterio A. I.

y la relaciéon entre aquellas y las obliga-
cienes a la vista, han sido al
afilo como sigue, en millones de francos,

Ciniparadas con las de afio.s anteriores:

1933 1934 Dic. 27-1935
824)37 «2,364 66,296
82.547 81.310 81,150
79.70 % 8a66 e 71.50 i
forman la red prihcipal francesa (las ci-

fras SOR en millones de francos);

Dlsninu-

Slstena Ingresos cién respec-

to = iv3t
-Alsacia-Lorena 614,5 95,5
.......... 1.253,5 178.a
Estado 1.465,2 84,7
Nord .......... 14321 167.9
'‘Orleans 1.878.3 2025
P. L. 2,580 257.5

En total, los ingresos sumaron QJ23.8

millones, y la disminucién respecto al mis-
mo periodo del afio anterior 1.037.6 millo-
nes. lo cual da imco mas de! 11 por too.
Kl nimero de vagones de mercancias car-
gados eu el periodo referido fué de
>3-787S>8i mientras en las mismas sema-
nas de 1934 lleg6 a 14.031.924. La dismi-
nucion es de 5,77 por 100.

La produccién hullera de toda Francia
en noviembre, Ultimo de que se han pubii-

fin de este |

Hodo. los resultado., varian. Fueron -fec-

tivmeiite. en miles de tonelada.? «

Impsrtadune, txportjciones
1
!
i >935

41.939,7
40.049.1

25.y>"y
ad'ysan

! Asi. mientras las importacknes disminu-
"yeron levemente, en menos de 2,5 |>or loo,
ilas exportaciones fueron en mayor ndme-
.ro de toneladas, lo cual quiere decir que
en realidad aumentaron, pero -los predos
Imas reducidos de las mercancias exporta-
:das. valuados en frailees, fueron menores
'y hacen aparecer una disminucién. Sin «n-
Ibargo, examinando separadamente los tres
;grandes grupos de mercaacias exportadas,
l« ve que los productos alimenticios salidos
1de FrMcia en los once meses, fueran casi
515 mil toneladas superiores a los del afio

.en unas 988 mil toneladas, mientras que

'los objetos manufacturados disminuyeron|

len algo mas de 526 mil. Francia es pais
1~ prosperidad de otros dias, es preciso que
»>5 <ie_productos__ fabricados,

*
el de 1926. en que las exporta-

préspero de su comercio ex- |
' 30-637.()68;

EL FINANCIERO

no visto antes desde la guerra. Inmediata-'
trente después comenz6 a aumentar con per-
sistencia, y en noviembre alcanzé casi el ]J1
méaximo del afio. Es posible que en dici«n-4
bre lo haya pesad). ?

Signo fw-orable, tanto mas cuanto quel
las condiciones del comercio internacional/l
fuerwi en estos Gltimo.? meses, si cabe, mas i
4esfavoraWes que nunca, a causa de las res- (
tricciones y limitaciones impuestas por la|
mayoria de los paises, y las sanciones de-
cretadas en Ginebni Pronto sabremos si |
trata de un indici.i probable de restableci-
miento econémico, o de una paiajera os- |
cliacion favorable,

LUIS LARA PARDO.

MERCADO DE
ALGODONES

El Boletin de. Centro .Algodonero resu-

M en los -siguientes términos la situacion
del mercado:

“Dis™nible Nueva York. 1220, contra
IL90 al cierre del jueves de la semana pa-

sada, y hace quince dias, r asion'
. ) representa
uim”baja de 30 y 40 puntos, respectiva-

53/ dinemhc préximo pa-
Estados TTnMfA» ki-°
desmmuadn umero_de ba-

el n
as aesmoiitadas, que fue de 9.7158000 ba
las. contra 9.174.000 en la mis™ é j~
ano antenor.

~sde ayer inclusive, se Jian suprimido cu

ljverpi»! las cotizaciones del
confrato Imperio Britanico y Vario?” eu

I'» "O se conciertan nuevas operaciw'e.?.

PN i

f ir"®-f~A'"3Ci<mes de algodén de los F?-
Udos Unidos, hasta el 24 de diciembre, ex-
«di”™ de ~7.000 balas a las del af,. pasa-
do. Se decia, ademés, que la China intenta-
ja compra por valor de 30 millones de
dolare», de algod6n de los Esudos Unidos.
El ultimo n~Mio tralado en futuros sobre
diciembre en Nueva York, ha sido a u 7t
centavos. il
Hay la opinién de que todo indica un
aumento en el consumo, tanto en América
como en el extranjero, desde ahora hasta el
fin de la camparia algodonera, en compara-
cion ron la campafia Gltima. Si, por su, de-
ciison«, el Tribunal Supremo de los Esta-
dos Uniaos anulase el impuesto a la trans-
formacion, el re.ultado final seria favorable
~rque andana indudablemente a la indus-
tria textil y resultaria un aimiento del con-
sumo de algoddén en los Estados Unidos
hm tener en cuenia las decisiones del
tribunal Supremo relativas a la ley Ban-
k~d, el programa del Gobierno tiene por
objeto la intervencién de la produccion al-
godonera durante el afio 1936. Dado e! ca-
so de que las cifras del aprovisionamient*
y del consumo parecen favorables hasta aho-

durante el resto de la campafa.
kwios actuales no parecen ser eleva-
!
, VENTAS DE HILADOS
i Segln datos de la Camara de Corredo-
-Algodén Hilado (corporacién oficial
C. S-9-32),
1930, 32.921,440;
32497.730; 1933,

Venta total en kilos:
1932,

| Clones llegaron a la cifra recurd de 59.534,3p.A5S.470: 1934, 30.488.550.

emillones de francos, y superaron por segun-

i Promedios por semana: 1930, 633.1044

da vez a las imporUciones, que fueron del'~”i. 589.185: 1932, 624.956; 1933, 585.682;

S9-6>4 millones. Después fueron bajando ra-
pidamente. excepto en 1930 en que volvie-
ron a subir y lii“roii a 26.894 millones. En
1934 no fueron sino de 17.270.millones..en

>34, 586.318.

Promedio semanal desde el afio 1919 jl
1934 ambos inclusive, 599,311 Kkihjs.
Ventas del 23 ai 28 diciembre de 1935

nimeros redondos, y en 1935 el total del®"/N'*»

dfre"\DAr'dfhl%i’\ . “"8adoawl |
nira. ueoe oc haber sido meuor en rail
millones, cuando menos.
................................. 14504
l'ebrero oo, 1.3277
Mar_zo i.a80j
M ‘34>S
! ayo ... t-320.7
Jur|1_|o ...... 12355
ulio ... 11585
*Agosto ....
N 1.174.1
Septiembre '1.1804
T T T 1.352.9
Noviembre >431.2

El valor de las mercancias cxi>ortadas fué
rcauciéndosc desde el principio del .ifio y
en julio ™ 'i al minimo de i s8« miUune?,

| LA COTIZ%%IGOé\N.HEb ALGO D(3N

La Bolsa del Algodén, de Liverpool, ba

" menzarin el 2 d« febrero de 1936, para lo
[cual ya se ha adoptado el modelo de ioii-
. li.ito. Los contratos seran bimestrales y ?a
jduraciébn méxima de un afio,
I-a contratacion de referencia significa ijue
los interesados en algodones sudamericanos
'no quedaban obligados a tener que cubrirse
;con operaciones a jé.-mino con el prodirlo
; mediano norteamericano, cuyo precio- Yy
oferta estan sujetos a la ingerencia gubec-
' naincntal. Los operadores podran defender-
se con una nueva unidad conitMiesU, cuyo
precio esta basado en "algodén Mediano"
~de fibra de no menos de 15-16 avos de bue-
ila calidad cultivado en Estados Unidos,
Argentina v Brasil.
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¢, ENn gué consiste un *clearing“?

Una de Jas mas inlerc.'aiites finalidades

“ Dallas

las relaciones comerciales que en esta capital tenemos con el extranjero,

ncce.sitamos estar aJ corriente de ciertas cuestiones que no hay medio de saberlas si

no es recurriendo a la literatura financiera,

que francamente no estamos en condiciones

de hacerlo por falla de una sincera mformacidii bibliografica. Por lo cual yo Ig agra-
deceria se sirviera explicarnos en qué consiste im "clearing". Porque es el sistema
de cobros que teitemos, por ejemplo, pera .Alemania, y ahora leo va a establecerse

con Inglaterra.”
(Un lector de EL FINANXIERO en

tesa a cada Estado, e instaurando una era

de la prensa financiera es sin dttda el acer- j rie autarquia antieconémica, cuyos pemicio-

car los conocimient6s econémico-fiiiaticieros
al lector profano, con la mayor claridad
posible, a fin de gtie puedan .«er asimilados
por él, sirviéndoles de provecho y aplica-
cibn para sus actividades y negocios. Por
ello, sentimos verdadera satisfaccion en
atender el amable re<iuerimieiito de uno de
nuestros lectores y amigos, aprovechando
asimismo esta oportunidad para ofrecernos
a todos aquellos de nuestro.s favorecedores
que puedan encontrarse en igual situacién
gue nuestro comunicante respecto a alguno
de los complejos problemas o materias que
fon>imi)-en el objeto de nuestro diario.

En este caso, sin embargo, el desconoci-
miento de nuestro consultante ha sido pro-
ducido méas por el prurito seguido por al-
gunos de nuestros técnicos de economia vy
finanras de aceptar como buenos y u.sar
términos extranjeros, sin pararse a buscar
sus equivalentes castellanos, cuyo significa-
> estaria asi al alcance de todos los mor-
tale.s, aunque con ello pudiera creerse al-
go nial parada su mayor o menor jieiuian-
cia cientifica.

"Clearing" dice el Diccionario etimoldgi-
co inglés, es el “procedimiento por el cual
los banqueros se cambian entre si cheques
y letras, y liquidad sus diferencias". Es
decir, que los banquero.» rompensan entre
si sus deudas y crédilo.s. Y si resulta com-
pletamente clara al méas profano la palabra
“compensacion”, netamente espafiola y de
igual valor y significado que la inglesa
“clearing”, ¢por qué aburar y aun usar dg
ésta?

l.a “compensaciéon” como operacién ban-
caria, no es cosa de nuestros dia«, sino que
tiene mi precedente histérico en las ferias
de cambio de la lidad Media, en las que
liis banqueras liquidatan sus operaciones,
pagando las diferencias con dinero o letras
de_cambio sobre la plaza del acreedor, y
mas posteriormente, como lugar o Cémara
de Compensacion, en la "Stanze dei publiei
pagameiiti” que funcioné en Liorna de-sde
principios del siglo XVIIIl. El predominio
dej nombre inglés se debe, sin duda, a que
funcionara en Londres la primera Camara
de Comi>ensacién (Clearing House) proi«a-
mente tal, se cree que desde el afio 1755,
Kl Clearing House inglés, a pesar de exis-
tir los antecedentes que hemos sefialado,
tuvo un origen puramente casual, derivado
N1 caracter practico de los ingleses, que
llevo a los dependientes y cobrailorgs de
Kss banqueros, para evitarse ntolestias, a
cambiar los titulos de crédito que tenian que
cobrarse mutuamente, cuando por casuali-
dad se encontraban en la calle, abonandose
s6lo en numerario las diferencias: y cono-
ciendo los banqueros las ventajas de tal
proc”~Nimiento, convinieron en que sus de-
pendientes se reunieran diariamente para tal
objeto en un lugar adecuado.

1ji funcién econémica de la compensacién
consiste, pues, en disminuir la circulacién y
trasiego innecesario de numerario, median-
te la supresion de pagos directos, facilitan-
do la liquidacién de créditos reciprocos, pa-

va satisfacer en dinero solamente las dife-
rencias.

compensacion, tal como ha sido defi-
nida, puede rwlizarse también, en teoria, de
nacion a nacién, centralizdndose en un or-
ganismo adecuado los créditos de los expor-
tadores de rada uno <fe los paises al otro,
efectuando el cambio del papely saldandose
TO oro la diferencia, que constituird el dé-
»c>t y el superavit, respectivamente, del in-
tercambio comercial parcial entre dichos dos
paises.

Pero este supuesto e> puramente tedrico,
como peimos, en los momentos actuales,
pues ni los paises saldan con oro los défi-
«ifs de sus balanzas comerciales, ni, por
otra parte, el sistema di, cmi”~nsacién em-
pIMdo tiene por finalidad canalizar y fa-
cilitar los pagos entre ios acreedores y deu-
dore.s reciprocos de dos paises, sino simple-
1 iCTtc el de coadyuvar juntamente con la
politica de contingentes y demas trabas y
Woprpecrniiemos, a llmiur el comercio ex-
terior. reduciéndolo a los limite-, que inte-

Eos alcances son faciles de prever, o el de
conseguir efectos puramente defensivos de
la moneda nacional, pero siempre creando
a favor d« uno de los paises una posicion
privilegiada en detrimento del otro, como
sucede, ixir ejemplo, en el convenio firmado
entre Espafia y Alemania, a que hace refe-
rciKia nuestro comunicante, y cuyas lineas
generales son las siguientes;

“Lo? deudores establecidos en -Alemania
(que se hallen en posesién de un certificado
de divisas, expedido por la oficina alema-
na). podran pagar sus comjM'omisos deriva-
dos de la importacion de mercancias espa-
fiolas en .Alemania, mediante ingresos en
Reidtsmarks, en una cuenta especial a fa-
vor del Banco de Elspafia, Centro Oficial de
Contratacién de Moneda, que se abrira en
la Deutsche Vcrrechungskasse de Berlin."

"El Banco de Espafa, Centro Oficial de
Contratacion de Moneda, podra en todo
tiempo disponer de las sumas ingresadas en
la cuenta especial, s6lo para el pago ds tnfr-
canctas alemanas importadas po' Bspafia.~

“El fago de mercaiKias alemanas irapor-
udas por Espafia, se verificard siguiendo la
traniites corrientes para pago» al extran-
jei'ii.

"Cuando los tiOmpromisos die los deudo-
res akuih”es hayan sido contraidos cii ma-
m'rfu que no sea el Rcichsmark. su !hjujda-
citn se haro en Reichsmarks. al tipo medio
:otisadi ¢x U P lisa de Beilin, 4j la ses'i'n
riel dia anterior < la fecho de payo.”

Con este convenio de conipeiisaciéu. Ale-
mania ha conseguido principalmente la ven-
taja de centralizar todos los pagO' de sus
deudas jinr importaciones de Espafia,
Rrichsraarks, e* decir, en su propia mone-
en tanto que Espafia estd sujeta a los tr.'-
mites corrientes para el pago de sus impor-
taciones de -Alemania. Como el comerc;
hispanoaknian arroja un défi'it crénico pa-
ra Espafia, que en 1934 se elevd a uno» 30
raiilonis de pesetas oro, quiere decirse que
por lo mono.! en e! importe de este déficit,
Espafia ha de actuar en el mercado mc-nq
tario internacional como proveedora de di
visas e.xtranjcras a Alemania, en tamo que
esta Ultima se ve libre de toda oferta de su
divisa para proveerse de la extranjera ne
cesaria para hacer pagos a Espafia.

Esta» acuerdos de compensacion son siem
pre realizados oitre dos paises, uno de les
cuales es acreedor, con el fin de mantener
un control dg cambiqs . que sostenga artifi-
cialmente »u moneda a un nivel superior, al
que le corresponditria sin dicho control. La

iniciativa de cortcluir estos acuerdos ta S')-

ma geieralmeinc el pais que quiere aostfoer
5U divisa y tiene un excedente de exporta-
dén en >u ccroercio con el otro pais.

Tal ha sido la politica seguida por .Ale-
mania en los uUltimos afios, en defen»a de
su mcueda, firmando acuerdos de este gene-
ro con gran ndmero de paises, como Suecia
ColomKa. .Noruega, Polonia, -Austria, etcé-
tera, que reunian favorables condiciones pa-
ra ello.

Pero acuerdos de a t i "
son los verdadoramentc perjudicialc» ;c'?.cl
comercio exterior.

causada por la guerra europea, volvié a re-
afirmarsc en sus cauces naiurale» cc Is es-
pecializacion de la produccién en_el mundo
entero, (lue daba a los interoambi": un ca-
racter esencialmente triangular. Asi. para
Dinamarca, por ejemplo, la importaciéon de
cereales de los paises productores de ello*
V L.i. importaciones de productos industria-
les de .Alemania, »e pagaban por e! -xce-
dente de sus exportaciones, especialmente a
Inglaterra, de productos derivados de la le-
che. El déficit considerable de -Alemania con
los paises de Ultramar por la importacion
de materiasprimas, seneutralizaba con la
exportacion a lo*mercado* europeo* de pro-

Castellon.)

iluctos inanufacturadus. Bélgica y Checoes-
lovaquia con un excedente de importacion
de materias primas de los paises de Ultra-
mar y de productos industriales de .Alema-
nia. se compensaban con el excedente de las
exportaciones a otros paises europeos. Po-
loiiia igualmente tenia un excedente consi-
derable en la importacién de materias pri-
mas de India, Australia y Argentina, vy,
por el contrario, las exportaciones de pro-
ductos alimenticios, madera y carbén, con
diversos paises europeos y en especial con
Gran Bretafla y Paises escandinavos, pro-
ducian ta contrapartida de su déficit. Los
Estados Unidos litmeii normalmente nii ex-
cedente exportacién, que sélo se com-
pensaba en parte por los gastos de turismo

envios a Europa de los emigrantes, y
hasta hace poco una gran parte del resto
se dedicaba a pagar la» primeras materias
procedentes de otros continentes y acordar
préstamijs y empréstitos al resto del mun-
do. Los ejemplo» son numerosos, ya que
existian contados paises que no estuvieran
obligados a vender a otro pais para com-
prar lo que necesitaban a un tercero.

I-a multiplicaciéon de los acuerdos bilate-
rales de compensacién comercial, orientados
hacia una reciprocidad, han entorpecido es-
te de.sarrollo natural dcl comercio, parti-
cularniente en Europa. Y asi vemos que el
pais -A, que con el superavit de su comercio
exterior con e! pais B, saldaba su déficit con
el C. se encuentra obligado per el B a un
convenio de reciprocidad comercial que le
obliga 0 a aumentar sus compras {hi dicho
pais al nivel que tenian sus \-entas, o a
bajar éstas al nivel de sus compras. En uno

¢, Qué pueden
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tt otro caso no s6lo se ve imposibilitado de
saldar su déficit con C, sino que se encuen-
tra o con nn excedente de produccién sin
Colocacion en el mercado exterior, en el ca-
so que reduzca sus exportaciones a R. o
con un exceso de productos provinfntes de
este pais, que le obligaran a reducir sus pe-
didos a D, E y F. que hasta ese moineiito
eran sus proveedores naturales, cada uno de
los cuales, a su vez. se encontrarda en el
mismo caso del pais C, para seguir trans»
milieiido a otros paises la restriccion im-
puesta.

En abril de 1935 se han hedié publico*
los resultados de una “encuesta sobre lo*
acuerdos de ckaring”, realizada por la w-
ganizacién econémica y financiera de la S<s-
ciedad de Naciones. La publicacion contie-
ne entre otros, un informe en el que se re-
sumen las respuestas de ios diferentes Go-
biernos a las preguntas sobre la» causas, el
objeto, la naturaleza y loa resultados de
estos acuerdos de compensacion concluidos
por ellos. En ;1 se demuestra que los re-
sultados perseguidos han sido sélo «n el
sentido de aumentar las exportaciones de
los paises con nn saldo comercial pasivo,
reduciéndolas en los paises de saldo comer-
cia! activo, es decir, efectos diametralmen-
te opuestos a los producidos por el movi-
miento natural dei comercio.

F.i informe sefiala la inmensa tlifcrencia
que existe entre el “clearing” n compensa-
cion espontanea, automatico, y por decirlo
asi, inconsciente, que se opera entre laa
deudas y los créditos generales, gracias a
la intervenciéon dcl mecanismo bancario, y
la compensacion obligatoria y necesariamen-
te bilateral, que se aplica actualmente en al-
gunos iiaises al comercio exterior.

Este sistema de compensacién funciona
en detrimento del "teroer pais” a invierte
las corrientes comerciales, con desventaja
para los paises de moneda débil.

La firma del acuerdo de compensaciéon o
“clearing” entre Espafia e Inglaterra, cu-
yas lineas generales no son aun eimocidas,
da un mayor interés a las consiileracitsaes
anteriormente expuestas, y a la vista de »u3
clausulas podran formar nuestro connini-
cante y nuestros lectores una impresion so-
bre sus alcances y bendicios que pueda re-
portar el mismo a nuestro pais.

J. G. AGUIRRE CEBALLO-S

oacer ias mu-

jeres contra ei paro?

La distinguida escritora francesa .Anne
Mathilde Paraf, estd ‘publicando en la
Prensa francesa una aiquete que titula;
"Ante la angustia del mundo”, y en un
articulo titula su trabajo: ¢(Qué pueden
racev l«s mujeres contra el paro? Es i.;-
teresante conocer algunas de la» ob«er-
vaciones que hace la conocida escritora
y por eso vamos a ofrecer a nuestros lee-
tres, un resumen del trabajo.

Mi-'ntra» que las mujeres no tengai
rechos politicos poco podréa» hacer.
el hogar su deber es sostener el valor dei
"sin trabajo" y unirse a los movtinien-
> activos por una politica del trabajo,

iy, nueva. Sin em-
1~3rgo__éiie—no conocemos ninguna ma-
1infestacion femenina que haya tenido lu-
'gjr par™ obKgar a la apertura de grai:-
jes trabajos publicos o para la di>tribu-
'cion de ietiie a nifios mal alimentados.
Es indudable que en esta cuestion del pa-
ro, la imijer estd directamente interesa-
da. Se la acusa d? ser responsable par-
cialmente. (C6mo? ¢Ilmpiden a sus mari-
dos trabajar? No. Su crnne« e- el de
trabajar ellas nfismas. (Ha aumé&itado d
numero de éstas? No. /Qué dken las es-
tadisticas?

En Francia, en 1906, el porcentaje de

lcon»klerablemeiite. (Por qué las muje-
[res trabajan? Casi siempre por nece»i-
~cad. La oficina internacional deJ Traba-

jo da sobre este asunto algiuw» ioitx’'ma-
cio.ie» en sus estadisticas. En Alemania
(antes de Hiil-r), el 80 por loo de las
mujeres que trabajaban lo hacian por

cesidad. Habia: 6,802.000 soltera», 1.030000
viudas o divorcUdas, 3.645.000 mujeres ca-
sadas, A éstas son a las que se critica,
Se ve «n ellas competidcrfas que sin te-
ner n'cesidad roban el trabajo a los hom-
Ibres. Veantos algunas cifras. Sobre ese
iniumero de mujeres casadas 305L160 era»
! solamente auxiliaria* de su marido y ro

dependian de ningin patrén. Sobre la*
8.35.000 restantes 44.333 eran domésticas.
profesion que todas les abandona» etm
magnanimidad.

~N £, cuanto a las mujeres casada», ejer-
ciendo trabajos de oficina (inclu»o » se
N7 qy;ta d empleo) su nimero no ser:a
| hastiante considerable para modificar
. sensiblemente d balance general del paro,
| £, cuainto a las mujeres que ejercen una
~profesién liberal, mia ravestigacion hecha

En'en tos Estados Unidos por la Womens

Professio-.ial Relations Institute demuestra
que 588 por 100 de ellas se vei: <&>liga-
das al trabajo, ya sea para reemplazar
al marido en paro, ya sea para asegurar
a la familia lo indispensable superfluo,
que asegure la salud de los hqos e uu-
pida a la iemilia burguesa caer ea u»
estado de vida inferior. Vacaciones, do-
mésticos, etc.

Impedir en ta pequefia burguesia y en
la clase media, trabajar a la mujw. o»
echar a la calle a un ndmero igual de
doméstica*. Ademas existei mujerc- par-
ticularmente bien dotadas, ~e hai eleg*.
do una carrera por vocacién, qu™ Iltuu-
ran a Ja humanidad, por e! modo en que
las ejercen. Son un elemento de progre-
so social.

Pero lo que es més grave que «l tra-
bajo de las mujeres ea que la crisis, que
ha reducido toidos los salario», ha dis-
«ninuido el de la mujer, j-derior ya al
del hombre a u» nivel mas bajo que d
vital posible, y el alejamiento de la mujer
casada de los oficios especializados ten-
1dra-~omo efecto hacer al» mas bajo ese

con U creacion de una inano de

I»ta todo y para nada, no for™ »'
L° PVtt de n,~un sindicato, aceptando
salatfcs deprer«d;s. o que se catg!. en fi
REES n
«‘a’ desde hace cincuenta anos.
| El verdadero peligro estad, menos en el
trabajo de la mujer, que en la |.cejtaeién
de su inferioridad y de kis salarios demasia-



18. . .Uw XXXVI

d( (ine liaria dr cHa tina riva! jtfli-
grijsa para cf lionjiire.
e-(f--ttirmim la escritirra—es falKj

pretender ijuc la mujer sea respmi.sabie del
pero. .'Vumiue ?ea verdad de que en I'raii-
CI3, Mibre todo, en donde la vida familiar

MJIKIUXII.11S.

lia Riisrdado aun todo su valor, nmrlias mu-
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ilimcdiaio. \ dirigir la mirada hada la re-

jeres volverian al hogar contentas, a con-' ctuistnicdén intcniacioiial. 1.a meta que per-

dioton de que el marido se bastase para
a.-iegurar la e*htencia de la casa fam-ilar

LEO MERELO

E[ comercio munefiaf

Norteamérica reconoce sus errores.-Lin gran di$>
curso de Cordell Hull

r.us saldos congelados que mncho.s de mis
exportadorc' tienen en varias partes del
mundo, son pruebas concluyentes de la im-
ptjsibiidad de seguir eiiviaiid j pmductos y
manujacturas sin la debidji expansién im-
portadora. Muchas naciones no po.seeii ca-
pacidad adquisitiva para i»gar Jas mercan-
cias que reciben de Norteamérica, ni pue-
den solicitar créditos ni hacer envios de oro
en cantidail aprcciable. Se h|r derrumbado,
pues, un mundo de ensuefios i>ara dejar i» -1
so a ia realidad. El exceso de exportaciones

da origen a iiiccrtidumfares que destruyen
posible Ubtaier ventajas apreciables. Si no
se detienen estas tendencias, si no se logra
cambiar el curso hacia una politica comer-
cial de franca cidabnraeién. in.spirada «i mé-
todos liberales, «1 pr-greso econémico va
a quedar muy lejos de la meta perseguida:
serd imposible <lar empleo a todos los bra-
zos habiles y restaurar las normas de vida
anteri(>res_a la depresion” Es de vitalisima
importancia invertir las actuales y artificio-
sas tendencias de la politica comercial. Pa-
ra ello se necesita «avanzar en muchos fren-

basadas en préstamos, el derrumbamiento ltes. Debe hacerse un esfuerzo simultaneo pa-

del crédito, el desnivel consiguiente en lal
baianza de i»gos de los paises deudores, la |
desmoralizacién de los sistemas monetarios, |
y los tenaces esfuerzos parii eliminar aquel |
desniwl con restricciones a la importacién, |
desmoralizando el comercio internacional y
ios iwecios, son causa de los factores fiui-
dameiitaics de la depresiéon mundial y del
complicado lubcriito en que nos encontra-
mos, Cierto—afiade Cordell Hull—que aque-
lla causa no es Unica; pero si la méas esen-
cial. -\liora bien: si se quiere un progreso
IK>«itjVli en la economia, debemos abandonar
la ijiiticiiada y perniciosa creencia de que
la aceptacién de productos de otros paises
es contraria a nuestros_propios mtereses.
hsla categérica afirmacién de pers-ma tan.
competente y exj>enmentada como el seere-
tario de Estado norteamericano, pa>s que
ha cultivado en gran escala el exclusivis-
ino. debe tenerse muy en cuenta en estos
m.-mento, que se discute en Esiana el pro-

ra caiseguir un mejoramiento en la reia-
cion de precios y costos de las diversas eco-
iilomias internas, Unico modo de restablc-
cer y equilibrar una estructura inteniaciuiMl,
de obtener la estabilidad de las monedas y
de los cambios, y de eliminar uno por uno
el control sobre el comercio exterior.

Esto conduce a un importante problema
con respecto a la politica que debiera se-
guirse. Y aqui cuadran perfectamente las
atinadas manifestaciones del ministro de C«-
merciti francés, M. Bonnet. acerca de in-
tensas y eficaces colaboraciones para .sal-
YR éa situacion. En la .Ameérica latina, bg-

pagos-no, dice el sefior Cordell Hull-
creado por la caida de los precios de .sus
principales exportaciones, se hizo un es-
fuerzo inicia] para restauarr este nivel, iier-
.itic,do que los cambios encontraran U
paridad necesaria para balancear las cuen-
,35 internacioii.ales. Subsiguientemente fue

introducir é] control de cambios pa-

puede constituir un peligro a reduccién de La que los pagos salientes y entrames cerm-

fas unporlacimres El equibbrh, no debe

buscUrse em%eando tal sistema. .,

k3 evifleste gHe 6! Ratienalisms econs:-
mico durante la guerra y U trasguerra, fue
unag A 135 principales causps de I3 violen-

extremlario, c«™nducird 'a la* tfestmerior ah' |
soluta de ia civilizaciéon occidental. ljlIs «bs-
Iruccioiics actuales no son de todo nuevas,
pero se han desarrollado con extraordiiia-
rki ingenio en direcciones multiples. Nos
encontramos boy ante una reglamentacién
estrecha ¢ intrincada para controlar la im-
portacion. 1. uestructura de los precios in-
ternacionales lia cesado de funcionar. Mu-
chos paises, impedidos de llegar al nivel
«le su balanza de pagos por el reajuste au-
tomatico dcl sistema de precios, estan lu-
chando rfesesiieradamente para conseguir
tai nivel fiscalizando la cantidad de sus im-
portaciones. Esta forma especial de jiracti-
car el nacionalismo, lia servido para disl<|
car las corrientes del comercio fuera de sus
cauces nérmale.», f.a reglamentacién cuanti-
tativa de! comerci” exterior ha traido des-
viaciones funestas. Y esa tendencia sigui-1
fica una retrogradaciéii a las formas mas
cruda» y peores dcl mercantilismo que pre-
cedi6 al régimen de la politica liberal en
el periodo industrialista moderno. Y ast se)
extiende el control a las industrias inter-
nas. Por tanto al final de cuentas, nos ve-|
mos inevitahieinente dentro de un circui"
vicioso y extenso, coiitluceiile a la regla-1
nieiitacion de la produccién y consumo. l.al
rapidez con que se aplica el control, es un
faci«>r que perturba seriamente ia situacién
actual y nii gran obstaculo para el restable-1
cimieiitii. TVklos 4.» dias no> lolocamo
frente a frente con nuevas barreras, y estol
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cordaran por fuerza. En algunos cas.15. los
Estados Unidos podrian adoptar medida.s

‘igiien los Estados.Uiiidns. y en ja cual to-
«,dos estamos interesados, fs alcanzar un » >
recimiento cnmeroal picho, estable y J>er-
manente. La experiencia ensefia que iwra
ello hacen falta programas irrteriios en in-
tima relacion con los intereses elel exterior.
El proposit 1 ronsi.ste en fomentar el volu-
men méaximo de ia produccién, tanto para
el propiei consumo como para exportarla,
i'frwviendo con ello el mayor empleo posi-
ble a la clase trabajadora y a todos cuantos
elementos intervienen en las actividades co-
mercialc' c¢ jiidnsiriales de un pais. Ahora
bien; para llegar a este fin, es necesario 'b-
tencr h cixiperacién simultdnea de las de-
mas naciones, dc.strnyciido, de comun acuer-
do. barreras comerciales que la experiencia
—k exiieriencia norteamericana, sobre to-
do— ha demostrado en I-'s Ultimi>s afios que

cciistituycn  “reliquias antinitdss del pe-
riodo mercantil medieval”.
].i' ,wrdidas y dislocaciones resultantes

de la contraccion del comercio exterior, no
ixiedcn en manera alguna ser compensadas
con un nuevo aumento dcl comercio inte-
rior; pero muchas naciones pretenden al-
canzar uii imposible apoyando este punto
O pnimciTiendo la produccién de sustitutos de
las irap Ttacione;. a un costo de dos a cin-
co veces may<tr. Los Estados Unidos es-
fan buscando la forma de negociar conve-
nios comerciales individuales. Sin embar-
go, Pxiavia «e mantienen aferrados a la
politica de ia clausula de nacién mas fa-
vorecwla, coiivi medio para uivi dismimirién
general de las barreras prciiibitivas. Ai
mismo tiempo rechazan las précticas de ele-
var las tarifa’: ar-sncelarias en visperas de
las negociacwnes, como arma d? regateo
para obtener ventajas, jXir ser repugnante
el espiritu en ipie aquellas negociaciones de-
berian emprenderse.

-M iniciar la tramitacion de convenios,
autorizada >'f la ley de t2 de junio de es-
fe_afio. Norteamérica esta dispuesta a ad-
mitir sus errores pasados y quiere demos-
trar con liechos su rarrepeiitiemiento. Asi co-
mo fué ella la que dié6 ™ ejemplo vicioso
de erigir trabas comerciales por medio de
alt-'S aranceles, lo que indujo a otro.s pai-
ses a la limitacion, asi es ahora lu que so-
licita a las demas nacione.» su concurso pa-
ra rei>arar el «lafii) que causé su accién co-
lectiva. Desean los Estados Unidos derribar
todos los impedimentos artificiales y exce-
“ivos que <«e lian ojmesto al movimieiiUi muii-

. N\ . .z s e = A 7 T
.« ra regularizar sn situacion en la .Améri-j dial, no soélo por su propio interés sino

pilas fomentariaii
Wb LIRS
ieTrau”di%vijur™ P "«ivas .que
se trata qc evitar. Por otro lado, & N%r-
teainériti se atiinna en una actitud cncami-
nada a lograr el restablecimiento fle un
mercado de cambios libres y rehlsa forzar
tratos de preferencia, aceleraré el impulso ha-
cia una politica de libertad comercial, apre-
surando la eliminacién de toda» las restric-
ciones artificiales que pesan sobre la eco-
noruia del rauiirki. Las condiciones de los
paises lalinoamericianos estan mejorando
c«i suficiente rapidez para justificar el op-
timismo de que si se aplican sistema.» ade-

" Sin ,l,arg,
u extensién r@ R

cuados. las generales asihraciones de un
comerciof libre podran sef realidad en fe-
aana. VIVImos época en que

precisa resistir la tentacién de beneficios

Grupo de LA EQUITATIVA

tambien en beneficio de «tros puebbs ya
T Tiedimiitc Jxir m”Niiy & una arcién se-
neral Ipueden oS gaj’se_s indKldiialmente ¢ n-
servar sana su ecolioima hrgo tiempo. Las
luchas desordenadas entre las naciones pa-
ra cfiiKinistar el comercio, producen tras-
torno» financieros y politicos, precursores
casi siempre de la» guerras. En Citmbi'i, hi
relacion comercial amistosa ayuda al bien-
estar interno y es im factor de civilizacion
y de iwz“ Por medio de él, las arte», los des-
cubrimientos cientificos y los inventos de
un fidis, entran en otros a base <fc sus pro-
ductos especiales, incrementando It riqueza
y eiisaiichanfhi la base de cultura. El pro-
blema de la politica comercial destructiva.
que ha causudo estragos en todas partes,

fué acatado por los delegados de veintiuna
reiniblicas americanas, en Montevideo, en
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diciembre pasado. \um(iif la- circunstan-
cias parecian desaientad’iras, tinlos dios lle-
garon a la conclusién solemne de que ks
barreras al comercio debian atenuar.se y
hacerlas desaparecer lo antes posible. Y en
apo.vo de aquella conelusién formaron su
programa, que liene como finalidad resta-
blecer el equilibrio riel comercio interna-
cional. Mediante él, las naciones acuerdan
revi.sar Ja (4 onverciiin de ipzy para abolir
toda restriccion a fas imixirtaeiones y ex-
portaciones. declarando la igualdad de trato.

I-a restauracion de fas relaciones econé-
micas hiternacionales. retiuerird tiempo y
pacienda. Habra iiece.sidad de hacer reajus-
tes gradual y progresivamctite. Norteamé-
rica esta di.spuesta a ello, y asi lo proclama
su secretar!,, de Estado, sefior Cordel Hull,
cii>as autorizailis palabras hemo.s recogid<»
en estas impresiones.

Itiilice de vafores
vafencianos

El Centro de Estudios Econémicos Va-
lenciaiu)S, utilizando los datos que, desde
su fimifccion ha ido recogiendo, elabora
unos numeros indices de valores valencia-
nos con el fin de que el publico pueda se-
guir la "tendencia” de sus cotizaciones.

Se hacen publicos dos clases de indices.
Uno de valores a renta fija, de ii fondos
publicos provindale.s y municipales, debi-
damente iwnderado, con el fin de que aque-
lla» emisiones de mayores transacciones re-
flejen <e manera .suficientemente i>crcepti-
ble sus oscilaciones. Otro de las 12 em-
presas valencianas cuyos valore» a renta
variable tienen méA s corrieiHe cotizacion,
iinorado por empresas bancarias (i), na-
vieras (1), de tranvias (ij. eléctricas (6).
de aguas y ri“os (2), de cementos (i),

Arabos Indices .se lian elaborad, a base
de cotizaciones diarias y medias aritméti-
(;as simples meii.sualcs, c<jii base 1030 =
00.

NUMEROS INDICES
11 Pondos Pro- :
) vinciales y Mu- 12 Acciones de
Observaciones nicipales Empresa»
1930 -100
(ponderad») 1930 10)
Afos
1950 1UO loo
0,03 95,23
91.13 82,05
1933 .......... 89.32 81,26
1934 ... 88.47 81,2;
Meses
1932 10933 1932 1933-
: 93.71 89.73 84,6€ S0,6(
['ebrero 93,36 g8o9n5  84.86 81,56
) 9217 9016 84.12 61,80
Abril 9163 9005 8304 809-
Mayo 909l 8971 8231 80ss
Junio 90,08 89,63 8268 8i,7i
Julio 9004 8876 8151 81,84
) 9042 8886 80,03 g139
Septiembre 90.44 88,75 80,12 8158
Octubre 90,09 8836 8013 8123
N_O\_/lembre 90,51 8863 80.00 80,0
Diciembre 90.64 8863 8059 80,96
1934  *935 *934 1935
Enero ....... gg.p0 8888 81,52 8064
Febrero ..... 8893 9103 gts59 81,43
Marzo ... 8892 9105 8157 8.8
Abril 9157 81.69 8155
Ma)_/o 9404 8169 g4
JUI’]!O 9430 8163 822a
Jumo 84.30 81.63 8241
Julio 9434 8144 822U
Agosto ... 8806 9630 8126 g239
Septiembre., 8829 9587 995 8364
Octubre 87.97 9678 80,60 84.83
Np\{lembre. 88,rs 9724 80.69 g554
Diciembre.. 8898 97,0r 80,71 8556
Hot«l R ««tcurin rtf
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EfBanco Centrafen.. . .

Impresiéon

El ciptimismo es siempre una nota agra-
<hible y constructiva que, por ello mismo,
DO es asequible ni encama en todos los es-
piritus. por lo mismo que el bien no todos
lo practican y desean, y hasta hay men-
talidades pobres y enfermizas que ni siquie-
ra lo comprenden.

Y si ese optimismo, que nativamente se
alberga en todo bien nacido, se ve confirma-
do plenamente, constantemente, progresiva-
mente, por positivas realidades que se ofre-
cen a los ojos (le la cara con hechos tan-
gibles, aquella originaria presuikKion, deseo
y anhelo de optimismo determina una do-
ble satisfaccién intima de ver cumijrfido el
bien, méaxime si se trata de bienes exten-
sivos a grandes colectividades de intereses,
y de ver confundirse, a la vez, la previsién
coit la realidad.

Para nadie es un secreto que el Banco
Central tuvo ciertos momentos de crisis,
que ya pasaron definitivamente, merced a
la actuacién ejeinjdar de un pufiado de
hombres de buena voluntad—y no singula-
Tizamos siquiera ixir no herir sinceras mo-
destias, aparte de que se trata de un fran-
co éxito colectivo—que todo lo pospusieron
a su noble empefio de sacar a flote una
gran masa de intereses ajenos, arriesgando
para ello incluso los propios.

Pero todo eso ya pasd, y el periodo de
reaccion, de reposicién y crecimiento, va
iilitorianieiite en auge, y el afio 1535 sefia-
la un positivo avance en ese fructifero ca-
mino.

El Banco Central tenia, digamoslo asi,
crisis de exceso de pers<gnal. y eso que de
momento era un mal, una carga inutil en
ios gastos generales, determina ya un bien,
ya que la neix-sidad expansiva de sus ope-
raciones ha Cuinddido en este caso coa la
facilidad de disponer de un personal apto,
especializado y adicto (Jue. constituyendo
de hecho el elemento més costoso y dificil,
le lia permitido extender con gran faci-
lidad su radio de accion, crianda nue-
vas sucursales y agencias en todos los am-
bitos del pais, dandose taiiibiéii buen ejem-
plo de ello en el mismo Madrid.

Asi resulta que a pesar de haber cedido
al Banco Hispano Colonial su red de su-
cursales de Catalufia, manteniendo, no obs-
tante. con dicho importante Banco un es-
trecho consorcio de operaciones y de re-
ciproca corresponsalia exclusiva, las sucur-
sales y agencias del Banco Central alcan-
zan en el pasado afio 1935 el numero de
153, ademas de las oficinas de la casa ma-
triz de Madrid, de su filial el Banco de
Badalona y <k! favorable concierto de ope-
raciones con el Banco Espafiol del Rio de
la Plata, en la .\rgeiilina. que por su re-
ciente fusiéon con otros tres Bancos de aquel
pais, estd llamado a constituir una base
jirc~resiva de ojieraciones muy interesantes,
cuyos efectos habrén de sefialarse en nota-
ble aumento a medida que vayan desapare-
ciendo, como tendran que desaparecer para
Men de la economia mundial, las medidas
restrictivas, comerciales, monetarias y ban-
carias iiiteriiacloiiales.

El Banco Central habia formado un fdan
de 10 agencias en Madrid, y hoy tiene es-
tablecidas ya 13, o sea 14 oficinas con la
central. .

Ello quiere decir que las :-ucursales esta-
blecidas en provincias sou 139, y el pri-
mer efecto natural de esa expansién, apo-
yado en una inteligente organizacién por
zonas baiicaria.s. ha sido el aumento de O3
millones de pesetas registrado en el afio Ul-
tinjo en los saldos de cuentas corrientes e
impu.sicioiies de ahorro.

Pero hay que coll.Njderar a la vez que mu-
cho méas importante adn, si cabe, que el he-
rbé tangible externo de ese auinenlu ik 6
miluues de pesetas, es sin duda el conside-
rable crecimiento registrado en el ndmero
de nuevas euciiias abiurias. de muerte que
lilen puede decirse que el aumento de e-u-
cueiiia' representa ini crecimiento geomé-
trico en relacion con el aumento aritim-
tico de los saldos visibles, y ello significa
una capacidad invisible de crecimiento en
potencia que naturalmente ird repercutien-
do ixisiiivos efecto- en el presente y
"enideros ejercicio*.

Otro hecho de *gran imi>orUiicia sefte'n
el afio 1935 en las gestas (ie uptimismo dd
~NiHo Centra!, cual es la gran reposicion
de la cartera de valores, fuente eficieole
*  positivos beneficios verdadero., que de
iiKimentii refluyen un saucainiento coiisWe
rabie, Msi fius atrevemos a decir que la li-
~Ndacioqg completa, del fondo especial <c
wlimcién de valores.

oplimislo

Como es sabido, cuando se produje la
gran depresion bursatil en nuestro pais y
la caida vertical de todos I(js valores mo-
biliarios incluso las Deudas del Estado, el
Consejo Superior Baiicario, de acuerdo con
el Gobierno, autoriz6-con caracter gene-
rsl a los Bancos (pie normalizasen sus ba-
lances tomande de sus reservas la canti-
dad necesaria para constituir, bajo el nom-
bre de fondo de fluctuacién de valores, la
contrapartida equivalente al margen de de-
preciaciiin cpie habria recibido la cartera de
valores mobiliarios, de computarse en ej ac-
tivo por el valor real de su ectizacién efec-
tiva; es decir, no se alteraba el valor an-
terior a la crisis, pero se conitituia el res-
paldo de reservas e(Juivalente a la dejJre-
I riacién padecida.

En una palabra; se trataba de una pér-
dida efectiva que. por la presunciéon h'igi-
da de (jue sOlo pudiera tener caracter tem-
jinral, se dejaba diferida su liquidacion, pe-
ro 1m la cobertura necesaria a prevition
de que pudiera convertirse en jiérdida de-
finitiva.

Aquella previsién optiroi.sta «; lia cum-
plido plenamente para el Banco Central en
ti pasado afio 1935, al extrenici ile que nos-
otros tenemos la impresion de que aquella
piérdida en potencia, (Jue rayaba los ii mi-
llones de pesetas, queda ya liquidada tKir
completo; es decir, que el aiiteciur fondo
de reserva de algo mas de 22 millones de

pesetas quedard integramente reconstituido’

con ver<laderos beneficios, ya que inJuda-
blemente la reposiciéon de la cartera do va-
lores constituye una fuente de beteficins.
cmiw antes lo fué de pérdidas, heneficii.l'
que, o bien consolidan nuevament» la an-
terior posicion de las reservas, como ahora
sucede, 0 bien constituyen reservas invisi-
bles que, aunque no se contabilicen de pre-
sente. tienen verdadera categoria de re-
servas efectivas y positiva calidad de ociie-
ficios realizados.

Y tan es asi que, de no mediar esa re-
posicion de arrastre en las reservas, e! mar-
gen de beneficios logrado en 1035 jxir el
considerable aumento de valor de la carie
ra, habria permitido repartir a todo el ca-
pital de fio millones de pesetas del Banco
Central, una dividemlii de méas del 18 por
JOO y ese es el indice efectivo ci;l avance
de situacion realmente logrado por el Ban-
'c< Central en 035, a”rte, naturalmente.
(le la cuenta de beneficios propiamente re-
panibk-s.

Como todo esto se refiere a impresiones
propiamente nuestras, hija.s de la verdade-
ra complacencia con que asistinios siempre
a todo crecimiento de cualquier sector y
manifestacion (le fuentes de riqueza de
nuestro pais. 10 nos atrevemos a entrar
en mayi>res comentarios y previsiones, pero
tenemos la creencia de que los accionistas
de! Banco Central tendrén fuentes satisfac-
torias auténticas de coiMjcimiento en la
Junta general giic creemos se celebrard en
el pTOxiniu mes de febrero.

¢Quiere decir esto que vaya a amneiifar-
so el dividendo total a repartir por el pa-
sado afio 1935?

Xosotros creemn.s que no, es Mas, Si pe-
sara algo nuestra modesta pero leal indi-
cacién, nosotros no lu aconsejariamos, aim-
ijiie realmente el margen de bciseficios efec-
tivos del ejercicio lo permitiese.

Cuando se lia dado esc estiron, ese fuer-
te crecimiento que. cuando menos, revela
mi trén.sito de nuevo empuje y de mayor sa-
via. con uii oufillaijf de elementos dispues-
lo- para una mas vasta etapa de trabajo,
iici l«rece mejor la prudencia, exagerada si
se quiere, de mantener el slatu ijiio un afio
mas. g ”"ea para el jasado afio 1935i con la

mejur preparaciéon firme de que el afio
19~ marque la égida del nuevo avance con-
solidado, iin el menor atisbo de retroceso
alguno.

El Banco Central, por otra parte, va a
tener en el afio actual, en materia de biene.s
inmuebles una nota méas destacada que en

IMS.

Eiii el pasado afio ha realizado la indus-
trializacion y puesta en total reixiimiento
del inmueble de su antiguo domicilio de la
calle de Alcald. 31, transformacion reali-
zada por cierto a plena satisfaccion por el
joven y la notable arquitecto sefior Pan. dis-
cipulo predilecto del reptitado arquitecto se-
fior Zuazo Ugalde.

En el afio actual va a acometer el arqui-
tecto sefior Pan, con el consorcio del sefior
Ziiazo. la construccion de un gran edificio

Afio XXXVI.~ 9

de nueva planta en el magnifico solar que
el Banco Central posee en la plaza de Ca-
talufia, de Barcelona, o sea que también por
este lado va a entrar en rendimiento M
estimable, superior .siempre en este caso a
cualquiera otra inversién, el capital que es-
faba inmovilizado en dicho solar, juntamen-
te con el capital a invertir en la construc-
cion del inmueble.

Como se ve, los auspicios haji. Jos cuales
amanece el afio 1936. sobre asiento de! pa-
sado afio 1935, no pueden ser mas halagle-
flo- para el Banco Central, y nnwotros nos
r.,;nplacemos en exponerlo asi a nuestros
mimercsos lectores interesados en él, bien
fi.mo accionistas, ya como clientes, sintien-
do la intima satisfaccion de! bien ajeno, que
éste si que es el verdadero placer de los
dioses y, por ello mismo, no asequible a to-
dos los espritus.

NOTAS FINANCIERAS
Y MERCANTILES

E'KPANA
El capital ilcl

Ha quedado resuelta satisfuctoriamente la
cuestion previa liue habia que resolver para
todo posible aumento de capital del Banco
Hipotecario.

Procedentes de! grupo de fundadores del
Banco Hipotecario habia en poder de Baii-
¢ extranjeros un derecho de suscripcion
a la par de la tercera parte del capital en
caso de aumeinci riel social, y aun cuando
podia ser muy discutible no ttiitamlose de
una suscripcién a metdlico, sino de cajA-
tai'zafian de reservas, la cuestiOB podia
dar lugar a diricultadcs y hasta a contien-
das judiciales.

Se entnbl6 una negociacién en Paris so-
bre el rescate de ese derecho que pesaba
Mibre el Banco sin limitaciéon de plazo, y
el mas complet' éxito la ha coronado. jHies
se ha adquirido en el precio de dos millo-
nes de pesetas, y por consiguiente, queda
el Banco Hipotecario en plena libertail pe-
ra realizar el aumento en favor solamente
de sus acciunisias naciunale.s cuando se es-
time convenieute.

Rauco Hipotecario

Marras de imestra.s mercauria.a pava
los Estados Unidos

141 Direccion General de Comercio nos
remite la siguiente nota:

1 'A fin de evitar multas y consiguientes
reclamaciones, se pone ima vez mas en co-
nocimiento de nuestros exportad res que
“todos los envios de las Islas Canarias"
a los Estados Unidos deben ir marcados,
tanto en- las cajas como en la envoltura
de! producto, c-ii las iialabras "Produet
oi Canary lIslaiids".

Los envios procedentes de la Peninsula
se marcaran "Product of Spain", sin que
boste la i>alabra “Spain "

-A.-ociarion Nacioual de Defensa fe-
rroriavia

Ha visitado al preaideute d;l Consejo
y al ministro de Hacienda el Comité Na-
cional de Defensa Ferroviaria. 61 el que
como es sabido estan representadas las
A-ociacioues del p;TSonal ferrc>\-iario, la»
de Transjwrte* por Via férrea y accioJ3iY
tas y obligadcmistas de Ferrocarriles. Li-
ga de Propietarios de vagones, Camara
de productores y distribuidores de clec-
1tricidad, Industrias Siderurgicas, Siadka-
tos carboneros, etc.

Los comisionados entregaron a los sefio-
‘ris Pértela y Rico Avello las conclusio-

Banco Internacional de Industria y - konardo

CAMTAL: 70.000

000 W PAItIAS

Oomicilio social; Carrera de San Jerénimo, 29. « MADRID
Direcciéo teUgrafica BANKINTER - Teléfono 11095

Apartado de

Correos 073

‘Realix* toda clase- de operaciorte/ bancariaj « Libreta/ de Ahorro con-
aerricio do> Hucha/ < Departamento especia/ dey Cajai dey ahjuiler

SUCURSALES: Aguilas, Albacete, AHcanie, Ayamonte, Cadiz. Callosa de Segura.

Carayaca, Caett"ena, Cieza, Dolores, Elcbe, Hellln, Huelva, Ibi. JijOM, Lorca, M«h-

Ua, Murcia. Orihuela Puerto de Santa Maria. San Fernando, Sanllcar de Rairame.
da, Sevilla, Vejer de la Frontera. Yecla

nts apreciadas en la Gltima Asamblea ce-
lebrada en el Teatro Victoria, y pusieron
de relieve la situacién de tuina en (Jue se
-encuentra el Ferrocarril y las riquezas
con él relacionadas, lo que supone ui ex-
tenso sector de riqueza y la seguridad
de un millén de n»desto< hogares. Pi-
dieron como remedio urgente la equipara-
cion fi&cal del transporte mecanico por
carretera para que cese la coinpetenicia
ilegal que se viene desacrollaado por éste,
y se establezcan asi los jalones para una
auténtiis coordinacién de transptirto.

El cultivo industrial de la trucha

La S.jciedad Andénima Piscifactoria de
Lesaca ha iniciado en Espafia el cultivo
iii'dustrial de la trucha arc.i iris, lanzan-
dola al mercado en su segundo afin y ciuj
I-cso, i>ir individuo, oscilante entre 80 y
130 gramos. La instalacion de la factoria
hl .«di montada eii Lesaca (Navtrrai.

Falti = ahora de reproduccion, la Pisci-
i¢itorla de Lesaca trae de Dinamarca lo»
huevos que ineubnn, en ndmero aproxima-
V' al iiiill(; y medio, e incluso han impor-
tado cantidad con.siderable de jaramugo”™
merced al transporte eii vagoiic'- friiori-
fieos-

E1 pasad" afio ha sido el primero en que
ha podido siMniiiistrar prixluctns par el
consume, y como precisamente tuvo esto
lugar en la época de veda de lo* salmo-
nido.-, a virtud de disposiciéon oficial auto-
rizaiKlo la venta, el Distrito F 'restal de
Navarra- Vascongadas controla la proce-
dencia de las truchas, llevando cada una
de las destinadas al mercado un precinto
que acredita su origen. Tales precintos van
en I'i aleta caudal, reuniendo las condicio-
nes requeridas tanto en facilidad de colo-
eacii'n cnm. por su exiguo pese.

Lj iitrportaciéa de buetde marro-
quie.ii

Con el nuevo Tratado de comercio iran-
coespafiiil, la exportacion de huevos ma-
rr-gnie» a Espafia adquirird nuevo iinpul-
<. En efecto, de los contingentes reser-
vaib'- jKir Espafia a Francia en este capi-
tol  \larruecos beneficiara en un 70 por
70Q lu que significa una concesi6én de im-
portacién para 40.000 quintales de esta mer-
cancia, lipicameiite. marroqui.

Todavia no se conocen las modalidades
a que estardn scmietidas las importacioties
en Espafia por lo que a permisos y con-
cesion de los mism.s se relien.

F.I deseo de estos comerciantes, «n su
ma; orii espafioles o hebreos sdardistas,
j que la importacién se declarase iibre
iJia-t- completar lo- 40XK» giiim Vs ..tor-

1 jiue- la concesion de permii - fa-
- grandes "truts", c -srecieiid-j
la mercaiicia. con dctr'n™-itn jwra

i,-.- consumidoras.

Una (oiift'ii'iK'ii) econdémica

larde, a la* siete, en el salon de

la, *- de' .Ateneo de Madrid dara una
1 @- ir-'co-ferendas organizadas por la
Seccirin de Ciencia® eccwéniiea’ y o-cla-
(1 uisimguido jurista don Antonio Ro-

¢ 'X..-z Sastre. Dis riara solirc "El con-
1 la- Sodedade- mercantiles".

F1 mercado 'le alroholcx

S-noe6 'a campafia lo* sindicatos al-
««dwWw, de Alicante, que deJieode"
revaloracién del vino y e! uso de 81 a'-
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cuhol para u-os de boca, y en ataqu.- de
lo que -representa ~rjuicio para la pu-
reza de la fabricacion.

El orujo de la uva es actualmente el
elemento sdtre el que ««itran su campa-
fe% De este subproducto se extraen al-
cohol. tartraio de cal y aceite. Los alccAo.
leros sélo defienden que no se utilice pa-
ra 'a fabrkacid.i de alcohol.

Por costumbre antigua, el orujo servia
par,a pagar los jornales de la vendimia;
S valor de j5a venta compmsaba aque-
llo-, gados V venia a am'norar el coste
de la' produccion de! vino. Pero a cam-
bio de esta ventaja se entregaba a I
alcoholeros el arma para seguir produ.
ciemlo alcohol barato, impidiendo, por lo
tanto, k revaloraciéon del vino dedicado
a la destilacion.

La lucha es antigua; se establecieron
varios Sindicatos para acaparar la exis-
tenc'a de orujo y dedicarlo a sus ~"es-
tere. industriales; p:ro la red n6 fue
lo ixtensa que debié ser para abarcar to-
da la zona: quedaron puertas abiertas,
por las que los alcoholeros siguoi obte-
niftiflo el orujo para fabricar alcohol en
competencia con el d: vi'o. Ademaés, ad-

d n C O
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Oro en Caja;

4 de enero de 1935

MIERCOLES,

"quieren el subproducto a precij por de-
bajo de la tasa fijada, con lo hacen
ineficaz cnanto se trabaje por la defen-
sa del alcohol de vino y de su precio re-
valorador.

La campana es constarte y valiente.
Logrado que haya prohibido la pre-
sencia en el mercado de >o0s alcoholes de
melaza, de higos, de maiz y d« <”a pa-
ra usos de boca, hay que intensificar la
accion defensora. Consideran que les se-
r4& mas facil impedir la llegada a los alam-
bigques del orujo, ya que es residuo que
tienen en su mano los viticultores.

Actiwlmente fe calcula que quedai_ en
poder de los comisionistas uno? quince
millones de kilos de orujo, del que se
puede obtener iiii 5 por roo de alcohol.

EXTRAMEBO
$uecia
La Boira en 1935

=i total de los negocios tratados en lo
B(d>a de Stockholm en 193S asciende a
2(4S millones de c<gonas, coptra 3008

d e )
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millonea en *934. Al mismo tiempo el va-
lor total de los titulos negociados en la
Bolsa se acreci6 en 200 millones, o-ntra
500 millones en 1934. En fin del a3o el
curso de la mayoria de los valores era li-
geramente mas bajo de los maximos del
afi», a excepcién de los titulos Electrolux,
Bofors y Asea.

Estados Unidos
Las omiaiones de 1935

1.35 emisiones nuevas realizadas en 193=
s totalizan en 3.783 millones de dolares
contra 1.5(7 millones en 1934. Esta es la
cifra mas elevada registrada desde 1930.
época en la que alcanzaron 7.0(17 millones.

En lo que concierne a ios valores ex-
tranjeros ofrecidos en los Estados Unidos
en 1935, forman un total de 78 millones de
délares, contra to millones <1 1934y 1.112
millones en 1930.

*

° *

Los exportadores norteamericanos cifran
grandes esperanzas en que la excelente de-
manda que tienen los productos espafioles,

p a n a
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4 da enaro da 1936

26 dadiciembre de 1935

Del resorn.............. 562.9(8,66 568.484,38
Drl Bancs ......... 2.248.-110.806,70 §.248.410.886,79
De cuenrii aorrien- . .
1S e e.i00.aiSBo C.106.261,77
Corresponsales y Agencias del Banco en el extranjero;
.
A *
Del Tesoro. 0S5.540.086,60 57.101.14
Del Banco . 226.7Cr .78K40 223.1ifi.8a7,16
Plata .....cocoovveeiiieiiceein RO
Bronce por cuenta de la Hacienda...
Efectos | cobrar en el dia.............
Descuentos
Pagarés del Tesoro, ley de 2 de Agosto de 18W ..
Pélizas de cuentas de
mCrédito. ..o, 117.47b.226 417.7M.725
Créditosdisponibles.. 81.1G.764,02 88.265.114.15
Pélizas de cuentas de o
crédito con garantia J.U8.893.Siai( 2.146.78:.818.06

Crédites disponibles..

Pagarés de préstamos con garantia
Otros efectos en Garlera..............
Corresponsales en Espada
Deuda amortizable al 4 por 100=14

28

Acciones de la Compafia Arrendataria de Tabacos
Acciones del Banco de Estado de Marruecos, oro.

Acciones del Banco Exterior dr Espafia

1.828.974.Y87,26

1.839.171.712,68

Anticipa al Tesoro publico, ley de 14 de julio de 1691

Bienes inmuebles
Diyersas cuentas

Tesoro publico; ;
Suscripcion de Deuda amortizable al 4
por too
Su cuenta corriente, plata
Por operaciones en e! extranjero
Suscrinclén de Obligaciones del Tesoro..

1
SALDOS DE LAS CUENTAS DEL PASIVO .-..

Capital del Banco
Pondo de reserva
Fondo de previaion
Reserva especial, bases
Billetes en circulacion
Cuentas corrientes
Cuentas corrientes en oro.
Dep6sitos en efectivo

Dividendos, intereses y otras obligaciones a pagar...

OaaanclBs y pérdidas

496.960.408,31; t
49.9G . "'40,12 |

4 daenorode 1936
I
546.86b.848.92

221,728.047,62

Su c/c p.* prést. con gar.* de

depos. deprodnetos agricolas.

15.645.831,58

Por)page de amorlizacion e inte-

Tesoro jpublico: /

V reses de Deudas del Estado...

146.969.849,C1

Reservas de contribuciones para
~pago de Deuda perpetua inte-

«.971,68
Fo.102.895,66

221.728.C47,62

28 da diciembre da 1935
Paselas

2.255.03 .985.25 2.255.075.022,84

284.257.778"9" 280.283.972,15

687.SM.ICe.6S 689.451.544,"
9.614.629,03 8.534.450,15
24.187.601,32 48.C27.R3981

1.071.070.427,92

77,415,058 66 1.019.226.448,76

77.915.058.66

836.866.470,98 883.920.258 40

824.924.581,04 BO:.350.690,43

19.2-1.200 19,351.475
38.458.«81,71 39.620.8CE6C
7.M3.226,8 9.439.417,46
344.474.903.2C 344.474.903,26
:0.500.000 10.500.000
1.154.625 1.154.625
6.000.000 6.000.000
isn.000.000 150.000.000
69.112.962,96 68.767.2S:V2

64.781.968,67 64.270.663,66

3/ .137.801,30 289.614.676,02

6.616.833.0",65 6.808.247.447,92

177.000.000 177.000.000
33.000.000 33.000.000
16.000,000 16.000.000

21.799.499.73
4.799.965.05G
1,298.789.388.99
6.106.351,77
13.932.051,68
83.796.1»1.58
55.969,178,17

21.799.499.73
4.870.789.760
i.536.602.8&23,84
6-100.2;».83
14.041.866.52
121.359.804,58
16.d8*MS0,1S

» »

6.616.338.093,65 6.5C3.247.447.W

fiPb bE INTERES.— Descuentos. 5 “/«— Créditos personales, comerciales y de Mercancias, 6 *0
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El IMarvtntar,
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EL FINANCIERO

en especial el aceite, cuya coiccha es ex-
cepcional, produzca grandes cantidades de
divisas extrartje'ras que permitan liquidar
todos los créditos atrasados en Espafia. Des-
de la imposiciéon de sanciones a lItalia, los
espafioles tienen practicamente el monopo-
lio del mercado mundial de aceite y estan
adquiriendo mucho cambio extranjero. Los
exportadores aqui tienen sumas considera-
bles bloqueadas y esperan confiadamente en
recuperarlas pronto. Es por lo menos un
benefici,) que tendran dd conflicto italo-
.etiope.

* ) *

Segun {05 ultimos calculos del Gobier-
ne;, la cosecha de algodéon durante el afia
=035 llegado a, 10.734.000 balas, lo que
representa una baja de 407.000 balas desde
I noviembre, y de (.064.000, en comparacion
con el mes de agosto. Sin embargo, la co-
secha de este afio es todavia superior en
1.098.000 balas a la de 1934.

o * %

Comuiiicaii de Chicago que el anuncia
inesperado de que el Gobierno de la /Vvr-
gemina piensa comprar toda la nueva co-
rocha de trigo ofrecido por ios producto-
res de dicho pais al precio de 89,5 céntimos
por bushel. lia prodiKido un gran trastor-
no cu iiklos ios mercados del mundo. Los
mercados norteamericanos subieron 5 cén-
limos por bushel. Esta alteracion del pre-
cio en la Argentina se hace especialmente
‘ensible en el Canadad y en el trigo de la
Gltima cosecha de los EE. Ul. Los demas
cereales silirieron también la influencia dd
Ir™"o y todos se vendieron a precios muclw
mas altos que de lostambre.

o * K

El presidente del Consejo del Ciase Na-
tional Bank, de Xueva York, pronuncié un
ilifcurso ai una comida en la Camara de
Comercio, en el que dijo que empieza a ha-
cerse sentir la resistencia publica a la “ex-
travagancia_ ' del Gvbienio, Afiadi6 que tie-
1ne mas crédito el Gobierno que quiere y
puede gravar a la gran masa del pueblo,
que aquél que sé6lo crea impuestos para los
ricos, y tainbicu recomendé que se utilice
el dinero de los empréstitos para fines vi-
tal<s y no gastandolo siu p.-udeucia. Por
Gltimo declar6 que el comercio ha mejo-
rado desde la desaparicion de la NRA, a
pesar de algunos factores adversos, tales co-
[ mo el (H-esiipuesto desnivelado, ja j>olitic4
Ide subsidios del Gobierno y la deprecia-
cién de la moneda.

Se ha formado el Instituto N'aciinal de
Distribuidores de Vino y Espirituosos, fe-
deracion de aaociadones de mayoristas del
Estado y de ia ciudad de lllinois, con ofici-
nas en esta Ultima y en Washington, Su
filulidad es mejorar las condkiuoes del co-
"mercio y de la industria de licores.

Inglaterra

La proxima hueljia de iuiihtos
Se espera aln poder arreglar el conflicto
eiit;-e los I"at™no™ y los mineros de carbén.
Los trabajadores han aprobado por 478.00i>
lvotos contra 28.000 que .ri en estos dias no
~se resuelven satisfactoriamente las negocia-
(cienes el dia 27 de enero se declararan en
1huelga.
I EIl Gobiernj Ita tomado medidas excep-
cionales para toda eventualidad.

inv>»l jyai'idu  cieniiiica - forrora-
rrilta hrilanic-n

Aunque las (Huchas Compafiias britanicas
de ferrocarriles que existian a fines del si-
glo pasado taiian ya departaruailos de
investigacion, hasta 1923, feclia en que las
Compariias fueron fusionadas en los cua-
tro grandes grupos actuales, nu se estaWe-
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ci6 ua sistema organizado de investigacion
cientifica de ferrocairiles. Los progresos he-
chos desde entonces han sido rapidos. La
Compafiia que tal vez ha contriSuido mas
importantemente a subsiguientes desarrollos,
es, ia de Londres, Centro y Escocia, y se
dice que su nuevo Laboratorio de Invesli-
gaci<jn cientifica, que ha sido inaugurado
recientemente en Derby, es el mas magni-
fico del muud”

En este nuevo Laboratorio se emplearan
Juc solar, viento -y lluvia artificiales, rayos
X. electrones, rayos ultra-violenta y otras
mudias fuerzas, asi como varias clases de
aparatos mecanicos, para liacer experimen-
tos para probar todas las clases de mate-
riales utilizados en los ferrocarriles. Se ha-
ran esfuerzos constantes para efectuar eco-
nomias, consistentes con mayor eficiencia.
Se buscard aumento de potencia y de velo-
cidad de locomotoras, siendo al mismo tiem-
po a-piracién constante proporcionar perfec-
ta comodidad a los viajeros.

N-as causas de las sacudidas y de las ns-
cilacinnes de los trenes, mientra*: marchan
a gran velocidad, se indican por medio de
fotografias cinematograficas. Se estd pres-
tando atencién especial a la cuestién de li-
neas aerodinamicas. Se estdn estudiando
problemas de produccién. En el laboratorio
de pinturas liay maquinas que miden el es-
pesor y la elasticidad de capas de pintura,
mientras que otros instrumentos registran
la “circularidad’ de las ruedas de locomo-
tora con una aproximacién de 0,00i de pul-
gada.

El Registro del Gran Cataslru en
Inglaterra

Hace aproximadamente ocho siglos que,
durante el periodo de Guillermo el Conquis-
tador, fué compilado el primer Registro del
Gran Catastro. Un grupo de estudiantes,
trabajando bajo la direccion de la Escuela
de Economia Politica de Londre», ha em-
prendido ahora la enorme tarea de compi-
lar otro Registro Catastral. Llevara ei nom-
bre de “The Land Utilisation Sun-ey of
Great Britain". Aunque en forma y en ob-
jeto tienen los dos registros cierta seme-
janza entre si, no hay comparacién ni en-
tre el tamafio de las obras ni en la varie-
dad de las esferas que comprenden.

Maés de dos mil personas han participa-
do \oluntariamente hasta ahora en la obra
actual, la cual comenzd en 1930. Entre estos
obreros figuran estudiantes, muchachos ex-
ploradores. maestros de escuela y discipu-
los. Cuando esté terminado, este reconoci-
miento de tierras serd la historia contem-
pordnea mas comprensiva de una nacién,
jamas producida, asi como la hazafia mas
notable de cuantas jamas se han iiiteutado
en el trazado de mapas nacionales. De los
veinte .mil mapas a escala de seis pulgadas
que actualmente estan a disposiciéon de la
Escuda de Economia Politica de Londres,
ic preseutaran a su debido tiempo doscientos
treinta y ocho mapas a escala de una pulga-
da. comprendiendo 33.471.440 bectarMS de
Inglaterra y de Gales. El coste capital de
la produccion de mapas solamente, sera de
a0.000 libras.

La aspiraciéon del reconocimiento es ayu-

Banco de Santander

Fundado en 1857
CAJA DI AHORROS

EfUbiecida ea el afio 1878

Piaetaa
Capital ....ccccooovveiiiien, 10.000.000,00
Fondo de reserva ... 6.340.000,00
Fondo para fluctuacién de
Valores ...ocoveeveevieerieeennes 3.195.i91.08

SUCURSALES: Alceda-Ontaneda, Ampa-
ro, .Astillero, Comillas, Espinos de lot
Monteros, Laredo, Osorno, Panes, Potes
Reinosa, Riafio (Ledén), Santofia, San Vi
cer.te de la Barquera, Sar6n y Solares

FRUI; Banco de Torr~vega
Torreiavega
con Sucursales en CABEZON DE LA
SAL Y MOLLEDO

Kealiza toda clase de operaciones
bancariaa

departamento de CAJAS DE AL
QUILRR

MIERCOLES. 8 ENERO J936

dar al Gobierno y a las autoridades locales
a hacer el mayor uso posible de la tierra
para el bien puablico. En esto difiere del Re-
gistro del Gran Catastro, el cual tenia cla-
ramente el propésito de ayudar al Conquis-
tador Normando a arrancar la maxima con-
tribucién posible, en dinero y en servicios,
de sus suMitos. El reconocimiento actual
tendra también gran valor histérico, pues
permitira al pueblo que viva dentro de mi-
les de afios, e.studiar la vida britanica de
estos dias con los més elaborados detalles.

Sorteos vy
Amortizaciones

COMP-A:?;IA VALENCIAN DE
MEJORAS URBANAS

Se ha verificado el .«orteo de las 341 obli-
gaciones que rorrespreide amortizbr este
afio, resultando designadas las que se de-
tallan a continuacion:

12 18 23 86 93 100 154 ~3 273 288 364
418 S06 533 594 59U 609 O38 660 728 743
748 764 777 815 822 852 860 879 883 889
942 991 1003 1087 1106 1224 1260 1313
1350 1382 139W1391 1407 1416 14381458
1510 15:7 15711388 1619 1626 1718 1738
1747 1755 17641800 18301884 1915 1929
1940 1947 19582025 2060 2087 31012115
2126 2210 23632405 2446 2473 24793533
2536 2543 25682583 2610 3616 26503712
2797 2821 2870 288428892935 39883032
3036 3067 30863090 3>2b3155 3160 3270
3332 3385 33893391 3410 341U 3435 3448
3521 3553 35563fi4 3653 3658 3702 3727
3752 3807 38333924 39513962 3980 3983
4003 4037 40404052 4158 4163 4173 4212
4322 4259 42664276 43824397 4406 4412
441S 4443 454145+3 4623469 4724 4756
4705 4772 48754880 4890 4908 4912 4920
4931 4954 50205073 S0885090 509U 5117
5119 5148 51905198 52605283 5302 5323
7S 5413 54205427 5443 5447 5486 55°4
5564 579 56145636 56825690 5695 54198
5804 5818 58:9584(1 39085916 5924 5330
6002 6061 60680137 6138 6140 6179 6187
6273 6286 63606370 C4256427 6449 (1455
6457 6464 6504 6523 6583 660 C 6649 6694
6707 6714 67186781 6790 6801 6854 6867
6893 6973 69956997 7077 7093 7142 7156
7166 7184 72037224 72497269 7351 7362
7389 7400 74047431 7441748l 7459 7463
7467 7502 75077530 7541' 7550  7ii09 7(115
7651 7699 77107713 7716 7743 7802 7810
7863 7869 78967932 7957980 7995 8029
8042 8093 81228132 S134 8169 8197 8201
8274 8321 83568361 83628386 8456 8471
8477 8500 85728588 85958608 8631 8644
8645 8658 87088850 89118927 8963 9023
9029 9217 92539255 92739288 9289 9332
9336 9349 93519433 94808511 9549 9569
9595 9611 96309646 96529664 9687 9773

9791 9864 9879

El reembolso de didios titulos se efec-
tuard a partir del dia primero de abril de
1936, a razén de -198.06 pesetas por titulo,
eii los siguientes Bancos: en Valencia, Ban-
co de Valencia, y «1 Barcelona, S. A. Ar-
mis Gari, Baisco Hispano Colonia!, Bancu
C-mercial de Barcelona, y Banca Mar-
saus, S. A.

Barcelona. 30 de diciembre de 1935.— El
secretario, Juan Capdevila Rovira.

Banco

B A
F

™41

Capital......
Reservas

'undado en
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Comentarios

Nuestras impres:<m<s de ayer se han
confirmado. EIl departamento de fondos
publicos persiste en su tendencia a la ba-
ja. l.as Deudas perpetuas se perjudican
iiotablemenle. EI Interior en 0,75; el ex-
terior en 1,15. Los amortizadles acusan
también la deju-esién. Los sin impuestos
se resi'ten y cede un cuartillo el del 27.
Claro es que ja baja logra movilizar un
tanto el mercado de estos valores, y si
observa algin revuelo en la contratacion.
Pero a ultima hora el papel se mostraba
retraido a fin de cootener el movimiento
bajista.

Los demés sectores también se ven afei-
tados por la situacion politica. Explo‘i-
vos ritrocedea diez puntos y los “ferros"
pierden terreno en proporcion sensible. La
incortidumbre y desorientaciéon del mer-
cado es marificsta.

Posiciones

Ei Interior termina con dinero a 79 y
el Exterior a 97- Se invierten, pues, los
numeros de estos valores con baja para
arabos. Los amortizables sin impuestos del
27 y las emisiones del 26 y 29 quedan con
demanda a 102,40 el primero y a 102 los
dos ultimos. Los demas amortizables tie-
neu papel a 89 el 4 I»r 100; a 98,15 el
con impuestos; a la el 45 por 100:
a g8,io el 4 por 100 novisimo.

! Explosivos, 611 por 612. Alicantes, pa-
lpel, a 147. Nortes, papel a 16550. Guin-
dos, 180 por 192. Prtrolitos, 28 por 29. Kif

[KJdrtador, 300 [>or 302. Azucareras ordina-
rias, 34 papel.

Orientacioén

El mercado, en general, se muestra bajo
fa influencia de la incertidumbre del am-
biente. EIl diiieri) se repliega como medida
de prudencia, y hasta los valores favori-
tos se ven poco menos que abandonados.
Ayer 10 se presentia tan acusado re-
traimiento, pues si bien los fondos publicos,
por su movimiento descendente, han des-
pertado algun interés y se han movido un
tanto las transacciones, éstas responden al
mccaiusmo l6gico a toda baja brusca, y
creemos i>odr4 couteiierse el juego. La si-
tuaciéon presenta diversos aspectos, que in-
quietan al mercado, y alteran su equilibrio;
pero la serenidad iia de imponerse al fji,
y tan pronto como desaparezcan las pre-
cipitaciones y se regule la afluencia
de i«pel volverdn los cursos a recuperar
un tono mas en conso:iancia con la reali-
dad del momento.

No conviene dejarse lletar por falsas
alarmas. Ningun hecho se lia producido
que justifique vaticinios derrotistas. Si exa-
ininaraos la situacién politica coa sereni-
dad, pese a su aspecto externo, en el fon-
do. el desarrollo de los acontecimientos es,
hasta aqui, el que imponen las circunstan-
cias. La Unica solucién del problema, ante
la actitud de los sectores u grupos que han
intervenido en la palpitante euestiéu de ac-
tualidad, era anticipar el momento de la
consulta al pais y que sea éste el que mar-
que la recta. Una compacta unién de los
elementos de orden alejara del Poder defi-
nitivamente a los partidarios del barullo,
dando paso a una etapa de laboriosidad que
tranquilice la vida espafiola, alterada por los
vaivenes politicos.

B.

Hispano - Colonial

R C K UON A
187A

Peseta/ 40 .000000000

» 11.385.613,43

~oocioapooooQ

11 Agencias Urbanas

95 Sucursales

y Delegaciones

Bolsin del Banco Espafa

Explosivos, 612, 10, 11, 12, 13 y 12; al-
za, 620; baja, 606. Alicantes, T45 por 149,
Norte.s. 165.

Bolsin de ultima hora

Explosivos, 61r por 612. Alicantes. 147
por 148. Nortes dingro 106. Guindos ido
dinero. Rif portador 300 por 301

BOLSA DE BARCELONA

Frece-
deale S
ACCIONES

Tranvias Bar. ord..... li7,71
“Metro” ..o, . -8
Ferroc. Orense .
Aguas Barna. ......... 182 26
Catalana de Gas U4 gf

Chade. A, B, C ... 147

Hullera Espafiola 43
Hispano Colonial ... 87,5
Crédito y Docks H
Aslaod ordin....... tB
Idem prefer..

Cros . 37850
Espafiola de Petrdleos ... 20 52526
Hispano-Suiza ............. 83,76
Indust. Agricolas .
Magquinista terres... ani
Tabacos Filipinas.. 308.7,

Rif, portador ... 3fB.6C 801.26
113

Alicante ............. . 1716
Norte ....... e —— 9,
EXplOSiVOS  ..oooervvee <. 6:7.00 610
OBLIGACIONES
Norte 3 % |.* .. 52 _
48,76 4TIO
t«20
68,2
63.2+=
— esp. 6 % ... 8370 83
Valen. 5 i/a % .. 832:
. Prior. Barna. 3 » ... 63 26
Pamplona 3 % ... 47.75
Asturias 3 % i.* . 48.25
— — 2 48.26
— — 3 43.60
Segovia 3 % ... . 16
— 4 % i, 64 t-350
Cérdoba-SeviUa 3 % 06
Ciodad Reai-Badajoz $ %: %
Alaasua 4 i/a % ... 44
H.-Canfranc 3 % ... 68'8C {8
M. Z. A. 3% j* ... 486C 48,26
— — 3a ... 63,fl
_ _ 3 64.75
— Ansas */» e 68,85
— E, 4 1/ eeee 63 63
— E''s .. 76.60 36.30
— G 6 ... 87
— H, s 1/2... 73
Almansa, 4 ... 56.26 U
Trastl. 6 % 1920 .. 035
— — 1922
Chade 6 105.75

Bolsin de Barcelona
Aguas Barcelona, ord., 183; Banco His-
pano Colonial. 36,10; Ford, 288; Rif por-
taJer, 312,50: Alicantes, 148,50; Norte, 167;
Exposivus, fio8.75.

Impresion de la Bolso de
Barcelona

Pesadez y mala di”osidéu en general'
dentro dd sector contado. Se ha :iotad*
notable abundantia de papd, con esca-"ea
(le dinero por lo que ha sido muydifidfl
operar. La d~reri6o originada ha sid*
intensa, traduciéndose ello en tma notable
baja ea determiuados valores. Fondoj pul«
blicos. De apertura se reptra sobteni-
r icnto de cambio en Amortizabies dd 27
libres y dd 29. Deuda reguladcma repite
cambios de ia sesion procedente. E«i d
transcurso de la sesién se origina ua des-
censo que obliga a ceder cerca de un en-
tero en Amortizables dd 27 con impuesto»
y cerca de diez pesetas en Exterior 4
por 100. En “ferros", también ha habido
baja, co:i un promedio ésta de medio en-
tero. El volumen de operaciones ha sido
oortiaimo. La baja 'ha sido aun mas acei™
tuada en Prioridad Baredoua y en Ali-
cante, primera y Chades, que acusan una
pérdida de dos enteros.

Unica nota de excepcién ha sido' 14 dada
por los Alicantes serie G. en obligaciones fe-
rrovarrilerai. que. no solamente mantienen su
cur- ¢ precedente, sino que lo mejoran ea
cinco l)ecta3. En el sector industrial, los
, -1 ey ‘lvtenMos. aunque
algo ii;! ..-ncia.lo por d notable e.xccso de
papel que ha afluido a ios curros, y la es-
casez de dinero. l.a diferencia, no obstan-
le. «l1 i.+e «rup ha sido de mei;"r. por*
ceiitaj* que en los deinas. '

Sertoe a piiiz<'-: (‘omu nota ueneral,
baja. ~insiilarmeiile en 1 for<d”', minas
Rif j-.,\giuis de Barcelona. L* :g><t'ulaci6«
se ha mantenido por entero al margen de
grandes’, actividades. EI mucho jKipel que
lia acudidu, no justifica, en realidad, loa
descens,s registrados. Ma&s bien se debe *
ta escasez de dinero.
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BOLSA DE BILBAO

Prece-
dente
ACCIONES
fisu>co de BUbao 120~ 1,200
B. Urgnijo V 162
B. Vizcaya A ... 1.186
F. c. La Robla ... 37250
Saotander-Bilbao 150
F. c. Vascongado ilfio
Blectra Viesgo ... 380
H. Espafiola ...... ‘- 196
H. Ibérica .......... 76250
U. E. Vizc™na .
Cbades ................ 425 490
Setolazar, nom. 46
Rif, porndor ..... S0
Rif. nooi.............. 218
Naviera Nenrion 5D
Sota y Aznar .... 41C
Altos Hornos ..... 7750 78
Babcock Wiicox
Basconia ............ 1.000
Duro Felguera ... 97
Buakalduna ...... u
S. Mediterraneo .. 26
Resinera ........... 1b 60
Explosivos 591
Norte ......... 176.50
Alicante i63
Interior 4 % ...... 17750

Bilbao. 8— Hoy lia cambiado por com-
pleto el aspecto de Bolsa. Frente a la re-
accion tiue se produjo ayer, hoy se ha no-
tado un fuerte recelo y una gran flojedad,
oODsecuencia de las impresiones politicas
tjue circulaban, por los corros, y por efecto
de todo ello, una fuerte depresion, que al-
canza s-bre todo a los valofes especulati-
VOS.

Mercados
Yy precios

NEW YORK
Algod6n.— Enero, 11,73 (11,79); marzo,
11,43 (n,4(>); mayo, n,zo; julio. 11,ni
{10,99): octubre, 10,65 (10.65).
tiucho.— Enero, 13,50 (13,48); marzo,

13,68 (13,64); mayo, 13,82 (13,79); julio, 14

(13.94): septiembre, (14,06).

Café Santos.—Marzo, 8,05 (8); mayo,
8,10 (8,05): julio, 8,12 (8,10).

Café Rio.—Marzo. 4.71 (4,70); mayo,
48> (4.83); julio, 4.97 (4,94); septiembre,
5,00 (5,05).

Azlcar Centrifugo Cuba, (3,28); marzo.
2J2 (2,20); mayo, 2,25 (2,21); julio, 2.29

(2,27); septiembre, 2,33 (2,32).
CHICACO
Trigo.— Mayo, 102 (102 1-4); julio, 90
3-4 (91 1-8); septiembre, 90 (90 1-4).

ROTTERDAM

Trigo.— Enero, S.t75 (5,i5): marzo, 5,075
(S.JO): julio, 5,10 (5,15),

Maiz.—Enero, 53 3-4 (54 1-4); marzo,
95 1-4 (55 i-a): mayo, 55 1-2 (56): julio,
56 1-2 (57).

ALEJANDRIA

Algodén Sakels.— Enero, :6,40 (16,61);
wzo, 1590 {16.0"; mayo, 1554 6s,7i):
l«Jio, 15,28 (1547): noviembre, 1489 (15.07).

Algodén Ashmduni. PEbrero, 13.51

{»2,T8).
LONDRES

€audio.— Sraoked, 0-6 1-2 (0-6 1-2); mar-
ag, Ot6 8-i6 (t>6 Chi6); abril-junio, 0-6
i>-i6 (0-6 5-8): julio-septiembre, 0-6 3-4
{1 6 3-4): octubre-diciembre, 0-6 7-16 (0-6
7-1b). Para, 0-6 3-4 (0-6 3-4).

Azucar,—Enero, 52 14 (52 3-4); ,ar-
54 (5-3 1-4): mayo, 54 3-4 (54 3-4);
diciembre, sB

1»,
1 *osto. 56 3-4 156 3-4):
1-2 (s,« 1-2).
LIVERPOOL
Algodén .Ameriraiio.—Entr 1, 6,23 (6.20);:
marzo, 6.23 (6,20); mayo. 6.18 (6,15); julio, |

*»3 16.09): «tubre. 592 (5.88l.

*AlgcKI6n Egipcio.— Eiieru. 7,47 (7,49); i
faarz.i. 7,41 (7,52): mayo, 17.50); julio.'
(7,43): octubre. 17.07).

Trigo. -Marzo, 0,7 1-4 (0,8): mayo. n5
1-2 (6,6 1-4); julio, 6,5 1-2 (6,6 I-2I.

WTNNIPK€;

Trigo.-May 89 1-4 {89 3-81; julio. 89
i-4 (90).

EL HAVRE
(Precio por 50 kilob)
Algodén.— Enero, 246,50; febrero, 247,50;
marzo, 249.50: abril, 249.50; mayo,-252.50;
junio. 251.50; julio. 253; agosto. 253,50;
septiembre, 252; octubre, 351: noviembre,

asi; diciembre, 251,50.
Café. — Enero. 109,35; febrero; «<.'25:
marzo. 112,25: abril. 113; mayo, 115.50;

junio, 116,50: julio, 118,50; agosto. 119,25;
sejgkmbre, 120,75; octubre, 121,25: noviem-
bf«. 124; diciembre, 122425

MIERCOLES, 8 ENERO 1936

ROUBAIX
l-anas a plazo (precio por kilo).— Enero
(19,90) 19.80; febrero (20) 19,90; marzo
(aojo) 20,20: abril (20,60) 20,50; mayo

BOLSA DE PARIS

7rece-

EL FINANCIERO

BOLSA DE LONDRES

<i

itBo
13,%
I,»/,

3i0

27,25
1,60

10f,76

86,25

79

ii.75
97,76
9525

81

288,56 29%,5U

125,60
37 Va
14S.25
103.76

8259
Si

177, 5
15,50
166,00

. 211,50

101.76
127,30
186

160,75

2P.2B7
16,175
a.on6
42.05

1%,78

81

12130
26677

74,38
16,177
207.25
493.25
1229.2

81

86,11
74,84
4,9343
™75
29,315
61.60
22,40
19,906
15.177
12,27
19396
18,30
2.67

26,29
670
615
119,06
4,9525

L O e S-l -
(20.80) 20,70; jimio (31) 20,80; julio {21,20) éiiit* P(tjtr‘{ﬁt
21; agosto (21.40) 21,20; septiembre (21,50)
21J0; octubre (21.50) 21,40; noviembre ACCIONES
(21.60) 21,50; noviembre (21,70) 21.50. Bangne de Franco .. 0),15€ 930 ACCIONES -
Banque de Paris et Pays Bas .. 988 997  Ghade abares ... 11G
Bolsa Mefales Londres Banque de TUnin Parisienne ... 461 464  Barcelona Traction ord.. 1375
i Crédit Lyonoais ........... i,m 1662 Braziliati Trsctkm .............
Dia 8 de enero 2on>ptoir d'Escoapte................ m 9c9 Hidro Eléctricas aecarhiet oid. ?Vi
(X>BRE.— Disponible, 34 11-16 d 34 13*6 Crédh Comtnetcial de Franco  t&; 561  Mezican Ugth and power rod.
p; Tres meses, 35 1-8 d 35 3-16 p; Ten- Société Géiiérale ......... tocs 10co Mexican Liftb and power pref, 350
dencia. bien sostenido Sosiaté Genérale d'EIMtrioité.. 1946 1S53 SIdr0 OMdh. ot 3
M2 encrmibl . ) Induartie Electrique .............. 311 910  Primitiva (Taz of ~irei 18V|
ESTANO.—Dispcmible, 2ti 9-16;  Tres giooiricite de la Setne ... 366 6  Eléctrical Muaica] Induitriea  27.76
meses, 202 3-4: Tendencia, bien soste- gpergie H ~. da Littorri ... 711 706  S0fiNa i J.£0
nido. Energie Elect. da Nord Franco 476 480
PLOMK).— Disponible. 15 3-8: Tres me- E:ectn%nte de (F‘;arlsd ..... o TS 718 OBLIGAaONES
5. i i ectridté st Gaz do Nor 411 405 -
ses(.:n\lfcl ZE')- Tenqt;eln0|a1,4 scl)stze.m_clj_o. Electri. Loire et Centre ... 226 222  Empreéstito de (Tuerra s %
I~ Disponible, “o; LTS MESES, Ehergie Induatrielle 76 107  Consolidado ingléa a z/a %
14 3-4: Tendencia, bien sostenido. P L. M. 816 829 |Argentina 4 % Reacision ....... 100
UUBRER ELECT.ROLITICO.—DiSPO-  Midi F...ccccoeommmmmrreoccrerresrrerrrrences 668 6i4 .5 1/a % Barcelona Traction.. 68
nible, 39; Tre.s meses, 39 I-4. Orleans €0 7% _cUnited Kingoom and Argentise.
0Jio.— 141 1-2. NOF i e 1011 . (:97]i1933 Convention Trust cert.
PLATA,—Disponible, 20 13-10; Tres Wagons-Lits 4215 42 IC. 3 % .. STPTTROR R 79.50
L i ' ’ PefaiToya ... 207 224 IMexican Traioway ord.............. i
meses, sin - cotizar. Rio Tinto ....ccccceenes L4B6 440 \I\IthlteeaII'\IEIectr%c 0/Invesftmenta.. 26
Asturienne des Mines .. 70 autaro Nitrate 7 % prfe SV;
CAMBIOS DE LA PESETA FAQ- Tue |autare Nitrate Co...... 26C 0 2g  Midlan Bank ............... 98 7
LITADOS POR EL CENTRO DE EsCablissements Raiman ... 676 BM ﬁ;mostrongw\avmtworth o:jdb 102 2(5)
Suez Nouveaui ............ 17,9% 17,963 matron itrong 4 % debent
CONTRATACION Saint Fobain ... Ls75 5073 City of Lond. Electr. Ligth. ord. 867f
: Portngaise de Tabas 27s  2Si Ciiy of Lond. Electr Ligih 6% p. 82
Prece- &l Royal DUICD .o, 23.760 22BC0 1* P*rtJ Chemical ord. ........... 87,75
De Beers ... 610 501 jtmperia Clemica deferent ....... 9
Libras esterlina* ......... 36-A 36-20 Soie du TaWze 06 60501Imperial Chemical 7 % pref, S3 W
FrsiKei fnjimes ... 48-40 48-40 Union et Phéniz Espagnol .. a-576 2eco ®&SX Rand Consolidadet
Odiares ..o, R 7-34 7.85 Forcé Motrice de la Tniyére 490 396 [East Rand Prop Mines .. 63.50
Lins ... 59-20 59 20 IUnion Corporation .......... 8
Kecbamaks ... 2-866 2-96> FONS D'EDAT gggsvog'dﬁ?ﬁéa'v'am Bsef .. 3V
i 283675 238805 _ . . Crown Minea ............... 13Vs
E(l;?gacg)s Sulzos 123 50 2?33838 Rente* Francalses a % perpetual 7136 71,10
e i Idem Id. 4 % igiy oo
Caudol G s g Memid 4% 1906 L 507 1 BOLSA DE BERLIN
Pesos argentino* m 80-70 - ldem id. 5 % 1940 .. 101.71 102.35
Coronas gchecoeslovaf:.é; S0-7C  30-70 ldem id. 4 % 19*5 80.40 PrcLe-
Coronas suecas 1-88 166 ldem a. 4 i/a % 193a A. .. 6125 8140 e
Coronas danesas ) 1-61 161 ldem id. 4 i/a % 193a B. .. 7886 8U
Cdre’dit lalat. Bonof s 66 1919 ... 62U  6:0
Idem id. 5 % jgao ... 488 6QC ACCIONES
BOLSA DE BRUSELAS  igem 1d 6 % 193a .......... 606  520)
. ientea Empnnn Maroc 5 1018 «J7 41U 8balde AI-B-C ------------------------
rece- Cédulas Argentinas ............. 225 eslurel ......... 12b
dente 81  Rentes Espagnoles Sspagns ist. A -E G.... 99"/
B % oo reereenees 301.50 L G. Farben ... 147,25
Idem idem id. e*t. 4 % ... 220 Harpener Bergbau ................ 10" 60
Deustch Bank & Dislcontoges... 82,'50
Chade A-B-C oo 8626 S700 ACTIONS ESPAGNOLES Dresdener Bank ... 83,26
Bangue de Bnuellea .. 10845 11,000 . Banco del Imp. Aleman (RdeW
édfcu Bel%ue pour IEtranger... 40350 4PijS ggemd%rcliéemzeéumdalouz ig 50 HOA PR ATLTS
o o g ST BT st 285 Shmens ke 184
Brizilian Traction .  s20  ~750 rramwavs de Buenoi Airea 88,% »  Gelsenkircbner Bergteu 121,60
M. Z. A . 124 «* Match et Tobacco ........... 2386( » Rheinische BraunkoUe .......... 210,5'
Madrilefia de Tranvias ......... 3100 200 Iabaca du Portugal ... 250 251  Bemberg ... 101
Norte de Espana _____ ) 63’6 93b’ Cié Tabac. FIIIpInaa .......... 3,N 8.330 Elek,tr thCha, & Knft ... 127,50
Priv. Unién Miniéte ............ 612C  2.979 Berliner Kraft.und. LIcbt. A. G. 136"/
Cap. Union Miniére .............. 384C 2876 OBLIGATIONS ESPAG- Continental Gumniwerke ..... 18C
Gaz de Lisbonne ....... 440  430.25 NOLES
HelidpoUs  ........ 1375 1,416 CAMBIOS DE ZCRICH
Sidro privileglée 480 490 /N dEsEpagne 3 %u/peroemhypmb 528
Sidro ordinario ...t 475 476 gra cspagne 3% 19. Soo Piece-
Asturienne des Mines 146 8 Fte. 520 deets
Katanga Priy......cccoccoeevveernn. 314,i0 31.275 Igem 460 »
Idem “ord......ccccooiiiniiiie 30,400 : j* Idgg igg .
Paria
BOLSA DE ZURICH Idem 590 > Londres 2050
Prece 493 Nueva York 3.0162
~ 01 Barcelona Friw 3 % ... 540 504 Madrid ....... 42.C16
deate Asturias 3 % pére. hypi™ 490 $ Be'ﬂa -------- 123,75
lana id. s.c hypoth . ... 475 $
Cbade serie A-B-C .oooooveeeee..n. 88 goc q'dem id. 3*hyP0tb 1% > CAMBIOS DE PARIS
I|,%$m I|((jj' % """""""""""""" 1 §(§) Lénda- RettaTarragont ..... o 546 1 .
Chade Bonos NUVOS ... 1075 4325 D200S T % 0 Ficce:
ccionet ‘evillanaa ................. 168 163 ' 0 .
Ili)olnauA bave Adria ... 31,60 3125 SJaern%lgol(Sjls Jaeﬁ)h?;gt%que feque.. Lqu ?T?z
Etﬁﬂ(()tm;gcqusa 12250 124 jgem Id. j.e hipoteque 880  7uo Milan .......... 121,60
...... 361 367 Tanger a Fes j i/a % 358 . Bruselaa ...... 256,10
M(gorct\;v.ur_nbus ..... 117 127 Londres 7470
1L G. ChemicC ....cccoovevniieiiene. 405 2c U N ANEM1, Nueva Vork. Y
Brown Boverv . 65 70 k YORK ll\\l/luaedvr?d York ;ygg
gredlto dSugo pone 656 369 Zuricb " 492’
ocieté de Banque Sulsse ... 806  S(B Presa- Amaterdam ... lu2:,5
Nestlé f Anglo Swiss Cond denle 81 irae v
Milk o ST M 64 782 Buenot Aires 408 U
Lanza Usnes Eecti. et Chimi-
.................................... 62 6.',50 U s Sl 5835 5576 CAMBIOS DE LONDRES
. S. Stcels 48 497/,
! BOLSA DE MILAN Electric. Bondshare 17 \»* 18.75 Prict-
Radio Corporation IBV. 13 danta
Plece, 81  General Electric 80V 89 Ve
Canadao Pacific 11/, 11,76 .
Baltimore & Obio iai5 18 gadrld
" Allied Chemical 159 i aris 74,76
ls\lavlg IGeAn \glrsuct())e;gtmo) ...... 8t7 .76 Roya] Dutch 13 > Nueva York 433(6
Ulnlére Montecatini ... 183 \ -American Teleg ft Telephon 158,50 159,25 7A .75
E. AT ' gs7 ' Consolidadet Gas K. Y ....... 3276 88V, Braselas 39,296
Adritica e 1§2 Standard Oil N. Y......... 54,25 52Vi Milan 6LCO
Edison 247 Pennaylvaola Railroad 3235 » goPenhague 22,40
o Elettr P ian (e 1 Anaconda Cooper .......... . 20V, 29»/, Oslo i9,b3
E?e(:t‘tr=g;0v§||32:hoplen S 1.P) .48, Nat, City Bank 38.7, 3(7a Zurich 16.157
3 U2 0/0 Conversiona. | Inter. Tele*, k Teleph. 18V» o  Berlin 326
Ternj .occoceeeeeveeiieenns N hsihi cambios de nueva YORK EStOCOImAO. 19,395
Banca dTcalia .............. 1,384 1,386 | o IRﬁjoen(?eS Jeli{]%?ro 1325?
«t- .
éﬁe” IHelsingfort
Irhh/An practico contaLi'i \B/LIJecrz;?est 633,25
wUVwlIlIl lidad, mecanografia,i 1307 1766 .Constastlnob-i; 616
aocioaes francée, ocho afios estudios \paris 6,696 [ U9
sacerdocio, se ofrece a Empresas, 113 - 4%81% 4-573 | 8?3&?{%- 4-29212(2)
oficinas o particulares. izurich ...... 3260 32J10 iVenezuela ...........ccccccoeevveieinnenn. 19
. . . 40,22 'Perl 19,80
Zariano, 59, porteria i AmstenMm' 67,81 LUboa .. .. 110,".a 110,12
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De 1 de octubre al 30

de janio, de trece j

mledia a dieciséis.

ROItA Df MADRID

OI»BITACIOHIM AL CONTADO

MIERCOLES. 8 ENKHO 1936

E F E C T O U B LI CO S
E«>WIBi«a- P VesciaUQi-
a 4« Clase de Valor dg?ﬁ%' a-i to de los Clase A Viioc F(’jfeﬁ;]cti' e-i
11?20 »« cupones
t 1* 1-3% 4~ is« iamrtar M D de 10.000 99.60 98.75
1 C de 996(1 98.75
Seria F Se 50000 770  79. ° Bde 99.60 ya7b
1 E Ge 79.70 7 P AA 99,40 96.75
* D d« 79.70
" C da sooo 79.10 T 1- 1-35 4]l por IM amortlzsbfe, 1918
* B de t. 79.70 »ra
" A de 79.70
* ) Gr H de_ too r too.. Se'gie 101,16
Ed diferentes eeriea ra,7s " 101.60
101,26
rool- >3« d F*r <e* «xtertsc P 102%> 100
101,26 IOC
P AN
Serie F de . »Q,15 Il(:oglo 100
* E de la.ooo0. 98.15 ’
" D de i.000... 98.90 . .
m C de .. 98.H- T 1- 1-3$m ger iM snartlzaMe. ipap,
i e B de s 93,fiu Ara
3BiO
m Gr HdelOo 7 too....... 98,50 Serie F de 10310
En diferente €eries.......oen. %,4P E de 102,26 1f2
D de 1022'
E - 1-3% 4 IMF iss emertlaaMs = C de 102,26 |oi
;‘* B de '1'522’35 101
: 4 . 102
Se:la EO %ee B 38 En diferentea tenes.......cceees e v 1Q@46
: g gg 8931) T a3-to-3S ObHgaclaBet Teaara | por im,
m Ada ... . 6925 BB aj-ia-u
En diferentei aeriea.........ocenene. 1S
SeEIe A do SO0 1000
V 1- 1-361 »erlea emortfcablo. tft*. too»
T i*-i0-35 OW”™adoaea Tetara 1 per tee,
Seria F de oo 103 1S'4-14 >
i. E ((;Z rl':]'l Serie A de 500.. 103 10S
i - Cde . <240 m B da 5.000. s B
: i gg ) }(2228 2 T il-to-35 Oblcecteaen Teeer* 4ja per
En diferentei aeriea..........cooovmvvoienns LOS»  » IM. 11-7-J4
r1- 1-33m fM IM toMitiiahla.  tftt Serla A da 1G4, »
B A 1IC4»
m n
P .
sarie F de . i02,a 10140 T *7-11-35 OMIcadoIr;vIen ;re-siair‘z 4je oor
* E de *5.000 ioa,6C ig%ig ;
* O de 102 .€e : Serio A de  JOa...iiiiiiin, 10460 104»
m Cde =c86C 10240 " B da 5.D00...... : -
B do :02.6C 102,40 icasc loieT
* Ade =32er 102.40 Obligacioaa* Tasara 4 por
En difetentea aerlei ... 102.86 IM| abril Ipil
E 15-ti-as | ptr IM niBortbable, lyaj. Serie A A Soo...
. 1C4,10
con impuenton * B de 5.000... 104,10
Serie F ¢(jje S0 000, evveeerreerreiereennes 9'-19(; 9826 T 1-11-35 Sones Tesore Femeeto Indne*
[ ] E de ..... 99.2 : P
; DA 2925, 98,90 tria, 1 por iM
i m C da looo io2lio US»
N B A 102.60 ?8,80 Se"rle Aé dga tcég6 ............................ 101.40
£ AA L 1(29|8 J8.36 " Code 5000 101.40
. : t .000.....
En diferentea aeriea.........veeenn » En diferentea aeriea igiAO
ro1-1-3% 1 par iw auntihafcia. iial, T 1. 1-3S Desda ferroviarin, 1 par im
Seria A A
101.4> 101.90
Seria H A *504>00........ccccvvuirennn. Kt,25 * B do 10180 101»
] GA ... 84 ) * C de 101,9C 101.90
Serla F de 50.000 11266 84 ! . 3
* E A *5.000. 102,66 T f 1-3% DeaA Arroviarla, 4,11 par lae.
” DA is-500. 102.66 t*s|
“  Cde 5.000. 102,66
n B A *500 102.6s .
2 A de 508. - 02.6b Se,r'la AB g\a 553(?6 ............................ 99
i * i 64.26 : .
En diferente* leriea " Cde *somon 9,1c
K 1-i-3d4 par im anMitlcaMn, i»N. T I- 1-3$ Desda (srrevleria. /i,fl par laa.
1f«9
Serie H A *00.000.... 98» .
‘G de A.ooO..... ‘oi’ Serie. AA 99,
* F A 40.000 99,0 B de 99.25
“ E de *0.000.,, 99.%» 96.76 * C A *50%0.iiiinns . 100
V AL O R D E SOCIEDADE
ULTIMOS DIVIDENDOS Prece- o1 ULTIMOS DIVIDENDOS
Acta. Fecha Compl. Fecha I ACO ION ES dente Acta Fecho Compl. Fecha
BANCOS b 1.78 mo- 3-3»
1 (i if- 8-14 Cridito Induririail ......ccccoeeene. 570» - 1,78 so- 3-3*
450 15- 1-35 4,00 j|- <35 $on 4S Crédito Local A Espa S m9.73 »- 1-38 19.75 1- 7-35
Kooo 5- 735 7500 5 |-3s 9O Banco de Eapafia.............. 5% 696 — —  »».»7 10- 6-35
— — %OI*) Exterior A E*p*fia 313 - —70 — I\}I3'7301 ?O-7I:Q)85*
1635 *e t-3S 835 4- 535 Hipotecario ........... - 820 * ao, »- «-35 . - 7-
%54 5 533 S0 Cepntral _____ . 86 a  381* ROJ>34 4816 5 '6-35
1i3i |- 6-35 i8I «I»-34 *50 Bapnfiol A ) 24450 344» 7.$* <0-i*-34 9<3 S- 6-85
1DM 5 7.31 150 m-1-35 $0 Hispano Amaricano 186 - 7.6» ao-ia-34 9.$3 3- 6-35
a** ISO 1>6peZ QUUAA .oovveeeveeceveeeeriees 200 % - — as.00 1-6-84
a4 «O fia — g* Previsores Porvenir 77 77 1-10-3s ROQOD |- 4-35
18 taa — 11 Idem id. s e i. 74 <
ELECTRICIDAD Y GAS
1148, 1 4-35 50* e Ca”ixacita 7 F. GnadalgtiiTir. 107JO » (1 fmm

Aflo XXXVL-53

ABREYIATURAI
A s: AanaL
T ~ Trimestre
S = Semestral
e = ex caa.
d = ex diridmAi
Veaciaies. P+
io A. Im Oue de Velar deots ™1
capOBu
Bono* Tesoreria 4 por 100
de tai Cian, da Ferreearriles
Serie A de
'm B de
i C de
ObligacioBa* Plan Nacional
Cnitiira
»erie A de e
T 1- i-380Mcacloneg Ctodnd Uslvcratta
fk, m per icé
Serie A de 500....creirenn i'2.30
* B de S.ooe 102,80
Obligaciones Cansias Lozo-
ya S por 100
Oe 500 PESetas.....ccommuicunineirnrcnas 1WT5
T »-i0-3SAYUNTAMIENTO DE MA-
DRID
A f* >3 Empréstito A 1868, | % ............. 12%
T 1- 1-3% Expropiaciones interior, 1909,59. g9
T t- 1-36 Villa de Madrid, 1914, 595............ 89,26
T 1- i-36ldein id., i9>8, S% 91.»
T |- t-3%$ Mejoras Urbanas 19*3,5mSe95—- 92
T 1- t-3% Sdbsuelo, 19*7, 5iSa95.......cccceuue. 87 76
T 1- t-3$Villa de MaAid, i9*9, S95... 89
T - t-3$ldem id., t93i. Ubre, A........ 9818 0871
T I- i-36Ensanche, 1931. S5< I'bre, A....... 9SE0 98,75
VALORES ESPANOLES
EMITIDOS CON GARAN-
TIA DEL ESTADO
S |- t-36A*ociacion Prensa MaAid................
T i-i0o-3SCaja de Emisiones, 595............... 100
It if- 7-35 Hideografiu del Ebto, i.*, 195— ICC70
T 1- 7-35 Idem id,, primera, S95....cccouvnunee 96,75
T 15- 7-35 Idem id. series A 7 B, $95.. 90,50
T I- 1-36 P. N. de Turismo, [95....ccccenunnnn di
T i6-ii-3sCia. Trasatlantica, majo,5.5*95.- &6.f0
T 15-11-35 Idem id. novismbre, 5.5%95............ 96 w6 t»
T i-it-35 IAm Id. maro, $95......... IS
T i-jo-35 Idem id. noviembre, 5095.......... 9S »
VALORES EXTRANIJEROS
EMITIDOS CON GARANTIA
DEL ESTADO
S t- t-3% Majaes, $95 Serie A...viennnn 102
S t. 1-3$Majzen, $ A de loe ... Goi25 1C7.0
S |- 1-361dem, id. B de 5.000........ . 111
S 1- 1-3%ldem idi C de ..coooeevveieere, I0P.»
S »- i-36Tanger a Fea. $95...... — 104
S 1.1S-3SEmpréstito Anitriaco, <95............ - 101,60
BANCO HIPOTECARIO DE
ESPANA
S »- 4-36Cédala 4 95, de |m 95.26 Ib
S 1- 436ldem 4 95 A ... 94.76
S 1- 3-3%ldem | 95 de S*e. 101,10 ICI
S 1- 2-36ldem < 95 A  $00. U160 uuc
S |- 4-36ldem 5,5*95 d* 100.......... 14w5 104»
CREDITO LOCAL DE ES-
PANA
T I' i-33Cédula 695, de 500.........ce.  LC%E0 iQCPH
T I- 1-3$ldem 5,50 por too, A 50*. 96 »
T 31-12-35ldem 595 Inlerp., A 5®*.. 98,50
T 3i-i2-3jldem 6% Interp. de 500. 108,10 ICh
T 1- 1-36 Idem 695, i93*. de 500..........c....... 106 106
T 1- 1-36 Idem 5,5095. 193*. de 500............ ive
T i-ia-3sldem 5 por too tgjs de 500........ 104
T s>'t*-35 Bono* Exp. Brna. 695, de |eo..... 1C4,50
EFECTOS PUBLICOS EX-
TRANIJEROS
[T 1-12-35 EmprAt. Argentino 695AA800,, 1(2 12
S t- 4-36 Céd. Costa Rica 7950to, de xae.. 120
T |- 4-36 Emp. Imp. Mattneco*, |95A |to. 8125

NACIONALES

ACCIONES

IAm id. Cédulas ...
Idem id. décimas Bonos.
Cooperativa Eleetra, A 7 B
Acumulador TUAT ...
Fnerzai H. Valle Leari*
HiAoeléctrica EapaflMa
Ctaade A, B 7 C
Idem D (i) ..
Idem E (1) e,
HiMxno Marroqgid de G 7 R
MsBgesnor

H. . eE . .mm miso

Prses- 81
dtate
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54.— Afio XXXVI

ULTIMOS DIVIDENDOS
Jicta Ffcha Conipl. Keclia

- «

0,@Q
i.eo
«,09

*e,00

5 .5»
*5,00

=0,00

»a,aa

»5,80

*7.63

48,17
abl

«®
s8,a»
t]a

»5- t-S5
as- 1-35
i$- 7-32

10- 7-35
I- 7-3S
8- 7-35

2- 1-32

1-10-3$

23- 5-35

1-10-34

IC- 8-34
10- 8-34

la- 7-34

*>- 1-34
«- 7-34

- 4-33

NEH» >7- 7-34

O
CUPON
BniiQ Neto
Jiéo —
S.00 —

eji.as ii.aS
»i,as  11,2%
ii.as 11,85
15.00 13.00
7.50 7iS0
7.50 7,50
15.00 15.00
1J,7S  tSp?S
si.so  Il.%75
larSo ii.*75
7.50 7,50
*i.oo 13,00
»l,00 13.00
*1,00 13.00
gl.00 is.o0
ga,Sa lo.6s
m»50 10,6%
mJ).50 lo.6s
ma,50 10,65
fj,So ro,6s
-+75 i3i7S
7.50 6,99
MS 504
*«,50 e
idlo 7,50
»,S0 7,50
9J0 7,50
°6,*$ iG,»S
m».S50 ii,*75
ma,so  ii,*7S
*5.00 13,537
*1.50 13,537
750 7i00
7.50 _
»a,50 i*,50
«3,00 15,00
«5,00 15,00
K3,00 15.00
=S.00 15,00
M 7 S.90

ft
=1
— — |e» —
r- 7-35 500 —
— SM  —
1538 i- 7-3S 500 —
fO(( —_—
$00 —
— — $00 ~
5,00 5- «-3S
$00 5- «-3S
8.0% 26- 3-35
25-00 10- 1-35
— Soo —
35,00 7- t-35
1500 - 7:32 500 —
- «-it M -m
40,00 1- 7.34 Seo —
alea 1- «ld M m
10,00 1- 6-39 —
400 |- a-ii 47> -~
IcBO0 I- 8-3S 478 -
> 73 |- 4-35 500 —
10,00 I- 8-35 475 —
19,98 S-11-3S 500 —
17,55 1- 5-35 $00 —
50,00 2- J-35 500 —
18.1* to-11-34 gta —
452 to-ii-34 — —
40,00 1.-S.34 i.ao» —
10.79 I»- 7-34 IB» —
7,75 12- 7-34 — —
2175 i <-3a  D»* —
— _ Ia .
1jlOO 17-12-34 la —
n,jl - 4-14 lea —
—_ —_ [ | ] .
lea —
BL.ICAZC
y «nciminnio  Nomi- ~
los tuponw nal
T i- 4-36 soo 4
T 1- 430 500 4
S 1. r.36 soo 4,50
S 1- 136 $00 4.5»
S 1. 1.38 $00 4,%0
S 2-ia-3s ioo ¢
| ’'m‘-36 ®
T I- i.jfi 500 6
T 1- 1-36 $00 6
S I- 4-3% soo 6
S |I- 43S soo0  s.So
S 1- 1.36 500 5
S 1- 13% soo 5
T 1- 135 500 6
s |. t.35 soo 6
S 1. 136 soo 6
S 1. 136 soo 6
S 1. 1.36 $o0 6
S 1- 1.36 500 5
S I- .36 soo 5
S 1- 1-36 500 s
S I-1.36 so0 S
S 1- 1-36 SO0 S
S i$- 2.36 $00 5,50
T I- 136 soo 6
i '-12-3S $00 s,50
¢ 'm 136 soo 5
5  *- '3 $00 s
T 1- 136 jQQ 5
I 1- 1-36 soo 6
T i- 136 joo 6
S 1- 134 soo 6,50
S 1-4-36 500 s
S |- 436 soo s
I I- i-a6 500 6
S |- 4-35 S00 6
J * 1-36 soo 6
T I- 1-34  soo s
S 1. 134 500 5
S |- 3.36 so0 6 =
S 1- 3-3d 500 6
S I- 1.36 seo 6
sis-1-36 soo 6
T I- .36 soo s.5¢
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acciones

Salto» Alberche, ord..................
Idem fd., {opdador.......
SeTiluna Electrwdad
Standard Eléctrica. 7 pof ««“e
Unién Eléctrica Madrilefia....

Idem id....ccoveeet e
TELEFONOS

Telefénica, preferente»
Idem, ordinariaf

MINERAS

Minas Rif, portador ...
Idem id., nominatiTas..

Duro Felgnera
Loi Guindos

.MONOPOLIOS

Arrendataria de Fésforos
Petréleos, B
Tabacos

PESCA Y CONSTRUCCION
NAVAL

Construcciéon Naval, blancas..........
Tranamediterrtcea

SEOUROS

1.a Mundial
Union j Fénix Espafiol.................

TRANSPORTES

Andaluces
Langreo en Astui-ias. .
M. Z, A
Metropolitano
Norte de Espafia ... .
Madrilefia de Trantiai.............

VARIAU

Aguas Pot. 7 M. de ‘falencia........
El Aguila (cerveias) .
Unién Alcdiolera Espafiola...........
Idem id, Acc. Cap. amortizado..,,
Almacenes Rodriguez
Altos Hornos
.s.zucaiera de Espafia, ord..
Idem id-, céd. beneficiarla. .
Ebfo, Azlcares 7 Alcoholes......... .
Espafiola de Petréleos.....................
Idem iil., parles fundador...
Ezplosivos
Firestor* Hispania .... .
Urbaniiidora Metropolitana...........
Perfumtria Gal
Valenciana de Cementoa

lOrMES

ELECTRICIDAD Y OAS

Cooperativa Elcctra ibi»
Idem id. Chamberi
Electra del Lima A
Idem id., B
Idem id., C
Construcckiaea Elec.
M- VaWe de Lecrin, i.* hip
Idem id., segunda idem, B...
Idem id., tercera ldem
Gas Madrid
Idem id., simples
H. Santillaaa, j.« S..
Idem id., segunda S,,
Hidréaulica Segura
Hidroeléctrica Chorro

Mecénicaa'

Idem id., B
Idem id., C ..
Idem Id.. D e

Hidroeiéctfica Eapafoéia.
Idem id., a

Wetn id.. B

1™“ id., C .

Idem Id., D ..

Idem idd,, E A
Cbade, 6 por too ...
~dem, 5,50 por 100

Mediodia de Madrid ...........
Mengemor ...,

Riegos de Levante, 1934
Saltos del Alberche. 1930
Idem id., 1931
SaKo» del Duero ..
SeviUana de Electricidad! 4 *........
Idem id., gniau

Idem id,, séptima

Idem id., octava

Idem id., novena ..

Idem id., décima

Unién Eléctriea MadrUrta Véi»

Ideo id..19*3

Idem id.. 1926 ...

Idem id., 1930

Idem id., 1934
TELEFONOS

rotofteUa , ....

Frece-,

dente 8i
61,76 »
104 60 9
90 -
97 9
116 »
114 -
diEQ 11420
128 124.26
310
«12 301
36 37
134 132,83
Iffi 8
16C »
246 »
27 »
t
639 -
12,26 9
200 »
158 148
130 131
165,fO
uo [11]
350 -
36C »
37,60 -
100 »
66
7a T6
35 84
90
182 >
28.60 »
2775
%9 SuU
}_QS »
8,50
UsS,» »
106
od
19,5C
00
8,50
65,bC
% ol
98.50
11»
liC
13.5C
105 100
98,5¢
».
ica
375"
98.60
89.t0
!
101 100
98 g9
loa
98.50  08.50
101.60
'106.775 107.»
1041&
-8
1750
8S,25
IfS'W
103.76
IC4
92.76
1B
tOIAO
109.»
109,»
ica,;61 1(8 60

CUPON Vaneimiarilo Nomi»

Bruto Neto da les cupones nal
t$,00 >g.537 S t- |-3« SOO
X%,00  >3537 T |- 4-36 500
I],0ot Is,00 T |- 4-36 500
Il.aa TFOO S |- 7-33 500
12,5a S |- 1-36 500
1350 — s > 136 500
il.a» — s 1- |-3t 500

T I- 7-34

T 1-7-34

T 1-7-34

T i$-ia-3S

T iS-ia-35

T 1- 1-36

T 1- 1-36

T 1- 1-36

T 1.12-3S

S I- 43S

S I-4-36

S I- 134

S I- 136

S I.r-36

S I- 1-36

S |- 4-36

S t- 4-36

S 1- 4-36

T 10- 9-35

S t. 136

S 15- 2-36

S I- a-36

S fi-11-38

S I. 13U

S 15. 2-36

S |. 8-35

S I- 136

S 1. 1-36

S I- 4-36

S I- 1-36

T 10- 9-35

S I-1.34

S 1. iwvi
— S 1-J-ji o0
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EL FINANCIERO

OBLIGACIONES

MINERAS
id- B
Idem id.,, C. Bonos
1dOD id.. 1932
Fabrica de Mierei
Duro Felguera, 1906
Idem id, 1928
Pooferrada .....cccccocvvvns ceveeircienn

NAVIERAS Y CONSTRUC-
CION NAVAL

1920..

Idem

Construccién Naval.
Idem id., 19*4 ..
Idem id.. 193* ..
Bonos Construccion, i.*
Idem id, segunda idem
Transmediterranea, boiioa
Trasatlantica, 1910
Idem, 192a
Idem, 1922

TRANSPORTES

Norte nac., primera serie...............
Idem nac., segunda serie...

Idem nac., tercera serie................
Idem nac., cuarta serie
Idem nac., quinta serie....

Almansa, Valencia 7 Tarra
Asturias, Galicia 7 Leo6n, l.e hip.
Idem id. id., segunda hip.......
Idem id. id., tercera hip
Especialea Alar-Santander
Esp. Almansa, Valencia, Tarragona
Esp. Sarna. Alsaeua, S.J. Abdsa».
E. Huesca a Francia por Canfrane.
Especialea Norte
Especiales Pamplona, nac...
Esp«ialea Tudela, Bilbao
Lérida, Reus, Tarragona, nac......
Rrioridad Barcelona, nao,..,,........
Segovia a Medina, nac.......
Tudela a Bilbao, segunda aerie.,.,.
Valeada Utiel,
Valencianaa Norte ....
VUIsiba a Segovia
M. Z. A, primera hipoteca...
Idem, segunda Idem........ccccccvvunne
Idem, serie A
Idem, serie B
Idem, serie C .
Idem, aerie D .
E
F
G
H

Idem, aerie
Idem, serie
Idem, serie
Idem, aerie
Idem, aerie |
Idem, serie J
Cérdoba a Sevilla
Ciudad Real-Badajos ...
Andaluces. Cérdoba a Malaga........
Idem, primera serie, variable..........
IduD, primera serie, interés fijo...
IdttR, segunda serie, variable........
Ideit, segunda serie, interés fijo..
Iden. emision 1907
Idem Bobadilla-Algecirai, 192a......
Auxiliar Ferrocarriles, i.* aerie...
Idem fd., segunda serie.......
Central de Aragén
Idem Caminreal a Zaragoza..
Oeste de Espafia
Idem id. Medina a Salamanca
Metropolitano, serie A
Idem, seri» B
Idem, serie C
Pefarro7a 7 Puertollano
Ferrocarriles Secundarios
Madrilefia Tranviis
ldem  id...coooice e
Este de Madrid, B................
Idem Id.. C
Idem id-, D

INDUSTRIAS VARIAS

Azucarera de Adra
Azncarera Espafia, no ettamp..,._
Idem id., estamp., igij......
Idem id., eataiap., 1931.
Idem W] 1925
Idem id.. Bonos Tetoreria
Idem id.. Bonos Int., pref..
Espafiola de Petr6leos
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1 ACCIOINJES

Irriorda

Banco Espafiol Rio de la PlaU...

OBLIGACIONES

Banco Hipotecario Argeotioo.
Idem id. i
Aarnriasa de Minas,
Idem Id., 1920
Idam id.. 19a* ..
Idem U, 1929 ..
Pefiaireva ... e

1919......
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EL DIA P

OIlF.N SE SALGA DE LA LEY
PURGARA SU DELITO, DICE EL
SEXOR PORTELA VALLADARES

El jefe del Gobierno recibié en la Presi
dencia la visita del diputado sefior Manchal,
y coronel sefior Candeira.

Antes de abandonar su despacho el sefior
Pértela, conversd, como de costumbre, con
los periodistas, haciéndoles las siguientes
manifestaciones:

—Dia de mucho, vispera de nada. H&y
tranquildad, y . hasta pocas visitas.

He ordenado al gobernador de Lug.,. que
pase al Juzgado el atestado levantado con
motivo del mitin en el que intervino el scTior
Gil Robles, y en el cual llamé a im minis-
tro “"trasfuga vil". Este es un delito de-
finido. y penadj en el Cédigo, y sorprende
que se lia>a cennetido alegremente por
quien tiene representacion tan elevada co-
mo « sefior Gil Robles; pero hace falu
que el Gobierno persiga o pretenda'per-
seguir estos excesos.

Un periodista le indic6 que cuando el
scA'T Gil Robles dijo eso, era diputado, y
el presidente del Consejo contesto:

—En efecto; por eso digo que el Gobier-
no trata de perseguir. EI sefior Gil Robles
no es miembro de la Diputacién permanen-
te de las Cortes, y ahora es ya un ciudada-
no cualquiera, y se le puede meter en “chi-
rorxa”. Asi es que todos dentro de la l.ey,
y el que se salga de ella, que purgue su
delito.

Por ultimo se le pregunté si habia reci-
bido la visita de don Amos Salvador para
hacerle entr™a de la nota suserha por los
tres jefes de los partidos republicanos de
izquierda.

—Lo lie leido— contest6 el sefior_ Pérte-
la—i peto ni en Gobernacién ni aqui he re-
cibido: siquiera el anuncio de su visita.

Y EL SENOR ALBA DICE QUE
PASADO EL SUSTO VENDRA LA
REFLEXION

Esta mafana se reunié en el domicilio
dcl sefior l.erroux la comisién electoral del
partido radical. Aparte de los «Kputados que
componen diclia comisién, concurrieron al
domicila; particular del sefior Lerroux nu-
merosos afiliados, entre los que recordamos
a loajciiores Alba, Cantos, Rey M5ra_ Sa-
lazar Alonso. Marrac6, Armasa, Sierra
Rustarazo, Dario Pérez, Arraséla y Marsa.

La comision electoral estuvo reunida du-
rante una hora.

Al salir el sefior Alba, fué interrugado
por los periodistas, a los que dijo:

—La reunién no ha tenidc> ningln interés
IKilitico. puesto que la comisién electoral
se ha limitado en esta su primera reunion
a cambiar irapresiemes sobre el mgmento
actual. Tendra que vol«r a reunirse. iMr

tanto.

Un informador pregunt6é al premdeutc de
las Cortes;

—¢Se han calmado ya los animos en el
Congreso, pasados los primeras momentos
de la disolucién de Cortes?

—Desde luego. AUn boy es «1 dia del
susto, pero luego vendra Ja reflexién—con-
testo el sefior Alba.

Al salir el sefior Salazar, otro informa-
dor le dié cuenta de las manitestacioile;
de! presidente de las Cortes, y pregmitd:

—¢Quiénes son los que tienen que refle-
xionar?

—No sé a quién ha podido referir™- el
sefior Alba, porque para rai. los que tienen
que reflexioiur sen los republicanos, por-
que es indudable que estamos ante la re-
volucién, y que el Estado es el primero, con
sus fuerzas, en sumarse a ese intento re-
volucionario. Pero, desde luego, todos los
lartidos republicanos estan enfrente de aijuel
intento.

—En cuanto a las eleccioMS, ¢qué ociMiia
Usted?

—ue las (lecciones son un problema se-
cundario, l-a verdadera gravedad estd en
que la Constitucion hj sido conculcada, y
precisaiiKiitc porque el mas obligado a ve-
lar por ella ha querido interfwctarla.

— Recuerdo—anadié el sedor .Salazar—
que, con motivo de la primera disolucién de
Coftes, ya se plante6 el problema de si las
CoBstituyuntcs se habian convertido o no
en ordinarias, y todos los partidos eatuvie-
roii de acuerdo en que como ordinarias
habian actuado legislando. El sefior Aza-
fia, en aquellos dias, pronuncié un magni-
fico discurso «1 defensa de los t™iucipips
constitucionales, pero ahora, por lo Vvisto,
interesa ilar otra interpretacion al decreto
qu, «iisiielve las Cortes. Pura mi y para
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todos los partidos, dicho decreta agota la
facultad presidencial.

Se le pr™unté por ultimo si el partido
radical irfa en coalicién con la C. D. A.
y oto s partidos de derecha, y el sefior Sa-
iazar Alonso ccmtesto:

— No lo sé, pjrque yo no pertenezco a
la comisién electoral; pero, desde lu”o,
el partido radical tiene que ir con todas las
fuerzas republicanas @i>e quieran ponerse
frente a la revolucion.

L\ REORGANIZACION DE LOS
FNS'CIONARTOS DE COMUNICA-
CIONES

El subsecretario de Comunicaciones ma-
nifest6 que estudiaba la reorganizaciéon de
las plantillas, sobre todo en &' que hace
referencia a los primeros puestos del es-
calafon. Hay que tener en cuenta que la
reorganizacién en virtud de la ley de Res-
tricciones no puede llevarse a la préactica
integramente, pues la prérroga de los pre-
supuestos deja los créditos tal y como ftic-
ron votadjs por las Cortes. De todos mo-
dos, en los primeros puntos si habra alguna
variacion.

Se le pregunté si se habian hecho gestiu-
nes para obtener créditos J>ara el pago de
horas extraordinarias, y resiMiidio;

—Eso lo creo facil conseguir, teniendo
en cuenta que estamos al principio del ejer-
cicio econémico. probablemente lo me-
jorard, pues estimo que la mejor manera
de estimular a las funcionarios para que rin-
dan toda su capacidad de trabajo, es el
paga de las horas extraordinarias.

EL PROBLEMA DE LOS LIBROS
DE TEXTO

El ministro de Instruccion Publica ha
facilitado la siguiente nota:

“Al ocupar nuevamente la Qtrtera de
Instruccion Publica, quiero imprimir la ma-
yor actividad a la resoluciéon del problema
del concurso de libros de texto, y para ello
he redactado una orden que se enviara pro-
ximamente a la "Gaceta", nombrando Jun-
tas, una por c”a asignatura dd bachillera-
P', encargadas de examinar los libro» de tex-
to presentados al concurso. Esto no tiene
plazo limitado, y, por lo tanto, quedara
abierto indefinidamente.

Tampoco se limita el namero de libros

que pueden ser aprobados;«asi que los pro-'

fesores podran tener siempre libertaid para
elegir el libro de texto que crean mas con-
veniente. dentro de los selecrionado» por el
Ministerio."

LA CENSURA Y LOS PERIODI-
COS SUSPENDIDOS

El gobernador civil, sefior Monta, reci-
bi6 a los peri-.di.'tai, y manifesté6 que los
periédicos cuya pubiicadéi estd autoriza-
da, podrian salir sin i>a»ar previamente jwr
la censura; pero los que estan su”endidos
deberan solicitar penniso dei gdjeruador
civil.

EL SENOR MADARIAGA Y LOS
RUMORES DE SU DIMISION

El ministro de Estado recibié a los pe-
riodistas, ame quieiR» desmintié rotunda-
mente los rimi- res acerca de la supuesta di-
misiOT del sefior Madariaga, de quien dijo
se liallaba totalmente identificado con e-
Gobieriio.

Despué.», refiriéndose a la situacion iu-
ternicional. dijo que Ul vrz se aclare en
la rbuni6ii que se celebrara el dia JO en
pindira.

Sobre la designacion de jiersonalidades po-
liticas 5«ra cargas de embajadore». dijo
que no debian ser un taii6o para las justas
aspiracknie» de lo» diiilomaticos. y que la
virtud estaria en im término medio.

Por dltimo, el ministro recibié ouniero-
sas visitas, entre las cuales figuraba la del
nuncio de S« Santidad.

EN H.ACIENDA: DOS TOMAS DE
POSESION

El lune» a la» once de la mafana, tuvo lu-
gar en la Direccion genvinl de Aduaius la
loma de posesion del nuevcj titular, den En-
rique L'uartara. Asistieron a ella el direc-
tor saliente, sefior Rodriguez Tarib6 y el
ministro tic Hacienda, sei'T Rico Avello,
qiK tuvo frase» laudatorias paqv el ilustre
jefe que abandiuiaba el cargo, lo misin.» que

paits el sefior Coartara, de cuyas dotes hizo
el merecido encomio.

Llega el sefior Cuartiixa a la Direccién
general de .Aduanas en plena juventud, aun-
que ésta no ha sido obstaculo para haber
realizado ya una grau labor en cuantas ac-
tividades econémica.s se ha espedalizado.
jefe de Cuerpo pericial de Aduanas fué por
varias veces designado por esta Corpora-
cibn en comisiones ceciales, en las que de-
mostré sus profundos conocimientos en cuan-
tas materias fueron en ellas tratadas, espe-
cliilmente en aquellas en que se discutia:’,
temas arancelarios,

Igualmente el sefior Coartara trabajé in-
tensamente y con indudable acuerto en el
Consejo Superior de Hacienda, a cuyo V'r-
ganismo pertenecia casi desde que fué crea-
do, realizando desde este punto mia labor
eficieiitisima para la Corpoi‘acién a que per-
tenece, tanto en el orden material como en
el moral.

Su nombramiento, pues, paifa regir la Di-
reccién general de .Aduanas, s6lo ha sido
el recCHiocimienta a sus altas -dotes de in-
teligencia, plenamente demostrada en cuan-
tos cargos ha ocupado, en los que siempre
demostré su actividad*¥ su «jtura.

»

Con el ceremonial acostumbrado también
tomé posesion de su cargo el nuevo direc-
t-r general de Contribucién territorial, se-
Sor Azpeitia. El director saliente, como el
sefior Rico Avello, hizo 'i-otos por que el
sefior Azpeitvi logre el rendimiento que
dicho organismo debe proporcionar al pre-
supuesto.

EL COMUNISMO, A LA VISTA

Por su gran importancia copiamos del
"ABC”

“Las noticias que se van conociendoacer-
ca de los tramites para lograr el maridaje
de socialistas, sindicalistas, anarquistas, co-
munistas, Azafia, Martinez Barrio y San-
chez Roman indican que la tikGca de esa
mvscolanza electoral, con vistas a la go-
bernacién de Espafia, la da el comunismo.

Faltos de fu”~zas propfas los jefes de
la izquierda repuUicana, han de entregar-
se a las masas, cuya representacion osten-
ta en el Comité Largo Caballero. Azaﬁa.j
iDartinez Barrio y Sanchez Roman no pue-
den afrontar lo que les ordenen sus superio-
res eii organizaciones poHticas. De modo
que, pese a su iDdiscutible .superioridad in-
telectual, su situacion se limita a escuchar
y crfiedecer, si no quieren adoptar otra mas
gallarda y digna: negarse a ser complices.

l-argo Caballero ha derivado francamen-
te hacia el sovietismo y la division del par-
tide) socialista (Besteiro y Prieto de un la-
do y de otro los francamente revoluciona-
rios!, le favorece, porque es ley general que
tas muchedumbres engafiadas sigan al gise
le» ofrece, en menos plazo, mayor cantidad
de faciles alucinaciones.

U posidon d.

N
que nunca han ocultado su programa de-
inoledor. Comunistas, anarquistas y sindi-
calista» sirven de cantarida para que no ce-
se el furor antilegal de Largo Caballero y
también para sostener en sus grupos la es-
peranza de ocupar el Poder.

Aparte ello, Largo Caballero y -us cola-
boradores sirven la» consignas de Moscu
para producir en Francia y en Espafia con-
vulsiones graves. El diario "Ya" recorda-
ba anoche esa» consignas de la I’ Inter-
nacional “Es Mo»cU— dice—de lied» el ins-
pirador e inductor de la alianza que ahora
se concierta, con el prop6sito acordado, ca-
so de que con ella se obtenga el triunfo elec-
toral, de que sean los republicanos quienes
tiendan el puente levadizo que permita la
entrada en la ciudadela.

Existe un documento qlie debieran cono-
cerlo los aliados republicanos, para que su-
pieran cuan escrupulosamente se lia fabrica-
do el cepo en el que van a caer: este do-
cumento es el de la composiciéon del Comi-
té ejecutivo de la 11! Internacional {Ko-
miterii).

Este organismo lia sido elegido el 20 del
pasado agosté al fiual del Congreso Inter-
nacional celebrado en Moscl. En ri figuran
Staliiie, Dimitroif, cuatro repiesentanes de
Francia y tres de Esiatia.

r.as instrucciones dadas a los delegados
de estos dos paises constan de ocho ca-
pitulos.

El mas esencial se refiere a la constitu-
cion de los frentes comunes electorale*.

Alvarez del Vayo, que se hallaba por los
dias del Congreso Internacional en Rusia, ba
dicho en un reciente mitin celebrado en Ma-
laga lo que debe ser la alianza con los re-
pubikanos:

“Una etapa intemiedia de labor comun,
en la que lo* republicanos disuelvan los fo-
cos fascistas y depuren los Institutos ar-
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mados, para que luego los socialistas ins-
tauren la dictadura del proletariado.”

Corrobora esa informacién las palabras
del dirigente comunista José Diaz, publica-
das en el “Heraldo". Léanse sus frases:

“El partido comunista, inmediatamente
después de octubre ha propuesto la unién
de todos los antifascistas. No obstante di-
ferencias ideoldgicas y de objetivos, liay es-
tablecido en toda Espafia un verdadero
Frente Popular, que/ahora, con motivo de
las elecciones, cristaliza claramente.

Estamo.s en el camino de la unién. Sa
realizan serios prc~resos. La C. G. T. U.
ha ingresado en la U. G. T.. dando un im-
portantisimo paso para la unidad sindical
en Espafia. Estimamos necesario una rela-
cion fraternal con los camaradas de la
C N. T. l-a unidad de accién entre nues-
tro partido comunista y el partido socialg-
ta va también en jH'c”reso creciente. El
partido comunista esta orgulloso de ser d
artifice de esta unidad. Qeatos de Comi-
tés de Enlace, de Alianzas Obreras y Cam-
pesinas hay en toda Espafia hoy."

Como se ve, el nombre que va a llevar
el contubernio es el mismo que tiene en
Francia: Frente Popular. Actualmente la
politica de los paises se juega, en la parte
de izquierdas, obedeciendo la direcciéon de
Rusia.

Todavia estan a jiempe los sefiores Aza-

"a. Saacliez Roméan y Martinez Barrio,
mediten si no sirven mas que para forinar

con sus espaldas el puente—la etapa inter-
media—que necesitan los revolucionarios pa-
ra que les sea cdmodo el asalto y la destruc-
cioén del Estado.

Notas poiiticas

La tarde en el Congreso

La disolucion de Cortes, el restablecimien-
to de las garantias constitucionales, S”-
pendidas hace dieciséis meses, la suspension
de la previa censura para la Prensa, cuya
libertad estaba hipotecada, al mismo tiem-
po, ha dado una desusada actividad a los
centros politicas, sobre todo a aquellos eu
donde ya se comienzan a poder dibujar
unionej y pactos que pueden asegurar 1»
victoria en la préxima contienda electo-
cal.

Los pasillos dd Congreso, como si la de
hoy hubiera sido una tarde de scsl«i, pre-
s«ilaban animadisimo aspecto. En parte, lo
motivara el que esta tarde volviera a re-
unirse la Diputacién permanente, y ante
ella habia de iiEoriaar el ministro de Mariiu
seflor Azaréla, con respecto a mios crédi-
tos para modificaciones en las base» nava-
les. Pero con ser ésta, sin duda, una de
las causas que bien pudieran influir en que
a la Camara asistiera tan gran ndmero de
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hagan menos dura la lucha que se va a
entablar con caratterc» graves en deter-
minadas demarcaciones, y en un buen néme-
ro de provincias.

En algunos grupos se discutia la celeri-
dad con que ha obrado el Gobierno con
respecto a las fechas de convocatoria, ya
que ésta podia liaberla diferido algmios dias.
También fué tema de conversacion lo del
restablecimiento de los Ayuntamientos del
ij de abril y el del nombramiento de nue-
vas gestoras que «e hagan cargo de loo
Municipios hasta que el nuevo Parlamento
decida por medio de una ley especial o
aimplenwnte convocando a elecciones muni-
cipaies, con arreglo a ios estatutos en vi-
gor.

No cabe duda que el panorama politico
estd animadisimo. Todas las fuerzas que
componian el disuelto Parlamento, se apres-
tan a volver al recientemente convocado con
mas importancia numérica, si cabe, pero
desde luego cchi un mayor nivel moraU y»
que el triunfo, en los momentos actuales,
representa un noble esfuerzo.
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NOTA Deli

Alcance de

Comentabanlos en nuestra nota de a”er ja
importancia que supone, en el orden nali-
tar™ ja demanda de rejueraos por cj ge-
neral Badoglio, nuevos sacrificios que el
pueblo italiano ha de soportar para hacer
frente n ja complicada cadtma de su poli-
tica e.cterinr. Grwve debe ser el momento
en Africa para que el Jefe supremo de las
tuerzas solicite A concurso urgente de nue-
vos unidades y nuevos elemonlos. Sin em-
iKtrgo, un notable comentarista ve en este
hecho, no sin fundamento, ciertamente, una

LA KONOMIA NAOONAL

Y DI INIODMAOOH CINIDAL

2.016 MIERCOLES,

NJERO
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una medida

mero de hombres estd haciendo mucha falla.

De lodos formas es eifidente que las re-
laciones franco-italianas se han enfriado mu-
cho en estos uliimo.t dios, sin que ello quie-
ra decir que e.risla el peligro de rosamien-
tos graves que justifiquen por ambos pai-
ses medidas de precaucién. Ayer 7 hico uit
afo que J.avat y .Vussoliiit firmaron un Tra-
tado de excepcional interés para ambos pai-
ses. Se reprocha a Francia y a l.aval que
hayan hecho caso omiso de aquella pactada
amistad, y que siendo condicién ineludible

mejora en la situacion de Ewcrpa ante 0Sjpnara aquella colaboracién de Italia lo de

ecnifliclos internacionales 'pendietites.

que Se satisfarian sus intereses en Africa,

El Gobierno italiana— dice—se dispone, a' g sea en Etiopia, esa condicid», no sélo ‘no
hs tres meses de guerra, a enviar a los fren- \ng sido respetada por (piiivh la reconociera

tes de Abisinia fuersas de su ejército na-

Ientonces, sino que ahora esta .riendii recu-

fional. Una divisién alpina, integrada por!sgda.

17-000 hombres, ha empesado -t embarque

in el puerto de Népales con rumbo ai Afri-~ Yy como estos florecen hoy otros repro-
ra del Este. La Hoiicia tiene, a nuestro jui-1 ches, como los jipiiieait'j : Parece que Fran-

%i> MI alcance y utia trascendencia en e |'cCia, que gracias a la amistad de Italia pudo

orden poiitico europeo que aleja la atencién
que pueda merecer en xb aspecto militar.
Cuando Italia se desprende de este nicleo
de sus mas scleitas tropas, es que hq visto
«iejaise el peligro de la mas graves de tas
sanciones, cuya ofrficaciii»— ttof referimos
«| einbargo del petréleo, el carbén y el hie-
tro—, se ha supuesto podria encender una
guerra en Europa. De aqui que el envio de
estos considerables refuerzos pueda consi-
derarse como un mejorveniento del ambien™
te [HlernagioHal. La medida parece ser con-
feeuencia de esa calma que registran jas
baréntetros de Ginebra, donde se han apla-
eado. sin fecho, lik reuniones de los Comi-
tés de jos Trece y los Dieciocho. Este res-
pif"t— 0 quién sabe si un mas riguroso re-
euenlo de los medios de ataque y defensa
de la tuicién italiana—ha inclinado ai alto
mando a privarse de esas unidades "de fron-
tera”, debilitando un poco las fuersas de
tobertura de la metrépoli, para .reforzar, jos
frentes del .4jriac oriental donde ese «li-

Noticias

Inglaterra

La ahuaciéon carbonera

Algunas Coropafiias, como la Imperial
Qiemical, se han declarado dispuestas a que
*e eleven los precios de carbén en bene-
ficio de los obreros, pero otras como los
ferrocarriles, se resisten al aumento. Pa-
tronos y obreros se reuniran la semana pro-
xima otra vez.

La Confereucia Naval de Londres

& la sesion de ayer, ks deJegaciones

ANitanica, francesa e italiana, lian some-
tido a la Cecurfirencia Navttl varios pro-
yectos para evitar una carrer a Jos ar-

Biamentos med'aote e' cambio penaanen-
l« de informacione». Las proposiciones se-
rdn sometidaa en la sesion de malGanz de
la primera Comisién de la Conferencia
Seran discutidas independientemente una
de otra. El proyecto britdnico oont'ene
primer.* la proposicion italiana de liacer
al principio de cada ejercicio wa decla-
racion sobre el programa de construccio-
oes navales, y lu”~o, la proposicion fran-
tosa de comunicar a las otras potencias
«ada puesta d« qtulla.

j desfturi'ilizar sus fronteras, volveria a traer
12 ellas sus divisiones en etianlo jas britani-
jcas refuercen su froutera dcl Este. 9i Primi-
cia aconseja a Ginebra ja lentitud en jas
sanciones no es porque crea que el sancio-
nisHio es ut.a iniquidad, sino por que hasta
ahora no hay probabilidades de que el Go-
bierno de jos Estados Unidos tenga poder
para imponer el einbargo, y por si acaso
ese embargo jlegara a ser aplicable, ja sola
preoeupaiMoii francesa es la de que en ei
supuesto de «li cor.fliclo cu Europa—y el
embargo, se ha dicho, seria considerado por
Italia como grave acto de enemistad—pu-
diera faltarte a Francia el petréleo que hoy
se pretende escamotearle u Italia.

EvidenlctHciUe, siempre hay algo que de-
cir y no poco que reprochar; pero por en-
cima de todas las minucias humanas jo in-
destructible es la labor tenaz y perseveran-
te que Proveia, por mediacion de Fierre
l.avai, ha venido haciendo desde el comien-
zo de este conflicto en favor de la paz.

(liversas

Informan de Tokio que el Jap6n no
aceptarda la proposicion francesa de de-
claracién de programas navoles, pues el
raleza es idéntico al plan inglés en natu-
{_aleza y no asegura un desarme efec-
ivo.

Antes que adecuar el plan qug com.
promete el principio Japaié-j de esiable-
cimiento de limites, la delegaciéon japo-
nesa abandonard la Conferencia.

Estados Unidos

El prMitU-nto tle la Graw Line ba

radiado un discm-90 a todo el pais y

a la América del Snr abobando por
la reba™ arancelaria

_ Nadie quiere suprima- los aranceles- tii-
jo—, uj sustituir los productos nacionales
econémicamente producidos por extranje-
ros, pero Estados Unidos podrian absorber,
con beneficio mutuo, graj» cantidad de pro-
ductos y materias primas de Hispanoamé-
rica, que absorberfa a su vez muchos mas
productos manufacturados de Estado.s Uni-
dos. El Perd compra, la cuarta parte de su
importacion en Estados Unido', cuyo aran-

8 ENERO 1936 »

"m1 excluye toda la prodiKcién peruana. Pe-
,ni produce 350.000 toneladas de azlcar
amales y E.stados Unidos consume seis mi-
llones de toneladas. La admision de 200.000
toneladas peruanas apenas se haria sentir.
a<jui y beneficiaria grandemente al Peru, au-
mentando su poder de coniira de majiuiac-
turas. Las comunicaciones aéreas que unen
Buenos Aires a Nueva York en cinco dias
y medio, podran acortarse hasta tres dias
y medio, pudiendo influir mucho eu ja recu-
peracién econémica, si no existiera el obs-
taculo de los aranceles tan elevados. EI Im-
perio britanico estrecha sus vinculos y el
Japén penetra en Sudamérica, que es el
campo laicamente apropiado para Estados'
Unidos, cuyo de.stino esta con las demas na-1
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deria un programa a largo plazo, con cia-
sificacion detallada del persona!, a la ca-
beza de! cual figurarian marinos retirados y
clases que hayan servido méas de vrinte
aik», descendiendo a los que tengan doce,
ocho y cuatro afios de servicio de la Marina
mercante. Se prevé una escala graduada de
remuneracion.

Alemania

Ln articulo de René Laurel sobre
la politica exterior de Alemania

La reorganizacion dcl Ejército es lo que

cienes del Continente. Hay un gran campo jdominard, dice, en ella. .Ademas las reivin-
para la juventud, pero el fomento de) co ]dicaciones coloniales privaran sobre las ex-

roercio inter-contincntal depende de la con-

pansiones en Europa y una hostilidad a la

tinuacién de comunicaciones y del subsidio Ivez pasional y doctrinal a la Rusia sovié-

a las maritimas.

Wanhington cada dia maés alejado
de la idea de una aproximacion con
Ginebra

No son las complicaciones del momento
actual en Europa las de naturaleza a sa-
car a los americanos de la reserva de su
politica general. Lo que impera en ‘U ac-
titud es su voluntad firme de no cc.npro-
inelcrse para el porvenir, y de no "-jarse
guiar .sino por sus propios intereses, Ue la
decision del Congreso y de I§» a' :culos
sometidos a embargo constituira la re;;la pa-
ra el futuro, pues es su voluntad el que-
dar al abrigo de toda repercusién directa
a indirecta de uii conflicto internacional,
aunque éste fuese de caracter general.

Declaraciones del ministro Cordedl
Hull respecto a las actividades ja-
poucsae en China

Destaca el hecho del esfue'zu que se ha-
ce, y se resista para modificar »ubstancial-
mente la situacién politica de las provin-
cias septentrionales chinas, lo que concierne
no s6lo al pueMo chino, sino a todas las
Potencias que tienen intereses en China. Los
intereses norteamericanos son similares a
liM de otras Potencias, y e) Gobierno obser-
va atentamente los acontecimientos en di-
cho pais.

Drclaracioaes del luinistro de Agri-
cultura

Si el Tribunal Supremo declara incons-
litucional la ley de Control agricola, el Go-
bierno tendrd que recurrir ~ otros impues-
tos, con objeto de auxiliar a la agricultu-
ra que tralajoé para la exportacion de 1920
1 1930 gracias a los préstamos norteame-
ricaaos ai extranjero; o bien tendra que
aband'jiiar todo el sistema de control de
cosecha, y rebajar el arancel, a la vez que
se reanuden los préstamos al extranjero.
F.l plan més sano, aunque no el mas fa-
cil, es rebajar el arancel y restablecer el
mercado internacional.

Plan preéadencial

Se discute en \Va»hingtoii un (dan para
elevar la reserva de la Armada a 150.000
hombres, en vez de lo* 20 a 25.000 que tie-
ne actualmente. El Prciidente Rioosevrit
ha afirmado su deseo de hacer de la re-
serva naval una fuerza verdadera, en lu-
gar de la nominal que existe hoy, pero
-e tropieza con las dificultades ~H-esupues-
tarias, pues H (iobiemo no quiere aumentar
los gastos en el atio proximo. En la Casa
Blanca hubo una reunién de oficiales y au-
loridade-, navales que, al parecer, se ocu-
p6 méas de crear esta r«er\a naval que de
las actuali.s discusiones en la Coirferenda
de Londres. El plan en estudio c"mpr«i-

tica sera el eje de su politica, jiciido su de-
seo el crear un bloque antisoviético en la
Europa central y oriental. Pero para ello
al adhesion de Italia seria indispensable.
De otra parte su deseo de conciliarse con
Inglaterra hard que colabore con las otras
nacione--.

Politica general

Eli la Prensa alemana, Paul Sheffer pu-
blica un examen de politica exterior du-
rante el afio 1935, en el que examina el
Parto de Roma <jel 7 de enero de 1935, la
dwlaracién de Londres de 3 de febrero, la
visita de sir Jon Simons y de Edén a
Berlin, Stresa. el conflicto Africa Medite-
rraneo, y la libertad de Alemania para or-
ganizar su defensa.

A conlinuacion dedica un articulo a "Eu-
ropa y el mundo”. Se fija en la fermenta-
cion politica interior dei parlamentarismo
en sentido dirigido hacia formas de Go-
bienio centralizadas, jxincipalmente en Eran-
cia, si bien se observa el mismo fenémeno
en Polonia, en Bulgaria, en Greda, éu
Austria, donde la nota autoritaria se luce
mas aguda.

El gran acontecimiento del afio, que a
su juicio dri>e recordarse, es que el pres-
tigio del gran estabilizador del mundo, la
Gran Bretafia, ha sido puesto en juego
contra su voluntad. Dedica su atencion al
F.xtreijio Oriente y al juego del ratén y
el gato, que el Japén practica con Nankin,
viendo a China como hipnotizada por el
enemigo que avanzq.

Termina haciendo advcrteucia sobre la
gravedad que tendria el estallido de un con-
flicto en el Mediterraneo, y el influjo que
ejerceria en los destinos de Europa.

Filipinas

Los propOBitos del presidente Que-
z0n en cuanto a la creaci6on de tm
cuerpo de defensa de las Filipinas

El programa de defensa comprende un
gasto de t6 millones de pesos y la creacion
M Jin Ejércho permanente de 19.000 hom-
bres, de ellos 3,500 para asumir las funcio-
nes de la pcdicia actual. Ix>s restantes for-
enardn <l nacleo instructor del ejército ciu-
dadano. similar al suizo. Se prevé el ser-
vicio obligatorio, empezando la iti.struccién
miKtar en las escuelas desde los diez afios,
a fin de crear una fuerza de reserva de
50a000 hombres en un periodo de unos diez
afo*. Los primeros actos del Gobierno han
sido los relacionados con la supresion del
terrorismo, extendido especialmente en la
provincia de Laguna, y con la cuestion dq
los campesinos arrendatarios, victimas de
k usura en muchas partes y causa contri-
butiva a loe disturlfios frecuentes y al ban-
dolerismo. Se nota también la faifa de la
diversificcion y rotaciéon de cosecltas, pues
muchos campesinos se limitan exclusivamen-
te al cultivo del arroz.
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