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EL BALANCE DEL
BANCO DE ESPANA EN 1935

COMENTARIOS DE ACTUALIDAD

Siempre es muy interesante el siva y. finalmente, comprendemos en
analisis de los movimientos anuales el grupo tercero las partida's de las
del balance del Banco de Espafia, cuentas del Tesoro.
pero los hechos importantes gne re* Entramos de lIleno en materia,
~Astra el pasado afio 1935 elevan acortandola al maximo posible, ya
eonsiderablemenle esc interés. que de suyo demandaria gran ex-

Por ello afrontamos hoy esa ta- tensiéon. recurriendo al efecto al es-

rea de toda actualidad y excepcional
importancia, clasificando al efecto
todos los enunciados del activo y del
pasivo en tres grupos, referido el pri-
mero a la especial importancia de la
cartera comercial, el

ral,
méricos,

segundo a las

partidas que registran movimientos lances del
de circulacion monetaria, o que in- de 1935 vy
fluyen en olla por activa o por pa- aclual.

Lu rar/i'ra comercial e* 1935

(Eli millones de pesetas!

5 enero 1835

Efectos a cobrar en el dia ... 12.55
Descuento.? 1-084,59
Créditos personales 281,76
Pignoraciones 1.188,01
Pagarés de préstamos ............. 20,10
2-587.01

de

Como Se ye, la cartera comercial icipal

correspondiendo con exceso la baja
a las pignoraciones, que disminuyen
363,09 millones, baja que queda ate-
nuada por el aumento de 11.63 mi-
llones en efectos a cobrar en el dia,
partida de suyo anodina y 54,60 mi-

Iriliarios,
embalse

de

tilo cortado.
Consignaremos con caracter gene-
0 sea para

del 4

4 enero fS36

:4.18
1.07.1.07

,336,36
824,92

19..i6

2.275.79

la cartera comercial
del Banco de Espafia ha disminuido j pasado afio

los tres cuadros nu-
quf establecemos
paracion. para exacta correlaciéon de
ténninos. entre los dos primeros ba-
afio o sea del

la com-

5 de enero

de enero del afio

Difetcncias
+ 11,63
— 1352
-I- 54,60
— 363.09
0,84

— 317,22

en el

traiijero
con el

coincide casi
aumento de

exactamente
las cuentas co-
rrientes oro.

La plata en Caja aumenta
millones, acentuandose
tendencia hacia la cifra normal
alrededor de 700 millones de pesetas
de hace de
tener a estos
efectos los porcentajes medio.® nér-
male.® lie pérdida de inooetlas tle
(data, que al correr de los afios ejer-
ce alguna influencia cu
nucién de la plata en Caja, como
contra]iartida de lenta salida para
ir cubriendo .iquellas bajas ()or pér-
dida, desmonetizacion privada y
otras aj]dicaciones de monedas de
plata a wusos (larticulares.

12,19
ligeramente
la

bastantes afos, siendo
asimismo en cuenta

la dismi-

La circulacién de billetes
un aumento de 129,93 millones de
pesetas, aumento que habria sido
Imucho mayor si se consideran los
aumentos de las necesidades del Te-
-®ro y la baja de 549,39 millones
de pesetas en las Diversas cuentas,
(troducida ésta por el
Ipesetas Je
ria,

registra

reembolso en
los Bonos oro de Tesore-
circanstancias amba.s que hu-

1935 radica en la baja ibrfaii hecho aumentar algunos cen-
311-22 millone,-* Je pesetas en 1935, de las pignoraciones de valores mo-.tenares de millones de pesetas la

como natural
pesetas
del Centro de Contratacién de Mo-.Partida, como son
neda en la entrega de divisas, feng- Ne€s
meno de arrastres del otofio de 1933, cuentas corrientes y los 311,22 millo-
coincidenle con la aparicién de di- Nes de baja en la cartera comercial.
chos retrasos, v acenluada en el oto- d€ suerte que el

rte.«aca del

por el retraso

llones en los créditos personales, al-
ia esta que también merece sr-fia- fio de 1935 por el reembolso de los
larse. Bonos oro de Tesoreria- de los cua-

Peto, como hemos dicho ya en re-

ciente articulo, la caracteristica prin- de pesetas.

/41 circuJoeién nw»elaeia en 1935

5 Enero
>035

2.245,58

Idem de cuentas corrientes .............. 2,19
Oro en <1 extranjero, del Banco.. 2MA7
Lkta «1 Caja ...cccceveernen. 675,20
Billetes en circulacion 4.740.85
Cuentas corrientes 903.58
Aversas cuentas + 484,61
Remanente de beneficios ................... 24-97

b oro eu Caja del Banco esperi-.del Banco

Wenta un pequefio aumento de 2.83 icorresponsales

Oiillones. 3.91

oro y 1.23 tnillonc.® de pesetas el oro' menté de!

les estaban pignorados 200 millones

4 Ci>cro
1930 OiferencUs
22,7841 -f 2,83
, + 301
225,70 + 1.23
087,39 + 12,19
4-»7]).78 f 129,93
1.33560 -*-432,02
— 64,78 — 549.39
t5C8 — 934
en poder de agencias y

oro en

del

Banco en el

Caja y en el

ex-" eion del
la» cueptas corrientes, tranjero. o sea que la ,®uma delati-j Meciendo la comparacién oon
ex-

.circulaciéon de billetes- de no mediar

"do.s iin]iorlauteg cuentas de contra-
los 433,02 millo-

de pesetas de aumento en las

balance circulato-
1935 puede sintetizarse
la forma siguiente:

rio dcl afio

en

Mirfiwiriilo [i*

Huhmcc ciri iihtorio de 1935

(Eli millones <le pesetas)
Cargo

.\umento de billetes................. i$9.93
Aumento de cuentas co-
FEIENTES oo 43-l-02
Baja de la cark-ra <0-
niercial ..o, 3H-~
R/3-17
Dala
Baja en Diversas cuentas.. 549.39
~Vurneuto en el sddo acti-
vo del Tesoro .. 30.2.46
Aumento de la plata en
Caja e 12.19
8(4,04
Diferencia.. 9.13
Esa pequefia diferencia de 9.13
millones de jtesetaa queda absorbi-

da por otras diferentes partidas pe-
guefias que no vale
rar.

Merece aiiolavsc muy esjtecialnien-
la consideralile alza sefialada en
las cuentas corrientes, que acredita
en (irimer lériiiino un margen muy
cslimalile de capitule.* eu remanso
y a la ex]ieclativa de un ambiente
maéas j)ro]»icio y apacible de
sién y de

la pena conside-

te

inver-
imesta en marcha de ini-
ciativas de negocios y empresas.
Por Ghinio, por lo que a lo» lieiie-
ficio® del Banco de Espafia se refie-
re, merece consignarse que el rema-
nente de beiwiieios con que empieza

el afio 1936 sélo es inferior en 9,34
millones al reniaiiente de 1934. con
que empez6 el afio 1935, de suerte

gm- (lor este lado, si ina>f>res causas

de auormalidad no sobreviniesen, se

(En millones de losetas)

Oro en Caja del Tesoro
Idem en el extranjero ...
Pagarés del Tesoro
Cuenta corriente plata....
Wem por uperacioiie® en_ el extranjero.
Préstamos pr,jductos agricolas
Para pago Deudas del Estallo...

R«M.-rvas coiilribudones Deurt.i Interior.
Cuenta corriente oro
baldo global <lel Tesoro

'

Nada grata es.en vcrilad, la silua-
Tesoro, y menos aln esta-
las ei-
iniciales Je

1fra« 1935.

a[)reeia la posibilidad de que tam-
bién en fl afio actual pueda soste-
nerse el mi.®ino dividendo.
las incnlas del Tesoro
5 enero 1935 i enero 1936 Oilerenous
19,93 0,55 — 1438
56.44 58.54 -b 210
79,77 77.4> 2,311
— 21850 — 496,96 + 27840
— 13.00i —  49-90 «f 34.84
20,07 15.64 443
112.01) 146,96 -b 34.87
t,8n — — 18
76,38 59,10 — i7m8
— 2268 — 325.14 -é 302.40

| En efecto, el oro en Caja del Te-
l«oro disminuye 19.38 millones, con
la i-imlraparlida de baja de 17,28 mi-
lloiie» en la cuenta corriente oro y
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2.10 millones de aumento en el oro

en el extranjero.

Ello revela que, a estos efectos
del oro. aun considerando la venta-
ja de la disminucién del pago del

interés en oro por la reducciéon del
6 al 4 por 100. en la conversion de
Bonos oro de Tesoreria sélo se lia
hecho la primera parte, o sea la ma-
la. referente al reemholso en oro
efectivo de los Bonos oro poseidos
por extranjeros, los cuales pudieron
ser muy bien eliminados de la con-
version de no haberse tenido pre-
viamente la seguridad de poder rea-
lizar la segunda parte, o sea el levan-
tamiento de un crédito en divisas
con Li garantia de los Bonos oro
poseidos ahora por el Centro de Con-
tratacion de Moneda, pne® lo que re-
sulta practicamente de momento es
ese margen de pago en oro, “iquiera
la reduccion de interés significa a la
larga, repetimos, una ventaja apre-,
ciahlc.

La baja en los, pagarés del Tesoro
os la natural <fuc viene registrandose
todos los afios por aplicarse a esa
amortizacion el impuesto indirecto,
circulatorio y el fondo de bonifica-
cion de detcPiuinadaa operaciones.

La baja de 4,43 millones en el
fundo para préstamos sobre produc-
tos agricolas, aumentada con 50 mi-
llones en 1935, revela que el
bolso de tales préstamos n© funciona
con toda regularidad, o bien que se
ha extendido considerablemente la
base de préstamos, o ambas cosas a

reem-

la vez.

El aumento de 34,87 millones pa-
ra el pago de intereses y amortiza-
cion de Deudas del Estado, dismi-
nuido en 1.80 millones de pesetas
en las reservas de contribuciones pa-
ra el servicio de intere.ses del 4 por
100 perpetuo interior, no influye
gran cosa en los aumentos muy con-
siderables de 278,46 en el saldo ne-
gativo de la cuenta corriente plata V

de 34.81 millones por operaciones
del Tesoro en el extranjero, aumen-
tos que hacen elevar el total saldo

negativo de la cuenta global del Te-

VuiNarizacion

Todos los esfuerzos que se hacen para
restablecer li nnrmalidad econémica mun-
dial, tienden a buscar el eciuilibrio entre
la pruducci6iii y el consunu». iDué debe-
mos hacer para conseguirlo?

Hay quien opina que la pretendida igual-
dad entre ios citados térrainos es imposible,
porque eu ningun mumeiiiu se laiede admi-
tir que toda ja produccion .-ci consumida
al mismo tiemp-., k» cual, si bien es verdad
hasta cierto puuto, no es lo que la Ecoiip-
mia pretende. Lo que ésta desea, es que
tilda la produccion pueda ser adquirida y
que IK> suceda como aboca y en todas las
crisis que #e lian registrado, que una grao
parte de la producciéon tenga que e.star al-
macenada o tenga qqj ser destruida a ¢ n-
secucucia de la escasez de ventas. Asi, pues,
lara que no haya confusiones, admitiremos
que la igualdad entre la proiluccion y el coh-
sumu, que -e persigue, significa la («.sibili-
dad. de que toda la produccion pueda ser
adquirida y en consecuencia, distribuida.

Cuando entre la produccion y el eoiisu-
mo se observa un desequilibrio, ser4 pre-
ciso intervenir uno de anib.s factores, dis-
minuyendo la i>roduccién i' aumentando la
rapacidad adquisitiva. i Por cudl de las dos
alternativas ntis debemos decidir?

Ins grandes mentalidades del campo de
la KcoiU'tnia no .se lian iwesto todavia de
acuerdo sobre este particular, y entratanto,
(«rece que la humanidad ni. ha encontrado
otra soluciéon que disminuir la i>ruduccién.
Si esta es la realidad, forzoso es que lo re-
coixizcamos. pero de esto a <jue nos resigne-
mos a la fatalidad, media nn abismo,

Si la disminucién de la produccién fi»ra
debida a los impuls-,- iiaturale- del hombre,
si la tendencia natural de éste le encamina-
ra hacia dicha alternativa, tmtonccs si que

JI EVFS. 9

soro a 302.46 millones de [|»esetas.
saldo adverso de fin de afio que no
se habia registrado en bastante tiem-
po, y que hace pi-esumir légicamen-
te la eonveniencia de una préxima
emisién de Obligaciones del Tesoro,
méaxime si se considera que suman
la elevada cantidad de 546.86 millo-
nes de pesetas los aldos contrarios
de la cuenta corriente plata y por
operaciones en el extranjero.
Imi>re,“ioiia bastanle ciertamente el
considerar ante esas cifras, ha-
bria sido la liquidacion de cataclis-
mo de los presupuestos de 1935 de
no haber mediado e] alza tic 242
millones de pe.setaa en loa iiigreBoa
hasta fin de noviembre ino se han
publicado todavia los datos de di-
riemlire) y. a la vez, de no haberse
constrefiido los gastos, produciéndo-

cual

se economias por 200 millones de
pesetas.
Si a los 300 millones de pesetas

en obligaciones del Tesoro emitida»
en 1935. se suman esos 302 millones
de pesetas de aumento en el saldo
negativo de la cuenta global del Te-
soro. el probable déficit de los pre-
supuestos de 1935 se eleva a 600 mi-
llones de pesetas. '

Y aunque moralmente se dednz-|
can de esa cifra loa 75 millones apor-
tados por el Tesoro para el reembol-
so de los Bonos oro de Tesoreria y|
los 50 millones de pesetas apuntados
para préslatuos sobre productos agri-
colas, o sea en junto 125 millones,
el déficit se cifraria en 473 millo-
nes, y se huliiera elevado a 925 mi-
llones de pesetas de no mediar, re-
petimos. la apuntada alza en los in-
gresos y baja en los gastos por 4.50
millones de pesetas.

Lo cierto y positivo es, por tanto,

a los efectos reales de contabiliza-
cion de pagos e ingresos, que los
presupuestos de 1935 liquidan con

un déficit aproximado de 600 millo-
nes de pesetas, lo cual implica ya de.
suyo una ventaja, pero uo toda la
gue era de esperar.

J, G. CEBALLOS TERES!

es econdmicas

deberiamos resignamos a las iwivacioiies
consiguientes, pero cuandu el hombre, por
su natural, tiende precisamente a todo la
contrario, tenemos el deber de mc*ditar un
poco y reconocer que algo anormal existe
para que de esta manera puedan ser des-
virtuadas las leyes naturales tjue rigen a la
humanidad.

Un simple examen serd suficiente para lle-
gar a dicha conclusién.

La produccién es limitada y su limitacion
proviene de la escasez de trabajo disponible.
SM. activo o acumulado, es decir, de la esca-
sez de trabajo y capital. Las necesidades del
hombre, en general, son ilimitadas, y su ten-
dencia es incrementar su consumo. El afan
de riqueza y la aversiéon al trabajo son _ea-
racteristicas generales de ja humanidad, hsti
can.stituye una serie de leyes naturales contra
las que es dificil luchar. Querer evadirlas
es lo mismo que preteniler esquivar la ley
de la gravedad.

La complejidad de la vida moderna, y
en especial la division del trabajo (fenéme-
nos coTOjletamente naturales también, ya que
se apoyan en la diversidad de uecesidarte-
y en te imposibilidad de qu» nadie pueda
producir todo lo que necesita), lian impues-
to la obligacion de que toda la produccion
debe ser cambiada, y jara (jue esto sea p -
sible, ha sido preciso la creacién de un ins-
trumento de cambio o moneda en general.
Si bien este instrumento nos viene impue—
to naturalmente, el tiombre es libre de con-
cebirlo de muy diferentes maneras, y ".stan-
dn sujeto a cometer errores, su comvp<"v>
puede ifer err6nea o no. Por lo tanto, si
Unica posibil'ld»d de error radica en dicho
instnin.into de cambio, alri ¢' donde 'k':'-
mos buscarlo para corregirlo liasta d'. '
sea posible.

~ Impuestos sobre

EXKKU 1936

El instrumento de cambio es el factor
principal que constituye msestra capacidad
adquisitiva, y desde el momento en que nin-
gun limite natural se opone a fa calidad y
magnitud del mismo, en miestrai ntanos esta
su regulacién. Asi. pues, muestra interven-
cion encaminada a la regulacién de aqué-
lla. con ubjct.t de que toda la produccion
pueda ser adquirida, tio significi otra cosa
que facilitar el cumplimiento de aquellas
leyes naturales que hemos indicado, y. por
lo taiit», la supresién de In« nbstacul  <iu?
se oponen a la marclw normal y ascendente
del progreso.

Si la Economia dirigida tiene algun obje-
to y justificacion, es este precisamente. To-
da intervencién que tienda a restringir la
produccion se aparta de estas reglas y nin-
gun betiefjciii puede reportarii's.

EL FINANCIERO

¢Eb tan dificil, corregir los defectos de
nuestro mecanismo de cambio? A juzgar
por los intentos iKchos y por los escasos re-
sultados obtenidos, hemos de creer que el!»
constituye un problema <le dificil solucion.
Falsas coucepcione.', prejuicios antiguos, in-
tereses creados, desconfianzas intemacioiia-
le., voluntad insuficiente, etc., son serios
obstaculos que hay que vencer y ¢ nfiamus
que el tiempo los allanard. si entretanto una
catastrofe mayor no lo empeora.

Dice Rittershausen: “no creemos e.xaire-
rado afirmar que la cuestion del paro for-
zoso y de la crisis de ventas, representan
los pr.bletnas cardinales de las décadas ve-
nideras, y que de su soluciéon depende’ la
respuesta a la pregunta: ; Progreso o deca-
dencia?

MIGUE GARAU

Recaudacion y pa”™os de ia
Hacienda Basta noviemBre

La "Gaceta" lia publicado los estadjs de .
los ingresos liquidos y |>agos ejecutados 1
por cuenta del Prc.snpuesto, cuyo detalle es |

I ngresos liquipos:
C ntribudén teritorial
Idem industrial
Idem de utilidades
Idem sobre ia renta
Impuetobs de Deredios Reales
Idem de Minas
Idem de Pagos ...
Patente nacional de automdriles .
Provincias concertadas
la circulacién de billetes
de? Banco de Espafia
Participacion del Estado en los Beneficios
del Banco de Espafia
Idem id. del Banco Hip.~tecariu
Aduanas
Azlcar
.Alcohol
Transportes por viao terrestres yfluviales.
Timbre del F.stado
Gas, electricidad y tirlturo de calcio
Cerveza
Pélvora y mezclas explosivas
Gasolina
Tabacos
Cerillas
Loterias
Petréleo.s
Minas Almadén ...
Reintegro Cias. Ferrocarriles
Cuotas militares y multas ...
Reintegros prensa
Los demas recursos ordinarios

Rocursoj ej;/raordiitarw
Negociacién obligaciones del Tesoro
i leuda emitida para gastos de [Kilitica so-

cial e inmobiliaria
I Icm para el Plan naciojial deCultura....

Total
R«ursos municipales

Total
e Pacos ejecutados

Ob/is/aciouos generades dri Estada
Presidencia
Céamara legislativa
Deuda Publica
Oa.“es Pasivas
Tribunal de Cuentas
Tribunal de Garantias

ObliyactoHfs do los Vepcrtamfitios
Minjstei'ialef

Presidencia del Consejo
Ministerio de Estado
Idem de Justicia
Idem de la Guerra ...
Idem de Marina
Idem de la Gobernadén
Mtm de Obras Publica-s
Idem de Instruccion Publica y Bellas Artes.
Idem de Trabajo, Sanidad y Asistencia PU-

blica
Idem de -Agricultura ...
Idem de Industria y Comercio
Idem de Comunicaciones
Idem de Bicienda
liastos de Contribucioos. y RentasPublicas
Participacion de Corperacioaes y particula-

res en Ingresos del Estado ...
Accién en Marruecos
Po-esiones espafiolas en el Africaoccidental.
Obligaciones a e.xliaguir de los Departa-

mentos ministeriales
Paro obrero

Recursos municipale'-

el siguiente comparado con las cifras de
igual periodo del afio anterior, en mihmes
de pesetas:

Ufero g tiaf'icritl're

i934 IPSS Diferencia”
328,0S 340,35 «7.37
161.03 «67.15 6,fo
39815 435.«7 36,32
3,09 10.30 5,2i
203.88 .206,71 2i83
3,33 4,37 1.04
15,92 18,47 2-75
59,59 66,37 6,78
34,66 34,66 —
2,36 1,42 0,94
34,23 35,31 i.to
0,30 0.32 0,02
432,84 43)-67 — i7
113.02 «12.95 — «>,97
33,20 29,09 — 4,11
53,62 54,06 0,44
339.92 381,59 41,67
...... 38.51 4«job 2,85
8,24 8.62 0,38
0,39 7.25 0,86
47,58 51.98 440
287,73 296,11 8,48
31,01 31.28 0,77
280,88 289.92 9,04
206.55 272,612 66,14
1,10 7.50 6,40
6,67 2,84 — 3,53
8,36 7,11 — 1,25
0.28 0,71 0,43
244.74 303.84 S9,«0
249.77 300.45 50.68
2,79 — — 2,79
14.55 «5,68 1,13
3J55S.99 3973.31 3«7-32
96,06 1i2j8 16.ag
3-752.05 4.085.59 333,54
1,69 1,68 — 0,01
8,33 8,26 — 0,07
732,44 764.23 11,79
248.27 264,03 15,78
1,29 1.26 04J3
1,32 r,oi 0.31
1.013.35 «-040,51 27,ri>
42,61 112,22 .01
9.82 to.i3 0,6¢c
45.36 S0,i6 10,80
3«7,78 3«4.65 — 3,«3
190.63 «39.07 — 5«,56
200,91 258.15 57.24
593,3 « 503.74 — 89,57
246.07 264,37 «7.70
5i,67 67.4S 15,81
76,67 (>8.84 7,83
«8,98 68,22 49,24
«21.08 129,69 8,6i
79.17 64,97 14..»
126,38 «42.51 «6,(3
359.85 384.72 24,87
99.74 «21.65 21,91
«70 3.69 1,99
21,54 25.86 4.32
0,20 — —
3.617,13 3796.t4 «79.01
107,62 «29.27 21,65
3.724.75 39 H,4« "9

7
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convenio
sobre

JUEVES, 9 EN

En el 7)ininterio de Estado facUilaroncarda diariamente todos los ingresos une

a3cr el siguiente texto del ConTeiiio firma-
do entre Esj)afia e Inglaterra;

El Gobierno de la Republica espafiola y
el Gobierno del Reino Unido de la Gran
Bretafia y N'ortc de Irlanda, deseando fa-
cilitar los pagos entre Espafia y el Reino
Unido, han convenido las disjMisiciones si-
gnientes:

Articulo i.° (t) Para todos los casos en
une se haya solicitado del Centro Oficial
de Contratacion de Moneda, llamado en es-
te Convenio “el Centro", la transferencia
de cantidades en libras esterlinas y otras
monedas a personas residentes en el Reino
Unido y la transferencia no se haya efec-
tuado completanwnte antes de la puesta en
vigor de este Convenio, y para cuantas so-
lifittires se hagan con posterioridad a la
pt.esta en vigor del mis para los fines in-
dicados en el parrafo '63 de este articulo,
el Centro dispondrd inmediatamente que
todos los Bancos esublecidos en Espafia
que hayan cursado soliictudes ingresen las
pesetas correspondientes en una cuenta sin
interés, a la que en este Convenio se la da
el nombre de “Cuentas de pesetas”, que se
alwird en el Banco Exterior de Espafia a
nombre del Centro.

La.s monedas que no sean pesetas se con-
vertirdn a piselas para su ingreso.en la
"Cuenta de jesetas" al cambio en Madrid
t! dltimo dia héabil precedente a la fecha
W  digresu.

(a) Con posterioridad a la puesta en vi-
gor de este Convenio, se autorizardn las
transferencias, previa justificarion. para los
fines que siguen;

a) Pagos que se refieran a precios de
mercancias producidas o maimfacturadas
en el RciiKi Unido e importadas en Espafia.
Respecto a las exportacioives del Reino
Unido posteriores a la vigencia de este
ernvenio, iran acompafadas de un certifica-
do expedido por una Camara de Comercio
U otra «itidad autorizada por el Gobierno
6el Reino Unido que demuestre (jue las mcr-
eancias estan producidas o manufacturadas
en el mismo.

b) Pagos que se refieran a precios Je
reexportaciones desde el Reino Unido a
Espafia, Je caracter y cantidades normales,
sujetos a los limites y condiciones que pe-
riddicamente sean aceptadas entre la “Ofi-
cina de Londres" a que se refiere el articu-
lo cuarto y el Centro, Xo se comprenden
en estas i-eexportaciones las de mercancias
que sean originarias de paises con los que
Espafia tenga o tuviere en lo sucesivo
acuerdos de compensacion o analogos.

c¢) Envios por flete®, intereses, dividen-
dos, beneficios, gastos de oficinas en el Rei-
> Unido, rentas, seguros Yy reaseguros
participaciones, honorarios, comisiones y
otras finalidades y necesidades que sean ob-
jeto de convenio entie la "Oficina de Lon-
dres" y el Centro.

Art. 2.“ La.' pesetas que. segun lo dis-
puesto en el articulo i." se ingresen en la
‘ Cuenta de pesetas” continuardn Wo(]uea-
das hasta que se reeniboisen a los interesa-
d«s por medio de la “Cuenta de libras es-
terlina-" a que se refiere el articulo S® y
cualquiera diterciicia de caniWo que existie-
re entre el dia anterior al de ingreso y el
dia o dias de la iransierencia sera de cueii-
U del deudor en Estafia, quien jagara la
cantidad completa debida en libras, y cuaji-
#& la deuda se exprese en otra moneda dis-
tinta de la libra lagara el equivalente com-
pleto en libras sobre la base del tipo de
cambio del dia del reembolso.

Cuando se deban kgalmente intereses de
mna deuda <ie que se haga o se luya lic-
*ho ingreso en la “Cuenta de pesetas”, el
total de dichos intereses, calcnkdo hasta la
eecha en cfue se verificd el ingreso del prin-
eipal en la “Cuenta de pesetas”, se pagaran
>or el deudor en Espafia, haciendti, si fue-
re necesario, un ingreso adicional en pese-

para que se puedan transferir por mc-
¢ <de la "Cuenta de libras esterlinas", tan-
to el principal como el dicho' interés que
eorrcspondan a la tleuda original.

Art. 3» E! Centro enviard sin demora
-1 Banco Exterior de Espafia todos los de-
talli'- <e las jM-ticioiies a ipie s-' refiere el
ariiculi, 1", 1.r orden cri.n'légico, con el
fin de que puedan comi>roliarsc con los in-
rresos que se verifiquen.

Art. 4" EIl Gobienu» del Reino Unido
establecera una Oficina especia!, llamada en
este Cciiveniti "Oficina de Londres” a la
%nc vi B.vncu Exterior de Espafia comuni-

haya recibido a los efecio-s de este Conve-
nio, indicaitdo en hoja aparte el nombre
y direccién dcl deudor espafiol, el nombre
y dlrecdidn dr—erel Reino URi-'
do. la fecha, serie y numero del ingreso,
cl nombre y direccién de cualquier Banco
del Reino Unido (lue haya enviado los do-
cumciitos para el cobro, el importe de la
(icuda en moneda extranjera y el corres-
pondiente importe en pesetas, asi como el
tipo de conversion. Cuando se necesite un
certificado con arreglo a la letra fal dcl
parrafo (2) del articulo :®, el Banco Ex-
terior de E-spafia lo requerira”de los_infere-
sados y lo enviarda a la Oficina de Ivon-1
dres".

a\rt. 5" (1) Todas tas smnas debidas
y pendientes de pago en la fecha de entra- i
da en vigor de este Convenio y todas las
deudas que vencieren con posterioridad a
esta fecha referentes a precio de mercan-
cias ospafiola.s importadas en el Remo Uni-
do, seran pagadas en libras esterlinas por
medio de una cuenta sin interés en el Ban-
co de Inglaterra a nombre de la “Oficina
de Londres", la que comunicara diariamen-
te los ingresos que reciba al Banco Exte-
rior de Espafa, en forma y con detalles
analogiis a los expresados en el articulo
4® Cuando la deurla se pague por un agen-
te o representantes de los exportadores, di-
cho agente o representante jjuedarad autori-
zado con respecto a cada transaccion para
retener los desembolsos razonables y efec-
tivos por aduanas, fletes, gastos y enmisio-
nc5 (lue deban pagarse en el Reino Unido,
connmicandosc a la "Oficina de Londres”
detalles de los mismos.

(2) 1.a “Oficina de Londres” podra l'or
esi>ecial acuerdo con el 'Centro", asignar
para finalidades convenidas a las Compa-
filas en el Reino Unido que realicen nego-
cios mineros eii Espafia, i>arte de las sumas
pagadas a la “Oficina de Londres" que cu-
rrcsixjndan a los minerales producidos por
diclias C'ompafiias o por sus filiales en Es-
pafia e importados en el Reino Unido.

(3) Cuando se exprese que una deuda
debe abonarse en pesetas, la cantidad total
debida eii pesetas se pagara al acreedor en
Espafia por medio de la "Cuenta de pese-
tas". El deudor en este caso pagard a la .
“Oficina de Ix)udxes” la cantidad corres- |
pondiente «u libras esterlina.' al tipo tic cam- |
bio en Londres el mismo dia en iiuc se,
efectie el pago en la “Oficina de Londres"i |
Cuando se exprese que una deuda se paga
réd en monetia chsiiiild de la ifeseia o de la 1

al tipo de cambio en Londres de dicha mo-i
neda el dia dcl pago.

At. 6® EI Banco Exterior de Espafia, al
recibir el ariso de los pagos hechos en la
"Oficina de Londre-s", pagard de la "Lu”-
ia de peseta™ »' acreedor en R'itafia, de-
bidameute autorizado, la cantidad equivalen-

te en pesetas de acuerdo con lo dispuestu
en el articulo 5®

Art. y® Las libras esterlinas recibidas
por la "Oficina de Londres", con arreglo
at articulo 5® seran aplicadas a la tram-
ferenria de caiuidades con respecto a las
cuales se hava formulado solicitud al " Uen-
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tro", cuando las correspondientes sumas cu
pesetas hayan sido pagadas a la "Cuenta
de iwsetas". de acuerdo con este Convenif'.
El método iktallado de afiicacion de las
libras esterlinas recibidas por la 'Oficina
de Londres", para las finalidadc.s anterio-
res. serd el que en cada momento tuviere
establecido el Gobierno del Reino Unido,
siempre (itic las deudas contraidas por pre-
cios de productos tengan prioridad sobre
otras deudas y pagos,
"Oficina de Londres" tendrd derecho
N cargar a personas en el Reino Unido y
deducir de las sumas a ellas transferida’
aquellos honorarios (jiile i~lan ser estable-
pidos i>or d Gobierno del Reino Unido.

Art, 8® Cuando las solicitudes de trans-
ferencias de cantidades a personas en el
Reino Unido de acuerdo con erte Conve-
nio, sean cumplimentadas sin demora, el
&)biertm riel Reino Unido anulara los pre-
ceptos a que se refiere d articulo 5." y
permitira que las deudas, como coiisecuen-
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ci.a de precios de mercancias espafiolas ini-
| portadas en el Reino tenido, sean directa*
| mente pagadas al acreedor espafiol.

A\rt. 9.® l.as cuestiones técnicas y admi*
nistrativa'. incluyendo las referentes a le-
tras de cambio y transmisiéon de créditos,
seran resueltas de acuerdo entre el "Cen-
tro" y la "Oficina de Londres",

\rt. n). Para los efectos de este Con-
venio. Espafia comprende el territorio pen-
insular y los de las Islas Canarias y Balean
res. Ceuta y Melilla.

Este Convenio, excepto e! articulo 5® se-
r4 de aplicacién a Terranova como si for-
mase parte del Reino Unido y como si las
mercancias producidas o manufacturas ej
Terranova fuesen mercancias producidas ~
manufacturadas en el Reino U™nido.

\rt. 1. Este Convenio entrard en vigor
c! 13 de enero de 1936 y permaneceri vi*
gctite hasta la fecha indicada en el artlct™*
lo 8.“ en testimonio de lo cual, los que sus-
criben, debidamente autorizados por sus res-
pectivos Gobiernos, firman el presente Con*
| renio. estampando en él sus sellos,

Dado en Madrid a 6 de enero de 1936,
por duplicado, en espafiol e inglés, siendo am-
mbos textos igualmente auténticos.

Ptjr el Gobierno de la Republica Esr~afio-
la, firmado; /oagum de i'rs6is.—Por*el Gg-
bienio de! Reino Unido de ia Gran Bretaf®
e Irlanda del Xorie, firmado; H. Chillén,

Madrid, 8 de enero de 1936.

La economia soniética

tC'iDifimwcfcM)

Ocupaciones inherentes a mi cargo han
retardado méas de lo conveniente la publi-
cacion de e.'te megiintlu articulo sobre eco-
nomia soviética, y si en principio no fné
otro mi peiisainieiito que el de establecer un
analisis objetivo y somero sobre las disfm-
ta fiterzas y elementos que integran dicho
sistema, el que lia sufrido las mas bruscas
o.'Cilaciones, segln la jweiionderanci-a de la
u;>osicion llamada de izquierda (Trotsky,
Sinoviei, Kamenef) o de la fraccion dere-
cha (Rikof. Bujarin. Tomsky). a Ifl hora
presente tlesararecidos, excomulgado.' y per-
seguidos 'US miembros con procesos y ex-
patriaciones, hoy, conocidas las manifesta-
ciones del partido socialista domiciliado en
nue-tro ,('uelo, para el caso eu que los votos
les fiK’ran favorables en la préxima lucha
electora!, un deber patriético me obliga a
cxteiKlcnne cim alguna minuciosidad sobre
extremos digno.' de consideracién, al tjbjeto
de gnv a unos sirvan tic punto de compara-
cilin y a otros de exponeiite sin alegacién
de ignorancia.

En el liTesente articnln trataré, con la U-
mitaciéii que impone la composicion de un
diario, tic las vicisitiKiesc del_ iiiIi[e_niI en gr‘]a-

ia”do,exatigi_K-__aH'] pweblo _ruo.
Es incue'tioiiahk que™en un régimen de
esclavitud, el trabajador era explotarlo con
cualquier b-nnia; en el
fgj”j,lismo, el trabajatlor era tributario de
¢efior; en los tiempos modernos, al am-
tutelar de un sinndimero de k.ves que
ITategeu al trabajador-materia en la que
E'pafia figura en primera linea—el capita-
li-ta le compra su mercancia, el trabajo, por
nn precio que se llama salario: en la eco-
nomia soviética, una casta, la burocracia y
«as dirigentes, explotan a los trabajadores

:Hir medio <kl Estado.

En nuestra ecoiiomia capitali'ia, todavia
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el obrero dispone de un amplio niaigen de
libertad para discutir con su patrono las
bases de trabajo, incluso violentando la fa*
mosa ley econ6.mica—Ila oferta y ja deman-
da—coaccionada por e! arma de la huelga;
en Rusia, hoy mismo, basta la malqueren-
cia para condenar a un obrero al paro for*
zuso o trasladarle de oficio al rincon méan
perdido dcl territorio. Laurat dice a estq
propdsito que la democracia en Rusia es la
mas grosera burla de la mas innoble de la®
diciadnrad; alli a los obreros no les quela
méas camino que inclinarse ante las decisio-
nes tomadas por una una.iir.idad obligadsj
por las consecuencias terribles de la indis-
ciplina.

La proteccién de! obrero contra lo« acci-
dentes fiel trabajo, que en el résiinen capi-
talista estd plenamente garantida por leyes
basadas en la justicia y equidad social, en
el régimen soviético constituye todavia un
problema apremiante, riada la enorme cifra
de .«iniestros y jo reducido <ie la indemni-
zacién. Dice Yupoff que se han 'necho céalcu-

pnra priimestar en tirdas las ramas Je
.a industria el nimero de accideiiies ocurri-
dos cada i.ooo fibrer.;s duran;.. me-
ses, lo -lUe viene * -cr igual al :iG:nero de
uceijemes para cada r'.0o0 dias de trabajo
efectivo, lo que da ;ina proporcii:i en c!

afio tOJs, de (4.4 "«r too; ‘o™ 3" I'r
m' 'Z'-T 45 P-" e’ 53 por

IDO. " ui 1032 ¢! 48 ,r 100.
Ik' i: nrlK' dsalariadv- licibia
1+ Rvi-ia en T132, .s;;ivt cifras -1.! control

V 1h i'.;nid.-"." 'k Pr.-.ycjtos dvl Estado, a.S
riilK ncs . tat.-n vn varo rz,j'o. recibieii-
do subsidio s'.'. r o6no.ooo, deb-co a las
lificuludc' imp-'s'su al pago de la indem-
Hizacii"., que nun;a fué sU; 'rior ; :.".j ru-
blos pt>' niC', ' .l .l pri.iiv;n iv Ui: <kl
jornal obrero 'x; rubio*.
1ji cif a real <k descupados es cieria-
mucho mayor .luv la transcrita, jnies
en los centros soviético.-, consecuentes con
la c.'vacion de distinta» castas, los Sindica-
to'. que depen'kn direc.'amentc <lel Gobier-
no, sélo inscriben en sus r™istros a sus pro-
pios miembros, y los registros de socorro,
s6lo toman nota ik aquellos obreros dcsta-
ado.' por sus aftni'lades con los dirigente?,
Veu la ofic"™3 de irabajo t. man Un'caiucme
"i ¢ msidirarién 1 jue tienen mas ca(n-
cidad. de dor.d’ r""'t,i “t'V eu tanto ru el
vtiia'li' régimen apitalisia se tolera la adnii-
-ién (k LU obr' eeirjeseabk v intai'li;, «6-
la prfii.i’ oiidical. alli, cu hi sed»
1T i - ' mas / < n'ls inte-
-1.." pre:*rado. disinita, como
«'rivikti.'.s, V eontra-

rre-t» . tNMv-'-ies i —d .k pnlitica,
diK el h,.1t3/Z;iii, = -ofre los
R ' ntinJal
'V emek . wB
for >l :ada de (‘ahajo,

-e e; rtgimcr.  tiial -c «stabk-
i ;13" ,*ho h"r.v- p.i'a tis adul-
dbrrr," minprciidHos

ii".fv 1I' ; ik .ifi..". pero ;"'r '(-ffia geiH'cal
A .. TTiad- tt.ibaj" c« Je uri- horas "110-
miMak»”. lit- iXislen lamas excepciones

fimdaiiH'ntalcs cu d bkn del Estado, que
t' cv«j Corriente las horas supletoria’, y en
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de naturaleza, tal acontece con ia ittduitria
del petréleo, la (iitimica y tas extractiras.
en donde el fio por 100 de los obrerns liaren
horas extraordinarias: también en las l4-
bricas textiles se hacen tres relevos de obre-
ros. y setsUM A. Raslifii. el (m por too de
los obrero- inscritos en los Sindicatos tra-
bajan a destajo, condiciéon {pie no se per-
mite en la ecottomia capitalista.

Con referencia al valor real de lo- 6r-
nales V después del conuinismo de guerra,
en que llegaron a bajar un 85 por 100, ti'-
mamli' como base el pcrlotlo anterior a la
guerra y como porcentaje I(ts rublos de la
anteguerra calciilatlos como 100, »e observa
que en el afio 192a y c'imo {xmsecueiicia
de la piditica de la Xep. habian recuperado
hasta el 60 por too; en 1925 se llega a con-
seguir un éy por 100: en 1927. el 86 imr
ion, y eii el promedio del valor real
de los salario- lleg6 a superar en im in
por 10(1 el nii-el de los de anteguerra: los
filtimos datos de 1932 dan un 18 por ino.
teniendo en cuenta en este aumento 105 be-
neficios por servicios socializados: es decir,
que eii tanto en cualquier naci6on de tJV>
capitalista los idjreros han visto acrecentar
SQ jornal en tipos (Jue llegan al 260 por ion
sobre los jornales de 1913. en la ".irra-
dia" bolclitvique sostienen jornales de ver-
dadera ix'breza.

Xo salen ciertamente mejor librado» los
intelectuales, pues el sueldo de un catedra-
tico de Universidad es de 90 a too rublo.s
chervonets por mes: el de im maestro. 40;
el de un médico, 75, y no hablemos de ofi-
cinistas de empresas y oficinas del E.stadu.
en que Uis sueldos son de verdadera mise-
ria... jAh!. i>eru no tcrinhia en esto la des-
igualdad entre los proletario.s soviéticos y
los que sirven en régimen capitalista, pues
aquéllos, segun estadistica- oficiales, se han
fisto uliligados a suscribir empréstitos en
una proporcion que llega al 90 por 100 de
los suscripiores. invirtiendo un promedio de
tio rublos en dichos valores, liabiéndose rea-
lizado al iwesente empréstitos en que han
suscripto el too por ion de los salarioa de
lui mes-

La industrializacién que se imagin6 para
mejorar la condiciéon y situacion naierial
de los tratejadores, no ha dado el resulta-
do apetecido a juzgar por lo que dice el
fofesor Weber en un reciente libro, pues
esegura ijue. lo que a los obreros industria-
lex—clase t>rivilNiada en la Rusia soviéti-
ca—se lcs a-igna en materia de alinicata-
cion, vestido y vivienda, (.iieda ntuy jlor de-
bajo de lo que. un obrero espafiol « alemén
vos. ia manteca, la leclte, son articulos ca-
si (lescoiHicidos en el hogar obrero ruso;
Us lelas de algodén, de lana, los vestido.s.
tDs articrios' de piel, el calzado, asi como
el azlcar, el aceite vegetal .v, en ocasiones,
hasta la sad. son articulos que se hallan ac-
tualmente racionados. La racién de pan del
ié>rero oscila entre 400 y 600 gramos dia-
rios. existiendo un suplemento de zoo gra-
mos para felkes preponderantes y destaca-
dos.

Elu este ambiente de depauperacion y mi-
seria las familias obreras en Ruda, sufren
toda clase de iirivacioiies, siendo la mas
ilestacada aquella que constituye para el
obrero dd régimen capitalista la mas pre-
ciada joya, e! hogar, cstabiecido tu una vi-
vienda de la que se considera duefio en tan-
to .satisfaga su alquicr; en Rusia, hoy mi*-
I») las familia» se alojan en verdaderos ra-
cimo» j Completo hacinamiento en casas pa-
bellones construidas con arreglo a los pro-
yectos de la Comision de Proyectos del Es-
tado. no pudieudo disponer de mas de 4,6
metros de espacio cubierto por jlersoiia,
existiendo en la actualidad por término me-
dio 190 familias para cada 100 viviendas.

Contra todo lo que se diga desde el cam-
I> contrario, la masa trabajadora se ea-
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cueiilra huérfana de toila asistencia, y cuan-
do pretende exterioriarse, la policia se en-
carga de liaceric» entrar en razén con pro-
cedimientos que no ofrecen réplica, depor-
tando a kis contmnacM y dirigente» de estas
explosiones.

La situacién de tal estado es insosteni-
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ble a la larga, y el retorno a la iniciativa les el Fcmdi> -de Compensacién, quien puede

capitalista es algo que flota en el ainWciite
[>or considerarla la Unica fuerza capiz de
desarrcillar las «lergias productoras del
proletariado msu.

ALAX JUDERIAS

Ef foiKlo (& compensaciones como
Instrumento fie la politica monetoria
y de créedito

1.a rtvisti trimestral "Die Winscliafts-
kurve" ha publicado un extenso estudio
de I'ritz Rosenslie! sobre "EI fondo de
C'imiieii‘arion de divisas como instrumento
de la ixtlitica moiieiaria y de rrédit™". En
1932 establece Inglaterra cl “F.xthange
Equalisatiiin  Account”, ctuya» actividades
se mantienen secretas basta para el Parla-
mento. y al que se le atribuyen toda clase
de virtudes ni>eraiite» y hasta “vicinsas": el
dumping monetario. En niero de 1934 le
signe la imitacion norleaniericaiia con el
m'kxchange Stabilization Pimd”. En mayo
de 1935, .Argentitn jxme a disp;;sicién del
Banco Central, de nueva fundacién, un Fon-
do de compen.saci6ii de divisas. Con igual
ocasion, Canadéa establece en 1935 un Fon-
do de compensacion de 03 millones de doé-
lares. en su mayoria valores publicos.

No se puede liecir que la actividad del
Fondo inglés liaj'a sido iiitencioitadamen-
te orientada en un sentido bajista, aunque
sus intervenciones hayan repercutido a la
larga en baja. Su finalidad era la de amor-
tiguar las usciUtciunes bruscas a que esta
sometida ima moneda no estabilizada, y
mé.s una moneda iine, cumu la ingle.»a, con-
tinGa siendo el centr-, del interés interna-
cional. Pero para e»to es nieenster distin-
guir entre do» tipos de oscilaciones: las
paasjeras y accidentales, debidas a lo» mo-
vimientos del capital extranjero a corto
plazo, “bad money", y las que obedecen
al nirso de las jiartidas de la Balanza de
pagos. La distribucién es esencial, pue» que
la intervencién del Fondo en este segurdlo
caso a nada conduciria sino a agotar .«s
recursos. Cuando los movimientos son de
este tipo, el F'ondo no tiene otro quehacer

<Jue ir cediendo poco a i>ucu. l-a eficacia
t>»ia del Fondo estd en oxniiensar de tal
modo i0os movimientos imprevisibles de los
"fiad money" que i«ra nada se sltere la
base del crédito en el iuterior del pais. En
e! empefio de los paises modernos en hacer
iiidependieiiie el curso de su politica co-
yuntural y crediticia de los movimientos
de capital extranjero residiria la finalidad
respetable de estos Fondos. Y, pensando
en la futura estabilizacion de la libra, se
reclama por muchos la subsistencia (kI Fon-
do como instrumento que sirva de tope
amortizador de la rigidez inherente al sis-
tema de patrén oro. Pero de quedar como
Institucién definitiva, el Fondo no habria
de ser independiente, sino coordinado en el
Banco de Emision, pues no es situacion rt-
comeiidabk que la responsabilidad supre-
ma en cuestUmes monetarias y de crédito
la compartan d'S orgaiii.smos,

E! secreto receloso con que se lian ve-
lado las actividades del Fondo inglés hay
que atribuirlo al temor de que—recuérde-
se que nunca se Im dado cifras de sus in-
tervenciones—ei conocimiento de sus acti-
vidides y del sentido de ella» daria aires a
la esiieculacibn y aumentaria precisamen-
te las dificultades a que tiene que liacer
frente el F iido. Pero el secreto no es una
atmoésfera muy “ana en la vida financiera.
Se comprende un “fondo de maniobra"
dentro de ciertos limites, como esas reser-
vas téacitas del Banco de Francia o del
Reichshank que no ,se declaran en la co-
bertura de los billetes, pero lo que no es
admisible es que se mantengan, como aho-
ra ocurre, ocultos todos los cambios expe-
rimentados en las reservas monetarias.

Compras de oro por el

Banco de

El “Die Bank" lia publicado el siguiente
estudio Sol»? las compras de uro por el
Banco de Inglaterra:

“Desde hace algunas semanas los esta-
dos del Banco de Inglaterra anuncian mu
reserva mayor de oro. El 4 de diciembre
dispone de 198 miiicmcs de libras en uro a
la paridad actual: son de esperar nuevos
aumento?. Desde mediado» de »clubre, que
es cuando c. mienza a acelerarse el ritmo
en el enriquecimiento con oro, el Banco ha
ido aumeiitaiido sus reservas uro a uua
media semanal de 14 millones. F-stus cam-
bio» son |>equefio» si se .tiene en cuenta los
moviraienios de oro que lia habido cu las
dltimas semanas entre Paris y Nueva York.
Pero no por esto dejan de ser importan-

Inglaterra

tes. No porque jlermifan sacar conclusio-
nes sobre la situacibn monetaria inglesa.
No se trata en Inglaterra de compras de
oro en sentido propio. EI Banco de Emi-
sibn no se halla en situacién de coiiiprar
oro por si mismo. En el otofio de 1931 se
derog6 la ley de conversion de billete.s, pero
no se cambi6 el precio a que el Banco
puede comprar y vender oro. Como es na-
tural, el Banco de Ingalterra no jniede
adquirir oro en el mercado libre al precio
legal, ya que la libra ha bajado si tio por
too de la jwr y en eso nii»m 1ha aumen-
tado el precio del oro. S6lo mediante un
Centro mediador que se halle dispuesto a
cargar con la pérdida SKiede hacerse con
oro el Banco de Inglaterra. F.ste Centro
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Afus Primas

1922 1.002.340,9.1
1925 1.420.370,07
1928 2.395.059,39
1931 3.213.000,40
1934 3.979.303,89

Siniestros indem-

Reservas técnicas

nizados y de Previsién
475.080,87 407.665.02
495.115,50 680.588,32
1.038.352,80 1.432,158,88
3.104.326,93 1.964.951.73
2.253.882,34 2.491.838,23

La Direccién General de Seguras y Ahorros en iti de mayo de 1935.

comprar o vender oro sin ninguna restric-
ciéon legal. Asi, pues, cuando el Banco de
Inglaterra cf'titpra oro lo adifuiere del Fon-
do de Compensacion. Practicamente, se tra-
ta s.lamente de un movimiento en los libros,
puesto que, en realidad, cl Fondo 110 pasa
de ser otra cosa ijoe un deiiartameuto se-
creto del Banco de Inglaterra. La pérdida
que el Fondo experimenta al entregar ba-
rato oro comprado caro es una pérdida en
los libros que serd compensada en ima fu-
tura revalorisacién del oro del Banco. Si
de esta suerte el Banco de Inglaterra au-
menta sus reservas oro. t]uiere decir, so-
lamente, que c-iivierte una reserva de oro
tacita en reserva expresa. Las razones para
este cambio son de puta conveniencia. ¢Y
por qué serd conveniente ahora hacer que
aparezcan mayores reservas de oro en el
Banco de Inglaterra? Las razones dominan-
tes deben ser de eetmoraia interior. Con la
recuperacién econémica ijue se inicia alre-
dedor del otofio de 1932. el iilmem de K~
ocupados lia aumentado aproximadamente
Ht un 12 por too. Los .«alarb s han .subido
poco, de suerte que se puede afirmar tpic
la sunia total de salarios ha aumentado
también en un 12 por too. Mayores pagos
de jr>mal« exigen mayores cantidades de
dinero al contado. Por ests razén. la circu-
lacion de billetes ha incrementadu corres-
iwndientemente. ElI 5 de diciembre de 1932
era de 3W) ntilioiies de libras, el 4 de di-
ciembre de 1935 de 406 millones. En las
dltimas semanas representa unos 20 mi-
llones de libras méas que el punto maximo
del aflo pasado. Con esto, la reserva para
los billetes ha disminuido en el Banco de
Inglaterra, Este Banco, como se sabe, pue-
de dispoi«r de un contingente de billetes
de 260 milkmes de libras libre de cobertura
oro; lo que exceda de esta cantidad tiene
que cubrirse con oro integramente. l.a par-
te de billetes con esta cobertura que no
se halle en circulacién representa la re-
serva en billetes. En el 4 de diciembre de
<935 era de 53 millones de libras contra 67
ei afi > anterior. La proporciéon entre esta
reserva de billetes y los deiidsitos de giro
en el Banco de Emision lia pasado de 43.7
a 36.1 i>>r 100. Hasta fines de afio hay que
pensar, por ia estacién, con un aumento
coiisiderstéle de la circulacion de billetes
y se puede calcular (jue la cifra maxima de
circulacion sera alrededor de los 430 mi-
llones. Con esto la reserva de billete» ba-
jaria a 28 millojics y la proporciéon a 20.
El temor de que este empeoramiento des-
acostumbrado de la cobertura pudiera jx"o-
vocar una impresion desfavorable, es mo-
tivo que explica la politica oro del Banco
de inglatera. Dispoite de otros caminos pa-
ra alcanzar el mismo fin; asi podia elevar-
se cl contingente rie billetes exentos de co-
bertura, como lo prevé la ley cmjo medi-
da transitoria y ha ocurrido alguna, vez.
Pero esta medida lleva el sello de las me-
didas de necesidad. También, lo que habréa
de suceder rod» tarde o mas temprano, se
iludieran revalorizar las existencias oro con
arreglo a su precio actual. Pero seria un
procedimiento que no estaria en armonia
con U iirudencia de que Inglaterra ha dado
muestras en todas ias cuesti. nes referentes
al nuevo orden monetario. Por esto el Ban-
co de Inglaterra se decide a aumentar sus
existencias oro pasandolas de las existen-
cias de! Foixio de compensacion. Esta po-
litica, sin embargo, tiene una de»vcit«ja.
Se disminuyen las reservas del F, ixio y se
debilita su posibilidad de intervenir contra
una baja de la libra. ElI que se acepte esta
desventaja por la sola razén de ahorrar al
publico inglés conservadur la impresién des-
favorable de un empeoramient- de la co-
bertura, practicamente sin importancia, nos
muestra de nuevo cuédnto cuida ht politica

inglesa crediticia de evitar toda posibilidad
de perturbacién de la confianza.”
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cie Organizacion

Cientifica (Cei Trabajo

Bajo la presidencia de don César de Ma-
dariaga. y con asistencia de representantes
<k numerosas entidades miembros numera-
rios, se ba celebrado una interesante se-
sion plenaria del Comité Nacional de Orga-
nizacion Cientifica del Trabajo. La
dacion de Ingenieros Industriales de Bil-
bao, habia enviado como delegado al sefior
Aza; la Asociaciéon de Ingenieros Agro-
numo senvié al seflor Gutiérrez Soto, re-
cientemente designado. Telegramas y car-
tas excusaban la presencia de varias per-
simalidade.s.

El secretario, sefior Mallart. leyé la Me-
moria de actividades del Consejo directivo
en los afios ip34 7 'P3S. <iae fué aprobada
P'T unanimidad. Los reunidos, especialmen-
te el representante del Consejo Superior
ele Cémaras de Comercio e Industria, y
el de los ohrer<ia ex pensionados en el ex-
tranjero. eoinctdieron en apreciar el es-
fuerzt que significa realizar tanta labor con
un presupuesto reriucidisim>.

Al plantearse la cuestion dcl so.stenimieii-
to de la Secretaria del Comité Internacional
de Organizaciéon Cientifica, que acaba de
trasladarse a Zurieh, el representante de
Estudios Sociales y Econémicos, sefior Ju-
noy, sefialé la necesidad de estrechar mas

SisosliciSl'is

Ei"PANOL\ de PE-
TROLEOS

Canje tle aeriones

Esta Compafiia tiene el honor de partici-
par a li-* seflores accionistas que, en cum-
plimiento de los acuerdos t-nsdos durante
fe junta general extraordinaria celcbraN
da el 28 de junio del pasado afio, el can-
je de las actuales acciones de a S» peseta»
por otras nuevas de a 500 pesetas cada
una, se realizard a partir dcl préximo dia
25 de los corrientes en sus oficinas de Ma-
drid, calle ele Alcald, niunero 31, V «> las
viguieiites entidades bancariasi

En Madrid: Banco Exterior de Espafia,
Banco Centra! v Banco Internacional de
industria y Comercio.

En Barcelona; Banco Exterior de Espa-
fia. Banca Marsans, Banca Arnus y Ban-
co Haspano Colonial.

El referido canje se efectuard libre de
gastos para los sefiores accionistas, y en
la iM-oporcién de diez acciones antiguas, coti
cupones numero 6 y siguientes unidos, con-
tra una de las nuevas, que seradn igualmen-
te entregadas con los cupones numero 6 y
siguientes.

Madrid. 9 de enero de 1936.—EIl secre-
tario del Consejo de .Administracién, Fer-
«tando M»ry dcl Val.
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y mas la relacion del Comité espafiol con
I<» organismos internacionales, acordando-
se por unanimidad buscar los recursos eco-
némicos necesarios para hacer frente a los
compromisos contraidos, y dejar en buen
lugar el nombre de Espafia.

Al estudiar d programa de actividades
para 1936, se debatié especialmente la cues-
tion de la proxima celebracion de un Con-
greso Nacional de Oi”~anizacién Cientifi-
ca. Tomaron principal larte en la discu-
siébn los sefiores de -Artigas, Fuentes (re-
presentante del Consejo de Trabajo). Mpra-
les Pacheco (representante de la Asocia-
ciéon de Ingenieros' de Caminos). Krahe y
Abollado, acordandose realizar las gestio-
nes previas para llevar a término el pro-
yecto.

Igualmente se acord6é dar durante el afio
varias conferaicias de Organizacion Cien-
tifica del Trabajo en hs principales pobla-
ciones espafiolas, con la colaboracion de las
entidades locales <iue se preocupan por es-
tas cuestiones.

Por ultimo, se acordé celebrar nueva se-
sién plenaria el dia 15 del actual mes de
ener.', «mi objeto de tratar de la amplia-
cion dcl Consejo directivo, y de proceder a
la clerciéti de nuevos miembros de éste.

Sorteos vy
Amortizaciones

SAN CARLOS. S. A. VASCO AN-
DALUZA DE .ABONOS

En sorteo celebrado ante el «otario don
Luis Sierra Bermejo, de fl**’ P~"a
amortizacion de SEISCIE~AT.AS OBLI-
GACIONES de la emision de e‘ta Socie-
dad, afio 1923 "Fabrica de Malaga", han
resultado amortizadas las sejialada» con |
los numeros siguientes, todos >clusive; '

i

71 a 80 iol a lio 141 a 350,
211 a 2Jo 471 a 4S0 491
531 a 550 561 a 570 671
691 a 700 871 a 8S0 981
1031 a 1030 1171 a 1180 3561
1811 a 1820 1841 a 1850 1931
1971 a 1990 2191 a 2200 2361
2621 a 2630 2681 a 2690 3721
2781 g 2790 2871 a ™ 0 31.31
3221 a 3230 3251 a 3260 3281
3361 a 3370 3« | a 3440 3561
3801 a 38:0 3861 a 3870 -+3L
4301 a 4310 4341 a 4350 4481
2581 a 430@ 4691 a 4700 4861
+1 @ 4930 4971 a 4980 5151
4591711 a 5180 5471 a 5480 5511
5561 a 5570 5591 @ S600 5651
5741 @ 5750 5841 @ 5850 5861
5891 a 5900,

El pago, libre de impuestos”™ se hara
contra U presentacién de los Titulos re*-
pectivos, en Madrid, Serrano. 9. pral;
Barcelona, en fe Banca 'Marsans, y e«
Bilbao, en el Ba-eo de Bilbao.

Madrid. 31 de diciemlu-e de i93S.

BANCO COMERCIAL DE BARCE-
LONA

Habiéndose celebrado en 31 de die.em.
bre altimo, a«te e! notario don José L. E/~
pinosa, el tercer sorteo de TITULOS DE
CREDITO creados en virtud de acuerdo
de Asamblea de Bolistas del Banco de
Barcelona, de 11 de marzo de 1395- "'m

“ S k a n d i

su'.tado amortizados los OCHO MIL que
a continuacién se detallan, de ellos, 4.000

12.421 a 30, 12451 a 60. 12,521 a 30,
12,531 a 40, 12.541 a 50, 12.581 a po, 12.681

«ti caracter e.xtraordinario, en uso de las @ 90, 12.691 a 700, i2.-2i a 30. 12.731 a

facultades que conceden las ccndiciones
de emisién pera el a.iticipo del r.-embol-
s0.

40. 12781 a 90, 12.791 a 800, 12.831 a 40<
12.941 a 50. 12.951 a 60, 12.991 a 13.000,
13.101 a 10. 13-111 a 20, 13.141 a 50, 13-181

121 a 30 181 a 90’ 201 a 10 211 a 20 A2 90, 13.191 a 200, 13.221 a 30. 13.251 ~

241 a 50. 251 a 60, 281 a 90, 311 a 3N,
a 30. 341 a 50. S2I a 30. 531 a 40, 541 3
JO. 611 a .20. 691 a 700, 751 a 60, 761 a 70.,
781 a 90, 801 a 10. 931 a 40, 95* »
iion a 20. 1-041 a sa >221 a 30. i-z6i a,
70, 1.2/1 a 80, 1291 a 3M. 1-31 a 40-
1461 a 70, 1471 a 80, 1.511 a

70, 1571 a 80, 1.601 a 10, 1.671 a 80, 1691
i 700. 1.711 a 20. 1.741 a 50> 1-771 a 8o.
1.831 a 40. i.88i a 90, 1901 a 10. 1.971 a
80, 2.0.31 a 40, 2.101 a 10, 2.121 a 31. 2.191
a 200, 2.311 a 20, 2.341 a 50- 2351 ~
2361 a 7a 2 301 a 400, 2491 a s5<». 2.391
a 600, 2.611 a 20. 2.711 a 20. 2-73> -i 40.
2761 a 70- 2.771 a 80. 2.791 a 800, 2.821
a 30, 2.841 a 50. 2851 a 60. 2.861 a 70.,
3,881 a 90. 2-991 a 3-000, 302i a 30, 3-°7i
a 80, 3.091 a 100, 3-iPi a 10. 3131 a 40.
3.151 a 60, 3-321 a 30, 333i a 40. 3-351 a
60. 3.381 a 90. 3-451 a 40. 3-441 a 50. 3 -ki
a 80. 3-491 a 500, 3-501 a 10, 3-S7i a 80.
80.3.581 a 90, 3-6oi a 10. 3-66i a 70. 3-671
3 8c. 3.701 a 10. 3-711 a 20, 38n a 20,
3.891 a 900. 3-931a 40. 4.041 a 50, 4-07i «
80, 4.091 a 100. 4.131 a 40. 4-141 a so0.
4151 a 60, 4-191 a 200. 4-:~i a 90, 4-291
a 300, 4.341 a s5f3 4.391 a 400. 4.1 a i<
4421 a 30. 4471 a 80. 4-501 a 10. 4-541
3 50- 4551 a 60, 4-571 a 80, 4621 a 30-
4631 a 40- 4-"Si « *
-00, 4.701 a 10, 4721 a 30, 4811 a 20,
4831 a 40- 49! N 1IN

40, 4QSI a 60, 5.061 a 71I' 5-08> ® 9°- 5-*N'
a 30, S2ai a 30.5291a 3<» 53" a 20,
3.331 a 40. 5.3813 90. S-401 2 10. 5421 a ,
30, 5-431 a 40. 5,501 a 10, ajo- 5-531 |
a 40, 5.57: a 80, 5=8 a 60. 5.661 a 70,
5771 a 80. 5.741 -a 50. 5-821 a 3<= 586i a
70. 5.031 a 4". 5.971 3 80. 5981 a 00, 6041
a SO."6.141 a SO. 6.181 a go. 6201 a IQ.
6,301 a 10. 6.331 a 40. 6.351 a 60. 6.381 a
00. 6-391 a 400, 6421 a 30, 6.311 a 20.

6.521 a 30. 6.551 a 60, 6.361 a 70. 6-6si a 117081 a 90,
60 6.681 a 90. 6741 a 50- 6-781 a 90, 6.8711

a ‘8n. 6.911 a 20, 6.931 a 40. 0.971 a »o, |
6.981 a 90. 7.021 a 50- 7-031 a 40- 7-04i a
50, 7-071 a 80. 7-131 a 40. 7-201 a 10. 72/1
a 80, 7.311 a 20, 7-331 a ¥ 74H a 20.
7SOl a 10, 7.5x1 a 20 7.541 a 50. 7651 a
60, 7.661 a 70. 7.671 a 80, 7-701 a 10. 7-721
a 30, 7-731 a 40. r-741 a SO 7-//' a «n
7.841 a 50. 7.851 a 60. 7-C»i a 10. 7.961 *
70, 7.971 a 80. 8071 a 80, S.c'ri a IOO.
8141 a so, 8.171 a 80, 8.201 a 10. 8.211 a
20. 8.31! a 20. 8.321 a 30. 8.331 a 40. «-"1
a 10. 8431 a 40. 84i% a 70. 87-11 a _n,
8.731 a 40. 8.761 a 70, 8.781 a 90. 8.841 a
SO, 8,861 a 70. 8,8Ri a 90. 8.901 a 10. «-ini
a 90, 9.011 a 20, 9.051 a 60, 913» a 40.
9,!5t a 60 9.181 a 90, 9-241 a 50. 9-3H a
20. 9.381 a 90. 9.471 a 80, 9-581 a ™ . 9-oii
a 20, 9-621 a 30, 9.651 a 60. 0.681 a YO
9.71! a 20. 9751 a 60, 980i a «> 98n ®
20. 9.821 a 30 9881 a 90. 9-921 a 30. 9-941

60. 13331 a 40, 13.381 a 90, 13.401 a 10.
13.421 a 30. 13.531 a 40, 13.561 a 70. I3 39i
a 600, 13651 a 60. 13.68.1 a 90, 13.711 a
20. 1.3.721 a 30, 13.761 3 70, 13.771 a 80,
13-791 a 800, 13.811 a 20. 13.841 a 30.
13.891 a 900. 13.921 a 30. 13.931 a 40.

13.991 3 14000, 14021 a 30, 14071 .1 80,
14111 aJO. 14.141 a 50. 14201 a 10,
14.231 a 40, 14241 a so. 14251 a 60,
14.321 a 30. 14.411 a 20, 14481 a go,
14.521 a30. 14551 a 60, 14561 a 70,
14601 a 10. 14611 a 20, 14.621 a 30,
14.641 a50, 14751 a 30, M-751 a ~

14.701 a 800. 14851 a 60. 14871 a 80,
14881 a 90, 14931 a 40, is-ooi a 10,
15,021 a 30. 15.09S a 100, 15-101 a 10,
13.201 a 10, 153Ul a 20, 15221 a 3o,
15.241 ab50, 15.251 a 60, 15-281 a 90,

15.391 a 400, 154" a 20. 15421 a 30.
13431 a 40. 15.461 a 70. 15-471 a 80,
15.491 a 500, 15.591 a 600, 15601 a :o.
15.621 a 30, 15.~1 a 80. 15701 a JQ

15711 20. 15.751 a 60. 15771 a 8o.
15,801 10. 15.891 a 900. 15921 a 30,
15.9.31 40. 15981 a 90, 16.011 a 20,
16.061 70, 16.081 a 90. 16.091 r ICO,
16.1J1 30. 61131 a 40, 16.101 a 70.
16.291 300. 16.301 a 10. 16.311 20,
16.351 60. 16.371 a 80. 16461 70,
16,481 90. 16.511 a 20, 16.521 30,
16.7] 90, 16.591 a 600, i6.66t 70.
i6,6Ri 00, 16.711 a 20, 16771 80,
16.781 .. 90....... 16,801 .a. 10. 16.841 50,
16.891 a 900, 16.961 a 70. 16.981 a ?»,

16.991 a 17.000. 17.011 a 20. 17.021 a 30.
17111 a 20. 17.131 a 40. 17.141 a 50.
17161 a 70, 17221 a 30, 17JS1 a 90.
17301 a 10. 17-391 a 400, 17461 n 7a
17-561 a 70. 17.581 a 90,17.591 a 600,

17-'62i 330, 17-661 a 70, 17-68la w
17.701 a 10. 17.731 a 40, 17-771 a <«O.
17.791 a 800, 17.841 a  50. 17.861 a 70,
18.011 a 20, 18.031 a 40,
18.071 a 80, 18.081 a 90- 18.141 a 5ft
17.171 a 80. 18/261 a 70. 18.301 a 10,
18.401 a 10, 184" a 20. 18411 a 40.
18.451 a 60, i84i'la T® i®59i a 000.
18.611 a 20. i8-68i a 90. 18.721 a 30.
18,761 a 70. 18-771 a 80. 18.781 a 90.
t8.88i a 90, 18.891 a 900, i9-06i a 70.
19141 a SO. 10-i'-i = 70. 19-171 a
ly.m a 200, ig-"" a +&» 1i9-22« a .30,
U4231 a 40. 19-311 a 20. 19321 a
10351 a 60, 19401 a 10- 19%5ia ~
19461 a 70. 19471 a 80, 19571 a &.
19.601 a 10. ig-fqi a 50, 19.631 a

19.671 a 80, 19.691 a 700, 19-711 »e
19781 090, i9-8ti a 70. 19-891 a
19921 a 30, 19941 a 50, 1997! a 80,
19.981 a 900, 19-991 a 20.000, 20.021 a |O,
aaioi a 10, 20.131 a 40, 20.151 a 60.
2c.171 80. 20.i«i a 90, 20.201 a 10
20,j2i 30, 30.231 a 40, 20.251 a
20.281 90, 20.311 a 20, 20321

a 50, 10.041 a so, 10.091 a 100, lo.in a 20331 @ ‘1‘8’ Sg_'gﬁ : gg' ';‘0.1\5} a oo,
20, 10261 a 70. 10271 a 80, 10361 a 70. 20801 o TE=S e
10391 a 400. 10401 a 10. 10421 a 30, 20511 o a 30, 20.761
10461 a 70. 10481 a 90. 10491 a 500- 2068L 79 ZBIZ L tg 5 60
10511 a 20, 10,531 a 40. in591 a 600. 20.781 20, 21091 100. 21.111
10.761 a 70, 10781 a 90. 10921 a 3». 10.941 21031 Co & 0, 21281
a 50, 10.951 a 60. 10.981 a 90. ii.oii a 20. 21.141 51% 2211136311 g 40 21401
1J.041 a so. ii.osia 60. 11091 a I00. 21-301 oY 50. 21-541
ii.in a 29. ir,131 a 40. ii.26i a 70. 11-291 21.431 ‘1‘8’ ;i‘;ﬁ 2 60, 21.661
a 300. 11-351 a 60, 11.371 a 80. " 38" > 3211670111 0. 21541 & 50, 21751
90, 11.391 a 400. 11401 a IQ ii.~i a 30. 2070 70, 21801 a 10, 21811
11431 a40, 11.53T a 40. I1-5SI a 60. 11.501 2% 40 21871 a 80, 21.901
ii 70, 11591 a 600. ti.66i a 70, " .~j 2121.631 : 60. 22081
700. 11791 a 800, U.811 a 20. 11.821 a 121.941 . S0, 21951 a =% &=

30. 11.851 a 60, ii.iMi a SO. 11.961 a 70.
n.971 a 80. n.981 a 90. 12.0U a 20, 12.051
a 60. 12.061 a 70, 12091 a 'OO. i2.ioi a
10 12.111 Q 20. ia-t6i a 70. 12181 a 9o-
12.251 a 60. 12,281 a 90. 12.MI a 50.
12.351 a 60. 12-36i a 70. 1237' a “i.

9 9
n a v i a

COMPASIA DANESA DE SEGUROS, fundad» en 1809,—COPENHAGUE

Capital tocial........ s0.000.000 cor. dan
Desembolsado........ S-000.000 cor. dan.
Reserva» libres... 4.500.000 «or. dafl.

t«a corona danesa, equivale,
segln cotizacion de 1 de enero
de 1934 8 pesetas 1,38.

i Eata Compaiiia trabaja en Espafia el Ramo de Seguros MARITIMOS, segln autorizacidi
lde U Comiaari». fecha 19 de diciembre de 19J», habiendo efectuado en valore» del Estad.
' espafiol el depésito de garanti» que determina la tey

DiaBCCJOx FAIA Ebfala

| AGENTES EN TOD

Huttrio Chabol. Pat€o d# RtcvUloi. «< UADRID

OS LOS PUERTOS

PHONIX IN WIEN
(B FEHXASBAT)

él Sogim utn ii Vtéi

Fwp”rad« «rt mmM
OiTMéte gaferal para bpafit:
NMADILD - Zamilla 10
TelfefO rtO |
rfc,rriiwi 20247 . OfiidMt, 2m8
Aparlacio, 1080

DkKGita tili] (4fca! jUISTROFINIX
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22.(191
22.341
22.«1
22321
22.581
22.731
22.901
23"
23-if>i
23-25*
23-
234<n
23.hH
23.791
aS-'u*
24 . <)l
24 3*%*
24.40*
2444
24,551
24-
24-781
24-

24 .<Ai
25-
25-141
25 201
25-
25.521
25.58*
25.70!
as.crol
26.(1:1
26-
26.241
a&3 =*
26.441
«5.5. 1
26711
26-84*
26-
26.
27.221
27.3*1
27.411
27- 531
27.-2%
27.701
27.86*
27.081
Alu
28.1(1
28-37*
2fi.5ni
28.

.a 100, 22.121 a 30, ¢2.221 a
a SO, 22.40* a 10, 22.411 8
a 50, 2245*a 60. 22491 ;i
a 30. 22.33* a 40- 22,561 a
a 90..22.631 a 40, 22,671 a
a 40,2279* a 800. 22.i®i a
a 10, 22.981 a 90, 23.08* a
a 100. 23-nt a 20. 23.131 a
a 70.23171 a 80- 23181 a
a 60. 23.28la 90, 23291 a
a33#40.23.331 a 60, 33.381 a
a 10, 33.441 a so. 23.471 a
a 23.731 a 40. 2375* a
a 800,23.811 a 20. 23-93* a
a 30, 33961 a 70. 24.021 a
a 100. 24.17* a 80. 24,271 a
a 20, 24.36* a 70. 24.3S1 a
a 10, 24421 a M. 2444* a
a 60, 24471 a 80, 24.53* 5
a 60, 24.6*1 a 20. 24621 a
a 73*40, 24761 a 70- 24-77* a
a 90, 24.811 a 20, 24821 a
a 84150, 24.901 a *0. 24941 a
a 70, 24991 a 23.006. 25.03* a
a A0, 23.08* a 90- 23.09* a 1
a SO, 25.161 a 70. 25,181 a
a 10, 25.221 a_30, 25.311 a
a 400, 244T1 a 20, 23.48* a
a 30.25.341 a  50. 255"* a
a 90, 25.601 a 10. 251191 a
a 10.25-731 a .40, 25.751 a
a 10,25.92* a  30. 25-941 a
a 20,36.041 a 50. 26051 a
a 11890. 26.111 a  20. 36.151 a
50, 26261 a 70. 26,29* o ;
60. 26.36* a 70. 264*1 a
50. 26471 a 80, 26.511 a
30, 36.581 a 90. 26.65* a
30, 36.811 a 30. 26.821 a
SO. 26.851 a 60. 26.861 a
8BO, 26,90* a 10, ~1.911 a
rsp. 27.02* a 30. 37.061 a
30, 27.261 a 70, 27.301 a
a 20, 27.321 a 30, 27.331 a
a JO. 27.45* a S0 27461
a 40. ¢7-57*a 80. 27.601
a 30. 27.741 a 50. 37.751 a
a 70, 27.791 a 800. 27.831 a
a 70.27.921 a 30. 27.961 a
a 90, 27.991 a 28.000, 28061 a
a 20, 26.131 a 40. 28.161 a
a 300. N.24* a 50, 28.23* a
a 80, 28.381 a 90, 28,491 a ;
a 600, 28.601 a 10, 28.711 a
a -0800, 28.831 a 40. 28851 a

Jt-'EVES, 9
28.891 a 900, 38.981 a 90. 2904* a 50,
29.07* a 80, 29.081 a90, 29J01 a *0,
29271 a 80. 2984* aso0, 29.361 a 70,
29.371 a 80, 29.481 a90. 29.501 a to,
39,651 a 60. 29.68* a90, 29.74*a 50.
29751 a 60, 39.781 a90, 29.85*a 60,
29,861 a 70, ~.901 al0, 29.97*a 80,
,29.991 a 30.000, 30.021 a 30. 30.061 a 70.
30“07* a 80, 30.081 a 90, 3n.t8i a 9L
30.291 a 300, 30.32* a 30. 30-341 a S*
30.381 a 90; 30.40* a*0. 30431 a 60.
30“48i a 00. 30,501 3 tn, 30-63* a 40
30771 a 80. ,30.781 a90. ,30.831a 41,
30.891 a 900, 30.921 a 30- 31-001 a 10,
31.021 a 30. 31.031 a 40, 31.08*a .
31.091 a 100, 31.101 a *0, 3*** a 50-
31.151 a 60, 31.16* a7o0. 31171 a  80.
'31.211 a 20, 31.231 a40. 31-251a 6o0-
'31,301 a *0. 31.31* a?Z20, 3*32*% a X
'31.361 a 70. 31-37* a80, 31421 a
131451 a 60. 31.461 av7o0. 31-501a *o,
'31.581 a 90. 31621 a30. 31-641 a
31.701 a 10, 31.741 a50, 31811 a ,
'31.841 a 30. .31.85* a60, 31.011a .
:30.i1141 a 50. 3195* a 60, 3i-99i a 32000.

llos cuai'.s seran bichos efectivos a i**
' presentacién e” las oficinas del naneo.
| (ilaseo de Gcacia, 5)'

Barcelona. 3 de enero de 19.36—EI con.

'sejero-secretario, Miffuel Barella.

J UNT A S

*0 enero.—FrigifriZim del Pilar, S. A—
Linneo, *5. Madrid.

*0 enero—jlijos de Lechiga. S. A. Ma-
drid.

13 enero— Casa del vV ««'d Club, S. .4 —
Nicolas Maria Rivero, 2. Madrid.

14 enero.—Comj>ama ingesoU -
S. 4 —iioiitaiban, 5. Madrid.

15 enero.— i-’nipii fiutiislrial Aluodo’ie-

RanJ,

rti S. .i. Barcelona. Extraordinaria i-brv
arreiHlamientos de fabrica.s.
15 enero.— Conipofifa Inmobiliaria .Me-

Iropolilana— Glorieta de Gaztambide, 3-
~adrid,— Extraordinaria para aumento de
capital hasta dos millone.s de pesetas.

15 enero.— Fabrica de Lamparas.
Fraj- Luj! de Lebn, 17- Madrid.

18 enero.—Sociedad Espafiola de Bares
Aulométicos.—"Espronceda, 36.
Extraordiuaria sobre reforma de Estatuto'.

El camion

gue dura

Madrid.— '
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EL FINANCIERO

NOTAS FINANCIERAS
Y MERCANTILES

Interesante? declaracione? del luini*-

tro de Hacienda

I El ministro de Hacienda, seiior Rico
I Avello, al recibir a los periodistas les ha
mhecho las siguientes declaraciones:
| mLa politica de crmver.dones iniciada
Ipor mi ilustre antecesor, sefior Chapaprie-
[ta, es sana, y serd eunveniwite .seguirla y
ultimarla en momento oportun.i, para que
pueda rendir los beneficios generales que
b han inspirado. Eiio habr&4 de hacerse,
Inaturalmente, en hora propicia y en cir-
| cuiwtaiicias favorables, a cuj-a presentacion
'viviré atento y vigibnte.
| Entre tésto, y sin dejar de escrutar las
| posibilidades que para ello pudieran ofre-
'cerse aun dentro de un periodo tan poco
propicio como es el electoral, me atendré
orincipalmenie. por el momento, a recau-
iar y administrar austera, normal y dia-
fanamente los raudales publicos, a regu-
lar lo més rapidamente ja situacién de atra-
"sus en que he encontrado el Centro Oficial
de Cnntrataci6ii de Moneda, con el objeto
de poner al dia sus operaciones, y a pre-
' [arar aquella labor que a la salida del
periodo electoral pueda stp aprovechada
I3 traducida en iniciativas furtaleccdoras y
estimuladora.' de la riqueza nacional.
Estas prudente.’ orientaciones iniciales, cs-
-triban en una situaciéon de la Hacienda con
1l-eguridades del cumplimiento escrupuloso de
"todas las atenciones, y descansa, por su-
; puesto, en una coacepcion y eti un proposi-
Ito encaminados a ofrpeer al capital y a los
| intereses y actividades generales la con-
| fianza indispensable para que puedan fer-
"tilizar b economia del pai?.

Injiresos de los ferrocarriles M. Z. A.

Los ingresos de la segunda decena de
‘diciembre ascienden a 7.7*0.86* pesetas,con-

D URAZCI

Alientos de valvulas

Ira 6.576,890 pesetas en
*934-

El total desde i de enero hasta el 20 de
diciembre es de 256.8*2.056 contra pesetas
270.034.841 en el mismo periodo de 1934, o
sea un descenso de 13.222.785 pesetas.

igual «fecena de

La Cémara de Compensacion Bati-

caria en 1935

La Cé&mara de comp:nsacién Bancaria
de Madrid nos facilita los siguientes da-
tos del movimi-~to durante el afio *935:

Compensacion total (cobros y pagos
acumubdos), 40.758.285470.06 pe'etas, con.
tra 34984568.368 «« 1934

Importes liquidados, 6.060.925.861.75 pe-
setas.

Efectos presentados, 566.347, contna
561.481 en *9~
Medb diaria, 1°073.30746 pesetas.

Porcentaje de liquidacién, 1477.

Piérrojia de los presupuestos muni-

cipales

Un decreto del Ministerio de Hacienda
publicado en la “Gaceta" de ayer, dispone
que durante el primer trimestre del ejerci-
cio econémico de 1936 rijan, en la parte
proporcional correspondiente, ;0s presupues-
tos de aquellos Ayuntamientos que hasta el
dia 3* de diciembre de 1935 no tuvieran
aprobados sus nuevos presupuestos o las
prérrogas de los del ejercicio econdmico
anterior.

Se crea la Direccién de Marruecos y
Colonias en sustitucién de las Se-
cretarias

Por un decreto de la Presidencia, publi-
cado en b “Gaceta” de ayer, se crea en la
Presidencia del Consejo de Ministros la Di-
reccion de Marruecos y Colonbs, que con-
tar4 con una Secretaria técnica de Marrue-

cos y Colonias, y dos Secciones, una de
O N
inseriados en el bloque
Pistores de aluminio
4 Segmentos
Filtro de aceite
fondo del cilindro

Camare de agua hasta el

Filtro de aceite en el

R AP

Motor

carter

| D EZ

gque desarrolla 72 H.P.

Culata en L

S E G U

Frenos

R I DA D

Hidréaulicos

Puente trasero flotante 100

Freno de mano en

trasmision

Lubrificacién a presiéon

Ruedas gemelas

NO ADMITE COMPARACION
Precio en puerto. Pesetas, 9.750

N~ SALONES DE VENTA: Genova, 11y Villanuevu, 3B

Distribuidores S. E. I. D. A, S. A

Evpronieda, 36. - MADRID
AGENTES EN TODAS LAS PROVINCIAS

EL
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“.mysuatos politicos y generales_ y otra de
“Asuntos econémicos y Servicio tie Inter-
vencién", quedando suprimidas la Secreta-
ria técnica de Marruecos y la Secretaria
General de Colonias,

1~ Direcci6n de Marruecos y Colonias
se ocupara de los asuntos coloniales y de
protectorado, orientando su cometido en un
régimei de inspeccion y descentralizacién
de los scr.L-"

Las formalidades de lo‘ préstamos
agricolas

Por el Ministerio de Agricultura se ha
dictado la siguiente orden, iitserta en la

~*Habiéndoselnteresado de este Ministerio
por el de Agricultura. Industria X Com«-
fro se den las méaximas facilidade.-, a los
agri~lwrcs para la obtencion de prestamos
con garantia de productos agncc/as.

Fs'e Ministerio de Trabajo, Jusiicia > Sa |
nidal a propuesta de la Direccion, general
d~~unticia  en uso de la autoriacion con-

- cualquiera de los
el articulo 1.227 dcl Codigo ci-

fAricultura, _Indurijk ~ Comercio en sus
agricolas.
El Bloque Iberoamericano
Para )
con la- republicas

Ba de eoitituir &8 Madrid una nu-va
efggnggﬂ)n denominada Bloque Ibero

S e Ses comerciales e ertndian
) bada  Uno  ne
problemas propios, de
pais.s 1
se convertiran «n
dispongan de m"|O’7ec«om|cos
.nas del

Estas Secciones

Brasii y

de“*Madieo, hoy converti® en Camaras
de Comercio adheridas al Bloque.

La Junta directiva de esta
estd constituida por _los serorcs dj3« AVt »
toruio' Prieto, pre'ident6, que preside
la vez la Camara de C Me«i
brasilefia; don AWfionse e

L, IA esmlente de la Camara de Cc”~c.o.
50" iL:L,r,, vicooeeditflente pr.mero;

‘ 1rf) til>
Folic Cofe belvery vivsoreterh

bio b rrnel Lert “etevr, tar B!
d?, tesorero don Vajfiin®

ri~HgH, . -

que .sox>

cuidarse en _absolut
cqonr«lc

a

f«isa de lo*
americano?.
La Comisién mixta arliitral
rera

azuca-

Hoy se celebrard la primera
6c la Com’'sion mixta arbitral
creada por la ley de Azlcar<w. y cusa
actuacion «ncierr» c! ccretj del cierto
o del desacierto en la aplicacion de esa
dispos'cidii. En la eleecon 'le vocal.- .las

i-eunion
que fue

iiliuv praotifo contabi-
Joven lid ad, mecanografia,

nociones francée, ocho afios rstiidioa

sacerdocio, se ofrece a Empresas,
oficinas o particulares.
ZuiLano, 59, porteria

deu1-=

JUEVES.

delaciones industriales han
los siguientes vocales titulares: don Alr-
iandro Fernandez Araoz, don Andrés
Ruiz Pl4a, don José Martina Canw”s
del GastiUo. don Aatomo Borda? \ idal
y do, Francisco Gonzalez Méndez.

recaido e

Reunién tlel Consejo de Cinemato-

grafia

Bajo la presidencia del _Director (~ne-
ral de Comercio y Politica Arancelaria,
don Francisco Javier Meruciidami, se ha
reunido en la Secretaria General de Indus-
tria el Consejo <le Cinematografia. EI Se-
cretario. seflor Diaz Amado, dio lectura
al acta de la sesion aiiteriiir, que se aprob6.

Se estudiaron instancias de Ortdieo Sin-j
cronic pidiendo reprcsenUcto6ii jara los pro-
ductores nacionales de material cinemato-'
grafico y del Anuario de Cinematografia!
nacional acordando proponer et Consejo at

BOUA DE

Comentarios

El interés bursatil se reconcentra en el

9 ENERO
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Ministerio de conformidad con las solici-
tudes si bien adoptando determinadas ga-
rantias.

El Consejo se dio por enterado de la ra-'
tificaevén por parte de Espafia del Conve-
nio sobre cinematografia educativa concer-
tado bsjo ios auspiieo? de la Sociedad de
Nacémes.

Quedaron sobre la Moa para nuevo es-
tudio la ponencia del Vocal sefior Fuentes
Irurozqui, sobre Comisiéon Mixta Arbitral
y la elaborada sobre la base de un ante-
proyecto del sefior Rubert sebre medidas
legale? de proteccion al cine nacional.

Después de conocer de itna prciiosicidii
presentada en el capitulo de ruegos y pre-
guntas por «1 seiior Martui Palleiro y de

, las intervenciones de los sefiores Capmaiiy,

Salgado, Fuentes. F rns y Sanchez se le-
vaiité la sesion acordando celebrar la pro-
xima el dia 9 de los comentes.

MADRID

' los de dividendo y "piazo’, han acusado hov
~una pesadez exagerada.

Is'u hay que habiar
de tales o cuales titulos: todos, absoluta-

departamento de fondos publicos. La baja AMente todos, estan bajo la influencia de una

se acentGa notoriamente. No se salvan nij
los amortizables sin impue.sto-.
perpetuas retroceden mas de un entero, vy,
los demas valores pierden todos fracciona
estiniabies. Esto produce el natural revuelo’
y el poco dinero que sale al mercado va a
]Ja caza de cambios baljos. La Bolsa lia
perdide» el control del papel y serad dificil
recuperarlo si no se impone un espiritu de
confianza y seguridad en el porvenir. Los
comentarios son apasionados y el ambiente
politico triunfa en los EGFFB8 FBA Faprife:
lamentable. Opiniones diversas, apreci®ido
el momento, flotan dominantes en el “par-
quet”. No faltan los juicios y vaticinios pe-
simistas. De vez eq cuando se oye una voz
comedida y -ensata; pero son las ~nos.
Nuestra condicién de informadnr« impar-
ciales, exentos de afanes partidistas, nc.?
mueve a recoger aqui juicio.s que no care-
cen de fundamento. En primer lugar, la
exaltacion de las pasiones, inicia una si-
tuacién pesada y peligrosa para el negocio,
Cierto que la ludia preelectoral lleva con-
sigo _movilidad y dinamismo; pero «'lo

’U_Lp_r_e que iljr ustifiea alarmas Y pesturas forzada? y fue-
r,

a ¢ lugdr. livludabkemento-decia un cu-
Nj,iarista-se atiende més a iM l«rfdoi

que a una enérgica reacciéon en betiefimo de
los intereses econémicos del pais, tan oes-
cuidados desde hace algunos meses.

Y 63 pT«l'0—aladfi—<iue los cicmeutos
financieros y capitalistas tomen las oportu-
nas medidas para no caer en «1 no revud-

Fn <*fwto mPara qué tanta prisa en ven-

j’\ll ros”~tios amenazan? ;Qué

horizonte

fantasma? .% uslumbran en__e’\’\

q Lt "tt‘a\mét&rla de los acunte0|m|enf|»
~ todal luces normal, .dentrode

Cslileitd os ~iofgrupos g«

i'* ;% » »  iSnti™ -taS".;.f ™o

(le.'arrollo de ] recordacion;

m»pl«da en la de-1 pueblo en iifaga, con la- -excepcion de log wre-
verdaderos intereses »EIOc) feiionales del barullo, emitird su fallo.. \

fallo «o puede ni debe ser otro que a»?.-
Ur la politica del desorden i«ra laborar e-
favor de E?pafia.

Mal hacen, pues, los que. dejando7* arras-
irar f-r =jimisnios prematuros, contribu-
jiii, ta m contra su voluntad, a que se
extienda ala_rpﬁa y.Ia desorlentacu_)_n

Lo? ' W. iiidustrialu?, y en parii?..

MM SUHIOAVE W

BANCO DE SAN SESASTI

BANCO HISPANO AMERICANO

3FAB00 - B

FEDERADO CON O.

led (Od«::

pw li»
lUwfvaii

. SUCURSALES Y AGENCIAS

Las Deudas ]

pMlai..

depresion incomprensible,
r» o o

PoSICIOne%

Papel; mucho papel. Las Deudas perpe-
tuas y los amortizables terminan ofrecidos
insistentemente a los cambios dcl cuadro,
«te anima un poco el negocio ante el movi-
miento bajista; pero el turbién de ofertas
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bolsa de BILBAO
prece-  9-(
deate
ACCIONES
Banco de Bilbao 1.200 I,A*
B. Urquijo V 162 .
B. Vizcaya A IIffi  1,UO
F. c. La Robla . 372,60
Santander-Bilbao 60
F. c. Vascongado i750 >
Electra Viesgo . 38Q t
H. Espafiola > >
H. Ibérica ... 75250 .50
U. E. Vizcaina . » °
Chades ................ 130 D
Setolazar, nom... 45 >
Rif, portador 320 B
Rif. aom.......... 278
Naviera Nervién 5C0 °
Sota y Aznar . 410 >
Altos “Hornos ... 18
Babcoclc W icox LEOO b
Baseonia ............. 1.06C
Duro Felguera 87 >
Buakalduna ... ° >
S. Mediterraneo ........ 26 4
Resinera ......... 60 Ib
Explosivos 5in  f4f,50
Norte . 176.6C «
Alicante ... b3 z
Interior 4 % 17761

1 retraimtento
en Bolsa. Se ofrecié abundante pape!, que
no encontré mercado. EIl ambiente especu-
lador se desenvolvié en medio de gran flo-
jedad, y ademés se ha contratado muy poco-
De.stacan por su flojedad las Deudas dcl
Estado, que suelen ser las que dati el tona
de confianza de! mercado. En Ferrocarriles
no se ha hecho nada.

BOLSA DE BARCELONA

Prece-
no encuentra contrapartida. dente  i-i
Explosivos quedan con papel a 607. Nor-
tes a iCi. & 2 T43- Guindos 4 18, ACCIONES
*=Metros” dinero a 132; iw I* que sea esta Tranvias Bar, ord..... ar7&
una de las contadas excepciones de la se- «petro” 1B
sion de hoy. Ferroc. Orense Is|
Aguas Barna. ...
H HP Catalana de Gas
Orientacion Chade. A, B, © .
Hullera Espitla a5
Si dam-? una mirada al sector de divi- Hispano Colonial
dendo. vemos una teiidenda cmsceiidwte Crédito y Docks
tan acusada cumu en los fondos pblicos. Asland ordin....
- . Idem prefer. ABbC
Los valores municipales acentdan su pesa- )
dez V bajan las \'illas nuevas un entero. Espanola de Petroleos ... 2sa& 26
Todo el mercado se resiente. Las acciones Hispano-Suiza B3, 76
bancaria?. excepto Banestos. que repiten Indust. Agricolas ... 201
cambio, siguen el ritnw descendente de los !I\_/Iabqumlstléa_l'ger_res. 8G 71
ih-méas valores. También se sostienen las Ra}facpoosrtaé(l);r)mas H1.25 600,76
Rif iHirtador. Explosivos sutceii perdida no- Ny h 146,60
Alicante )
table. abandonando varios enteros. Los_ té- Norte ... él_l‘i“
rros". lamentablemente bajos. iSeguira es- EXPlOSiVOS ... oo 610 Lt
ta racha. Si el mercado «o toma el control OBLIGACIONES
de ?U5 iniciativas, es posible, que se confir- n
ma una frase que hemos oido tn les co- Norte 3 % |- 82 oL
a —  — 3x | a7f( 465G
rros: “La Bolsa estd peor que ayer, y me-'| __ 3. 6b 21
j«r que mafana". AiLrtuiladamente, esta — — 4 55.21
ifirmacion se reduce a una fra?e maés. - — S-»o--- B2r 83 EC
r< -i el optimismo no acude en socorro de  — €Sp. S % 6210
A~ Ciwsilanimes. tal vez se convierta en Valen. 5 172 % 1/2b
Prior. Baina. 3 % B
Pamplona 3 % 45;
Asturias 3 % i-* 43.26 48.33
B. _ 3x 48.26
1 g 42,60
. ”» . 6
BoU ifl dcl BofltO Eipono jServia 3% %3,0'
, n Norte? i Cé7doba-1"tla'3 6b
Real-Badaloz S O
54
. H.-Canfranc 3 18
Bolsin «le Gltima hura ™ z A 3% P
i.xpl.??ivos, t)08-005?0(», gueda dine- _ . gég‘;
r., . c?te camtno. N'-rtv?, 100 por 161. \h- - é”':l" 5/2»/ 66
caiile?. 1+4-43-41.50, y q«dst dinero. _ E s t ftex)' 64,6’3\9‘
— G, 6 .. b Y
BoUu Metale» Lomtres — H.5«» o 68
Alroansa, 4 ... &GC
o de enero de 1936 Trastl. 6 9¢ igw .. :
COBRE,—Disp-nible, 34 Sfi'b d,, 34 5-0 - _0 1933 .. IC’ 75
p.. tres me%«. 34, ij-ib d. 35 P-l tenden- Cbade 6 % '

cia. apenas sostenido.
FST-\NO .--Lispoiiible. 2U 3-*: ‘'rt-
me~s. 202 3-8: tendencia, ai«iias sosteiid».
P1.OMO.— Disponible. 13 5-»0; tres roe-
??, 15 7-ib; tendencia, apents sostenido.
¢ IN C —Disponible, 14 5"d; trys mese?.

14 o-t6: tendencia, apenas sostenido.
roniiE KI.F.CTROLITICO.-Disiiom-
bW, jH )-2; U™ mese? 3L

OR 140-it
Fl. \TA —Ulsp.]mblc cu 1-2

Udm)MilMIIMUILMMAVAH

N

pualts. tOQDOOOO

4.700.0(»

EN GUIPUZCOA

BoUin «le Barcelona

9 de enero
Aguas Barreloiia, ord-, i8t,iSj Rif P&
tadur, 302.50; .Mkaiitc. i49; Norte, 167,75;
Explusivxjs, 6n,2S; Ford, 285.

ImprcsiiSn «le la Bolsa de
Barcelona

Barcelotia, y.—-Vprcciacion genérica re«
lativa d- cierre al contado:
| AmliieiiU' de pesadez con
i-,-?i6n (iv ayer. hU corro acusa mala disi>»-
Isicion. Hay abundancia de ofertas, y re-
Uuitid™t<s iiotahli- del dinero. Baja grai®
de eu todos Es corros. Los fondos publi-
cos s> han cotizéili' en franca baja, pec-
dieiulu un promedio de un entero a i,7$
-.ilvfdad hecha de.los Amortizables 27.
con iirfixicsto, que sélo se lesionan w 0,35*

'En ferrocarriles, el negocio sido «t-
mainoirte curto, con franca baja, coa u«

relacion a la
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promedio en la baja de medio duro sobre
ti gnn» (le 3 por cierrto, excepcién hecha
dt Alicantes, que solamente retroceden un
rutero y tres cuartos.

El grupo industrial, influenciado por el
descenso general, ha marcado gran pesa-
dez.

Plazos:
lhnero muy retraido, y
l«ente del corro.

Bolsin de Santander

.ACCIONES-—Aguas de Santander a
495 V 500 pesetas; Banco di Santander,
a 590: Banco Mercantil a 825.

OBLiaACIONES,—Electra' de Viesgo
6 por roo a 104 y 102 por 100 ex cupdn;
Ferrocarril Cabezén a Llanos primera 4
per 100 a 55,25 por 100 ex cupdn.

Bolsin de Gijén
CoKgio de

Baja franca en todo el grupo.
recehtsisimo am-

Cambios facilitados por el
Corredores de Comercio.

ACCIONES.—iBanco de Gijon. 210;
Banco Minero Industrial de .Asturias, 70;
Compafia Popular de (jas y Electrici-
dad, 140; Compafiia de Tranvias de Gi-
j6.-, 48,93; Laviada, S. A, ord, 60; Mer.
oado del Sur, 90; Unién de .Armadorc.s de
Buques Pesquero-, 125; Lavada, S. A.
pTeferentos. 90.

OBLIGACIONES.— Ayuntamiento de
Gijén 4 por 100, Resultas, 81; ldem 5 por
100, Cinco milhines. 91; idem 6 por 10a,
Aguas y Saneamiento, 103,50; idem 6 por
100, Pescaderia, 98; idem de Lajigreo 6
por' 100, loo; idem de Villsviciosa 6 poi”
100, 90; idem de Pola de Siero 6 por 100,
<j8; idem de Clarrtio 6 por 100, 99,50;
Junta de Obras del Puerto de Gijon-Mu-
sel 5 por 100, 94: Compafia de Tra-vias
de Gijén 5 por loo. 74.30; idem 6 por
ion, 86.

Mercados
] precios

NEW YORK

Algodon.—E iie r 1169 (ii,68); marzo,
11,32 (11,32); mayo, ii.io (ii,io); julio,
10.87 (10,85); octubre, 10,53 (10,52).

13,68 (13,58); marzo,

,(I,ucho.—Enén»,

JJRS (13.78); mayo. 1-4,04 (i393)1 julio, .
14,16 (14,07): septiembre, 14.34 (14,22).
Café Santos.-Marzo, 8,22 (8.20); nu-
vo, 8,26 (8,23); jubo. 8,30 (8,28).
Oaié Rio.—Marzo, 4.82 (4,83): mayo,
(4.96); julio, s,08 (5,08): septiembre. 5,19
(m 8).

Azlcar Centrifug.j Cuba, 3,28 (2,21); ju-
lio. 2.26 (3,30); marzo, 2.20 (2,17); mayo,
2,22 (2,21); julio, 2,20 (2,25); septiembre,
2.30 (2,30).

CHICAGO

Trigo.—Mayo. 102 1-8 (102 3-8); julio,

41 (91 3-8): septiembre, 90 1-4 (90 1-4).
ALEJANDRIA

Algodén Sakels.—Enero. 16.24 (16,09):
marzo, 15.75 (15.62): mayo, 1573 (15.32):
julio, 1521 (15.10): noviembre. 14.86
(>477).

Algodoén  Aslimouni. — Febrero. 13,35
(13,26); abril, 13,42 (13.35J; junio, 13.05
(13,06): agosto, 12.72 (12,76); octubre,
i~ri (12,18).

- ROTTERDAM

Trigo,—Enero, 5,15 (5,20); marzo, 5.05
(5,10): mayo, 5,05 (5.10); julio, 5.05 (5,125).

Maiz,—Enero. 53 1-4 (53 1-2); marzo,

54 3-4 (55): mayo, 55 (55 1-4'); julio, 56
(56 1-2),
LONDRES
Caucho.—Smoked. 0-6 5-8 (0-6 9-i6j;
febrero, 0-6 ii-i6 (0-6 5-8); marzo, 0-6
3-4 (0-6 s5-8); abril-junio, 0-6 13-16 (0-6
11-16): juluj-seidiembre. u"i js-i6 (0-6

13-16); octubre-diciembre, 0-7 (0-6 15-16/.
Pbra, 0-6 3-4 (0-6 3-4),

AzlGcar—Kner<i. 5.2 (5.2 1-21; isarzo,
mi'd 3-4 (5,3 >-2): mayo, 54 r-2 (54 1-2);
jposto, sfi 1-2 (5(p 1-2); diciembre, 5,8
1-2 (5,8 1-4).

rIVHRPOOL

Algodfni_ ameriesu»'.— Kiieru, 6,13 (6i?)-

marzo 6,5 ,, -

lio, (i,00); octubre, (5,87).

Algodén Egipcio.—Enero, (9,09); marzo.

«.74 (8,76): mayo, 8.53 (8,55): julio, (8,44):
ertithre. (8,34).

Algocidii At EpiiUu—i-jiero, (7.40);
«>arzu, 7.58 (7,45): mayu. 7.37 (7,41); ju-
«k'. 7.30 (7,34): uctubre, (0.99).

Trig.i.—Marzo, fi.6 3.4 (6.9 1.2); mayu.
6-S 1-4 (>0 : julio. 0,5 3-g (6,5),
WINNIPEG
Trigo.—Mayo, 88 7-8 (88 7-.8); julio,

*»' 3-8 (89 j-8) .
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9-1

Iio
13,25

5,77
1
Sfio

iS
27.25
i,60

106.T5
86125

100
68

90
176,50
1-8,50
43f0
170
31,25
124
36i
U7z
410
69
S6.
808

783

65

9-1

20,28
Ib.192
3,0.'56
42.Q5
123.75

9-1

in* Fis
Ofti

iM %
492/25
1028

9-1

56,04
74,76
4,95
7.2726
29.316
61.62
224U
19.905
15.18
12.23
19.75
18,35
3,65

%i.25
670
6))
119.2C
1.9575

22.62

19

19Bo

EL HAVRE
(Precio por 50 kilos) BOLSA DE PARIS BOLSA DE LONDRES
Algodén.—Enero, 245: febrero. 24(5,50;
marzo, 248; abril, 248; mayo, 249.50; ju- Preci- 1
nio, 249,50; julio. 251.50; agosto, 251; sep- en,te Pég\rﬁ;
tiembre. 250,50; octubre. 248,50; noviembre, ACCIONES
248,50; diciembre, 249.
Café.—Enero, 112; febrero, 112: marzo, Bangne de Franee .......... li3 i ACCIONES
115; abril, 115,75; mayo, 118.25; junio, Basque de Paris et Fays Bas . 997 998 Chade sberee ... 11,60
119.25; julio, i2i,7S; agosto, 122,50; sep- Banque de I'Unin PazisieiKie 454 462 Earcgl_or_)_a _I'_I'raett_lon ord. 13,25
tiembre, 124: octubre, 124.50: noviembre, Cré |t*L‘rjclJnsan‘ ...................... 1664 1, 676 Brazuiail Traetion ... P
127 25 diciembre 126 7ompto*r d'Esconjpte 909 620 Hidro Eléctricas securities "ord! 575
e ' Cré” Comnietci™ de Franco 661 70 Mexiean Ligth and power rod. 1
ROUBAIX SOC_I,ét,I nggérale .............. . 1.009 J. ooe hiexicaa Ligtfa and power pref, 360
l-anas a plazo (iH-ecio por kilos.—Enero Isogletet_ GeErI]er?I'e d'Electriclté.. 1523 920 glc_!ro_t_or """""""" PR o /L
. . _Indusrtie Electrigue .............. 810 570 rimitiva o res 11 12,%
20,30; febrero (19,90) 20,30; mar- giocirieite de la Seine ... 365 1008 Electrical Musical Industries ... 9726
zo (20,20) 20,80: abril (20,30) 21 mayo Energ» Elect. dn Littoral ....... G 1346 Sofina
(20.70) 21,20: junio (20,80) 21,20; julio Epgigte Elect. du Nord Franco 48T 310
(21) 21,60; agosto (2t,20) 21,70; septiem- Electrieité de Paris ......... 778 366 OBLIGAaONES
bre (21,30) 21,80; octubre (21,40) 21,90; Electriché ot Gat dn Nord 4 711 L
noviembre (21,50) 21,90; diciembre (21.50) Electri. Loire et Centre ........ 222 477 ~ Empréstito de Goerra | % ICf76
22 Energie Industrielle ................. 107 722 Consolidado inglée a t/a % 86,!»
] P. L. M..... 82» 409 Argentina 4 % Rescision ... 100
;WOSDE_LA E E S_E TA FACI- g/lrll(ilar,]? ........................................... 6§t4 zg iln::_t/e?j ol/zioggrocnﬂoannad K?feetr:%?]e 68
.................................... 7ite 15950 .
LITADOS POR EL CENTRO DE Nord ... 1,067 &80 1933 Convention Trust cert,
CONTRATACION Wagona-Litt . 42 668 B b e e 79
Pefiarroya ... 224 607 Mexiean Tranrway ord......... .
Prece- 9-1 Rio Tinto ....... . 1A49 1.4S Whiteeall Electric Investments 'k
dente Asturienoe des Ifines ... 75 1,012 Lanlaro Nitrace 7 % prfe. ... 6,76
. . The Lautare Niirate Co. o/6 4t 50 Uidlan Bank 97,76
Libras MterlisBs 86-70 36-15 Establissements Eolman 671 206.50 Armostrong Whitwonh ord."... 92
Frgncos fruicesea 48-40 48-40 Suez Nonveaui . 1796C 1431 Armstrong Whitrong 4 % debent 103,60
Dolares ........c..... 7.35 7-@4 Saint Fobain ... 56,73 76,00 City of Lond. Electr. Ligti. ord. 37 v
Litas 69 20 59-20 Portugaise de Tabas . 281 24 75 City of Lond. Electr Ligth 6% p. 32
*echsmaks 2-96, 2-965 Royal Duteh ... 22.8C0 575 Imperit] Chemical ord.............. 87,25
francos suisos 288 Esl) 238 g7 De Beers . 601 17376 Imperia Chemics deferent ...... 9
Belgas ... -euerrrcirnnen 123-B0 132 bc Sote du ToHze ... 66,5f 7.685 Imperial Chemical 7 % pref. .. 34
Florioei 4-99 4-99 Unidn et Phéoix Espagnol 2,600 27550 Eaat Rand Consolidadet 14.50
Escudos $2-80 32.g0 Forcé llotrice de la Trujére 398 GIS East Kand Prop Mines 63
Pesos argentinos a..,., 30-70 Union Corporation ............... 8
Coronas checocflovacas 30-70 30-7C FONS D'EDAT Conaolidadet Main Reef . 3
Coronas SUecas ... X-66 1-88 . . . Crown Mines ... o - 13Vi
Coronaa danesas --81 1-61 Reefprt]eS.de?lng/Slsféjgl % perpetde] 71,0 72.2S
1d. 0 Iy e 74,15 :
BOLSA DE BRUSELAS I((jjem Ig. 4 % 19]9 s 73.25 73,90 BOLSA DE ZURICH
Idem id. 102.35 10235
Prece- Idem Id. ig wo 80,40 8T50
dente g Idem Id. 4 /] % ,53, a. ... §.40 g2 Pre«-
I~ id. 4 I/a $i igga B. eu 8G30 rienlc
Credit Nat. Bonos 5 % igig 522
Idem id. 5 % ig» e 0) Ot
A Idem id. 5 % 193a .. 62(0 620 Chade serle A-B-C .
g;ﬁdje 'g‘eB Igrui'é'l'lléué """""""" 9.700 ?gefé lentes Emprunv Maroc 5 % 41{) Idem Id. D 35:60
Ideg Betgue ~ur I'Et'l"gﬁ'g']'é'r 11;000 4G Cédulas Argentinas ... 22% Idem Id. E ... . 179
Sofina._crdinario ~ 4(1,M 625 Rentes Espagnoles Espane int. Chade Bonos Nuevos 4325
Barcelona Traction - 29130,;6C ;gésgg 4 % s Py 201,50 Acciones sevillanas Iy
Brizilian Traetion oo o0 288:76 Idem Idem id. ext. 4 % ... 220 Dolnan Save Adria 31.2b
M. Z, A, VU Italo-Arreatina . 124
_Madril!eﬁ% éit Tranviaa ... 2100 2,100 ACTIONS ESPAGNOLES Elektrot c 367
Norte"de"Espafia . Motor woiumbus ..... 127
Priv. Unién Miniére 985 635 Chemins de Fer Andalota ...... 42 I. G, Chemie .............. i2C
: Cal ' Unién Minite 1.978 2360 Cje, Madrléne du G»z «+ 45,50 Brown Bovery . 70
i P,. on Miniue ........... 563‘7?' %355 Cié. de Lisboa Ga*. Electrieité 225 Crédito  Suizo 869
¢ 0 Lishonoe ... 4% 2fi 47876 | ramwavs de Buenos Aires 38,26 Société de Banque Sufsse 806
SIAro tOVil'ig i, ;6‘“9 416 Match et Tobacco 258f)0 Neati¢ & Anglo Swiss Cond
0 S fi 4 488,76 Tabacs du Portugal 251 Milk - 783
Asturienne des Mines izg ‘;?562 Cié Tabac. Filipinaa 3.930 Lonas Utnea Eecti. et
i LB et 65,80
Katanga Priv............. sU 75 3C950 OBUGATIONS ESPAG- ¢}
(] o PR R 30,400 30,850 NOLES
CAMBIOS D£ ZURICH
BOLSA DE MILAN &t. Espagne g % pére. hypoth. 128
Nord Espagse j % Oblig. joo Pfiti-
Prece- Fole. NYpon, 526 desli
tleote ¢ Idem id a.c iyp. . 460
Idem Id. j.e hyp. 650
Idem id. 4.8 hyp... 438 . .
Navig. Gen. CRobattioo) 57,75 57 Idem Id. j e hyp..nin. $90 Eggéres nyf‘el
5. N. I. A. Visoosa ... 8'1,50 844 Nord de I'Esp~ne Pampelnne Nueva York y
Miniere Uontecatini ...... 186 181 I R Madrid 8.0776
F.o1L AT 35" 844 Barcelona Prior g % ... merlia ... e
Adriitica .ocooeeve oo, If2 151 AsturiM g % pére. hypoth. ... 128,75
- 242 24C Igean ig. a.c rr]lypotn ......... .
. ) Idem id. g.e hypot
Eletirica valdaerd 7 G4 Seqovia-Uedina 3 % CAMBIOS DE PARIS
3 1/2 0/0 Conversione................ 211.76 2:1,50 Lérida-Rena-Tarragona
I Temi .. ms58f g4.9C Badajoz 5% ... Pnt<-
Basca dTtalia 1.386 1.895 Cordoba a SeviUa g 38 ... . dCRIi
S~gous g % péte hipotegiK...
v.em Id. a.t hipoteque
BOLSA DE BERLIN Idem id. g.e hipoteque ... Mildn e 14
Ténger a Fes $ i/j % ... 370 Bruselas ... «?
Frece- Londres ys'ofl
dente 91 BOLSA DE NUEVA YORK nNueva York .. 177
Madrid
2«NCN e
P/tei- 4US125
ACCIONES dente o1 _ 1C29,2
Chade A-B-C . ; BNenos Aires ... 408 bii
Geafurel ..... C zlgg 10 .
= e 125,3/ i/ (jeneral MOTOrS ....coovovivccrcciens 5\76 5».50 CAMBIOS DE LONDRES
16 37.’ / U. S. Steeis ... 491/ 4975
Harpener*ghao..........o.... 143.2(, 147°/, E|ectric. Bondahare 18.<5 179
Deusicb Bank & Diskofitogea! 122'3? 108,26 Radio Corporation 13 13 >/ Price-
Dresdener Bank o 882:30 General Electric 39%% 89 diBii
Banco del Imp. Aleman (ReidiS’ Canadan Pacific .................. 11,76 11/,
DARK o L179f 17945 Baltimore h Ohio 15 .
H A P 7, 75 Allied Chemical ......cccoomrvveeeene. 169 tfidrid ............. 86.11
LA AL B is.sr  16.60 Paris ..
Roya] Duteh ... . 43 74 84
Siemens Haiske ....... e 16610 16> . Nueva York ,
(jelsenkirchner Bergbsu ... 12150 g%y American Teleg ft Telephon 15925 189.25 4.9648
Rbeinisebe Braunkolile ; ' Consolidadet Oka N. Y. 88’/ 33 7.275
Rerly 211.50 212,%  standard OH N. Y /i 68/, Bruselas 29,315
EMDEIG  ooeoececeereirs e 1078 10250 p I O 52'/i " Milan .
N o ennsylvania Raiiroad 34,35 MHan ... 61.50
Kfsfi ... 127.8( 12826 Anaconda COOpeZ ... 20V, Copenhaguf 22.40
iSti/, :36.2b Nat. City Bank ... 3 . 3Ur6 Oslo ... 19,906
______ »30.75 161 Inter. Teleg. 4e TeletA.......... 18Vi 14.25 /%USCh 15.177
run .. 12.27
— CAMBIOS DE NUEVA YORE  Estocolmo ... 2
Buenos Aires ... 1330
CAPACHOS Piect- Rio de Janeiro 267
denis 91  HeUingfors ... '
LOS MXJOIES CIL HUNDO viena o 25 35
Fabricacion de modetoe exclusives. Madrid Bucarest ......... 670
Exportacion di espartos de «oeecha propia } Partsl ............................................. 1228 61632;2 F%%r;gantlnopla %Z N
fabrica de majarloa I.or,dtes . 4.937B 4.9626 Cinadé .......... 1.96%
Juan Antaaio Molina Milano 840 Uruguay . 22.50
Zurich e 32,600 31, \enezuela 19
BMa A Beflio SSSSSSHWP'SNVEMBASS 40,22 4C)is |Pert 19Bo
(AlfocHa  Ammrrikm 67,81 98,70 | Lisboa

110,12.110,12

El
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0
2 CONTRATA. £ 7 2ssaL
MADRID i:fmo
aoN S = Semeetral
Pe 1 de octubre al 30 - e = ex Aft-
oot OI»iRACIOHAS AL CONTADO & %%ikar
paedia a dieciiéie.
e f e Cc t o P u B L € ° s pa n o 1 e s
imi Veaciaiic® Pric*-
|N«acimiea- Clase d« VsloT -
rete- : Pteee- - d«sU 9-1
H A« let Claae 4« Valor F()Iente «l to di,i loi Gaae de Valor G 1
. UPO »** cupone«
' D de 98.75 Bono» Toaorerin 4 por 100
r 1-1-36 4 par laa totarfar i C de 98.76 de Ua Cin». do Ferrocarrilo»
98.7b 96
S«rit r de 50-0®»...... ! B de 98.76 Serie A de
1 E de aS0®.. 1A de ' " B de
. 8 ddee le.o0o I- >-344J1 par iM Bioortlzable, igtl. ¢ de
' B de Ara Oblipacionos Plan Nacional
. A. de Cuitara
T G r H Serle F de 101,1t _
. : " >erie A de  5.000......cciiiiiininne
En diferentee eeriee.... E de as.ooo.. 101,60
N 8 ge 12888 1|81'26 T 1- i-360M»Bacloiiei Chidnd UNveratta
L lel terl a 5.000.. t p
f 1-1-36 par lel eaterfar A B de »-SM.. Icc ria, 1 par xaa
1 A de 50@.. 100 99,50 _ u
i i Serie A de 500.. 2.30
Selrla FE de a«.00®.... En diferente» ierk»... 100,10 * B de 5.00a, 10230
* D 98,03 - .
, c ! I- 1-341 par xaa amartlsabla, xpap, OblipacioBOB Canales L.OZO
1 B «bra ya 5 por 100
1 A De 500 PeSetas.......oiiveereeierenns 108,75
. G 06,50 Serle F 101,26 P
En difereate* eerie»............... %,40 E T i-Jo-35ayuntamiento de MA-
D 10125 DRID
i 4 paa IM amortiatN* ¢ 10..26
B 1- -6 B ICI» A 1- i-jiEnpristito de 1868, il9...... 125 120
) A de 101,26 X 1- 1-36 Expropiaciones interior, i9®.1 7». g9 B
Serie E de re,93 En diferente» aerie» T I- 1-36VilU de Usdrid. 1914, 5% ... 8926 B
1 D de ) T 1- 1-36 Idem id., 1918, SO cccrrmrvnnnn. 9175 B
1 BC dde T 93-10-35 OMIcadaaai Teaara 1 par xa” T I- 1-36 Mejora» Urban»» 19*3. 92 B
DA s 83,90 ai-ir U T »' 1-36 Subsuelo. 1987. SIS®% ... .. 8776 6869
En diferent T I- i-seViJla de Madrid, i9»9. 5%. 89 B
n direrente» Seri» A de  500. 100,30 X 1- 1-36 Idem id.. i93« libre, A...... gg;g 98.50
B »e «3®e t* anrortbaWa, ipad - B d» 5.000. 100,60 T 1- i-sfiEnsanche, 1931. SiS® libre, ’ 9869
T 18-10-3S OMIsadoaea Teaara 1 par xaa, VALORES  ESPANOLES
1>*-14 M EMITIDOS CON QARAN*
Serie F de . 1%3 TIA DEL ESTADO
" E de aj.ono i i 500.
. D de 108 Se:l» /-} ?jll £.000 1003’ ¢ t- i-36A»oci»ci6ii Prensa Madrid................
¢ C de Ij24C ;P16 o8 ! T i.do-«Caja de Emiskme», S% - 100
- B de 10240 10L22 T is-io-35 Oblfadane» Taaora 4B® P@r T 11- 7-35 Hidrografica del Ebro, i. locTC
. , 7. i i 96.78
N diie':‘Mi(iee» 10925 101~ xaa, xI*7-14 '; _t* 7-35 Iden:NI id., primera, . o
........................................ iS* 7*3S W® A y B» 67 ,
i T 1' 136 P- Turiamo, 5 .o o 91
f 1- 1-361 por laa amortliafcla, ii*t Seria /?3 ((jjel 138% igiz»e T 16-11-35 Cia. Trasatlantica, majo, S.S» 9». 9660
Ara ’ T is-ii-35idem id- noviembre, $,5»94... . *"25
T 87-11-35 OMlcactoae» Tesara 4<M P®r T 1-11-35 Idem id. ma70, i SZM
SerU F de 102.40 101.75 laa, a7-ii'X4 T 1-10-35 Idem id. noviembre, | 9»....
. E de 1Q.40
i D de «ases 102.40 101,50 Serie A de 10460 IW.60 VALORES EXTRANJEROS
e Code o 10240 101.75 " B de loseG 104if EMITIDOS CON GARANTIA
» Bde aso®. 102.40 101.76 ] DEL ESTADO
' A de son. IC2,4fl 101.76 Oblicncionn» Taaoro 4 por
En diferentee eerie».... 102.85 ICI7f Xta> abril XMI S »e i-36Majx«i, S% Seria A......... — 103
S 1- i.36Majreo, 6% A de IC7.25 107.25
f 15-11-451 par ia« wnortbaWa, xpaj. Serie A de 500 s 1Ca.10 S 1- 1-361dem, id. B de ......... 11
. * B de 5.000.... e 1.36 ldem W- C de y 000... 10'i0
con impueatoa 104,10 s -36Tanger a Fe* 104
Serie F de 9826 95 2f T i-it-35 Bonoa Tasora Famanta Indas* S i-ia-3sE* Pf*f“" Austriacs, «9*......- 1010
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«a.50

g.ao
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97,00
:S.S0
es,00

s0,00

MrSa

sa.30

15,80

*7,63

|>M7
a,i|

pt,aa

*i.4»
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1- 1-3S

»5- 1-3S
as- 1-3S
15- 7-ja

JO- 7-35
1- 7-35
8- 7-35

1-10-3s

23- S-3S

1-10-34

la- t-34
lo- i-34
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as- t-34
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1- 4-8S
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Frclia
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8.05 a6- 3-35
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35,00 7- 1-3S
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20,00 11- «-1J
40.00 I- 7-34
H.aa X- »-t4

le.ea 1-4 09

40,0a 1- 2-11
10,00 ;- g-35
17,73 1- 4-35
10,00 1- 8-35
19,98  s-jj-35

17.55 1- 5-35
50,00 a- 1.35
is,ia  10-11-J4
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21,75 i- 5-34
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th2]  x 4.14

b1.iGiA o

1 nciinionlo

Bruto Neto «I»los cuponos
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11.2%
11,2$
«1,23
:5.00
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13,00
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ss.50
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«2.50
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12,50
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»S,00
*Mo
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7J0
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11.275
11.275
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13,00
13.00
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15,00
10,6%
10.65
10,65
10,65
10,6$
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6.99
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>5.00
>5.00
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acciones

Saltos Alberche. Ofd....
Idem Id., fundador
Sevillana Electri-tidad
Standard Eléctrica, 7 por too....
Unién Eléctrica Madrilefia. .
Idem 1d....coooiiiiiis e

TELEFONOS

Telefénica, preferentes
Idem, oidinariaa

MINERAS

Minas Rif, portador
Idem id., nominativai.
Duro Felguera ...
Loa Guindos

MONOPOLIOS

Arrendataria de Fosforos
Petréleos, B

Tabacos ......

CONSTRUCCION
NAVAL

PESCA Y

Construcciéon Naval, blancas,
Transmediterrinea

SEOUROS

La Mundial
Unién 7 Fénix Espafiol.........

TRANSI'ORTES

Andaluces
Lanjreo en Astu-iu.
M. Z. A...
Metropolitano ...
Norte de Espafia ...
Madri'efia de Tramisl..

VARIAV,

Afuas Fot. y M. de falencia........
El Aguila (cervesas)

Unién Alcoholera Espafiola....... _
Idem id. Acc. Cap. amortisado....

Almacenes Rodrigues
Altos HoOrnos ............
A.zucarera de Espafia, oriV....
Idem id., céd. beneficiaria...........
Ebro, AzUcares y Alcoholei
Espafiola de Petréleos..........
Idem lil-, partes fundador
Explosivos
Firestone Hispania .....
Urbaniaadora Metropolitana..
Perfumeria Gal
Valenciana de Cementos

ione.:.s

ELECTRICIDAD Y QAt

Cooperativa Electra, 1914............
Idem id. Chamberi ..... .
Electra del Lima, A

Idem id., B
Idem id., C
Construccionea Elecr'Megani(ii!™
P M. Valle de Lecrin, i.* hip...
Idem id-, segunda idem, B..........
Idem id-, tercera idera.............
Gas Madrid ............

Idem id., simples ............

H. Santiilana. i.« S.;

Idem Id.,, segunda S.. 1917..
Hidraulica Segura ...
Hidroeléctrica Chorro A

Idem id.. B ....ccce...
Idem id., C ..o o
Idem id., D ..o

Hidroeléctrica EsprfoU. 'priiera’
Idem 1d., A

Idem id., B
Idem id., C
Idem id-, D
ldem idd, E ...

Chade, 6 por too
ldem, s,So por too
Mediodia de Madrid
Mengemor
Riegos de Levante, 1934..,
Saltos del Alberche, 1930

Idem id., 1931 .......ccoovennnne 1
Saltos del Duero
Sevillana de Electricidadr 4!*111"1
Idem id.,, quinta ..........

Idem fiu,, séptima ..............
Idem id., octava ..
Idem id-, novena ........

Idem id., décima .....
Unién_Eléctrica Madriiefi'a. 'ipVi!
Idem id,,
Idem jd.. 1926 ............. D
Idem Id. 1930 ....cccccceeicrieiiennnnne
Idem id., i

TELEFONOS

Tatafan ...

JUEVES.

Prece-,
dente

SJ,75
104 80

90

97
116
114

114,60
lia

27

339

f1,7S

97

148

2C4.fO

108.50

99

1CS.75

106

Brufo Neto dalos cuponM nal

tSIOe
15,00
if.oa
iSiot
1J,$a —
la.ss

Il.sa —
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CUPON Vnncimlanlo No«i-

t3,S37
13.537
250Q

i | ,a«

1- t-.16 500
1- 4-35 $00
1- 430 jOO
1- 7-33 500
1- 1-36 500
. 1.36 500
1- t-1( 509

pOLAn o0
o= wn oo oo

j- 7-34
1- 7-34
1- 7-34
'S-12-3S
1S-12-35
I- r-36
I- 1-36
«e 1-36
1-12-35

e |- 4-36
e |- 4-36
1- 1-36
« 1.36

INE|FpNF

EL FINANCIERO

1- 1-36

1- 1-36
I 1- 4-36

> t- 4-30
I- 4-36

' «0- 9-3S
I. 1.36
1J- 2-36
1- 2-36

IS -ii-35
t- t-3u0
ts- 2-36
«- 8-33

I- 1-36

1- 1.36

OBLIGACIONES Frece-
dente
MINERAS
Idem 1Id., B 106
Idem id,, C. Bonos 104,60
Idem id., 1932 ... ICh.iS
Féabrica de Mieres 3S
Ehiio Felguera, 1906 87,76
Idem id-, 1928 82,00
Poeferrada ...
NAVIERAS Y CONSTRUC-
CION NAVAL
Consimccion Naval, luao.
Idem Id., 1924
Idem Id., 1932
Bonos Construccién, 1.' st
Idem id, segunda Idem
Transmeditenanea, bonos
Trasatlantica. 1910
Idem, 1920
Idani, igaj
TRANSPORTES
Norte nac., primera serie..,
Idem segtinda serie... r2
Idem tercera serie E3,
Idem cuarts serie 4ds0
Idem quinta serie 53,60 ps50
Almansa, Valencia y Tarragona... 5360  63A3
Asturias, Galicia y Le6n, I» hip. 8325
Idem id. id., segunda hip......... igfeo‘ 47
Idem (d. id., tercera hip............. 556(0
Especiales Alar-Santander .......... 79 25
Esp. Almansa. Valencia, Tarragona 289
Esp. Batna. Alsasua, S.J. Abdsai. 67
E. Huescaa Francia por Canfranc. g
Especiales Norte ... 93
Especiales Pamplona, ase... 4)
Especiales Tudela, Bilbao..........
Lérida, Reua, TarragoDa, nac...... 64.10
Brioridad Barcelona, nac............. 54.50
Sigovia a Medina, nac 19

7,»0

11.905
15.905

>S.ea
9,575
9,575
9.575
»3,75
13,583
>3583
7.ai

I- 4-36
«- 1.36

*O- 9-3S

1. 1.36
- 1-31
1- 1-36
1- 4-36
1- 4-36

1- 1-36
- 4-36
- 4-36
|- 4-36
- 4-36
1- 4-36

t- 4-j6
t- 4-36
- 1-36
t- 4-36
1-10-31

S X- f-j>

1- 1-36
I- 4-36
1- 4-36
1- 4-36
1- 3-36
1-12-3S

Lnununnn

T 1- 1-3%

500
500
500
590

°0Q
500

500
500

B NN}

[«2]

Tudela a Bilbao, segunda serie..... 99
Valeaeia Utiel, nac. .

Valencianas Norte . gi 80.50
Vilalba a Segovia " 5760 '
M. Z. A., primera hipctecs.......... 339

Idem, segunda idem..................... 87.78
Idem, serie 68 H6
Idem, serie 58.76

Idem, serie 52

Idem, serie 6U68
Idem, serie 6150
Idem, serie 67

Idem, serie 85

Idem, serie 7ti6 0
Idem, serie 54.76 b ~
Idem, serie J ... 63
Coérdoba a Sevilla .. 224

Ciudad Real-Badajoa . 31.6C
Andaluces. Cérdoba a Malaga...... 0,65
I>'em, primera serie, variable........ 6550

Idtm, primera serie, interés fijo... S.8b
Idem, segunda serie, variable...... 659

Iden, segunda serie, interés Ajo-  ib-WJ
1deo, emisién igoj ............ 12

Idem Bobadilla-Algedras, 1920..... 12,<8

Auxiliar Ferrocarriles, i.* serie... 82

Idem (d-, segunda serie................ 94,75
Central de Aragén ............ 79
Idem C.vminreal a Zaragoza. 7970
Oeste de Espafia ................ 99
Idem id. Medina a SaJamanea. % sU

Metropoliiaco, serie A ...... .. ;0e

Idem, seri* B .......... 107
Idem, sene C ........ 14:250
Pefarroya j Puertollano . . ea’
Fertocattilea Secundarios ........... 106 50
Madrilefia Tranviia ni
Idem id................... 104
Este de Madri; B 94
Idem id., C V2
Idem id.. D 9 .50
INDUSTRIAS VARIAS

Azucarera de Adra ...

O»

Azucarera Espafia, no estamp...... 84 77.76-
Idem id., estamp., 84 !
Idem id., estamp., 7b

Idem id., 1925 73.50

Idem id-, Bonos Tesoreria 100 1CO
Idem id,, Bonos Int., 60.50
Esiiafiola de Petréleos 94

VALORES DE SOCIEDADES
EXTRANJERAS

Cutimos dividendos

.acta. Fecha Coinpl. Fecha

CUPON

1,401 15. 1-34

Vancimanto

Bruto Neto da los cuponas

1<t 4145
1Ses 11,41
>lbaa 11,41
tl.as 1141
*B.aa -

S 1- 4-36
S 1-4-36
S 15-10-35
S 15- 1-36
S 15- 1-36
S 's5- a-36

15-11-35

7

IM

nal

500
500

500

500

§O«

mmm@cm

ACCIOIMES % *

Banco Espafiol Rio de la PtaU...

OBLIGACIONEI

Banco Hipotecario Argentina........

Idem 1d. 1d..coooiiiiiecece
Asturiana de Micas, 1919..... . 108

Idem id., 19SO . iDI-60
Man Id.. loaé

Idem Id-, 1939

PefUrrors 83
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EL DIA P

MANIFESTACIONES DEL SENOR
PORTELA

H j«{e del Gobierno, al recibir a los pe-
riodista?. les manifesté que le habian risi-
tado los socialistas sefiores Vidarte y Cor-
der-i para reiterarle las peticiones que a>-er
formulé don Amés Salvador ra iiombre de
los partidos republicanos de izquierda. _

—Les lie dicho a estos sefiores—afiadi6o—
como ayer a don Amos Salvador, que bue-
na parle de sus peticiones estan en marcha
y cumplidas por imperio de la ley, con la
cual yo soy tan respetuoso y acataiwr siem-
pre Se han restablecido las garantias cons-
titucionales y todos los derechos que esto
tmpbca para los ciudadanos seran respeta-
dos por uii. Creo que hace falta ir muy
atrds para encontrar un periodo en el aial
este régimen de libertades publicas haya
CKi?tido por completo, como ahora. Son de-
cenas de afios los que es precbo retroceder
en este orden, si es que se quiere ~oceder
a uiia comparacién en cuanto a hberUdes
publicas. Naturalmente, que esta conducta
del Gobierno obedece a la confianza que tie-
ne en et espiritu de sensatez de todos los
espafioles v sin perjuicio de mantener sus
ide-"ogias cada cual, se acomo”n a la ley.
porque si no, se les aplicaran las sancione-s
que ella misma impone.

Respecto a los presos gubernativos—aiia-

giw yo sepa, estan todo» en libertad,
siguiendo el criterio por mi iniciado este
verano, en el sentido de que los detenidos
niibeniativo? no pueden permanecer cons-
taniemcttte jwivados de libertad, sino qt»
deben limitarse a momentos defernunados.
Son medidas limitadas y ocasion”es. y des-
aparecida la circunstancia que la» origim.
las detenciones gubernativas, conforme a la
lev de Orden Publico, deben cesar, ~-to es
obligado por respeto, no sélo a las
ideologias que no estén en contradiccion con
el Codigo Penal u otras leyes, sino”et”™s
iwniub restablecidas las garantias cwstitu-
cioiufes. los derechos de reunién y de aso-
ciacion deben funcionar normalmente y no
S pjier trabas el Gobierno al ejercicio
de esos derechos. , m

Eu cuanto a la neutralidad en las elec-
cionest"cmtiiiué diciendo—, el Gobienm la
practicard resuelta e indiscutiblemente, y eu
cuanto a reposicion de Ayuntamienlos
punto'6ue se ha de estudiar, porque requie-
re meditacién para atender por un lado lo
que haya de justo en estas peticiones, y por
otro para i» etpouer al pais a comodo-
nes graves y no poner en peligro el orden
publico en momentos en que el Gobierno,
debido al restablecimiento de 1« garantia»
coiisthticionales. se ve privado de los resor-
tes que luita aqui ha tenido. »

— mQué liay de la dinusion d«l sub”cre-
tari de la Gobernaciénr-le pregunto uii

hay nada. El sefior E<di«ureo es
uii decidido y queridisimo colabor”or, gie
L puesto y iKindrd todo su f
labor tan dificil y abrumadora que el Uo-
bienvj lleva sobre si.

LA ENSENANZA EN C.ATALUNA
\ | OBRAS DEL TEATRO DE
LA OPERA

Al recibir esta mauaiia a los perii®istas
el >efior Villalobos, les dié cueuta de tos
tralajis para la rapida terminacion de la»
obras del tdilro de la O~w.

—En la reunion—anadio—<elebrada eoii
el ministro de Trabajo y Justica y con
Vos arquilev-tos sefiores Flores y Muguruza
y el subsecretario de Instruccién, sefor
Frailes, se lian examinado con todo oetem-
miento los proyectos ya ultimados pbra la
terminacion de las estructura» y fachadas
del teatro de la Opera, y los estudios pre-
liarado» jara ultimar las obras de instela-
cierne* generales y decoracién, asi c«uo t<®
do? I'- antecedentes y presupuestos remu-
do» para iormar el plan general de instéla-
dones especiales inherentes al nmciona-
mieuto del teatro.

El sefior Becerra aport6 su inteligeiicia
y su gran capacidad técnica para la mayw
perfeccion del ~oyecto y del programa de
obras a realiinr. El proyecto jasard hoy a
la Junta de construcciones civiles, para que
emita informe con la mayor urgencia.

l'on objeto de acelerar este tramite, ce-
lebré ayer una eonfercncia el sefior Villalo-
to»? con et priesideute de la Juiit'i, sefor
l-aiideelio.

Kn im plazo que no excederd de tni mes,
lo? arquitectos del Ministeri.i ultimaran los
proyectos de instalaciones especiales y de
la ornamentacién necesaria paila que la
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temporada de, 6pera comience en el oto-
fio_de 193;- i . .

Para el estudio de las msulaciones dci
escenario; se ha pedido ayer mismo por el
tthiiistro de Instruccién la colaboraciéon de
don Mariami Fortuni.

La subasta de la? obras se anunciara, lo
mas tarde, en el mes de marzo,

El sefior Villalobos manifesté”™ que a uno
de los primeros Consejos de ministros lle-
var4d uu decreto reglamentado de U crea-
cién, funcionamiento y provision de las es-
cuela» maternales.

Las inspecciones sanitaria.» de estas es-
cuelas estardn encomendadas a la seccipii
de puericultura de los Institutos provin-
ciales de higiene.

Un periodista le pregmito sobre el e>ta-
do cu que se encontraba el problema de la
enseflanza ei la Universidad auténoma de
Barcelona, y le dio cuenta de algunas que-
jas de padres dé familia ante el comporta-
miento de aquel profesorido. EI ministro
contestdé que era un asunto que estudiaba
con carifio, y esiieraba res-'lverlo.

LAS VISITAS AL MINISTRO DE
LA CUEKRA

El ministro de la Guerra iué visitado por
los generales Lopez Ochoa, Nuftez de Pra-
do, Romerales y Cabanellas (don Miguel);
por el inspector genensl de |4 Guardia ci-
vil, general Pozas, y por el ex subsecre-
tario de Guerra, general Can»telo.

El general Molcro march6é a las do? de
la tarde ai lu.'tel Ritz, donde asistio ai al-
muerzo que con que obsequié a los agre”-
dos militares, a los Consulados y Embaja-i‘
das extranjeros.

Asistieron también a e.?te almuerzo el
ministro de Nfarina, y lo» subsecretarios
de Guerra y Marina. ' i

Por h tarde, el ministro de,la Guerra
asistird a un té con que el endiajador del
Japon le obsequia en la Residencia oficial
de la Embajada.

VISITAS AL MINISTRO DE ES-
T.ADO

El ministro de Estado, al recibir a les
periodistas, le? manifesté que uo tenia nin-1
guna noticia de interés que comunicarles,
y que habia recibido varias visitas proto-
colarias, entre ellas la del ministro de No-
ruega, encargada de Negocios de Portugal, :
y rniiiistto» de Suiza y Sant™ Domingo. i
EL EX MINISTRO DE LA GUE-
RRA CONTESTA A LOS SENORES
PORTELA Y ALVAREZ MENDI-

ZABAL

En las primeras horas de la tarde, el se-i Entre la» notas que merecen destacarse

fior Gil Robles recibié a los periodista» en
su domicilio particular, a quienes hizo las
siguientes nianifestacioiie?:

“No nie explico como de»pué» de las
despectivas e injuriosa? declaraciones lie-
chas sobre la actividad de elemento» mili-
tares, iniede seguir siendo ministro una ho-
ra mas el sefior Alvarez Mendizabal..., o
niejoc aun, el general Molero, bizarro re-
presentante de nuestras instituciones arma-
da?.

"Para decir que el Ejército es siempre
leal (cosa en la que todo» estamos confor-
mes. y in&, aln quienes liemos vivido en
contacto con él), no e» preciso injuriar a
los militares, como ha hecho el sefior .\lva-
rez Meiidizébal.

"Se conoce que el ministro de .~gricu,tu-
ra tiene muy confuso» aus recuerdos. Por
eso se acuerda al parecer de »us inéditas
actividade» de conspirador en la época de
la Dictadura y se olvida del maiiificato que
publicé en febrero del afio 1931 ~ presen-
tarse como candidato por d distrito de San
Clemente en las elecciones que no Heg6 a
celebrar el general Berenguer. y en cujo
manifiesto se delataba “iraiKamente mo-
nérquico. o ,

iSon terrible» estos defensores ik U
esencia democrética y del poder civill

LA REPLICA AL PRESIDENTE
del consejo DE MINISTROS

"Y auiigle ya tiene men(» impurtdiKia,
no quiero dejar jasar sin comentario otro
ej>isodio. EI sefior Ponda Valladares, ron
fino humorismo y exquisita frase, ha dicho
que estd dispuesm a meterme en "“chirona
lie explico que por el mal humor que le
produjo el acto <te Lugo, no haya jlodido
el sefior Pértela escoger utu frase mas

adecuada, ni caer en la cuenta de! contra-
sratido que supone conocer que Nno me pue-
de pers”™uir a mi, presunto delincuente, por
ser diputado, y en cambio va a perseguir el
delito. Se trata de una novedad juridica que
serd muy apreciada por los doctos.

'mQuiero hacer constar que yo no emplee
el calificativo de “vil”, porque no me gus-
tan las frases fuertes. Si arique el de
transfuga, referido al sefior Becerra, dir«-
tor general en tiempos de la Monarquia,
radical consecuente hasta que le oirecierfm
una cartera y actualmente separado de su
jefe y de su disciplina.

"mCon esto no quiero rdiuir ninguna clase
de responsabilidad. Entre otras razones,i»r
no parecernle a! sefior Poértela, que na di-
suelto las Cortes para que no se pueda dis-
cutir la responsabilidad criminal en que ha
incurrido por iiifraccidii de la Ley fueda-
mental de la Republica.”
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LA PROXIMA CONTIENDA ELEC-
TORAL

Los informadores pregunUron al sefioc
Gil Robles si preparaba algin acto impor-
tante. El iofe de la C. E. D. A. contesté:

—AEuchos actos. Tantos, que no fo”~é
atender a todos, puesto que he de dirigir
desde Madrid la contienda electoral de mi
partido.

__¢Y en cuanto a su actitud?

—A la vista estd. Que me encuentro »a-
tisfechisimo.

—iMe refiero—aclaré el periodisU—a su*
propésitos de alianza electoral.

—Pues que nosotros iremo.s con todos
aquello* grupos solventes que deseen lu;
diar contra la revolucion. Bien visto esta
que lo que ahora se vote serd a favo' o en
contra de la revoludon.

Trdnsfu™d viL. en cBirona

Hay que saber castellano

Leomo? estos dias (juc por haber
dicho el .sefior Gil RohW en un
mitin eclehrado eii Lugo tranefuga
vil” a un ministro, se ha pasado el
tanto de culpa a los Tribunales y
Se pretende “meterle en chirona o,
al menos, esas son las intenciones,
y las palabras pronunciadas desde las
alturas.

Cogemos el Diccionario Etimolo-

'gico de Roque Barcia, que esta alj

alcance de cualquier mortal que no
esté en las alturas y tenga serenidad

el buen sentido de las cosas o se ig-
nora .el castellano.

Porque “transfuga vil" puede lla-
marse a todo politico, sea 0 no sea
ministro, que baya pasado de uu
partido a otro, y mas todavia de uno
a otro régimen- en habiendo falta-
do a la confianza que de él se tenia
0 en él Se habia depositado.

Lo que ya no es tan corriente, eii
cambio, es U frase “meter en chi-
rona”, pues se trata de un femeni-
no “familiar”, lindante casi casi en

y aplomo, cosas dificiles en estos.eI calo del barrio del PercheL q«te

tiempos que corren, y leemos;

Transfuga.— "N
partido a otro”.

Ui7—"La peraona que falta o co-
rresponde mal a la confianza que
de ella se hace”.

O nosotros hemos perdido el ore-
mus o en las alturas se ha perdido

gue paaa de un

Notas jjoiiticas
LA COMISION DE DEFENSA FE-

RROVIARIA VISITA AL MINIS-
TRO DE HACIENDA

figura la visita que el Comité de Defensa
ferroviaria, integrado, como es saWwdo, por
diversos elementos interesados en la explo-
tacion de los caminos de hierro, hizo ayer

al ministro de Hacienda. Fueron los comi-| m
sionados a interesar del sefior Rico Avello ,
que se cumplan las aspiraciones del mencio- .

nado Comité con respecto al orden fisca’.

EN LA DIPITT-ACION PERM.A-
NENTE -

Ayer fueron aprobado» los créditos por
fa Diputacién (wnnanente jlara construccio-
nes de algunas unidade» luvales y de ele-
mento? auxiliare».

Lo» diversos representante» de los parti-
dos politicoi que formaban la desaparecida

Camara, solicitaron del ministro de Man-11yan el
na, que asistia a la reunion, diferentes ex -

plkacioiies, que fueron dadas por éste en
orden al asunto que se habla llevado a co-
nocimiento de Ip Diputacion permanente de
Cortes.

Encarecida por el sefior Azar6la la ne-
cesidad de los crédito» solicitados, quedd
aprobada su coisesion por U unanimidad
de los reunido.?.

LA NOTA DE LAS IZQUIERDAS

Ha sido motivo de diversos cojnciUarios
"la nota entregada anoclie por el represen-
tante de las izquierdas coaligada», sefior
Salvador.

Se dijo que la referida nota colocaba al
Gotbéerno en una situacién dificil,_ya que
en ella, emboza™meiite. se consigna una
anenaza para el caso de que el sefior POr-
tela no accediera a las demandas que for-
mulan didKM partidos.

Es realmente desalentador que partido»

(rememora los gitanos de las Visti-
llas, de que habl6é Largo Caballero.

Con que. sefiores: que baya luan
calma y serenidad en las alturas vy,
sobre todo, mas conocimiento y do-
minio del idioma castellano, porque
iel ridiculo es todavia lo mas mata-
dor del muudo, con éste y con to-
_dos los regimenes.

que lian gobernado con el régimen y en su
actuacion han respetado el texto constitu-
cional votado por las Cortes, se se”ren de
la legalidad por las apetena” electorales,
I sumandose a las fuerzas revolucionarias de
i octubre. o , e mj
El indice de aspiraciones de las izgme.da>
e» realmente inadmisible, y no es de presu-
mir que el sefior Portela se muestre favo-
rable a su aceptacién. A'a dijo ayer, en la»
manifestaciones que hizo a los periodista»,
Que trataria de estudiar la nota que le haoia
sido entregada, y que a ella contestaru.

fgji'de en ¢l CongfCSO
Desde primera hora de la tarde fueron
Iconocidas eu el Congreso hs it*uifestocio-
'nes de! sefior Gil Robles, de r.epl' »
aue aiiteriormeiite hicieron los seiiores Forte-
lla y Alvarez Mendizabal. Aunque la coii-
morrencia eu pasillo? y en el salon de c«i-
Ifereiicias fué iiidudalilemcntc menor que la
'de estos dos ultimo? dias. los comenténos
ique se hicieron fueron muy vivos, ya que
ipira la lucha politica se utilizan tod« los
iresortes, liasta aquellos que deben rehusa-
se entre personas que en sus ideales lle-
nusmo £si, 6el engrandeonuento
Ide Espafia, aunque sea por dos cammos
idiametralmente opue.stos.
' Otros temas de interés lo eran, tammeii.
de comgniario y de cdiiversadon. Pena
ninguno tan interesante en los momroto»
actuales como W de las aiiaiuas electora-
les tema de indole apremiante, ya que el
tiempo que queda t«» celebracion de
las elecciones es de poco méas de un me».
Fueron también conocidas en el Congre-
so, cerca de media tarde, unas declaracio-
nes del sefior LOpez Ochua, y otra» del
sefior Rico Avelio. Importantes lo mismo
las unas que las otras, por la alta perso
lulidad de las que las hacen, Rimero, y lue-
go”i»r el contenido de ellas, ja que se re-
fieren a manifestaciones politicas de indu-
dable importancia y de una cierta gra-
vedad. . .
Nada mas ha dado de interes la tarde en
el Col«reso, aunque a ultima hora c<i lo»
pasillos se observa mayor animacién.
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Movimiento noval

La janlasia gira ya cii loma de las autm-
tiadas maniobras de biujues franceses n la
entrada del MediUrraneo. Desde luego pue-
de asegurarse gue este mot'imiento no tiene
ninguna relacién con jas aciutftiones de la
Ligo. Es itn hecho totalmente independUnfe,
acerca dcl cual llegan de Inglaterra algunas
impresiones gue no sera ocioso recoger. Hace
\-arios dias—dice ii» corresponsal—que la
Prensa de Londres hiisca una intcrpreUrcion
a la noticia de giic ja primera y segunda
escuadras francesas se disponen a partir en
tu crucera anual n Id costa africana. Algu-
nos diarios llegan n asegurar que se trata
de liiw Maniobra secreta destinada a apo-
yar la accion de la .Sociedad de Nacioties
contra Italia. Por una coincidencia chocan-
te. que lio ha pasado inadzeriida a tos pe-
riédicos ingleses, ja prUnera escuadra fran-
cesa se hallar4 precisamenle en tos alrede-
dores de Casablaiica, es decir, a la entrada
de las aguas iiicdiierrdncas. el dia 20 de
enero, fecha jijada para la reuniéon de la
Sociedad de Naciones, que va a estudiar el
probletna- de jas sanciones para el petréleo
destinado a Italia.

Se ha llegado 1 decir en la Prensa de
Londres que la segunda escuadra francesa
te dispone a pasar a lo largo de Codrcega,
noticia que acaba de ser desmentida oficial-
Hteiue. y ianiijién con caréacter oficial se
desinien'c que las maniobras iiazvies ten-
gan ja menor relacién.

Queda el hecho de que en el momento en
que la flota francés se retira de sus puer-
tos de amarre para maniobras el Almiran-
tazgo anuncia la retirada de varias de las
tmidades de sit flota iitetropolitana que,
eootto se recuerda, fueron enviadas a/ Me-

La conlerencia naval

diterranea en el mes de septiembre. Lo tri-
pulacién necesita un descanso, y algunos de
jos barcos: el "Hood”, c! "kamiUies", W
“Nepiiuw" y el ~Orién'\ estacionados ac-
tualmente en Gibreltar, saldran pronto pa-
ra el Reino Unido, donde sufrirdn repara-
ciones, Otras unidades del misino imite el
<“Nilson", el "Rodney”, el “l'urios" y ~ijij
| Cairo” y la 21 flotilla de destructores,
*pa.'virin a mediados de jnes. segln la cos-
titmhre anual, para un crucero’ de primd-
veia. Al parecer, la primavera se ha an-
| ticipada este afio con exceso. Una porte
de la Prensa inglesa da a entender que las
maniobras de lo flota francesa (29 navios)
"a h entrada del Mediterraneo en el mamen-
' to en que Ginebra decide la sanci6n del pe-
tréleo es luia consccnencia del coinproiniso
' 0l traido por Proncia de ayudar en el Me-
j diteirébneo o Inglaterra en el caso de un
 ataque italiano. Ve Praiicia jlego, en caiii-
| bio, la versién de que el moziimeiito de sus
barcos responde a una iniciativa propia y
no tiene nada gue ver cou el Gobierno bri-
tanico, Si se tiene jjdemas cu i-ueula gw,
coino hoii llegado incluso a afirmar periédi-
cos franceses y de Londres, coda vea pare-
ce mas remota la posibilidad de aplicar las
sanciones al petréleo {tnolhv liniea de «ji
conflicto eventual en el Medllcrrineo pro-
vocado por Jtolia), se comprendera la ro-
s6n de estos movimientos de barcos no de-
be de responder a ningln prop6sito oculto
ni pérfido, sino Unicamente a tas rasnius
confesadas de vuiuiobros navales el casé
de ja flota francesa y por parte de la in-
glesa, y reparacivHi's en el caso de las na-
vios que ahaiidonon Qibrallar con riimto a
los puertos ingleses.

ele

Londres

La Conferencia naval rcjiroduci- ilc
nacvo los puntos de vista ingleses y
japonoises sohre la declaracion de Jos
proyectos de eomstrucciones y limite
global, que continuaran discutiéndose

I-os Estados UllidNM~ proponen una re-
duccién del 20 por too en las actuales pro-
porciones, a kj que se opone enérgicamen-
te E'rancia, y también el Jap6n e Italia,
al parecer. Es importante recordar que no
se trata de llegar a conclusiones definitivas,
por ahora, en las proposicianes jwesenta-
das. Des$Hiés de ver claramente la posi-
cion de cada potencia, serd la ocasion de
coordinar las opiniones y hallar la solu-
cion que todas ansian para evitar la emn-
petencia en armamentos navales. Las opi-
bioflcs difieren mucho méas en la limitacion
cuantitativa, discutida hasta ah >ra. que en
la cualitativa. EI ideal seria reducir el uu-
loero de buques y sus cafiones y tonelaje,
pero «.sta Ghima limitacién es la mas préac-
tica. y sobre U que un acuerdo es mas fa-
cil. Los menos que se puede esperar de
ta Conferencia es que reduzca drasticamen-
te el tamafio méaximo de acorazados y cru-'
cer.'«, y «us cafionc".

Recoluienzaii loa trabajos bajo

mirantazgo. lord .Monsi'll

Entre los a»unt<is, figuran especialmente
la proposicion japonesa de un limite co-
mun superior de tonelaje naval, y ia> .su-

gestiones inglesas en favor de la reduccion,
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laj
presidencia ik-1 primer lord del al-

»

ligro lie ma carrera de armamentos, y ello
es la mayor garantia de que se llegara a
un acuerdo, a pesar de las dificultades.
Es sobre la cuestién de la limitacién cuan-
titativa que las opiniones son mas diferen-
les. En cambio, en la limitaciéon cualitati-
\\i se muestra més de acuerdo. El "Mor-
ning Post" dice que, a falta dé un acuerdo
sobre la-s proposiciones inglesas, el siste-
ma francés que podria formar la ba'e de
un acuerdo.

Declaraciones del Ministerio de Ne-
gocios Extranjeros japoné»

E! Jap6n desea continuar el intercambio
de impresiones con los representantes de
las potencias navales que lerticipan en los
Irabajos de la Ccmferencia, especialmeiue
en lo que se refiere al establecimientj de
un limite méaximo comdun, as! como en lo
que se refiere a la limitacion cuantitativa

y cua'itafis-a.
« *

Segin el "Daily Tdegrdplt", el Go-
bienio britanico estd haciendo «n estudio
de ampliacién de los docks Plymouth, con
el fin de poder construir buques de guerra
de la mayor dimensién autorizada. Se pre-
vé igualmente que se haran proyectos ana-
logos con respecto al puerto de Porst-
mouth.

«

* *x K

La proposicién inglesa tiende a i'xonn-
cer, como lo pide el Japén, el derc ho de
cada pais a construir el nimero de unida-
des que le parezca necesario para su se-
guridad. pero anunciando sus prograraa.s
Con un cierto numero de afios de antici-
pacién, Lo menos que se puede esperar de
la Conferencia es que se tlilenga una re-
duccién sensible en el tonelaje méaximo de
los acorazados y cruceros, y en el arma-
ment 1 que puedan llevar.

Noticias
(liversas

Chile

Campafa'l de Prensa relativas al
mercio poti el Peni

CcOo-

La Prensa chilena acusa a la Argentina
(le asumir un papel autocratico v iroperia-
listz. en el continente, queriendo dictar las
condiciones en que Chile y Perd han.de
cimcluir sus tlonvenios comerciales. La
Prensa de Buenos Aires dice que Chile
trata de crear nii mercado artificial en e!
Peru i>ara el trigo que compra eii la .\r-
gentina.

Como consecuencia del Tratado comer-
cial chilenoperuano, la .Argentina elevé los
derechos al petréle.i peruano, y el Peru

del tonelaje de las grandes unidades. De jacudidé a represalias contra el trigo aigen-
su lado, la Delegacién francesa tendria la tino, de modo que Chile puede hacer de
intencién de proponer la adopcién de medi-1interraediark) en la venta <l trigo argen-
das destinadas i evitar una carrera de ar-!tino al Perd.

mamemos, como por ejemplo la publicacién

anual de los programas de construcciones '
Los Estados Unidos han decidido 1
proponer a loi otros paises una reduccién ’ —:

. Tita
de las flotas «le combate, yendo liasta el | di | =
20 pur r*K) (le! tonelaje global. Gamo se tI'studiar la cucatiou
ve, el programa de la Conferencia esta muy j
vasto. Hay poca esperanza de llegar a re-.

navales.

sultados concreto? ante™ de la salida para
Nueva York dcl senador Philipps el dia
JJ. que reitdird cuentas al Presidente Ri>o0%
velt de los irabajos de h Conferencia.

CoDioutarios de lai Prenaa inglc«.i

El "Times" dice que no exi.ne duda s -

bre la sinceridad ron U cual tofUs las p-v '

teiicia' partiripaiitr- de«ean evitar el pe-

| prohleiiiks

Cotia Rica

iTAuiati i

goboniauU's
de la

para
deuda
extranjera

El Presidente de Costa Rica, ha dicho
en una reunién de gobernadores; “EIl arre-
glo de la deuda extranjera es uno de los
«jue preocupan rtondametite al
Lobierito. Es (Jaro que no podemos olvidar
;a deuda y posponer iiidefiriidaroeute nuc?-

iras obligaciones a los acreedore! extran-
jero?. Es necesario hacer algo."
A ovntinuacion iinlicé el estad-» U

lleuda del Peru.
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Austria

Cambio completo de actitud de la
Prensa catélica austriaca respecto a
Italia

Ahora la prensa catolica apoya a la So-
ciedad de Naciones, con el pretexto de que
su actuaciéon lia resultado mas eficaz que
se esperaba y puede ser en el porvenir un
sistema (til de seguridad. En realidad, ri
cambio obedece, dict, a tres razones' fun-
damentales: la desilusién re.specto a los be-
neficios dcl comercio con Italia, la hos-
tilidad comercial y financiera britdnica con-
tra -Austria y la actitud de Inglaterra™en
negarse a prolongar la liquidacién del Cre-
dit An>talt.

Bro«il
La revolucién brasilefia

Las medidas de rigor tomadas inmedia-
tamente, han transcurrido, y la autoridad
Judicial interviene en la liquidacién. Sélo
en Rio fueron delatidas de 5 a <odo i>er-
sonas, y millares mas en Pernambuco, Rio
Grande del Norte, San Pablo, y otros Es-
tados, El proiesw Medeiros, y otros (jue
no liabian tomado parte, han sido puestos
eii libertad. Este es un signo favorable,
pero DO lo es la situacién comercial y finau-
ciera. Con I3 expulsién del Uruguay, in-
ducida por el Brasil, del ministro ruso, no
es probable un nuevo peligro de activida-
des conuuiistas qgtie complique la situacion
. brasilefia, ya bastante complicada. En J
| Brasil es inerte la tendencia a la imposi-
icia del orden por métodos (liciai(jriales,
' pero algunos Estados estudian en sus asam-
bleas la implantacion de un régimen mas
liberal y itarlamentario. EI conflicto de es-
tas tendencias es el problema fundamental
del Brasil, que ha venido a resolver el doc-
tor Vargas cuando asumi6 el Poder liace
cinco afios, Cnahiuiera que .sea la s.lucién,
no cabe duda de que influird esencialmen-
te en h estructura econémica y social del
pais.

Estados Unidos
Diw'urso de Rooscvelt

El “Time?", de Londres, reproduce el
texto casi iirtegro de! mensaje dcl Presi-
dente Roosevelt al Congreso, al reanudar

SUS scsioiies, en el que pas6é revista a la
situaciéon internacional, y condend severa-
mente la “ley de la espada" y los ixxleres
aut:craticos. realzando el contraste de la
politica norteamericana del desarme y pa-
cifismo.

Informa exteusamente de los efectos del
mensaje presidencial en lo? Estados Uni-
dos, donde se considera mas un analisis
de la situacién universal que de la domés-
tica. La politica tradicional de inteligencia
con otros paises, especialmente anglosajo-
nes, es abandonada y substituick por la de
neutralidad, declarada de hecho el 5 de oc-
tubre altimo, y de derecho j«r la nueva k-
gislacién que se prefecto. El nuevo pro-
yecto de ley hace imperativo para el Pre-
sidente el extender el embargo de la vx-
P'irtacion de armas a los paises beligerantes,
sustituyendo el “puede” per el 'edebe '. Es-
ta politica de neutralidad y aislamiento «s
indudablemente popular.

Uetlka .d discurso el jsrimer editorial,
diciendo que es la mé&s franca declaracién
de un jefe de Gobierno 011 muchos afios so-
bre isuntevi inteniaci®ulos. También e?
posicion enérgica sobre los [«robleiias in-
teriores, mas acusados al acercarse las elec-
ciones presidenciales y generales. 1.a di-
ferencia entre la politica de aislamieulo nor-
teamericana y de las potencia.? ginebrinas.
es caprta!, pero sin duda las ultimas ten-
drédn nuyor libertad de acci6n ai sus me-
didas contra el agresor, aumiue esta im-
presion necesita la confxmaciéii de exper-
tos autorizados.





