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DISMINUYE EL PARO
I NVOLUNTARI O

H A Y  Q U E  PR O FU N D IZ A R  L A  ESTADISTICA
En reciente conferencia económica | 

del cielo de Unión Radio se ha dicho | 
eiTÓne-amenle flUe aumenta el paro 
involuntario en nuestro país.

Todos lo.t que andamos en estas 
cosas sabemos que la tendencia, por 
el contrarío apunta cierta mejovía, 
fenómeno apreciado hasta poi" intui­
tiva - percepción de conjunto de, las 
iMOilulaciones econójmcaa financieras 
y sociales, pero que las mismas esta­
dísticas oficiales del ministerio del 
Trabajo compriielíau también, y ello 
está fácilmente al alcance de cual­
quiera que dé una simple ojeada, pe­
ro de anáÜsi.s completo, a las hojas 
mensuales, sin pararse en las prime­
ras cifras absolutas.

Lástima es, en verdad, que euaiido 
se trata de fenómenos que orientan 
la posición de la Economía nacional, 
y, además de juicios que afectan a 
los fueros de la técnica, no se ponga 
todo el debido escrúpulo y simple 
ruiiludo en ratliar [talubras y con­
ceptos que. por n© ser ciertos, pue­
den perjudicar por su gran difusión 
hasta más allá de las fronteras, a la 
idea etjuivocatla que por ello se for­
me sobre las realidades positivas de 
España, siendo ‘‘lio tanto tiiás sensi­
ble cuanto i|ue el no incurrir en ello 
y subsanarlo es eo.sa verdaderamen­
te elemenlal. revelando tal prror que 
o se han tomado datos incompletos 
de segunda mano o se ha des­
cuidado con exceso la lectura de las 
estadísticas.

En efecto, atendicndi» solamente a 
las tres últimas hojas mensuales pu­
blicadas, correspondientes a los me­
ses de agosto, septiembre y octubre, 
aparecen en |)rimci término las si­
guientes

(. abtolHlíis dt- payo

(Kn millares de ]nradüs)

es i>or completo ficticio y erróneo, 
porque ?e r ie re n  las cifras compa­
radas a bases muy diferentes de for­
mación estadística; esto es. que en 
los meses citados de 1934 enviaron 
dalos estadísticos del paro menor nú­
mero de pueblos que en iguales me­
ses de 1935, de donde se deriva que 
lo que constituye un progreso eu el 
perfeccionamiento de la estadística 
«e interpreta con notorio error como 
un avance del paro involuntario, 
cuando lo contrario es lo cierto.

Tal escollo lo salva claramente la 
misma estadística con notas explica­
tivas V eifras aclaratorias al pie, co­

mo acredita el siguiente estado glo-, 
bal qne resumimos, en el que la pri-, 
mera columna expresa el número de 
pueblos de aumento en e,l envío de 
los datos del j>aro en los respectivos 
meses; la columna segunda indica 
la transformación qne el mismo Cen­
tro Estadístico oficial ha hecho de 
las cifras del año 1934 adaptándolas 
a igual base de observación estadís­
tica que las cifras de 1935.

Con arreglo a esa adaptación las 
do.s últiiua,s columnas expresan ia 
baja en millares de obreros parados 
V el porcentaje de reducción del pa­
ro total.

Afjrk(nla

(E n  millares <le obreros)

Meses 1-St 915 Di'-rci;i

-\gosto .......... . 24*’ 2 S» +  4
Septiembre 2/5 2 -3 —  2
Octubre ....... 2¡(j 2 0 5 —  24

Bitsf fsradislkii rcctifu-ada

Meses MAS pueblos
MilUres ile piudos H i j a s

'V3 « )<3S Millares Por 100

Agosto ..... 
Septiembre 
( ktn bre  . .

704 ; i 3 691 JJ 3.03
529 733 71V 4 0 ,4 3

426 850 780 70 8.2a

Meses 193S 1935 Dii.'icneii

Agosto ........ . 048 6i>i -r 4 3
-Septiembre . • 657 720 -t- t>3
Octubre 630 780 - f  150

Claco está que el que mire tan «ólo 
«sas cifras de la estadística sin seguir 
adelante hasta el final, no sí- da 
cuenta de que esos aumentos totales 
de 43.000. 63.000 y 150.U0O obreros 
parados en los meses de agoelo. -cp- 
tiembre y octubre. rcppertivaiueDlc

Así vemos en las anteriores cifras, 
reajustadas a términos wiuivalentes 
de (om|)aración. que en i‘l mes «le 
agosto del pasado año disminuyó el 

I paro en 22.IMM) obreros, representati- 
¡voa del 3,03 i>or 100: en el me« de sep- 
Itiembrc fué muy ligera la disminu- 
ieión del paro. 4.ÍM)0 obreros y el 0.43 
¡[.ur 100. y en el mes de ortubre el 
' movimiento de baja en el paro in- 
¡voluntario se manifiesta mucho má.s 
' acentuado, ya que disminuyen ¿O.OOtl 
' obreros parado* que ponderan el 8.— 
'¡tüi- 100 di-1 total paro dcl mes de ^
' oe lubre de 1934.

Sin emb.irgo, estas eifras del mes;
I de octubre requieren csiH’cial caute-1 
la cu au* deducciones coiiijiaralivas, ■ 
va,«̂ uv. no ha> '|ue olvidar el movi- 
miéuto revolucimiario de octubre, de; 
dicho año. en el que el número de( 
parSdiWi dcsicndió conaidcrablemcn-' 

' le por tan gran anomalía de carácter, 
citraordinario. que entorpeció y di.s- 

luiiiiuvó a la ve/ la formación c«ta- 
i disliea y el número de pueblos to­
mados como base <lel eómput,, eala- 

¡llistico.
I Por tanto, en esas cifras de auiucu- 
! los de obreros sin trabajo, existe una 
parle (jUo corresponde más bien a 
reposi< ión de la aiioriiialidad de oe- 

'lubre de 1934. -iu <juc ello contra­
diga lo luá- mínimo. rep*‘l irnos, la 
cfciicial caraetcrislua que eu primer

lénniiiu hemos indicado, de acnluar- 
se la orientación a la baja ib-l paro 
invohiiitario.

V en e.sta.s materias de paro obre­
ro, aparte de las consideraciones qu»'; 
va expresó con su espíritu de sagaz 
observación el señor Cambó, demos- 
traliva.s dd forzamiento de la.s cifra* 
rcalc.s dcl paro, no j>uedc por menos 
que lener¡ic también en cuenta lo 
que dice a-imisiuu de modo categó- 
rii'ii la estadística oficial que eon.-ig- 

ina lo siguiente:

' "D e ljc in o .s  h a c e r  c o n s ta r  q u e  se 
, l ia n  c o n s id e ra d o  co m o  csa e to .- lo s  da-| 
¡ lOf. re c ib id o .' c u  la s  o f ir in a - . R eg ís- 
: tro s  V .A vunlam icnlür-, n o  o b sta n te  

te n e r  la  c e r te z a  de q u e  .ilg u n o s o r- 
; gani.-m o,- e x a g e ra n  la s  c i f r a s  d e p a ro  
1 c re y e n d o  c o n  e l lo  p o d e r  o b te n e r  n ía- 
I v o res  b e n e fic io s  d e  la  lev c o n tra  e l  

■Par<..”

V añade el íikiulro encargado de 
formalizar la estadística qne se ha 
visto ol)ligado a conminar con ini- 
imsición de sawione* a lo- orgatiis- 
uios que reincidan en esa tendencia 
infbicionista del paro, de que tiene 
la certeza, iliec, dicho dentro.

Veamos oii las siguientes cifras el 
iiiov imiciiUi del paro en dicho» ti'es 
meses de 193.5. comparado* con los 
de 193L en los do» grandes grupos 
asrícola c industrial;

Como .‘c ve, el paro complelo agrí­
cola y forestal aumentó ligeramente 
en agosto de 1935 respecto a igual- 
mes de 1934, disminuye 2.000 para-• 
dos en el mes de .sepliemlire y 24.000 
e n  O c tu b r e .

Es de lamentar, y querciuo* hacer 
esta cen-ura porque realmente la 
merece. qu.‘ la Oficina Central de 

I coloración obrera y Defensa contra 
i  el Paro del ministerio de Trabajo, 
iei-ht: cji olvido una cosa tan eleuien*
'' tal, en la formación de toda esta­
dística. como es la uniformitlad en 

I  la consignación de lô  dalos y cifras, 
¡lo mismo que en lircseiitacióu y 
i  ela-ifieación. ¡mea la.s tres hojas que 
■ tenemos a la vista ile los tres meses 
I de ago.'lo, scplicndire y octubre últi­
mos. cada una está redactada de du- 
tinta forma y consigna datos dife- 

I rentes, descuido o despreocupación 
¡que en nimio alguno puede consen­
tirse. si »“s i[uc sc quiere de veras 
qne esta estadística sirva jiara algo, 

i  Por esta ciiusa nos vemos obliga- 
¡dos a ciiinparar solaniciile el paro 
¡agcíi-ida completo, porque el paro 
parcial ss'do se rnnsigna en la esta- 
dí.-lica dcl mes de agosto, aparte de 

' c,tra> diferentes cifras í¡uc no ofri> 
Icen término de relación cu ninguno 
de los tres meses, y csta.s cosas serias 
no son j>ara chico».

IniiiKitrial

(En millares ilc naradn''

1934 1915 DiífreacÍA

1 8 7 KM — 2 3

18 2 1 7 6 —  6
2 o g 19 0 —  t9Octubre

También esta celadíslica del paro 
industrial se refiere al paro, comple­
to. p<*r la misma omisióu de dalos 
qne en el paro agrícola.

Las cifras del preinserto estado de­
muestran cómo el paro iuduslrial 
completo di'minuYc en los tre* me­
ses >le agosto, scptienjbre y octubre 
en 23.000. 6.000 y 19.000 obrero», 
rcr(ieclivamenle.

Ayuntamiento de Madrid
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C o n s t f .  p u es , q u e  la  le m le u c ja  e c o - , d o  b a jo  la  m a n o  la  O fic in a  C e n tra l 
n ó m ie a  d e l  p a í»  o r ie n ta  m e jo r ía  e n ' de c o lo c a c ió n  o ltr e ra  y  D e íc tH a  con-

c l  p a ro  o b r e r o , m á s  s ig n ifica d a  e n  e l  
p m p o  lie  o b re ro s  in d u f i r ia lc - ;  q u e  
la  o b se rv a c ió n  té c n ic a  d e la  e sta d ís ­
t ic a  r e q u ie r e  a lg u n a  m a y o r  a te n c ió n  
q u e  la  u su a l y ,  e n  fin . q u e  n o  no« 
e x p lic a m o s  c ie r ta n w n te  có m o  te n ie n -

t r a  e l  P a r o  to d o s  lo s  e le m e n to s  ner 
c e s a r lo s  p a ra  h a c e r  u n a  b u e n a  e s ta ­
d ís t ic a . t ie n e  la  d e s p re o c u p a c ió n  b a s­
ta n te  p a ra  o f r e c e r  c a d a  m e»  ta n  iii- 
e x p l ic a b le s  d is tra c c io n e s  u  o lv id os.

J .  0 . C E B A L L O S  T E R E S I

Eí comercio británico en 1935
E l año 193S mue-tra seña c- de lodo to <n cantidad com o en calor, de estas 

yénero de haber acabado al ;i.!smo a lto  esiionaduiies, sobre 'la;, de octubre cte 
nivel d i actividad industrial que t i  que SÍii  embargo, las .1., Iv
reveló al prínc;piar. H ay que e>perar, p o r ! artículos de hierro y  de acero, ^durante 

•supuesto a  qu-‘ e sté , listas las esMrlís- loi .Esm eros ^  este a n a  w c-L>V* bW  ̂— .....
ticas finales para saber la historia com ­
pleta de su actividad, pero se disi>«ie aho­
ra  de ba-tante infonnacióa para lu c  «no 
pueda decir defiattivamente que I9 3 3  b *  
sido el más próspero d « d e  que se irieió 
la  depresión mundial. Tomemos, por ejem­
plo, las cifras del com ercio británico de

ra?. de más de dos millones de libras c-- 
teriinas sobre las cifras del período co­
rrespondiente de t934-

.Además, las cifras de producción de 
hierro y  acero revelan poco cambio en 
la producción Kimensamente aumentada 
en mesas recienteJ. En octubre de este

el profesor üregory presentó a la  reunión 
de la Cámara Internacional de Comercio 
un amplio infurme, y a pesar de las ob- 
servacioiKs de la delegocióii inglesa, fue 
aimobada una resolución en favor de la es­
tabilización de los circulantes y dd retor­
no al patrón oro.

E l profesor Gregory se declara partida­
rio del retorno al oro. H a rechazado como 
impracticable el argumento de que una alza

IHO, las Ctiras ae i com ercio u m a ^ .w  uu vu . .
ultramar correspondientes al me« de v.o- áño se llego al más alto  nivel en produc- 

■ viembr^, que acaba de publicar ii  "B o a rd I 
o£ T ra d e" (M inisterio ¿el Com ercio). R e­
velan éstas que, en riecto , s - lia m ajit.- 
nido e! alto nivel cstablecid por o ctu b re ,, 
en cl valor, tanto  de las im portacione-; 
como eii el de las exportaciones. S i  se 
hace concesióa por el, becho .de que no- 
vi-nibrc tiene un día laborable menos que 
ocutbre, el nivel de importaciones y de 
exportaciones ha sido, efectivam ente, más 
alto que ci de octubre, pties los prome­
dio,'; diarios en noviembre estuvieron li­
geramente por encima de los del mes pre­
cedente.

* Puede juzgarse de !o -atisiactorio  que 
esto es. r.cordai.-do el lieclio de que las 
exportacbiies en octubre fueron las ina- 

tyores durante cinco años, mientras que 
'las importaciones han sido las más gran- 
ílt^ durante cuatro años. La comparación 

,Con el mismo mes de i<}3 -4- e - más sor- 
jirwKltute a ú '. I-as importackmes eu «o- 
viciidire de ip3S fueron lO y  medio por 
i io  más altas e i  valor que las de noviem- 
I'!-; de! año anterior. m i:utra- qu^ el va­
lo r de la , exportaciones <n novirmbre de 
1035 sobrepasaron a las de noviembre de 
iií.U en y por too. Comparando los o-.ce 
jneses que van de enero a noviembre i°- 
clu-;iví de ip3S. con cl periodo correspon- 
d kntc del año pa-ado, vanos un progre- 
Rf> en todas las cifras de yalores-impor- 
taciones. esportaciones. reexportaciwies y 
txportíteio es totaíes. 1.3b iirjporticioiKS 
sobrepasaron a  las de 1934 «n 2-1 por lOo;
Ia< ejqwrtaciones en 8 por 100; las re­
exportaciones en 4.4 por 100, y  las ex- 
t>ortaciones totales ne 7.6 por 100.

E l aumento en el volumen de exporta­
ciones se atribuye, hasta cierto punto, a 
nuU alto  precio de los productos. E l au­
mento e  el valor de las exportaciones, 
qug e.s trca veces m ayor que el de las im­
portaciones. se ha d bido a una verda­
dera eoepansión dsl comercio. E l  detalle 
más -atlsfactorio de las exportaciones de 
noviembre es que una grandísima parte 
del aumeitto sobr.- las de hace un año,
Jia  tenido lugar en manufacturas, las cua­
les hau sido por valor de libra» i .9 2 3 '6 i 3  
más En esta categoría las ganancias in- 
dividi^lés mayores fueron en metales no 
férreos, hilazas de ¡ana y de c-tambre, 
tiuqainaria. vehículos (incluyendo buques 
j '  maquJMs aéreas) y  productos eléctricos.
1.a única ba ja  en las veinte dase» de ma­
nufacturas ha sido en hierro y en acero.

Entre las materias primas vo»portadas 
constituye una partida importante la de 
Inilla. F.vta ha excedido en 5 3  por lOO en 
cantidad a  la» exjportaciones de nos-iem- 
bre de 1934' y O' 6,5 por 100 en valor, 
l ' j .  análisis de las cifras de exportacÍM  
de carbón revela que en las exportacio- 
n .s  a Italia ha tenid'O lugar una gran 
baja, pues este país se lia llevado la dé­
cim a i»ane solamente de la cantidad im­
portada hace Ub  año. E sta ba ja  quedó 
comiiensada por uti aumenito importante de 
com pras de carbón, por el Estado labre 

Irlanda, cl cual ha Importado cerca del

cióñ de aceriv, siendo la  cifra  de este mes., 
907,300 toneladas, la  cidra mensual más, 
alta desde hace ocho años. L a  produc­
ción de hierro fundido en  tal mes fué 
de 544.300 toneladas. L a ^ o4 uccíÓl- de 
acero en noviembre de 1935, 903.300 to­
ncadas, no fué sino de 40 0 0  tonelada? 
menos, y la producción de hierA> -fundi­
do, 525 ítx) toneladas, fué folam ente 19.200 
toneladas m «ior, y  esto en un mes que 
ha tenido un día laborable menos que e. 
mes precedente. Ademáb.. oti el mismo 
m ti de noviembre de 1935. el número de 
altos hoVno.s en ignición en el Re»".o U ni­
do a fio  de mes era de 102, o  sean dos 
más que a  fines de octu bre d j  I9 3 S'

P a ra  terminar, tal vez puede perm itir- 
senos ob-ervar que estas cifras comer- 
e 'íb »  »atiifactorias bau teni-do lug«r en 
un mes de m ucha, pr-;ocupacio es, tanto 
en la nación com o en el extrMijero, in­
cluyendo unas elecciMiM generales y una 
política de sanciones. E l que estos fac­
tores 1-0 haya-n ocasionado retroceso al­
guno, es un buen augurio para el comer­
cio  hritánicí) en 1936.

R O B E R T  M A C K A Y  

Londres, i  de enero de I9 3 Ó-

Ten ((encías contrarías so Bre 
fa estaBí(ízacíón

Insertamos a continuación, en extracto ,'  mentó de que desde la revjJuación del dó- 
el interesante articulo que con e l nombre que 1 lar, el poder de compra del dolar, la 
encabeza estas lineas publicó “ The B a n - ; lina y e l franco no h ^  qu^ado -^uilibra- 

.. e.««« wxr i/.« iníriúiA V ‘ar>r^ríart1l- do5. C fcc <jue la e.^tabilizicion facilitaría la
reabsorción por tas inversiones a largo tér­
mino de los capitales atemorizados. Por
último, sostiene que mientras los circulan-

leer'’, y que por lo» juieins y aprecíadu- 
iies que contiene juzgamos lia de ser leido 
Clin interés.

E l debilitamiento de lo» países del blo- — — ------ - -  -
que oro ha puesto nuevaineiUe »ol>re el la - j tes no se estabilicen sera prácticamente int- 
l>ete el problenu de la  esUbilización de los posible pedir a los gubienio, que supriman 
circulante? y L-. restauración general del las restricciones al comercio y a los cam- 
pafrón -jro. ! bi-s. Argumento? porecid-.'?. aunque má»

A fines de junio del pasado afio I9 J 5 . í avaluados, ha hedió el profesor Rist. en
ja revista del Lloys Bank.

E l profesor Gregoiy y el profesor Rist, 
presentan un ojtfituista cuadro de las venta­
ja ?  que traerla el retorno al oro. E l pa­
trón oro quizás lia recibid > un apoyo aca­
démico en Inglaterra, j« ro  no ha redbido el 
mismo apoyo de la City.

De otro lado, la Administración de E s­
tados Unidos, parece dispuesta a discutir 
la  estabilización a base del oro. Hay, sinimpracticanie el argumento oc que una aiza ja  csi*imiisi.iwii « - - j ,  ----

en los precios debe preceder a la estabfli-: embargo, « m  fuerte tendencia, como la 
zacióii, por el contrario, debe ser requisito ‘ sostenida por Mr. Heitderson, eii el 
indispensable para que esa alza se produz- r'3 de junio de la  ^ v is ta  del Lloys Bank, 
ca. Ni ha sido impresionado por r! argu- para que no se realice una prematura esta-

ispañol de Cródilo
Alcalá, 14 MADRID Sevilla, 3 y 5

á ü C U R S A L E S  U R B A N A S
G-lorieta de Bilbao, 6. -  G lorieta de Atocha. 8 -  Conde 

de Roznanones, 6
Próxima apertura: Calle de Veiázquez, 29

Cupital au torizado. . . 100.000.000^00 pia«.
C apita l desenibolsado. 51.35S.500«00 »
Reservas............ ... 67.021.026,17 *
400 SUCURSALES EN ESPAÑA Y  MARRUECOS 

Corresponsales en las principales ciudades del mundo
Este Banco reibza tod» clase de operaciones b a ic v ia s .—Compra y venta de 

t c j .  —Descuento y cobro de cupones y tituloi amortizados.—Gustoaia de valorts.—Ui-- 
ros, transferencias, cartas de crédito, órdenes telegráficai sobre todos los países ael 
mundo.—Aceptaciones, domiciliaciones, créditos comerciales, simples y documéntanos, 
etcétera., etcétera.

TIROS

bilizactón. Mr. Henderson se basa en la re- 
cientó reanimación del comercio que tiende 
,1 reMaurar la  confianza fnanciera; en la 
estabilidad de la esterlina como instrumM- 
to de poder de compra, y en ía  c..iiversión 
de gran parte de la deuda naricmal. que 
han influido sobre la recuperación. Dice 
que sería una locura sacrificar las ventajas 
de esta recuperación por las problemática 
mejoras que podría traer el reátablccimieh- 
to del Rold standard. Una vez que retor­
nemos .si <ro— dice—nos veremos forzados 
a elevar el tipo bancario de tnteré? y » 
restringir el crédito, en una é ^ e a  en que 
esas medidas no estarían jurtificadas por 
nuestras condicionef económicas internas.'.

P o r eso, mientras es de admitir la fuer­
za teórica de los argumentos del profesor 
(iregory y del p r fesor Rirt. que 'oslienfen 
que el retomo a! oro facilitaría la recupe­
ración de! comercio extcricu, es innegable 
el valor práctico del argumento de mor- 
sicur liendersoii, que sostiene que la iw- 
lítk a  práctica que debe seguir en priiticr 
término Gran Bretaña es la rciUnrariim 
de su comcrci'i interno. .

Hay fuertes argumentos en favor de iz  
aparente inacción del Gobkruo de fir;m 
Bretaña sobre este problema. P ara consi­
derar los problemas externos, primero lia ; 
bría que preguiitár?ele .al profesor Ri>t...si 
Francia está prejiarada a  ser un país caen. 
E n  las condiciones actuales el franc-.i «stá 
sobrevalorado respecto ,al dólar y a U es­
terlina. S i se estabiliza el franco en las- 
acluates condiciones. contiiAiará sobreva­
lorado, lo que oiuivalí a  decir que í t i u - 
cia sería un país caro. De otra ivarfc, 
¿Frau da está preparada pana considerár 
uña moderada reducción cu el valor (ka 
de su moneda, o cree que podrá llerar Rde-- 
lante su nuevo ^ ogram a de deflaeióu' que 
resolverá sus problemas?

A Estados Unidos podría prccuntársele 
también, considerando sinceras las declárá- 
cioneS'de M r. Wongetiiau sobre la estabi­
lización, que si Estados Unidos, que- ha 
llisado al máximo de !w? experinieiitos,' es­
taría dispuesto a re-i-tir la pre.sión políti­
ca interna que significarb la estabilización 
del- dólar a base de 35 in>r onza de oro, 
y 9 Í estaría en condicioives de dar al resto 
del mundo la garantía necesaria de que no 
se producirán nuevas manipulaciones del 
dólar y el oro. Mientras no se den e»las 
seguridade? la estahilízación. com.i políti­
ca práctieva, ba • -r improbable.

P or último ■i.:-.,,ue tengamos estas se­
guridades de I r a  ;cia y Estados Unidos de­
bemos considerar también las necesidadis 
del grupo de la esterlina. Entre ios países 
de este grupo ha existido un innegable 
equilibrio después del ahUiidono dd i>a- 
tróii Of-o por Gran Bretaña, aunque los 
últimos trastornos en Dinamarca y B ra­
sil indican que este equilibrio no es cons­
tante. ¿ Y  esta situación no se agravará 
cu los paíse? del grupo de la esterlina una 
vez que se retorne ai patrón oro? Si la es­
tabilidad de la esterlina en términos del 
oro va a  contribuir a des^uilibrar la re­
lativa estabilidad en k s  países de la eSer- 

; lina. Gran Bretaña no podrá ir  todavía al 
gold standard.

De otro lado, dice el articulista, ¿las re­
servas inglesas de on> .Ñcríaii suficientes pa­
ra. en caso de regresar al gold standard, 
cubrir una huida de oro sin afectar el mon­
to suficiente para nuestras necesidades? A 
no ser que nuestra» reservas de oro nos 
sean más que ' suficientes, correríamos un 
serio peligro en caso de un retorno prema­
turo al OTO.

E s indudable que e« ■ la actualidad esta­
mos eu mejores condiciones que hace 4 
años para abordar la estabilización, Pfero 
hay podefosos argumentos cuntr.i u iu  ac­
ción precintada. S i tuviéramos que juz­
gar— dice el articulista—entre los defeffso- 
res de la estabilización' y los que se upo'ñet» 
a una acción prematura, a los primeros les 
daríamos la razón teórica, y a los segun­
do?. teniend'j en cuenta las necesidadeí Vi­
tales de Gran Bretaña, les daríamos la ra ­
zón práctica. Y  a tas Tazones prácticas íioy- 
eii día debe dárseles especial atención. •

triple de la cantidad de carbón en com­
paración con la de hace doce meses. Otros 
aumento? importantes en materias primas 
oeportodas ham sido los de lana e- rama, 
semillas oleaginosa» y  minerales no té- 
rreos.

1.a ligera baja en cantidad (1.8 por lOO) 
y  eo valor (3,3 por too) de exportaciones 
"de hierro y  aceiyj este afio. en c«npara- 
cióu con noviembre de I934- nuT.ee un 
poco más de examen. Hkta baja no es 
auto una fluctuación, pues en octaibre de 
e?te aflo hubo un peqnefi» aumemo. tan-
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Eí reajuste 
Españoía

fa Sodecfaa 
Construc­

ción Nauaí
Acordado eii principio el reajuste finan­

ciero de la Sociedad Española de Construc- 
-fió ii Nava!, juzgamos oportuno señalar la 

situación actual del capital, acciones y obli­
gaciones de esta entidad y el desarrollo por 
e! mismo experimentado desde su fundación 

-para que todos puedan hacerse una idea ca­
bal de las operaciones que ahora se propo­
nen.

Se constituyó esta entidad en primero de 
mayo de 1909. L a modificación que se pro­
pone llega, pues, a l cumplirse las bodas de 
plata de la Naval, a los 25 años de vida. 
E l cap itá  de constitución ftié de veinte mi­
llonea de pesetas en la forma que el cuadro 
que insertamos más abajo indica. Desde el 
primer momento se establecieron las dos cla­
ses de acciones blancas, instransferibles a 
extranjeros, y rojas, transferible.s. En_ el 
mismo cuadro pueden verse los sucesivos 
desembolsos y ampliaciones de capital.

Situaiión eUl capital oblU/acioiifs en 31 de 
,  dicieiHbre de 1935 

Emisiones;
Emitidas

didas sufridas y a. reducir otras partidas 
ilel .Activo. E l s.ineamiento se hará, pues, 
sobre las siguientes bases:

Pesetas

Reducción ..................... 44.000.000,00
Reservas ....................... a i .132.136,40

Total .................  65.132.136,40
Cuentas de crédito... 42.779.427,76 
Acreedores ..................  2 7 .9 5 S-4 i 3 ,9 i

Sitiuieióii actual

J>£illones ptas.

Capital nominal ........................... 60
1 Capital desembolsado................. 5 5

1 Acciones:
Blancas ...................................... 3 5 ,5

1 Rojas .......................................... 19.S

1 Total ............................. 55i Obligaciones
1913, 5  por ' 0 6 ....................... i .7 » 3

j, 1920, 6 i » r  100......................... *8 .7 4 5
•924, 5 -5  por 100..................... 8,51
1932, 6 por too......................... 18,01)2

Total ............................. 4 7 ,1 0 0

1932. en cartera.............- ........ 41.938

, Total ............................. 89.038
1

♦' 1

¿'itiioríÓH futura

■Millones ptas.
11

Capital .social .............................. J.w
•1 Aeciones ord. .A;

Blancas ................. ..................... 7A
•Rojas ......................................... 3,9

Total ............................. J1
1, Acciones ord. B ;
I'
1, 1 ■ 
)

Blancas ..................................... 4 9

Total ............................. 60
( Acciones preí. 5 por 100:
1 Blanca,' .................................... bo

R o ja ' ......................................... 3 0

i Total ............................ 90

Número
de

»blig*c iones

Importe

Pesetas

*9 ' 3. 5  por loO... 13.000 6.500.000
1920, 6 por 100... 51.000 25.500,000
*9¿4- 5.50 por 'OO- 40.000 20-000.000
1932. 6 por 100... 120.000 60.0004X)0

Totales ........ ¿24.000 II2.000.QOO

Amortizadas

Número tmportc
de

obligsctcnes Pesetas

' 9 *3. 5 por 100... 9-434 4.717.000
1920, 6 por 100... l 3-5 '0 6.755-000
1924, S.50 por too. 22.980 II.49D.OOO
1932. 6 por too... — —

Totales ........ 45-924 22.962.OCO

En circulación

Número Impone

obligaciones Pesetas

T otal...................  70.734.841,67

Las pérdidas en 31 de diciembre de 1934 
se cifraban en 25.709.871,51 pesetas.

E l total de la reducción realizada, más 
las reserva.s, es inferior al de la« cuentas 
de crédito y acreedores, en las cuales es de 
suponer se hallen subsumidos los 25,5 mi- 
lloties de pérdidas que refleja el balance úl­
timo.

Claro es que también figtiran eu el -Actí- 
; rt) deudores por un total de 17.385.689,96 

pesetas. Lo interesante sería saber qué par­
tidas del Activo habrá que sanear.

I Obligaciones.— Según hemos visto ante-
i riormente. la Naval tiene en circulación y 
I  en cartera obligaciones por un total de

89.038.000 pesetas. En cartera tiene pesetas
41.938.000, pero es indudable que. para los 

i eíecto.s de la carga financiera que pesa so- 
■ bre su Tesorería, tiene que contarse este 
: importe, y tal vez a  un interés superior al 
! del seis por ciento a que se emitieron, pues- 
! to que están afectadas a cuentas de crédito. 

La carga financiera de las obligaciones as- 
I ciende a  5.281.900 pesetas anuales, así dis- 
i tribuidas;

Ef comercio cíe es­
taño en diciembre

Los datos de que se dispone concernien­
tes a las expediciones y consumo de estaña 
en diciembre, dejan entrever un aumente» 
de las existencias mundiales no superiofl 
a 1.000 toneladas, c ifra  superior a la que 
se había provisto anteriormente.

Esta probabilidad descansa sobre la eva­
luación a un total por lo menos de 5.500 to­
neladas de las expediciones de Detroit, c a ­
yo dato no es, no obstante, conocido ofi­
cialmente. Los envíos de estaño Banka fue­
ron de 787 toneladas y los de Australia do 
50 toneladas.

Las expediciones continúan efectuándoso 
a una marcha muy satisfactoria; se evalúan 
en 1.527 toneladas para Gran BretafiaJ 
5.360 para los Estados Unidos, y 1.537 to­
neladas para el continente. Cou los demás 
países, el total de las expediciones de di­
ciembre se evalúa en 10.038 toneladas, con­
tra 9.297 en noviembre.

Llam a la  atención el aumento <k 1-321 to­
neladas en el consumo americano, el cual 
compensa el déficit que había resultado en 
noviembre por la insuficiencia de los arri­
bos.

Pesetas

1913. 5  por 100... 
1920. 6  por 100... 
1924. 5,50 por 100. 
1932. 6  por 100...

Totales .........

3-566
3 7 -4 9 0
17.020
36.124

1.783.000 ¡
18.745.000 
8.5x0.000 ]

18.062.000 I

1 9 «3 , 5  por ' 0 0  •• 
1920, 6 por 100 ... 
1924, 5.S0 por 100 
1932. 6 por 100 ..

Total ......

89150
1.124.700 

468.050 
3.600.000

5.281.900
----------------------------------. Ahora bien, para recoger estas obligacio-

94.200 47,100.000 emiten 900.000 acciones preferentes.
Capital ofi;i<iJiw--Los 60 millones de cajñ- | al cinco por ciento, interés animulativo a 

tal nominal se reducen a j i  millones: hay I^artir de 1 9 3 7 . de cien pesetas cada una. Es 
en circulación 55 milkmcs de pesetas en ac- ¡ decir, por un total de 90 millones de pese- 
ciones de jtx) peseta.-: se reduce el capital ¡ tas. cantidad análi^a al total de obligacio- 
dcsembolsado a la  quinta parte, a i i  millo-1  «es en circulación. Pero como se unifica el 
oes. y se anulan los 5 millones que existían , interés del cinco por ciento, resulta inicial- 
eii cartera. E l reajuste, pues, en cuanto al 1 mente la siguiente economía anual; 
capital acciones consiste en la reducción que: Pesetas
imimrta 49 millones, de 60 a i i  millones de j ___ _______
pesetas, representadas por acciones ord ina-1 jg  obligadones......  5.281.900
rias serie A. I Carga de acciones preferentes.... 4.500.000

Ahora bien; por este mismo importe d s j ------
49 millones de pesetas se crean acciones i r - !  Economía anual ...............................  781.900
diñarías, serie B , blancas también, que e n - !
globan los 44 millones a que quedan redu­
cidos los 55 millones que había en circula­
ción, y los cinco inilioues en acciones ea 
cartera, no desembolsados. Nada se dice 
respecto a la colocación de estas acciones or­
dinarias. serie B . ni en el tiempo ni en la 
forma, pero es de suponer que vayan a 
compensar las reducciones que ahora expe­
rimenta el capital circulante.

E l importe de 44 millones a que asciende 
la reducción de los 55 a n  millones, más

La diferencia principal, con no ser esta 
economía despreciable, estriba en ei concep­
to de arciones y el de obligaciones. No es 
lo mismo ser copartícipe, «xpueslii a  los re­
sultados de un negocio, que acreedor, con 
facultad para exigir en cada vencimiento 
apremiante. Y  hay, además, un sacrificio 
importante; el abandono de la garantía hi­
potecaria.

Esta es la  gran renovación que se opera 
en el reajuste de la Naval, tan interesante

las reservas, se destinan a  cancelar las per- como ha podido verse.

D E S A R R O L L O  D E L  C A P I T A L  S O C I A L

Los mercados
de laua en 1935

Los. índices relativos a la lana publica­
dos per el W eekly W ool Chart, de Brail- 
ferd, muestran que el año 1 9 3 3  te termind 
en condicicMies satisfactorias. E l indice ge­
nera! establecido para diciembre en 90 (ju ­
lio 1914 =  too), contra 91 en noviembre 
y 74 en diciembre de 1934. P ara la  lana raj 
trabajada el índice es de 80, contra 81 y 
63. respectivamente: i>ara la» peinadas. 87, 
contra 87 y 70, y para los hilados 104, con­
tra  104 y 90.

L a tendencia ligeramente más fácil ipiq 
se ha manifestado a) principio de diciem­
bre sobre los producto.» trabajados no per­
sistió y el año se terminó en condiciones 
aitimadoras. En Inglaterra no se señala 
acunuilación de existencia.» de ix'inadas, ni 
de hilados.

Si el nivel medio de los cursos fue más 
bajo en 193S que en 1934. Iwy que notar 
que la curva de los precios fue ascendente, 
en tanto que era a la inversa en 1934. .A 
fin de 1935 las peinadas de merinos acusa­
ban un 25 por 100 de alza sobre los pre­
cios de hace un año y li»s de cruzados al­
rededor del 20 por 100. E l  aumento más 
débil, o sea algo más del 10 p.ir 100. lu 
acusan.'las cruzadas de calidad media y 
fina.

Según los datos prnvisioiules. el eonsu- 
mo parece haber sido el mayor que se ha 
registrado ilesde 1922.

C A P I T A L  N O M I N A L A C C I O N E S  E N  C A R T E R A C A P I T A L  D E S E M B O L S A D O

AflOS
A<cK)fte9 bizDts- AccIODcs roj»s Acciones bUness AcciOBes roja» Acciones blancas Acciones rolas

Car.ital 
lolal en

Náiucro
de

Aceto »et

In  porte 

teselas

Número
de

Acciones

Impoi le 

Pesetas

Número
de

Acciones

2 9 0 9 ........... 24 .000 I2 .0 0 0 .<t0 0 16.000 8 .0 0 0 .0 0 0 12 .000

1916.............. 24 .000 12.000,000 16.000 8 .0 0 0 .0 0 0 6 .0 0 0

1917............ 24 .0 0 0 1 2 0 0 0 .0 0 0 16.000 8 .000 .000 —
1 9 1 » ............ 68 .000 34 ,000 .000 32 .000 16 .000 .000 >4.000

»9 ' 9 .......... 68 .000 34 .000 .000 32 .000 16 .000 .000 —
sg22........... Si.ooo 4 0 .5 0 0 4 » 0 39.000 i9 .5 o a o o o }3 .o o o

* 9 2 3 ............ 81.OCU 4o.50o.uoo 39-000 19 .500 .000 13x100

* 9 2 4 ............ 81 .000 4 0 -5 0 0 4 « 0 39-000 19.500.000 V>áJOO

P ro je c tii: 
Ac. ord. A. 71-000 7.|1>0.000 39-000 3.900.UOO —

Ac. B ....... 4 90 .000 sf .̂OÜO.OCO — —
A c .P r e f . . . . 6 00 .000 én .000 .000 300 .000 70 .000 .000

Importe

Pesetas

6.oooxx)o
3.000. 0C0

7.000. 000

6.500.000
6.500.000
5000.000

Número
de

Acciones
Importe

Pesetas

VúircTO
de

Acciones

Importe

Pesetas

Numero
de

Acciones

Importe

Pesetas

C'fcaiaaon

recetes

8.000 4.000.000 12.000 6.ÜOO.OOO. 8.000 4.OOÜ.OOO rctUOd-ooo
4 .«0 o 2 .0CO.OOO 18.000 9.6OO.OOO t¿.000 6.000.000 15.0o0.0cj0

___ 24.000 12.000.000 16.000 8.000.000 20.000.000
6.000 3.000.000 5 4  «»c 27.000.000 26.000 I3.UOO-OOO 40.000.000

_ Ó8.000 34.000.000 32 000 t6.ooo.ooo 5C.OOC.OOt i

7.000 3.500.000 68.000 34.000.000 32.000 16.000.000 50.000x100
¿.nyo i.ooo.ruo 68.000 34.00a 000 37.000 18,500.000 5.2000.000

— — 71.000 35.5OO.OCO 3 9 .0W 19,500.000 55.000.000

__ 7IXKX) 7.100.000 39.000 3.900XXX) II ttoo.osx»
_ __ — — 49.000.000

— — —
(Del suplemento decenal

—  Qaooo.ooo 
de España Biir>áíÍJ’*.)

B a n c o  G u i p u z c o a n o
'¿Khlá'iiíá'il’liUWSKTR'aBST^^

SAN SEBASTIAN
FUNDADO ENI8»9

O p ita l: 25 .0 0 0 .0 0 0  de pías, aa Desambolea Ja; 12 5 0 0 0 0 0  piQA. 
Reservo» i'5 .4 i 8 .669’70

•u o u r a a la a  y A gan etao .»• pi e aVsBiia
Sucupoal en MADRID; Avenida Conde de PeAelver, 9  • &isurMJ w> BILBAO CaBe 
* "  del Banco de España, 8 *
TetftUea4 t» ,™ d W ia ,6 ,»u^BeI»yCseble.Ctieele™a*akíBU».Dia*iié8 lelwOkai6ANCOGU»
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La nueva ley (te Bancos de Reserva 
Federal de los Estados Unidos

Kl “Federal Reserve Bulletm ". editado 
d  iHreciorici de los Bancos 

íTs de Reserva de los F.siajtos Lindos, ha 
publicado un resumen explicativo de Us 
^incipaW s di»r®s'awies d e ja  m ieia k y  de 
^ K o s  de reserva federal de e«e due 
iradwido reproducimos a continuación.

Kl a i de agosto de ip3 S -firmo el Presí­
deme el acta bancaria convirtiéndose desde 
ese momento en ley. Este acto representa 
Ja  revisión más fimUaroental del Acta de 
Reserva Federal desde su adopción en iptS- 
iRCorf/ora en la  ley mucha de la experieii- 
d a  adquirida por el sisteiita durante mas 
de dos década> de su luncionamiento. Ke- 
Aeja una coiKepción de la^ funciones del 
*istem a,en la inda ecoviómica del país mu­
cho más amplia de la que existía cmindo 
éste estableció; define mas ..claraiwn-
t t  >• fija  -con atas firmeza las resjxmsahiii  ̂ .........................
dades de la Junta de Reserva | c„'s de reserva sea más eficiente

.  \\'ás!iington y de k>s f ^  ,,3 ' U  ley también a e ja ra  y alten 
reserva: «tíuiina de liecho del funciona- .

múeoto de loa. Bancos federales de reser- 
' va y de los Baneoí asociados algunas de 

las restricciones que <m tiempos críticos 
lio permitieron rendir al país los servicios 
eficaces que motivaron sn creación, y. ti- 
nalmente. aclara y simplifica los diverso» 
aspectos de la admini.stración del sistéma­

l a s  más imiJortanSes provisiones relati­
vas al.' Sistema de Reserva Federal están 

' e<*tenidas en el título I I  de la ley. E l U- 
lulo l  contiene las que »e refieren al se­
guro de deiwsitcs. y el titulo I I I  contiene 
« u c *a s  aclaraciones y  mejoras en as pro- 
yísíoucs t€C!iicas de la actual ley de Batí*

R £ .SP ü K S -\ B IL Il> -^ D  I>E LA 
P O L IT IC A  D E  C R E D IT O

mentales para tales operaciones, serán pu­
blicados en ei informe anual de la Junta.

L O S  T S P O S  [H-: D E SC U E N ­
T O  Y  E l-  M O N T O  D E  I-A S 

R F -SE R V A S

B ajo  la nueva ley los Bancos de reser­
va federal deben someter a la Junta de (lO- 
hernadores cada 14 días, o si lo estima con-; 
veniente la Junta, niás frecuentemente, los 
tipo* de descuento que ellos deben estable­
cer en sus distritos. Estos tipos no se apli­
carán sin la aprobación de la JünU. Esta 
disposición de someter i>eriódicameute -los 

de descuento a la aprobación de la 
junta, permite, tanto a los BaiKos <lé re­
serva federal como a la Juflta» que los ti­
pos sean revisado.s cuaiKki meiio» cada dos 
semanas, y que bajo  «1 control de la Jun­
ta, la política de descuento de los Baii-

L a  ley también a e ja ra  y altera la auto­
ridad de la Junta de Gobernadores para 
modificar le monto tk  las reservas de los 
Bancos asociados. B a jo  ía antigua ley ellos 
podían modificarlas sólo ante casos de 
emergencia debidos a  la expansión del Cré­
dito, y aún aaí c<m la aproljación de! P re­
sidente de Estados Unidos. La nueva tey 
permite que los cambios se realicen con 
el voto de cuatro miembros de la Junta de 
Gt*ernadorcs “ a fin de impedir nocivas ex­
pansiones o contracciones de crédito", esta- 
bíecieado que el monto de las reservas no 
será reducido a im nivel inferior a Jos ac­
tuales niveles ni incrementando más de 

•dos veces el monto actual.

En la ley .se ha liecho una concentra-, 
ción de las responsabildiades sobre la  po­
lítica crediticia, por la mayor autorida.l da­
da a la  Junta Directiva del Sistema de R e­
serva Federal. U s  operaciones en el nier- 

libre e.qaráii bajo el control del Co­
mité Federal del Mjercado Libre compuesto 
Je  siete miembros de la Junta, recientcnen- 
te constituida, de gobernadores de! ftslc- 
ma y cinco representantes de los B ^ o _ s  fe- 
derale'i de reserva. La Juuta Gübcrua- 
dore.' tiene autoridad sobre los otros ms- 
trumenlus priiKÍiiales del control del cré­
dito ; a saber, cambio» en los tiixis de des­
cuento eii las neccsidade.s de lo» Bancos 
a'ociatlos de reserva y en los márgenes que 
deben fijar»e para lo» préstamos sobre va­
lores La nueva ley conserva la autono­
mía local de los Bancos regkmale» en »us 
operacicrtie» y relaciones con lu» Banco» aso- 

»n cii.¡ distritos respectivo», pero ha-

A M P L IA C IO N  D E  L O S PO 
D E R E S  D E  P R E S T A M O S

ciados en sus distritos respectivo», pero na 
ce recaer la  responsabilidad fi’iaJ y el peso 
principal de la política nacional de erecto  
*obre la Junta de Gobemadore» de V\as-
hiiitítoii.

I ai-, cinco represeulaatcs de los Bancos 
de reserva en  el Comité Federal del M er­
cado U bre lian de =er seleccionados por 
regiones: uno de lo» distritos de Boston y 
Ktwva York, otro de los de Fikdelfia y 
Gevelaii. otro tic los de Filadclfia y d e ­
velan, otro de los Richmond, .Atlanta y Da­
llas. otro de los de Chicago y San Luis, y 

últÚTiLi ütru (i« luís distriios de Mimiea- 
poli». Jáansa» City y San Francisco. Esta 
dispü'kióii da tanto a la  Junta como a loa 
BanC'is regionales pers^malidad <ii i a ileter- 
«dilación de la política del mercado Ubre, 
y wnieiKío la Junta ma.voría de miembros, 
le fija  una iiieladiWe responsabilidad en la 
uutítica de ese organismo.

Una vez tu» el Comité del Mercado
l. ibre Imya adoptado una dewrniinada po­
lítica, los Bancos de reserva, individual­
mente. no tendrán ninguna autoridad para 
declinar el participar en sU ejecución, con- 
viiii-'ndose en la política del sistema.

Una enmienda a la sección 14 de la Fe- 
dcrnl Reserve Act. establece que las com­
p ra ' \ vemas de lAiligacíones de! GoWer-
m. de E 'ta d ... Unidos por los Bancos ck 
re-eri-a sólo se harán en el mercado U- 
4 )iv T •>' Banco- de reserva quedan antori- 
zado' ]ior la misma enmienda ta ra  etmi- 
p i jr  J' vender iihlígaciones del CKibicnio 
de tetados L'iildoi plenamente garantiza- 
da». ai! como las obligaeiooes directas.

U  ley lainbiéu establece lo» lOgi-tru- que 
«klierá lli- '- . k. Junta d i Gobvrnadores de 
t.»da- la» upevacioiic» realizada» i>or el Lo- 
niltc Mercado Libre, de la- rue<tioue« 
rclacnmadas con U política de la Juala. 
V .¡I!.- , .lo . reiri.'tru», demostrando la- ope-

Mieutra» la nueva ley no introduce cam­
bios eu las estipulacioiie» respecto a  los 
descuentos de los Bancos de reserva ^  va­
lores de los Bancos asociados, ni en las es­
tipulaciones autorizando adelantos a los 
Banco» asociados scAre valores garantiza­
dos por obligaciones del Gobierno o do­
cumentos elegibles para el descuento, la 
nueva ley agrega una disimsicion autori­
zando a los Bancos de reserva federal pa­
ra hacer adelanto» a sus Bancos asociados 
sobre valores garantizados por obligacio­
nes del Gobierno o documentos elegibles pa­
ra el descuento, la nueva ley agrega una 
disposición autorizando a los Bancos de re­
serva federa! para hacer ailclautos a sus 
Bancos asociados sobre cualquier valor sa­
tisfactorio liara el Banco de Re.-erva. a mi 
tipp de interés por lo menos medio o uno 
por ciento anua! iná» alto que el más a! 
lo tipo de descuento que aplica dicho Ban­
co. La duración de los adelantos bajo  esta 
ampliada autorización no debe exceder de 
cuatro iiKses.

E l artículo que contiene esta auloriza- 
ción es una revisión, en una forma más 
permanente y liberal de la sección 10 (b) de 
la Federal Reserve Act. que fué adoptada 
por primera vez en febrero de 1932, «n 
condiciones de etnerg«icta. y que debía con­
cluir en marzo de I 9 3 5 - En la forma como 
ha sido modificada por la ley de Bancos 

. de 1935. esta sección ya no réquíere, co- 
' mo pasaba con la anterior, que los adelan­

to se hagan sólo ante excepcionales y apre­
miantes circunstancias, y a aquellos Ban­
cos asociados que hayan agotado los otros 
medios de obtener créditos de los Bancos 
de reserva federal. ,

La incorporación de esta disposición en
»̂\ rtNTfinori* 1

mitntu

píamente sus funciones, deben e-iar en coii- 
(licioiies de conceder présiamos a tus Ban­
cos asociados sobre cualquier satisfactorio 
documento de crédito, prescindiendo de su 
origen. Disposiciímes técnicas respecto a la 
eligibilidad no sedo resullafixi in^ caces pa­
ra tiroteger del colai»so miestro sistema han- 
cario sino que contribuyeron en gran parte 
durante el periodo critico  y aumentar las 
dificultades de los BaiKos y al proceso de 
deflación que se experimentó. Muchos Ban­
cos se vieron obligados a Iii|uidar sus cré­
ditos en un mercado a la ba ja  y desmorali­
zado, contribuyendo por esc medio a la 
caída de los valores que a su vez debilitó 
la situación de otros tenedores de obliga­
ciones y propiedade.s. Las disiiosiciones de 
la iey actual van encaminadas a reducir 
la  posibilidad que se repita esa' situación.

L a autorización que permite ampliar lo.s 
pr^tamos de los Bancos de reserva fede­
ral es tamWén im reconocimiento del he­
cho de que el alcance de las operaciones 
de los Bancos asociados ha cambiado. Des­
de que se introdujo la Federal Reserve Act 
los documentos calificados por dicha ley co­
mo solicitaciones elegibles han constituido 
una merior proporción dé tos préstamos e 
inversiones de los Bancos asociados. En 
I9¿9 ello» conatituian un 39 por too del to­
tal, mientra.s en la actualidad representan 
el 8  por to a  Este heclio ha producido cam- 
bto.s «n las prácticas de los negocios qite se 
han traducido en una disminución de los 
préstamos comerciales e industriales de los 
Bancos. Otro fenómeno importante ha sido 
el aumento del monto de los ahorros de­
positados en los BaiKo» asociados. Asccn- 
dieiidu en la actualidad el monto de las te- 
ueucias de ahorros y otra.s eiase.s de depó­
sitos de ios Bancos asociados-a  diez mil 
millones de dólares, comparado.s con los ra l 
millone.s de dólares a que ello» ascendían 
en 1914. dichos BaiKos están en situación. 
Unto en interés de ellos mismos como del 
paí». de extender sus inversioues a largo 
término. Tales inversiones son parte esen­
cial del proceso de formación de! capital. 
Por eso, parece razonable que se le de a 
esta dase de créditos una situación tal que 
permita a los Bancos asociados solicitar de 
los Banco» de reserva préstamo» sobre 
ellos, cuando tengan necesidad.

PREST.A M iO S -SO BRE V A ­
L O R E S  IN M lO B iM A R IO S

que c.' propio de iin Banco asocia<lo, que 
tenga un gran volumen de dep’ idios a pla­
zo. hacer préstamos sobre hi|Miteca* del 
mismo modii que se hacen compras de obli­
gaciones a largo término, cuya liguidaHli- 
dad. la exi<rienria lo lia demostrado, inie- 
de ser .seriamente afectada en una depre­
sión. E l peligro para los BaiKos no está 
en Iiacer préstamos sobre bienes raíces co ­
mo tales, sino en hacer malos préstamos de 
cualquier clase. El campo de los préstamos 
sobre valores inmobiliarios ofrece una gran 
oportunidad para ana aiKopiada inversión 
de los fondos bancarios,

R FX )ftG A N lZ A C !O N  DK LA 
JITN’T A  D K  R E S E R V A  F E ­

D E R A L

B ajo  los términos de la nueva ley de 
Bancos, la Junta de Reserva Federal es 
reorganizada con el nombre de junta de 
Gobernadores de! Sistema de la Reseri-a 
Federal. Ki Secretario del Tesoro y el Con­
trolar dei Circulante ce.'srán de ser miem­
bros "ex-o ffic io" «1 primero de febrero 
de 1936. y la Junta quedará compuesta fle 
7 miembros que batí de ser designados por 
el Presidente. La calificación general y mé­
todo de seieeción de la actual ley no han 
sido cambiado.», pero la iluración máxima 
del cargo es aumentada de doce a catorce 
años, y no es permitido, una vez que se 
ha veiKido este término, que se nombre 
nuevamente a! miembro cesante. I.,a remu­
neración de los miembros de la Junta es 
fijada en 13.000 dólares i>or año en vez de 
ios iz.ooo que ante» ganaban. E l presidente 
y vicepresidente de la Junta (antiguamcíitc 
llamado gobernador y vicego^niadorj se­
rán designados por el presidente de Estados 
Unido.» por uii periodo de cuatro años.

Amnentando la duración de los cargos y 
la remuneración de los niientbro» de la Jun­
ta, ei Coi^re.so ha intentado dar a la Junta 
una situación de independaicia más definida 
en el ejercicio de su autoridad y  responsa­
bilidad. 1.a disposición que designa al presi­
dente de la Junta por un término fijo de 
cuatro años, en vez de que sea -»egúa la vo­
luntad del presidente de Estados Unidos, da 
a ese cargo un titulo definido.

C A M B IO S  ADM'hNMSTRATl- 
V O S  EN  L O S  B A N C O S I)F.

R E S E R V A

serva

Un adelanto en la misma dirección es la 
mayor liberalidad en las disposiciones que 
autorizan a los Bancos nacionales para ha­
cer préstamos sobre bienes raíce». La ley 
eleva de 50 a  60 por 100 el porcentaje del 
valor de im bien raíz sobre el <(ue puede 
hacerse un préstamo, y la duración pasa 
de cinco a diez años; y en el caso de que 
se trate de un crédito de amortización es­
tablece que cuando nKiio» el 40 ix>r lOO del 
préstamo debe ser pagado en el curso de 
diez años. Los préstamos sobre valores in­
mobiliarios pueden ser hechos por un Ban­
co nacional en un monto de ino por too 
respecto de su capital integro y reservas o 
60 por 100 de su.s depósitos de aliorros y a 
plazos, porcentaje bastante alto comiarado 
con la  anterior limitación de 25 ¡xir 100 pa­
ra el capital y reservas o de 50 por too 
de los depósitos de ahorro» y a trazos. La 
disposidóu de la  antei'ior ley de que los 
préstamos debían ser hechos por un Ban­
co nacional sólo para lo» bienes raíces si­
tuados dentro de su distrito correspondieme 
de la Reserva Federal o dentro de las 100 
inilias de su residencia, iio está contenida 
en la nueva ley.

1.a mayor liberaliclail de la.» disposkki- 
oes relacionadas con la propiedad raíz fa ­
cilitará la participación de los Bancos aso- 

-,10.011 en ciados en el financiamieato de la» activida- 
permanente constituye e ' re co n o cí-d e s  de edificacirá, cuya reanudación des- 
^ ^ e h o  que ios Bancos de r e - ¡ empeña mi papel imporunte en _U recup^ 
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Los cambios admiiiistralivos en los Ban­
cos de reserva federal bajo la nueva ley in­
cluyen la creación de los cargos de presi­
dente y primer vicepresidente del Banco, 
que serán los jefes principales ejecutivos en 
esa iiistitiKión. y los designará ei_ Directo­
rio del Banco jior un término de cinco años, 
quedando sujeta la designación para ser 
aprobada por la Junta de Gobeniádures del 
bisfema de Reserva Federal. E»te cambio 
administrativo da a  la Junta en Wádiiiigtoii 
una oportunidad para decidir sobre las ca­
lificaciones de los je fes  ejecutivo» de los 
BaiKos de Reserva sin afectar la esciicial 
autonomía regional de dichos Bancos, Sieii- 
do necesario que las personas seleccionadas 
para estos importantes cargos merezcan la 
a;Kobación tanto de los directorios locales 
como de la Junta de Gobernadores del S is­
tema de Reserva Federal, es de creer que 
se ha de «uibeguir un alto standard de se­
lección.

La disposkiÓB de que el presidente de los 
Bancos de reserva ha de ser el je fe  ejecu­
tivo del Banco aclara la organización admi­
nistrativa de aquellos. F.n la antigua ley no 
hay una disposición expresa respecto a _ !a 
dirección ejecutiva del Banco. En la prác­
tica los directores locales han seleccioaado 
los cargos ejecutivos y de-signado su» iimcio- 
iiarios. La ley de Bauco» de 1935 no cambia 
la» disposicioiKS respecto a la designación 
por la Junta de Reserva Federal de un pre­
sidente del directorio y representante de la 
Reserva Federal, cuya situación en la or­
ganización adniiiiistrativa del Banco de Re­
serva. aparte de la de presidir las Aesio- 
iie» del directorio, no era daraiiKiite defini­
da en la ley. L a nueva ley elimina todas 
las duda» acerca de la responsabilidad tn  
la' ejecución administrativa dv l'i> Bancos 
de reserva Federal, h'-lalileciciiil-i clara­
mente que lo» i>riiicii»les funcionario» e je ­
cutivo» de los Banco' de reserva han de 
ser aelecciüwado.» jwr !•■» directurio» lo<»- 
le». U nueva ley reafirma d  a»i"Álo regio­
nal de la organtracíóii, que ha sido la  a -  
racterística del sisUnia de la Reserva hc- 
d «a l desde su función. A ! mimm lieima».

I c'tablccieiKki que "al lauta de WásliíngtO"I  tiaidrá el poder de aiwobar o dcsipr<A«r 
, lu selección de los directorio» lócale» cada 

cinco años, la  ley recon- cc rlaramcnU- |a 
rwponsAtlidad que también tiene la J w  
U  fie Insberuafinre» eii el «lanej-» fie w  
Bancos de reserva.

li
Ayuntamiento de Madrid
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Mercados de Barcelona
Reina gran desorientación en esta Lon­

ja  con la consiguiente debilidad de precios 
y retraimiento en la transacción, hasta tan­
to el Gobierno no dé a conocer sus inten­
ciones en cuanto al problema triguero en 
pie. L a indecisión del mercado triguero so 
extiende a los demás productos agrícolas 
qtic también se cotizan en baja  y no gozan 
de demanda.
C E R E A L E S , H A R IN A S  Y  SA L V A D O S

Trigo .Aragón, 5 0 ; ídem Navarra, 50; 
ídem Castilla, su-, 5 0 ; ídem id. corrknte,
50 ; klem id. emped.. 3 0 ; Idem Extremadu- 

. ra corriente. 50 ; dem id. cruclier, 50 : klem 
L'rgel, 50 ; Idem Panadés y com., 50. (Pre­
cio en pesetas por 100 kilos sin saco sobre 
vagón origen).

Alaiz País 5. c., de 3 7  a -í» ; ¡dem Plata 
dispon., de 39.50 a 4 0 ; Cebada Urgel y Co­
marca, de 39,50 a 4 0 ; Avena Extremadura, 
de 39 a 39,50; ídem roja, de 45 a 4Ó; Alpis­
te Andalucía, de 120 a 125- (Precio en pe­
sólas por 100 kgi. con saco sobre carro 
Barcelona.)

Arroz Bomba Calaspgrra, de 125 a 130; 
¡dem Bomba, de i i i  a  113; ídem Granza, 
de 69 a 71 ; idein Florete, de 66 a 6 8 ; i9 «ui 
Selecto, de 65 a 6 7 ; ídem Matizado, de 65 
a 6 7 ; ídem Benllocli de 6a a  6 4 : Menudo 
de arroz, de 47 a 4 8 ; H arina de arroz, de 
50 a  52 ; Harina de Fuerza, de 85 a 125; 
Idem extra local, de 64 a 64.50; ídem co­
rriente local, de 59 a  6j  : ídem exíra Cas­
tilla, de 64 a 6 6 : ídem Aragón s. c-, de 5 9  
a 6 5 ; ídem Región 5. c., de 59 a  65,50. 
(Precio en pesptas por too kgs. con saqo 
sobre carro Barcelona.)

H arinilla número 3, de 25 a 2 7 ; Harini- 
lla número 4, de. 24,50 a  2 6 : Segundas, de 
e i  a 2 3 ; Terceras, de .19 a  2 1 ; Cuartas, de 
s& a 19. (Precio en pesetas por saco de 60 
leilos sobre carro Barcelona.)

Meiiudillo. (k  2 i a 2 2 ; Salvadillo, de 20 
a -21 i Salvado, de 18 a  59. (Precio en rea­
les por cuartera de 70 litro.s sobre carro 
fábrica.)

LEGU&I/BRES Y  O T R O S  G E N E R O S

i Habas Extremadura y Andalucía, de 48 
a 4 9 ; Habones Extremadura o Andalucía, 
«k 50 a  51 ; Habones extranj., de 4 5 -5 0  a 

Vezas Andalucía, de 45 a 4 6 ; Vezas 
extranjeras, de 44 a 4 5 : Yeros extranjeros, 
de 41 a 4 2 ; Y eros país, de 41,50 a 42.50; 
Guijas, de 43 a  4 6 ; AluWs Asturias, según 
líase, de 03 a 6 5 : ídem (Jalicia s. c., de 60 
a  70 ; ídem Castilla se l. de 105 a i i o ;  ídem 
ídem corrientes, de 95 a  lOO; ídem E xtran j.
6. e.. de 88 a 9 0 : ídem Mallorca, de 67 a 
6 8 ; ídem Vakncia, s. c., de 73 a  7 7  ¡ ¡óem 
Urge! y com., de 76 a  7 8 : ídem Prat, de 
82 a 8 6 ; Garbanzos Saúco, de 180 a 190; 
ídem Mejicanos, s. c., de too a  200; ídem 
Andalucía 44-46, de 108 a l io ;  ídem ídem 
48-50, de 86 a 9 0 : ídem id. 52-54, de 78 a 
lo ;  ídem id. 54-56, de ;o  a  72 : íil«ni ‘6em 
5 8 -^ . da 62 a 64 ; ídem id. 60-65, de 60 a 
6 3 ; (juisaiitcs e x tra n j, de 82 a 8 5 ; L e n ^  
ja s  Salamanca, s. c., de 103 a  103; Lentejas 
Andalucía, de 80 a  82. (Precio en pesetas 
por 100 kilos.)

Algarrobas negras Vinaroz, de 30,50 a 
31,50; ídem n ^ r a  Castellón, de 30,50 a 
3 i,5 0 ; ídem M ataíera, de 29 a 3 0 ; ídem ro­
jas, de 28 a  2 9 ; ídem Mallorca, de 25.50 
a  26,50; ídem Ibiza, de 26.50 a 27,50. (Pre­
cio en reales por 42 kilos .sin saco sobre 
farro Barcelona.)

A C E IT E S
De oKva;

' Corriente, a  156 peestas los 100 kilos; 
corriente superior, a 162; Fino, a 176; E x  
tira, a  194. (Mercado, flojo).

De oru jo :
O ru jo B-A , de 115 a ii6 .
D« linaza:
Crudo, sin envase, a 185 ptas. los 100 ki­

logramos: Cocido, a 193; incoloro a  205.
A rribos;
Estación M brrol: país, ¡8  vagone»; an­

daluz, 12 vagones.
Estación Bogatell; 3 vagones.
Estación Norte, j i  vagones.
Puerto; andaluz, 1.003 bidones; pais, 9  

Udones.
Camiones, país, 188 bidones.

A Z U C A R ES

Sigueu con poca variación, habiéndose he­
cho pequeña rebaja en los precios que pa­
sa el consumo son:

M iel, de i$2 a 154; Terciado, de 153 a 
^ 5 ;  Ccntrífwgo remolacha, de 156 a  158; 
Vuebrado claro, de 162 a 164; Blanquillos, 
de 165 a 167: Granitos superiores, de 167 
a 169; Blancos terrón P . G. Aragón, de 
• 70  a  172; ídem id. P. G. Andaluz, de 183

a 185; Plaqueta-, de 200 a  202; Cortadillo, 
de 207 a  212. P or pesetas los 100 kilos.

CA CA O S

Continúa encalmado el mercado de dkho 
grano sometido oficialmente a nuevas nor­
mas de conTratación.

Los precios para e l consumo son; 
Guayaquil Arriba, de 600 a 6 io ; ídem 

Balao, de 580 a 590; Femando Poo prime­
ra, de 370 a 380; ídem segunda, de 3 7 5  a 
345; Idem tercera, de 320 a 330; ídem cuar­
ta, de 300 a  310; Caracas primera, de 645 
a 655; ídem segunda, de 600 a 610. P or pe­
setas los 100 kilos.

G A F E ?

Drf>idü a las dificultades que uirecen las 
operaciones y contratos dé dicho grano, con­
tinúan aumentando los precios para el con­
sumo pudiendo indicar los siguientes:

M oka extra, de 89Ó a 900: M oka Long- 
berri. de 840 a  850; Caracolillos de.scereza- 
dos extra, de 860 a 870: Caracolillos tri­
llados, superlort-s, <k 800 a 8 10 ; ídem co­
rrientes segunda, de 785 a 795; Aauco es­
pecial superior, de 865 a 875: Hacienda co­
rriente, de 815 a 825; Caracas descerezados 
y .similares, de 8 3 5  a 845; Trillados extra, 
de 7 9 5  a 8 05 ; Puerto Cabello y comentes, 
de 775 a  780; Java Robusta, de 770 a  780; 
Pakmbang, de 730 a 740: Pasillas. de " lo  
a  7201 Fernando Poo, de 693 a 705. Todo 
pesetas los lOO kilos.

CAéM E E A S

Ceylán e.xtra a  pesetas el kilo, 10.85; 
ídem primera a 10 ; ídem segunda, a 9 ,90 ; 
ídem tercera, a 9 ,80 ; ídem cuarta, a 9,701 
Quilling-s, a 8 ,8 s ;  Rasuras Ceylán, a 7.50.

P IM Í E N T A S
Síngap\x)re blaiKa, a  12 ; ídem negra, a 

10,90; Penang y Tallicherri, a 10.65; Tabas- 
€o o Jamaica, a 10,50; Singapoore blanca 
en grano, 13,75; 'dem blanca en polvo, 
14.75; ídem negra en grano, 10.50; ídem 

I ídem en polvo, 10,75 í Pimentilla. 0.50.

C L.A V ILLO S E S P E C IA L E S  | 
Destilados. 7.20.

perior, 8 .50 : Entrefina corriente. 7,75; En- 
I trefina inferior, 6 ,50 ; Ordinaria. 5,25; Cha­

rra, 4-23.
Primera*, peinado:
Merina superior, trashumante. 12: Meri­

na corrknte. estante, 11,25; Mer;;-.a infe­
rior, 10.75; Entrefina fina superior, 10,50; 
Entrefina corriente, 9 .75 ; Entrefina infe­
rior. 8,50.

Blancas, segundas:
Merina superior, trashumante, 7,75; Me­

rina corriente, estante, 7,50; Merina infe­
rior, 7.25; Entrefina fina superior. 6.2.=;: E n ­
trefina corriente, S.73: Entrefina inferior.
5.25.

Blancas, garras;
Merina, 6 ;  Entrefina, 5-
Pardas, primera:
Míerina. 7 :  Entrefina superior. 0,30; E n ­

trefina corriente, 5,50; Entrefina roya, 6 ;
, Entrefina inferior, 450-

Pardas. peinada;
Merina, 9,25: Entrefina superior, 8 ,7 5  > 

Entrefina corriente, 7,75; Entrefina ro.va, 
^ 2 5 ; Entrefina inferior, 6.50.

Pardas, segundas:
Merina, 6 ;  Entrefina superior, 5.50, En­

trefina corrknte. 4,50; Entrefina roya, s ;  
Entrefina inferior. 4.25; Merinas, garras, 
4^25: Entrefinas ident, 3 .7 5 - ,

M er.ado animado con tendencia al a.za.

Clase superior. 12,50;
P or peseta* e j kilo.

V A IN .ÍLLAS
Borbón. de 12-14 coi., de 40 a 4 5 ; Bor- 

bón extra  negra de 4,18 cm., de 45 a 50; 
Tahity, de 12.14 cm., de 35 a  4 0 ; ideni ex­
tra  n ^ r a  de 4,18 cm., de 40 a  45. Todo pe­
setas el kilo.

T E S

Negro, 8 pesetas k ilo ; Verde, 9  ídem. 

LA N A S
Cotizaciones medias aproximadas de las 

lanas espafiolas, lavadas a fondo;
Blancas, primera:
Merina superior, trashumante, 9,50 

tas kilogramo; Merina corriente, estante, 
9; Merina inferior, 8,50; Entrefina fina -su-

m ó s F i c í a l í s
B A N C O  D E  E S P A Ñ A  !

. Habiéndose extraviado el resguardo del 
depósito número 007.73^ de fbhgaciones 
N.orte, primera serie, (k  44.OQO pesetas,, 
exp^ido por este Establecimiento en 23 
de julio de ,1920. a favor de tkm jMquii^ 
Delgado Blanco y dons Angeles Peralta 
Ferrazón, indistintamente, se anuncia pi 
público por segunda y última vez para que 
eí se crea cf>n derecho a  reclamar, lo 
va-ifique dentro del plazo de un mes. a 
contar desik 19 de diciembre de 1 9 3 5 . '6 - 
cha de la primera publicación del presen­
te anuncio en el periódico oficial “ Gaceta 
de Madrid'' y los diarios de esta capital, 
s^ ú n  determina el artículo 41 del Regla­
mento vigente de este Banco, advirtieiido 
que, transcurrido dicho plazo sin reclama­
ción de tercero, se expedirá el correspon­
diente duplicado del reguardo, anulando el 
primitivo, y quedando cJ Banco exento de 
toda responsabilidad.

Madrid, 6 de enero de I9 3 5  — El secre­
tario general, Joaquín .Alcaraz.

B A N C O  H E R R E R O  

O v ied o

E l Consejo de Administración de este 
Banco ha acordado repartir, por los benefi­
cios del ejercicio de 1935, un dividendo de 
CIN CO  P O R  C IE N T O  sobre el capital 
desembolsado, libre todo impuesto, que con

el cinco por c im i , repartido en juüi. pa­
sado hacen nn total de diez por ciento.

Los «eñores accionistas podrán hacer efec- 
i tivo este dividendo a partir del 15 dei ac- 
I tttal, i>resentando los resguardos provisio- 
I nales representativ ; de las acciones, ..-¡i 

k s  oficinas centrales del Banco, en las -le 
; todas sus sucursales y en los puntos *!- 
1 guientes:
' Eln M adrid; Banco Hispano American».

En G ijó n : Banco de Gijón.
' En .Avilís: Banco de Gijón.
; Oviedo, 8  enero 1936.— É l presidente <kl 
' Conscj,j b.' .Aduiínistracióii, Ignacio H e­

rrero de '.■liantes.

Í,.A H IS P A N O  S U IZ A , F A B R I C A  
D E  A U T O M O V IL E S . S . A.

.Acordado por la junta general de seño- 
I  res accii'iiistas de esta Sociedad, en sesión 
; del día 2 de abril de 1935, el repan-' de un 

dividendo de 30 pesetas por Acción, con 
I deducción de impuestos, o sea 27,15 pese­

tas, líquido, se previene a los señores ac­
cionista-, que, a partir del día 10 del ac- 

. tual se hará efectivo dicho dividendo, etm- 
tra entrega del cupón número 32, en las 
Oficinas sociales, (,‘arretera de Ribas, nú­
mero 279, tod 's los días labombles, de 
diez a doce.

j  Barcelona. 3 de enero ck 1936.— El presi­
dente del Consejo de Administración, Aíi- 
guel Maten.

C O M P A Ñ IA  D E L  F E R K O C .A R R IL  
D E  L A N G R E O  E N  A S T U R IA S

P or acuerdo de! Consejo de .Vdmínistra- 
! dón de esta Compañía ,se abre el i«go  de 
' un dividendo de 50 pesetas por acción, a 

cuenta de los beneficios del ejercicio de 
1935. el día 10 del corrknte, en el domici­
lio social. Serrano, número 50, principal, 
de once a una, y en las oficina.s de Gijón, 
donde se facilitarán las facturas piara la  
presentación de los títulos respiectivos de 
cada señor accionista.

Madrid, 3 .de enero de 1936-— E l secreta­
rio. I. Pida!.

R E A L  C O M P A Ñ IA  
D E  M IN A S . (S . A.

A S T U R IA N A  
B E L G A . I

B A N C O  C E N T R A L
Alcolát 51 (esquina a  Borquille)

M  A. D  R  I  D  

Edificio de su propiedad

C a p it a l  a u to r iz a d o . . . 
C a p i t a l  d ca cm b o lsa d o . 
F o n d o s  d e  re s e rv a  . . .

2 0 0 .0 0 0 .0 0 0  de p tas. 
6 0 .0 0 0 .0 0 0  »
23.l07.l44 »

1 3 1  S U C U R S A L E S  E N  E S P A N A

R e a l iz a  to d a s  la s  o p e ra c io n e s  b a o c a r ia s  p ro p ia s  d e lo s  e s ta b le c im ie n -
tOB d e p r im e r  o rd e n

C A JA  D E  A H O R R O S  

H u c h a s  p a ra  e l  a h o rr o  a  d o m ic i l io

C o r r e s p o n s a l  e x c lu s iv o  e n  E s p a ñ a  d e l  B A N C O  E S P A Ñ O L  D E L

R IO  D E  L.A  P L A T A

F iU a l: B A N C O  D E  B .U )-\ L O N A  

B a n c o  a s o c ia d o : B A N C O  H IS P A N O  C O L O N IA L

E sta Compañía participa a los poseedores 
de obligaciones de la misma, que el día 15 
dd actual mes tk  enero se abonarán líi.s 

I cupones:
¡ Número 30, de las obligaciones corres­

pondiente» a la emisión de 1920; y 
I  Número 20, de las obligaciones corré.-- 
I pondientes a la  emisión de 1926, con deduc- 
1 ción de los impuestos legaks.
; E ! p ^ o  se efectuará en Madrid, en los 
; Bancos de U rquijo y E s^ ñ o ! de Crédito 
I  y en sus filiales de provincias; y en Oviedo 

en el Banco Herrero, cuyos establecimien­
tos facilitarán los impresos necesarios. _ 

Madrid, 8  de enero de 1936.—José Ville­
gas García.

a y t : n t a m i e n t o  d e  s e v i l l a

E ! cupón número 40, de vaicimiento pri­
mero de enero de 193Ó, de las Obligaciones 
al seis por ciento, emisión 1926 (E xpo-i- 
ción), de impoiTC 7,50 pesetas, con deduc­
ción de peestas 0,85 por impuestos, o sea, 
líquido, 6.67 pesetas, se pagará en las Ofi­
cinas del Sindicato de Banqueros de B ar- 

' celuna, S . A. (Pivaller, número 3 4 . priaci- 
pal), de diez a  trece horas, los días labo­
rables. ha»tt el 18 del actual, y jueves sir- 

I cesivos.
Barcelona, 7 de enero de 1936-

Sorteos y 
Amortizaciones

C O M P A Ñ IA  E S P A Ñ O L A  D E  P E -  
i T R O L E O S

P a g o  d e in le re e e a  y  a m o r liz a c ió n  d «  
O b lig a o io n e s  6  p o r  1 *X)

1 1 9 3 ]
 ̂ Desde el día i del actual mes de enero 
paga el cupón número 20, que vencí.') en 
dicha fecha, de las citadas obligaci'ines.

TamWéii desde dicha fecha reembolsa las 
759 obligvtíones -igukntes. que galieron 
amt.rtizadas en el urimer sorteo celebrado.

Numeración de las 759 obligaciones amor­
tizadas :

391 a 400, 2151 a 60, 2501 a  3 í * *  • 
391 a 400. 2121 a 30, 2151 a 60, 220» a  9, 

2501 a  to. 2Ó71 a 90. 321! a 20. 3«8i a oa, 
4 io i '. t  10, 4831 a 40. Ó5H » 20, t>9 3 « "  40, 
9861 a 70, 9951 a  70, 1003» a 40, »oOyt a 
100, l o j l i  a 20, «1931 a 40, «4232 « 40. 
1501 a 30, >519» a 2«o. i6Cíi a 30. ♦7 7 3 *

Ayuntamiento de Madrid



• 7-1  .— A ñ o  X X X V I
V I E R Í ^ S .  1 0  E N E R O  1 9 3 6

EL  FDÍJUÍCIERO

a 90, 489/I a 
52531 a 40, 52641 
a 10, 5 4 9 7 '  a 
55911 a 20.

5-238
5 -9 3 "

a 40, 1849: a 50". ' 8 7 "  a 20, 18781 a 90. 
l!^ 5 l a Oo. 19191 a «W, 20551 a 20S7f
a 8i), 20601 a  10. a i f ó j á 70, 22881 a 900. 
22931 a 40, 24011 a 20, 24171 a 80. 24301 
? 20. 24901 a 10. 24981 a 90, 27941 a 50. 
28251 a 60. 28601 a 70Ü. 30181 a 90, 30321 
a 30. 30901 a 10. 33091 » 100. 3 S7/1  a 80, 
37051 a 60. 37711 a 20. 37781 a 90. 38731 
a 411, 41251 a (k>. 44071 a 80. 4 4 3 9 1  a 4̂ .  
45151 a 50, 45941 a 50, 4f>30i a  10, 47861 
a  70, 48241 a SO, 48681 
50871 a 80, 51581 a 90. 
a  50. 54001 a 10. 54901 
55201 a 10, 5 5 7 7 ' a 8o.

V lE K Z A  Y ALUMBRADO. S. A. 
MANRESA

Se avisa a los señores obligacionistas de 
esta Compañía que en el presente año co- 
rrc-poiide amortizar las .siguientes: 

<.)bligacíones 6  por 100, serie A :
211 240 382 468 5 3 7  8(12 880
9<)5 1.027 1.163 1.180 1.251 1.256 1.299

1.350 1.370 1-405 1 -5 5 3  l " ^ 7  1494 1 -599
•l.6 f>3 1.839 1.917 1-971 3 -0 1 0  2 .0 5 9  2-103

• 2.62T a.317 2.333 2.361 2 -4 5 4  2.520 2.616
8 .651  2.738 2.772 2.837 2.901 3-021 3.052
3 .0 « 5  3186 3-214 3-334 3-260 3.511
3 -5 'ii 3.703 3 -8 6 2  3992 4 -0 9 4  4 -1 4 3

■4.357 4.378 4.628 4 -7 5 7  4-88- 4.970 
•5.40,1 5.421 5.512 3.652 5-802 5-871 

Obligaciones 6 por 100. serie B :  
Kim ieros: 2.541 a 50. 4.791 a 800. 4.891 

a ijo:) y 5.551 a 60.
Obligaciones 6  por loo, serie C : 
Kúm erus: 521 842 2.134 3036 3  162 4 -0 9 4  

4.9-1 5.2-3 5-405 y 5-970.

WinVTAMIENTü DK l ADIZ
J 1 el -uncu para 1-a amortización de obli- 

gaoiuiies del Empréstito Municipal 
O.oix'.ooo de pesetas, creado liara la munici­
palización de los “ Servicios Klrétricos", 
han resultado amortizados kis siguientes ti­
tulo- ;

bi a  00, .571 a 80, 1071 a 80, 1651 a 60,
2571 a 80, 2651 a 60, 2731 3 40- 3241 a  50,
3291 a 300, 4161 a 70. 4251 a 6051 a 60. 
6551 a 60. '1811 a 20, 6911 a 20, 7 5 3 '  a 4 «.
7851 a 60. 8761 a 70, 9001 a  10, 9S<)i a 10,
loósi a 90. 10711 a 20, 10911 a 20. u ooi 
a ic . 12281 a 90. 12841 a 30. 15371 a 8rj. 
i5 ’,-i a 10, 16201 a 10. 166Í11 a 70. 16701 a 
lé , r 661 a 70. 16701 a 10, 16831 a  40. >6941 

' a 51), 17411 a 20.
f  - poseedores de las meiKionadas obli- 

gaciines podrán efectuar el valor de reem- 
bol-a, de las mismas, a  partir del día 1 de 
ener i de 1936.

CO‘lP.AXI A ESPADOLA DE El.EC- 
IRICIDAD Y GAS LFBON

Kn el sorteo iVtimameiuc celeb rad , re- 
Bult.ron am ortiza-^as la- 7 5 0  obligacio- 

6  por 100. emis'ón 1925. que a  « o  - 
tínuiuiión se detallan:

3-': a  30. 3.781 a  90. 4.711 a 3o. 5-251 
a  60, 5.441 a so. 5-721  a 30. 5  7 7 i  a 80, 
6481 a 90, 6661 a 70. 8431 a 40, 8.441 a 
50, g.ior a  10, lo c^ i a 90. 12.281 a 90- 

10. 12.991 a ij-ooo. 13-541 ® SO,
40. 14,081 a  90. 15-931 a  4 0 -

. 20, 16.781 a 90, 17-941 a SO,
18.000, 18.221 H 30. 18.311 a 20- 
70, 18.551 a 60. 20.201 a  10,

40.11 a 40, 4271 a 80. 4301 a  to. 4321 a 
4541 a 50, 4637 *  40. 4641 a so. 4651 a 60. 
4691 a '7 0 0 . 4751 a 60. 4795 a 800. 4901 a 
os, 4908 a  10. 5051 a 60, soQt a 10a 5 ia i 
a  30, 5211 a 20, 5221 a 22. 5225 a 30, 5241
a so. 5801 a  10, 5851 a 60. 5 9 3 ' a 40, 6061
a 70. 6101 a 10, 6281 a 95), 6321 a 30. 6431
a 30, 6451 a 60, 6501 a 10. 6751 a 60, 6791
a 800, 6841 a 50, 7011 a 20, 7101 a  10, 7 3 9 '  
a 400, 7441 a  50, 7801 a 10. 8121 a  30, 8181 
a 90. 8301 a 10, 8321 a 30, 864 ' a  50, 8671
a 80, 8911 a 20. 8971 a 80, 9031 a 40. QOQi
a 100. 9161 a -o, 9 3 3 '  a 40. 9 3 4 '  a .=o- 0 9 i)i 
a 10000, 10051 a 60, 10271 a  80, 10351 a 
60, 10421 a  30, 10441 a 50. 10561 a 70. 10761 
a 70, 10801 a  10. i i S i i  a 20. 11551 a 60, 
11571 a  80, 11711 a 20, u 8 o i a lO. 11841 
a 50, iiQ 2i a  30, 12061 a 70. 12091 a lOO, 
12101 a 10, ¡2281 a 90. 12311 a 20. 12411
a 20, 12721 a 30. 12731 a 40, 12751 a 60.
12831 a 40. 12841 a  50, 12861 a 70, 13321 a 
30. 1331 a 40, 13411 a 20. 13421 a 30, i 3 3 5 '  
a 6n. 13621 a 30. 13801 a lO, 13821 30, 
14051 a 60. 14201 a 10, 14241 a 50. 14611 a 
20, .14821 a 30, 15021 a 30. 15041 a 50. 
15121 a 30. 15371 a 80. 15781 a 90, i jS o '
a  10. 15971 a 80, i6oni a  10, 16011 a 20,

16211 a 20. 16281 a 90, 16491

N O T A S  F IN A N C IE R A S 
Y  M E R C A N T IL E S

ISP\ÑX

0.-V- i6 ig i a 200, 16211 a 20. i6a8i a 90,
3.518 I a 500, 16551 a6o, 16961 a 70, 17151 a 60.
4.215 I 17471 a 80, 17491 a 500. 17561 a 70. I7 7 4 i

a 5 0  17801 a 10. 17841 a 50. 17891 a  900. --- ■ - -  -----— - - -
'  a 10. 179Ó1 a 70, 18261 a 63. 18266 ; respectivamente,

U n a  d e le g a c ió n  v it iv in íc o la  c u  M e- 
l i l la

•En virtml de una orden del Ministeri.» de 
Agricultura. Industria y Comercio, iiiserta 
en la “ G aceta" de hoy, se crea en la ciudad 
de Melilla una Delegación de la Junta pro­
vincial Vitivinícola de Málaga.

Esta Delegación c.stará constituida por el 
Ingeniero Je fe  de los Servicios Agronómi­
cos de la zona Oriental del Protectorad-.', 
¡lu será .su Pre-ideiite; un Vocal represen­
tante de los viticultores, con û suplente, de­
signado por los Sindicatos Agrícolas legal­
mente constituído.>i en 1 zona de Melilla, y 
a  falta de éstos, p: r  el Sindicato provincial

tratan, no faltando, incluso, los que califi­
can de demagogia los actos que realiza ea 
su defensa, no viendo cómo ios tales scw 
los que en r«lid ad  practican la  demage^ia 
al buscar fórmulas con que eludir e! cum­
plimiento de la ley.

Interin, la citada. Comisión, que actúa con 
absoluta independencia de la Cámara de la 
Propiedad, prosigue sus trabajos y  gestio­
nes y nuevamente advierte a los propieta­
rios, que no satisfagan el arbitrio, ni de! 
Ensánche ni del Casco, correspondiente al 
corriente año 1936. pot tratarse de una 
e.-cacción í l^ a l. que por una ironía del des­
tino tratan de cobrar los mismos que desde 
el Parlamento Catalán y desde eV propio 
.\>-untamiento, emplearon horas y más ho- 
r ¿  para demostrar al país que la Esquerra

Síndicatn Oficial de Criadore.* E-xportadore- 
<ie Vinos de Málaga, debiendo ser elegidos.

17901 _ --- . .
I a 70. 18361 a 70, 18431 a 40. 18601 a 10,
‘ 18621 a  3<i. 18661 a 70, '8841 a 5». ' l * 7 i  a 
I 80. 10051 a 60. 19661 a  7 0 . I 9 7 6 t a 7 9 . 'fS o i 
I a 10. 19991 a  20000, 20271 a 80, 2035' a 60.
! 304II a 20, 26561 a 70, 21001 a  ro. 21051 a 
; 60. 21261 a 70, 2 1 3 7 '  a 80. 21401 a  lO, 21421 

a 30, 31701 a  10. 317Ó1 a  70. 21781 a 90, 
21871 a 80, 2i&>T a  900, 22041 a 50. 22259 

: a 6(1, 22401 a to, 22621. 22691 a 700, 22961 
a 70. 22971 a 80, 23281 a  90. 23471 a Ro, 

j 23591 a 600, 23651 a 60.
Emisión año 1925. 6-n títulos 

101 a  10. 74t a 50. 1181 a 90, 1411 a 20. 
1641 a 50, 2381 a 90, 2681 a 90. 2861 a 70.
3681 a 90, 3741 a  so- 3881 a 90, 4281 a 90.
4491 a 300, 4591 a  6ot^ 4611 a 20. 5481 a 90.I  5801 a 10, 6061 a 7O1 6461 a 70, 6491 a 500,
6821 a 30, 7431 a 40, 7531 a  40, 7691 a  700,
7751 a 60, 8221 a 30, 8351 a 60, 8441 a  50,

: 8471 a 80. 8671 a 80, 8971 a 800. 9191 a 200. 
9201 a 10. 9421 a 30, 9 ^ 1  a  10. <)68i a 90, 
10241 a 50, 10251 a 59. 10460. 10511 a 20,
11051 a 60, 11091 a  too, II12 I a 30, i '2 U
a 30. 11531 a 40. n 6 n  a 20. 11831 a  40,
12411 a 2», 12441 a 50, 12611 a ao. 12731
a 40, 13101 a 10. 13251 a 60, 13431 a 40.
13441 a  50. T3Í1H a 20. 13671 a  80. 14081 a 
90. 14421 a 30, 1443' a  40. 14601 a 10, 14761 
a 70. 14971 a 80, 15021 a 30. 15041 a 50. 
15181 a 90, 13331 a 40. 1590' a  10. 
que con Ioj 64 Bonos números 4 3 3 '  a 4 3 5 "  
y 4361 a 4404. adquiridos en Bolsa, liacen 
cl total que corresjanide amortizar.

De»dc el día 2  de enero pueden hacerse 
efectivos ]os títulos amortizados, asi como 
los cupones números 38 y 22. i'cspectiva- 
mente, previa deducción de los impuestos 
correspondientes.

* 3 -7 3 '  
16.011 
17.991 
l 8 .3 f'l 
30.521 
ai.861 
33.721 
35 161 
3 5 -5 ' "  
3 0 -0 .M 
3 3 -<">i
36.601 
38.381 
4 0 - 9 5 1 
43,181
43-63'
47.601
^.0611 
49.241 
4<>8<,-i 

E !
, 3 '  de

20.901 ) 
21.871
24.261
25.261 
29.611 , 
.30.65' 
3 .3-2 3 '  
37471
40.001 
4 I-7 3 '  
•tó-341 
44.091 

'. -47-981 
4 8 -7 4 ' 
49A31

21.191 ; 
2 3 -3 "  
25.011 
27.50! 

29.891
• 32 -4 "

.35-0 5 '
. 3 7 -6 "  

40-431 
. 42321 
. 43.551 
1. 47.571
I,
. 48.791
• 4 9 -7 .M

J U H T A  I
13 enero.— Casa del Nuevo Club, S . .4 .— 

Nicolás María Rivero, 2. Madrid.
14 «tero .— Comparúa Ingesoll - 

5'. .4 — Mrjntalbán, S- Madrid,
15 entero.— Ivdiislrial AlgoáoM- 

ra ’.V. Barcelona- Extraordinaria .sobre
. arrendamientos de fábricas,
I 15 enero.—Com¡xi¡iia /«wobí/iím’ít Afz-
, íro/io/iómu.—Glorieta de Gaztambide, J .
I Madrid.— Extraordinaria i>ara aament-» de 

capital hasta dos milloneó de líeselas.

los viticultores o a.srricultores y los comer 
ciaiitcs o cxl)<;rtado^e^ de vinos residentes 
en la  zona.

.-Actuará de Secretario de la Delegación 
un Perito .Agrícola con carg-.j oficial en la 
ziaia oriental del Protectorado.

A  ésta Delegación de la  Junta A'itivinico- 
M provincial de Málaga quedará adscrito. 
Cutí carácter ]«nnaneiitc y con residencia en 
Melilla, uno de lo^ Veedores de dicha pro­
vincia, el cual percibirá, además de su suel­
do. la gratificación que por el c o n c h o  de 
residencia le correspende como funcionarlo 
público.

E l  a r l i i t r io  so b re  .solares e s té n  o  n o  
c ilifio a d o s

6e  nos ruega la inserción de la siguiente 
nota:

" A  pesar de haber solenineraeatc prome­
tido el presidente de la Generalidad, don 
Félix Escalas, a la "Comisión de Defensa 
de los Propietarios de Cataluña contra el 
ilegal arbitrio sobre solares, e.-4én o no edi­
ficados". que no baria uso de la autorización 
que le otorgó c! Gobierno de la República, 
sin antes avisar a dicha Comisión, y que 
la citada autorización que él gestionó en 
Madrid no implicaba la del repetido arbitrio, 
el “ Boletín Oficial” de la Generalidad de 
Cataluña publica el decreto por el que el 
[iresidente de la Generalidad faculta a los 
.-Ayuntamientos para que, prescindiraido de 
lo dispuesto por el Parlamento Catalán, pue­
dan incluir en .sus prcsutmeítu> cl comba­
tido arbitrio. Q aro  es que la Comisión te­
nia descontado el lapel que en este asunto 
lia representado el señor E-scalas y que .su 
decreto no altera la absoluta ilegalidad en 
iue se liallan los Ayuiitamientü.s para cobrar 

ei arbitrio de que se trata. L a Comisión no 
quiere hacer ningún comentario al p ro «- 
ie r  de dicha Autoridad, porque ya lo hará 
la opinión iin|«rcial y -ensata de nuestra 
tierra.

Lo que ¡nlcrcsa ahora es que lu» pri^ie- 
larios se den exacta cuenta_ de la necesidad 
de acudir en masa al grandioso acto público 
que en breve se celebrará para demostrar 
la enorme fuerza que repesetita la propie­
dad urbana y que ha de ser saludable ad­
vertencia a quicne» con tanto de.sprecio la

ñ o ] o b lig a  a  reu u ii'Se  ^ d irn cto re a  
(le  lo s  B a n c o ?  de T á n g e r

L a prensa de Tánger se ocupa de ias 
medidas adop'tadas por e l Gobierno « p a ­
ñol con relació i a k  peseta que han oca- 

ionado gran revuelo.
“ La Dep:-che M arocaiiw ", comentán­

dolas. dice que dichas medidas perjudica, 
rán la econom ía marrroquí. y  >-a ha Ofi- 
g'nado uua gran lentitud en las operado 
1 es comerciales a ba.se de dos monedas, 
una de las cuales será ta peseta.

•por o tra  parte— añade dicho diano—
ha privado con tal motivo al merca- 

d i  R eal de posibilidades para operar.
Los cambios, toma- hoy k  peseta al 

•aiubtj ficticio de doscíeniss francos, cur­
so que bajará a medida que vayan redu- 
c énlose los “ stocks” divisas extran­
jera*. De aquí la sen-.'ile dismiuuc.ón 
d 1 I eder de com pra pur parle de 
obreras v empicado- esn.i-" ol-es que '.o- 
Lrau en perelas

Tvrnn a  rliciendo que, aunque la nu*. 
d d a  adoptada por el Gob erno español 
licndc. al parecer, a evitar la sspeaila- 
ción, lio es ello más que un pretexto ya 
que jamás se especuló «n esta '‘ríu
la peseta.

Los directores de los Bancos de T an- 
g .r  han celebrado una reunió, para ha­
cer írciUe a k  smiactón creada con n » . 
tlvo de la di.spo.-ición del Gobierno es­
pañol.

E n  .A :tc r ia ?  so a g ra v a  la  d if íc i l  s itu a ­
c ió n  d e la  ¡n d u i lr ia  m in e ra

I.as E n^ resas mineras han visitado ** 
gobernador de Oviedo entregándole d i v i ­
ses escritos dá -dolé cuenta de la difíc 1 
situación de las explotaciones mineras poc 
falta de mercado para el carbón.

E l gobernador estudiará el asunto a.-*- 
sorado de penonas técnicas y prepondrá 
al Gobierno la solución convenía te.

E l  re c a rg o  o ro  d e l A r a o c e l

P or urden del ministro de Hacienda ha 
sido fijado en 13B.34 por lOO el recargo que 
deben satisfacer durante la segunda decena 
de eneru las liquidaciones de los derecho* 
de Aduanas que no esan_ abonados en oro.

H e aquí el curso seguido por el recargo- 
decenal durante los meses transcurridos de 
los t>asados años 1934 y ' 9 3 5 -

reemlxiln) i-feciinrá 
marzo prttxiino.

a partir del

O IM P .A N IA  -A U X IL IA R  D E  F E ­
R R O C A R R IL E S

Kn el sorteo ordinarlu la ra  la amurtiza- 
cióii de bono» íj iwr ux) de esta -Sociedad, 
han corre»ix)iidido serlu a los >eñalados con 
lo* *iguicnies números:

Emirión año 191", 1.8(12 títul<>>
61 a 70, 101 a 10, 2o: a 10. 27 ' 2 80. 

31 i a 20, iq l a 50. 3 7 '  a 90. 44 ' 2 S®. 4 9 '  
a  5<xi, 601 a 10. 611 a 20, 631. 637 *  4O1 
99,1 a 1000, I I 51 n bo, 1181 a 9O' '281 a 90, 
15ÍU a 70. 1571 a 80. 1611 a 20. ' 7 4 '  » S“-
iKai a 30. 188! a 90. 2171 a 80. 219' a aoo,
*231 a 40. 2661 a  70, 3021 a 30. 3081 a  90,
3151 a  60. 3 ' 7 '  a 80, 3 2 "  a 20. 3 .5 8 '  a  90,
3021 a 30, 3701 a 10, 372c a 30. 3801 a 10,

B a n c o  U r q u i j o
MADRID -Alcalá, 49

V U H Q U m . A p . n , d .  d .  C orree.. -i>

'fjie lo n o s núm eros 12.840 y I2 -S4 9
.A gencias en  S E V I L L A .  G R A N A D A .  P U E N T E  D E  V A L L E C O S

. fíuCfíLA OB HBNñRBS

CAPITAL: 100.000.000 Pfe»TA$
<• Miepo í  4*

R*.li<» .»4 *  da** 4 *

Om  cu tato

Ca)**

bañe.»**, 1 ••
*"  S o l-. 4 *  Eip.5*  Y 4 .1  EU(.«I*(C

,  «tKO 4 .  «upo... , .« „ * « 4 « .- 0 « c u « H o  , oob» .  ca a .
4 .  c~4 ,w -C o «o 4 a  4 .  YdcK». 4 .  »*i*l.» r .'S.|a.

4 * «•-i -'» 9* ‘*"' * 4*
& M I A H T A .M Í X 7 0  0 «

.««-SCI-
tolo I4ul.> o w l .  «ro-Y-'om. *1 ••

Enero i9 3 4  ....... . ... I 3 ¿ ,1 2 1 3 5 ," ' 3 5 .3 7
Felirero .............. . ... '139-78 144.73 141,88
Marz.> .................. -. I4 ' . 0 7 140,02 139.09
Abril ................ 138.52 138,63 138,30
Mavo ............... . ... 137,85 137.84 137.70
Tuniü ................... . .. 138,35 138.57 138,40

........ ... 138.37 138.34 138,6)
.Atu,.:- ........ .. 138.57 138.47 138.34
SeptiemSrt 138,0) 138.43 138.67
Octubre .. í 38.'>5 139.23 139.13
Noviembre ......  • . .. .  138.77 138,80 ' 3 9 . '4
Diciembre ....... ,... 138.85 138.60 137.97
Enero 193* • . .. ' 3 7 .7 5 138.OÓ 138,41
Febrero ........... . ... 138,92 138.93 138,91
Marzo ............ 138.79 13952 139.67
.Abril ......... ... . . . .  139.18 r j9 , i 6 139 .12
M ó-.i ............... . ... 138.94 135.44 138,99
lu.'. ■ . . .. 137.79 13>).89 138,70
Jui: ..................
-A-.: -■ •

. .. 13SJ8 138.20 138,56
. . I38.r« 138,00 I3 8 .2-)

Septiembre .... ' 3 7 .r5 138,29 1¿ 8 .7*
Üci'.ibre ............ 138.88 138.61 138.25
Nf» iemhre ....... 13S.65 138,70 138.92
Ilicivmbre . - 
EtivrY 1936 ......

. ... I 3 l t i
......  138.42

138.74
138.34

138,04.
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EXTRAMJtRO

Francia
L a  f osocha fran cesa  de r ía o s  « i  1935

Francia , año 193S, 7 3 .0 3 7 .4 9 S ^ 1. A rg?. 
l ia ,  año 1 9 3 5 . Total. h « to b -
tros, 9I-947.?38. Total dispon-.bilMiades, 
102.200.911 hectolitrw . .

P ara oue se pueda apreciar m ejor la 
enormidad de cosecha registrada en 
años 1935 y 1934. reproducimos las c o ­
sechas de años anteriores en mdUres o-

4» 5<i4 ,4 ; , W .  4* * 9 9 .o; 
1928, 57.890,6; 1929, 61 .9014 : 1930,
1 9 3 1 . 5 7 -4 5 7 .9 : m ^ -  4 7 .6 3 4 -0 ; I9 3 3 . 4 9 -6 8 O.0 .

^ ^ A Í ¿ l i a ^ l 9 2 6 . 8.379.1: 1927.
1928. ij.667 ,6 ; 1929. 12.8334; 1930. 13.561.3.
m i .  i Í A \  '8-3H .9Í 1933. 16730.9;
19,14, 22.043.7.

N u e v a  p ró r ro g a  d r i  a c u e rd o  co n  

R u s ia

Las conversaciones llevadas a cabo estos 
últimos tiempos en el ministerio de p m e r -  
cir, entre los expertos comerciales de Ku- 
sia V ios delegados del Gobierno ímnees 
J,an 'permitido llegar a la conclusión de un  ̂
nuevi. íQierdo que constituye, con algunas ■ 
modificaciones dictadas por la experiencia I 
de estos dos años, una nueva prórroga fiel 

, aaierdo de i i  de « tero  de i 9 3 4 - , ,
Fste  acuerdo será firmado ilefinitivameii- 

te el lunes próximo eu el miiiisterm de Lo- 
mercio.

Bélgica
L a  s i tu a c ió n -  t lc l B a n c o  N a c io n a l

I a -ituación del Banco Nacional, en 2 de 
enero, refleja una existencia de vencimien­
tos a la vista inir 25.324 niilUincs, con una 

•disminución de 163 millones de francos. 
L o - haberes oro son de 17.182 millones, ran 
una disminución de 104 millones, hl saldo 

•e-stá representado por la  dismniucion de 
75 4 millones cte francos sobre la cartera, 

•cf,mpensada por un aumento de anü ci^ s 
■ sobre fondos públiccs belgas p>r 33 millo­

nes de íraucos '

M éjico  de un sistema de reservas de oro 
y plata- llamado btmctalismo.

Se c r ie  qúe los Estados Unidos compra­
rán la  totalidad de la  plata que produz- 
ca. Mé|ico', segtíramerite a ba>-c de precios 
fijados previa.'mente. ,

H asta ahora no se tiene nmguna cotiiir- 
máción de esto; pero el señor lío tig w - 
Ütau ha declarado que el acuerdo era 
satisfactorio para ambas porfes-

B O L S A  P B  M A P P I P
Comentarios

Yugoeslavia
N o a o c ia c io n o s  c o m e rc ia le s  co n  I n g la ­

t e r r a  y  F r a n c ia

' B a la u c , .  d e l B a u c o  N a c io n a l <le 

B é lg ic a

El balance al 2 de encr-, señala.1»  u n ^ ^ u ^ t r í t i  
nnmto p a n  las obligaciones a la visU de 
25-324,74 milloiies de francos, en disminu­
ción de iCi3,30 millones. Las disponibilida­
des oro se cifran eii 17.182.15 millones de 
■francos, con una ba ja  de 1 0 3 .8 "  millones-

F i  Co.i„ejo de ministros ha hecho público 
un comunicado acerca de las negwaciones 
comerciales de Yugoeslavia con Inglaterra 
y I'rancia y <1 miníslro de Comercio hizo 
unas declaraciones sobre el misino asunto.

Después de subrayar las pérdidas su'in* 
das por Yugoeslavia con motivo de la apli­
cación de las sanciones a Italia, e l ministro 
de Comercio recordó que los primeros es- 
fuerrr-s del Gobierno habían tendido a  regu­
larizar la exportación yugoeslava y a «1- j 
centrar nueva» .salidas, especialmente en I n - . 

:glaterra, Espa-ña y Suiza; liaciendo resal-, 
tar las necesidades de Yugceslavia en roa-1  
teria comercial. Finalmente declaro que las | 
negociaciones con Francia no h a b ^ t t e r - ; 
mii.ado todavía sino <iue se proseguían.

L a  c r iá is  en  l:i in d u M ria  d e la  m a d e ra

.V consecuencia de la aplicación de san- 
rioiies contra Italia, la  indptria de la n a ­
ciera se encuentra en una situación muy di­
fícil, S e  sabe que la casi totalidad de la 
producción de esta industria iba normal­
mente hacia Italia y cwno 110 se l^ n  en- 
c- iitrado nuevas salidas, se prevé el cierre 
de algunas casas de este ramo, temiéndo­
se i|ue otras industrias forestales sigan el 
mismo camino.

L a industria yugoeslava de la madera em­
plea unos 52 mil obreros, <jue en las cir- 
cunsUiicias'actuales se ven ameiiazado.s de 
paro forzosi'.

E m is ió n  de b o n o s  d e l  T e so ro

E l Consejo de Ministros ha aprobado 
el decreto j>ari la emisión de bonos del Te- 
sor - l>or im montante de SOO millones de 
diiiars, J.<’S bonos tienen un vencimiento 
de 3 a  12 meses y su producto servirá pa­
ra reembolsar la  deuda no cubierta.

N e iio c ia c io n e s  c o m e rc ia le s  c o n  C h e ­
co s lo v a q u ia

Estados Unidos
P e r s p e c t iv a s  d e  a lz a  e n  e l c o b r e

Ix)s e.specialistas del mercado del metal 
ro jo  prevén que el precio del cobre no ha 
de tardar eii ¿evtuáe a  9 .5  CMitavos. L a 
situación estadística no deja de mejorar 
y  lia sido la reciente crisis fiel metal pla­
ta  la que ha retardado monientáneamente 
la  realización del alza del cubre, que estaba 

-prevista para diciembre.

E l  G o li ic r n o  c o m p ra rá  la  to ta lid a d  
3 e  la  p la ta  q n e  p ro d u z c a  M é jic o

• E n  los círculos financieros de W áshuig. ^
ion  se asegura que el acuerdo entre el r . -  4 | e m a n i U  
bresentante de Norteamérica, señor Mor- 
genthau, y el de M éjico , señor Suarez.

• tirevé eí cambio de oro ainencano pw  
plata megicana y  la. creación por parte de

.Según la ‘'N cw c Frcie P re s s c ', la- 
gociaeinnes económicas c-:n tilivcoealuva-, 
quia vaa a reanudarse próximamente y es | 
casi seguro <\ue en Praga.

4iU5tru desea un aumento de .sus expor- 
lacione- a Checoeslovaquia con e! fin de 
reducir el déficit de la balanza comercial 
austro-checa, que en I9 3 .=- resultado Un 
elevado como en 1 9 3 4 -

L a  a c tiv id a d  in d u s tr ia l

Durante el raes de diciembre, la‘  indus­
trias textiles, metalúrgicas, químicas y hu­
lleras. han estado especialmente aniniadas.

F-ii cunjunlo, la actividad ¡iidii.'tnal ha 
sido superior en uu to 6  12 ¡xir lOO a la 
del mismo mes <le I 9 3 4 -

In d c p in id c n o ia  d c l  e x t r a n je r o  re s p e c ­
to  al i> etrólco

H B R M Í iÍ
, MUTUAUDAO INDUSTWAL % ■
I V MERCANTIL DE SEGUROS I

oaim * LOS I

ACCIDENTES DB TBABAIO -
1 —  II Mantuda da ValdalglMlaa. 6 I
■ MADRID I
I T ^ lW o m o *: ,
¡ OWwdón-Secratarla; 27*14 I 
I Oftcinaai 27916 vi Olalcai 27918 I 

•  L  Cofiaarjai 27917 I I

Durante el afio I9 3 5 . *e '>»" extraído 
del suelo alemán 420.000 tonelada- de pe­
tróleo bruto, contra 31S-000 «n 1934 v 
232.000 en 1933.

S e  a^egura que con la obtención oei 
petróleo sintético, el Rv'.cli es. en la  ac- 
lualidad. completamenie independiente dcl 
extran jero  respecto a este carburante.

L o s  iiiervailoi> »id criírg iv o-.

I .a  frase consignada en nuestras impresio­
nes de ayer se ha confirmado. La Bolsa está 
hoy peor. E l departamento de fondos públi­
cos ha sufrido una nueva sacudida bajista de 
gran envergadura. No hay que ir con paliati­
vos cuando la realidad de los hechos se im­
pone de manera aplastante. De.spués vendrá 
nuestro comentario, pues, en rigor, hay mu­
cho que meditar y mucho que decir. 

Señalemos ante todo que las Deudas per­
petuas siguen un rápido y vertical descen­
so. E l Interior pierde t.io  y el Exterior ce­
de punto y medio. Los amortizables _ tam­
bién se resienten notablemente. La  pérdida 
es superior a  dos cuartillos en casi todas las 
emisiones y algunas llegan a tres. Tan alar- 

.mante situación tiene su principal origen 
en cébalas, conjeturas, vaticinios, riirnores 

¡ y fantasías de toda especie. Ni más ni me- 
¡ nos. ni menos ni más. E s hora de hablar 
I claro, porque así lo reclaman ios intereses 
'■ del ja is , que están sobre toda otra clase de 
i intereses. E l pánico iniciado no tiene base 
I ni fundamento alguno. Cierto que el mo- 
I mentó político es d ifíc il; cierto que la au- 
i sencia del señor Chap^rieta de la cartera 
] de Hacienda es lamentable, dicho sea sin 
I  menoscabo del respeto que nos merece el 
I señ'’ r  Rico Avello, cuya manifiesta buena 
! voluntad y rectas intenciones son evidentes, 

tanto como lo fué su laboriosa actuación al 
' frente de otros departamentos y altos car- 
' gos. Pero no es un técnico y no puede ins­

pirar la misma confianza que su ant«esor, 
persona versada en materia» económicas y 
financieras. Todo esto es cierto y miope se­
rá el que no lo vea y lo reconozca; pero 
atlemás de las razones anotadas en nuestros 
cnme«tar¡os de aj'er, existen otras de ma­
yor efectividad para destruir la parte arti­
ficiosa y efectista de este revuelo bursátil. 
E l Gobierno qne hoy rige los destinos del 
país, Gobierno impuesto por una serie ^  
circunstancias que no es este el lugar de 
exponer, ¡lodrá no inspirar aquellas seguri- 

I  dades necesarias para afrontar^ con éxito las 
soluciones económicas que dejaron inanea- 

, dos los anteriores, pues aquéllo?, por su 
i  composición v su solvencia, recogían en ma- 
! vor conjunto las aspiraciones nacionales; 
'jiero , señores, ¿no hemos convenido en que 

nos encontramos en un período de interini­
dad? ¿N o se ha dicho y se lia repetido que 
vivirnos en un forzoso cwiipás de espera 
basta que se manifieste en las urnas la  vo- 
hmlad del país? Pues si todo ello es cierto, 
¿por qué razón se produce el pánico y m a 
uferta en avalancha tan exagerada? ¿Por 
qué inundar e l mercado de papel, cuando 
tal sistema sólo puede favorecer a los ma- 
ne]'.>s de la es^ eu kción? Sen a logico un 
oeriodo de calma, de esoa^  volumen de 
transacción, de flojedad en los cursos, bus­
cando equilibrios y paridades impuestas por 
la situación.

Pero abandonar el papel a -u suerte, es 
el em ir más enorme, que »« puede come­
ter. Nunca regateamos elogios a  la tereni- 
dad constante de que ha dado prwbas el 
mercado madrileño. Pero la inopinada alar­
ma de ahora, el desordenada temor ((ue re­
flejan las dos últimas sesiones, no pueden 
convencer a nadie. Se dice que d  dejiarta- 
mento de fondos públic' s había alcanza 

I do E li  esto» último» tiemp*>i cursos limites,
I  cuya presión convenía aligerar. Per<> aun 

en el sujjuesto de que as! fuera, al paso que 
I vamos el aligeramiento se convertiría cii 

consunción. Afortunadamente, liay que pai- 
aar que el movimiento bajista será conteni­
do. y higrarenius pronto una» eficaces re- 
pcsiciones.

Los valores de dividendo y "plazo , >i- 
guen estacioiiados y bajo la influencia de 
Us circunstancia'. Esta mañana, en la re ­
unión del Báiico de España, se advirtió 
til Explosivos principalmente lui _ descenso 
alarmante, que despué». en la "•sion oficial, 
,,ucdó contenido y, hasta cierto piuit.;, re 
a ip crad '- Menos mal.

es que la  situación no puede mejorar rá­
pidamente, porque para ello h a «  falta quo 
se despejen las incógnitas que hoy absor­
ben la atención del país; pero tenemos coa- 
fianza eu una próxima recuperación, si se 
razona un poco y  se piensa alto, con miras 
a  sacrificarlo todo por los intereses naciona­
les. puestos hoy en trance de peligro.

B .

Bolsín del Banco España
Explosivos. 604. 598, 99. 9 7 . 96, 95. 94»

95. 96, 97, 96. 95. 97. 98. óoo y 6o t ;
en alza. 606. 607, 608 : baja, 5 9 i- 

Alicantes, 139. 8 , 8,50, Nortes, 156,
7. (j, 7. R if  jiortador, 293.

BOLSA DE BARCELONA
A O C IO N ES.— A gros Barcelona, 181.50; 

Hispano Colonial. 35.15: Española de Pe- 
tróíeos, 2 8 ; Rif, portador, 300; Alicante* 
143.50; Norte, 159.35; Explosivos. Ó03.3S.

O B L IG A C IO N E S.— Norte 3, Por !«»■ 
segunda. 46.25; idem especiales 6  por lOO, 
86,75: Valen, 5 y  medio por ion. 79 ; Prio­
ridad Baroelooa 3  por too, 50-50; Pam ­
plona 3 por too, 45.50; .Msa-ua 4 -5 0  poc 
100. 59,50; H. üaufranc 3 por 100. 555  
M. Z. A . i  por 100 primera. 4 4 .

Bolsín de Barcelona
10 de enero

A gros de Barcelona, ordinarias, 178.50: 
Ford, 267: Petróleos, 27.50; Tabacos F ili­
pinas, 290; R if. portador, 138.30; Alican- 

ites, 135.75; Explosivos, 5 9 3 ¡7 5

Im presión de la  Bolsa de 
Barcelona

Sector a  conlado;
Un dejceiiso genérico de iniwnaiicia, 

aunque irregular en la graduación de la h i­
ja . A última hora reacción también casi 
genérica, pero dificilísimo de operar y trans­
cribir impresión dado el nervosismo con que 
se verifican las traiissaccioiies.

E a  fondos públicos, volumen de negocio, 
pero en baja con un promedio de duro y  
medio a dos, según la oferta. E l meno» 
afectado, Amortizable 1927. con impuestos, 
que cede sólo un duro.

E n  Ferrocarriles, gran irregularidad *a  
casi todo el grupo del tres por ciento, ex­
cepción hecha de Alkantes, que sólo se le­
sionan en tres cuartillos y un entero en 
prioridad. E l resto más acentuado en la

Industriales bastante ofrecidos, y también 
sumamente irregular el negocio.

Sector plazo;
E l Bolsín de la inañana se ha caracteri­

zado por la ba ja  franca.
PredomiiiÍQ notable de papel sobre dine­

ro. que está sumanwnte rctraido.
E n  la Bül.va de la tarde, ya en la apertu­

ra se advierte un cambio de actittó .
Reacciona el mercado y el dinero c»U 

más fácil V menos exigente.
H ay recuperación leve en casi todos to» 

sectorv». iná» acentuada en Ford. -‘Lfuas y 
Explosivos.

Bolsa M etale» Londres
10 de enero

C O B R E .—Di'ponilile, 3 4  9 - l 6  6 -  3 4  5 -8  
,1,.: tres mese». 3 4  i 5 - i 6  d., 3 5  P-: 
cia, tranquilo. ,

EST .^N O .— Diípoiuble, 210 0-8 . ire*
meses. 202 i - 8 ;  tendencia, tranquilo.

P L ü M O .—Disponible. IS 5 - i6 : tre» me­
ses 15 7-16; tendencia, tranquilo.

CIN C.—Disixxiible, U  3 ; 8 : tres mese». 
14 q - i6 ; tendencia, tranquilo.

O RO .— 141.
P L A T A .— Disponible. 20 1-2.

Posiciones I I muy práctico contabi-
| c J O V 0 n  iid a c i, mecanografía,

Lu* pedidos en el mercai'.o interior, se
i han mantenido desde principios del mes de  ̂  ̂ .......................................
i diciembre en el nivel aiilenor, pero hacia ¡  ̂ ^  p ¡f j„.rtadrr. a 297 pai*', 
; mediado» de n>es la demanda de la coii»- ■ 

micción ha aftijadn a cosí secuencia de) 
frío y  durante la remana de hesitai* los pt-
didos reirocedietoii señalailamcntc.

L i  demanda procedente dcl extranjero, 
es cada vez más débil, y  en los mercados 
asilicos la coticurreneia japonesa',^ hace 
sentir cada vez más.

Panel abundante I«ra la' Deuda» jwr- j fra u có a , ü c h o  a ñ o s  C itu ilioa
iseiua'' y para los am ortizahk' a I c '  8C o fre c e  a  E m p r e s a i .
bios del cuadro Explosivos terminan a 607 1 - .
di” rm . S u t e s ,  ¿ p e í,  a .42. Nortes, a o ñ e m a s  O p a rttc u la re a .
159. Peirolitos sostenido- v con demaiulaf Zurbano, 59, portería

O rientación
Despué» de lo dicho «n mtearos antc-1 

riores comentario», no h .y  mas solucioiH 
fiuc esperar a que lo» áitimo» su sew teu. 1 

1 V vuelva «1 mercado a su equilibrio. Claro I

C oD servaa de p eacadoa “ALBO 
Producción diaria en época de pesca 

300.000 latas 
Santoño

Ayuntamiento de Madrid



Wo XXXVI VIERNES. 10 ENERO 1936 a  FINANCIERO

BOLSA DE BILBAO
Frece- lD-1

' ) deste
ACCIONES

1 Banco de Bilbao ......................... látjs 1 ,180
1 B. Urquijo V  .............................. 162 »
r B. Vizcaya A .............................. 1 ,140 w
í F . c. X-a Robla ...............i ............. 372 ,50 %I Santander-Bilbao ................... 160 k

1 ‘ F. c. Vascongado ......................... 17.50 b
Elcctra Viesgo ............................. 3 8 0 •

1 a H. Española .................................. 196
B. Ibérica ..................................... VbO 7 3 0

* U. E . Vizcaína ........................... t p
4 Cbades .................................... 4 ti0 4 3 9

Setolazar, npm................................ 4 5 »
Rif, portador ............................. . 3 '0 •
Rif nom........................................... 2 1 8 •
Naviera NerVión ...................... SCO •
Sota y Aznar ............................... 4 <fí 4C5

) Altos . Hornos ................................ 78 7 6
i Babcock Wilcox ......................... i ; 9 ,90 »
1 fiasconia ......... ............................... l . ( ^ »
‘ Duro'Felguera ............................. 37 »

' Suskalduna ................................. > »
4 5 . Mediterráneo ............................ 26 <

Resinéra ................................. 15 •
• Explosivos .................. ......... ........ 5W .50 560
• Norte ................................... ........... 176.50 ■
♦ " Alicante .......................................... <53 >A
♦ Interior. 4 %  .................................. 1 7 7 .CU • 3

4* Bilbao, JO .— L a Bolsa ba derivado, da-

W ÍN N IP E G  

89 1-8 (89); jiilió, 89 3-8

WtiJt ,1a sesión dé hoy. a im ni'jviniiénto qúe 
«asi pudiera llamarse de pánico! L a predis- 
^ i c i e n  bajista de días anteriore.s, íué fa- 
rilitaíja ijor la  nota del mfnisiro de H a- 
fieiidá. que hoy publican 'los periódicos. 
1.a  ^ j a  ha sido muy fuerte, y «5 las co- 
tiw riencs ,se‘ advierte ■ fuerte depresión, oca- 
sióivi^a twr, estas circunstancias.

"  '  i

Mercados
'  ■

I y  precios
j  XEVV Y O R K

• Aíjodón.—Enero, n .5 3  (11,46); marzo, 
II',25| U r.1 4 ); mayo, 10,95 (19.85); julio, 
W ,^ i( iQ ,ó !) :  octubre, 10,18 (10,10).

Caucho, — Enero', ( i j , ; 6 ) i  marro, 14.04 
♦13.9Í): mayo, 14,17 (14,09); julio, 14,28 
♦14.24): septiembre. (14,40).

C afé  Santos.— Marzo, 8,18 (8,18); mayo, 
6.10 {8,17): julk), 8,18 (8.20).

Gaír Río.— M arro, (4 ,80): mayo. {4,89); 
jidio,; 4,98 (4,99); septiembre, 5.06 (5,10).

Azúcar Centrifugo Cuba, 3,15 (3,15); mar- 
*». 2 ,» 3  (2 .12): mayo, (2 ,16); julio, 2,19 
fe ,19): septiembre, (2.23).

CHJC.AGO

Trigo.— Mayo, l o j  ( i0 2  7 -8 ); julio, 90 
1 - 4  (90 1-8); septiemlíre, 88 t-2  (88 1-2).

.CLEJA N D RI.A

Algodón SakeU. —  Enero, 16 (16,24): 
^ 2 0 .  15.52 (15.75): mayo, 15.24 (15,43); 
}»Ko. 15,04 (15,21); noviembre, 14,59 (i4,á5).

Algodón Ashniouni, —  Febrero, 13,18 
fe3 -3 S ) : abril, 13,26 (13.42) I junio, 12,88 
• 3 .<»5 ) :  agosto, t2 ,s (12,72): octubre, 11,87 
((■2,11),

R O T T E R D A M .

Trigo.— Enero, 5,225 ( 5 ,» ) ;  marzo, 5,10 
fe,0 7 5 ) :  mayo. 5,075 (5,05); julio, 5 .0 7 5  «.«)-

Maíz.— Enero, 52 3-4 (53); marzo, 54 
M  ( 5 4  1 -2 ) ;  mayo, 54 1-2 (54 3 .4 ) ;
^  5 5  1-2 ( 5 5  3-4).

L O N D R E S

'V a u i-h S m o k e d , 0-6 11-10 (0-6 5-8)- 
lebrero, 0-6 11-16 (0-6 5 -8 ); marzo, 0-6 
3 -4  (o-ü i i - i o ) :  abril-junio, 0-6 13-16 (0-6 
3 -4 ): Julio-septiembre, 0-6 15-16 (0-6 7-8)- 
•rtuhre-dicienibre, 0-7 1-16 10-7) Para 0-6 
> 4  fe-6 3-4).

A z ú c a r ,-Enero. 5 (5 ) ; marzo, 5 4  (5.2 
^ i  nwyo, 5 ,4  (5 .3  1 -4); agosto. 5,6 1-4 
«5,5  1-4): d)Ciembre, 5.7 3-4 (5,7),

Trigo.— May 
(89 1-2).

E L  H A V R E  

(Precio  por 50 kilos)

Algodón.--Enero, 240: febrero, 241,50; 
marzo, 244.50: abril, 245; mayo, 247; ]»»- 
nio, 247; julio, 2 49 ; agosto, 248,50; sep­
tiembre, 248 : octubre. 245,50: noviembre. 
2+4,50: diciembre, 245,50.

Café.— Enero. 1 ^ 7 5 ;  febrero, 109,75; 
marzv\ 112,75: abril, 113,50; mayo, 115,75; 
junio. 116,75; julio. 119,50; agosto, 120,25; 
septiembre. 122; octubrse, 122,50: noviem­
bre. 125,25: diciembne,. {24,50.

• r o Ú b a i x  -

I.jna.5 a  plazo (precio por kilo).— Ene­
ro (20,30) 20,50; febrero (2040) 2 0 ,5 0 ;' 
marzo (20,80) 20,90; abril (21) 2 1 : ma-' 
yo í2 i,io )  21,20; judio ' 2 1 .3 0 )  21,40: jt i- ' 
lio (21,60) 21,70; agost<> (21.70) 21,80: sep-' 
tiembre (21.80) 21.90; oétubre (21,80) 2 2 ;' 
noviembre Í21.9Ó) 2 2 ; diciembre (22.10) 
22,10.

CAMBIOS DE LA PESETA FACJ‘ 
LITADOS POR EL CENTRO DE 

. CONTRATACION

,
Prece­
dente

lO-l

Libras ezterlinaa . . . . . . . .
Francos frtmdetei ...... ..
Dólares .........................
r . í r a f t

8 6 -1 5
4B-4G

7 -8 4
t n  rvi

, 3 6 -1 5  
48-40  

- - 7 -9 4 -
r n  rhr»

teohunaks ................ . O UKRs 2 -9 7 6  
2 3 8  8 7 6  

1 2 3 -(0 '
Francor suizos . . . . . . . . . . . 2 3 8  8 7  

133  5 C

Escudoi ........................... ..
Pesos argentinoi n+.......
Coronal checoeslovacas
Coronas auecae ............
Coronas daneses ......... ..

4 -9 9
3 2 -8 0
a-TO
3 0 - 7C

1-88
1-81

'  4 -9 9 '

8 0 -7 6  
1-86 
1-61  ■

BOLSA DE PABIS

A C a O N E S

Baaque de Fnmee ......................
Basque de París et Pays Bas .. 
Banqoe de I'Ünfu Parisienne ..
Crédít Lyonnais .................... .
'om pto'r d'Eaeompte ...................
Crédít CoQusercial de Frasee .
Socíété Gésérale ......................
Soíiété G ésérale d*Blectricité..
Indusrtie Electrjque ............... .
Electrícité de U  S eise  ...........
Enwgie Elect. du Littoral 
Energte Elect. da Nord Frasee
Electrícité de París ..............
Eleetricité «t Gaz da  Nord 
Electri. Loire et Centre ....
Energie IndustrieUe ...............
P, L. M.................................
Midi .....................................

.................. ......
Nord ............... .

.wagoüS-Lits ....
Peñarrqya ...... ......................
Rio TÍato ..............................
Astarñdind des M ines ......
The Lafitsíe  ÍTitntte Co. .. 
E s » b l í fs ^ « A s ' Knlnufl „
Suez N ouveauz ...............
Ssint Fobain ........................
P o rt i^ ise  de T a b ú  ......
Royal Dutch ........................
^  B e^ s ...............................
w e  du. Tnbize ...................
D w ó s et p üén íx Espagnol ... . . .
^ r c e  U otriee de la T r u ú r e  ...

'  F O N S  O E D A T

BOLSA DE BRUSELAS

(ü a d e  A -B -C  ...............
Basque de BruxeUet .. 
Idem Belgue pour l'E tr
Sofina ordinano ............
Barcelona TractioB 
Brizilian T ractios . . . . . . .
M. Z. A ............................ .
Madrilefia de T ra n rú a
Norte de Espafia ........... .
Priv. U s ió a  U iniére ... 
Cap. UsJÓD M lsiére
Gaz de Lisbonse ............
Heliópolia ......................
Sidro privilegiée .........
Sidro ordinario .................
Astoriesne dea Mines ...
Katanga P riv .....................
Idem oíd.............................

BOLSA DE M ILA ^

Navig. (^ea. (BubattÍBO) ...... .
S. N. I . A . Viscosa ................
Uiniere Uontecatítü ................
F. I. A  T .....................................
Adríática ................................
B áison  ..................................................
Soc. Idro-Elcttr. P ie s  (S . L  P.)
Slettrica V a ld a ra o .........................
3  1/2 0/0 CoBversIone.................
Tcriij .......................................... .
Basca d’Italia .............................

BOLSA DE BERLIN

Prece-
dente lO-l

86,50 aebo
IC.IC 11.126

m 617,60
1C.85C ’.o.iec
8fl8 ,5C 9
3^ ,75 k
124 •
2,100

6Sb
2.100

1
2B50 t
2B55 fe

4 » ,7 5 437.50
■-,415

488,75 »
476 »
i 62 147
se ,850 s o m
80,950 30.700

LAN
Prece-
dente 19-1

57 58  1
344 348 1
(81 i£ l
344 m  1
161 150
240 288 1
48  Vi 48,751

■ 47 146 1
911.60 210

84.331 64,ffl 1
1,895, 1,400 1

rdein Id. 4 %  ip i g
Idem id. 3 %  iqzo ...............
Idem id. 4 %  ig»3 ...............
Idem id. 4 tV» %  193a A. 
Idem id. 4 i / a  %  1933 B. 
Crédít N at. Bonoe 5 %  1919
Mem id . 9 %  1 9 »  ...........
Idem Id. fi %  193a ..............
lentes Empruik U aroc 5 %  1918
Cédalas Argentinas .....................
Rentes E^tagnoles S tp ag se  iot.

Idem Ídem í í  e it .  4 %

A ( r n O N S  E S P A G N Ü L E S

Chemini de F er Andalouz ....
Cíe. Madrléne du ( ^ s  ........
Cíe. de Lisboa Gac, Eleetrlalté 
rrazBwavf de Buesoe Airee •
Match et Tobacco ...................
Tabacs d s  Portugal ..............
Cié Tabac. Filipinas ......... ..

O B L IG A T IO N S  E S P A G - 
N O L E S

E g w g se  3 %  pért. kppoth. 
N<wd Espagne j  %  Ohlig. |o«

P  la . hyp.........................
Idem id a.e hyp. ............ .
Idem Id. 3.0 hyp...............
Idem U . 4.0 ^ p ............... .
Idem id. 5 c  h ^ .  ............
Nord de l'Eepagse P an ^

Barceloss Prior 3 ........
1  %  p íre. k jvM h. ...

Idem id. a.e bypoCk ................
Idem id. 3.e hypotb ............ .
Segovia-U edisa 3 %  ................
Lérida-Rcna-TarragaBa ...............
Badajos 3 %  ..................................
Córdoba a  Serilia  3 %  .........
Sw agosM  3  %  péro U p o tsise ...
kJem id. hipoteque ............
Id o s  id. a e  hipoteque 
T icg er a  F es I  i/a  %  ............

Prec«.

(l,3 6 t  
9 Í-8 
4 6 2  

1,676 
93Ú ;70 

IX1C6 
‘.(•20 
570  i,ix;8

1,346 
3 1 0  
3 5 6

4 '
72'4 
4 0 8  *3? 
iOb>bo 
3 3 0  
6 6 8, 
8 0 7  ; 

U 36 LOiZ 
t i  ,80 

206 ,50  
14 .S1 
76 ,00  
'24  7 5 , 

575  
17,875 
7.1 

275.66  
5 1 3

72 .26  
T.
7a.*o

102,8(

8 r ,60
Só 
8 C.5 C. 

5 2 2  
5 0 t 
5 2 0  
410  
22S

201 ,50  
220

10-1

n.i® »et) 480 ■ 
1 .673  

9 2 3  ■ 
667  

L0 0 7  
L8 3 0  

3C6  
3S í 
7Cl 
4 7 0  
716  
4C6  
225 
107 
8£8 
6 5 4eos

1.012
4 0 ,fG

224  i,4« 
78 ,60  
M( ,2 5  

5 6 3  
17 ,9 tfb 
l,87fi 

2 8 0  , 
22 ,850  
511  

6 3 .QC 
2,8(«

BOLSA DE LONDRES

71 ,25
7473 .

60 ,20  
61 ,15  
79 ,30  

i'J) 
6CG 
5 1 8  
407 ,50

210.

ACCIONES
Chade aharee ........................
Bareeloaa Tracrion ord. .....
B ^ l ia s  Traction ..................
Hidro Eléctricas aecuritiet ord! 
Uezieao Ligth asd power rod. 
M«ican Ligth asd power pref.
Sidro ord.................
Primitiva Gaz of Baírú........
Eléctrica! Musical Industries .. 
Sofiss ..... ................... .

OBUGACIONES

Empréstito de- Guerra 3 % ... 
Consolidado inglés a i/s ^  
Argentina 4 %  Reecieión 
S i/a %  Barcelona Traction... 
United Kingoom and Argeatine, 
1933 Conveation Truet cert
C; 3  %  ...........................................
Muican ‘̂ amway prd..............
Whiteeall Electric Investmenta 
Lautaro Nitrate 7 %  prfe. ....
Midlan Bank ............... u ..' t
Armoatrong Whitworth‘ otd. ... 
Armatrong Whitr<»g 4 %  iA a »  
City oí Lond. Eloctr. Lfeth. ord. 
City of Lond. Electr Lifftli.6% p.
Imperi:! Cbemioal ord/ ...■ .......
Imperia Chemiea deferent .... 
Imperial Chemical y %  ptti. ,. 
Eaat Raed Consolididet .....
EasLEand Píop Mines .........
Unión Corporation ............ ..
Conaolidadet Main Reef ...... ..
Crown Mines ........... . .t ... '. ...

BOLSA D I  ZURICH

l^tce-
drnta

ll,IC
1 3 ,%
9'/|
I
3.60 3»/« 

12,95 
27 25 

1,50

10-1

lt,60
13,25

r'*
2
4,50 
5  Va 

12 Vi  
2 7  Va

|45,60
4 2
46,50 

2 2 5  
38,26  23^

261 
3.9301 3 .8%

•*1
Chade serle A -B -U  .....................
Idem id. D  ../.i..-...............‘v..,.,
Idem Id. E
Chade Bonoe N u 4 T oa-,....i......
Aecionea aevillanas ......... ..........
Donau Save A d iia  ......... ; ; ........
Italo-ArgenliBa
E lek trot' « ....................4......'.!!
Motor Coiumboa .........................
I. G . C l ^ i e  .................. ...............
Brown Eovery .............................
Crédito Suizo ..........................
Socíété de B u q u e  Ssieae ........
Neatlé A Anglo SwlM CÓiié

M ilb ..................... .. ...............
L o n u  U n c e  Eectr. et Chimi 

que .............................................

Prete-
dente

9CÜ 
176Í 0 
178,50 «15t 
170 
31,25 

124 
-3®  
127 
410 

63 36:
soa

783 

65

L IV E R P O O L

A lgodón  Am ericano.— Enero, 6,03 (S 9 ó ); 
^ z o ,  6,03 (5,95) :  m ayo, 5,98 ( 5 ¿ « ) :  ju ! 
1*0 . S.90 ÍS.84); octubre, 5,67 (5,62),

A lgodón  Egipcio. —  Enero, 8,99 (8,90)- 
m arzo, 8,68 (8,56); m ayo, (8 4 8 ); ju lio , 8,37 
Ü ,av ); octubre. (8.19).

A lgodón .Alto Egipto. —  Enero, (7,01) • 
7.30 (7,24); m ayo, (7,24); julio, 

7,26 (7 ,¿ i) ;  octubre, (6B9).
T rigo .— .Marzo, 6.6 1-8 (Ó.5 1-2); m ayo, 

*  4 $-8 (6 4  1-8 ); ju lio , 6a  1-4  <6a  1-4).

2 8 8 ,5 C
18b
8«‘/a

I S
8 3 ,5 0  
84

A C C IO N E S

Chade A-B-C ......................
Geefuiel ..............................
A .E. G..............................
L G. Farben ......................
Harpener Bergúu ...................
Deuitch Bank k  Distoütetes."!
Dreedener Bank ......................
Banco del lap. Alemán (Bsiehw

bank .........................................
a . A. p. A. G. .....................:
Siemens Halake .....................
Gelaenkircbner Bergten .........
Rbeinieriie BrauafcoMo .........
Bemberg .....................................
Elektr. Uteha. k  Xrait .......... ...
Berliner Kraft. und. Licht A. G.| iSKBb 
ConHnentcl Gnsuniwerka ....... f l6 !

Prece­
dente

178.75  
1 5 .5 C 

1 6 -> 
122 Vj
8I-2,1B
10e,5 (
128B5

ID-I

2 3 U
126
3 7 ,6 0149%

10S.60es
8 1 ,5 0

Electric. Bondehare .......
Radio Corporation ..................
General Electric .....................
Cenadsn P a c ific .........................
Baitimore k  O Ü o .....................
Allied Chemical ......................
Rogal Dutch ..............................

I  American Teleg fit T r ie p ú a
Conaolidadet N . Y ............I Standard Oil N . Y ....................

I Pennsrivania SaBrosd ......... .
I Anaconda Cooper .....................

Nat. C ity  B in k  .........................
Inter. Teleg. *  T e l ^  ........

CAMBIOS NUEVA YORK

162 ,76
15«/a

166
'.25,26
21% 25
(05
129%
136,50
1® ,75

5 9 8 »

626
4 8 0 »
5 6 0 fe
4 9 8 fe
590 fe
492 fe
£ 0 4 •
4 9 0 •
4 7 5 fe
58« fe
m 0
f-46 •
-407 •
3 9 0 898
4 5 2 a ?
717 7 0 0
7U0 6 7 2
3 ( 0 373 ;

k YORK
Frece-
dcaM lO-l

5 ».S0 6€
49 ,75 fe
171/, 17BC
1 3  Vs 13
3 9 3 8 */,
UVe 11»/,
18 l3

159 h
48 fe

159,25 157,75
33 3 2 ,5 0
5 8  V.
8 4  3 5 34 ,25
2 9 »/, 29 .75
4 1 4 1 1 /,
14B5 14  *

CAMBIOS DE ZOBiCB

Parla ............
Londres ...... .
Nueve Y ork  
Madrid ........
Berlín ............

Prtcc-
daste

9 0 ,2 8
lb.lS2
3ÍI.-K
42 .025
123,75

19-1

bW 
178%  
178 
48 ,76  

170 
3 0 ,bO 

124 
869  
127 
i .5  
t'l 

883 
S14

784

6F.5 0

lO-l

CAMBIOS DE PAK18

Frece-
ú a i i IS-I

Milán ..................... io« tt, «r». r/\
B m edse ......... ............
Loodrttt

JUfea.QVJ
255
74.78

15.105
W 70t.

u lélU
255,IB 

74.71 
16,112 nr\*> rtc

Nueva Y o rk  .................. .. ............
Madrid ...................
Zuri)^  __ ká\̂ nk «4ig>
Ametcrdam ....................
lu en oe Airee .................

U«8
«e,bü

W .  IQ
IC'28,1

fe

CAMBIOS DE LONDttES

Madrid ........................
Parle ..........................
Loadz«e ..................... .
Milane .................. .
Zurich . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Berlín
A ffla ierd n  ..................

Pre«a-
dente

18.72 
6,6225 
4,9625 

8,10 
3 Í .12 
4C.38 
68 7D

lO-l

13,71
a 612?
4 .3469

.%66
4 0 ,2 9
6 6 .4 3

Badrid______
Parle ...............
Nueva York .. 
Affiterdam ....
Brmelee ........ .
Milán .............
Copenhague
Olio ..................
Zurich ............
BerÚn .............
Eatocolm* .....
Buenoe Airee .. 
Rio de Jeneir# 
Helmagloie ....
V ise  .............
Bueereet .........
Conetantinepla
Prega .............
Chnndá ............

.......
venemacle ......
Per«

• •••*«e**4 Mg«*g»qÉM«
• •«•••• * • ■  • *4

Prace
dtait

• ••e«M4»«a

S ÍIft
74 ,76

4.95 
712725 
99 ,316
61.62
9^40

19 , ^
15 .18
19%
1 ^

19,35
2.86

26 .95  
6 7 0  
3 1 5  
U 9%  
UI5 7 5

22 .62  
19

Uaboe .......... . 11Ó,'J

10-1

86, ®  

7 4 ,7 9  
4 ,9411 
7 Í 7 9 5  
99 ,312  

8 t .6 7  
2 9 ,4 0  

19,M  
1& 16 
1 2 %  
13B9 6  

1^31 
2.66

2B,3 I
6 7 0
611
U fe li
4 ,95

9L 6 9
lA
iO/BO

110,12

105 .7 S 106,25
8 6 .2 5 8 6 ,5 0

100 99 ,75
38 67

70 79

'k
6 ,75 IVs

97 .75 97
9 ,25 9

102.5 C fe
8 7  Vi
3 2 82
37 ,25 3 7  Vg

9 3
•34 3 3  7̂
14.50 U .‘¿5
6 3 6 3
8 ■ 8
3 3

1 5 * 13 1

Ayuntamiento de Madrid
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D O L I A  M  M A D R I D
:\d“t  df.^r  ̂ O i » ^ D A C I O N E t  A L  C O N T A D O

iroiAf OnClALBS 
n CONTRATA 

a o N
P e  1  d e  o c tu b r e  a l  3 0

ABEfVIATÜlAI
A  =  Antlal.

T =  TriraeatrA 
8 =  SemeatraL 
•  =  ax cap te.
4  s  «X dÍTÍ4 M tt

E F E C T O S U L í e o s R A  N O L E  S

i s f

CbM «• Vaiat

4 par taa

State 7  ia !■ .•<»......
”  B  4 i  a{««B .......
*  D 4a la.aaa......
*  C 4a ■ .aoa.̂ ...
> B 4a Maa....
” A 4a 4<».....
"  G r H 4e laa r

B a  dlfareaJaa aenea..'......

i - j í 4 par lal aitarlar
I

Sarta 7  4a «4-aoa.
*  B 4a la.ooa............
■  D 4a 4.aaa.............
■  C 4a 4.ap*.,...........
“ B 4a a.aaa.,...........
*  A 4a ....................
*  G r 'R Ae laa r sM.

Bb éifareatM aariei.............

f  (. i-|6 4 par laa nairllitlia

Seda B 4a ac.aao..
•  B  4a ta ja *.
•  C 4a 4MB..
•  B  4a a4aa..
" A 4a «aa..

Bb 4tfareatea aeñea..

r  *- «-3« I

Sarta 7  4a sa.aaa..
" B 4a aj.aaa..
" D 4a la.saa.
■  C  4a |.aoo..
*  B 4a a.sao..
*  A 4a sao.,

Eb  4iferr«taa aariea..

Serte 7  4b S a .w ................
” E de as-soo...........
*  D de la.sae...........
* C da S.ooo...........
* B de s.sao...........
* A de Soo...........

Ea diíerantee aeríei............

€  >S->i-̂ 5 |  par lat aatortbaWa, 
eoo impuaatoa

Serie

i»a7>

F de so.oos.................
* E de as.ooo................
” D de la.soe................
* C de S-ooo................
* B de B.soo................
* A da soo................

Ed diferentea aeriea.................

r  <

Seria B  de a$o.eoa.....................
* G de 100.000.....................

Serie F de fo.oao.....................
* E de 35.000.....................
'  D de ia.500.....................
• C da 5 ®«o.....................
" B da a.Soo.....................
•  A de so».....................

Ea ditereatef aeriea.....................

$  <■ 1-36 4 p ar laa  anarricaM a, 1 9 » .

Prece­
dente

89
él» 2b 
83,98 
9 8

■ fté.

lO-l

rveo
78.80
77
T7
TOJO

94,Í0
9i.se
M.BO
M.SO

8JAC-
M.'O

i a  da loa 
capoaea

Oaaa da Valor

T  I. i-j« ,

D 4a la.oao................. .
C 4a 4.000.....................
B da B.oao.....................
A 4a 4W.....................

par laa aurttiafcla. i»a8.

ff ■' 1 3 6 1  p ar la a  f ar m abla. ipt?

1-36 a  p ar la a  am artkefclo- ipai, 
ifera

lO l.T í
l( j2 ,4 tl
>01,ec
LOi.re
1C1,7C
1 0 1 ,7 5
lC l ,7f

9 7 ,2 f

9 7 .2 5  
9 7 ,‘>6
97 .25  
9 a 8 0  
97

88,2a
8 4
8 1

lC2 ,t>5
38 ,26
88, 2! .

8 E,2 f
8 8 .2 5
64 .25

Serle H de too.ooo..................... 98,60 fi
m G de So.oos..................... lOP • Sena A de 5<om P 4s 40.000.................. 99.68 • m B de S-osa
m B 4a eo.ooQ..................... 96.76 97 p C dt aS-ot'O

10U.78
ico.ro
'.0 0 .7 0
lOl'.T»
IX.TU
lOO.TO

96 ,71  
•.*6 .75  
Ít6 ,76  
96 T5 
96 ,75  
9 6 7 5

8i ¿ 6
81 .25  
8 1 2 5  
8 1 ,^
81 .25
81 .25

Seria 7  4a fa.aaa.....................
* B 4a as.oao....................
” B  4a ta.sao....................
” C da M*a....................
” B da a.aao.................. .
•  A 4a aáa..................

Ea diferantea aariea.....................

A  !• 1-361 . p«r laa «aMrtfaiMa. i«ap.

Serie 7  da so.eeo.......................
" E da as.aee...„................
” B  de la.soa.......................
*’ C de |M#..................... .

B da Afee.......................
" A de |oe..................... .

Bb  difaraataa aariaa................... .........

A as-to-s5 OMpsefasaa Taaai« • par laa, 
«l-ia>sa

Seria A da 
• B da

lo a ...........................
l-o e e ...........................

T  ia-io-9s OW rirtaaaa Taaar* •  par laa, 
M-4 '«4  M

Serla A 4a Soo.....................
■  B de l.aoo.....................

A 3>'i0'35 Oblgedesee Taaara 44a par 
laa,

Prece­
dente le-i

98,76 97
------ 97

«7

Serie A de 
-  B de

|oo.
|M 0.........

7  a7-ii-3S O bU tactoM f T e le r a  44a  por 
laa, a r - i i ’ M

Serie A de 
" B da

ioe.
i-ooo.

O b lira c io B M  T o a o r o  4 p o r  
laat abril 1 |||

Serie A de 
” B da

500.,
S.ooo..

A 1-11-35 B oaea T eaora  F a n e n ta  luhia» 
Iria, I  par laa

Serie A de loa...........
“ B de SM..........

C de s.ooa............. .
E l diferestee eeriee...............

y  I-1-.36 Dcnda farravWla. 1 par lea

Serie A da |oe.....................
■  B de f.ooe.....................
“ C de as.ooe.....................

»• >-3 « D e t e  f« TOvtarte. «.h  p * ,
19M

Seria A de ina...................
“ B de i.ocio...............
” C da aj.sM.....................

i:- 1-96 D a t e  ftrrav iarla , p v  iM ,

101,u  
101,60 
101.35
too
ICC
99,50

100̂ 0

.01 .25
1T2
1C1 3 6
1 0 ;,9 5
IC1 .2 P
101.25
102,46

100 .50
100 .50

106
108

104,25
\Z*j»

104 ,50
104 .bC

1C« ,10  
1 0 4 ,IC

101.40
101 .40  
102
101.40

100,75
101.9 C
101,90

88^
93
98,^

99^
9 0 .5C
98 ,50

V e o e to n i .  
to  de l « O le e  4 *  Valor
capona*

IC0 ,6 0

180.50
lOOAC
UK.S0

lOCAO
lOOAC
10C.4 0

9836 
06 ,35  
9 6  AC

9 8 8 6 ,
98A6 Í
•«.sel

Praet-
daala

Bonae Taaorarfai 4  par lOO 
4 o lae Cías, da Farrocarrilai
3eríe A de sos................... .

” B de e.sea.....................
■ ' C 4 a 500.....................

Oblipacieaaa Plan NacioMl 
Cuitara

eerie A 4a 4.000.... ................
T I- ■ 36eW¡BHliaai Cbadad U^varrita 

«4a, •  par lat

Serte A 4a fea.....................
*  B ^  4-aee.....................

Oblipaciaaaa Caaalaa Laxo* 
pa 8 por 100

Oe loo pesetea........................ :•

T t-to-35 AYUKrTAIMeNTO Dfi MA­
DRID

A ■ - t-j6^priatito da i8ll, i % ........ -
T I- 1-36 Exproptaeioaea iate:^, loae.lM.
T I- 1-36 Villa de Madrid, 1914. ........
T I -  1-36 Idem id., >9i5, 4 % .......................................
T 1- t.36Uejeru Uibaoaa 1903. l.feM—-
T s- t-36 Snbauelo, iga?. Í,S*% .............
T I -  1-3$Villa de Ifa^U, 19*9, 4 % ............
T I- 1-36 Idem id., 1931, Ubre, A............
T  t- i-36fiasanclie, 1931. 5,50 Ubre, A.....

V A L O R E S  BSPAROUBS 
EMITIDOS CON QARJW* 

TIA DEL ESTADO

S 't- i-36Aaociaci6n Prenaa Madrid...........
T 1-10.1 s Caja de Emieionee, s 95............
t  i|- 7-35 Hidrográfica del Ebro, 1.*, t% ...
T 1- 7-35 Idem id., primera, s ^ ...............
T  is- 7-3S Idem id. aeriee A 7 B. 19b........
T I- 1-36 P- K. de TurUmo, | 9b...............
T 16-11-35 Cía. Traaatláatica, maro, f.S*
T 15-11-35 Idem id. noviembre, S,se9b........
T I-1I-3S Idem id. maro, 6 96.................h
y  1-10-35 Idem id. noviembre, 19b............

VALORES EXTRANJEROS 
EMITIDOS CON GARANTIA 

DEL ESTADO

W-l

112.80

106 .7*

•20
9 9
89 ,25
1M.76
9 2
KAO
8 9
9 SA0
9 8 A0

S  I- i - 3 6 Majzen, 5 9b Serie A .....................-
S  I -  1-36 M ajzen, 6 %  A  da fioe.............
S  I- 1-36 Idem, id. B  de 5.000 •a••aeeaeaoaoeroe
S  I -  1.36 Idem id., C  de as.oao .....................
S  I '  i-3 6 T á sger a  Fez, 6 9 b-...... ............
S  i . ia - js E m p r á t ito  AuetriMO, 6 9 b............ -

B A N C O  H I P O T E C A R I O  D I  
E S P A R A

S  1- 4-36 Cédula 4 9b. da fe o .....................
S  I- 4-36 Idem 4 ^  da ...........................
S  I- 3-36 Idem S 9b 4*  5** .....................
S  1- 3-36 Idem 6 9b da 500.........
S  1- 4-36 Idem S .S e %  de See............... .

C R E D I T O  L O C A L  D E  E S ­
P A Ñ A

T  1- 1-36 Cédala 6 9 b. de Soa...................
T  I- 1-36 Idem 5,5a por 100, de Soe............
T  31-13-35 Idem 5 9b Interp-, de 50#......... .
T  31-13-33 Idem 6 %  Interp. de 500.......... .
T  i-  1-36 Idem 6 9 b. 193a, de S*».................
T  I- 1-36 Idem 5 ,5» 9b. 1933. de soe............
T  i-i3 -3sldem  s por 100 193S de 500...........
T  31-13-35 Bonoe Exp. Brna. 6 9b, 4a 500......

E F E C T O S  P U B L I C O S  E X *  
T R A N J E R O S

y  1-13-35 Empréat. A rgentlM  6 9 b A 4a|ae_ . 
S  1- 4-36 Céd. Coste Rica r  9b ote, da lea,. 
T  I- 4-36 Emp. Imp. Marruecoa. | 9b 4a | f* -

102
107,25
111
lOTAO
104
101,50

86
»4 . '5

•OCAO
111.50
104.50

9 9 ,TS 
S6A(i 
96.»  

102,50  
106 
106 
104  
1C4 ,50

ira 
120 

98.25

99

107.2»

X4

99
96 ,75

V A L O R E S  d e : s o c i e d a d e s  n  a  c  i o  im a  l  e  s
ÚLTIMOS DIVIDENDOS 

A au. Fecbn Compl. Fecha I I ACCIONES

4,04 «5-
fie,00 5-

•6.SS ■ -

—  »i.e» i|- 1-14
1-3$ 4.00  is -  6-35
7-35  75.00  5- 1-35

• N

B A N C O S
C ré d ito  In d ustria l ........................

I 40  Crédito Local da Eapafln. ■e«**e4eaae 
I —  Banco de Bapafia..............................
> 4* Exterior de Eipafin....................... .

—  Hipotecarla a 40 • • % • • e ee e ae*e*«4««aee e ee tea

I —  Central ...............- ........ ..............
• —  EepaAol de D éd ito .......................... -

—  Hispano Americano ......... ...............
> —  Lópea Quaaada ..................................
> —  Previaoree Porvenir . . . . . . . . . . . . . . . .

v -M  »  Idem id .................................................
E L E C T R I C I D A D  Y  O A S

—  11.49 t- 4-JI |OB —  Canaliaacido r  7 . Gtindalquivlr.

I-3S i 8.3S 
—  16,34

6-jS ir,81

Ptece-
deote

4 - S-35
5 - 3-35 
i-ia-34

7-35  «S.»» r -  I-3S

107  AP

lO-l
ULTIMOS DIVIDENDOS

•tete Fecha Compl. Fecha

t a 9 ao- s-sa
B — — 1.78 ao- 3- ja —
• >9,75 — 1-35 >9.75 1- 7-35 500

69U — — aa.37 10- 6-35 $00
» — 13.31 !• - 1-33 —

a » 00,70 a- 1-35 DO,70 I -  7-35 SOO
p 38.1a ao-ia-34 48.16 3 -6-35 500

7,6j ao-ia-34 9,63 3- 6-35 100
» 7,6a io*ia-S4 9,63 3- 6-35 xoo
V — eS*oD i -  6-34 —

77 .J jM 1-10-35 DO,00 I- 4-35 soe

ACCIONES
Idem Id. Cédulas ....... .........
Idem id. décimas Boaoi......
Cooperativa Eleetra, A j  B.... .
Acumalador Toder .......... .
Fuerzas M . Valla  Loarfn............
Midroeléctrici EipafieU ........
Cufie A. B 7 C...........................
Ic.em D (i) ............
Idem E  ( i)  ...............................
Hispano Manoqid da G r É -
Mangamer a a« a a a»a* anea aa »afi ieAjM

(1}

Prtci-
dtati

ie-i; h

9 • 1|
181 ,to 164 f
171 • 1
107 e.

7 0 V
IW>
415 • í

-A87h •
8 7 B • • -A
190 ' • 1
186 L ti. f

Ayuntamiento de Madrid
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ULTIMOS DIVIDENDOS
frclia Coni|il. Ffchíi —s I ACCiONI

— — —
— »r» —

___ aa,6s I- 7-SS foe ---
IS» —

6>rt7. *- I-3S 15,38 I- 7-35 500 —•

"

« .7» too ___

«Me 7-Í5 |oo

pee as- I-3S |,ee 1- *-íS fe —
25- 1-35 1,00 5- 6-35 SO “

á.ep 15- 7-3» — •— 500
— 8.05 26- 3-35 4»5

»«.oo 10- 7-35 25-00 10- t-3S 500 _
>5.50 I- 7-35 — — 500 —
«■ 5,00 8- 7-3S 35,00 7- «-3S 500 —

Salto» Albeiche, Ofd.....................
Idem id., fundador.......... ............
Sevillana Electri :id»d .............. -
Standard Eléctrica, 7 P»r too......
Unión Eléctrica MadriJefi»..........
Idem id................. ............— .........

T E LE FO N O S

Telefónica, preferente» ...............
Idem, ordinaiias ........................

M IN ERAS

Ulna» Rif, portador ....................
Idem id., noirinativai..... .............
Duro Felguer» .............................
Uo» Guiado» .................................

M ON OPOLIOS

Arrendataria 
Petróleo», B 
Tabacos .....

de Fósforo»

P E S C A  Y  C O N STRU C CIO N  
NAVAL

a- 1-3* 15,00 1- 7-3» £00 ronstruccióo Naval, blancas.......
SI- 6-II Transmediterrinea .......................

SEOUROS

40.00 1- 7-34 seo La Mundial ..................................
^ e e 0- 1-lt t- B-M Unión f  Fénix Eapafio)...... ........

T R A N SP O R T E S

10,04 I- i -29 _ Andaluces ......... ............. ..............
_ 40J44 1- »-I5 471 — Langreo en AstU'ías....................

_ 10,00 I- 8-35 475 — M. Z. A..........................................
1-I0-8S >7.73 I- 4-35 500 — Metropolitano ..........................

10,00 I- 8-35 475 Norte de España ....................... .
15.80 23- S-3S 19,98 5-11-35 500 Madrileña de Tran’ ias..................

V A R U S l

► 2.63 1-10-34 ■ 7,55 1- S-3S 500 — Aguas Pot. 7 M. de '^alinda......
58,00 2- I-3S 500 — El Aguila (ceiveaas) ..................

«M7 te- 8-34 i8,ie le-ii-M Unión Alcoholera Española.........
>-A5 lO- 8-34 4,3a lo -n -34 Idem id. Acc. Cap. aaoitizado....

40»04 1.-5-14 1.400 — Almacene» Rodrigues ..................
is.ee le- 7-34 — lee — Altos Horno» ...............................

10,79 1»- 7-34 lee Azucarera de España, or»'...........
7.75 «»■  7-34 Idem id., céd. bráeficiaria.......... ..

M.ee 22- 1-34 41.75 1- 6-34 Ebro, Azucare» 7 Alcoholes..........
s ja 1- 7-34 fe Española de Petróleos...................

__
__ __ 11,00 17-12-34 10 Explosivo» ..................... .......... ...
_ __ Fireatone Híspanla .......................

M̂ ee i* 4-35 lt,2| *■  4-54 feo — Urbanizidora Metronolirana
■ %ea «?• 7-14 4— — M" Perlum«ría Gal ..............

— — — Valenciana de Cemenrn»

O B L I G A C I O r s i
e »  P O  N y^eim i*H o NcHiii-
óroto Neto J *  loi cupoim nal

Inford»

5.00 — T 1- 4-36 500 4
5 .8 0 — T I- 4-36 500 4

«1,2$ 1 1 .2 5 s I -  1-36 SQO 4.50
1 1 ,2 5 11 ,25 s 1- 1-36 500 258
SI,2 S 11,25 s 1- 1-36 500 4 ,5 0
15 ,00 13,00 s 1- 1 2 -3 5 500 6
7 ,5 8 — T 1- 1-36 Soo 6
7 .5 « 7.50 T I- 1-36 5 0 0 6
7 .5 8 7.5a T I- 1-36 500 6

■ 5.00 15 ,00 S 1- 4-36 $00 6
■ 3 ,7 5 1 3 .7 5 S I- 4 -3 6 500 S.5 0
*2,50 11,275 S 1- 1 -3 6 500 5
M.S9 1 1 .2 7 5 S I -  1-36 5 0 0 S
7 .5 8 7.50 T 1- ! - 3 6 5 0 0 6

1 8 .8 0 13,00 S 1- 1-36 500 6
si. 00 13,00 S 1- t.36 500 6
t | ,80 13.00 S 1- 1-36 500 6
•8.00 15.00 S I -  1-36 500 6
• 2,58 10,05 s 1- 1-36 500 5
• a.58 1 0 ,0 5 s 1- 1-36 5 Q0 5
12.58 10,6$ s 1- 1-36 500 5
• 2 .5 8 >0,65 s 1- 1-36 500 5
72,5o 10 ,65 g 1- 1-36 500 S
13,75 >3 .75 s 15- a-36 • 500 5,50

7 ,5 » 6.99 T I- 1-36 $00 6
•,87 — T 1- 1 2 -3 5 500 S.50
8.25 5,64 T I- 1-36 500 5

»2 5 8 - S 1- 1-36 500 5
7 .5 0 7,50 T 1- 1-36 500 6
7 ,5 0 7 ,5 0 T I- 1.36 5 0 0 6
740 7 ,5 0 T 1- t-36 500 6

■ •.as >6,25 S 1- 1-36 Soo 6,50
• 2 5 0 1 1 ,2 7 5 S '■ 436 SCO S
■ 2 5 0 11,275 s 1- 4-36 soo 5
>5 .8 0 13 .537 s 1- I-3Ó $00 6
•5 ,0 0 >3 .5 3 7 s 1- 4-36 500 6

7.50 7,406 T 1- 1-36 500 6
7.50 — T I- 1.35 500 6

ra.So 12,50 S 1. 1-36 5 0 0 5
S8.00 15,00 s 1- 3-36 $00 6
<5,00 15,00 5 1- 3-36 500 6
*SJ0 i$,oo S I- 1.36 500 6
■5 .0 0 zs,00 b 15- 1-36 500 6

«.87 5.90 T 1- 1-36 504 5 ,5°

E L E C T R IC ID A D  Y OAS

Cooperativa Electri, jg ia ..............
Idem id, Cbamberi ...................
Eleetra del Liau, A......................
Idem id,, B  ............................. .
Idem id.. C ................................
Construcciooea Elec. idecánicüü! 
P- Vahe de Leerin, i.* bip....
Idem id., legunda idem. B...,......
Idem id., tercera idem..................
Ga» Madrid ...................................
Idem id., aúiiplei .........................
H. Santillana, t,* S,, ipoó...........
Idem id-, segunda S., ip jy .........
Hidráulica Segura .........
Hidroeléctrica Chorro, A
Idem fd., B ...................
Idem id., C ................... "
Idem id,, D ............................
Hidroeléctrica ÉspaSoIa, primera.
Idem id., A ...........................
Idem id., B .........................
Idem id., C ............................
Idem id., D .................... üi.'.T
Idem idd., E .......................
Cbade, 6 por loo ...................

5,SO por loo ............... .
Mediodía de Madrid ...............
Mengemor .........................
Riego» de Levante. 1934.'^.""
Salto» del Albercbe, 1930.........
Idem id., X931 ..................
Sahos del Duero ................... .
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Idem id.| quinta ......................
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Idem id., octava ..................... "
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Idem W., décima .................... [,
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Idem id-, 1934 ..............
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Idem id., B ......................................
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E L  D I A  P O L I T I C O
YO NO EMPLEE LA PALABRA 
“CHIRONA". DICE EL SEÍÍOR 

PORTELA

E l je fe  del Gobierno recitMÓ a los perio­
distas a las dos de la tarde > les hiao las 
siRuieiut's manifestaciones:

Quiero hacer una rectificación que yo de­
bía haber formulado ayer o atneaj’er a 
propüsit* de la actuación de los Tribuna­
les con motivo del mitin celebrado en Lu­
go, dortde intervino el señor Gil Robles. 
L eí en la Prensa palabras que no corres- 
p<indian exactamente a mi pensamiento, bien 
porque no las pronunciara yo o porque no 
fueran recogidas exactamente. Yo n o . em­
pleo la palabra "ch iron a". que no es de mi 
léxico, pero en fin, lo que interesa es que 
el sentido y el alcance que yo quería dar 
a  mi pensamiento era que quienes falten a 
la ley serán contenidos por la ley, y señalé 
la distinción entre aquello^ qúe eran dipu­
tados y-los que no lo era n ; pero dejando 
de serlo, -ya son todos iguales. No aceniua- 
ba yo en modo alguno ninguna agresión ni 
siquiera un sentimiento poco amistoso hacia 
e! señor Gil Robles, a  quien considero como 
un hombre de orden, que siente el principio 
de autoridad y a quien ha de parecer l (^ c a  
la  conducta del Gobierno, ^ rq u e-esto  lo 
prestigia en su relación con otros elemen­
tos qüe son más fáciles de 'palabra.

H e visto también en la Prensa que el se- 
fior D e Pablo Blanco publica una circular 
mía que recogió por lo visto a  su paso por 
el Ministerio. E l traje no hace al monje 
y esas circulares que pueden servir de en- 
Beñaiuta o precedente para los que vienen 
detrás', iio'e.stán ai alcance de la  mano para 
que se las lleve cualquier pasante y menos 
publicarlas fragmentaria y torcidamente. 
E sa  circular, como todo lo- que yo firnio, 
está redactada por mi y a propósito de que 
elganos-. Juzgado» quisieron incoar proce­
las a  las Comisiones gestoras que nombra­
ron iñis antecesores, Esto es inadmisible. 
E stos nombramientos corresponden a la Ad- 
tninistración y  el Poder Judicial no puede 
decir si están bien o mal liechos, porque 
esü significaría una invasión del poder ju ­
dicial -en el administrativo, con quebranto 
di- lí>^ la  máquina del Estado. 'Yo salí al 
paso de, jo que se pretendía con esa circu-

i i i i i i i i im ii i i im ii im n ii i im ii i i i iu m iiu im i
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Ybarra y C.“
(S. en C.)

Navieros - Sevilla
Servicipa regulare* de cabotaje entre Bilbao 

Manella y  puertoi intermedio*
¿IfiM M*4it*rri»«^Braíit-Ptota

Salidas, regulares cada ai dias para s AN- 
TOS. MONTEVIDEO y BUENOS AIRES, 
por loa grandes moto-trasatlánticos correm 

españoles
“ CABO SAN ANTONIO- 
“ CABO SAN AGUSTIN"
“ CABO SANTO TOME" 

Acomodackmes para pasajeros de PRIMERA 
CLASE-— Buques especialiastios para el trans­
porte moderno de pasajeros de tercera, s  

camarotea exclusivamente 
Seguridad Rapidez-Eeonomla-Esmerado trato 

Comida excelente 
INFORMES

en Sevilla: Oficinas de la Dirección, Menea- 
dea Pelayo, a. Telegramas: YBARRA.— Ea 
Barcelona: Señores Hijos de Rómulo Bosob. 
Vis Lsyetana, y. Telegramas: ROMULO- 
BOSC.— En Cfidis; don Juan Josá Ravina 
Beato Diego de Cádix. Telegramas: RAVINA 

AgttKMt tft lodos lot putrtM
Agente en Madrid.— V IA JE S  CARGO 

Avenida de Pi y  Margall, lo 
Teléfonos laKio y

lar, y refiriéndome a los concejales de elec­
ción popular, dije que era discutible su de­
recho de reposición sobre todo en el caso 
de haber expirado su mandato. Este ora uno 
de los argumentos que yo empleé, y no tie­
ne otro alcance que el que acabo de decir.

P o r último, refiriéndose a  los atracos co­
metidos en España dijo el señor Pórtela que 
según datos de la sección de EsUdistica de 
Gobernación, los atracos que habían llega­
do a  .sesenta en el mes de enero, dcsceudie- 
r « t  casi verticalmente en los meses de abril, 
mayo y  junio, hasta llegar a seis en el mes 
de septiembre para subir a i j  en el de oc­
tubre. F-stos datos corroboran los que ha­
bía facilitado mi antecesor y a ellos hay 
que añadir en el mes de diciembre, a  jwsar 
del descenso que tuvieron en los últimos 
días, el número de atracos casi exclusiva­
mente en la primera quincena volvió a. subir 
a treinta. Afortunadamente, se iuicia , un 
descenso todavía más rápido que en los an­
teriores seis meses en esta cíate de crime- 
nes.

E l señor Pórtela mostró a los in forna- 
dores un gráfico en el que se puede apre­
ciar la  curva descaidente de los atracos en 
los meses de abril- a septiembre, _época en 
lá  que estuvo al frente del Ministerio de 
la Gobernación. Terminó maniíestando que 
e.sto le  satisfacía mucho.

VISITAS AL MINISTRO DE ES- 
T.ADO

E l ministro de Estado, señor Urzaiz, re­
cibió esta mañana la visita del ministro de 
Rumania. Recibirá al embajador de Fran­
cia esta tarde, a las seis.

NTEVOS CONSEJEROS DEL BAN- 
CO DE ESPAÑA

Elsta mañana, en el Consejo celebrado en 
el Saúco de España han tomado pwesión 
los nuevos consejeros nombrados última­
mente.

MAS VISITAS AL MINISTRO DE 
LA GL^RRA

E l ministro de la Guerra recibió esta ma- 
ñasa a una Comisión de fuerzae vivas de 
Tetuáii. que protestaron ante el ministro 
contra el traslado del cuartel general de­
jas fuerzas militares de Marruecos, de 
Tetuán a Ceuta, y pidieron al general M o­
tero volviese a instalar el citado cuartel en 
Tetuán,

E !  ministro, fué visitado también por el 
general Batel, por los coroneles Caballero 
>• del B nej y por el teniente cor-niel Ríu

Notas jjofítícas
; EL GENER AL LOPEZ OCHO A

Parece que, desiwés de sU entrevista con 
! el je fe  del Gubieriio, terminada a hora 
Uvauzada de la tarde, cuando sólo podíamos 

recoger una impresión de ella, el general 
López Ochoa ha aceptado^ la Iiupección 
general del E jército  que le fué ofrecida, re- 
maiciaiidu a la vicepre^ideucia del_ Consejo 
Superior de Guerra, que desempeña en !a 
actualidad el general Rodríguez del B a ­
rrio..

UNAS MAMFESTACIOMt.S DEL 
SEÑOR OSSORIO GALLARDO
Han sido i-omentadí»imas unaí maiiifes-, 

tacioiies que el señor Osorio_ y Gallardo ha 
Itechi) a un iieriodista en Cádiz, cuando se 
dirigía al penal del Puerto de Santa Ma­
ría i>ara visitar al que íué presidente de 
la  Generalidad, señor Compauys. D ijo  el 
señor Ossorio que no hay más que un me­
dio de frustrar la revolución, y es el «fc 
hacerla inútil con las arma» de la justi- 
i'ia. Propugnó también luia amnistía, que 
deberá tener tanta amplitud como la que- 
se otorgó a tos sublevados ea agosta de 
153a.

Seguramente el señor Ossorkt. para decir 
lo que antecede, olvida que entre la de 
agosto y la de octubre nc.i hay laridad. Sin  
analizar su intención, liadla recordar sus 
resultados y la fonna en que una y otra 
se ttesenvolvieron.

EL GOBERNADOR GENERAL DE 
CATALUÑA

Se encuentra en Madrid, [>roc«len:e de 
Barcdoiia. el gobernador geuH‘aÍ de Ca­
taluña, señor Escalas.

Interrogado acerca de lo» iiuotivos ^  mi 
viaje, manifestó que Uas dloa priucipalea 
asuntos que lian inuiivado tas visito* q-e

en la tarde de ayer y en la mañana de hoy 
hií©, fuwon las de reposición de b s  A>-im- 
tamieiitos y  el traspaso de los servidos 
necesario» en absoluto, para la normal m ar­
cha adminiRtrativa de la Generalidad.

A l abandonar el edificio de la Presiden­
cia. dijo que había visitado al subsecreta­
rio  para que, cuanto antes, se ponga el 
marcha la Comisión mixta que lia de re­
gular las relaciones entre el Estado y la 
Generalidad de Cataluña, asi como el tras­
paso de servicios de! Poder central a la 
región autónoma.

D ijo  además que esa Comisión m ixta es­
tará integrada p ir  veis personas, desigyia- 
das por el Estado, y  otras sds designadas 
l)or la Generalidad de Cataluña. También 
se nombrarán los correspcmdieiies suplen­
te?. Entre todos te nombrará el presidente 
fle la Comisión, y según las impresi nes 
que tengo, ésta se constituirá rápidamente, 
aunque aún no se pueden facilitar los nom­
bres de las personas que la constituirán.

Añadió qué en la  noche de hoy, o  en la 
de mañana, regresará .1 Barcelona.

La tarde  en el Congreso
Cada vez vgii quedando menos ex  dipuía- 

dos y cada vez los comentario» »oü menos 
interesantes, ya que con motivo del Icvau- 
tamiciito de la previa censura ja r a  los pe­
riódicos, éstos todo lo dicen y lo comentan.

restándole esa fuerza que antes tenía toda 
lo que era borrado por el lápiz rojo del 
censor y  que corría de unos a otro?, a ve­
ces niodiñcad-j y siempre aumentado.

L as noticias que hadan circular los po­
cos ex  diputados que en la tarde de hoy 
concurrieron a  los pasillos y al salón dé 
conferencias de la Cámara, se referían par­
ticularmente a lo que está sucediendo en--la 
mayoría de las provincias, donde los go­
bernadores actúan descaradamente en con­
tra de aquellos presuntos candidatos, de ma­
nera aun más dura en contra de los que.a»-- 
piran a la reelección y pertenecen en la ac­
tualidad a ios partido» que se orientan ha­
cia la derecha. Cedistas. agrarios, radicales, 
iudependíeute», se muestran quejosos de las 
norntas electorales qite comienzan a .seguir­
se de<df el Ministrio de la Gobemadóii, 
que aun má» iniedeii envenenar la lucha que 
se avecina.

Todos, a una. condenan los procedimien­
tos que se están implantando de impureza 
electoral, ya que lo justo sería que desde el 
Poder se observase una completa neutrali- 
dad, otsanizando los Ayuntamientos auto- 
mAticamente, 110 escogiendo las persosa» más 
afectas a determinada política.

E »  esta impresión procuramos transcribir 
lo más fielmente posible, aquello que oitrids k 
las personas interesadas y que nos parece de 
un interés notkiable.

La conferencia naval de
Londres

Se aplazau lad reuniones U asta el 
lunes

L a segunda parte de la Coiiferettcía N a­
val es el capitulo del desarme cualitativo, 
después de haberse demostrado en la prime­
ra parte b  düicil que es, por no decir im­
posible, llegar a un acuerdo sobre el des­
arme cuantitativo. Aquí es Inglaterra la  qué 
se muestra partidaria de una limitación en 
d  t :ndaje y en el armamento de los bu­
ques, y esto contra los E E . U U .. que ahora 
como antes abogan por los grande» buques 
de línea. Las restantes potencia» se aicuen- 
tran en esta ocasión situadas de i>arte de 
Inglaterra. Otro cometido q u e . loca a la 
conferencia consiste en la jitic ió u  inglesa 
referente a  un programa de construcción du­
rante un ¡leríodo de 5 a 6 años.

*  *  •

Una personalidad del Ministerio de M ari­
na japonés lia declarado que si la propo.si- 
ción francesa que tiende a una declaración 
de los pregramas navales es aceptada por 
todos los delegados, el Japón se opondría, 
pues este plan es idéntioo al ingle», cuya na­
turaleza no asegura un desarme verdadero 
y s ó b  las grandes potencia» navales quei^- 
ríaii favorecidas por un tal intercambio_de in­
formaciones. Agregó que la  Delegación ja ­
ponesa antes dejaría la conferencia que ad<^ 
lar un plan que comprometiese los principios 
japoneses tendiendo al restablecimiento de 
un límite máximo común que sólo estiman 
los japoneses es capaz de crtAr un estado 
de no amenaza y de no agresión.

»  *  »

E l redactor del "D aily Telegrapli" dice 
que nadie ha hablado de Alemania en la 
Conferencia, pero es evidente que el pro­
grama de rearme del señor H itler proyecta 
su sombra sobre los debate». No es dudoso 
que la rapidez del rearme naval alemán pre­
ocupe graademwitc en Frauda. E l deseo evi­
dente de Alemania de guardar secretas las 
infurmacioues leiativa» a sus intenciones eu 
cuesti-.ites navales, liace que Francia no se 
halle dispuesta a hacer conocer tampoco su 
progranu naval.

• » *
E l señor Edén lia ocupado la Proidencia 

cu substitución del señor S ir  Samuel Hua- 
re. Las del^acioues británica, francesa c 
italiana han convenido presentar sus propo­
siciones sobre k  forma que tomaría ia co­
municación mutua de los programas nava- 
le-

« « *
S e  convino en que Mr. Fxieii, sucesor de 

sir S- Hoare en el Ministerio del Exterior 
británico, sucedía también de modo automá­
tico eu la Presidenda. Luego se volvió a 
discutir la propuesta británica de limitación 
ciuntítaliva.

Uaa converaaciúo sxtraoficial de la« 
delogaciooes británica r  jajsoneea

Ayer se han reunido en Londres la Dele- 
i.aciós británica en la Coherencia Naval 
’iaju la ¡H'esidenda de Mr. Edén, quien por 
priiuera vez tomaba parte en la  Conferencia.

con la rei»res«itación del Japón ju ra  pelp- 
hrar una conversión extraoficial. La entre­
vista, amistosa y larga, se celebró en el l 'o r- 
cing Office.

E l  almirante Nagano expuso tic nuevo qye 
era menester examinar la limitación cuanti­
tativa antes de que se pasara a  discutir cues­
tione» de importancia secmxlaria, como es la 

dimitaeióii calificativa. S i esta demanda se 
fuera a aceptar sería preciso alterar el or­
den de' día de la próxima reunión. S e  .ha 
fijado I. celebración de aquélla para el prq- 
xlniQ lunes. P.'-rece ivrobahle que se conti­
núen celebrando estas conversaeioens bilate­
rales en el cur.so de los próximos dias.

Los Estados Unido» epinan que la cuestión 
de limite tope máximo lu  sido suficiaite- 
mentc diicutida. Sin embargo, el Comité itb 
lia declarado que se haya desediado esta teo­
ría por completo' y por el moment'‘,_ ésta 
queda por hacerse si <5 que la n iap ría  i »  
se cuentra dispuesta a volver a abrir la li.s-
CH.sión.

I.a  delegación japonesa declara que en 
este caso se ver'ta obligada a pedir nueva» 
iustruccicues a Tokio  y se entrevé La posi­
bilidad que a d i repre.sentación continúe « j  
■la Conferencia. S i efectivamente el Japóu 
tomara la detcrmiiución de ausentarse la» 
demás potencia» proseguirían sus tarea» y se 
sabe que Mr. Norman Davis, en represen­
tación de tos Estados Lhiidos, favorecería 
e.sta decisión. .

Una cuestión de primordial iniiwrtaiicia, 
que bien pudiera influir para que c! Japón 
no se retirara de la Coiifeeriicía es la  -que 
entraña la cláusula del “ estatu quo" del T ra ­
tado de Washington, que prohíbe el aumeu- 
t '5 j- ampliación de las bases navales en el 

I Pacífico. Al terminarse la vigencia de! ci­
tado Tratado a  fiiws del presente año se 
considera que en eate sentido el Japóu i?ft- 

! dría más que perder que los Estados Uni.- 
 ̂dos, y que deseara concertar algún Trata- 
I do que solucione esta cuestión.

I Comfiitarioé de la Prensa japonesa
¡ La pren»a ja ^ iie sa  cree que la Coníereu? 
¡ c ^  N aial terminará con un fracaso y pro­

testo contra el reproche que se hace al Ja - 
! pón de ser el causante de ello.
! En lo» circuios diplomáticas se cunsidera 
I  inoincebiblf la intención de excluir al.JapÓH 

del circulo de las cuatro potencias. En lo» 
círculos marítimo» se declara que un acuer­
do concertado sin el Japón no taidría valor 
alguno, ya que d  Japón es una gran poUH- 
cia naval, que necesariamente ha de parti- 

i cipar en todo Convenio iiiteriucional reía- 
I tivu a las flotas de guerra.
I E l  periódico ‘'Ahalii-Shimbun" publica uiu 
' información de Nueva York, según la cual 
I la polIEca naval norteamericana había sida 
¡ ya fijada secretamente antes de la Conferen­

cia de Wá-hington, y que su fin era una m - 
laboracióii con Inglaterra contra el Japón, 
así romu el mantenimiento de los efectivos 
de las flotas. £ 1  primer resultado de esta 
ccdab<Hación habría sido la denunciado dai 
Tratado de alianza entre la Gran Bretaña 
y el Japón.
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E X T R A N JE R O t Unidos rehusarÍMi turirse a los otros p aí. | tura tan valiosa como Egipto y que '.oda
sos aplicando sanción-:? a Italia.

H O T A  DEL D I A Hungría

la India gime bajo el tacón de hierro bri­
tánico.

E l  p re s id e n te  d e l  S e n a d o  i ta lia n o

Político norteomericono

L a  o p o s ic ió n  d e  H u n g ría  a  la s  san-^ t r a tó  e n  l a  U n iv e rs id a d  m ila n e s a  d el 
c io iie a  i p ro b le m a  m e d its r r á n e o

Reina, descontento « i  Hungría por el j Después de nna ojeada histórica, trató 
precio que tiene que pagar su oposición, de los esfuerzos de Inglaterra para con-

Es ciidm te i¡»e existe en los Estados \ 
Vnidos tul ektiwroso rezmelo politíeo que 
fupnu por transformar la ej/riíríuro básica ■ 
de su economía y la oríeidaelón en /us pro- 

del exterior. La discutida ley de 
neutralidad, tan iyeierta en algunos puntos 
esenciales; el ntciisaje del preEdeirte Roose- 
veli, un tanto en desacuerdo con la expre- 
eada ley; el reciente fallo del Tribunal Su­
premo acerca de los dispoEciones regulado­
res de la producción agrícola y la rfíjcÍH- 
eión de la N . R. A .;  urffcrüitéiMÍo iw  fm -  
tiones <i los m inislenos de Comercio ,v de 
Troóo^o. jo it hechos que patentizan el de- 
rruntbamienta total de la famosa “ econo- 
núa dirigido" y deinuesiran que la poPu- 
iaridcui de Rooseyelt se debilita por mo­
mentos. Apoya esta ajirniadón e l reciente 
piebiscilo celebrado por el fcn/aíjorío nwicri- 
tono ~Libertary D ig e r í', eu e! que íómff- 
ron parte más de un millón de  ro fo « l« , 
perdiendo el presidente rin 25 por 100 de 
votos, en cada ittw de h s  Estados afines, 
ton relación al plebiscito del año 1932.

Estas circunstancias dan e.rtraordinario 
relie-.’e  a las declaraciones que acaba de 
hacer el profesor £íftt'iii Brochará, de In 
l'n kerE dad de Vale, ante el Cojnifé de 
Relaciones Exteriores de Ja Cámara, que 
ha ÚKUíífiirnrfo el e.ranicn público' de icsii- 
fo s  sobre e l proyecto de ley de .Veutraü- 
dad. Dicho profesor Brockard ha manifes­
tado que el proyecto de ley de! íiobknto  
sobre neutralidad "íifli'ío. durante tiempos 
de guerra, a las )¡affo«M poderosas aun 
más fuertes, y a las naciones débiles mucho 
tiuls débiles". Cree que. eo'mn ei’tisrcucrtcia 
de la prerión ejercida por la opinión públi- 
sa, M  se podía esperar cu estos montcntos 
que eií el proyecto de ¡cy dejara de ínrfm'rjr 
t i  embargo de ar;m w a los belioeronl.s. aun

cuando el, personalmente, no ero partidario 
de dieha cláusula.

" V o  anularia'toda la sección del proyec­
to de ley que concede a l presidente el de­
recho de decretar im entbargo del comercio 
HitmiMÍonai. Lo más importante de este 
proyecto es que concede poderes discrecio­
nales e.reeEvos al presidente. E l  presiden­
te, desde luego, emplearía honradamente es­
tos poderes en su admíiüslrncián, pero no 
deberían otorgarse o nadie facultades que 
ito ha poseído hasta ahora ninguna ctifon- 
dad gubernamenlal."

La aprobación de este proyecto— ho cun- 
tinuadn diciendo el profesor Brockard— 
daría a  Italia derecho a recurrir a tuda 
clase de rcpiesalias. la eliini-
iiaciúu- (¡c tas cláusulas referentes a la li- 
mitarióu de los em>ios de oM’rroHt-íar a los 
beligerantes. E n  su opinión, la mejor ley 
de Xculralidad debería titcluir; primer.), nn 
embargo sobre ¡os envíos de armas y mu­
niciones y materi l  de iiucrra; sepundo, pri­
var de la fiiidíidojiíu tuirlcainericana a los  ¡ 
ciudadanos de los Estados Viiidos que s e ' 
alisten en un Ejercito e.rlratijcro; tercero.\ 
negar protección o los iiorífüHtm'foiioj ^¡ic 
-tiiyni en barcas de los beligerantes; citar- \ 
la. cerrar los puertos inertcantericanos a los '- 
barcas de los beligerantes. .Más allá d'r es­
to— ¡rrininó dicieitdo— , Ies reglas del De- 
>-ccho [iitcriiaclaiwl, eoinpelentemeiUe adiiii- 
iiisiradas. serian ru/iVii’‘i/rr para proteger u 
¡as Estados l 'nidos. i

Bar ¡o que se desprende de estas declara­
ciones. la preocupación mayor de uno gran 
parte de h s  polílicos nortcaine-
i-icoHii.f es iiierinar las facultades presiden­
ciales, (ictitiid que contmsta con la itójcr* 

I k iiÍ iJ cji los jiriiiifn ií febriles oños del plan ] 
linnscvell.

a  las sancion.s, com o se advierte por la 
baja del com ercio cotí Inglaterra, que as. 
ceiMiia a  medio millón de libras esterli­
nas.

I iu p u r ta n c ia  q u e  s e ' d a e n  H u n g ría  
a

quistar la  situación preeminente en el Me­
diterráneo y  conservarla. En la  actualidad 
no existiendo para Inglaterra en el Medite­
rráneo peligro alguuo por parte de Fran­
cia, de Alemania o de Rusia, parece .“er 
que no se considera ya necesaria en la Gran

la  a p r o x im a c ió n  d ri co n d e  B e th -  Bretaña una colaboración amistosa con Ita-

Ic tu  y d e l p re .sid cn te  d.-l C o n s e jo  i continuación publica unos comentarios 
G o e m b o e s  1 que trata de demostrar que el con­

flicto con Abisiaia no forma más que par-_iSSr i jss r  :¡acj ráceme nortny, v uue lanis. im ivrian- i : v . * . »
eia tiene para la política, Unto interior co- j Mediterráneo, y las vías mantima.s que al
mo exterior, de Huiigria. Viene a conñr- I ™umo conducen.
mar estos rumores un articulo publicado i ,
por el conde eii el cual declara que está de : r r a n C I C
acuerdo con Goemboes en vario.spuutosde | '  - t r ­
ia política interior húngara y principalm en-iI m p r o t ó n  p ro d u c id a  CD F r a n c ia  p o r  
te coincide con el punto de vista dcl Go- | d iscu rso  d e  M r . R o o s e v e lt  re la tiv o  
bierno en relación con el conflicto italo- | ^ n e u tra lid a d
abisinio y, por consiguiente, en la
de .sanciones.

Ifu liu

Er. general, la Prensa de la derecha lo 
juzga de un modo pesimi.sta, considerando 
que los paíse.s europeos se ven amenazados ’ 
de circunscribirse a sus propios recursos. 

L a  a a is te n c ia  m u tu a  c u tr e  !<i- iiaíses| I.1-. pareceres discrepan por completo res- 
m ie m b ro s  d e  la  S o c ie d a d  d e  \ a e t o - i pecto a  Iw  e fe :ti«  p->sibles de !a príitica- 

, . . . . . . .  i norteamericana en el modo de tratar la So­
n es  y la  o p im o n  ita lia n a  ^  Naciones el conflicto italoabisi-

l ' a  vez abandonado el plan L a v a '-1 nio. e i  especial re>pecto al petróle...
Hoare. Italia  espera que el uuiv,’ m .  | E l de Ginebra refiere comentarios sobre 
nistro lie .Asuntos ex terio r.s  de ia ifra tiíe l di‘ nir<o. indicando que no contiene nada 
Bretaña defina ju  política por lo cual s i - 1 relativo a una colaboración más estrecha 
gue con la mayes- ateiKión todos ’'i . a c - ' con la Socieda-l 'lo Naciones, siendo más 
tos de Ut diplomacia británica. En cu a n .' bien una nueva aclaración de aislamiento, 
to a los sondeos verificada» por Londres !
cercs de las potencias inediterrá eae-, le L a  o p in ió n  i’ ii lo s  p a íse s  d e la  P e -  
opinión ita'-ana no ignora que F r a n c ia ' <jiu-ña E n te n te  y  d e la  F .iite n te  b a l-
ha dado ya su adhesión a una plena co- 
Isbo-aeiún naval cem Ing 'at rra de tro  de 
los términos fiel párrafo tercero  del sr-

c a m e a

Noticias diversas

ticiilo 16 del P acto  Italia hace resa'tar ^ favorable al mensaje dcl
r -  • -  .  .  ...I-.-' Pre-idente Kn-r-i-velt, dicen que el proj-ec-que F ra n c a  en este caso temlra qu» pe- ________

dir -t Londres una reciprocidad al tene¡ 
qtie de^guarntcer su frontera con .^'ema-

tu de neutralidad consagra la colaboración 
indirecta, es verdad, pero la más eficaz

Estados Unidos
l .'i i  nu f'v o  p ro y e c to  d e ley  ilc  iicu li-a- 
l id a d  m ás r ig u ro so  b a  s id o  d e p o sita ­
d o  e n  la s  d os C á m a ra s  p o r  lo s  sen a ­
d o res  i»eñores N y e  y C la r k  y  p o r  e l  

d ip u ta d o  M a v e r ic k

E 'ta  proposición busc^ a  establee.r 
tB -eserpeio;®  más imperativas vn caso 
de conflicto, en lugar de dejarlo a  la.? dis­
creción del presidente. Hs asi que esta 
proposición pide que el t m bargo sobre 
b s  armas sca declarado automáticamente 
en cuanto una guerra estalle. También 
xestringe esta proposición T o ro sam en te  
los créditos comerciales otorgados a los 
bel gera  tes. prohíbe a  los americano via­
ja r  en la> zono.s de operacio-.ís militares, 
taÍTo en caso» determinados; exige que 
las mercancías expedidas a  los países be. 
hgerantes c ’rcuUn a  riesgo de! Gobierno 
intere-ado; castiga el abuso del p ^ elló u  
americano por los buques be'gerantes.

a la nueva iKilitica (te rccon.struceióii finan- 
v'iera y económica de la adniinisiración de 
I(/s Estados Unidos,

"L e  Tem ps" dedica su boletín de] día a 
comentar la política seguida por el sei'ior 
Rrtoscvell y dice que ésta ocuiia la atención 
intemarional. Cree que la cuestión estriba 
en saber ha»ta qué punto la autoridad del 
sefiiir Roosevelt permitirá ir hasta el fin de 
esta política, pues no hay que olvidar que. 
en efecto, las elecciones presidsicia’v- ten­
drán lugar en el mes de noviembre jiróxi- 
mo >• que durante todo el año que comien­
za, la evolución de los Estados Unidos es­
tará influenciada j>or las preocuj^ciones 
particulares de dos grandes partidos. V es 
sobre este aspecto, a juicio del articulista, 
en el que conviene situar los actos del Go­
bierno \ del Congreso amerivanu.

ia. Se ¿nade que d  Gobierno frimrés de- ludiera es|«mrse de los,Estados Uui- 
bc - l . - r  que la  h ip ótete ;>lanK-ad.a i t  ^  Sociedad de Naciones,
un ata'iue no provocado por pane «te Itp- j . 
l a  esté exclu ida: Italia 10 pretende Tuá‘ A r g e n t i  
q-.K IK-var a feliz término, con sus fucr- 

. "su expedición colonial" » i  a.zas
sin que esto tenga r  .percusión alguiH me- 
diterránea y europea y. por c«>n» g-.r n. 
te. las negociacioue» diplomáticas de ei.i- 
laboracióu militar nK'l'terránea, no tienen 
''uera de! terreno de I n  prenci^jaeioi .<» 
ja ríc lca s  justificación alguna. En Roma

ina

In q la le rro
E l  e m b a r g o  e v e n tu a l .«tobre e l  ¡le- 

t ró le o

Di'<'i-‘ tt>n d el T r ib u n a !  Su|H-eiTT<> de 
lcH> E s ta d o s  L u id o s

I.A h.i agrícola del Presidente Roosevelt 
relativa al reajuste agrario a fin de pr»i- 
vocar un alza de precios en los productos 
agrfcolas. se declara anticonstitucional. E s­
ta úrvalúlación de la política agraria del 
leñor Roosevéh constituye un golpe fatal

E ’ "M o r .;n g  P o it " ,  se nm^fitra hostil 
a este etnbaigo, p ijes expresa i l  tem o r de 
qtte lo» acoutecinventos tomen e,»a direc­
ción en Ginebra k> que seria un gran pe­
ligro. E l  “ Daily M ail’’ , por el contrario, 
cst'ma que la d d ararió n  del pfesidente 
americano ha dado uo golpe de gracia a 
I*, idea de u i  rm lsirgo sobre el petróleo, 
pues -etrini este p«rK.d>co Ick

s '  argumenta d kettd o  que la -k N- 
no es la que ha e -ca rg a io  a Inglaterra 
conccatrac la casi 1->iaiiil;i'l ite su flota 
en el M editerráneo; k s  r-mceníraclunes

L a Prensa argeiniiia, refiriéndose al dis­
curso, dice en " L a  N ación’’ qfle las de- 
flaracíoiies «id <eñi>r Roosevelt ínleriirv- 
taii el ideal de 1 jiueblus democrátk'zs; 
y que e l proyecto de prohibición de jh-o- 
ductos amcricani». necesarios a Ies beli- 
aerairtE-, tr.i<lr4  n« gran peso en la p .li-  
tica de lo.s pupbla;. “ La P rensa" aplaude 
el discurso del señor Roosevelt ciHitra la 
aui'icrkica, y señala que ]a neutralidad de 
I  ̂ Estado.» Unidos constituyó tiiu  maiii-

lie fuerza.-, naiales británicas en evtc nwr. j testación de liosiilidad contra la guerra, 
¡as d'spoiiciotic' m ilL u rte® re» trv»  V i , . -ag,_|-,

aéreas en Egipto y en Palestina y  k»s , J a p ó n  
tanteo» cerca de U* diversas piteucias ¡
medhen-ánea?, lo  son otra cosa que I " f - ,H í r o t a  t ie n e  e l  i>rot>ó«áto «le a re ii-  
S i l  la  p ro p u e sta  d e  C h in a  p a ra  la

convocatoria d<- una conferencia en- 
igi-civacióu i’t' !.i polémica de Lt| tre los dos Estados

Prensa italiana contra Tiiglatcrra I , , _ , . , . , ,
i h l jáan de esta Conferencia se liabrá de 

K1 "T ev tT o " r v .x - .l . i  .» lu» íncb--*- q iie .ira ta r  con el embajador en NanVin, A ri-' 
»-l!r>.» cu su lucha cou Abisiiiia hicieron d e - [ y*»lei. al que m' espera en Tedeio. K1 Ja -  
i-apitar en Magdala el .'adiívcr del Rey Teo- , póu exigirá ite fliiiia  el reconocimiciWo ite 
doro. «lirigiéivloles a  .-«itinuacii’m una .»i- , .Manchukuo y una colaboración de los dos 

1 rie de inMih t;ue terniman pnblicaml.i una paUc¿ para represión del movimiento an- 
'estafUsttea quv da también en mi arnm lo tijapoiiés y e! arreglo de la  cucstióii del 
' (1* '■ui-l... s»'b<-> lo» delitos cintra natura Norte de China. E l diario indicado enumera 
•\ c f c t i i lk -  inmorales del géuer,« in.fs r e - ' Jas exigencias chinas referente.- a la extra- 
• piignaiite rimetidos en ictritorio inglt t .M lerritorialidad, coviceskmes a  extranjeros y 
; final recuerdi que en este momento padece r"-irada paulatina, pero total, de ios mili- 

l ', ; ; .  ’ i opresión británica un pwblo decid- extraaiert;- en China.

[ í i
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