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Acn<limo.”“ ayer domingo al Circu-
lo de la Unién Mercantil, no a una
de esa? tantas asambleas, cuyo atra-
yente interés no mermamos lo mas
minimo, sobre manifestaciones mul-
tiples y variadas de doctrina positi-
va econ6mica, de aspectos presu-
puestarios y financieros, de orienta
ciones de politicos de altura sobre

L a sectores concretos de intereses

eolectivos sobre afanes de medida'un Banco?
de Gobierno o protestas de perjui-[

dos jnminentes, cortapisas a la Hbre

ini. iativa de la produccion v el tra- jcontrastar escrupulosamente el
bajo o de dafios va JfAdivamente' pirilu de que habla Montesquicu. Mora,

recibidos de la incomprension harto
frecuente de los gestores pulilieos.

Acudimos ayer al Circulo d% Ia
Uuién Mercantil e In~striid a*otra
cosa bien diferente, aun siendo la
misma formalmente externa, pero de
esencia distinta en la sustancial
eminencia de su contenido:
braba alli la Junta general
cionistas del Banco Mercantil
dustrial.

(Pero c6, por ventura, ese solo
hecho, ya bien importante de suyo,
lo que movié ayer nuestro pensa-
miento y nuestros pasos hacia la
casa solariega de la organizaciéon li-
bre del Comercio y la Industria de
Madrid?

Sencillamente no. En esta misma
edicion insertamos la Memoria y el
habitual diwurso-resuraen del -ilus-
tr«' prcsidenlc de este Baiu'O. y tan
significado banquero de abolengo,
como de arraigo comi-rcial, don Ma-
nuel Alcixandre.

En-tas Juntas generales del Banco
Mercantil ¢ Industrial, y muy espe-
cialmente. como verdadero resumen
y sintesis de ellas y de los numero-
sos asistcnles a c.stas asambleas, se
caracterizan esencialmente por las
alusiones y toques discretos a la vi-
da publica del afo anterior, a sus
aspecto.» econémicos y financieros
mas definidos, a la politica ambiente
y a su indujo y eficiencia.» positivas
0 negativas en la economia piiblica
y en los negocios jirivados v en el
conjunto organico, en suma ilel tra-

y de la vida social del pai.a.

A eso fuimos ayer al Circulo de
Ja Unién Mercantil e Industrial: a
pulsar, a bucear, a percibir sensa-
cion clara y definida de lo que prc-

pre-
se cele-
de ac-
c In-

cisan en el momento actual y del
momento actual las clases mercan-1 niara de Comercio y dcl® Consejo
tiles e industriales madrilefias y,'Superior de Camaras de Comercio;
ipor qué no decirlo?, las mas ge-jindustriales tan destacados como don
nuinas representaciones de las fuer-.Casimiro Mahou, presidente de la
zas econOmicas de la capital de la Camara de Industria y del Consejo
Nacion. Superior de Camaras de Comercio;

;Que por qué ibamos ayer a bus-'‘almacenistas de tan importante sig-
car esa pulsacion genuina en el nificacion como el
Circulo de la Union Mercantil y en Labrandero.
la Junta general

Espafia y ex presidente de la Ca-

sefior Montero
ex consejero dei Ban-
de acetomslas de co de Espafia, que por si solo ha

sostenido un comedor de candad;
Si las leyes tienen su espiritu y. como don Miguel Igartua > el seuor

por ende, en el Derecho hay que Prats Boix; hombres de negocios y

es- empres™ como don German de la

director de la Cooperativa
también nosotros buscamos, perci- Eleclra .Madnd: iton ilouono Kies-

bimos y sentimo.s el alma de la pro- go. don Clemente Fernandez y, con
ducciofi Vv el trabajo, el alma de la tanta significacion especial si cabe.
Banca, el alma de la Industria, el don Florentino IGvdriguez Piforo,
alma del Comercio. de la genealogia de los varios esta-
Y ciertamente a conciencia iba- blecimiento.s Rodriguez y. en fin, co-
rnos a buscar eso ayer en el Circulo mo presidente y cabeza visible vy
de la Union Mercantil, a Imeua cien- vinculacion mural y efectiva de to-
cia de encontrarlo cumplidamente. ,da esa pléyade de valiosos elemen-
Un pufiado de hombres verdade- t(»s. su presitlente tlon Manuel Alei-
ramente representativos constituye- xandre, que asume la plenitud dej
ron hace cinco afios el Banco Mer-'confianza de todos ellos. |
cantil e industrial, idea nacida yj Y todo eso, a la vez, es la eucar-j
cristalizada precisamente en el Circu- naciéon representativa de varios cen-j
lo de la Lnion Mercantil e Indua-:
trial. Por eso se intitula Banco Mer-t
cantil e Industrial.
En un quingnenio.
quinquenio, de progreso en progre-
so cada afio. han creado un Banco,-
han formado un Banco y no caben
ya en la casa, y materialmente for-j
zadu.s por ello, tienen que construir,
una casa: es decir, antes que levan-I
tar la casa para un Banco, levanta-
ron un Banco que necesita una casa-
Pero prescindimos ahora dp todo
eso. que escapa hoy a nuestro co-
mentario. porque el punto de mira
de nue.'ira observacion se centra de-
finidauieute cu los componentes del
Banco: .-u Consejo y sus accionistas.
Los nombres preclaros de Rafael
Salgado, presidente de la Camara de
Comercio e industrial de tan rele-
vante notoriedad; Echeandia Gal.
de los estalileciuiiciilos de productos
Gal; el ingeniero y subdirector de
la Compafia de lo? Feiroeariiles de
M. Z. A., sefor -Arrillaga y Lopez

i EEm» i

Por todas llat»*™ el nacionalismo econé-

am«mza cerrar los mercados. Siste-
‘ina» ik- contingentes. Cada nacion parece
viilver a aquellalocura Je bastarse asi mis-
ma. La misma higlaterra, pais <k tradicio-
nes liberales politicamente, jjais dei libcra-
i'inii econémico parece abandonarlo (EI
Uieratisniti  politico entrafia cl liberali.snio
econémico o. por el cuitrari>i, son nociones
Uistinus?

Para la deniiKiracia liberal' todos los
hombres »ou iguales. La iguaklad es la liase
de donde >e ve como la mayoria minierarii
.- lo importante.

Por el contrario, el liberalismo «conémi-
¢l i/rocede de E desigualdad: la libre con-
currencia entrafia la «Icsiguaklad de rentas
y salarios y la lilicrlad del comercio con
sidera las desigualdades fisicas de cada re-
gion o pab

Este sistema—dice el profesor Coni, tic

I’iiiversidad de Buenos Aires—nacid con

Puigeerver: comerciantes de tan re-
levante notoriedad como Bustillo
Ortiz. Gasildo Martinez y Carlos
ePrast, consejero éste del Banco de

la escuela del ¢Laissez-Faire”, o lo que es
igual; dejatl <ite las desigualdades se pro-
duzcan naturalmente, y evolucioné mas tar-
de cwi la eKttela manche'teriana fiel “Fair
play", segOB la cual <l Estado no «s mas
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tenares de accionistas <juc llenaban
el amplio salon de actos del Circulo
de la Union Mercantil e Industrial.

No vimo.s defraudadas nuestras
esperanzas, porque alli, en una sola
frase, sintesis feliz y certera del pen-
sar y sentir de aquella magna asam-
blea tan valiosa y geuuinamente re-
presentativa, oimos por labios de su
pre.sidente sefior Alcixandre, la pul-
sacion verdadera de la intensa pre-
ocupacion qug entrafla a la hora
presente toda la ideologia y el in-
timo ]>ensamiento de las fuerza? eco-
ndémicas madrilefas.

#Que nos dejen vivir y trabajar
en paz”, y una salva cerrada de
aplauso.?, confundidos todo.? lo? pen-
samientos al iuflujo del altavoz del
micré6fono y movidas todas la? ma-
nos como por un resorte eléctrico,
aclamaron aquella sencilla cM’ t™téu
y la idea y el pensamiento de todos
los espafoles ele buena voluntad que
trabajan y producen, que laboran
por el bien colectivo, que aman a
Espafia.

"iQue nos dejen vivir y trabajar
en paz!’

J, . CEBALLOS TERES!

. o oimer ¢ E( 11&€rAIISMO poiitico entra-
Na el (iBeraiusmo eeonOmieo?

gue un testigo imiasible, es el "referee™
giK no soélo dicta reglas leales del juego,
sino que también vigila su observancia, sin
inclinarse de mi lado ni de otro. Kl que
mcj'ir juega obtiene la victoria.

El liberalismo politico simboliza la lucha
contra el régimen de! siglo XV 11, aulocra-
tico, de-potismo ilustrado, de desigualdad
ante la ley. contra la limitacion de loi de-
rechos civiles y los excesivos impuestos so-
bre las clases pobres.

RI 'liberalisino politico y el liberalismo
rconémico siguen, pues, camino distinto y
nacieron en momciitus distintos y por cau-
cas diferentes: el liberalismo econémico en
cl siglo XV 1 y c! politico en el siglo XV 111.
Hasta U I>rimcra mitad del siglo X1X am-
btis liberalismos no se confundieron.

Fueron las ideas de .«\dam Smith las que
dieron origen a la Escuela de Manchester.
Por su liarle. Smith representd en su obra
la culminacién de ciertos princil»os de su
época y el resumen del trabajo de numero-
sos e ilustres predecesores.

En el siglo XVI11J, Inglaterra aumentd
notorianjente su capital nacional, pero _al
mismo tiempc se apoderaba la mas terrible
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miseria de las clases prolcUrias. Este fe-
némeno se debe a la inten-encidii (k las ma-
quinarias de hilados, la maquinaria de Ci-
p V el empleo tkl carb6n mineral.

N.. re-i timos la «iitaaion (te recoger i-i

(lur ' bre iste puiim ha a1..1xi- U : -H pro- |

jesor deia Univer.-Glad » fo:i
lado. Unidos especializado en e,ta
de estudios: las condicione:;, de la época

crati favorables para el cstableciniiento de
un nuevo orden social, al aparecer las obras
de Sfiiith, por las currientes rerolucionsrias
que se producen en la industria, la politica
V Ja filosofia. También representa una fuer-
te tendencia en ovtmien»

la realida
en favor de la tolerancig %Hgl . THs &r-

(larii'S del libre cambio en Inglaterra favo-
recen la tolerancia.

l,as ideas de Smith se aceptan rapidamen-
te Guillermo Pitt, primer ministro mgles,
modificc. su politica liberal de acuerdo con
k ‘'-Wealth of Notions". Su politica colo-
nial se inspir6 en esfos principios y destru-
y6 la barrera aduanera entre Inglaterra e
Irlanda. ,

A la difusién de hs ideas del ilustre eco-
liomi-:ta contribuyeron los acontecimientos
eKtcriores. EIl desarrollo de la revolucion
Industrial com»iz6 su curso en la epora ea
filie Smith escribe su libro; sirve de justi-
ficacién a alguna de sus ideas como las re-

lativas a la divisién del trabaje y U necesi- |

fl»d 'le una mavor expansiéon de los merca
4 .”i. Lo, wopUorte.d, 1>

cas acogen también sus principios sobre la

atmencién de k actividad gubernamenUh

c-.n (J>jeto de obtener trabajo a mas bajo
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precio, y « ~recioS 4é 'oi alimintos y

rlrolucién americana se demuestra la pro-

r' Sarrirl coito»: a las reWio,
s c.'l-ias y. la imililidad del protecdo.!
- m i , . mdeBeniién-i

as cOlemias alcanat el trafico entr
~América un grado de desarro-
habia conocido. Como

consecuencia de esto nace una fuerte rea'-
rion~totrl eUmperia®

lonial de Inglaterra habia sido preferente-
m-ntc- omercial, siguiendo las dortrmasdel
mi.-,--uiilismo; cuando decaen estas ideas,

mivhos piensan que serla benrfeioso para

cantil. \ 1. o,

.Ahora bien, el moderno de.senvolvimien-
tn de la intervencion del Estado en los ne-
gocios no significa mas que-una protesta
contra ios rebultados practicos de aquel-a

'AFuwén, pues, los hechos los que robuste-
cieron la idea del liberalismo politico, los
hechos eoondmicos. Ahor >>«'1N"

ha sido regido por las ideas hiérales, las
leves hechas bajo signos liberales, v. s.n
embargo, el mundo vuelve al proteccion s-
mo econémico. Y si es asi, ¢qué contenido
social V econémico k queda a la idea libe-
ra' nolltica, si el fracaso de sus prevismie.-
econdmicas ha sido universal, que pu”cn
»e ni qué pueden propugnar los partidOi
o _~uc no esté dolororamen-
ponlu.-», )]
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Cfcina desmonetiza fa piata

Al larminar el
ciwK»  suceso.-
inado épixia; entre esos hectos,
monetizacion de la plata
«l'cirse. ha sido «1 suceso que mas ha
llamado W atencién de -banqueros y ha-
cendi-das. EI 3 <k lovi-mbre del ano pa-
lada «1 Gobierno chino anuncio un
ajuste radical die su sistema
abarcando, segun los despachos cableg a
fiéos, lo siguiente: s

lizado; de la plata y e

afio de ‘WS- P'®&* "*|

des-
ta

«e

1, La naciona
deiueto todenando «itregar toda la Pa

ta al Banco dz Oiina. contra pesos e"
papel, en k relacién de peso por pes«-
2. Penai :evetiar5 por acaparar piate

0 .por seguir utilird'dok.
2. Uva contribucibn sobre a expor-

tici'én de p'ata, para que !o: embarques

para fuera del pad no sean lucrativos.

:a. Mantenimiento del valor prese te
;ti 5>Iso chino, segun el tipo de cambio
pnesente, relativo a la moneda jk ks pal-
ees principales, ,

5. iKetableciraianto de notas ce los tres
BaAcos que posee el Gobierro, «i Banco
Cintral de China, el Banco de Comunua-
tiones y el Banco <Qiitio, fiaciendo las no-
tas p biUfite- de ews Bancoi moneda le-
gal. para el p~o de cor.tribucionc.- y obli-
K-aciénes particulares.

*B, Estibkcirmenlo del Baooo Central
U..-~iiia, como Banco central di reser-
vas, cto él -derecho de emitir billetes des-
pitfs de dos afios.
spbstaocia de tal decreto es. que
ChiBa ha abaodo.-ado la plata como ta-
I6n de i>u sistema monetario, estabkcieo-
do el papel moneda, como medio comer-
cial iaterno.

Al procedfer China de esa manera, es
el tercer pais que aibandona la plata corto
basi del sistema moietario. En los ul-
iintos cien a&os. «no por uno de los pai
fre, principales lian ido abandonando el
Halén plata, aoeptando el talén oro, en au
gu a fonaa Sin eiuWargo. (farame

Banco Castellano
VALLAOOLIO
TiMtuw Q PIUttlIA. uw it |
1ubM * 1MO
, 1200000 it
6XIC0000
i, Siatmb»
ASKJO05A»

>

>

pudieron continuar o al me-
_nos les parecié inconveniente seguir €6’
lel talén basado en los «dos inefafes_ pri"-
cipaks, y so'amentc afina continuo «fe-

rrada a su tradicional “istema mor etario
ba-ado e" el talén plata.

BancoPopula
S01eS (8

Fundado el 14
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La acciébn <Jd Gobfemo'schino pudo pre
"1 ««0 desdi hace un afo, cuanto eLGe

cipio a su programa de captar plat,
y d«de que se conoci6 firme ~ o0s.
to de ia Adnii;ustracién. de procetfcr \i
gorosamente a pemer en practica la i .
isobre la compra de plata, desde cnKwce
se pensé e,. Otilia, cuanto tiempo podria
[mantenerse sm cambios e: su sistema mo

netario.
No "o* .
programa de los Estado: Unidos a”u

-yen, que la a.za del precio dé la plau-
adienraré et poder de -adgudisicion del
pueblo chino, lo que restablecerd la ac-
tividad del comercio intemacio al con el
Ori-nte la opinién de los. contrarios del
programa es, que los efiectos de tal pro-
grama seran enteramente lo contrario. En
ia época, en la que el Co greso de los
Estados Unidos estudiaba la ley sobre
la compra de plata, algunos _banqgueros
pruiijeron, qug k proiuulgacién de la
lev, condii“ria a que China ahandonara
el taléon plata y cayera en el sistema d®
papel mo-eda. -s«j™o a deiireciacion.

IX)9 argumentos de los que estan en
favor <Je la ley son, que el efecto- de la
alza de! precio de la plata sera, el au-
mento del poder de adquisicion de Chi-
na, y t»r co:-ecuencia. el aumento de
las expoitaciones hacia es.- pais.
ja de precios, habida cu esto- Uhtrao-
afios ei aiiiia. han tenido los mismos re-
sultados que la baja habida eii los E--
fados Unidos; esto ci. pérdida- en todas
las industrias productoras y aumento de
brazos desocupados. Mas hay. que saber,
qui la baja de precios- es en precio- pla-
ta. no pgecios en oro; baja de
causada por el alza de la plata tpiciade
f-o Washiugton y e-. la Bolsa de Nueva
York.

Aparentemente no hay la misma pro-
babilidad. de que la pkta™ sab?a de Chv
na hacia los Estados Unidos, como sa,-
drd de la ludia, de Méjico o de otros
pais.: (las compras de;plata dz Mejic .
por el Oobtern6é emencaflo, libaron el
afio pasado a ™®millo-es « ;«kreiU K?
mttv probable que China dictara leyes.
Uara evitar que ia pUta salga, dti- pai-j
pero, sin duda que es.uu golpe.oara el
marcado de la plata, qué Chw«. idp de
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1 n"™wtlar metal Waéco, y si_k plata 1k-
'‘a al nivel de 27 ~ i. China nqg podra
idqtiirir plata, aina baste que haga el
eajuste de su -sistema monetario. Pesan-
lo esta y otras razones, (3ii_a se ha
visto obligato a recurrir al sistema de
Kipel m<meda. pudiiuido t «er todas las
rantidades que crea necesarias, con el va-
-or pape', que mejor le cotrvenga, y po-
dra también fijar cierto valor oro a “u
papri. ba-dodo'ie en las ve'tas de plata
qu.' haga a los Estados Unidos, en el ca-
so de que el precio continle subiendo.

Durante el *60 pasada, los altos jire-
rios de la plata, ocstsfcnkdbs por fas
compras por -los E-tados Unidos, méas la
salida de plata dte este ultimo pais, influ-
yeron en desarrollar cierta influcjicU de
d-'presioD en -Ciina- especialmente en las
regiones mas altamente industrializadas.
Por algun tiempo, el Gobierno chino tra-
t6 de combatir, ol mal «fpeto de la politi-
ca america-a, estableciendo wuna cirntri-
bucién .sobre las exportacionts del m tal
blanco. EIl resultado fue. el contrabando
muy bien pagado, continuando fa salida
de plata del pais, lo que ocasioiié difi-
cultades monetarias, numerosas quiebras
y depresié.i eu ~nenal. Y. durante el afio
que acaba de pasar, el comercio extran-
jero con China ha bajado, lo contrario de
lo que pronosticaban los d-feosorc- del
programa vigente.

El resultado y detalle sobrisa'ieute de
la situacion actual, por lo que re”ecta a
ta plata, es qu; China, tiene e. realidad
grandes eantidirfcs de metal b anco.,, que
puede lanzarlas al mercado cuaaido quie-
ra y como quiera, sin perjudicar lu cré-
dito. (Qué cantidades podra vender?
Eso depende de lo siguiente;

1, De lo que baje el tipo de cambio y
aumente el premio sobre la plata, Ig que
fomentard el contrabando, en lugaf de
obligar a cumplir con la orden de a na-
cionalizacioa.

2, De que d Gobierno de C-hma resuel-
va veaider las' ca-tidades necesarias para
mantener en buen orcten su sistema, mo-
netario, siendo en e-te -<»a0, h confianza
que sepa inspirar el Gobier o para man-
tener firme su moneda.

3, De si el Gobierno r.esiielve vclv r
al talén plata, para lo cual necesitar» re-

tener las cantidades de metal sufietcnie
para redimir su papel moneda. .
Cuando se considera la i fluencia <e-

presora sobre io- precios de la plata en
ipz6, ano en el que la Tesoreria de la
IniJia tenfa 70 nadlloues de onzas de pa-
ta. es facil comprencijr, qué sucedera, tc-
r.iéndo en los mercados los 2.0to millo-
nes de tozas que tiene China. Sm duda
giis pu de i-er una exageraciéon suponer
que pueda disponersi? de tan enorme, su-
ma de inrtal blaflco. al me os durante al-
gun periodio de tiempo. Sin embarga, e.
hecho es. que un prc”~rama qu‘ se supo-
ne anfistoso en favor de la plata, e-ta
en realidad .educando al pwblo chino,pa-
ra que use otra forma de moreda corrien-
te—papel moneda.

A nte*os QU* los Estados I17oido* |
eren persuadir .1 naciones. de que «sen
mas plata, antes, de que terimnen-.-las
compras autorizadas de «se metal, lo elkdi<>
bable «3. qu* la plata esté destinada a
roer otra baja repentina- a niyelos mas
ba.jos ds 'os a-ttriores. Si tal coa sace-

de. no rélo los productores 1>hifa ‘pa-
garan caro su experimento. l.os pa™es
productore- del meta! blanco deben es-
tsr alerta, sobre el curso d‘ ios acont-e-

rhifientos. f-ues hoy. mas que

-data estd en punto critico, siendo dtfi-fl
ii-eHerv-, si el fiel de la -ha* za 'e mcli-
r~ri hacia la alza O hacia U depriteia-
n\Mi
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EL BANCO MERCANTIL

E

Junta general

Ayer, a las once tic la mafiana, se verifico afill se han abierto 559 cuentas nuevas y

en él salon de actos del Circulo Mercantil
e Industrial, la Junta general de accionistas
correspondiente al pasado afio 1935. €“C
el quinto ejercicio social.

Presi<li6 la Junta el presidente del Banco,
don Manuel Aleixandre, acompafiado dcl
Consejo de Administracién con sélo tres
ausencias justificadas por causas circunstan-
ciales.

.Abierta la .sesi6n ante nutrida concurren-
cia de accionistas, que ocupaban todo el sa-
lon at actos fueron designados escrutadores
entre los accionistas que poseen mayor ni-
mero de acciones, segun disponen los Es-
tatutos, los sefiores don Ricardo Goizueta
y don Jacint.> Megia, resultando el escruti-
nio que habia presentes ii.04<5 acciones y
representadas 9.736. y como se precisa para
la validez de U Junta el 25 por roo de las
acciones y las presentes y representadas
ponderaban el 83 por 100, estaba ampliamen-
te cobierto el nimero necesario para que .a
Junta tJuedase constituida.

Acto seguido, el .secretario del
don Antonio Vakarcel," ley6

Memoria:

Banco,
la siguiente

Sefores Accionistas:

De acuerdo ocn lo que p-ecepUiaii nues-
tros Estatutos, hemos convocado la Junta
ieneral ordinaria de acciomstas ~ra daros
enenta de los resultados obtenidos”™ d

metiendo a vuestro examen u gestion del

ViiiwcioH lleneral.— No cabe negar que
en 1Q35 la situaciéon econémica general co-
menz6 a entonarse. El dinero acudiendo a
la Bolsa; la mayor activid.nd en diversos
sectores, especialmente el do la construc-
cioén, y, en fin, un ambiente de esperanzas
«ue prometian ser fundadas, han sido los
signos mas elocuentes de que esa situacion
tendia a mejorar.

Pesaban sobre el pais problemas tan acu-
ciadores como el del déficit de la taiaiiza
de pagos y como todos aquéllos que deman-
dan una afortunada politica com”ial pa-
ra el exterior y una buena politica orga-
nica i>ara la economia interior; pero los
animos estaban predispuestos a sobreponer-
re a todo, inclusive cou sacrificios como el
que lvjbo de aceptar de buen grado la Ban-
ca cuando, sin haber vislumbrado una con-
trapartida en favor suyo, cooperé al pro-
posito de abaratar el dinero.

iDesdichadainente. la iiietftabilidad
tira, creciente e mquieUdora, aliuyent6 de
momento la confianza en el porveiiir, y una
vez méas se ha evidenciado el dafio que a
lia vida econémica puede hacer esa inestabi-
lidad, que pone en todos los &nimos una
Idea de inseguridad porque debilita 1« re-
sortes del Estado, desvanece todo eslimuln,
deshace 10 poco o mucho bueno que se lia
hecho antes vy, reflejando pasiones o alen-
tando fidacias, quebranta la tranquilidad
publica y, por tanto, apaga las iilciativas
para toda empresa de orden ecoiiémico-

'Ojalad cuando volvamos a reunimos den-
tro de uu afio. podamos celebrar, tanto co-
mo desde hace tiempo lo deseamos, que Es-
pafia haya rectorado el equilibrki de su
vida interior, absolutamente necesario ]>ara
«l bienestar econémico y so6lo posible de
lograr cuando se apodere de tudas las vo-
luntades el principio de que la economia
tiacional n . puede ser mirada como una jueii-
te inagotable de recursos, ui como materia
adecuada liara ensayos mas o menos peli-
grosos. porque t5 el cuerpo mismo de la
Patria.

K1 volumen de las operaciones <kl Ban-
co. thiranie el afio 1935. ha aimientado, cora-
paraiivamente, en mayor proporcién ijue e'
aft.. anterior, rumo lo demuestran I>» Criia-
do. que llguraii cii el lugar o.rrcspondien-
ti- ili ,sta Memoria.

< Se han dcsc.x.tado 424.886 le-
tf':-. iKir una cifra t-4al de 271 millones de
ptii-tas, lo que representa iin anmoiiio so-
br> il afio anterior de 29.000 letra» y 61
millonc. de pesetas.

(iiiir5fo de Caml<eiisarion— Ha asceiidiil.i

los saldos acreedores se cifran, en fin de
afio, en 30.425.000 pesetas, con un aumen-
to sobre el afio anterior de 9 millones. El

INDUSTRIAL EN

de occionistas

en afios anteriores, asciende a 900000 _pese-
tas; y, sumados las Reserva Estatutaria y el
Fontlo de Previsién, se elevan a 1.130.000
pesetas, equivaliendo a un 9 por 100 sobre
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que figuraban en nuestra Cartera en fin del
afio anterior, han sido suscritas eu los pri-
meros meses del ejercicio actual, quedando
asi en circulacién las 25.000 acciones emi-

Magiiela del edificio social del Boiicu Me reanlil e Industriol, que se estd coiutrusendo bajo la dirceci6i: del arquiteelo sefior
I'alacios cu ja calle de Alcalad, nimero 33

nimero total de cuentas corrieate* en fin el capital desembolsado por los accionistas.tidas al dar comienzo nuestra vida socidl.

lie afio es de 3.558.

j  Mantenemos el

mismo divtdaido de los

C'Yn— LtB*. ingresos y iiagos efectuados* afios 1933 y 1934. pero, habiendo continua-

en i/iestra Caja suman 1201 millones 4:
péselas, coii alza de 444 millones.

Los beneficios netos obtenido*' importan
J.HSU.000 pesetas, contra.7.465.000 en el afio
aiiteriur. h« que representa un aumento d*
385.000 pelletas.,

La disfrihdcion que clamos a los benefi-

; do la politica del Gobierno de reliajav los

j tipos de rendimieiiio, el mantener el mismo
" dividendo de 7 i"or too equivale a uno ele-
' vacion.
Dhideiido {eosho.~Cotw> ipiiera que en
.los cinco ejercicio-, transcurridos he: ' -
arudido a h. -"..lo accionistas en deman-

el niuvimicnU) a 575 millones de pesetas, re- ‘cios > que somctemcM a vuestra aprobacion da de un 10 por too de dividendo pasivo en

lirrsfiitadij» por 21.885 documentos con di-
ierirru, a favor del afi » 1935 de 274 millo-
t». de poseias y ‘1 6B opcraciones.

' En el transcurso del

figuran en el cuadro correspondiente.
Hemos aplicado 300.000 peestas al fondo

extraordinario y voluntario de previsién, el

cual, con las cantidades destinadas al mismo

' cada uno de ellos, hemos creido convenien-
*te no solicitar de vosotros en c'te afio nue-
va demanda de capital.

AecioHes.—Isa 2.474 acciones del Banco

Adcmls, en un Registro de Ofertas y De-
mamlas <jue llevarooc, consta tr» hay soli-
citadas alrededor de 3.000 acciones, sinto-
ma que no vacilam<-- en reputar :sti-Ucto-

rio, demuestra la cstinudén que
hai. 1t-;r—i-, 17'111ds.

Cpt'— :.in /i,:/.-;,—Dc acucrdo i-.ii las
m.i: ;f. 1-".1-  1..1;, en nue-.Ua ultima

Junta general, hon-:-.  licitado y «fiteiiido
¢ la junta Sm:l1,; .lv la Bol-a la inclu-
si..n de nuestra* en ' e ei;iir,.;-cién
publ!" . Se cotizaron oficialmenie p-.r pri-
mera -.cz il di.i ly de noviembre préximo
pB>ado. al cambio de 205 por loa habién-
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acudirto a i»s o .-
divcrsai cmlision«5 y obligacioijes ujdustna-

En la-s-rtcripgion de Obl~adones del Te-
soor- * cor Too, -del me« de aboU cintribui-
n toi u millones de pesetas y en la de
4 p..r 100. del mes de »ept«mbre, con n
millones de pC'Ctas.

5i/uv#.-Diirante el ano t930. n «
mente hemos mantenido siiw aumentado la-,
iojoortante. relaciones i.ue s.istencTO» con
elBanr., de Espafia, del cual segtimios
dbiendo un valioso apt-yo y las may_t«
pruebas de atencién vy, confianza. No ha>
que decir que ello m tivo en nosotros una
rroi~clatl Rratiiud.

iMaltnoinc M.stonenu» cord-ales > cons-
taneea relaciones con Ins Banci-- Hi-| -panij-
Amcricano. Esiafiol de Cred to, U:quijo >
Banco de In'm. relaciones a las que dedica-
mus preferente at«iciéii, pr curaiw en to-
da ocasion conservarlas c uiteiistficarla'.

TrMdJkj/.—En las relaciones con iiucstr
oersoiial no tenemos mas que motivos d.
Atisfaccion, pues se desarrollan en un am-
biente de cordialidad y_disciphia. recibien-
do constartemei.te el Consejo dem.itrano-
nes inegnivKas de afecto y pruebas del in-
terés <iue el personal aporta a la buena mar-
clia de nuestra entidad- _

Ntie-stro I?irector, dsni Jo.c Garcia Mar-
tinez, sigue dcscmpclandi' su importante
cargo con el celo y competencia en d pi-
culiares.

‘También es j-ist. hacer espemal memon
de la colaboracion que ros i>re»a nue.tro
Secretario, don Antonio Valcércel. a car-
go dcl cual corren lo. trabajos de mdole
juridica y fiscal del Banco.

Edificio iUfifl/.—Cuando en 193* acorda-
dam.s la creacion del Banco fue nuc.tra
primera preocu;»cién encontrar im lo-ial

Banco Mercantil
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foy ocupamos, que fuil a&nuestro iuicm,
el mk a propésito iiu» pudiu”™ encontrar.

Pero el afortunadamente réapido y prc-
cresivo desarrollo de ruestr 1 Barco ha pto-
ducido el confiictO de que el local, gi» cu
los comienzos era suficiente para el movi-
miento de nuestras operaciones y la insta-
lacién de nuestro personal, resulte hoy ahso-
t'iUxnente insuficiente.

Ocupam .s en éi la lilanta baja, -londe c,--
tdn instalados los servicios actw>s._ Kn el
sétano, que relne excelentes condiciones y
uue fue perfectamente saneado, estan ins-
talados los servirlos de
delicia. Depammento”™ de Cobradores. Caja
fuerte tara nuestro 1 esoro. etc. etc., y. u*
timamente. nos vimos obligados a arremlar
una liarte del piso entresuelo jiara mstalar
en éi la Contabilidad y el Consejo de A.--
ininistracién, teniendo grandes meonvemen-
tcs en la préctica el alejamiento entre si de
los diferentes servicios.

1,2 circunstaucia-s expuestas hicieron pen-
car al Cxmsej-- en la convemeiina de cor™-
truir ui edificio, no ix»r un afan de exliibi-
cién. ni siquiera como inversién de capital,
dno ante la imperativa razén de resultar
insuficiente el local tiue hoy oc ipan-x;s, don-
de determinados dias se producen aglomera-
ciones. de publico y donde no puede insta-
larse va ni un solo empleado rass.

Kn 'presencia de la aiwemiaine necesidad
de ampliar v mejorar nuestra instalacion,
acordd el Consejo la adquisicion de un osli
ficio a ser Tosible dentro de la zona han-
caria; y, después < un miimrittéo cxainon
de cuantas ofertas hemas recibido y estu-
diado. decidimos adquirir el inmueble <e la
calle de ,\Icald. nimero 35. Que P°r su cm-

i
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plajemicirto. superficie y preci*, ha sidp, a
nizestro juiefe. la «derta mas ventajosa de
edantas hemos esfeidiai™i.

JTi t

rifm™

« ™

,-e ,U.
se va a construir y cuyas obras han comrt
zado ha sido confiada al reatado Ar<iui-
tecto dou Aiit-uio. Palacios

de numerosos

en Madrid y persona de pleno prestigio e

cdiHcio-"El eilificio se roms-
tru« e fel solar'umnero 33 de
Akald cuya superficie es de
cuadradi», apri.ximadamente,
Ui facha™ «t «a calle, tiene una Km-
citud de i8.20 metros y 30 de altura
* la fevac 6u méaxima ‘desde los sotanos
a 1; telraza de los é&ticos es de qo,f« Ii -
tres. El velumen tetal te ies eicuiv...... V-
hornos « de 23,405 metros cubvos y la
Sr~iftotal de ;odal Jas plamaK.jen sus
elementos cubiert.-s, es de fi.ozi pies ci«

lo.ooo piiv

‘A"Sstara el edificio de siete piarlas y dos
ati”~ sobre el nivel de la calle y dos plan-
tas subterraneas.

De ellas se destinan exclusivamente a U-
servicios bancarios las cuatro
riores, entre las cuales, la pianta taJ®, o -
mu es ldgico, serd la mas importote, de
tillandose al publicj. con un
de t7 por o y 1230 ele altura, rodado de
las orinas de mas frecuente utl'tracw.,
reservandose el entresuelo o )
lI0éu, pero en Oficinas de servicios, sccundi-

~Tas otras dos plantus del Banco, tétano
V subsoéuiill se destinaradn a servicios de La-
jas c instalaciunes generales, comunicaiid.

se todas ellas por amplias escaleras y as-

RN tReviiiéli de nuevas amaplisgiimres de

inmensa cristalera que en su o
ma (il testero, en rotonda, del foinio “'V

Oficinas tendran su acces,, ,.r
amplio fdvtico abietto a ka»calle -2

Dispondran también de una entrarU secuii

darfa por la calle de Caballero de Gracia,
;Las instalaciones de acondicionanuent»

del aire, -ion ventilacién, refrigeracion Y

u,

demas sarvieins generales, se ejecutaran con 1

arregfb a los més imdernos Y harredles by -

"S r S U del Banco ostentara una so-
hrid ar”itectura clasica, constituida imin-j
aipaimerite por um gran arco awnumeutal
y QU atico en columnata, cou estilo caractc-
ristic inomfundibte.

IAi fachada princina] g les tatgralss, . eue
sobresalen pPOF eiciina ee las eonstrueeiones
inmediatas, se ejecutardn en chapados uo
piedra granitica pulimentada, lo cual per-
mitird conciliar el aspecto de ajK-oriada sun-
tuosidad con la més estricU economi”™ n,.r-
ma general aidicada a toda la edificacion de
esta obra.

El sistema de ejecucion y edificacion se-
ra por cwitratas larciales. h) que
r4 el encargo directo de rada especialidad
a los mejores constructores,

1 e estas contratas esta en nurciia la co-
rrespmdiente a la parte méa» importante de!
edificio, coniprendieiido las obras de cimen-
tacion. estructura de entramado metélico y
alhadiileria general, habiéndose adjudicado
al competente mgenlero de Caminos don
Allejandro Ban Roman

cnos-acio>v  del Cowejo — Transcurrldol

EL FINANCIERO

ct quinto ejercicio sucia!,

glo ai articulo »> de los
oor sorteo que O»sejeros dei™i ce-

jar y verificar la correspondiimte eleccién

procede, coti arre-

“i.gSI'j i« * «l»'-
onaSto6 parte del Consejo y. por lo mi-
mo oue no sabeiD"’'S los Consejeros que han
r S cir vacante, noa creemos mas en
libertad para dar una prueba de la compe
firtScién que existe en el Consejo. _suph-
etoloos la reeleccion de esos coi“neros
posible en virtud <k\ mismo arliculu de lo-

dcl Banco.y el hn-
pomnte aumento de .sus ?
~usa en este quinto ejercicio wn .gran ti.
t#.n=idad Esto es un sintoma definitivo, pero,
r¢t(tello, la explotacién nc.es faci,
los nea cioi comerciales ¢ moustnales
SerraTmu”ha dificultades y la s.ttmnjt

exige una gran prudencia en las ojera.

N&éﬁ%édgguerzo constante « dirige a

armonizar el buen servick. de
fes. con las medidas de precaucién que
timinen la disminucién posible de los nc
g~procurando en todo
fros clientes se encuentren
sus relaciones con el Banco y de la aten
cién c;ne prestamos a sus operaciontv

Tal es 3 grandes rasgos, la situaciion i~
. @®ra entidad al finalizar el ejercicio de

‘A \'vosotrob5, sefiores accionistas, 0s corrcir

pende eiritir parecer acerca de lo que ahor.a

«USos el honor de expone” adopta.ru

los acuerdos que esiiméis mas

rrsoectl a esta Memoria y a Es as.un.o

CoiSrendidos en el Orden del .dia adjun o,
el Oniscjo de Adnnmslroeién: ~~lu-
Meixandre Romero,

Saleado Cuesta, Salvador Echcandia Gal.

vSiresideutes.-Mam«l M”.a A~rdlasa

i.opez r.ouzalez

Miguel

M

ra Eiccttfdé comercio hasta 90 dias.

, ¢Mcos, i.0a3.020,T5;
Offfda valores. 2.za4.29%¥pj total, pesetas
,0,030.102.35. Créditos: Deudwes con ga-
rmitia premiarfa. 864.57t.92: Deudores va-
rios a la vista. » .309-329,35; total, pesem,
12.236.921.37- Impucbles "EMificm Social ,
17-0425.72. Mobukirw c¢ mslatacion: Mue-

ngy Utiles. 399977,07; Gastos de cotu'i-

to.al, 8n.OM.r-.
,Acciones en cartera,
12.500.000. 4, Mrdeii v di-
avales. n Cuenta clicn-
t»,

tOS-F 64, 86é8{|v0 Pasivo, 161.271.i
Paluvo Caplta 50.000-000—
sen-a: Estatutario. i400i4.73: Pr~is'on.
P00.00; total, 740.614.73- .f[crecdow: Bancos
y Banqueros: En ptas-, 4.987-715.44: En mo-
neda extranjera. 1,065.46: Otros acreedures-
iKir cuenta crx-rieute: A la vista, pesetas

de re-

28006.719.70; A mayores plazos, pesetas
i-517.536.55t total. 35-413-025.15. Efectos y
demas Obligaciones a pagar, ii.i45.54 pe'e-

tas Cuentas de orden y diversas, peseta™
5,068.159,94- Aceptaciones y avalesi Cuen-
ta clientes. 2.979-149.93- Dividendos activos,
39.691,45. Créditos abiertos; Cuenras clien-
tes 300.374.20. Pérdidas y ganancias, pe tf-
tas 1.856-581.04. j'alores iminuioicr: Depo-
sitantes. 04.862.381-

TOTAU Acttvo-P.vsivo. 161.271-122.98 pi™

setas

EXTRACTO DK LA CVENTA DE PERUID.AS Y GANANCIAS- AL 31 DG

DICIEMBR

Remanente de 1935
Comisic.iies. bitorescs.

Cambios, etc
Curaisiones, Ifltcreses,
Gastos generales
Gaotiié generales.

Cartera de valowis,

E DE 1935
IS>EBE HABER
6.20f>,98
3.811.594."*

076467,/

360.122.31 9845630
1.8%‘1‘.‘5% IZslz 3,817.801,6(1
1,856.581,04
3.8i7.80i,60C 3,817.801,66
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F.I Coldi.«f/o det Bawo ~fercaljlil e liulust.rial, {sresidiouio la /uni6- general de aecio

iiistas
DISTRIBUCION DE BENEFICIOS EFECTOS DESCONT.”DOS
~ . CARTERA
Remanerte g o wro. | S36%8 aRos  Namwo  pesstas
QUIBD v ' ’ de efectos
Producto liquido total .......... 1.8561.581,04 I<yi (7 meses). 80.281 43-829433.38
247.329 121.018.069.67"
1532 i
DISTRIBUCION wlapa  161811.450,10
Amortizacién sobre mobiliario, 395,659 210.448.616,21
instalacion y gastos de cons- 424.886 271.041.397.—

titacion y primer estableci-

miento, 5 por 100 .............. 48.378,34
Reserva para impuestos 170.000,—
Reserva estatutaria, 5 por 100. g0.099,78
Ujividendo activo: 7 por 100 so-

bre el capital desembolsado,

equivalente a 35 pesetas por

accién (impuestos a deducir}.  875.000.—
Consejo de Administracion (es-

tatutario) .....coceceeeeeeeennn, 270.299.35
Reesrva para fallidos . loaooo,—
Fondo de prevision 300.000,
Remanente ..........ccccceeeiiinine 2.803,57

1.836.581,04

BENEFICIOS NETOS OBTENIDOS V

DIVIDENDO.S ACTIVOS APLICADO?
R OS Beneficio DitiV«idi>.
neto repartido

1931 (7 meses),. 163.956,16 55 %

1933 ..o 607.183,61 6— 70
1.113.196.56 T — %
1.46+817.97 7— 7¢
1.850.374,06 T— %

CAM.ARA DE COMPENSACION

MOVIMIENTO
ANOS \Vamero Pesetas
de efectos
»3« (7 meses),. 3.723 107.852.40143
1932 10.163 353.94i-073.57
«933 12.873 281.51+563"27
5934 15282  301.036.933,35
»935 21.885 575-634.415.58

El discurso d

Terminarla la lectura d« la Memoria, el
presidente del Consejo de .Administraciéo,
don .\fanuel \lei-xandre. us6 de la palabra,
expresandose en los siguientes términos:

"I'na vez mas tenemos que dar Jas gracias
a los sefiores accionistas por el interés que
demuestran acudiendo a las Juntas en nu-
merii que puede decirse desusado en actos
de esta naturaleza, El porcentaje se eleva
al 83 por I1cO, y esto demuestra que los ac-
cionistas se interesan por escuchar la lec-
tura de la Memoria.

_Siguiendo la costumbre establecida «p
afios aiiieriores lieinus insistido en el cri-
terio democratico que venimos sostemeudo.
Es decir, que aunque los Etsatutos estable-
cen que para asistir a las Juntas se precisa
eocr 25 acciones, lo hacemos extensivo a
todos los accionistas, aunque tengan ndme-
ro inferior, rccoracdandoles que las agrupen
para el caso de que tenga lugar ima vota-
do. Lo hacemos asi para que, por insigni-
Bcante que sea un accionista, no se vea pri-
i'‘ado de acudir.

El Consejo de Administracion quiere ha-
*cr constar que los .sefiores Ecbeandia e

GIROS SOBRE ESPANA
ANOS Numero Pesetas |
de giros
1933 (7 meses).. -1.520 5,437.013,09"
[ R 3.932 17.947.245,96
1933 ... 5-493 28.286.439.65
1934 6.400 41-343.35548
1935 8.360 61.543-651,58
GIROS SOBRE EXTRANJEROS
ANOS Namero Pesetas
de giros
1931 <7 meses). 68 8.2357%1.45
1932 ... 1.390 12.268.152,07
1933 ... 1508 11.298.637,34
1934 ... 1.498 9.620.300,04
1935 1.507 6.648.019,63

MOVIMIENTO EN CAJA
ANO 1931 (siete meses)

de pesetas al dia. En la Caja un moviauen-
to. término medio, de cuatro millones de
pesetas diarias. Las cuentas corrientes han
aumentado este afio en nueve millones, y el
numero de cuentacorrentistas nuevos en 569-

Se puede calcular el movimiento total del
Banco puestf« <jue en estas cifras no estan
comprendidos algunos como, por ejemplo,
los abonos de cuentas corrientes, etc., en ci-
fras aproximadas, y durante el afio i93Si
en 2000 millones de pesetas.

Los benefieios que hemos obtenido han su-
perado en 383.000 pesetas a los del afio an-
terior, La di-stribuciéon la veradn ustedes en
el lugar correspondiente de la Memoria.
Hay una reserva, como ustedes saben, es-
tatutaria y otra voluntaria; significamdo un
fondo de previsién para cualquier ano aa-
verso O calamidad que pirfwra sufrirse.
Aplicamos 300.000 pesetas al fondo extra-
ordinario y voluntario de previsién que, con
las cantidades de.'tinadas al mismo objeto
en afios anteriores, asciende a 900.000 pese-
tas; y sumados la Reserva Estatutaria y el
Fondo de Prevision, se elevan ¢ 1.130.000
nesetas lo que representa el 9 por 100 del
Spital deiembolsado por ustedes. Natural-
menle que si estos fondos no son atacados,
pertenecen a los accionistas.

Hemos mantenido el dividendo del 7 POi
100. Realmente no es prudente en estos mo-
mentos aumentar el dividendo, porque a tM-
dida que el precio del dinero se va, redu-
tiendo mantener el 7 poc resulta un m-
terés atractivo y remunerador, y de otra
parte, nos permite reforzar los fondos «
reserva. Hay que tener en cuenta ademas,
que el dividendo este afio se ha elevado en
242.000 pesetas por el nimero mayor™
cionistas, y no hemos creido necesario din-

gimos a ustedes con nuevas demandas de .

capital, porque como en los cinco ejercicios
que llevamos cada afio les hemos solicj”™-
do un 10 por 100, hemos creido que estarian
ustedes algo cansados.

SITU.ACION DE LAS A<X:IONES

En fin del afio pasado figuraba en el ba-
lance 2.474 acciones. Estas 2.474 acciones,
como ustedes saben, eran procedentes”™ de_U
emision Origina!l gue pusimos en circulacigp.
Al abrir el Banco pusimos en circulacién
85.000 acciones. Llevabamos 20.500 suscri-
tas cuando cambi6 el régimra en Espafia,_y
alli nos quedamos. F-sas acciones las
mos en Cartera, y realmente no hicimos
ninguna gestion para colocarlas. Hemos
de recordar ahora que hubo un solo sefior
que queria suscribir todas las acciones;
ro como nosotros entendemos que la obra
que hemos realizado, gracias a ustedes, es
una obra de difusién, y no era justo m equi-
tativo. ni nos daba satisfaccion, que hu-
biera un solo sefior que se aprovechase de

INGreESOS v, 83.338.864.87 Una iniciativa, que creemos nosotros tiene
PAJOS ovvereeeeeeeeeeeieeee e 83.063.089,29algo de espritualidad y que ha representa-
ANO 1932
Ingresos 262.803.928,03
Pagos ..o 262.188.240,06
ANO 1933
INQresos ......cocvvvveenieeeeieceie, 349.666.510,58
Pagos ...ccoeiieee e 3489f4.843,i5
ANO 1934 )
Ingresos... 379.i70-2S0i59: mpsi-
Pagos ..o 378.248.714.49
ASO 1935
INQresos ...ooooceeeiieieiiecieee 601.722.598,58
Pagos ..o 599-927.275.87

el Presidente

lganua estan ausentes de Madrid; por eso
lio han asi.stiih}.

V, realmente, después de haber cscudia-
do la lectura de U Memoria, casi no tengo
que afiadir nada, porque lo tpie tendria que
decir seria una repeticién de lo que la mis-
ma Memoria dice. Acostumbrado, sin em-
bargo. a vuestra benevolencia, voy a dar
unos datos de ampliacién,

DATOS DE \_\rPLIACION

Como han podido ustedes apreciar por la
lectura que se ha verificado, el movimiento
del Banco en este afio ha aumentado de un
modo progre.sivo y romparativan”te mayor
que los afios anteriores. Han oido ustedes
los datos de Cartera, y voy a dar a ustedes
unos calculos que hacemos y que es una de-
mostracion interesante de escuchar.

En el servicio de Cartera el término me-
dio de descuento que verificamos en estos
mumentos es de 1400 letras diarias y pese-
tas 9002X».

En la Camara de Compensacién tenemof
un movimiento de alrededor de dos millones

Lu /unta gcuerai

do también algo de sacrificio para los <iue
la hemos llevado a cabo, ne quisimos darse-
las, Pero a raiz de la JunL general Ultima
la deaaivda aumenté en ta\-: términos (Juv
no nos qu«la en Cartera ninguna accién, y
no sé6lo pasa esto, sino que hemos abierto
un Rcgi.stro de ofertas y demandas en el
que hsy solieiudas al pie de 3.000 accioaci.

Estos .son sintomas favorables, natural-
mente. para lo» -c-no-i-» accRnistas. lo cual
fius llena a nosotros de satisfacciéon, porque
es la justa recompensa de la confianza que
pusieruii en nosotros al sumarse a nuestra
obra V suscribir acciones.

Ao XXXVT.—241,

INCLUSION EN LA CONTRATACION
OFICIAL

Solicitamos, de acuerdo con las manifes*
taciones que hicimos en la Gltima Jnnfa ge-
neral. ile )a Junta Sindical de la Bolsa, la
inclusion de nuestras acciones en la contra-
taciéon publica, y lo obtuvimos. Se cotiza-
ron por primera vez el 19-1r a ios;
teriormente a no, y en la ultima cotiza-
cion oficial que yo conozco a H2. Tienen
una natural tendencia a subir. Quisimos que
tuvieran cotizacién por creerlo mas benefi-
cioso para los accionistas, y repito que el
Consejo estd muy satisfecho de ver que los
sefiores accionistas han recibido o estan re-
cibiendo en estos momentos la justa recom-

pensa por la f& que pusieron en e asunto:
gyp jyg acciones se cotizan con esti-

PARTICIP.~ACION BN EMISIONES

Hemos acudido, forque lo consideramos
un deber de todas las entidades bancarias,
a ayudar al Gobierno, en la medida c&_nues-
Hicimos lo que pudimos, y en las dos ulti-

mas emisiones hemos acudido con 6 y ti
millones de [lesetas, respectivamente.

RELAHONES BANCARTI~"S

Kiiestaas relaciones con los deméas Ban-
cos siguen siendo cordiales, y estamos muy
1 satisfechos de ellos. EI Banco de Espafa, el
establecimiento oficial dcl pais, nos presta
verdadera ayuda. Estan convencidas las
pg~Njonas que lo dirigen de que U labor que
~ggiizamos cerca del comercio y de la in-
dustria es una necesidad que por nadie se
llenado, y nos considera, por lo tanto,
colaboradores. No tenemos
jiggjjtad ninguna clase alli; al contra-
mayor atencién y la mayor confianza
proponemos
Igualmente tenemos muy buenas relado-
nes con los Bancos Hispaiio-Americano. Es-
pafiol de Crédito. Urquijo y Banco ite
IrGn. que trabajan con nosotros mocho.
.1 LA S-ITUACION GENERA!-
, Parece obligado decir algo re.specto de
situacién general; pero como es cuestion
de cifras, lo voy a leer, si a u.stedes no les
molesta.

PRINCIPALES INDICES DE LA VI-
DA ECONOMICA EN 1935

Hacienda del Estado

El déficit, que cu 1934 habia llegado a
593 millones, se redujo en 1935 a uno 400,
(iéficit que viene a ser igual al promedio
anual que en el quinquenio ha liabido
exceso de gastos sobre los ingresos ordi-
narios.

Aparecen incrementados los ingresos or-

de acciottiehss

dinarios de la Hacienda, pwo ello sélo es
imputable a la actividad fiscal.

Cumefiio exterior

En los datos que hay en esta fecha, se
Observa que en 1935 ha aiaiientado la iin-
pgrtaciéii 'y ha dismuiuido la exportacion
Asi va creciendo el saldo adverso tie nues-
tra balanza, que en i« 5. hasta noviembre,
fué de 255 millones de pesetas oro, luiea-
tras que en igual periodo de 1934 y 1933
fué respectivamente de ¢J.t y de 156 mi-
1k-nes.



Baltmza de fagos

Esa cartida contraria que resuita del co-
mircio exterior ha de sumarse a las otras
partHlas mas o menos invisibles que con
ella integran la balanza de pagos.

IA balanza de pagos, afectada graveme-
te por la cesacién de importaciones de di-
nero procedente del trabajo y del capital
de los espafioles fuera de su patnha, es la
que. con su déficit, crea las grandes difi-
ci>ltades quq existen para el suministro
de divisas, difeultades que han provocado
negociaciones como las llevadas a cabo con
Francia e Inglaterra, que no son liara co-
mentar ahora, y «T» acusan como se ha
llegado a pensar respecto a Espafia por sus
proveedores extranjeros.

~Tcrcado dcl dinero

£errd el afio 193S con una masa de bi-
ll;es en clrciilacion de 4-doo millones.

E | promedio de circulacién en el ano me
de unos 4.600. en tarto que en 1034 fue
de unos 4-650 millones. .

No denota la circulacién novedad impor-
tante, debiendo decirse sin encargo que el
indice de velocidad ha pasado de 245. due
fué en 1934. a 253 en J935-

La peseta en el exterior ha mantenido su
valor entre 41 y 42 céntimos, con relacién
a tas monedas oro, tendiendo a bajar, res-
pecto a afios anteriores.

Cem reldfcion a las monedas no oro, la
peseta ha tendido a aumentar de valor. De.
68 céntimos que valié en 1934, ba pasado
a mas de "O céntimos.

En el interior, el poder adquisitivo de la
peseta se ha mantenido, durante 193S. eutee
S7,5 y 59 céntimos, mientras e 1934 estu-
vo' entre 50 y 60 céntimos, hechos que.
naturalmente, estdn en relacién con la mar-
cha de los (precios.

El precio del dinero lia descendido, par-
tiendo del tipo de descuento en el Banco
de Espafia y del interés de las cuentas co-
rrientes.

Las emisiones han sumado en 1935 1.070
millones, contra i.téo en i934>predominan-
do la emisién de fondos publicos.

Se ha observado uti abaratamiento del
dinero cu las emisiones, si bien no tanto
en aquellas que fueron hechas por la in-
dustria.

Otros indices

En la Banca eii general ha aumentado la
cartera comercial, que ya pasa oe i.000
millones, en tanto en afios anteriores era
de «nos 1.500. En cambio han disminuido
los créditos criya ultima cantidad fue de
1,700 millones contra i.Quo en 1934-

"Las crientas corrientes a la visto pasan
de 3.300 nullones, cantidad no {«servada
desde los primeros meses de 193»

La masa de la negociacion en las tioi-
sas ha sido mayor en 193S que en 1934, 7
en cuanto a las cotizaciones puede resu-
mirse lo ocurrido, diciendo que la -ondos
publicos CMi relacibn a su cotizacion en
primero de afio, mejoraron en conjwto un
10 por 100. los valores de renta variable un
16 por 100, y los de renta fija <kcaycion en
un 7 por too, movimiento diferOTW mi
habido eii 1934. en que se desvaloraron los
valores de renta variable méas que ningu-
nos otros.

Las Camaras de Compensaciéon acusan
un incremento importante en las operacw-
nes.

La de Madrid lleg6 a los 40 mil millones
contra 35 «u 1934, y «5 en 1Q33 V *932.

La actividad c<»nercial e industria no
ha renacido todo lo que fuera de desear, y
pesa sobre el pais la gran desvalorizacion
de los productos sin que el intervencionis-
mo pueda remediar lo que procede de la
contraccién de la capacidad de compra, pro-
ducida en unos sectores por la falla de tra-
bajo, y en otros, por la falta de confianza,
que hace desistir de empresas y consumos.

El paro acusa una leve mejwda a fina-
lizar el afio 1935.

"NLos precios han mejorado
en 1935-

En resumen no hacen falta més datos pa-
ra deducir que la situacién econémica sin-
tié alientos pero sin decision. Todo indica
una posicion de espera, con dinero que uo
ke oculta, pero que aun teme el lanzarse
a empresas. Lo

La politica, sin pensaraento econdmico
definido y tranquilizador, ha restado muchos
Brios a los negocios.

La pruAa de ello es asi, y de que en
cuanto se ve un estimulo el capital se
confia y promueve activ-idades, lo es el
hecho de que basté la_ legislacion contra
el paro para que renaciese en gran parte
la construccién, industria importante que
estaba casi muerta.

ligeramente
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Por e» toitas veces se lia diclio, con
razén, que, aparte las meditadas medidas
de Gobierno que se quieran adoptar para
normalizar y cond'icir el metido del di-
nero, por encima de iodo estd en eficacia
el hacer ver que todo esfuerzo encaminado
a producir serd amparado y ya r.o se diga
respetado.

EL PERSONAL

Quiero decir algo del personal. TenCTnos
la fortuna de que nuestro personal e-ta
perfectamente identificado con nosotros, y
no tenemos mas que motivos de satisfac-
cion respecto de él- Nuestro personal le tra-
tamos con un sentido de benevolencia por
nuestra parte, compatible con el buen orden,
U disciplina y la autoridad, mantenemos
con ellos afectuosas relaciones. Pero hay,
por parte de los empleados del Banco, ac-
tos que expresan su carifio por la Entidad
Una vez al afo. por ejemplo. por_”opia
Iniciativa, celebran una fiesta, sin iniciati-
vas del Consejo, un acto para conmemorar
la celebracién del Banco en primero de ju-
nio. Es un acto simpatico que demuestra la
cordialidad de relaciones del personal, los
jefes y el Consejo. Es este un dato muy im-
portante en estos tiempos en que pudiéra-
mos decir que es dificilisimo qUe se man-
tengan dentro de los limites de respeto las
Fmtidades y el personal.

EL DIRECTOR Y EL SECRETARIO

Hay que hacer una mencién especial del
Director, que tiene a su cargo la dificil
tarea de recibir a todos los que van a pe-
dir dinero, y que desempefia su cargo con
todo celo y actividad, y lo mismo del sefior
Yalcarcel, nuestro secretario, a cargo de
quien estan los trabajos de indole juridica
Y fiscal, y que es «na de las primeras auto-
ridades en cuestiones econémicas fno digo
que la primera autoridad, porque no quiero
herir su natural modestia.)

LOS APODERADOS

El Banco cuenta en la actualidad con diez
apoderados. Quiza parezca a ustedes que
son muchos: pero es que en .el Banco hay
una cantidad de firma extraordinaria. Los
apoderados son los verdaderos capitane.» que
dirigen las batallas, los que estan en. cons-
tante relacion con el publico, los qup deter-
minan que el Banco sea o no simpatico, los
que dirigen el trabajo y los que dan lugar
Q que los clientes, cuyos elogios han llega-
do a nosotros, vayan con gusto a nuestra
Entidad, seguros de que alli encuentran fun-
cionarios que se desviven por complacer,
dentro siempre de los términos y limita
que tes exige el cumplimiento de su deber. Y
yo no he querido dejar de hacer constar
esta gratitud que el Consejo debe a los
apoderados, porque hemos tenido fortuna al
elegirlos. (Apicmos.)

ENERO 1956

MS que han motivado que el Consejo to-
mase la determinacién de adquirir N edi-
ficio y construir una casa. No ha sido esto,
como en la Memoria se dice, por .un ai”®
de exhibicién, ni siquiera como inversién de
capital. Es que'en el local que ocupamos es
completamente imposible continuar. Hay dias
del mes que es materialmente imposible
circular por el Banco. Dias ha habido en
que forzosamente tuvieron™ qM formarse
grupos y la gente no podia circular. Esto
por un lado, y por otro, que estamos fran-
camente mal instalados, porque hay emplea-
do? en tres pisos de la casa. En el sétano
de esta casa, perfectamente saneado, pero
que es un soétano, esta el servicio de Carte-
ra. de Correspondencia, el Departamento de
Cobradores, etc. La Contabilidad esta en el
entresuelo, el Consejo de Administracion
también. En la plata baja tenemos instala-
do» los servicios mas activos. Es decir, que
d personal estd repartido en tres sitios y
esto tiene muchas dificultades. Y, como por
otra parte, no hay posibilidad de ensanchar-
se alli, tuvimos, pues, forzosamente que de-
cidir Recibimos numerosas propuesta.? y
liemos hecho también numerosos estudios.
No quiero cansaros con el detalle de ellos.
Llegamos iiasta hacer una hipoteca, pero
llegamos a desistir, porque no reunia con-
diciones la finca para el fin que perseguia-
mos. .

Creo que en la resolucién definitiva he-
mos tenido fortuna. Primero, porque la
finca estd enclavada dentro de la zona ban-
caria condicion casi indispensable, y mucfio
mas citando se va a crear un edificio nue-
vo, porque el local que ocupamos ahora y
que fué el Gnico que encontramos a propd-
sito cuando creamos el Banco, ha ido ga-
nando comercialmente; pero de todas mane-
ras estamos desplazados de la zona banca-
ria  Los Bancos puede decirse que empie-
zan en la Puerta del Sol y terminan en el
Banco at Espafia.

Y hemos encwtrado en uno de los sitios
mas anchos de la calle de Alcald una casa
muy vieja. Los proifietanos eran numero-
sos. Ha sido cosa de oportunidad el adqui-
rirla V hasta creemos haberla comprado «1
condiciones favorables. Hemos pagados por
eila 1.600.000 peestas. o sea alrededor de
160 pesetas el pie, libre de toda carga, pues-
to que las existentes fueron resueltas por
los propietarios.

Supongo que estaran ustedes conformes
con la ackiuisicion que hemos hecho, y na-
turalmente. que una vez construida la casa,
la marcha que el Banco lleva aumentara.

En la nueva casa el Banco se reserva por
el momento la planta baja y el piso entre-
suelo. y las superiores las dedicaremos a
alquilar. Hemos recibido ya 18 soluctudes,
y no habra mas que seis u ocho "sos para
alquilar. De manera que eso nos hace pen-
sar que podremos hacer ntia buena «loca-
cion administrativa del dinero que invirta-
mos en el edificio.

Casi no tengo necesidad de molestar a
ustedes con nuevas cosas, sSino terminar

C M auonzado

200jooaoQo.Pt*

100.000.000 Pt»
Reservas”
64.916.000 Pts

EL FINANaERO

ACaOXISTAS COL.ABORADORBS
ACTIVOS

,dlIiM

Quiero si. como todos ios afios,  dedicar
un recuerdo a un nimero de accionistas gi«
no me atrevo a decir quiénes son; a algu-
nos de ellos los estoy viendo y a otros tos
tengo en la memoria. Hay un grupo de ac-
cionistas que se toman por el Banco un in-
terés que se puede considerar como eos*
propia. Son vwdaderatnente agentes honora-
rios del Banco. Ponen un interés extraordi-
nario en llevar alli a sus amigos, a sus pa-
riente.?. a t<ki> el que tienen influencia con
él. que constantemente estan haciendo jko-
pagada. y esa propaganda es la mas vali®
sa por lo mismo que es desinteresada. Y
estos queridos amigos merecen que se les
tribute todos los alios, no solamente un re-
cuerdo, sino un carifioso aplauso, porque
realmente ellos son los que impulsan y to-
mentan el desarrollo-dcl Banco. Yq, desde
aqui, les dirijo el mio con un testimonio de
gratitud de todo el Consejo. (_Aplausos.f _

El. CONSEJO DE ADNIIINISTRACIOM

Del Consejo de Administracién no puedo
decir nada. ContinGla con el mismo atan,
sin decaer un solo momento, tomandose el
mismo interés de siempre, y ahora cm mas
fe, porque ve que tenemos éxito. Porque
hemos de decir otra cosa. Habran usttdes
visto en un apartado de la Memoria que
este afio. con arreglo a los F-statirtos, toca
vacar a la quinta parte del Consejo. Real-
mente los Estatuto? dicen a los «neo anos,
y aunque' los que han transcurrido han sido
ejercicios, hemos querido darle una iiitM-
pretacion amplia y considerar los ejercicio»
como afios. Y al mismo tiempo veran uste-
des en la Memoria que proponemos su re-
eleccion. Hemos creido conveiiicutc propo-
nérela a u-?tedes antes de saber los nom-
bres de los giK han de cesar, puesto que U
designacion I« de liacerse por sorteo, que
tendra lugar dentro de unos momentos. Y
hace-ros esl;, propuesta de reeleccion cr”
yendo al mismo tieiinio que es la mejor
prueba de la compenetracion que existe ea
el Consejo de Administracién. No tenemos
diferei» ias; esumos todos unidos. e

SINTESIS DE TRABAJO

Y nada m@?, sefiores accionistp; no teu-
go que molestarles més. Todo lo que dice
ti la Memoria-y estas desordenadas pala-
bras que he afiadido, se pueden condensar cii
T s conceptos; que el desarrollo que en sus
operaciones realiza este Banco es lo que
c(«istituye una garantia definitiva de m «s-
tra Entidad. Hemos conseguido el cr”™to.
que empieza en el Establecimiento oficial,
rigue en la Banca' privada y termuia eii
niLtra propia clientela. De
completamente seguros y satisfechos vy.
¢por qué no decirlo?, orgullosos.

VISION DEI. MOMENTO POLITICO-
SOCIAL

Y unas palabras finales solamente para
decir que lo que hay que desear es que esta
inseguridad politica y social en que i»s en-
contramos termine y que en un plazo lo mas
breve posible haya una redencién y que a
los hombres que encontramos nuestra feU-
cidad en <« trabajo nos d~en vmr y tru -
jar en paz. Qiny bien. Grandes aphnsos.)

FINAL DE L.A JUNTA

Terminado el discurso del sefior Aleixan-
dre que fué cerrado con una clamMOsa
ovacién, subrayando sus Uultimas palabras,
los escrutadores sefiores Goicueta V Megia
procedieron a insacular las papeletas corres-
pondientes a los sefiores consejeros a quienes
correspondia cesar, resultando ser los sefio-
res don Gabriel Montero, don Miguel lgar-
(ijta y don Gerardo BustilU-, que por acla-
macién fueron elegidos.

También por aclamacién y cutre grandes
aplausos fueron aoigidas las cuatro pregun-
tas de la Presidencia, referentes a Pf®
puestas del Consejo sobre aprobacion de la
Miemorfa. Balance, reparto de I~ficios Y
renovacion estatutaria del Consejo.

Un sefior accionista, haciéndose interpre-
to <ki general sentir de la Junto, pronuncio
calida? palabras de gratitud a! Con.sejo por
su brillante actuacién, y asimismo a todo el
personal del Banco por su vahos» colabo-
raciéon a los dictado.? y directivas de aqu”

IEl presidente, sefior Aleixandre, mostrt
su complacencia porque también los demas
apreciasen la intensa y fructifera labor que
en el Banco se hace, y termind con unu
palabra.? de gratitud al arralo ‘de U Unién
bCercantil por las amabilidades que tiene
con el Banco, levantandose acto continua
Ifa sesion.

EL

de
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NOTAS FINANCIERAS
Y MERCANTILES

. L . ' ss ] . . .
nece idades que sean de oriifen ajeno a crvencion 'e 1. Marina se circunscribe al

Tooro y Banco

El saldo dg.<f>dl de la cuenta del Tesoro
aumet™a en el activo 18,33 m'lloiicH de
pesetas el balance del Banco de I->
pafia dei dia 25 del corriente-

:La circulacion de billetes baja 24-41 mi-
llones. por la influencia del aumento de

milloi:es en las cuenUs cwienUs vy
b baja de 394» millones en la cartera
comercial-

Llk plata en Caja disminuye también en
la circtilacii”® 5-02 millones.

Los beneficios aumentan 2,43 imlltmes
de pesetas.

, Las tarifas de ferrocarriles

Como anticipamos en nuestra edicion
anUrior. el sdbado a las 7 de la tarde «
reuni6 el pleno del Conejo Superior de
Ferrocarriles, acordando informar favora-
hleme’te la peticion formulada por las
atafiias- y~ramitada por el Ministerio
dfr Obras Publicas encaramada a aplicar
for seguida por decreto el contenido esen-
cial de la base quinto del proj-ecto de
I<h.,de Ordenariéon ferroviaria s”~re um-
Bcaeid;, de tarifas y elasiicidad de las
toisinas por debajo del limite maximo le-

di creer por tanto que .«l el pr»
ximo Consejo de Ministros sea resuelto
esta cuestion llamada a aliviar un tanto
la situacion precaria de los ferrocarrile. -

C fir,v. acuerdo ;l)ara mo-
Se- ha arma acue

los respectivos paises."”

Reuniones- de la
arbitral de

Comisién
industriales azucareros

La Comision mixta arbitral de industria-
les azucareros y de productores de remola-
cha, continta celebrando reuniones, que
lian de dar virtualidad 4 la ley ordenadora
de la economia azucarera, repartiendo los
cupos de produccion.

En estas reuniones no se ha llegado to-
davia a un acuerdo, ni se pueden ofrecer
impresiones sobre las orientaciones de e™a
Comision, orientaciones que tanto han de
influir st~re los efectos de la Icj-.

) T, A, !
Ingresos de los Ferrocarriles An-
daluces

Durante la segunda decena del mes actual,
los ingresos de la Compariia de los Ferro-
carriles Andaluces, ascienden a i.253-352
pesetas, contra 1.354.850 pesetas en la dece-
na correspondiente de 1935-

Desde el 1 al 20 de enero suman pesetas
j43;.830, o sea una baja de 216.974 pesetas
sobre igual periodo de X335-

La Comisién que ba de negociar el
Convenio comercial con el Canada

1IN “Gaceta" de ayer publica una orden
ael Ministerio de Estado nombrando a los

sefiores qus a cumjnuacioii. se in~can, d
integrar la Cumision espariola encarga ade

vilizar los saldos congelados en nana lpggociar en Madrid un Gor®riB Eomamal

Entre Italia y Espafia se ha firmado un
Acuerdo provisimial para liquidar los sal-
dos acumulados «n las dos naciones.

El Acuerdo establece el siguiente con-
verio de pagos:

“Los deudores cspauides deben mgre
Par el importe de sus débitos a Italia por
au-coatravalor en pesetas en la cuenta es-

la diaria al Istituto Nazionale per i Cam-|

bi con I'Es'tero. haciendo constar et nom-1L.,

bre del deudor espafiol, el del acreedw
Miafio, e! importe de la moneda debi”
y el del contravaior de las pesetas m-
~e-adas y en caso necesario el Banco por
Cuya mediacién haya de hacerse el pago
en_ltalia, .- c-

E; Istituto Nazionale per ' Lambi con
I'E-tero dispondra de los saldos existen-
tes a -su favor en la cuenta abierta en el
Banco Exterior de Espafia para el pa”
tle 16s créditos espafioles en lItalia. A di-
tfio efecto autorizara a las sucursales de
la Banca dTtalia a expedir por su cue:”
«leques en pesitaa a cargo de la
iBada cuenta, por orden cronologlco de iO

$0S efectuaddb al Istituto

con el Canada:

Don José Pan de Soraluce y Espafiol,
iefe de la Seccién de Eurojia dcl Ministerio
de Estado, presiilente: don Blas Huete, di-
rector del Centro Oficial de Contratacion
de Moneda: don Gustavo Na\-arro y Alon-
so de Celada, jefe de los Servicios de Pi™
litica Arancelaria del Ministerio de Agn-
cultura. Industria y Comercio; don, I;)anitla;!1

CaUrda. ingeniero Agrénomo.

. , 1
fiscalizacion de los gastos dci
Ministerio de Agricultura

Un decreto de la Pie.'idencia. inserto en
la “Gaceta" de ayer, dispone que la inter-
vencién y fiscalizacion econémica de >®
servicios y gastos que afectan al presupues-
to del Ministerio de Agricultura. Industria
y Comercio sea ejercida cerca de los orga-
nismos, entidades y ser-yicios que de el de-
penden, y por delegacién de la Intervencion
general de la Administracion del tétado.
por funcionarios pertenecientes al Cuerpo
Pericial de Contabilidad del Estado o al ge-
neral de Hacienda publica.

Que. consecuentemente, se adopten iKir ci
Ministerio de fiigcieoda las disposiciones

rj'Cambl con {'Estero por los deudores ljg~dufentes a qu¢ sean sustituidos por tun-

nos.
El Centro Oficial de Contratacion de

Moneda autorl%aré al Banco Extern de
Espana pana efectuar taUs pagos. p .e %

Indicacion del namero del «««.fi*do ban-
Bario de expedtcion que con dicho mipo
se cancele.
~NLas fiquklacioMs de dichos créditos -«
Mectuard,: a los cambios de 59,n> R®
las comprad y de 59.3< ks ventas,
tontimiando estos cotizaciones hasta que
te experimente una variaciéon dri 2 por
too fobre el t'Pf actual de la Bolsa de

Schre todas las variaciones superiores
M 2 por 100 de dichas cotizacio«s, e’
Centro Oficial de Contrataciéon ~ M<”eda
9 el Istituto Nazionale per i Cambi coji
I'festero se pondran de acuerdo telefém-
tameme. .t fin de fijar los nuevos ttpos-

Para la conversion de monedas *
tiras que no sean pe«etos o liras se aplica-
» &, respectivamente, los cambkx oficia-
le# publicados por las Bolsa* de Madnd
f Milan, corre.~ndientes al dia anterior
61 de la operacion.

Los pagos realizadlos en la forma suso-
Uicha TO tendran fuerza liberatoria para
«. deudor hasta tonto que el acreedw no
Baiya recibido el importe integral de su
inédito.

Quedan excluidos del presente Acuerdo
~5 pagOi rerferentes a tnerea'cias u otras
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Comentarias

Abre el mercado, en cuanto a los valo-
res de dividendo, con la buena tendencia
que cerré la semana anterior. La especu-
lacion (W sé6lo se sostiene, srao que
jora rapidamente. Ete ello dan pru”a Ex-
Sosivos, cuya actividad ha sido hoy no-
toria. ganando puntos y reconcentrando la
atencién de los. elementos que giran
torno a estos v»lor«S U recuperacion de
cursos avai-za~firme, dando a este corro
una animacién creciente.

Asi ocurre «i laf
ejemplo. En cambio los “ferros se mues-
tran un tanto débiles, sosten”ndo cw
ficultad sus iWskiones preced”™tM. _fcl
mercado catal”~contribuye a ello, envian-
do cambios mirados que denotan cier-
to abandono & los valores Terroviarios

**Ef*~rtan”~to de fordos publicos
también se mjfcsiTa encalmado. Excepto
el 3 por ioo-y.«I-“*IB iinpitestos que
tnejoran ligeramente, los demaés titulos,
incluso fes Deudas perpetuas resisten di-

cionarios del Cuerpo Pericial de Contabili-
dad del Estado o dei general de la Haciw-
da publica, los del Cuerpo de Intervencion
givil de la Marina que e-jercen funciones
;i'lcn-entoras-dclegadas cercl de organismo’,
entidades y .-crvicins dependientes del Mj-
nisterio de’ -'iffrieultura. Industria y Comer-j

«i > i-or cuant« la misi6én del Cuerpo de In-;ser circim'tancial, y, por tanto, pasajera,

lir- rpuesto dcl Ministerio de Marina; y

lie e-to mismo principio general se aplique

artkuU* 23 dcl decreto de 16 de octubre de
1933.

Una reunién de industrias afectadas
por las admisiones temporalea

p..—- el Ministerio de Hacienda se ha”dis-
nresio en onieii inserta en la “Gaceta de
ayer, que por la Direccion general de Adua-
nas se convoque a una reunién de represen-
tantes de las industrias afectadas por las ad-
misiones temporales, que constituidos en

1Junta presididos por el director general de

y actuando de vicepresidente y se-
eretario los funcionarios del Cuerpo ePn-
cial de Aduanas que designe el presidente,

estudie V proponga al .Mamsterio de Ha-
cienda la forma de dar cumplimiento a los

preceptos dcl Reglamento de i6 6e agosto
4e mo. declarado Ley de la Republica per
la de té de septimhre de 193’ -

Modificacion del cupo de importa-

cion de lana

La “Gaceta" del dia 25 pubbca una orden
del Ministerio de Agricultura por la que
se dispone que el apartado sexto del artira-
Ui primero de la orden de 23 de diciembre
proximo pasado (“Gaceta” del 3 de e”ro
L 1936) quede redactado en la siguiente
forma:

“Lanas tarifadas por las partidas 1.220,
ljji V 1222, 34-238,10 quintales métricos
de lat; lavada a fondo. Para verificar d
despaclw de las mercancias correspondien es
a cada r-ar6da se toaran en .CW"'»
coeficientes de reduccién a termino de lana
lavada a fondo, fijados por la orden ce 28
de marzo de .935 y >2 de .8 del actual.

Los roefieientes de importacién de

lanas

Por orden de Agricultura, mserta en .a
“Gaceta", se dispone que el apartado sc-
g-mdo de la Orden de 28 de marzo pro-
ximo pasado quede redactado en la siguien-
te forma:

“2° Con el fin de reducir los datos ex-
iiresadus en las certifcaciones de Adianas,
en la estadistica de comercio exterior y
en los repartos por paises efectuados por
la’ Comision intcrmimsterJal de Comercio
exterior, a cifras de lana lavada.__ios coefi-
cientes aplicables seréan los siguientes:

Partida t.zoo.—La cantidad global se
multiplicard por 0.44-

Partida 1.221.— La cantidad global se mul-
tirlicar4 por b,60,

Partida 1.222.—1.a cantidad global se
fugltiplicara por 0.95-

MADRID

ficUmente sus cambios del viernes, con
escaso regoc». Se observa alguna de™
orientacion en «te sector, que sc atribuye
a distintas causas, no exentas a la influen-
cia de rumores y conjeturas cuyo funtU-
mento es discuhble y ros abstenemos de
recoger. Sin embargo, fe incerudumbre
acerca de fe posibfiidad de una conver-
sién, que algunos creen lejana y otros mae
proxima, desconcierta un poco el merca-
do y el direro inicia un repliegue que
hoy se ha manifestado durante toda la
sesion.

Posiciones

Las D:udas perpetuas y lo- amortiza-
bles, excepto el “sin" que tiene algin di-
nero, terminan mas Wen con papel a los
cambios publicados. Explosivos queda»
con dinero a 634- portador a .w por
326. Guindos, dinero, a 199- Petrohto» a
39.50. Bonos a 6150-

Orientacion

Excelente para los valores de especula-

Ao XXXV L—245

cion. Sostenida paVa los fondos munici-
pales y p ~ bs acciones bancarias y pa-
ra las eléctricas. Los Moni”~ioUos irregu-
bres. Avanzan las Campeas y retroceden
dos puntos Tabacos. Los fondos publicos
tambi”™ sc muestran, como hemos dich”
algo inciertos. Pero esta siUtaciO! puede

£] mercado sigue una trayectoria alenta-
n segln opiniones coincideu-
ajeno el tono de los ultimos

mixta'-1 r-laclarse el Reglamento organico y de discursos dd sefior Gil Robles, sobre to”
li-Ggimen interior dei Mini-terio de Agntul-' 55 terminantes manifestaciones en Toler-
tura, eiidustria y Comercio, previsto en «l |do. que dan

la seguridad de cohesion y
tn los elementos de orcTen”™ dH«
puestos a dar la batalla al izgnierdi™o.

Bolsin del Banco Espafia

Explosivos 634-33'3t-30-29- Alza £83.
préximo 6j4-.33t32. Baja 625- Alicante
préximo 146. Rif portador 323'24 Al pro-
ximo 32[-23-22-23. preferentes Azit-
carera 61.50. Alza 63. Al préximo 62

BOLSA DE BARCELONA

Preee-

denle 171
ACCIONES
Tranvias Bar. ord. .,
‘I‘:Metro"O ........................
erroc. Orense
Aguas Barna............ 183.75
Catalana de Gas .. 118.76 10B(T>»
Chade, A, B, C ...... 480
Hullera Espafola .. 42
Hispano Colonial .. 31?321 36
Crédito y Docks ..
IAdsland oridin.... 66,10 47H
em preter.
Crog preter. - 27850 3: 15
Espariola de Pe -2950
Hispano-Suiza ............ 80,75
Indust. Agricolas ......
Magquinista_lerres......... 401
Tabacos Filipinas. .. . §4§366 430
Rif, portador ... BT 875
Alicante  ......... 52
Norte ... I(1(?tC I15H75
EXplOSiVOS —................ 625  63(25
OBLIGACIONES
Norte 3 % 1.» ... fca7s
_ - 3. . 45
—_ — 3» ..
— — A4y ..
— —  S» e
— esp. 6 % 83
Valen. 5 i/a » e Ti-60
Prior. Barna. 3 %
Pamplona 3 % ... 4475
Asturias 3 u 'e* ess
— — 3> ... 45,25

Seg_ovia 3_% ..........

4 %
Cordoba-Sevilla 3" %
Ciudad Eeal-Badajoz 5 74.60

Alsasua 4 1/3 % ... 58
H,-Canfranc 3 % .....
M. Z. A. 3% I.* - 45
— —_ 3.»
— — 34 -
—  Azas i/a
— E. 4i/a 12
— F. 5 X
_ G, 6 .. 82 fO
— H,si/a .. 681Q
Ahnaosa 4 e, 60

Trascl. 6 % 1920 ......
— — 1933..

Chade 6 % &7

Impresion de la Bolsa de
Borcelona

Barcelona 27.—Sector contado; E«cal-
mamkiiw general. Los Fondos publicos e
Industriales se muestran sostenidos. En
“ierro»” el volumen de «aeraciones ha,
sido muy corto y las thligacionos ferro-
carriles siguen en el abandono ma- abso-
luto con un retroceso promedio de medio
duro méas acentuado en Norte." segunda
y Alicantes F, que pierden un entero, y
7.50 Ciudad Real-Badajoz.

Sector a plazo: Tanto en el Bolsin co-
mo ea fe Bolsa, regular a,.imaci<>a, con
notables avances. En general, lo» valore»
se muestraiF'fOstenidos.

El ambiente de fe «sién de hoy ha ddo
mas optimista que eu la pasada semana.

PEDRO LOPEZ E HNOS

BasquerM j repregentsate ce fe Ceaptfiu

AmBdatarit Ok Tabaeoe

Coérdoba
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BOLSA DE BILBAO

Prece- 2
desie 21
ACCIONES
Banco de Bilbao 1.160 1,U0
B. Unjaijo V ... 162
B. Viicay.i A .. 1.110 1,210
P. c. La Robla ... 872/ \

Santander-Bilbao 160 9

F. « Vasconpido 17,5
Electra Viesjo ... iSri 355
H. Espafiola ...... 176 »
H. lberica ... 775 Tti0
U. E. Vizcaina . 177 »
Chades ..o 410 B
Setoiaaar, nom. 46 S
Rif, portador ... 8B »
Rif, nom.............. 278 %
Naviera Nervién 600
Sota y Aznar .... 410 .
Altos Hornos ....... 81 81
Babcock Wailcox uoxo -
fiasconia ......... 1.060
Duro Felguera ... 87 »
Boakalduna ......... » »
S. Mediterraneo ... % 27/f1
Resinera . IB 18
Explosivos 615 616
Norte ...... . 161 160
Alicante ... . 140 .
Interior 4 % ... 177/0 »
i con opti-

primero, y éste, de la apreciacién que del
momento polhico con relacién al resultado
sle las elecciones se hace en 1* mayor par-
le de ios bolsistas.

VALORES NO CONTENIDOS EN EL
CUADRO

Banco de Vizcaya serie B, 285; Banco
lie Espafia. 597; Banco Hispano America-
no, 189; Explotadora de Ferrocarriles y
Tranvias, preferentes, 40: ordinarias, 10¢
Electra Madrid, 162.50; Saltos del Duero,
preferentes, 1,800; Reunidas de Zaragoza,
177N, Sabero, 30; Maritima Unién, 215;
Naviera Vizcaya, 10; Papeleras, 187; Ae-
reonautica. series A y B, 500; Marino-Pa-
nadera. 1,150; Distribuidora Eléctrica Gui-
ptizcoana, 562.

Bolsin de Gijon

Cambios facilitados por el Colegio Oficial
de Corredores de Comercio:

Acciones:

Banco de Gij6n, aio; Banco Minero In-
dustrial de Asturias, 70; Compafiia Popular
de Gas y Electricidad, 140; Cia. de Tran-
vias de Gijon, 48,93; Laviada, S. A., ordi-
narias. Oo; Mercado del Sur, 90; Unién de
Armadores de Buques Pesqueros, 125;
S, A. Laviada, preferentes, 90.

Obligaciones:

Ayuntamiento de Gijon 4 por 100, Resul-
las. 81; Idem 5 por 100, Cinco millones,
91; Idem 6 por 100, Aguas y Saneamiento,
102; Idem 6 por 100, Pescaderia, loo; ldem
Latigreo, 6 por 100, pftSO; Idem %lHavi-
eiosa, 6 por 100, 90; ldem Pola de Siero,
6 por too, 98: ldem Carrefio, 6 por 100,
99>S0: Jmita de Obras del Puerto de Gijon-
Musel, s roo, 97; Compafia de Tran-
viat de Gtjon 5 por loo, 74,50; Idem id., 6
por 100, 86.

| Financiero'

Oirece
a sus relaciones

la mediacion
de su Bepresentante
en Londres para la gestion
de cuantos asuntos
necesiten llevar

a cabo en
la Gran Bretana.
Representaciones, Infor.

inaciones, delegaciones, ete.

Consultenos usteil

“El FInaiicierD"

1Apartetio 469 - Teléf. 52022
MADRID

LUNES, 27

Bolsin de Santander

Cambios valwes locales facilitados
por e! Banco de Santandier:

Obligaciooca Electra de Viesgo 5 por
100 viejas a 91 y 91.35. Idem 6 por 100 a
101,50 y 1Q2. Ferrocarril Santander a So-
lares 4 por 100 primera a 75. Aduana de
Santander 5 por 100 a 9950.

Accioaea Banco Mer«ntil
vezas de Santander, nuevas, a 795.
viejas a 850.

a 810. Cer-
Idem

Bolsa Metales Londres

27 dfe enero de 1936

COBRE.—Disponible, 34 15-16 d- 35 p.
Tres meses, 55 5-16 d. 35 7-16 p. Tenden-
cia. sostenido.

ESTANO.—Disponible 201 3-8. Tres
meses, 194 7-8. Tendencia, apenaa soste-
nido.

PLOMO.— Disponible, 16 1-8, Tre™ me-
ses, 16 1-4. Te"idencia, firme.

CINC.— Disponible. 15 1-16. Tres meses,
15 3-16. Tendencia, firtue.

ORO.— 140-9.
PLATA,— Disponible, 20. Tres meses,
sin cotizar.

CAMBIOS DE LA PESETA FACI-
LITADOS POR EL CENTRO DE
CONTRATACION

precedente  27-1

ENERO 1936

BOLSA DE PARIS

Prect-
dsnt* iT-1
ACaONKsS
Bangne de Franco ............ asfio 8990

Banque de Paria et Fays Bas .. 1«7 998
Banque de I'Uniu ParMenne .. 443 452
Crédit Lyonnais
‘ompto'r d’Eacoinpte.............. 910 m
Crédit Commercial de Franco 576 579

Société Générale ............. . 10T4  1.00H
Sosiété Générale d'Electricité. 1595 1 596
Indiisrtie Electriquo .................. 2% SO
Electricité de la Seiae ... 362  361.60
Energie Elect. dn Littoral .... 70 795
Energie Elect. du Noid Franco 476 450
Electricité de Paria .... 708 720

Electricité « Gaa do Nord . ,4g5 4'-8

Electri. Loire et Centre 223 208
Energie Industrielle ................ 106,50 107
P._Ia_. [ m———— 833 830
é\)/lrlielansm oes A
............. 806 8cs
Nord 1X2  1X20
Wagons-Lita 42
Pefarroya ............. 244 24S
Rio TiNtO oo IR - 486 1635
Asturienne des Mines .. 84.60 g7
The Lautare Nltrate Ce........ Il 97 26
Establissements Eulmaa .......... 673 683
Suez Nonveaux ... 18,366 18X0C
Saint Fobaia ... ... 1.640 1675
Portugalse de Tabas .. 26» 293
Royal Dutch I 24300 24X00
De Beers ..., 654 666
Sote du Tubl» ... 67
Unién et PfAdaiix Espagnol ... 2511 (fithA

Forcé Motrice de la Truyére .. 493 487

FONS O'EDAT

Ubtai etterlinM 86-80 36.27 I:\()j%%eﬁ‘cj.:r?nt!/?slegslg % perpetial ;‘1&(0: Zi’ég
Frgncos frcacesei 4S.4C 46.46 ldem fd. 4 % 1918 ... 78.16 78Y
Dolares ................ - 781 7iqtc ldem Id. T % 10.0 IC2.7G 102 76
urna ... . 69 8C  69.20 ldemid. 2 % 19+s 801C 8076
Hechsmaks ... 2.966 spes ldem IA 4 ./, % 79,86 7942
Francos suizot . 238 96 258-87 e % 'M " saob &JCH
Belgas oo 124- 124 crédit Nat. Bonos s % isis ... 618 616
Florines 4.98 499 ldem Id. s % 1950 .............. 485 6C 498
Escudos 32-8C 3280 ldemId 6 % 193) ... 614 614
Pesos argentinos m....... 80.70 » l«tes Empnun Maroc m% 1018 416 410
Coronas cbecoeslovaeas 30.70 g -7¢c Ledwa» Artentinai ................ 618
Coronas SUECas .............. 1.87 1.87 RentM Espagnoles Espague bat
Csretias danesas ........... . 1-62 1-62 4% 410
Idem Idem id. ext. 4 219 314
BOLSA DE BRUSELAS ACTIONS ESPAGNOLES
p Oiemins de Per Andaloox ... 42
drsrfg S7-1 Cie. Madrléae do Gaa ................ 49 61.50
Oe, de Lisboa Gaa, Electrielii 2gg 237’
Tramifavs de Buenos Aires 88 42
Chade A-B-C ... 8,926 8.945 Match et Tobacco ... 288,50
Sofina ordinario KioTf 11025 Tabacs du Portugal 266 2f9
Barcelona Traction 393.75 418,75 Ci« Ta»C. FilipiDA* ... 4.225 4.220
Bririlian Traction ... 3(~.76 835 ’ '
Banque de Braxellea ... 1,090 LGIO OBLIGATIONS ESPAG-
{den. Belgue pour I'Etranger.. gic  ¢15 ' NOLES
AnUrtrplca! Ccmfina.............. 100 It8
IngleuorAthus.... - 260 300 Est.~pigBe s % pén. typoth.
Priv. Unién Mi 8.005 8,010 Nord Eipagne j % Oblig. gao
Cap._Unién Miniére 2B7C 2,680 Fote. hyp. o 477 476
CZo A ot Idem Id a.e hyp.... 460
Madrilefia de Tranvias 1,940 1940 ldem (d. j.e hyp, 490 470
Nortp de Espafa 645 est Idem Id, 4.e hyp. 498
Gaa 'de LUbonne 448.76 450 Idem 1d. $e hyp, 590
He|I0p0|I.S R TP ;1,490  1.405 Nord de |‘Eepagne Pampeinén
Skiro priviiegiée ... 456 498.76 U U0 oo s
Sidro ordinario ......... 476 487,60 Barcelona Prior $ % 487
Asturienne dea Mines 165 66 AsturiM i % pére, hypoth."lll 447
|Katanga Priv. 8:.85C 81eco Idem id. a.e hypotb . 46U
Ildem ord. 81430 |31,0LC Idem id. j.e~rfaypoth 636
Segovia-Medina $ % ... 620
Lérida-Reua Ttrragona ...
BOLSA DE MILAN Badajos | B oo o 66

Prece-
dente 77!
Navig. Gen. (Rubattino) 63 62
S. N. I. A. ihscesB ...... 3635( 86J
Miniere Montecatini ...... 18S 185.76
T A T Bs7 366
Adriatica 1la  1'8
Edison 252 251
Soe. Idro-Elettr. Pim (S. P.) 49.26 49
Elettrica Vatdamo ........ccccceeeeueen. U7.75 '47.26
3 1/2 0s0 CoBverslone................. 23C 240
Ternl o 67,70 67,36
Banca d'italia ........ccccooee. . a0 1446 146
BOLSA DE ZURICH
Prece-
dente 271
_ —m
Chade serle A-B-C .. 926 940
Idem Id. D ... 189,60 186/0
Idem Id. E - ... 181 166
Chade Bonos Nuevos 44/C 44
Acciones sevillanas .. 172 173
Donao Save Adria .. 81.76  32/0
Italo-Argeatma 12570 127
Elektrot « .coveee.e. 412 216
Motor Coiambai ....... 164 167
1. G. Chanie ..... . iS6 440
Brown Bovery 68 ee
Crédito Sniso 878 874
Société de Banque Sisiase 824 828
Nestlé A Ansio §' Cood
Milk o 9W 799
Lonza Usnea Eectr. et Chimi-
M 72 74

Cordoba a Sevilla j % 3
SaragoBse 3 % pére hipoteque... 420 418
667

..em id. a.e hipoteque
Idem id. s.e hipoteque ... 629
Tanger a Fes 5 i/a % ........... 361 S6i
BOLSA DE NUEVA YORK

Prece-

dcBte 17-1
General Motors ..., * *
U. S. Steels ... 6b™, 66+,
Electric. Bondshare . 15.76
Radio Corporatioa ........... ' 18%/
General Electric ....ccccoeeeee. 88*/
Canadaa Pacific...... w115 1176
Baltimore & Ohio... 87,
Allied Chemical ire/i
Royal Dutch ... «i
American Teieg éc Telqibtm™! i69.75 1bO.76
Conaolidadet Gaa N. Y .. 08 8870
Standard OU N. Y ..o 65 56,7f
Pennsylvania Railroad 35%, 85
Anaconda Coopet ........cccccvvnene. 29%/ 81
Nat. City Bank ........ 8 ' 8860
Inter. Teieg. * Teleph............... 17,26. 1"X0

CAMBIOS DE NUEVA YORK

Prt«-
dtols 271
Madrid 13,78 1S.62
Paria ... 0.66 6,8725
Londres 499 X026
Milano 840
32,84 3N
a ? 1Oflll  sn
Amsterdaa ..., 68,471 68.66

EL FINANCIERO

BOLSA DI LONDRES
Piete-
drntf 171
ACCIONES
Chade shares ....... 11.60
Barcelona Traction ord........... 18.60 |1$1X5C(;
Braziliaa Traction ’ ’ UIs
Hidro E I~ cai securitiea 'mi'. :
Mexican Ligth and power rod. 2 3
Mexioan Ligth and power pref. ;50 oo
0iaro Ora..... B A‘*/. 8%
Primitiva Gas '6f“ Baiiw ......... A 1aTe
M*“»ical Industries".! 27P0 ;7750
Vi,
OBLIGACIONES
Empréstito de Guerra | » i6i
Consolidado inglés j i/a ai 1;2)\(/5 I;Zsl\//i
Argentina 4 % Rescision ....... 98 'rg N’

iT . . Ttactiou... 64
United Kingoom and Argentine ot

N933 ~onvenuon Trust cert,
Mexican Trimwii™oid. 79,50
Whiteeai! Electric Investaeit”
~iNaro Nitrate 7 % prfe. 6.7b
Midian Bank ............. 94 980
Armostrong WIiittrérth"OTd...... 860 8/0
A*AfAI>IjT0ng 4 N demnt loaxc
LoiM. Electr. 1S ii» ord. 'sa75 3578
Uty of L 7, Electr Ligth 6% N goxg 8596
Imperte! Chemical ord. 8750 3775
~peria Chemioa dMereni ...... 9 '
toperjM Chmntcal 7 % pref, ... 3gv, 38 Vit
- *
~ ¢ Relld B MBS SIS
Union CorporaticD ... 8¢/ 8w/
ConsoUdadet Main Roef " '
Crown Minu ... ir»
BOLSA DE BERLIN
Prece-
dente 27-1
ACaONES
Chade A-B-C ...
Gegfnerel .......... , Zlgggg 289
A E. G ... Pl
1. G. Farben .. 1%%%0 a
Harpener Bergbau 103 56 »
Deuatch Bank & Disfcontogei!!! B7f 8
Dresdener Bank ............. 86.60
Baan(I)< del Imp. Aleméan (Reick& :
ank ..o ) 1»,76 188
H A p. A G. ..l M 15%/
Siemens Halake ... 176 138 Vs
Siemens Schuckert............... 20/, 129
Rheinische Braankohle ... 917.60 21860
Bemberg ... 100,75 1CS1 *
Elektr. LMcha. ft Krafr 120%6 1867
Berliner Kraft. «nd. Ucht A.G, 138%, :ggy
Continental Gummiwcrko ..... 16371 lsbw
CAMBIOS DE LONDRES
Prsea-
denle ' 27
SPgri/I\ %2.21 86,17
Nueva York .......... 6 %
Amterdam .......... -it;gﬁﬁé 7 aa
28,31 29/22
Copenhanut .......... . Va1 %%%
Oslo ...
Zurich
Berlin
Estocolmo .............

Buenos Aires ...
Rio de Taneiro

16X36 %{p%
1f!
[ e

Uelsinsfots ....
Vtena ...
BucaeMi 626,87 26,87
rnntfsntinnnt» d ST
Praga ...
Canada . A 4,9626
ilnisiiaT .. 28/C
Venezuela 1869 i8;a0
T— 19/i0 19,60
Ubot ™ Uo.J4a UC.14
CAMBIOS DE ZURICH

Prece- 27.1

deete |
Paria 2Zrs6 ~,80
Londres ............. *§X3
Nueva York ... a046 3,0487
Madrid  ......... 42.02 42.07
Berlin 123.Bc 128/5

CAMBIOS DE PAMS

Prec«-

denle  Z7!
Milan 120,30 121,30
Bruaelca 266 266,NT
S 0 s
Madr-.6 207,26 207X6
ZUunch e 498,12 492/0
AmfterdAtt . 416.60 1,6287.

Bisenos AiIre» ... 41660 414

EL FI

De 1 {
de jm
media

T tS-:

$9,00



EL FINANCIERO

tQ
iOKAIl OFICIALIS
M CONTRATA-
aO N
De 1 de octubre al 30
de junio, de trece y
Biedia a dieciséis.
AScmikB-
SO B «U lea OaM é« Vaktf
1- 4-ffi < per iM tetarte
Serta F 4e 50.000............
[ ] E da as.oo00...
. D da 13.000..cccminnns
e Cde ].000........
[ ] B da 3.500.
" A da *500........
- G 7 Hde Toa r aoo.
(i En diferentea serie...................

T 1- 4-36 4 per laé exterlar

Seria F de 34-000

- B de
D de
C de
B da .

A d
Gy

| 1- 4-36 4 per tae etoortlzabl»
Serte E de ..
m D de
m  C de
- B de
" A de

Eb diferente»

j 1-4-j6 i per amerthaMa. i»**»
Bbra
Serla F de 50.000.......
“ E de 35.000....
- D de 13.500.......
] C de 5-000.....
- B da S.500....
e A de 500.......

En difermeea »erie»........

amoTtiubla,
Hora

S 1- 4-36 | par laa

Serla F de 50.000....
E de 35-000...

* D de 13.500....
* C de 5.000...
* B de 3.500....
* A de S0«...
Hn diferente» »eiie»."

lat
coa

BBtortlzabla,
impueatoa

T is- 2-3fi

- B de .
] D de 13

[ ] C de

e B de 8.500.

[ ] A de ...

En diferente» serle»

I 1- 4-36 | par laa a”artteaMa: ipA
Serie H d« e
” G da 100.000...
Serla F de
" E da ...
m D de 13500
Cda . e
m B da 3.500.
n A da 5°«...

T 1- 4-3S 4 par laa anarrizabla.

Serte R de €00.000........cccccovuririrnns
m G de Se.o00..
o F de 40.000.. .
* E da SO, .o

VA UO R ES

E timos dividendos z

Prece-
deote

72,76
7875
79.75
79.60
79.60
79,10
77,26
74.60

9760
9775
87.76
97.75
97,e0
97.6C
9i
98,47

83.60
87.60
87.75
87.76
S1.7S

13
101.60;
101,90
0185
101,86
101,85
1

UL«
101,76
10L75
101,75
101.7b
V2,76
X, 7!

98.76
88.76
Ft
99
<9

N9
®,75

88.26
83.26
82.26

8d

82.25
84.26

96,60
.00
98

D

R OUA
OiI>*RACIONBI

JT-1

79.50
79.50
79.60
73.50
79.i-1
79.60
77,29

97.76

37.75
97.75
97.76

87.75
87.76
87.76
87.75
87.76

10:.76
101.76
101,75

U)1,90
191.90
lel.»»
10190
101,60
101.90

BS,26
68.25
6321
63.26

E
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L1 e os
V«icdaBieiL
io de loa Gaae da Vakc« Prece- 271
i denle
cuiK>Bea
" Dda 10,009% . . 98 80
B Cde 4-080-.oennnn. 96 30,60
” B de 98 38.50
. A da 99 98,6C
T l!e 4'3d 4j] par laa amortizJMa, ipaS-
Bbra
Serle F ge ......................................... 09.90 >
* E de .
B Dde 13500 !Dg
” C de 99.90 100
” B da 3.500. 100 100
* A do 500. .. icO 100
En diferente! aeri€i......ccccovunne. .
T 1- 4-361 par laa amortlubU, ipif,
UK-a
Serie F de 50.00@........ccccoerrerrereerenne. 101,25 b
" E de 35.000...... 1B
" Ddeia.500 101,78 101 7f
7 Cde 5-00€.....ciiiiiiien e 101,75
" 101,75
A de SAO...coiieriininns 101.75 101,75
En diferente! aeriem.........o... . Ic24fi - >
f >e 1-36 ObUractonea Tetara | par laa.
n-ia«8>
Serta A da 500......ccciiririnins lai.yi
* B da  1.000.....ccoecenininee 100,50 100,90
T 13- 4-36 Obl~adoaet Tetara m per laa.
ia-4-34 W
Serla A da 500.. i01,76 101,76
» B da f.oo0» 101,7S 101,75
T 18- 4-3$ ObflEactenea Teaor* 4je por
laa, I1-7-Ja
Soria A da 500.iiiiiiinnns Iia,25 108,25
* B da 1.000............ 1CS26 -
T aj- 335 ObUfacloiiet Tesera 4Ja oor
arir2
Seria A da  50a....ceiicinninnn, . 1044f 2%
7 B da 1-00@..nnns IC446 1044b
T 25- 1-36 ObUcacionaa Taaoro 4 por
laa, abril 1945
Seria A da $%0......... 10415 101.9C
” B de 5,000..... 104,15 101,90
T ]- 3-3$ Boaoa Tetera Fomenta lGtea*
tria, | par laa
Seria A de IOD....cos i 101.40 S
] B da 500... d
“ C de ].o000.. %8%40 N
£a diferente! aariei.......cccceeeeee v 101.40
T 1. 4-3S Dando ftrravtelB, p par 10a
Serie A da 500,
" B d*  S-000.....cccoiiiiniinnns %8%32 101.25
' C da 35.0a0 10060 101.26
I- 4-3d Qenda ferroviaria, 4,11 par laa,
ipaf
Serle A de 5iie....,,. 99.26 B
B da 5.0go...._.. .
C da 3].ouo......... 8326 92'10
I- 4-3d Otada farroviaiia, Zij| pt
Serie A da  StO...... 901C '19.10
i - 9910 49.10
" C do 35.0«0...cccceueenn. 99’ 4?]1

ULTIMOS DIVIDENDOS

Prece. «-

Acta. Fecha Compl. Fecha g = accliones dente Acte Peche Compl. Fecha
BANCOS — — 1.7l ao- 1-1»
ar,aa 15- i-ia Crédito Industrial ... 570,60 > 1,78 20- 3-aa
- 1-SI  2.0* «- 5.35 Soa 4a Crédito Local de E~afla,.”,..... 90 a «.75 @ 1-31 1973 «- 7-3S
S-7-3S 75,00 4- t-3s 100 — Banco de Eapafit 696 596 e sa,27 10- 6'3?
foa 4» Exterior de Eg>afia... 312 886> S_ | I_ s 2<§ .030» >Io-4l-3|5a

*R3S 2- 1-36 4- S-38 5»0 — Hipotecario ... 386 iS.00 -l0-3 , - 4-
12245 - 3.35 $00 — Cepntral ................ 8S - 7,96 M-l2-3S 9,63 3' 6-35
t- 635 11Si I-12-38 r50 — Eipafiot de Crédito..-.-.— 246 246 7.9S 20-12-35 9.63 3- 6-35
» 7-3% 150» a-r-35 {00 iift Ajncaicano 19C - 19,80 20-12-35 48,16 3- 6-35
150 — Lépes QUeaada ... 300 - - ag,a» s- <-M
so- 9-34 50 — Previaotea Porvenir ... ” L, 'Sho  t-io-ss 20(00  1- 4-35

SO- 9-34 28— 1dem Q0. =18
ELECTRICIDAD Y QAS
PSS «i.af *- 2.1 ==a — Canaliaacléa y F. GoadaigniTir. 107.25 » Ul

M A DR
AL CONTADO

Afio XXXV I1.—2tS

ABREYIATURAI
A= ATel

I D T = Trtmestial.
S = Semeatral
e = ex eapOB’
d = ex difidM~

P A N OL E

VeacBaieia. Pries-
to de loe Caae de Vate dssta  27-1
ctgmaea
Bonoa Teaoraria 4 per 100
t' 4-36de ta Cfaa. da FerrocarHlaa
Serie A de 500....ciinn . ICfi-iC
! B de  3,500.....nn.
" C de
Obligacionaa Plan NacioDal
Caltura
Serie A de  5.000.....ccccciiiiieinnns
I- 4 "OMiKacloiies Ciudad Urivtndta
| @ la
Serie A de 500 K2.,80
* B de 5,000........ 102,80
Oblipacionea Canales Leso-
T 1- 4-36 y» ® '00
De 500 PEeSEUS...cccmmmirereereciririiiinenes 102,7b
AYUNTAMIENTO DE MA-
DRID
A !- 1-37 Empréatito de 1868, j% ...
T t- 4-36 Expropiacione» interior, 1909, | % ,
T |- 4-36 Villa de Madrid, 1914. $ % ............
T |- 4-36 Idem id,, i9>8, 5% .
T 1-4-36 Mejora» Urbana» i9»3. -
T |- 4-36 Subsuelo, 1937. 5.S0%
T |- 4-3fi Villa de Madrid, 1939, S%
T 1- 4-36 Idem id-, rgsr, libre. A......
T 1- 4-?6Ensanche, 1931. S50 bss* |
VALORES ESPANOLES
EMITIDOS CON OARAN-
TIA DEL ESTADO
S v-jéAsociacion Prensa Madrid
T i-io-"tCaja de Emisiones, 5% 96. 97 60
T 15-10-3."; Hidrogréafica del Ebro, 1.% 98,00
T i-i0-,35 ldem id., primera, 5% ......cccoeee 97,t0 967
T is-iu-35 Idem Id. serie» A ¢ B, 6% 90,58 98£0
T 1- 4-36 P- N. de Turismo, 5% ............... 91
T iS- 2-36 Cia. Traiatlantita, mayo, 5,5» 9». 05
T 15- 2-36 Idem id. noviembre. S>Sagi>........... K.86
T 1- 2-36 Idem id. mayo, *%-........... ICC
T I- 4-36 Idem id. noviembre, 5 % 89,26
VALORES EXTRANIJEROS
EMITIDOS CON GARANTIA
DEL ESTADO
S I- 7-36 Majten, 5% Serie A - 99
S r- 7-36 Majaen, A da Joe......... 100
S 1- 7-36 Idem, id. B de S-o000... 100
S I- 7-35 Idem id., C de ... 109.60
S |- 7-36 Tanger a Fe». 6% ... 108,25 108.68
S i.ia-3sEmpréx»tito Austriaco, (% ...... 101.60
BANCO HIPOTECARIO DI
ESPANA
S 1- 4-3@CEdnU 4 4» 96,95
S 1- 4-3lldem 4 ifc da 9.540 05,6C
S I-3-36ldem 5 84 do ... 10016  100,ffl
S i-3-3Sldem i % da s00 111 111,89
S 1-4-361dem 550% de 500.....u... 104,75 1Ca.76
CREDITO LOCAL DE ES-
PANA
T 1- 4-36 Cédvda 6% . de 50".....cvenn. 98.78
T |- 4-36 Idem S.S® Por too, de S»*... 94,76 94,76
T 3> 3-36 ldem 5 % Interp., de So»......... 97.7b 93
T 31- 3-36 Idem 6% Interp. de 500. 102,26 IC»,6i
T 1- 4-36 Idem 6% , 193», de 500
T 1- 4-36 Idem 3.S0%. «93» de 50€.....ccvinns
T 1- i-jfildenj S por 100 1935 de 500......... W 1X 21
T 31- 3-36 Bono» Eip. Bina. i%ide]»a.........

EFECTOS PUBLICOS EX*
TRANIJEROS

T j- 3-36 EmpréaL Argentino «% Ada]»a... 102
S |- 4-36 Cid. Coati Rica 7% oto, de laa- 130
S |- 4-36 Emp. bnp. Marrueco», i%éal]a». | 94,60

IMA CIONALES
Prna-  tT-l
s 1 ACCIONES dente
£ S
Idem U Cédula» 9 $
Idem id. décima» Bonoa. 1@.50 -
500 — Cooperativa Electra, Ay B........ 168.63 164
500 — Acumalador Tudor ... 107 -
_e __ Fueraas M. Valle Laartn— 71 »
500 — Hidroeléctrica Espafiela ................ 177 177
100 — Chade A, B y C.......... 415 B
100 — Idem D (1) oo 878 -
500 — 1dem E (i) cooooooooocooooeemnneeinseseiis 378 )
__ « Kiapano Harrognl da G y H... 190
soa Mengemat ur 147
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ULTIMOS mVIDENDOS

Acta F«c)ia (

w _
1 7,87 1- 2-35
33,59 Ydnas
03,50 |- 7-35

6,00 16-13-35
6,00 16-12-35
P.99 >s- 7-3»

fea,00 >0- 7.35

>2£0 ). 7.35
33,00 g 7-35
(0,00 3- 1-J3

2> 16
-

'ompl. Fecha
92,6» *- r.31
>S5J8
7.86 1-12-38S
>3.49 2- 1-36
5,00 5- 6-35

5,00 5- 6-35
8,05 3«- 3-35
35-00 >0- 1-35
13,50 2- 1-36
32,50 7- 1-36
00 l!e 7-33
> 6-11
2000 I-&%l
5D 1-

363 HO3S >7A§ 7],’
nix7 te 8-34 158(1
1827 10 734 1810 o
466 10 -4 43 toll-34
Se A — —
— P >l%
e
ij- ng-al% 1- 6.
W » 1- 7-34 — —
— 11,00 34-12-35
|'|0'3S ” .*5 1_ 4_34
ff- 7-14
CUPON V«Ki«m.o
Bruto Neto l«» euponos  nal
T i. 4-36
T 1- 4-36
S - 7.36
S - 7.36
S t- 7.36
S 1- 7.36
T 1-4.35
750 T |- 4.36
7.50 e
1550 T 1436
e T 1-436
f »- 7-36
173-%% . 1- 4-36
1300 S =736
: S 1- 7-36
1300 5 40 556
1500 7.36
10.65 N 1- 7-36
1065 . o 7
- 7-j6
ig-gg S 1- 136
: I 'm 7-j6
%@ S >5- 3-36
roI- 4-36
1- 3-36
S84 . 1- 4-36
. 1- 7-i6
750 ;436
750 1. 436
7.50 > 4-36
16,35 m > 7-36
'1.375
11,375 ' 1- 4-36
>3,537 1- 7-36
>3.537 «m 4-36
7,406 1- 4-3«
1- 43r>
3.50 I- 1.1
15.00 ‘-
15.00 ‘e 3-36
15.00 ‘e 7-36
15.00 >5- 1-36
M7 590 >-4-16  $00

%?3 acciones

IM
$_

S«0

500
50Q

50
50
500

4»5

500
500
500

5,50

Saltol Alberche, OTd
Idem Id-, fundador.
SeriUana Electrnidad
Standard Eléctrica, 7 por le
Unién Eléctrica liadruefia..
Idem id......

TELEFONOS

Telefénica, preferentea
Idem, ordinariaa

MINERAS
liinai Rif, portador
Idem id-, oominatirai

Doro Felguera .
Loa Guindos

MONOPOLIOS

Arrendataria de Fosforos
Petréleos, B
Tabacos

PESCA V CONSTRUCCION
NAVAL

blancat..

CoQstnicciés Naval,
Transmediterrinea

SEIIUROS

La Mundial
Unién 7 fétiia Etpafiol...

TRANSPORTES

Andalucea
Langreo en Aatui-iat.
u. z. A
Metropolitano
Norte de Espafta .

Madrilefia de Trantias......

VARIAL

Aguas Pot, j M, de'riiencla........
El Aguila (ceireias)
Union Alcoholera Espafiola...........
Idem id. Acc. Cap. amortixado....
Almacenes Rodrigues
Altos Hornos
Afucarera de Espafia, ord..".".""
Idem id., céd. beneficiaria-.......
.|

Ebro, Ailcares y Alcoboles
Eapafiola de Petroleos.......
Idem bU partes fundador...
Explosivos
Firestone Hisp
Urbaniaidora Metropontua ..........
Perfnmiria Gal
Valenciana de Cementos

10 N

electricidad vy

Cooperativa Electra, 1914
Wem id. Chamberi
Electra del Lima, A........
Idem id., B
Idem Id., C
Construcciones E|<<:"M<,caa| PSR
f; **e VaHe de Leerin, i.« h|p
Idem Id., segunda _ idem. B..

Idem |d- tercera idem

Gas Madrid
Idem id-, aiBiplei
H. Santillana, i.» S.,'
Idem id., aegunda s!,
Hidraulica Segura ..
Hidroeléctrica ChorroVA'.......

Idem i

Idem 1d. C

Idem id-, D

Idem id.,, B

Idem Id-, C

Idem id., O

ldem Md, E oo

Chade, 6 por joo

Wem, 5.50 per 100
Mediodia de Madrid
Mengemor

Riegos de Levante, losa.!.

. Alberche. 1930..7%..0.0"
Idem id., 1931
Salios del Duero........cccoceevinenneenns

Sevillana de EleetrVcidU," al*.......

Idem id-, quinta .......

ldem eeptima .

Idem id., octava ......... |

Idem id., novena

idem 1d., décima .l

Unién Eléctrica Mad'rflrfa.’'V¢i'a

ldcQ) id,, 1933 ,,,,

Idem g tga6 ...

Idem 4. 1930

Idem jg., 1934 ~commeie
TELEFONOS

TeWo6aUa ... o

S2

lio

119,75

1'3,50
125

iUFi

306
36,80

204

IFK
UBtC
245

149,76
243

27

642 844

12,2b
200

'.4660
137
1.62
107

300
360
03.60
100
66
O 81
85
do
183
295C
2775
828
t<ea
360
us,2f
106

182
29,60

81

103.76
103
104
92.76
96,36
1(86
104

1C8,50
108,50
104

102,76

107 IUBFC
108 6T 108,60

IOWO

102,90 102,93 «i/lg
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CUPON Vancimianta Noaii-

Bnilo Neto les eupenai rd

I|,oe
>5.00
Se e
tl.BS
I»,1»
13.5# -
i|.e# —

SCo
500
5CO0
SCO

S
*3iS37 T
tSsO« T pe
X].«« s

S
S
S

SCO
50a

1- 7-34 500
I- 7-34
- 7-34
15-J3-3S

15-72-35
1- 1-36
> r-36
t- r-36
1-73-35

500

500
300
500
300
500

e e e e [ e g

5 1. 4-36
S 1- 4-36
» »- 1-36
"ol- 1-36
- i-3«
i le1-30
> |- 4-36
3 1- 4-36
> 1- 4-36
10- 9-35
<- 1-36
m15- 3-36
| 1-3-34
1S-11-3S
I- 1-3U0
iS- 2-36
1- 8-35
I- 1-36
1* U36
1- 4-36
t- 1.36
«I» 9-3S
1- r-36
I- 1.36
I- 1-3« =
1- 4-30
‘W 4-3«
1- 1-31
1- 4-36
1- 4-36
1- 4-36
'm 430
I- 430
1- 4-36
I- 4-36
t- 1.36
*e 4-36
r-lo-ji

P> thth— o. -

S 1- i-ji

g l. 6-35
8 1. 4-51
*. >-36
1- ¢.36
1- a-36
15-13-3S
1- 1-36
1- r.36
I- «.36
«5-1T-3S
X- 1-36
IS-11-3S
|- 7-34
1- 4.36
1- 1-36
S ai-ia-35
S si-1s-35
S 31-13-35

7.1* -

195

>1.905

S,
1S.00
>3,75

D= VW VPO I -

'Sc-oe 7- 1-36 500
& I- 4-36
7- 4.36
7- 4-36
1- 3-36
«-7IS-3S

500
500
joo

iSJfiS
>3,585

7.81 I- 1-36

EL FINANCIERO

OBLIGACIONES

MINERAS

Id., B
Idem id., C. Bonos . -
Idem id., 1933

6 Idem

6

6

6 Fabrica de Mieret
5

5

6

Duro Felguera. 1900
Idem (L, 1938
Ponferrada

NAVIERAS Y CONS
CION NAVAL

Construccién Naval,
Idem id., 1934 ...
Idem id., 193a
Bonos Construccion, i,* seri
Idem id, segunda idem
Transmediterranea, boiioi
Trasatlantica, 1910
Idem,
Idem,

l6ao.

(o)
o

mmbmmmmmm

TRANSPORTES
Norte nac-, primera lerie......

Ildem nac., segunda serie......
Idem nac., tercera serie...,.
Idem ose., cuarta serie......
Idem nac., quinta serie.......

Almansa, Valencia j Tarragona...
Asturias, Galicia y Leén, 1.* Up
Idem id. Id., «egunda hip...
Idem id. id., tercera hip.............
Especiales Alar-Santander
Esp. Almansa. Valencia, Tarrsgona
Esp. Barna. Alsaaua, S.J. Abdtas.
E. Huescaa Francia por Canfnme.
Especiales Norte ...
Especiales Pamplona, nac.
Especialea Tudela, Bilbao..... .
Lérida, Reus, Tarragona, nae.......
Rfioridad Barcelona, nac
Segovia a Medina, nac............ ..
Tudela a Bilbao, segunda serie,...
Valencia Utiel, nac
Valencianas Norte .
Villalba a Segovia ....

M. Z. A., primera hlpoteca
Idem, segunda Idem......
ldem, egrie
Idem, serie
Idem, serie
Idem, serie
Idem, aerie
Idem, serie
Idem, serie
Idem, serie
Idem, serie
Idem, serie J
Cordoba a Sevilla ...
Ciudad Real-Badajos
Andaluces, Cérdoba a Malaga.......
Idem, primera aerie, variable..........
Idtm, primera serie, interés fijo...
I1dem, segunda serie, variable.......
Iden, segunda serie, ioteréi fijo,.
Idea, emisiéon 190" .
Idem Bobadilla-Algeciras, |95d,,.
Auxiliar Ferrocarriles, i.* aerie...
Idem Id., segunda serie
Central de Aragén
Idem Caminreal a Zaragosa
Oeste de Espafia
Idem id. Medina a Salamanca..
Metropolilano. aerie A
Idem, aeris
Idem, seria C
Pefiarrora > Puerlollatw ...
FerrocarriJea Serundarioe
Madrilefia Tranvisa
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ldem id. ...
Este de Madrid, B.

Idem id.,, C ...

Idem Id., D .oeereeieeeeeeeeeeeens

INDUSTRIAS VARIAS

e Asnearera de Adra ...
4 Aaucartra Eapafia, no eitaap.....
4 Idem id., estamp,, 191la....
4 Idem id,, estamp., 1931
meM Idem Id., 1935 ...
6 Idem id., Bonos Tesoieria

Idem Id-, Bonos Inl., pre
t Espafiola de Petréleoa
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EL FINANCIERO

EL DIA P

EN PLENO PERIODO

TORAL

ELEC-

A la irtia r media de la tarde llegé a la
Presidencia el jefe dcl Gobierno y mani-
festé a los periodistas lo sigtJtente:

— \yer se celebraron con toda normali-
dad pran nimero de mitines. Estamos en
pleno periodo etectoral y en plena eicrves-
oencia pofe'tiea y a pesar de ello no se ba
alterado el orden en ningnmo de ellos, a
pesar de que estamos en plena normalidad
constituduiial y después de haber andado el
XKiis mucho tiempo con muleta?. EI Gobier-
no *e felidta de eik» y felicita también a
1(1$ asistentes a esos actos.

Un periodista dijo al sefior Pértela que
parece -ser que las candidaturas que llevan
el caracter de centro van tomando consis-
tencia.

—Pues me parece Weiv—contest6 el sefior
Pértela—. EI GoWerno lo que tiende es a
evitar, los peligros que a Espafia representa
el qud esté entregada a las luchas extermi-
nadoras de derechas e isquierdas.

;Se pueden conocer los nombres de
los canditiatos, y méas concretamente, de los
que 50 presentaran por Madrid?

—Todavia no estd decidida
tura por Madrid.

— ¢(Eutmices, ese todavia significa que
habré candidatura twr Madrid?

— Repito que tcvbivia no estd decidida la
candidatura por Madrid.

la candida-

Notas politicas

EL DIA DE AYER TRANSCURRIO
EN CALMA ABSOLUTA

Duraiite el dia de ayer la calma en los
centros politicos fué absoluta. El jefe del
Gobierno permanecié en su despacho ofi-
cial <d Minir-terin de la Gobernacion hasta
las onre de la mafiana. Después de recibir
alguna.» visitas, nr°rbé a la Sierra, donde
pas6 el resto del dia.

.Tampoco los jefes polrtiros de las distin-
tas agruiacioncs re-"Nbieron visita alguna de
interés relacionada con los prejarativos
electorales.

En ios mitines que en el dia de ayer se
celebraron reiné asimismo absoluta tranqui-
lidad. tanto en !a capital como en provin-
cias.

L.sf lo tnanHeila-m a Gltima hora <e la
noche <n # MuUnisterio de la Gobernaci'on

I~-CANDIDATURA DE
CHAS POR MADRID

DERE-

Acordada en priscipio la candidatura de

El jefe fiel GoBierno Babia a una

LUNES. 27 ENERO 193¢

OLITICO

Otro periodisa le pregumé si habia lei-
do' un telegrama 'que puMieaba la Prensa
de Madrid de ayer, en el que decia que en
Baruelona -j estaban haci™do gesttoites pa-
ra eoUStituir un partido que pre?»diri* el
sefior Sqgler Oriol y que seguiria las ins-
piraciones del sefior Poértela.

-iMie han hablado de eUo muchas perso-
nas en Barcelona, y ea sus manifestaciones
creo que ha intervenido mas el carifio que
la realidad. Las fuerzas de centro me me-
recen re.speto. porque el Gobierno no trata
de formar un partido ni de crear un 6rga-
no parachoques o almohadillado en la lu-
cha que antes he aludido. Donde ya exista
ese (irgaiio el Gobierno no tiene interés en
hacerlo, y en Catalufia ya existe un parti-
do de ese caracter, que es la Lliga, aunque
en estas elecciones vaya aliada con las de-
rechas.

-¢Conoceremos pronto el manifiesto de!
Gobierno?— pregunté otro informador.

j~reo gt* si. No lo he hechora W
sobre todo lia;' que atender a las uecesida-
des dd dia, Pero, en fin, supongo que ma-
flana ya estara terminado.

LAS VISITAS AL MINISTRO DE
LA GI'ERRA

Recibi6 el ministro de la Guerra a i<sKr-
ncrales Goded y Cabanellas (don Virgilio)
y a una comisién (ie empleados civiles de *a
Enfermeria Militar del Rif.

dei-echas por Madrid, aun faltan de ella,
para hacerla publica, algunos detallM, que

en el dia de hoy seran orillados, a fin de
JJue. a lo més tarde, el jueves, puedan fijar-

se bs li-tas definitivamente. La proporcio-
nalidad e? la acordada. Puede ser que al-
gunos de los nombres sean sustituidos para
lograr un mejor acoplamiento, puejto que
algunas de las personas que la integraban
presentan su candidatura jwr una provincia
andaluza.

1 10 sub-itancial, que es la proporcionalidad
en los puestos, no sufrird ninguna altera-
cion.

COMENT.\RTOS A UN PROPO-

SITO

Fii los circulos politicos cs muy comen-
tado el proposito de Gobierno, y al que el
sefior Villalobos presté todo su calor,  de
presentar candidaturas abiertas por casi to-
das las provincias.

Esto destrus-e lo que durante estos pasa-
dos dias se fia venido diciendo respecto a
la inclusiéii de algunos de los candidatos
niinisterialcs en las candidaturas de deredia
en determinadas provincias.

representacion ite tas ciases mer-
cantiles e industriales

*A las'diez y media de la mafana de

ayer recibi6 el presidertte del Consejo dej prueba de justicia y

ministros al Comité ejecutivo del

Nacional pro Patrimonio Industrial y Mef-
Caatil, en el que fignral™n representantes.

.ifacional pro Patrimonio Industria y Mer-

cantil e Industria! Confederacion Gremial
E~afiola, Federacion Hotelera Espididla,
Sociedades La Unira y La Vifia, Federa-
cién de Prc/ietarios de Restaurantes. Ca--
fé- y Bares y otras importantes agrupa-
ciones gremiales.

PETICIONES, ANHELOS Y QUE-
JAS DE LOS COMERCLYNTES

El .sefior Pardo, en JXBubre del Comiw
Ejecutivo, nsuiiiesté que la -visita tenia
Pur objeto expresar al GiAierjio la gra-
titud de las clases reercaatiles e industria-

por la promulgacion del decreto de ai
Uc enero:
“Cumplenos hacer patente—dijo—la gran

o]
5 doiwiciSio.

3 a 5.

Profesora joven
diplomada. Ofré-

Tuioc 40, praL, C.

satistacciéon con que ha sido ACog.da esta
i;ompreaston que e!

Frente”™ Gobiéroo acaba de dar.a las clases inius-

triak”™ y mercantiles: f»ro al propio tiem
po no debemos ocultar que, al dar cuenta
a la .magna aasmblea de nuestro» manda-
tarios de los términos de aquella dbposv-
cion gubernamental (asamblea eti la que
figuraban ci»tos de comerciantes e atdu*-
de desabuc») se Wzo patente un senliniiente
uiezcli de gratitud por lo cons™nide, P«ro
lamblAi de desilasion al no ver atendidas
las twtkiones (fie desde antiglie venimos
fiirraulaméo cerra de los Podere» publicas
en orden a la suspension de ios citados
desaliucies. que lyoneii al borde de la rui-
na a tantos mik» de comerciantes espo&-
ks: y el imporiantisuiio acta, que Inthkra
poditk) terminar en una exjlatiéon de ale-

gria y satisfaccion, acab6é en un ambiente
frio, mezcla de dolor y de desesperaria.
Quiero, pf«s. asociar a la expresion de
gratitud de nue.stros numerosos represen-
tados esta otra de anhelo por que se regula-
rice con toda urgencia la situacién de in-
trauquidiciad y desasosiego cu que nos en-
contramos, llevando a miles de familias la
seguridad de que para siempure ha de que-
dar arreglado Un interesante aspecto del
préblenu, salvdndolas de una espantosa
«Jmediata situacion de aiiseria.

1'Veninos también a. rogar nuevamente
at Gcbienxj qg'lv pfi'ocupe de la hnpor-
tinria que tiene para los comerciantes ei-
jiagolcs el legiLufio de”ecbo a U libertad
de trasteo que aspiran a oonseguir y que
en el articulo noveno dcl decreto dcl dia 2l
queda en condicior.es mas deplorables que
en laj que hasta tfhora se encontraba. Por
ahora, limitariamos nuestra pretwisién a
la libertad de traspafios siempre que fueran
pora el e/«rricio o cootiiuiacién de la mis-
ma industria.

lI-as clases industriales y mercartiles del
pais, sefior presidente, dando un raro ejem-
plo de diaeiplina y ananlniidad, y cumplien-
do ordenes de este Comité se han abste-
nido hasta h(™ de elevar al Gobierno el
testimonio de su gratitud por lo logrado
y de su desorientacion per lo que es-
peraban, y no se les ha otorgado: pero
nosotros confiamos en las promesas y sa-
no espiritu del GoWeruo y. destro de po-
cos dias, cuando csag dos cuestiones impor-
tantisimas y de urgencia extrema hayan
sido resucitas, este Comité Ejocutivo. re-
.vestido ante los suyos de la maxima aato-
’ er, y el co-
mercio y la iiidu.stria espafioles demostrar
g'je conocen a cuanto obligan los senti-
mieiitos de gratitud.

DISCURSO DEL JEFE DEL GO-
RIPHIvn

El sefior presidente del Consejo de mi-
ilistros, contesto;

“Cordialraente acojo, en nombre del Go-
bierno, las mauitesitaciones que acaba de
Itacer el sefior presidente del Comité Eje-
cutivo del Frente Nacional pro Patrimonio
Mercantil e Industrial, representacion in-
|dudable de la Es~na que trabaja y pro-
,duce en forma callada, pero la mas eficaz
pa« la economia nacional, manifestaciones
gt« son en suma nueva prueba de cuanto
e* Gobierno se ”~eocupa por los intereses
.gcueraies del _pai$

Toda peticion razonada serd examinada
siempre deteitidameule por el Gobierno y
con animo de resolverla favorablemente.

."hora bien; recogiendo los puntos que
justedes plantean, tengo que aclarar pri-
mero grie en el decrirto del dia zi se ha es-
tablecido el principio juridico del recono-
cimieiTto del acervo o propiedad mercaiilil,
llamado tambidii “fendo de comercio”, y
sentado este postulado del derecho que los
comerciantes tienen, en cooperaciéon con los
I>rgj-ietarios, a participar en bs fincas que
llevan eii arrendamiento, queda consigna-
do—a mi juicio—lo méas importante para
las clases mercantHes e industriales. 1.,0
gue resta por hacer, serdn consecuencias
laicas de aquel principio.

En cuanto a .las dos aspiraciones concre-
tas que acaban de formular, el Gobierno
volverd a examinar el tema de las tras-
pasos, para que el decreto recién publica-
do lio empeore la sitrjaciébn antes de él
existente y se eviten con didio motivo da-
fios indclxdos a comerciantes e industria-
les.

La suspension de los desahucios fue exa-
minada ea el Gltimo Consejo de ministros,
a proimesta de! de Trabajo y Justicia, sur-
gieudo duda.s que perteaecen a aquel orden
juridico quf podria calificarse de “exter-
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no kgalismo”, Ea cuanto ai fondo de la
cuestion, d Gobierno ha estimado qUe las
obras de reforma en finca no t>ue(ien ser-
vir de razén, y de pretexto en nmgniti ca-
so, para llevar a cabo desahucios en masa
g'je, como terrible amenaza, gravitan sobre
Ja numerosa y trabajadora dase mercan-
til e industrial.

No existen, pues, fundamentales diferen-
cias de criterio en cuanto a esta pretension
de ustedes, y solo se trata OF buscar la
féormula que mida hasta dénde es permitida
la intervencién del Gobierno para resol-
ver un problema que, si tieue aspectos ju-
ridicos, evidentemente envuelve una cues-
tion social de ia< mas trascedentcs.en la
vida eH«fiola, puesto que representa Vi
miseria de millares de familias. Son, en de-
finitiva, intereses nacioiltles lu« <fie hay
que salvar, sin que sea posible desconocer
tampoco la repercueién que en el orden pu-
blico podria tener el que se extremase la
actual situacion.

No prometo jamés ligeraijaiiitc. sino que
recojo en mis palabras lo gtte c*eo que pue-
do cumplir. Tengan, pues, la eeguridaé de
que el Gobierno tie:ie proposito de dar sa-
tisfaccion. por el gran foixlo y equidad que
las alienta, a esas aspiraciones que ustedes

ime han trasladado en nombre de las clases
i mercantiles e industriales de Espafia pan

«a obra que ha emprendido la
| de la ecwomia nacional. En
lella abrigo la confianza de que las clases
Ique ustedes representan seran colab.'radoras
"del Gobierno, para evitar que nuestro pais
~eda caer en las perturbacioues e insensa-
teces que asoman por las puntas extrenas de
la politica espafiola.”

Compafiia Andnima

BASCONIA

Capital; 14.000.000 de pesetai

Domicilio social: BILBAO

|r<U}rlcacion de acero Siemens-Martiii.—T*.
chos, palanquilla, Uanlén, hierros coinarcis.
lea 7 ter-machine.—Chapa negra pulida y pre-
parada en calidad dulce y extradulce.— (jhia
comercia] dulce en tamafios corrientes y eie-
eialet.—Especialidad en chapa gruesa para
construcciones navsles bsjo Is inspeccion de)
Lloyd's Register y Bureau-Veritas.— Qiaps
aplomada y galvaaizada.— Fabricaciéon de hoja
de lata.— Cubos y bafios galvanizados, palas
de acero, remaches, sulfato de hierro,—Grs»-
das taUerap de ooastruccionee metdlicas.—
Itustaje de puentes, armaduras, postea y toda
clase de coastruccioaes en cualquiera dimea-
sién y peso

TELEGRAMAS Y TELEFONEMAS : BAS-

CONIA

Tdéti isiio. Fabrica.— Teléf. izsss, Bdbaa

APARTADO BUm. 30-
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Compifias aiiinima» (1« Seguro», geiiuinaucate espafola», iasoiiuscn la direcciijn de ™ ikos*
y Abarro del Ministerio de HacieniUi o
Constituyen an bloque asegurador, cao operacloos» Yy cipllale» separados Jaridica y financlera-
SKnie, divididos Csiose-i laslguksle forma
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NOTA DI DilA

Ginebra

Habicndc tenmuado la go reutUodit del
Consejo de la Sociedad de Naciones, stss
tndeiiibros se kan dispersado. La acih'idad
(te la Sociedad de Naciones na sujrira de-
tencion algwiO, ya que el dia 29 se reunird,
iajj> la presidencia del sefior JVeslman
iSuecia), el Comité de peritos encargado
h aplicacion de las sanciones.

A este proposito, es interesante hacer Ha-
lar gne los Estados de la Pequefa Enteii-1
te y de la Entente balcanica, en el cursol
de reuniones celcbradis en Ginebra al mar-
fien del Consejo, han estitnado que la apli-
tacion de las medidas previstos por el
arlinilo dieciséis del Pacto, no debe ser ni
frenada ni debilitada. En su opinidn, el Co-
tnilé de Peritos encargado de seguir la’
aplicacion de las sanciones, deberd obtener 1
tspfcialmeiite aclaraciones sobre el com”
eio que cemtimian manteniendo, e incluso Uj- i
ieiisificandcf, determinados Eslfados miem-'
tros de la Sociedad de Naciones, con Ita-
Vec.

Los representantes de la Pequefia En-
tente y de la Entente balcanica, al cam-
biar impresiones sobre la nota publicada por
el Gobiertw italiano a propoésito de la in-
terpretacion del articulo dieciséis del Pac-
i6, eslimaroei que esta interpreiacidii no
exigia respuesta Por su parte.

Entre tanto, Herriot, con motivo de una
sesién celebrada por el Comité ejecutivo
del partido radicalsocialista del departa-
mento del Rédano, hablé acerca de las di-
ferencias italoetiopcs. Se declaré partida-
rio de una aplicacion moderada de las sau-
fianes; pero, haciendo notar que el prin-
cipio de estas medidas no debiera causar di-
vergencias de apreciacion. Dijo que Italia
efienta con sus amistosos sentimienlos, y
fue se la debe socorrer heusia donde jo
pennifaii jos intereses jrtmissis; pero, afia-
dié que en ocafoiies méas vale expresarse
con franqueza que no hacer promesas omis-
losas.

J'raiicia ha sido quien ha defendido a
Etiopia cerca de la Sociedad de Naciones,
ji, por consiguiente, no puede hoy tratarle
maiainentc. Esta obligada a mantener sus |

Controf dd

ela “Kevue Blcue”. de Paris, acaba de
ltublicar i1i intere-iant.; joUeto sobre la
crisis d«! capitalismo con motivo de una
comunicacicci de M. jaeques Rueff a te
Aeadieniia de Ciencias Morales y Poli-
ticas de Fkancia. 1Capitalismol Muchos
de los que han sacado provecho del ca-
pitalismo se acuerdan en condenarlo y
aus rtpresentantes no lo exaltan mas que
prudentemente. La <g>midai se los ima-
gina como sefiores todo poderosos', pilo-
tos capaces de de~iencadenar o de cal-
mar tes tempestades. £0 realidad, los pi-
lotos estan cada vez mas intranquilos.
Las tempestades, aun suponiendo que las
desencadenen tieqe" el riesgo de tragar-
eelos. Reclaman caistentementc te ayu-
da de pilotos politicos y se aperciben al-
gunas veces tarde que su inteligmcia °o
les ha hedidé ver claro. Algunos d? ellos,
dice Entile Roche, comprenden que to-
dos los extremismos les ameiuizan por
igual, que Gnicamentie en una atmoésfwa
de tranquilidad, de liberalismo en el in-
terior, de pac <n «l meterior, enoootra-

labora

compromisos y no puede obligar a Etio-
pia a aceptar la que w sea de su volun-
tad, Particularmente, Francia tiene el de-
ber de defender el orlicuio dies del Es-
tatuto, que gctraiilica a los Estados, jiitWu-
bros de la Sociedad de Naciones, Jii inte-
gridad.

La Asamilea se di6 por ternmada coi»
ii>i zvio de confianza otorgado a Mr. He-,
rriot, cuya actitud duran,e la crisis ftié 1
aprobada e.rplicitamenle.

Alemania, Por lo que respecta a iudj
puntos de vista, ha pasado la semana en- j
lera con los ojos vueltos hacia Ginebra. i
Alemania no forvia parte de la Sociedad |
de Naciones, pero lo Ciudad libre de Daiit-
zip vive en régimen polilico j' econ6- |
mico cuyo fuHcionaiitieiilo—lleno siempre, de
dificultades—esta sometido a la mspcccién |
de la Sociedad de Nociones, representada |
Por un alto comisario. Desde hace mas de
dos afias, ja Ciudad libre de Dantsig dis-1
fruta de un Gobierno nacionalsociaUsUj. EI
Gabinete—jjcunado "Senado"—esta tinnpiies-
to de nacionalsocialistas cxclusivamcuie. En
la Dieta- o Parlamento, los nacioiialsocia-
Hslas cuentan con una mayoria de las tres
quintas parles.

La Constitucion de la Ciudad Ubre de
Dantzig, votado a raiz de la guerra, bajo
jos auspicios de la Sociedad de Xueiones..
es liberal, deinocruiica y parlameiitariii.
El nacionalsocialismo es, como ustedes i<-
ben, una doctrina aniiliberal, anlidejocra-
tica y antiparlamentaria. Nada tiene de e.r-
trafio, por consiguiente, que al aplicar las
disposiciones de una Cunstitucién liberal,
democratica y parlamentaria, el GMcrno
de Dantzig no haya obrado siempre con
estricta fidcUdoil ai espiritu de un Cédigo
jlindamental inspirado en principios que el
inKjonalsocialismu considero junestos y abo-
rrecibles.

m por lo qg\ie respecto al conflicto ilalo-
etiope, Alemania sigue a la c.rpcciaida. Su
actitud no puede ser otra mientras algin
ueonteeimienlo excepcional no la obligue a
manifestar abiertaiireule su postura.

Ginebra, pues, labora intensamriile'i.

capitaiismo?

ran su Unica ~-alvacion. ComproiKlcn que
la cuestié.i no es de reparticién, sino de
produccién, de estructura, y que li.'spués
de todos los «aterios y los «neldos cuen-
tan entre los ga'tos productivos, pue.ilo
ilue se traducen «n «) poder de compra
de las masas y que obreros y empicados
son los clientes cuyos gastos caerdn en
el circuito que alimenta te economia,
M. jaeques Rueff, ei su folleto, decla-
ra la ggerTQ a 1a economia dirigida. No
solamente es arbitraria, segun él. artifi-
cial. «jno que es anrijuridica porque con-
cluye con te idea del contrato, iiimora’
porque destruye en Ja persona humana

todo lo que enos han ensefiado e respe-
tar. Hace d« te producciéon el fin supre-
mo y dil hcoubre un simple instrumen-
to encaigado de consumir el producto

que arbitrariamente
iL

ComintaBd© el citido folleto. Roche
dice; “Esto/ de acuerdo con M. Rupif
cuando denuocia el deplorable uso que
el Ervtado ha hecho del «nteevencioiiis-

se ha elegido para
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roo las i»cesa:ttes coniplkacion«5s que opo-
ne a ks iniciativas particulares, por su
reglamentaciéon burocratica, como por su
fiscalizacion imponente, por sus protec-
ciones fragmentarias, cuyas consecuencias
se han meé&ido mal. £n ia denuncia de
Rueff aparecen tres acusaciones contra
el sistemal actual, prré6 no cooira tma
organizacion coherente de la economia,
Coordinar, facilitar, controlar, seria para
nosotros, dice Roche, los tres términos
de esta organizaciéon. Por Otra parte, mon-
sieur Stroviliki, que tha |inieT\-eintdo _en
las discu'Mo6n, afiade que la revolucién
de las técnicas nos obliga a nuevas cla-
sificaciones y nos obliga a convenir que
nuestras, verdades jeconémicas no eran mas
que histéricas y no absolutas.”

Querer menos disorde y meno« i.liqui-
dad, en esta econonua, tratar de huma-
nizarla, no es alejarse de la condicién
buinti’a, termina diciendo Emi o Rocho.

Noticlas
diversas

Francia
Disminucion de las quiebras y re-

uniiuacién comercial

Con la asistencia de varios ministros y
alta, pvrsoaalidad'-s, se ha celebrado Ia
oiila de posesién de la presidencia dyl

'irbuital de Comercio por e' sefior i'>
ketty, que ha sido elegido para -.fie esr-
go.

En el discurso que con este motivo

proim-cit, el K'fior Pikeny ha hecho ob-

servar la sefialada disminuciéon del na-
mero de liquidadones judiciales y de
quiebra, en 1935 agregando g« "o era

t.mcrario prever una reanimaciéon comer-
cial. Para reforzar --us argumentos, dié a
co..ocer las siguientes cifras; liquidacio-
nes judiciales isn 1934. 57?. contra 49» «n
«935; quiebras, 2.959 en 1934. contra
2.797 en 1935. l-a impresi6on optimista se
refuerza por el Ikklki de que las conv-T-

sione. de liquidacién judicial ei quie-
bra lian disminuido sensiblempute, siendo
de J3I contra 185, asi como las resolu-

ciones de coueardato, 173 contra 210 y
el pasivo verificado fué de 4.000 millo-
nes co.-tra 6.5 tnil millones.

La jit-*j>e<cion y control do las So-
ciedades

Per el sefior Chastenet. diputado por
Isere. -=« ha presentado al Gobi®erno una
proposicion invitdndole a reorganizar, de
acuerdo con tes compafiias, de expertos
conublte, te inspeeci6.i y el control de
las sociedades, oficinas y cajas que estan
bajo te tullete de los municipios y pro-
vincia- que se nutr™ del ahorro publico.

Los escandalos Stavisky, de la Caja
de -Ahorro de Liboume, de te Oficina de
la habitacion, etc., ha.i demostrado que
te insp.’cciou y el ccmtrol, tal- como fun-
cionan actualmente, son ineficaces; por
lu cual propone que por las .autoridades
se ordene realizar tes verificacio.ies ne-

cesarias pov experto- contable- debida-
ment.' calificados.
Rumania
La« infracciones en materia de di-
visas
El ministerio de Hacie.ida de Rumania,

ha publicado el cenusnioado siguiente;
“El ministerio de Hacienda desmien-
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te categ6ricamente la informaciéon segun
la cual los procesos verbales de contra-
vencién a k ley para te represion ihe las
infracciones de tes disposiciones referen-
,tes a reglamentacién de comercio exte-
rior, en lo que afecte a las' sociedades pe-
itroliferas, permanece «in resolver «1 ia
, direccion df Aduanas,

i Los procesos verbales de esta categoria
incoados ha'-ta fin de diciembre de 193S
II"n a 253 y han sido instruidos por
todas jas Aduanas, no s6lo a la exporta-
ciéon de productos petroliferos, sino tam-
bién por la importacié.i y la exportacion

de los Otros productos. EIl valor de las
_multa' aplicadas a todos esto, procesos
.es' de 215 millones de leis,"
Checoeslovaquia
La participacion del Estado “n las

empresas privadas

La Comision parlamentaria de control
de los ioteneses del Estado «n empresas
privadas, ba discutido si «o seria prefe-
rible vender una parte de esta- partici-,
paciones y constituir coa el producto de
las realizaciones «n fondo que tuvi ra por,
fin intensificar ja vida eco 6mica del
pais. Se trataria solamente de aquellas
empresas en tes cuales el E-tado “o dis-
poiu de la mayoria

Estados Unidos

La .situacion de la A. A. A.

El secretario de Agricultura ha hecho
pre-e te que es necesaria una accién “pron-
ta y agrcjiva” del Congreso para resol-
ver la« cuesti<Mi-s que afectan a te agri-
cultura.

El presidente Roosevelt ha convocado
a e>te fin iim nueva conferencia de gran-
jeros. E' Congreso no tratard' dcl esta-
blecimiento di nuevas tasas para finan-
ciar lo- nuevos planes.

El

ilc las lasas de Irans-

foruiaciéon

rccmtxilso

El sefior AValtece ha criticado el nuevo
fallo del Tribunal Supremo que ordeta el
reembo'so inmediato de tes tasas de traus-
formacié 1 consignadas por los industria-
les qu-' habian atacado la A. A, A., y que
ascieixle a 300 millones de dolares. Hizo
presente que éltos no habiap vendido
més baratos sus productos y por tanto
habian hecho pagar a sus clientes tes
tasas que van a rccujserar en su be j-ficio
persMial.

Por aii parle, el pro-id<ntc K'ioseve't
declar6 que el fallo del Tribunal Supre-
mo era contrario al qu; habfa producido
por tes tasas percibidas en virtud de te
ley de ts6<> «obre el trabajo de los nifios,
que fueron declaradas iucinstitucionalcs.
G<*Btioin's ci-édituH

alemana.s sulm-

Dos represe..tautes del Rciclisbank han
Utgado a Nueva York y -e cree que
traen el propédsito de gestionar nuevos
créditos. Se recuerda a «ste proptlitito que
te ley Johnson p~ibe te concesién de
toda dase de créditos a los paises que no
han cumplido, y que aunque fuesg dero-
gada en el curso de c-ta sesién, como se
cree, no seria la Alemania nazi la que' se
beneficiara de ello, dada te manera de
sentir <f.I publico americano y dd pro-
pio Roo*evelt.
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