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Del mauifie-alo electoral del Go­
bierno, que en esta edición hallarán 
nuestros lectores, no vemos materia 
de primera impresión más aconiorla- 
da a nuestro peculiar campo de tra­
bajo, que la contenida en los párra­
fos referentes a las cnestiones econó­
micas V financieras, y  muy singular­
mente a lo que de modo concreto 
alude a los estragos, incongruencias 
y contradicciones de la economía di­
rigida.

Claro es «pie todo ello ha de ha- 
earse, como molde insustitníhle. en

Hay que reconocer, justo es decir- del Fisco y, en muchos casos, se con- 
lo, que son muy variados los ciernen-J vierte en prima para la defrauda- 
to.s determinantes del notorio fracaso ción.”
de la economía dirigida, que. nada 
definitivo y permanente ha crea­
do ni consolidado, ni siquiera for­
malizado en nuestra economía in­
terior ni en la exterior, y tales pe­
cados traen fatídicamcnle su peni, 
tenc'ia, que a todos más o meno.°, los 
de fuera v los de dentro, nos alcan­
zan.

A la vez. las tentativas y los ensa­
yos de utarquías económicas más o

los postulailos esenciales de carác- menos acentuadas, pero irremisihle- 
Ut político, principio de autoridad, mente llamadas a fracasar de modo 
y  prestigio del Poder público, con-1 inexorable ayer, boy o mañana. no> 
tenidos en los párrafo* quinto y sex- traen elementos y fases mutables, in- 
to del manifiesto: ...“el manteni- trínsecas unas y extrínsecas otras a 
miento del orden público es príiuor- la voluntad ile los hombres y a las 
dial postulado de lodo E.stado que mismas soberanías de los Estados, 
quiere inereeei- la consideración de La fisonomía económica de cada
laJ"'. y "la paz jtública es lo menos 
que los ciudadanos pueden exigir de 
lo* Gobiernos...".

pai.í. agrícola, industrial o mixta: los 
precios interiores, el interés del di­
nero. la facilidad del crédito, el cam-

Tamhién hay que discernir cuairo 
partes en el párrafo preinserto, co­
mo elementos coniplemeiitarios de 
un todo armónico: la confianza y lu 
estabiliilad gestora ministerial, re­
surgimiento de las fuentes de rique­
za y del nivel medio de la vida, ni­
velación del presupuesto y sanea- 
míenlo de la Hacienda y ecuación

|dcl)ida entre los tributos y capaej- 
1 dad lie resistencia y elasticidad de 
las fuentes impositivas.

Orden V paz: libre juego condi­
cionado y estimulado de las inicia- • 
tivas privadas para un buen ordena­
miento ei’onóinico; confianza y es­
tabilidad política; resurgimiento del 
índice medio de vida, saneamiento 
y normalidad financiera del Instado 
y equilibrada ponderación entre los 
impuestos y las fuentes de riqueza.

Y como corolario autógeno de to­
do ello, el crédito y el saneamiento 
de la moneda, que es efecto visible 
de todo ello.

J. (i. CEBALLÜS TERES!

¿13e (¡iiiéii es el oro ele los 
Bancos de K misión?

(Especial para *‘Eí Financiero")
l.'im la proximlóa»! de las elecciones k- j ción económí.'a. y niá.-, [«rticuianmute I n 

S is la tiv a »  en Francia, que q u izás se  a p r c - ( emisores. Xo son ni pueden s e r  e in p ie-as 
juren a consecuencia de la crisis minists- de carácter privado. Poseen farjltades que

Sobre esas do# indeclinables prc-jbio internacional, los precios exte- 
Diisa#, orden y paz. saltamos ya a j riores, lo# contingentes activo# y pa­
los párrafo.* noveno y décimo, que' slvos y, en fin, la posición deficita-
enclerrau para nosotros el más pecu­
liar contenido de sustancia econó­
mica y financiera.

“Sufre la riqueza nacional aguda 
cri'i-. principalmente debida a ata­
dura* que le impuso la llamada eco­
nomía dirigida, breve novedad que 
poco o nada ha remediado. Preciso 
ae hace devolver a las iniciativas pri-

r i a  o  e n  s u p e r á v i t  d e  l a  b a l a n z a  c o ­

m e r c i a l  V d e  l a  e c o n ó m i c a  o  d e  c o n ­

van mudin má> allá dd campo de la iii’- 
ciativa individual, y su uro. que es su de-

r ia l esta llad a  en  esto# d ias y  cu y o  d e -en la ­
ce  iK) .se conoce tod avía , los ¡« r t id u s
tico s  e.stáii slam lo am p lia  publicidad a  sus , n ieu lo  p riiic iv a l, debe e n tra r  a fo rm a r  p ar- 
rcsp e ctiv o s  p ro g ram as. L o s  m uch os p a r t í - j  te  d d  "e q u ip n "  econ óm ico  d e la  ilación, 
dos ei; qu e se  h a  desox-nuzado la  op in ión  I t !  o ro  d e los B a n c -'S  em iso re - -.irve )>r;n- 
p ú blica  fra n ce sa  m anifiestan  c ie r ta  te n d e n -! c ip a lu iciite  p ara  rcsirald ar O g a ra n tiz a r  k  
d a  a C onsolidarse y  re fu n d irse , cu an d o m e- [ c ircu la c ió n  em itid a. I .o s  B a n co s lo  adguic- 

J u n t o  ó c  c o b r o #  v  p a g o s  e x t e r io v e # .  j nos ¡ a r a  fines e lec to ra les , y  e l m ovim ien to  ̂ ren  can jeán d o lo  p o r b ille tes, y  pod ría d e­
s o n  lo #  fa c t o i - v s  é í e n c i a l r #  q u < ' .* in -  i ” 'á s  m arcad o  cu  las izq-iierdas qu e en c irse , por lo  ta n to . <]ue iserteuece a  los le -
. ____ ' .  ,  ,  '  ................... . * las d e re c h a s ; fenóm en o im e v -. p«irque h a s - nedore.» d e  b ille tes, que lu han  aceptado en
c t i z a n  t o d o  e l  c o n ju n t o ^  d e  m u m -  h ab ían  sitk- p rin cip alm ente los e k - 1  cam bio  d e aquél, p recisam en te p o r la  c e r -

p le #  f a c e t a s  d e  l a  c u e s t i ó n  i i io n e - ta -  n ientos c o r .s e rv a d o rt , quienes p rocu raban  ¡ teza  n ioral que tienen tle  poder, en caso  nc- 
r i a .  a g u d i z a d a  y a  d e  a r r a s t r e  c.n  p r e -  a c e rc a ra c  uuos a  o tro s  y  u n irse , auiu jue : cesarío . re sca ta r lo  m ed ian te la  devolución 
o c u p a c i ó n  d e  t o d o #  f  q u e  n o  e s  m á #  iia sa jc ra m e n te , p ara  r e s is tir  m e jo r  la  d e lo s  b ille tes  ace|>lado.s. K sta  dnctrim i k

S in  em b arg o , ju T k iicam em e. la s  e x is ta i:-  
c ia -  m e tá lica s  lo n n a n  p arte  del a c tiv o  de

que .simple v natural efecto de todo I ,^  ) Entre 4*.stds, se  h a form ad  i el llam ado
<iuc h a  lanzado s a  pro*V a d a *  a q u e l  l i b r e  ju e g o  q u e  t a n  f e -  a q u e l  c o n j u n t o  m ú lt i| > le  d e  c a u s a * .  -■ j> en te  popular 

c u n d o #  r e s u l t a d o #  d i e r a ,  e s t i m u l a r  s u  i N o  e s  h o y ,  s i n  e m b a r g o ,  n u e s t r o  

e j e r c i c i o  y  o f r e e e r b v  f a c i l i d a d e s  p a - 1 p r o p ó s i t o  h a b l a r  a  f o n d o  d e  l a  c u e s -  

r a  #u d e s e n v o l v i m i e n t o ,  s in  p e r j u i - , t i ó n  m o n e t a r i a ,  d e l  p r o b l e m a  m o n e -  

c i ó  d e  l a *  c o o r d i i i a c i o n c .*  q u e  r e c i a -  l a r i o .  q u e  y a  l o  e s ,  e n  s u s  d o s  a s p e c -

un-ii lo.' alto# intereses que el E.«fado fos de fondo y  circunslanciul; exa-j cierra un destiiu) más aturde con la* ne- 
tieiie la obligación de salvaguardar mrn de otro día de! que son i''e'-kladcs «leí lais. 
y proteger.”  | premisa# para no poco examinar y

(Ion tolla sinccridail declaramos ¡ no menos discutir y en puntos bási- 
qui- no podríamos expresar en un-iro# de ejecución disentir, el arlíeulo 
jor ni má# adecuada síntesL* núes- del señor Salgado y la conferencia

Esta cuestión, que agita a todas ks iz­
quierdas de todos los países cuaixlo reba­
san los límites del socialismo, en Francia 
sc ha tomado en serio. Xadie está cierto 
de que ka próximas elecciones no den lu-

pensamiento y nuestras couvie- quiMM, esta edi-:
Clone,* intimas sobre las tres fases cion se inlorma a nuestros lectores. > • .................  _ . . .y ,
tan bien dibujada* en el páfrafo 
preínserlu. o sea lo.* de-aslroso* efec-

d iftriiia avance im pa-o más en k  npiiiión 
Con la iiiisnia sinceridad que el vi sentimiento público, 

párrafo noveno transcrito, -*uscribi-i faina ha >ido k  mipresión, que los pe­
to* de la acentuada crisis estimulada mo# enteramente el párrafo décimo rit-;- de todos matices sc lian puesto a dis- 
pot U' traba* y cortapisa* de la ¡ del manifiesto, que dice así:
•̂onomia dingnla. reslauraeion del Bastara esto y que ŝ  mantenga ,ablcdniientos de crédito y eii el Banco de

libre juego ile las iiiieialiva* jiriva- una etapa de confianza y estabilidad imi-,i<ín. Economistas einiiientcs han lleu­
da- V coordinación de los alto* in- gubernamentales para que #e pro-! k‘dv de cuestiones fundamentales como es-
tere.;.. .-ol ĉlivo* V sociales, misión •-luzca un resurgir de la general ri- tPu«k y debe el Estado'disponer del
I  , . V »  ^  1 1 1  <K 1l»s  B a n c o s  hc einiAionr ¿ A  liuien

la que no puede inhibirse el E?-: quesea, que alcanzara a lóelas Ihm cía- ĉ uiénes Ic jxnenccc realidad el om?
(sdo. En una palabra: ordenaniieii- se*, que perniitirá un mejor nivel de ki problema se planteará sin duda en tu- 
to económico, que encierra la má# vida a todos los españoles v -■ >crá el I dos I- - demás países no sujetos a un e.sta-

de 1.. libre. ...ejor a™„,o p .r. .aae.r y eep,!!;- S i  ÍAil'n'e'ñ
ímciativas privadas y la vigilancia brar defimtiyamcnte la Hacienda pu- conservadores de to-
y windicionumiento jurídico y moral iblica. La tributación excesiva agota <i„s loj extremistas del mundo.
^fl Estado. 'la materia imponible, cede eu daño Los Bancos, dicen, desempeñan una íun-

grama. Es un programa extremista entre. 1<JS establecimientos emisores como de todos 
cuyos números figura i rincipalmente la lia- los demás <le crédito. Garantizan no sólo 
mada ■ ■ r.ackinalización" de los Bancos, so-¡ I'*'’ billetes emitidos, sino tar.;bién los de- 
br« todo del Banco de lími.sión, para dar pósitos aceptadus y hasta, en un grado .««- 
a la fuerza qit representa y al oro que en- cuiidario. por no ser |>rcfereiite-, las inver­

siones de lo* acci jnistas.
Son lo.-i instit-itos de emisión los ijuc for­

man ptirie ilel ”et¡uipu" económico de un 
liáis. .Son lili in*irumento n utensilio, Pero 
lo son en conjunto, y con todos sus i-le- 
meiito, y comivimmdüs: con --us estatuto# 
y coii ciiaiito les permite llenar su fiiiiciiKi. 
Xu i-ucde decirse que sean sus diversos ór­
ganos y ¡iro|Htdadcs, *us <leik>.-,itos. su* mi¡- 
sioiie*. s i.-, haberes descontados o los títu­
los recibíilos en prenda, los que formen par­
te aisktlaniente del equii-i nacional. Sepa­
rados del Conjunto pierden toda eficacia, 
son com<i micmlirob amputados de tai cuer­
po rivieiite. Privar al Banco de cualquiera 
de --is ine-lio* de acción es adulterar *us 
fuiKloncs. Dejan de ser lo., órganos de re- 
gulaciiii; del crédito, «k- la moneda, que c.,- 
tan llamado* a ser y estinnikntes de k ac­
tividad económica.

Los Bancos de emisión tienen sobre los 
ileraá* establecimientos «k crédito, k facul­
tad <Ie hacer billetes, otorgada i>or cl I-X- 
lad.*. y <iue Ies iicrmiie operar con un volu­
nten <k moneda, instrumento de crédito, más 
importante que los demás Bancos comercia­
les. E*te privilegio lo recompensa de va­
nas maneras: sea pagamio un impuesto es-
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pedal, o liaciíi'-do participe al Estadr. <it 
Vos henefirios. u otorgándole ciertas venta- 
;-n En todo caso, fnncioiian conforme a 
regla* claramente estableadas ning^a de 
las cuales le priva en ning*n caso, 'le nin­
guno de los modas de acción.

‘El Banco de emisión, único o mumple, 
«o es indi5pensable. Los Estados Umd«. 
antes de la reforma bancaria ouroducida 
i«>r el Presidente Woddrow Wiisnn «> I9J¿
V desiH'« dei desastroso expenmento de 
Banco nacional, efectuado mucho,̂  lustro,, 
antes, no liabía monopolio de emisión, ti 
Gobierno emitía certificados en - ro y «r. 
«late a cambio de cada uno de los dos me­
tales- de suerte cr̂ e estaban garantizados 
a 100 por too, y el oro existente «n la te­
sorería era. en tal caso,
dría decirse, la propiedad de los tenedle»
de “certificados" correspondientes. Los lla­
mados “Banca* nationales”, que no tenían 
de nacional siró el nombre y de liatar si'fo 
autorizados a íimcionM Por 
Gohieriv federal, podían emitir billetes, 
pero sólo mediante el deposito de una ga­
rantía integra, derositada en la TcMrena
V consisltmtc, ya fuera en certificados en 
oro. ya en títulos del Estado. La ley que 
creó ese sistema fué expedida durante la 
ffuerra separatista y t«nía por «no d« süs 
principales objetos facilitar las grardes emi­
siones de liemos que el Gobierno necc-nti- 
ba hacer para los formidables ga*t-'* de la 
cami>afia.

La reforma wilsoniana dejó Umbiéii a los 
Estados Unidos sin Banco Central de emi­
sión, como lo tienen la mayoria de los paí­
ses de Europa..Los Baiios de la Besei-va, 
Federal que son varios, tietier. ia lacultad 
de emitir billetes, con tal de garantizarlos 
depositando en la Tesorería tít-ilos de! Es­
tado, moneda, o valores comerciales acep­
tables para ella, por una suma equivalente.

iI,os Bancos de emisión, cualquiera que 
.sea el régimen a que estén sujetis; mono- 
jKjlio de emi-sióii, pluralidad, contro. mas o 
menos directo y estrecho gubeniamenta., 
fimcioiian conforme a prineipios legalmeiile 
e.-Hablecidos. A menos de ser Banco- de Es- 
lado, y entonces se convierten en mero» de­
partamentos de la Tesorería, sus relaciones 
con el Estado están fijadas por la ley. Aíien- 
tras más precisa e.s ésta, mejor e- su íim- 
vií inamiento. Iiistrumerfos son de mucha 
«lensibilidad. Una disk-cacióu ai su.* eiemw- 
|iis constit-itívos puede causar perturback.- 
iics en su funcionamiento. Porque éste ii'i 
se limita, como se creía en un tíempo. a b 
regulación del régiinen monetario y e.tsan- 
diar el campo de las operaciones de crédi­
to realizadas por los ctros Banco». Su in- 
fliiencia sobre la actividad económica en 
general es muy grande, y precisamente }ior 
serlo, los tianidarios de la oiiuiipoceiicia «fcl 
Estado quisieran entregarle sin reatricción 
alguna el control de lo» establecimientos ds 
eniiaióii.

1.a ingerencia del Estado tiende a ,.er ma­
yor cada \-ez, Ll^a iiasta tocar la» reser- 
\-a.» metálicas cuya propiedad estricta es 
1-bjeío de discusiones técnicas, ‘■ pirigier.do" 
la moneda, el Estado puede modificar subs- 
taiicialmentc !a$ existencias de oro. Cada 
• i|H.-racióii devaluadora de la moneda se ha 
acompañado de una revalorización de las 
c-xi-.i:ncias metálicas. Ningún Estado ha rea­
lizad . liasta hoy una revalorización legal 
<le la moneda. A lo más <yje han llegado 
algunos es, cuando por circunstancias anor- 
«ule» >c ha suspaidido temporalmente la

convertibilidad y con ello se ha depreciado 
la moneda, restablecer aquella, haciéndolá 
preTÍamente subir hasta la paridad legal. 
Caso raro, esfuerzo extraordinario, que efee-  ̂
tiió Inglaterra poco después de firmada la 
paz. En lo» demás casos, ii > es Vev.antar 
sino deprimir el valor de la moneda k> que 
eí Estado ha hecho, y ál dar así mayor va­
lor al M-o concentrado en el Banco de emi- 
siifo, \-alor expresado en la moneda del país, 
ha tenido etiklado de tomar para sí el ex­
celente virtual que resulta.

Lo* extremista.* no se detienen ahí. Quie­
ren que la ••dirección" de la moneda lleg le 
hasta su cnnclu.sión lógica: al control de to­

dos lo* órgaiiL's de la p.-oducción y de la 
actividad económica del país. Para ellos, 
el Estado ha de «itrar en posesión de todos 
los instrumentos de trabajo nacional, en 
todo? los dominios posibles. Entonce*, d 
oro no será ya de lo* Banco» ni de sus 
acreedores legítimo». Pasará a ser bien deí 
Estado, y su papel no se ceñirá a regula­
rizar el s-alor y la circulación de la mone­
da y ixirmar el crédito; sino, principalmen­
te. a cubrir la* r.ecesidades más apremian­
tes del Estado.

L. LARA PARDO 
París, 25 enero 1936.

¡ N o t a s  d e  l o  a c t u a l i d a d  n a c i ó n a I

Problemas políticos y
problemas económicos

Las orientaciones d e l m inistro  d e  H ociendo.-Lo 
cuestión de los com bíos.-Los conversiones y el pre* 

supuesto.-EI pro blem a trig u e ro  y su solución
Aunque de momento no hay otra actuali- para los intereses españole-, se podrá eiide- 

dad que supere en interés a la electoral, no rezar la economía. V sólo con esos rum- 
deja de liaber temas que tengan relieve pro- bo* se podrá llegar a un saneamiento de la 
[>io y constituyan legitima preocupación gu- moneda. No faltan quienes apunten a la 
ra el Gobierno y para los partidos políti- conveniencia de un empréstito exterior. No 
eos. Quizá entre ¿lo» fie.«cuella el econó- creemos que el Gobierno actual se decida a 
mico en sus muy variados aspectos. El .'e- emprender esa operación. La propia inte- 
ñor Rioo Avcllo ha dado ima nota que re- rinidad de im Gobierno cuya misión esen- 
Reja sus iníormes al Gobierno sobre las cial es la de presidir unas elecciones y la
cuestiones que ocupan principalmeote su 
atención. K* la primera «le ellas la de lo» 
cambio». La situación del Centro de Con­
tratación de M-oneda no es sino un indice 
de la realidad total. Para remediar esa si­

inestabilHlad política a que obliga el no sa­
ber. de aquí a un mes, cuál será la ruta de­
finitiva de España, impiden pensar en esa 
operación. Pero, cuando llegue el momento, 
habrá probablemente que tomar en consi-
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Cíe la reamiao unai. raiu jcuivu<oi t»« »■ - uadiü -̂---- — --- ;
tuación seria fácil encontrar soluciones, de deración la idea que. sepn nuestras noti- 
carácter ímn'ciliato. Pero no hasta. Hay que cias. ya acariciaba el señor Qiapapneta. 
atacar I:i enfermedad, y no la fiebre qu? ¡j, orienta-
determiita. Hay que atender a lo permaneii- económica v financiera del ministro de
ce y iK. a lo esiwá<lico. En ese sentido, el jeñor Rico
miniítro de Hacienda lia pedido informes a propósito de seguir, hasta
vario» técnicos, y tiene «t *a poder algu--; pajos de -u ai!teces<H-. Así.
lias propt'e.qas que, prudentemente conjuga- ejemplo, está decidido a reanudar las

conversiones de Deuda que pueden signifi- 
•car una imi>ortaiite contracción en los gas­
to» de amortización y de intereses. Espera 
sólo a una mayor normalización del merca­
do bursátil, atacado por tantas contingen­
cias. a través del difícil momento político 
y social por que atraviesa España. En cuan­
to a !a? restricciones, no es partidario el 
»cñor Rico Avello de intensificarlas, ya que 
se llegó al límite máximo de posibilidad.es. 
Pero mantendrá lodo lo que ai esa política 
del .señor Chapapricta representaba una tra- 
vector la f>o?itivo saneamiento para el Te­
soro. De ese modo, y con una política fiscal 
rígida, agotamiu también las posibilidades 
recaudatorias, confia en poder ofrecer a! 
nais una liquidación satisfactoria de! Presu­
puesto pasado y dejar puestos los jaloiies 
para acometer en el próximo la obra m- 
eludibie de la nivelación.

Este-, --'in, a grosío modo, las orientaao- 
ues del mioistro de Hacienda. Y. por lo 
tentei. la- i.tríentacjüoes del Gobierno en 
materia económica. Quedaban en pie otros 
problema* de carácter económico. Entre 
ellos el de los trigos. El »eñor Alvarez 
Meiidizábal »e muc.stra. ufano de su» fór­
mulas que estima son uii pas*’ decisivo pa­
ra la «olución dcl graix- ata-co de la pro­

da» i> seleccionadas, pueden llevar a con- 
clusiiiiie- de carácter definitivo.

Hay un mal inevitable que gravita sob" 
e! problema del cambio. Se l»n hecho algu­
nos tratado» de comercio pensand«> sólo ai 
el efecto externo y en el remedio de mo­
mento- Las regiones exportadoras acuciaban 
a! Poder público. 1.a situación se hacía irre­
sistible. V se llegó a transaciones «jue no 
han sido precisamente favorables para los 
interese» económicos de España. Así. por 
ejemplo, el acuerdo complementario con 
Francia en materia «le pagos y el mismo 
que más tarde se firmó con Inglaterra. Pa­
ra encauzar de un modo eficaz y seguro el 
príjblema del cambio, .no hay más fórmula 
cjiic la de una política comercial bien orien­
tada. P«rr eso mucha? personas enterarías 
de la realidad económica española han «fc- 
fendido la necesidad de una conexión más 
estreclia entre el Ministerio de Hacienda y 
los de .Agricultura e Industria. Por eso, 
también. ?e propugna la creación _<fcl Mi­
nisterio de Econcmiía «> la reaparición del 
Cemsejo Económico nacional. .Se trata fíe 
buscar una itnidad de actuación y de crite­
rio <|ue l>ermita dar un soto cauce a este 
tip«í lie problemas.

Sólo con una política de expansión c«j 
mercial que rî e&ente un trato de justicia

Santo Domingo, ía capitaí d e la Re- 
jjúBííca Dominicana, se fiama afeora 

Ciuííací Trujilfo
E.l C.iiisulado yentral Je la República 

hi.mi!ucan,i en Ma-lrid nc- ruega la publi-| 
••ación de la noticia siguiente; I

"Kii acto s.Jemnc fué promulgada la ley 
[ue da el nombre de Ciudad Triijill" a t'- 
■ j capital.

Por re-olución del Ccnigrcso Nací.mal o; 
ha cambiado el nombre de la ciudad de 
Saiiiu llamingo por el «le Ciudad Trujillo. 
Este merecido homenaje al Presidente «k 
'a República, generalísimo Trujillo. le ha 
.-ido Otorgado por un moviniHiiitô  de opi­
nión ciudadana que se v<mía manifestando 
desde hace un año, en reconocimiento a la 
imprboa labor llevada a cabo por él ai la 
reconstrucción total de la ciudad capital,

; arruinada por «1 funesto hu­
racán del 3 lie septiembre de 193a 

J.- capital de la República Dominicana 
:» actualmente, p.jr .?u urbanización, pw su 
iK'lleza y ¡mr su limpiej.. ui» de la» mi- 
'•elia» capitales de .América, cop, el acervo 
único de -u arqueología histórica, de la 
éjiora ski ilescubrimiMti» y de fit conquis­
te, por lo que <x»*liiqy« 1* más interesante 
riuclad coluiiihiiia de América.

oda» esa» reliquias históricas han mereci­
do el más esmerado cuidado, y muciia» de 
ellas la más perfecta reconstrucción, bajo 
el <»!o y la dirección patriótica de tan ilus­
tre raamlatario.’'

dutción triguera españeda. Nu comparten 
todos k).« optimismos del ministro de .Agri­
cultura. porque su remedia paree* de una 
perniciosa transitoriedad y, además, crea en 
otros mercados el mismo colapso que habia 
en el de trig<M. A?!, por ejemplo, la ceba­
da y el maiz que ci'insrituían el elementto 
fundamental de! mercado de piensos encon­
trarán ahora, en el trigo desnaturalizado, 
una competencia dañina. También se cen­
sura la fórmula, porque representa unos 
gastos cuantifKOS para el Tesoro. La dife­
rencia que el Estado se compromete a abo­
nar alcanza a iná* de setenta millcwes de 
pesetas. Y , para muchos, esa inversión es 
simplemente tai arbitrio político que se po­
ne eii jiiegi. en momento» <lc pailón elec­
toral.

F1 anterior comisarúi «leí trigo, señor I-a- 
rraz dejó articula«io un proyecto que el 
Gobierno «iel señor Chapaprieta pensaba po- 
i>er en marcha. Hacía falla una ley. y  ha­
cían falta, aileniá», díKcÍMtos raiUo«iifs de 
pesetas que tendrían su fijación en el Pre­
supuesto. Todas las soluciones encamina­
da? a resfJver el problema del trigo son, in- 
dudablemente, caras. Se han de impianiar » 
fuerza de dinero. Feto parecía más lógico 
que se acometiera el problema de una vez, 
con su debida re¡>ercusión presupuestaria, 
que no dar una cantidad considerable, en 
forma episódica, y para dejar después en 
pie el conflicto, _ 1

Quiere esto decir que las orieiilacioiiss del 
ministro de Hacienda se estiman más ajus­
tadas a la realidad que las del de Agricul­
tura. Más claro, que aquello que ha venido-, 
a ser continuacmn de la obra o de la- ten­
dencia de los anteriores Gobiernos 
más puesto cu razón que lo que son inicia­
tiva» nuevas y «fe la paternidad exclusiva 
del Gedsiemo actnal.

En medio del fragor político, esus temas 
pierden color y contorno. Es inevitable, Pe­
ro, dentro de su obscuridad actual, son los 
que constituyen la esencia vita! y la autén­
tica manifestación del Estad*' de cosas de 
España. Por eso, sin desatender la linea po­
lítica que en esto.s momentos tiene tan .tras­
cendente actualidad, habremos de -?eguir 
pulsando, de cuando en cuando, esas otras 
cuesticxies, a algunas de las cuales liemos 
dedicado las glo»as de hoy. .

FR.ANCISCO CASARteS
f.-A<iINARCOT

o c ?  CT
• •  « •
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EL PROBLEMA DEL CAMBIO
Opinión d e don  Rafael Salgado

O

El presidente de la Cámara de Comercio 
de Madrid, don Rafael Salgado, publica en 
"El .Sol" de esta mañana el siguiente ar- 
licrdo;

" El problema del cambio monetario es 
de gran trascendencia para España, pues­
to Que, influyendo decisivamente en el ma­
yor o menor volumen de exportaciones c 
importaciones, puede decirse que de los pre­
cios de nuestra moneda depende la riqueza 
o la ruina de nuestra eonomia nacional.

En España, la crisis mundial, con los sis- 
♦ emas de contingentes, trabas a la impor­
tación, .suspensión de envío de dinero de, 
nuestros emigrantes, escasez de fletes nacio­
nales, etc., lia influido en sentido desfavo­
rable en nuestra balanza de pagos; pero 
también lia contribuido a esta sitriación el 
tostenimiento artifxial de la peseta.

Expuesta esta opinión, claramente se de- 
ditce que es urgente, urgentísima, la solu­
ción, como es cosa urgentisima para toda 
Empresa o particular equilibrar sus gastos 
con los ingresos que obtenga si quiere evi­
tar el deshonor que supone dejar incumirfi- 
das srjs obligaciones, sin otra esperanza o 
recurso que el de demorarlas.

El problema inmediato que actualmente 
tiene planteado España a estos efectos es 
t i  de pagar, de presente o a plazo, las can- 
tidadeb que adeuda al Extranjero, como di­
ferencia a favor de éste entre las importa­
ciones o exiwrtacioiies. Se impone para es­
to, en primer térmiiK>. ordenar los resulta­
dos por países y adquirir seguridad eii cuan- 
lo a las cantidades que resulten, ya que 
puede ocurrir que los saldos no sean tan 
perjadiciaks como dan derecho a suponer 
los retrasos en el servicio de divisas, que 
tartos daños e intereses tuestan a impir- 
ladores y exportadores.

Ordenada la situación, liay que pagar lo 
que se deba al contado o a plazo. Para el 

• primer caso, es un hecho indudable que 
España puede pagar si quiere hacerlo. Cla­
ro es que disponer de estos recur.sos es 
antipático, molesto y antipopular. Compren­
demos que no se encuentre fácilmente un 
malar ck la cartera de Hacieada que quie­
ra echar sobre sus hombres una decisión 
<le esta naturaleza. Pero no sirve que nos 
engañemos. Si España dispone de una cau- 
líklad monetaria para aplicarla en pago, 
puede ser igual o quizá mejor que si pig­
nora esa cantidad monetaria y además paga 
intereses.

Se comprende que la mejor solución se­
ria la de demorar el pago, previos coucier- 
los o enipréstitus sin garantía prendaria, 
o mejor aún, tratando de conseguir para 

■ España soluciones del tipo de la que a Es 
paña aplicó en fecha reciente tara nues­
tros exportadores la República Argentina; 
pero esto podrá hacerse o no. Si se pudiera 
llevar a la práctica, sería la sohción; pero 
DO debe de ser ello tan “hacedero” cuatido 
hasta la fecha no ha sido efectuado.

Por las noticias que circulan referentes 
a un reciente Tratado concertadô  puede 
desprenderse que las obligaciones españolas 
referentes a nuestro saldo deudor deberán 
*er pagadas en breve plazo o compensadas 
coa importes de po.steriores exportaciones.

Es creencia muy geiwralizada !a de que 
ton este último renglón, y dadas las res- 
trkdones que en el país aludido, y eti mu­
chos más, se imponen a nuestros produc­
tos, no se r«lrán compcn.sar los atra.sos 
qoe hubiere, aunque efectivamente sean pe­
queños.

Para los problemas inmediatos, o sea pa­
ra los que han de plantearse a partir de 
ahora", no hay más remedio que "forzo­

samente". sin pretexto o excusa alguna, pro- 
jmrar que no importemos mercancías ni va­
lores con obligación de reintegrar a plazo 
corto por impfirte nuyor de h) que expor­
temos. Puede E-spaña llegar a concesiones 
con países en que la balanza comercial nos 
sea desfavorable; pero a Condición de (|ue 
*1 total internacional no lo sea.

CompreiideniiK que para cito es iiecesa- 
una orienudón en política económica 

margen de la “otra” p-ilítk-a y con la- 
fija, continuada, de hnnibres eiicarga- 
de la Hacienda española, también al 

mwgm y Ubres de tanta y tanta mu<lanza. 
ibera ello posible en España? Es dificil. 
f*ro no ímposible.

No puede ser. co debe ser. finalidad dei 
articrjhsta t>roponer soluciones concretas, 
^  debffi qu^r sujetas al interés supre- 

ele la nación, perjiidkiuen o no a inte­

reses más o menos particulares. La respou- 
saWlidad es de los que gobiernan, y elkis 
son los llamados a aceptar la responsabi­
lidad de la decisión,

¿Podría encontrarse una solución favo­
rable yendo a una devaluación de nuestra 
moneda? Mirándolo desde el punto de vi.,- 
ta dei productor agrícola, del productor in- 
di-istrial. sería indudablemente, favorable.

La devaluación de su moneda ha dado, 
al parecer, buenos resultados para ellos en 

países que han acudido a esta medida. 
Es consecuencia casi natural de uiia deva­
luación el que el índice de precios suba en 
las naciones que acuden a este recurso: pe­
ro no cabe duda de qae si la devaluación se 
hace férreamente para «1 exterior, puedei] 
los Gobiernos evitar en macho, casi en el 
total, los peligros que tiene para el inte­
rior.

1a  que pudiéramos llamar “moda actual” 
lleva_ a los pueblos y ha venido a culminar 
en España en una economía dirigida que. 
más que dirigida, es perturbadora. No es 
éste el momento de manifestar el mal con­
cepto que merece tanta y tanta interven­
ción estatal, encaminada casi siempre a fa­
vor de intereses que únicamente así pue­
den sostenerse en pie. Limitando los co­
mentarios al Centro de Contratación de 
Moneda, q.'jizá sea llegada la hora de que. 
ordenando su situación actual, se limiten 
sus facultades reduciéndolas a no aut ori­
zar pagos por cantidad suĵ erinr en total a 
los ingreso.s, retornando a la Banca oficial 
y la privada su actuación, como comprado­
ra y vendedora de divisas, aunque, naturai- 
mente, ello sea con la debida investigación.

Dice un refrán que m es posible poner 
puertas al campo. U  ley inexorable de la

oferta y la demanda «e crmiple siempre, sean 
cuales fueren laj intervenciones, trabas y 
disposiciones que se adopten. Cuando lo 
que -se compre o se venda sean divisas, se 
cumple también la referida ley natural, y 
buena prueba de ello es la actuación de 
Bolsas negras perfectamente organizadas. 
Con economía diirgida o no, sobre nuestra 
moneda, libre o no la contratación, la ver­
dad se impone siempre y los precias son los 
que las circunstancias exigen.

1.a cruzada debe .ser a favor de que las 
importaciones no sobrepasen a las expor­
taciones. Para ello y para todo no estará 
nunca de más qrje se guarden bien nuestras 
fronteras.

No puede ocultarse que la situación ver­
daderamente penosa que produce nuestro 
de-snivel comercial puede verse agravada si 
DO se prescinde en los Tratados futuros de 
comercio de ¡a cláusula de nación más fa­
vorecida, o si, cuando menos, no se hace 
esta condición extensiva a la fórmula de 
pagos.

España puede, indudablemente, mejorar 
su situación monetaria atrayéndose del Ex­
tranjero inversiones a largi plazo, que alio- 
ra creemos más fácil, dado ei mejoramien­
to del orden público que se experimenta. 
Debe fomentarse el turismo con una propa­
ganda seria y poco Irirocrática. Deben tam­
bién nacionalizarse h<s seguros, que tantos 
millones se llevan al Extranjero; favorecer 
la indu-stria cinematográfica, los transpor­
tes marítimos; impedir por nuestros agen­
tes diplomáticos la fabricación o adultera­
ción en el Extranjero de nuestros produc­
tos agrícolas.

Si seriamente se hiciera esta ¡lolítica co­
mercial, puede ser qae pudiéramos conser­
var nuestro oro o impedir la devaluación 
de nuestra moneda. Un poco escépticos, du­
damos de que pueda ser realida*! tanta be­
lleza.

Con/erencía d d  señor Taffacfa
 ̂También debemos reproducir a coiitiinia- 

cióii e! extracto de la conferencia pronun­
ciada en |a Cámara de Comercio de Bar­
celona por el señor Tallada, profesional 
bancario y personalidad distinguida en asun­
tos monetarios;

Dió comienzo a su disertación el señor 
Tallada recordando la preocupación que tuvo 
por el problema qrjc es tema de su confe­
rencia cuando se agudizó en época de la 
Dictadura, traUndo públicamente del mismo 
tema no en una sino en muchas ocasiones, 
lo que patentiza el interés vivísimo con que 
de siempre sigue tan interesante cuestión.

lausas interiores emparejadas con otras 
exteriores hicieron que la solucirn se ale- 
jara. y ante la perspectiva de que la ¡.elu­
ción no parecía cercana, el interés de to­
dos quedó amortiguado.

Sin embargo, de vez en cuando se inicia­
ba u ndebate en las Cortes y las consabidas 
palabras optimistas ministeriales aseguran­
do que el servicio de divisas se normaliza­
ba y el problema parecía resucitar, nada 
mas que plarecía, porque inmediatamente 
volvía a sumirse en la penumbra del ol­
vido.

Pero como suele acontecer en problemas 
de cualquier clase cuando se abandonan; se 
agravan y es entonces cuando surge el cla­
mor.

Así acontece en la actualidad. En estos 
últimos meses la agravación de la moneda 
española es tal, que los qne dedican sus ac­
tividades a la defensa de los iutcreseii eco­
nómicos no han podido sustraerse a la ne­
cesidad de lanzar el grito de alarma, y ello 
sin ánimo alguno derrotista, sino al contra­
rio, tratando que junto a la alarma vaya 
la indicación de solucionei que por lo me­
aos mejoren la situación que se padece.

-Señala el conferenciante que el momento 
actual se caracteriza por ei retraso en ¡a 
entrega de divisas por parte del Centro de 
Contratación de Moneda, retraso que a las 
veces excede de ocho mensualidades, con lo 
que se ha producido rjii saldo deudor que 
es cifrado por expertos en unos doscientos 
millones de pesetas oro.

Junto a esta circunstancia hay la de que 
España encuentran 

difícilmente comprador en ei extranjero, 
y por consiguiente se empieza a notar cier- 
tâ  resistencia para la venta a nuestra na­
ción de algunas primeras materias, aparte 
«c <íuc acabamos de firmar unos convenios 
de pagos que en su aspecto monetario han 
^  hacer más difícil todavía la posición del 
Centro de Contratación de Moneda.

Hace observar- el señor Tallada que no 
son los actuales momentos los mejores pa­
ra «Fie el problema pueda ser resuelto en 
su totalidad, pero agrega que eilo no em­
pece para que una vez más pueda y deba 
hacerse la afirmación de que i'miram,.Tit» 
el patrón oro puede representar la norma­
lidad monetaria.

A continuación declara el distinguido cou- 
lerenciante que es asunto capital para Es­
paña el acabar con la situación francamen­
te bochornosa para clU de no pagar a los 
extranjeros que le venden.

Asegura qrje la gravedad en que actual­
mente se eiKuentra el prc*lema se debe 
principalmente a la política contradictoria e 
ineficaz que desde hace años se ha venido 
siguiendo en estas materias, por ejemplo: 
cancelar el crédito Morgan para contraer a 
seguido otro en peores condicioiies. No re­
solverse a tomar una decisión en el proble­
ma de la plata, antes bien atlhiriéndose Es-
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paña al convenio de Londres que nos era 
claramente perjudicial. Mientras cunea nos 
liabíamos preocupado de la estabilidad de 1a 
peseta, ahora que muchas naciones han 
abandonado el patrón oro nos empeñamos 
en pagar nuestras cotizaciones a una mone­
da oro como el franco francés. La p<fr 
tica de dinero barato del señor Chapaprie- 
ta estaba en contradicción con los esfuer­
zos para que no bajara el cambio. Y man­
tenemos anos precios interiores que favo­
recen la importación y dificultan la exi>&r- 
tación. Y en medio de esta situación el Cen­
tro interventor se ha convertido en un or­
ganismo burocrático que toma las ilivisas 
con una mano y las entrega con la 01ra y 
pone en práctica la peregrina doctrina de 
que el comercio debe estar al servido de 
la moneda cuando ésta fué creada precisa­
mente para servir al comercio.

Para pagar lo que debemos al extranje­
ro, dice, hay tres soluciones; vender pese- 
t̂as; obtener créditos o vender oro. Los dos 
primeros procedimientos son imposibles ac­
tualmente. Hay que resolverse, dice, a ven­
der oro. Pero hay que aclarar que nuestra 
situación a este respecto no es tan brillan­
te como muchos suponen. Descontando de 
la reserva oro los soo millone.i de Mont- 
de-Marsau completamente pe-didos y ios 
20 millonoes que debemos al extranjero que­
dan tan sólo 2,072 millones de pesetas oro. 
La reserva qae la ley de ordenación han- 
caria exige dados los 4,850 millones de pe­
setas de circulación fiduciaria es de 2.025 
millones de pesetas, oro. Quedan, por tanto, 
sólo 47 millones libres.

Como nadie puetíe imaginar.se que la pe­
seta recubre su anti^a paridad con el oro 
hay que decidirse a imitar a Francia y pro­
ceder a consolidar ya definitivaineme una 
parte de la pérdida que representan las ac­
tuales cotizaciones. Revalorizaiido la¡ re­
servas con arreglo a la naeva paridad pro­
visional que se adoptara obtendremos un so­
brante de oro que nos permitiría mirar más 
confiados el porvenir,

Pero nadie esrá tan ligero que aconseje 
uiu exportación de oro si no tenemos una 
solución para que no vuelvan a formarse en 
el Centro de Contratación de Moneda atra­
sos de la importancia de los hoy existen­
tes. Pero esto hay que procurar mejorar 
nuestra balanza de pagos, cosa posible, pe­
ro no tan fácil, sin serios sacrificios, como 
algunos creen.

Para obtener tai mejora, lo primer» que 
precisamos es tener una política comercia] 
inteligente y definida. Lvi sucedido con e! 
Tratado c;'n Urjguay no debe repetirse. 
Hemos de substituir la baja de nuestras ex­
portaciones a Francia e Inglaterra meden­
te vender más a una serie de pequeñas na­
ciones del Norte y del Oriente europeos y 
a Egipto y a la India inglesa, a los que 
compramos y ellos r,o nos compran. Henr s 
de aprovecharnos de la situación italiana. 
Podemos incrementar la exportación de una 
serie de productos como cemento, -ia!, c ,11- 
servas, carburo de calcír¡ y corcho manufac­
turado. productos que cun una peq-iefia ayu­
da del Estado podrían competir en el ex­
terior.

Pero má> importante es lo que' puede lia- 
cerse para disminuir las importaciones. Sólo 
en seda hilada, maíz, huevos, tabaco, neu­
máticos y quesos hemos importado en 1930 
raw de 79 millones de pesetas oro, cuando es 
evidente que España está en condiciones de 
bastarse en todos estos artículus. En otras 
mercaucíás .serla posible limitar también 
las importaciones, empleando, mejor que 
los contingentes, el instrumento arancelario, 
que en España liecesita ser remozado.

Termina el señor Tallada sn coiiíerencia 
diciendo qtM. dadas las relaciones existen­
tes entre los precios, el cambio y el comer­
cio exterior y manteniéndose fijos nuestra 
política económica a los dos primeros, na­
tural era que creciera el déficit de nuestra 
balanza comercial, siendo forzoso, sí se quie­
re que ésta mejore, el variar algunos de 
los otros dos términos.

Y sin que hoy pueda atribuirse a una ba­
ja en el cambio los beneficiosos resultados 
qije algunos _suponen, ningún mal pidiera 
venir a Esjaña de que el cambi..» real des­
cendiera hasta el que resultara de la pari­
dad del poder de adquisición n de compra.

Toda esta política, como tantas otras co­
sas de trascendencia en la vida, hay que 
realizarlas a fuerza de -•acrificios. .Sin ellos, 
tanto en la vida de los jmcblos como cu la 
de k-s individuos, las situaciones ito me­
joran.

El conferencianle fué muy aplaudido.

Ayuntamiento de Madrid
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¿Esiabiíizaáón moneta­
ria en 1936?

Fl p ro b le m a  m o n e ia rio  es el p o lo  del com ercio 
m u ndia L-C s preciso restablecer las paridades del

p ode r de com pra
KI año tpe acaba rte tranicurrir ha tfai- 

^  tina seTíe de indicios qne perinitiBi_ an­
ticipar una pronta vielta de las condicio- 
tws ecotiórnicu- normales. VerJac es que 
la evohiciñn ir. resulta ser la .ni mui en 
todas partes. S:in eniltargo. es imicgah.e que 
tiíi sólo los Talorc.s, sino también las can­
tidades <let comercio itmiidial bao aumen­
tado, qne las existencias mundiaies tk ma­
terias ■ pt+mas, las qne babSaii pesa.lo sobre 
la disposición de! comercio desde tanto 
tiemiJo, va están dcsvaneciéiid'-so como la 
nieve que se derrite bajo los rayo, del sol 
de marro, y que en algunos paiso. e.pe- 
cialmente en la esfera del blraiuc. de la 
f?bra esterlina y del dólar, pero también en 
la América latina, la economía ya está go- 
«aitdo de una htiena coyuntura. Este retra­
ta de la evolución favorable estaría perfec­
to sin b's desórdenes monetarios. Mientras 

.̂le éstos no se hubieran remediado, una 
de las causas esenciales de la iiise«i>rid3d 
actual subsistirá y el deseo de tina proiHa 
estabiliración monetaria, él que sigue mani- 
fe-stándose con crecida insi.stencia, se hará 
«vis y más imperioso. E> demasiado eviden­
te para necesitar alguna prueba ulterior,
«fue a todo desarrollo del intercambio mun- 
dal de mercancías le debe preceder una es­
tabilización tt» r.efaria internacional.

.■ \irtcs. de examinar las condiciones y pcr.s- 
pectivas de esta estabilización, haremos bien 
en establecer lo que debe entenderse bajo 
este término. Se .sabe que la moneda tiene 
que cumplir con dos tareas; pOr una par­
te, ella debe servir de instrumento de cam­
bio en el f«Í5: por otra [>arle, ella debe 
eonstilnir un medio de rescuentr.' en las re­
laciones comerciales con el extranjero. Por 
consiguiente, estabilización monetaria sig­
nifica un estado eti que, de conformidad con 
la tarea doble del dinero, tanto el jtoder 
adquisitivo tiackmal de fa moneda, como 
el valí r qtic ella represnne en el ctimer- 
<io con los demás países, es decir, el “cam- 
Irio". queda estaWe. Sola una moneda que 
cumpla con esta doble tarea, garantizaml > 
tanto la estabilidad del poder adquisitÍTO 

- nacional como la del cambio, puede califi­
carse de “estable”.

Ahora, pues, ¿cuál de lo» dos es_ el pun­
to más importante, «l poder adquisitivo na­
cional o el cambio entable? No e, difícil 
contestar a esta pregunta. Considerando qne 
la cifra dé ncgocisi* realizack con el mer­
cado interior, es decir, d cambio nacnmal 
de mercancías y servicios, y el importe de 
las deudas contraída.s en el país son muchas

ftación que d Gobierno no ha cesado de zar el cambio arbitrariamente fijado _ r̂ 1» 
proseguir desde 1929. ha registrado nn au- iiaridad dd poder de compra establecida con 
Unto de su poder de compra en un 50 por, toda la precisión posible, e? decir, que A 
100 dupHcamk. al mismo tiempo la carga cambio debe arreglarse a! valor nacional

cukcióii a medida cyie lo exigían !• s me­
nesteres de la economía. Por consiguióte, 
no resultó de tal política una alza, sino una 
esiabiiización dd nis-d nacional de tes pre­
cios o, lo que «s lo mismo, del poder aü- 
quisitivo nacional de la moneda, 
nácional de la libra esterlina, en efecto.̂ ha 
Quedado estable durante ma.s de cuatro anos. 
hi‘ que ha coníribmdo enormemente a traer 
la coyuntura favorable de que Inglaterra 
está gozando actualmente.

Hov la mavor par» del nrtntlo, «spues 
de reñiinciado'a la política de deflación, es­
tá' prosiguiendo una política de precioj es­
tables. o de una ligera alza de los 
En la mayoría de lo.s casos se atandonó 
al mismo tiempo el sistema dd patrón uro, 
es decir, d precio fijo dd oro, O, a te me­
nos, se aumentó d precio del oro. como te 
hicieron Bélgica y Oiecoeslov-amtia, Los 
países que aumentaron los prwios de gene- 
ros sin rectificar al mism.-> tiempo el cam­
bio'sobre-elevado. no tardaron en 
»e de las consecuencias de tal política en 
forma de dificultades monetarias.

En contra, todos los países que a saina­
das crfidan tle poner el nivel de sus rrecu» 
al abrigo de toda laja, proveyeiido a ..u 
economía con la cantidad necesaria de ms- 
trumentos de ¿vago, están gozando ahora 
de una sifiación económica miKl o mas la- 
vorable que la de la. demás naciones. Ade­
más de esto, ellos lan realizado de este 
nwl.v la primera condición mdtspensable 
para la esatbilización de su moneda, 
raudo la estabilidad de su poder adquisiti­
vo nacional. Algunos de estos países del 
patrón papel han satisfecho también a la 
segunda exigencia esencial liara la estabili­
zación monetaria, manteniendo el nivel es- 
laWc de >u cambio en sus relaciones con 
el extranjero. Así, el valor de la corona 
sueca con respecto a la libra esKrlina no 
lia cambiado sensibleinente desde algún tiem­
po. la proporcióii habiendo quedado inalte­
rada (1940 : t)- , , • jKii este dominio también, muy lejos tte 
los dolores que están triturando el bl ûe 
del oro. una eslahilizacióii monetaria efec­
tiva está preparándose.

Sin embarg.-. seria absurdo erapreiidin- la 
estabilización de los cambios índirectemen- 
te. pasando por el oro. Txi que los circuios 
interesados no cesan de ofrecerixis ctm mas 
o menos insistencias como el "patrón oro 
estable”, en la parte económica de ios pe- 
riódiecs, o en laj manifestaciones y reco­
mendaciones de las corporaciones privada 

veecs .uperiores a las mercancías y serv-i-1 y oficiosas {como la Cámara de Cmnercio 
cías cambiados con ei extranjero y a las ínieniackma! de París, o el Banco de Ba- 
deudas contraídas en el extranjero, no pue­
de caber duda que la estabilidad del poder

de las deudas?
Es preciso rcstal^ecer las parldaóíS 

ñel poder de compra
El patrón oro, además de inducir a las 

naciones a hacer tma política de deflación, 
les perstiade también a mantener un nivel 
del cambio ya no corresponde a las con­
diciones actuales. Así. por lo que toca al 
franco francés y a las demás unidades mo­
netarias del bloque de! oro. la hacienda se' 
agarra convulsivamente de los cambios oro 
sobreelevados que datan de la época anterior' 
a la crisis, lo que ha perjudicado eitorme- 
Riente al comercio exterior de tos respec­
tivos jiaises. P< r un inconcebible romanti­
cismo .las naciones se atienen a un fantas­
ma fo a te menos los gobiernos se empe­
ñan en hacerte creer a la muchedumbrei. 
a iHia ficción, pues el cambio no es otra cosa 
que una ficciw. ün ejemplo bastará para 
mostrar todo el alcance de tal política. Su­
pongamos que un país persista en mantener, 
en el comercio con algún otro país, un cam­
bio a razón de 100 : too, a pesar de no 
poder suministrar, en cambio de 100 kilo- 
gramti.s de productos extraiijerc-s, la misma

efectivo de la respectiva moneda.
Para adaptar el invel sobreelevado de 

cambio al poder <ie compra nacional de su 
moneda, los países del bloque de! oro ten­
drían que reducir su cambio con relación 
a la libra esterlina en las siguientes pro- 
porcioaes;

Francia en un 14.2 por 100.
Suiza en un 26,3 por 100.
tlhecoeslovaqaia en un 27, 5por too.
Austria en un 31.9 por 100.
.Alemania en un 38,3 por too.
Estfw porcentajes expresan el perjiiícia 

que la pcdílica monetaria de estos países 
ha ca isado a su c'̂ anercni exterior.

Una estabilización monetaria interuarin- 
nal, la que es la condición, “sine qiia non” 
<kl rcslahlecimierto futuro de! comercio 
mundial, no jxtede realizarse sino por las 
dos etapas que acabamos de describir. 
primera de esta* etapas es k  estabilizació'i 
de las monedas nacionales en forma de bii 
poder de c-mpra nacional estable. I-a.s con­
diciones esenciales de tal estabilización, ya 
se han realizado en una s«'ie de países. Ea 
esta base sólida que es el nivel estable de 
los iirecins, y de ningún modo en la base 
del precio del oro fijado arbitrariamefitccantidad de sus propios productos de cali-, .1 ,  „................. Y uenera fijarse el cambio para el comerciodad Igual, sino solamente 75 kilogramo'.' , j ■ ■ , ‘ j - a »." “ ' . . , _ ' con ¡os demás países, el que, después, debe1-T1 oetí* rtaert in̂ i’ítarvlí» niî  ta ram- . .  ̂ ' . * . • . .En este caso será inevitable que tal cam 

bio sobreelevado tendrá por efecto el eli­
minarlo automáticamente de la competencia 
internacional, lo que, en efecto, resultó ser 
la suerte de los países del bloque del oro. 
Para realizar una estabilización monetaria 
internacional efectiva, es preciso reempk-

ser mantenido estable, dentro de I s lími­
tes más estrechos ixisibies. El polo de la 
criski mundial es el problema monetari*». 
Ojalá «1 año de 193Ó nos gratifique con la 
estabilización monetaria tan deseada!

OTTG VALKKTIN'.

sitea) no es otra cosa que el prwo del oro 
fijado por la legislación de los diversos pai- 

de compra nacional es el punto más im-1 Conviene saber que el patrón oro no 
portante. N'os jiarece ser superfino ivoducsr 
pruebas algunas al apoyo de esta te.sis, 1-a 
que, por lo tkmás, es sostenida también por 
los defensores de la reforma monetaria, en 
tre otros el catedrático Cassel, de Estocol- 
mo, y los defensores ingleses de la teoría 
de la asi llamada crisis muiietaria. Pim vivo 
que sea el interés que tengamos en la ex- 
^rlactór. no podemos cerrarnos a c u  ra- 
eón.
EsiabHitM del poder adquisitivo naeúmal 

de la moneda

M  examinar las diversas monedas bajo 
este puiitu de viata, ae verá que ninguna de 
ellas, durante tes siete año. imsados, ha 
satisfecho a esta exigencia. Todas ellas han 
registrado, sin excqirión alguiu, un au­
mento de so poder de compra, lo que equi­
vale a la baja de los precios de meretn- 
oía. ¡ de l»i salarios, al atrniento de la car­
ga de de'idas, a la disminución de ia utili­
dad de las «ni{»esas, en noa palabra, a lo 
que llam.nnuií "crisis económica'’.

Inglaterra fue el primer pai» que puso 
un térmiiiii a miucI iwríudu de decadencia, 
en sejitienibre de 1931. abandunand» el pa­
trón oro. N'o faltaban entonces los profetas 
que pronosticaban que Iî iaterra estaba en 
c a m Í D u  para la inflación, es decir, jiara una 
alza genera! de los precits de géaeros. Na- i 
da. sin embargo, de todo «ao ha sucedido. 
El Banco de Inglaterra no emitió billetes 
nuevos a te infinito; muy al contrario, te­
nia cuidad* de aumeittar tes billetes en <Hr>

garantiza sino la estabilidad de los cambios, 
y esa solamente en c! cMnercio con tes de­
más países del parrón oro. De este nnxki, 
como acabamos de demostrarlo, el patrón 
oro cumple solamente con la menor mitad 
de ia tarca que se driie exigir de una mo­
neda realmente eststele. En cuanto a ia es­
tabilidad del poder adquisitivo nacional, el 
patrón oro no la garantiza, y no podrá ga­
rantizarla nunca, por ciertas razones, que 
el espacio demasiado limitado de este ar­
tículo no n« permite exponer. Si ciertos 
círculo» no cesan de preconizar la preten­
dida estabilidad del patrón oro. ellos coa- 
fi-jnden la idea de la moneda con la del cam­
bio, a menos de no propot»rse engañar de­
liberadamente a la opinión pública.

¿ Puede ser cuestión, por ejempte, de una 
"moneda estable” en el caso del franco 
francés el qne, merced a la política de de-

Esladística minera j  metalúrgica 
de liispana en 1934

{í'oiií-tiisúiii) dén, de propiedad del Estado, las 14.810 to-
' nelsóas de mineral de 1933, se coiivierten 

Osf.—La minería de cinc, que alcanzó 'en 1934 en 19.916. .siendo el azogue obteni- 
eii España iixludabic desarrollo, atraviesa ' do de 676 toneladas y t.093 toneladas, res- 
pur circunstancias, si cabe más difíciles que ' pectivamente.
las del plomo, manteniéndose sólo la expío-1 Ceme-vtos.—Ligera disminución presentan 
tación de las minas de Reocíii (Santander), ] en su conjunto la cantidad y el valor de l#s 
ele la Real Compañía Asturiana, que lia ob­
tenido su producción normal de 63.000 to­
neladas, con leyes del 55 a! 77 por 100, gra­
cias al empleo de los métodos de flotación.

Oro.—Han de destacarle de modo espe­
cial los importantes trabajos que viene des-, 
arrollando la Compañía de Minas de Rodal- 
quilar (Almería), para aprovechamiento de 
cuarzos auríferos, habiéndose logrado ob­
tener de las 20.838 toneladas de cuarzo tra­
tadas'. cerca de 240 del precioso metal, 
i> sea a razón de i2 gramos por tonelada, 
aproximadamente.

Es de esperar que el tratamiento de los 
minerales auríferos, de los cuales existen 
en nuestro país indicaciones alentadoras en 
varias provincias (Almería, Granada, Tole­
do. Guadalajara. León, etc.), alcance pron­
to el necesario desarrollo si, como ya se ini­
cia, la acción del Estado coadyuva podero­
samente a los preliminares trabajos de in­
vestigación. Zonas hay ya reservadas en 
Granada, a las misraas puertas de la ciudad, 
en Caniles y Ugvjar, sin contar con las que 
en las otras provincias puedan y deban de­
marcarse.

RsTAxo Y BISMUTO.—De e.stos minerales 
y metales poco es lo que puede destacarse 
en 1934 cf" relación a los resultados conse­
guidos en el año anterior. Siguen explotán­
dose, auwiue en peqnriia escala, criadew 
de estaño en Galicia r de bismuto en Cór- 
d(Aa. En Badajoz y otras provincias tes ba- 
jos precios impiden que se trabajen minas 
de wolfram. que ofrecen excelwtes caracte­
res y aun la investigación de cierta» zonas 
de mineral de bismuto.

MtíRn-Rio.—Ki mercurio presenta, en 
1934 con.siderable aumento aun en las pe­
queñas explüUcioues de Granada y Oviedo.

En el importantísimo criadero de Alma-

Vitios y  Coñac
CASA FUNDADA EN a  A Ñ 01730

p  w O
o  ^

^ C O
Pntlittril í i  H i iHiüis M piO 

M MieUiHU. róefs (I m  M It n|lM

Direcctóiu P E D R O  D OM ECQ Y C *
JB^EZ oe LA FRONTERA

cementos naturales y artificiales en 1934, cmi 
rdación al año aiterior. 1.147.000 toneladas 
de portland y 215.022 de cemento natural 
son tas cifras de la iToducción en 1934, cua- 
tra 1.156.050 y 250.597, Tespectivamente. en 
1933-

Esti baja, ocasionada sin duda |H>r cris*s 
de consumo, no se produce de modo general 
en los distintos centros productores. Mien­
tras qne las grandes instalacioiKs de "A>- 
faiid", "El Cangrejo", "Rezóla", etc., pre­
sentan descensos sensible» en un 20 por io9, 
otras, como la fábrica "Goliath", de Málaga, 
por ejemplo, lia llegado a 23.000 toi»lada», 
con aumento de 6.500 sobre el ano an»- 
riw: pasando de 14.000 también las obteni­
das por "El Centauro", de Granada, c«n 
más de 3.400 exceso sobre la producción 
alcalizada en 1933.

I.,a paralización que en la industria de la 
construcción se advierte es el obstáculo qt*e 
ha impedido el desarrollo de la importan» 
industria de fabricación «le cementos, sien­
do de esperar que. al 'cesar esas circunstan­
cias desfavorables, aumente la producción 
de modo notable, i«cs tas fábricas disponen, 
en general, de merlios para lograrlo rápida­
mente.

\'a«ios.—Buena perspectiva presenta, et: 
conjunto, la {aleación «le superfosfator. 
En casi todas las provincias en que existen 
fábricas productoras ,se advierte mejora en 
la instalación y en la producción. Por el 
contrario, no son satisfartoria», ,si bien roit- 
ítervan, aunque difícilmente, sus posiciones 
anteriores, la.s iwwducciones de las minas fle 
azufre y salinas.

La Shxksí.v en iHARSUEfos.—MarriKcos, 
en la.s zonas de soberanía y de protectora­
do. presenta circunstancias favorables par* 
las expkrtactones en actividad O para las in- 
vestígaLTOnes en curso.

I  ̂ prodwción de las minas d« hierro in­
dica «xinsiderable avance en 1934, i>ucs la 
alcanzada entre las cuatro Sociedaties espa­
ñolas de Minas «le! Rif. SetoUzar. Earopean 
Xortb African Mines y Minera Hispan* 
Africana, es de 824.812 tuoeladas. cwit'-a 
515.838 en 1933- .

1-a modesta producción <le mineral 1» 
plomo te ha reducido en 1934; pero la» ín- 
vestitrtriones que se realizan en la cabiU 
de Beni bu (Tbivet y en las proximidade* 
de! Peñón de Yélez parecen ofrecer buena 
perspectiva.

El antimomo ha consefrnido, en las expte-

I
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iRck)ii«s de B«ni Mésala y las de la Minero 
irancoespeñola de Ceuta, alcanzar para su 
producción la cifra de 617 toneladas.

.Se proyectan nuevas instalaciones de 
transporte de energía eléctrica por la Socie­
dad Espétela de iüiias del Rif, asi como 
tm cable aéreo por la Compañía Hispano 
Africana.

La  CUESTIÓ.N' SOCIAI. en  l a  INDUSTaiA MI- 
NEROMF-TAj-úRGicA.—Grande es. como <iueda 
dicho, la influencia que en la crisis cié la 
industria minerometalúrgíca tiene la delica­
da situación social que, en 1934, l*a reves­
tido caracteres graves, singularmente en las 
zonas asturiana y leonesa. Mas no sólo se 
registran las huellas de los sucesos revo­
lucionarios. Influencian de modo muy afwe- 
eiable las circunstancias, de suyo difíciles 
en la minería nacioail, los deberes que la 
legislación y demás medidas de gobierne 
imponen a todas las explotaciones. Buena 
prueba de ello constituyen a la hora actual 
los resultados bien poco favorables de los 
trabajos que en varias minas, sitúalas en 
distintas regiones de España (Asturias, 
Piiertollano, Mazarrón), se han reahzadoen 
régimen de Comnnidad obrera en una n otra 
forma. Mo menos elocuente, en sentido con­
trario, es el hecho registrado en la provin­
cia de Sevilla del aumento de producción 
logrado en el grupo de "La Reunión” (más 
de'n.ooo toneladas) al poner en práctica, 
en noviembre de 1933. el nuevo contrato de 
trabajo.

Tío se descuida en general por las Em­
presas mineras el cumplimiento, no ya de 
Ja.s obligaciones que la ley les impone, sino 
el de aquellos deberes que la misma moral 
señala para el mejoramiento de las condi­
ciones de trabajo y aun de vida de sus obre­
ros. Interesantes son, sin duda, los datos 
que contiene sobre las instituciones sociales 
Economato, viviendas, pensiones de redro, 
etcétera) del ya citado grupo minero de 
“1.a Reunión” en la provincia de Sevilla, y 
que van consignados con el debido tleialle 
en la Memoria correspondiente a la citada 
provincia. Extensamente se tratan en el Ca­
pítulo de Instituciones, de la completa Me­
moria de Asturias, los efectos y consecuen­
cias de la InstTtutdón benéfico-docente co­
nocida con el nombre de Orfanato Minero.

CoNTRiBT'CioNES E  i u P u t S T O S .—Sin eutfar 
en el análisis de 1<K efectos que en el sen­
sible descenso del número de concesiones en 
vigor haya producido la reforma en estos 
últimos años de las condiciones de exacción 
del canon de superficie, pesan indudable­
mente sobre las niliias en actividad más in­
tensamente en estas horas difíciles los im- 
•fuestos, cargas y arbitrios de todas edases, 
y que per afectar al producto bruto aunieu- 
taii de modo tan directo los obstáculos, no 
ya para su progreso, sino aun par.a 1̂  Ptt>- 
pia vida de muchas explotaciuoes mineras.

Culmina la importancia de estos inecuve- 
oientes en la enumeración que se hace de 
las cargas sociales y nuevos impuestos que 
gravan las nada fáciles circunstancias en 
que se desenvuelve la que fué importautisi- 
ua miaería de hierro de Vizcaya.

Sólo las cargas sociales (reducción de 
iornada, salario mínimo, indemnizaciones de 
accidentes, retiro obrero, vacaciones paga­
bas) significan un aumento de 6,15 pesetas 
por {«telada, y los nuevos impuestos tsta- 
Wccidüs con posterioridad a 1915 represea- 
tau cerca de 0.9S por tonelada, cuando con 
anterioridad a esa fecha eran de 
decir, que se han incrementado en más de 
50 por 100.

lie modo decisivo impera en la disminu­
ción de la actividad minera de España las 
dificultades que en los aspc«os social y fis­
cal se han manifestado singularmente en 
estos últinio-s años, .̂ cometer rápidamente 
el estudio y la reforma en su caso de cargas 
y tributos, constituye iiiaplazaHe medida 
para el progreso de la M'inería y de la Me­
talurgia.

K eCESIUAD de roKE-NTAK £i. IS&Ak&OlXO 
i-A i.M.i M 'R IA .— El rápido resuu«n que 

antecede muestra claramente las dificulta- 
de- que en 1934 ha seguido encontrando la 
wineria nacional, ma» también revela cómo
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a pesar de ellas, ha podido, no sólo con­
servarse, sino aumentar en conjunto el res­
petable valor de nuestra producción mine- 
rometalúrgica. En las memorias descripti­
vas de las distintas provincias, junto a' los 
datos estadísticos, no faltan demandas y 
aun señalamiento de estímulos para .aliviar, 
al menos, los obstáculos con que tropieza 
el desarrollo de esta fundamenta] fuente 
de riqueza.

El sensible descenso del número de regis­
tros solicitados y el aumento de las conce­
siones caducadas son reflejo de las propia? 
dificultades y aun de las pesadas cargas que 
sobre el minero pesan y que en época de

aguda crisis llegan a hacerse insoportablej.
Acaso el alza que parece íoiciarse ea tos 

precios de ciertos metales puedan permitir 
no -jólo que reanuden su actividad minas que 
se vieron obligadas a suspender sos traba­
jos, sino que despierte el espíritu de inves­
tigación y de empresa indispensable en la 
industria minera para nuevas investigacio­
nes. pues el descubrimiento y, en su dia, el 
aprovechamiento de la riqueza exigen tra­
bajos y sacrificios que buscan y merecen la 
recompensa debida. No debe faltar tampoco 
el apoyo decidido del Estado, y del país todo 
el esfuerzo que de tan Irascendeatal modo 
afecta al engrandecimiento de la nación.

Consejo Superior de las Cámara^ 
de Comercio, Industria y  

Navegación
NUMEROS INDICES DE PRECIOS 

AL POR MAYOR
Estos índices están basados en datos pro­

porcionados por las Cámaras de Comercio. 
Industria y Navegación.

INDICES GENERALES
Los artículos considerados, en número 

de 40, sem los mismos que después se com­
prenden en las agrupaciones A) y B).

Indice
medio de los 
40 artículos

193-1:

1922-2Ó ..............................  100
1030
1931
1932
1933
1934

97,0
994
99.3 
90,5
94.3

.1934:
Enero ................................  ¡̂ ,8
Febrero .............................  9S,7
Marzo ................................ 95,6
A'bril ................................  96,7
Mayo ................................ 93,5
Junio .................................  92,1
Julio .................................. 92,0
Agosto ..............................  92,9
Septiembre .........................  93,1
Octubre .............................  92,4
Noviembre ..........................  94,3
Diciembre ........................... 94,0

Enero ...... 81,7 88.7 110,7
hebrero .... ... 8r,s 894 106,j
Marzo ..... 8m 89,7 105.9
Abril ........ ... 81,3 89,6 108,3
Mayo ....... 80,9 89,2 102,3
Junio ........ 80,4 89.6 99,6
Julio ........ ... 80,8 89,6 99,2
Agosto ..... ... 78,1 89,2 102,6
Septiembre . .. 78,4 88.6 I03.I
Octubre ... ... 78,1 88,4 102, r
Noviembre ... 80.4 87,9 104.6
Diciembre .... 8 i,3 87.7 103,8

1935:
Enero ...... 81.4 87,5 104,6
Febrero ..... 79.0 87,5 109,9
Marzo ..... So,o

80,9
87,2 103,2

Abril ...... 87,1 108,8
Mayo........ 83,7 87,1 104,0
Junio ...... ... 85,2 88,2 104,5
Julio ....... ... 84,3 88.4 116,9
Agosto ..... 84,3 88,4 98,7
Septiembre ... 84,7 88,3 97.4
Octubre .... ... 86,1 90.1 101,4
Noviembre . ... 85,9 90,7 103,2
Diciembre . ... 8s,9 94.4 102,0
Indices medios

de 1935 -• ... 83,5 88,7 104,6
A grupación b)

1935:
Enero ...............
Febrero ..............
Marzo ...............
Abril .................
Mayo ................
Junio .................
Julio .................

Agosto ..............
Septiembre .........
Octubre ..............
Noviembre ..........
Diciembre ..........
Indice medio 1935

94.4
96.6
95.7
964
94.9
95.5 
97,0
934
91.9
94.6
95.7
95.9

95.1

A grupación a)

PRODUCTOS INDUSTRIALES 
Artículos considerados:

Mineral de hierro, cubre, lingote de plo­
mo, lingote de zinc, lingote de plata, fiai- 
dicíón de hierro, conservas v̂ etales, con­
servas de pescado, manufacturas de algo­
dón, alg'xlón hilado, cemento.

CONSUMOS INDUSTRIALES 
Arlíeulos consideradas'.

Algodón "good midd”, carbón español, 
carbón inglés, pasta de papel, gasolina, la­
na ordinaria, madera, cueros y pieles, cor­
cho.

AUMENTOS 
Artículos considerados:

Aceite, arroz, azúcar, bacalao, besugo, 
cacao, café, carne de vaca, garbanzos, hue­
vos, leche! de vaca, maíz, merluza, patata, 
tocino salado, trigo, avellanas, naranja, ce­
bolla.

ARTICULOS IMPORTADOS 
Artículos que se eonsideran:

Pasta de papel, algodón “good midd", 
carbón inglés, gasolina, bacalao, cacao, café.

ARTICULOS CON EXPORTACION 
Artículos que se coitsidcran'.

Mineral de hierro, mineral de cobre, lin- 
gpte de plomo, conservas vegetales, conser- 
va.s de pescado, corcho, aceite, vino, naran- 
ja, cebolla, avellana.

VARIOS
AriícHlos que se consideran:

Plata, algodón hilado, manufactura de al­
godón, cemento, carbón español, lana (vdi- 
naria, cueros y {Heles, arroz, azúcar, besu­
go, carne de vaca, garbanzos, leche de va­
ca, maiz, merluza, patata, tocino salado, 
trigo, fundición de hierro, lingote de zinc, 
madera, huevos.

PiodudOB C o* CUBOS 
lodus- Indus- trUks («7

Alimentos
m

1922-26 ........ 100
1930
193»
1932
1933
1934

86,0
79.5
81.0
80.0
8o,4

100
94.9 
93,1
93.9
87.7
89,0

100
103,9
113.4
III.7
97.6

104,1

1922-2Ó ....
1930 .......
1931 .......
¡932 .......
1933 .......
1934 .......

1934:
Enero ....
Febrero....
Marzo ....
Abril .....
Mayo.......
Junio .......
Julio .......
Agosto ....
Septiembre 
Octubre ... 
Noviembre 
Diciembre 

1935:
Enero .....
Febrero....
Marzo ....
Abril .....
Maj-c ......
Junio .......
Julk) .......

I Agosto ....
Septiembre 
Octubre ... 
ívovieuibre 
Diciembre .
Indices laedios 

de T93S .....

Aniculús hapor- 
UdOí (7)

Ar̂ ícelofi con expor- 
Ución (U)

Viijos
(27)

100 100 100
954 104,4 94,0
99,8 II3.6 93,3IOIf4 106.0 95,2
97,0 88.3 «9,6
96.9 91.8 94,5

95,3 107,7 93.5
97,7 97,6 94,0
96,6 96,4 94,8
97.3 100,2 94,7
9S.2 90.S 54.3
9Ó.9 89.7 91.8
98.6 89,0 914
97,5 874 94.1
97,2 87,5 94.5
97.1 84,8 94,6
96,9 854 97.7
96,3 84,7 97.9

95.6 89.3 96.3
95,5 101,3 94,5
94,7 99,0 944
94,4 99.6 OS.t
94-5 97,0 93.7
93.8 102,1 92,8
94.0 124.7 924
94.1 894 934
93,y 874 93-5
04.7 91-9 95.9
95.0 90,9 98,3
96.5 92.7 97,2

94,7 97,1 94.8

Sesión regfatnen- 
taría cíe fo Ccíma- 
ra cíe Comercio 

cíe Macíricí
Bajo la presidencia de don Rafael Sal­

gado, lia celebrado fU sesión reglamentaria 
la Cámara de Comercio.

En consideración al incremento que van 
tomando algunas formas de propaganda 
contra las cuales se ha creado en el comer­
cio un Justificado ambiente de protesta, 
acordó la Cámara reiterar al Gobierno la 
necesidad de que urgentemente Se dé la de­
bida ordenación jurídica a esa cnestión, 
adoptando, con las reformas que precise, el 
proyecto de decreto sobre competencia ilí­
cita elaborado por el antiguo Ministerio de 
Industria y Comercio e informado por las 
Corporacione.', único modo de evitar des­
agradables y perniciosas propagandas que, 
en general, desaprudian los comerciantes 
por perjudicar al consumidor y a ellos mis­
mos.

Por la presidencia se dió cucuta de la re­
unión celebrada en la Cámara por las re­
presentaciones de los gremios afectados por 
los acuerdos municipales sobre limitación 
de distancias para la apertura de determi­
nados establecimientos mereantile*, en la 
cual se llegó a un completo acuerdo re.'pec- 
to al modo de aplicar los indicados acuer­
dos para hacerlos efectivos y que cumplan 
la finalidad que defenninó su aprobación y 
respecto a la acción a realizar a fin de con- 
.seguir la subsistencia de la aludida ordena­
ción, hoy indispensable al comerdo de Ma­
drid.

El Pleno quedó informado dei resumen 
sobre el estado de los negocios en Madrid 
en el último trimestre, redactado por la Se­
cretaría. 1

Se trataron diversas cuestiones relativas 
a los servicios ferroviarios en términos sa- 
tisfacforioí por la atención prestada por 
las Empresas a los deseos y necesidades de 
los usuarios.

Acordóse celebrar en el otoño próximo la 
Feria Nacional de Muestras que organiza 
la Cámara.

Se dió cuenta del decreto sobre arrenda­
mientos de locales para la industria y e! co­
mercio, recientemente promulgado, mere­
ciendo la aprobación de la Cámara la orien­
tación en que se inspira, sobre todo en lo 
relativo al reconocimiento del “acervo mer­
cantil

Banco de Santander
Pandado en 1857 

C A J A  D B  A H O S B O S  

Eetabieoida en el afio 1878 
Feictaá

Capital ......................  10.000.0004»
Fondo de reserva ..........  6.340.000,00
Fondo para fluctuación de 

valores ...................... 3.195.291,08

SUCURSALES: Alceda-Ontaueda, Ampua- 
ro, Astillero, Comitlaa, Espinou de loa 
Monteros, Laredo, Osen-no. Panes, Potea. 
Reinosa, Ríaño (León), Santoña, San VL 

cer.te de la Barquera, Sarón y Solares 
PBial; Banco de Torrelavega

TorreUvega

con Sucursales en CABEZON DE LA 
S.AL Y MOLLEDO

Realiza toda ciase de operacionei 
fiancarias

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE AL­
QUILER

F Profesora joveo
r  ranees, diplomada, ofré-
---  domicilio. Tutor, 40, praL, C.cese
De 3 a 5.

Ayuntamiento de Madrid
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COMP\^IA GENERAL DE ASEAL- 
tO ?   ̂ PORTLAND '‘ASLAND

‘ .El cupón número 2i 
hipotecarias 6  por ion Córdoba, de esta 
Sociedad, emisión 23 óe octubre de 19^- 
se pagará desde el día primero de febre­
ro techa de su
Oficinas de la S. A. Anius 
Gracia, número 9 donde se facilitaran lâ  
O r̂tunas facturas. El importe hqmdo de 
dicho cupó.i es de pesetas 7 'I7 .

■ Asimismo, y a partir de la md.wda 
cha primero de febrero. "1
pago del cupón numero 3¿ de las Obliga
?ic^es7 Por »». emisión 6  de maî d̂e
1920. en '.a- Oficinas de la . - • - .
¿r i. Paseo de Gracia 9> donde
„  faciliarán las oportunas J
importe liquido del cupo 1 es de pesetas

'̂ Barcelona. 22 de enero de m<>-

COMPAÑIA GENERAL DE ASF-^- 
TOS Y PORTLAND “ASLAND”

El Consejo de Administración de esta 
Compañía ha acordado el pago de un 2 
por too a las Acciones ordinarias de la 
inisma, series primera, .-segunda, tercera, 
cuarta, quima, sexta, octava y novena, a 
ene; ta de dividendos pendientes.

En su virtud, a partir del día I de le­
brero, se pagará en las Oficinas de la So­
ciedad Anónima Arnú.s-Gar!. Paseo ^  
Gracia, número 9. 1« cantidad iiqmda de 
8.96 pesetas por acción, contra la presen­
tación del cupó.1 número 30 de las mis- 
ma«,

Barcelona, 27 de de I93 «̂—
cfotario, E. Moliné Brasas.

Sorteos y 
Amortizaciones

GATALANA DE GAS A' ELECTRI- 
CID.AD. S. A.

En el sorteo de obligaciones efectuado 
últimamente re.-ultaron amortizadas las si­
guientes:

Amortización de 3(>o obligaciones, Serio 
D. 4 y medio por loo. Emisión de i.® de 
cijero 1912.

a 60, 29391 a 400, 29341 a S®. 29611 a 20, 
30321 a 30. 30331 a 40, 3o;tM a 70.

Anh-rtizacióii de 490 obligáronte se­
rie E, 4 y medio por too. Número 32301 
al 64000. Emisión i de marzo de I0>3-

N O T A S  F IN A N C IE R A S  
Y  M E R C A N T IL E S

J4S11 
a 30. 
3<18oi

32601 a 10. 326Ó1 
a 60. 33831 a 40, 
35201 a 10, 35411 
a 60, 36961 a 700, 
37051 a 60, 37»c}i 
a 20, 41611 a 20. 
42871 a 80. 440(11 
a 90. 45071 a So. 
47001 a 10, 48161 
a 800. 49941 a 50, 
53951 a 60, 53961 
a 30, 55521 a 30, 
58151 a 60. 50201 
a 400, 60681 a 90.

a 70, 33211 
34491 a 5d0 , 
a 20, 35921 
36771 a 80. 

a 700. 37931 
4241 la 20, 
a 70, 44201 
45251 a 60. 
a 70. 49391 
50571 a 80, 
a 70, 34101 
55681 a 90, 
a 10, 5933* 
6itOi a 10,

, 371 a 80. 1021 a 30. IT7Í a 80,
2121 a 30, 21Ó1 a 70. 2331 a 30,
3201 a 10. 3221 a 30. 3241 a 50.
4291 a 300. 4661 a 70, 4811 a
80, S091 a 100. S34t a 50, 5351 
a 20, 544! a 50, 5511 a 2Ó. 4651 
a 80. 6321 a 30, 7371 a 80, 7381 
a 10, 7851 a 60, 8081 a 90, 8831 
a 10, 9191 a 200, 10211 a 20,

151 a 60 
1621 a 30.
2471 a 80.
4141 a 50,
2Ó; 4971 a 
a (io, 5411
a. 60. 5671 
a 90. 740(

40, 9001 
110651 a 60.

Amortización de 500 obligacionís, Serie 
E, 4 1-2 por 100. Núm. i al 32.300. Emi­
sión de t de marzo de I9I3-

'Números: 1311 a 20, I44i a 50, 1961 a 
70. 33t a 20, 6361 a 70, 6831 a 30, 7on a 
20. 7411 a 20, 7761 a 70. 8491 a 500, 9941 
a 50, 9981 a 90, 10091 a too, 10211 a 30. 
I022I a 20, 10901 a 10, iit'oi a 40. I2t̂ i 
a 90, 12321 a 30, 13031 a 40, 13621 a 30, 
14651 a 60, 16001 a 10, 16151 a 60, 16311 a 
20, 16331 a 40. 17531 a 40, 18311 a 20, 
19361 a 70, 19161 a 70. 21051 a 60, 3ii2t 
a 30. 21991 a 22000, 23751 a 60, 24331 a 
40, 25161 a 70, 25911 a 20, 26721 a 30. 
25911 a 20, 27181 a 90, 27781 a 90, 29051

H o tel R e e ta u r e n t '

La Eibarresa
dirigido por oo nuevo propietario

OlEQO RUBIO
Jote do cocina

C i*.>  tmcM, ttptñala y IrwrMi  • Swvide pa>
fidltitn y •  U act, - Trilo wMcditlMQ - SUvs- 

dón lni»»isi,bi« - Iscls conbri

RdM. 2 >.1 BILBAO fdiU» tSJ2S5

Números: 
a 20, 33251 

a 20,
36151
a 10, 

a 40. 40311 
42681 a 90, 
a 10. 44881 
45411 a 20, 
a '400. 49791 
51431 a 40- 
a 10. 54621 
56571 a 80, 
a 40. 59391 
‘6351 a 60,

Amortización de 520 obligaciones, serie 
F, 4 y medio por 100. Emisión de 1 de ju­
lio de 1915.

Números: 481 a 90. Jioi a lo, 2961 a 70‘ 
4(x)i a 10, 7491 a 500, 7531 a 40, 8051 a 60. 
886i a 70, 9101 a 10, 9931 a 30, 10621 a 30, 
11201 a 20, 11511 a 20, 12231 a 40, 14611 a 
20, 10631 a 40, 16361 a 70, i66oi a 10, 
169-1 a 80,17771 a 17780, 20791 a 800, 21341 
a 50, 22721 a 30, 23381 a 90, 24431 a 40, 
26331 a 40, 27971 a 80, 28201 a lo, 29951 
a 60. 29091 a 30000, 30091 a 30100, 31361 
a 70, 31871 a 80, 33861 a 70. 3479* a 800, 
35001 a 10, a 20, 37161 a 70, 37361
a 70. 30811 a 20, 39841 a 50. 40021 a 30,
41581 a 90, 42151 a 60, 43581 a 90, 43701
a 10. 44931 a 40, 45861 a 70, 46061 a 70,
48121 a 30, 48501 a 10, 49081 a 90-

J U N T A S
30 enero.—Banco Hispano Colonial,— 

Rambla de los Eistudios, i. Barcelona.
30 enero.—Yíiranw.oo Valadia, S. A. Pa­

seo de Gracia, 75. Barcelona.
31 enero.—Sociedad Española de Jlfo(e- 

rioles y Construcciones, S. A. Madrid. 1
31 enero.—Industrias Lácteas, S. A .— 

Torge Juan. 137. Madrid. 1
2 febrero.—Hnnro de Etda, S. A.—EIda.;
2 febrero.—Créíiíío Haimro. Plaza de ía ,

República. 21. Pamplona. |
3 febrero.—5 . A. Minera “ La AHcanli-'

na".—Alicante. 1
3 febrero.—Coinp. de los F. C. Estraté’  ' 

giros y Secundarios de f̂iVanfe.—Feman­
do el Santo, 18. Madrid. Extraordinaria 
para modificación de Estatutos.

4 febrero.—G. E. A. Ciiiemalografia
Española Amerkana. S. .4 .—Arturo So-j 
ría. 330 (Ciudad Lineal). Madrid. [

4 febrero.—Unión Qiiímca Española, 
S. /í.—Astorga, 4, Madrid.—Extraordina­
ria sobre organización de la explotación, 
aumento de capital, y reforma de F,statu- 
tos.

5 febrero. — Eléctrica de (7imíiafoyo''a, 
Y. A. Victoria i, Madrid.

5 febrero.—Salgado y Coauimñía, S. A. 
Rosalía de Castro, 36. Madrid.—Extraordi­
naria sobre emisión de acciones en cartera.

5 febrera.—¡'elusia, S. A.—Avenida de 
Eduardo Dato, 32. Madrid. 1

5 febrero.—flanco Guipt¡scoano. San Se­
bastián.

V( febrero.—fl.tT/oíociü'n de Algas, S. A. 
La Coruña.—Extraordinaria para modifi- 
caciwi de Estatutos.

6 febrero.—.S'. .4 . “ El Aguila’’ .— Genera.) 
Lacy, 33. Madrid,

6 febrero.—flanco de flo/o/rK.qcfl.—Fran­
cisco Maciá, 38. Palaírugell—Extraordina­
ria sobre suspensión de pagos.

10 febrero.—Cii/zodoí S. A.
10 febrero.—Compañía General de Alma­

cenes de Aragón.—Coso, 54. Zaragoza.
12 febrero.—La Providencia de España. 

Puerta del Sel, 12, Madrid.
12 febrero.—ÓT. A. Minera "Minas de 

Plomo de la flo/a'”.—Banco del Salón, nú­
mero I, Granada.

31 marzo.—Compañía dcl Ferrocarril de 
Zafra a //iicfl'o.—Avala, 54. Madrid.

Emisión de acciones Chemirosa 
ibérica, S. A.

Esia Empresa, domiciliada en Barcelona, 
dedicada al negocio de productos químicos 
■/ larmaccuiicns, ha acordado aumentar su 
.•apital social en 400.000 pesetas, y al efecto, 
emite 800 acciones preferentes, de a 500 pe­
setas una. con derecho preferente a la per- 
-epción de nn dividendo de 7 por 100, an- 
■ 0, del reparto e.statutario al Consejo y al 
reparto de beneficios a las acciones ordina­
rias.

Tienen derecho preferente de suscripción 
¡os actuales accionistas, a prorrata de las 
jue ixisean, y en proporción al valor que 
representen.

Con la ampliación de que damos cuenta, 
el capital social pasará a ser de r.710.000 
pesetas.

Xnovos consejeros de Saltos dcl Cor­
tijo

En cumplimiento del convenio con sus 
obligacionistas han sido elegidos consejeros 
efectivos representantes de sus obligacionis­
tas don Fernando L'la y Dickinson, de Bil­
bao. y don Sebastián Ricardo Aranegui y 
Martinez. rie Vitoria, y como con.sejeros 
suplentes, don Santiago Aldaroa y Arenal, 
de Santander, y don Mariano Ramírez y 
Calero, de Ixjgridio.

El seguro de mercancías de Crédito 
V Docks de Barcelona

ja de la tonelada de aglomerados de carbón 
sean los .siguientes:

Sobre vagó* Sobre pnerto fibriei asluriani)
rcsrlis Peseta»

Erta entidad de crédito y almacenes ge­
nerales de depósito ha establecido para las 
mercancías en sus almacenes depositadas 
un régimen de seguro de incendios en ex­
tremo interesante, tanto en el incendio for­
tuito. como en el de motín, fraccionando el 
l-ag.i de la prima por quincenas, consiguien­
do de las Compañías que, una vez declara­
da el siniestro, se hagan cargo del salva- 
(nento averiado, entregauda al damnificado 
el valor cu metálico equivalente al daño su­
rtido o uua mercancía-igual a la siiiiestra- 
dá. extremos estos que simplifican la valo­
rización dcl perjuicio, en términos insospe­
chados y sin paridad en ninguna ntra póli- 
za; y.finalmeute.enelincendiopormotín se 
¡la obtenido el aditamento de poder, «mjun- 
tameute con él, cubrir los riesgos de las per­
didas materiales por destrucción, desapari­
ción. pillaje o robo y saqueo, causados por 
tnotin o tumulto popular, sea cualquiera la 
causa de que éste proceda, como no sea sa- 
botaje ordinario: y aun, cual si esto fuera 
poco, se han podido incorporar al proíno 
seguro los daños que sean ccmsecuencia de 
las medidas adoptadas para defensa o re­
presión de los mentados motín O tumulto 
popular, y hasta la guerra civil.

Las primas establecidas, en términos ge­
nerales. son las siguientes: en el incendio 
fortuito, 0.20 por 1.000 pesetas a‘=eguradas 
y por quincena, y en el incendio por motín, 
en la extensión antes indicada. 0,25 por 
Igual porcentaje y unidad de tiempo. Y es­
tas primas serán aplicadas a los seguros 
Bue comiencen en este año y por extensión 
I  los antiguos, a partir del vencimiento de 
la primera quincena que recaiga deiitro del 
corriente mes de enero, sm que a dichas pri­
ma- se adicione ningún otro concepto. i>or 
gastos de póliza, lo cual no deja de consti­
tuir una ventaja más entre las muchas an­
tes enumeradas.

Fijacióa de la tasa de lo# aglomera­
dos de carbón

Practicada la revisión de precios que de­
terminan los artículos quinto y 57 ócl de­
creto de 18 de febrero de I035. »■ propues- 
u del Comité ejecutivo de Combustibles, se 
ha dispuesto qu« los precios oficiales de ta-

Fábricas de Asturias... 53.65 61.90
rd. León y Falencia... 53.25
Id. Lucharía y Zorroza. 67-80
Idem de \'alcncia y

Tarragona ..............  79-53
ídem de Barcelona.....  80,80

En los precios establecidos para las fá­
bricas de Asturias está comprendido ei au- 
-mento de 0.40 pesetas por tonelada para 
anii'rtizar el préstamo concertado con el 
Banco de Crédito Industrial.

El ejercicio en 1935  de la "Fireslone 
Hispania”

Ea e! ejercicio cerrad-o en fin de octu­
bre, las ventas se lian presentado en gran 
aiimento. Ha comenzado a funcionar la 
fábrica de ruedas y llantas, nueva indus­
tria que emprende la Empresa, a base de 
aceros nacionales, con lo cual se naciona­
liza una nueva sección de la industria del 
automóvil.

Los beneficios líquidos han superado a 
lo sdel año anterior, aunque el dividendo se 
mantenga en el 8 i>or 100.

En el balance, comparado con_ ?1 de 1934, 
se ven las aplicaciones de los beneficio» 
de 1935 a las cuentas de reserva y previt 
iiór. Se aplican 126.285,96 pesetas a fondo 
de reserva, y 177.073,17 peseta-s, a 
sión, I.as cuentas deudoras en Tos Bancos 
bajan de 1,385.158 a 268.938,18 pesetas.

La liquidación del Banco de Carta- 
gena

Es un hecho la liquidación definitiva del 
Banco de Cartagena. Recientemenie se hau 
ce ebrado las últimas reuniones de les ac­
cionistas congregados a este fin para cono­
cer los términos de la liquidación.

Nuevas minas de plomo en Huesca
Han llegado a Barcelona los delegados de 

un grupo financiero francés, que viene a 
gestionar el comienzo de la explotación de 
unos yacimientos de plomo argentífero tBUjr 
ricos, que se encuentran situados en la jw*- 
vincia de Huesca.

I
“La Continental” ya trabaja en To- 

rrelavega
Está ya produciendo la fábrica de neu­

máticos de la Continental, instalada en To- 
rrelavega; pero por el momento solamente 
trabaja para producir materiales someti­
dos al control de loŝ  laboratorios de ensaya 
y'prueba de fabricación de sus fábricas ma­
trices de Haiinóver. Con esta nueva fá­
bricas. las necesidades del mercado inte­
rior de neumáticos y cubiertas se encon­
trarán sobradamente satisfechas.

Mejora de dividendos
El Banco de Aragón, en la liquidacióa 

del ejerc'/o de 1935. realizará mía mejo­
ra de dividendo, elevándolo del 6 por 100 al 
7 por 100.

También ei Banco Hijpano Colonial, an­
te el resultado favorable de su negocio eu

BANCO DE SAN SEBASTIÁN
FEOE5ÍAD0  CON EL BANCO HISPANO AMERICANO 

Capad (Ocid> r-1- .̂ 20.000,000 .  Capital dasambobailoi puataa «O.OXLOOO 
— Rnatv» paMtas, A700.000 ~

27 SUCURSALES Y  AGENCIAS EN GUIPÚZCOA

Hlios de Olimpio Pdrez
■ ' -■-BANQUEROS —

f f  Vf
C E S E S  E.ETBCESORES.

Manual Pérat Séons /S47 lé8t 
Hiio* do Pkrat Sdont ISBS-I90I 
Olimpia Ptras I90Z-IS09
Olimpio Piras « h'ia* I9I0-I9IÍ

Santiago da Compftalala 
Plata de CervanUa. 10 
VlUagarcia da Areaa 
•M éad e: N ú A ez.,3 :-

ÉÉ ^
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el afio pasado, elevará el dividendo del 3 
ñor zoo al 4 por loo, con impuestos a car- 
M dd accionista. La traosformación que 
este Banco había anunciado de convertir 
sus acciones en nominativas, no se realiza­
rá por ahora.

La fónmila financiera para el pro- 
hleina del trigo

En la reunión tiue los representantes de 
U Banca celebraron la -™ ia  pasada en e 
desrach,< del ministro de Hacienda con tí
S  Si» A..1I0 y .1 mim.lro d» Asa;
cultura, señor Alvarez Mcndizabal, a peti 
ci^ d; éste, a fin de buscar una formula 
nara la solución del crédito sobre trigo., 
w <rx el señor Alt'arez Mendizabal apoya 
lo que juzga solución o atenuación de la 
crisis del mertodo de trigos, fue designada 
una ponencia de banqueros, para 
dien las ideas, expuestas con toda amphtud 
[K>r el ministro de Agricultura, a hi 
m  la oibilidad de darles forma prácti­
ca crediticia.
' Dicha wnencia, constituida por don An­

drés Moreno, don Kpifanio Ridruejo y don 
Ajitonio P. Sa-sía. directores 
réctivameiite, de los Bancos «is^o .^e- 
ricano, Kspañol de Cr îto. y ^
nielto a ro-jnirse a primera hora de esU 
larde en el despacho del ministro de Ha- 
tienda, para informar sobre sus puntos de 
Vista en esta importante cuestión.

Creemos que la fórmula se concreta w 
Unninos de acuerdo, que no nos «  dabie 
todavía hacer público.

La Junta general del Rauco Hispano 
Colonial

Como estaba anunciado, en su domicilio 
fie Barcelona celebrará mañana el Banco
Hispano Colonial, Juntas generales ordi­
naria y extraordinaria de señores acciiH 
riislas, esla última para adoptar algunas h-

btra fantasía para obras públicas en gran 
escala, se va a proceder a su liquidación, ya 
acordada en Junta n̂eral.

Esta última ha sido también consecuen­
cia, un tanto precipitada, de dos bandos 
Píiancieros que se señalaron en !a última 
Junta gereral.

Rii efecto: cuaiid,, ya estaba acorda-fa la 
disolurii'm, hubo alguien que -e levantó a 
proponer ¡a compra a un tanto alzado de 
la iiiav'irta de las acciones, pero otro gru­
po mostró sil disconformidad con tai aca- 
parainient.i de mayoría, y puesto el asun­
to entre dos topes, la consecuencia •’< !a 
liquidación, en cuyo periodo va a entrarse, 
y a otra cosa.

Proliahlc cierre tic una factoría im­
portante

K1 Sindicato Patronal Metalúrcico de 
Madrid ha realizado esto- días pasad'-»' va­
rias visitas a los señores ministro-' de Obras 
Públicas y Trabajo ¡ara que intervengan 
ante el conflicto que se plantea a los talle­
res tte Euskalduna, de óüllaverde Bajo flCa- 
drid', y Forjas de Alcalá, S. .A. l'.Mcalá de 
Henaresl, que probablemente tendrán que 
ser clausurados por haber acordado la Com­
pañía de Ferrocarriles de Madrid. Zarago­
za y .Alicante suspender la reparación de 
vehículos en dichas F.rapresas.

De llevarse a cabo tal propósito queda­
rán sin trabajo alrededor de unos 700 obre­
ros. lo que vendría a complicar más la di­
fícil situación en que ya se encuentra la 
población obrera madrileña.

Paralelamente a estas gestiones del Sin­
dicato Patronal Mietalúrgico, una nutri'la 
Comisión de obreros visitó también al se­
ñor subsecretario de Trabajo para conse­
guir que del presupuesto extraordinario pa­
ra combatir el paro forzoso se libre alguna 
cantidad a Madrid, Zaragoza y .Alicante, a 
fin de que esta entidad pueda continuar la 
reparación de sus coches, evitando el indi­
cado paro.

fieras modificaciones en los preceptos de , , t  j  .  • 1
tos Estatutos, y la primera para conocer Emisión de la Conipaiiia Industrial

Films Españoly aprobar los resultados del año i935, y 
adoptar acuerdos sobre las propuestas del 
Consejo.

Esta Jauta reviste este año especial im- 
■ portaiicia e interés por tí extrao_rdinano 
avance que el pasado año I93S seiiaia pa­
ra la vida y desarrollo de las operaciones 
dd Banco Hispano Cotonial, que tiene ya 
su primera exteriorización elevando el di­
videndo del 3 al 4 POf too. impuestos a 
cargo del accionista.

Los productos “Vital”
• Ii-.íünBamos ayer a nuestros lectores del 

.excelente negocio de extractos vegetales
tiiontadí* en Valencia con todo éxito y fran­
cos res'jitados técnicos y comerciales de 
esta nueva explotación, con su fábrica moñ­
uda ad hoc, llamada a adquirir un exce­
lente y lucrativo mercado.

El Sanco madrile(ffc) que finanza esta 
nueva industria, es tí Banco Central.

El Rauco Exterior
Tenemos impresiones de qae próxima- 

'^nte, con toda la rapidez que estos asun­
tos permiten, se irá a una orgánica trans- 
.fonuacióu del Banco Exterior, y consiguien­
te reforma de sus Estatutos.

En realidad—-ya lo liemos dicho otras ve­
ces—hf̂ y organismos cuya existencia no 
admite veladuras al térmiiios medios, o 
sirven para tí fin de su creación, o se liqui­
dan como un estorbo.

Por ello se ha dado cuenta la alta ges­
tión pre.seDie del Banco Exterior que t̂ - 
cc ea cuenta inexorablemeute ante el_ di­
lema de trausformarse y servir, o morir.
' "La iTieva orientación parece que se «• 
camina a hacer desaparecer de su adniinî - 
tración cierto tinte corporativo, a fin de 
que resulte prácticamente administrado por 
su? accionistas,

íníormaremos a nuestros lectores de la 
piarcha de este interesante asunto.

Lit{uidaclón de Olpia y del Sindicato, 
Emisor

Ai cabo del tiempo transcurido, va a 
lerniinarse, al fin lo que tiempo ha debió 
acabar.

“ülpia" constituía, en verdad, uno de 
L ' ensueño? de las postrimerías de la Dic­
tadura, que no ha servido sensiblemente más 
que para perder dinero, meti&idose en aven­
turas quijotescas allende los mares, tenien­
do tantas cosas que hacer en casa, de las 
que sólo se sabe que no -se ha acabado de 
•aiir todavía, dejando vellones entre las 
zarzas.

También tí Sindicato Emisor, que fué

La Compañía Industrial Films Español. 
Sociedad Anónima (Cifesal, ha abierto al 
público una .«uscripción pública a 3.000 ac- 
cioiKS de 500 pesetas, las que quedan en 
cartera y subsiguientes: amplía su capital 
a seis millones en emisión de 6.000 accio­
nes más, de a 500 pesetas, con lo que que­
da cifrado su capital a seis millones.

jr comrinicada por ésta a tû  oficinas pro­
vinciales, se utilicen en tí embalaje de los 
racimos de plátanos originarios de Cana­
rias que se importen directamente en la 
Península ' Baleares.

A la exportación de las mantas referidas 
'e coH’ignará en las orrreípondientes fac­
turas I2S características de peso, clase y 
dimensiones y la reimpirtacíón deberá rea­
lizarse dentro del plazo de seis rae.scs. a 
cortar de la fecha de su exportación.
Modificación en los servicios de la 

Transmeiliterránea
Por el Ministerio de .Agricultura han si­

do concedidas las siguientes modificaciones 
de servicios solkiuda per la Compañía 
Transmediterránea;

Primera. C'ii tí propósito de econo­
mizar el empleo de un buque en lo.s servi­
cios de Baleare?, realice la linea Palma- 
Mahón-Palnia el mismo barco que tiene a 
su cargo las de Barcelona-Mahón y Bar- 
ceiona-Ibiza.

Segunda. iModificación del día de salida 
de Palma para ia Cindadela en el servicio 
número 8 del Cuadro de Baleares, con tí 
fin de hacerlo los viernes en lugar de ios 
martes: y

Tercera. En el servicio número 13 del 
mismo Cuadro, efectuar la salida de Pal­
ma y Cabrera los miércoles y sábados en 
lugar de lo.s martes y viernes en <jue las 
efectúan actualmente.
El plazo de validez de las liccocias 

de exportación de naranjas 
Por tí Ministerio de Agricultura se ha 

dictado una orden, inserta en !a “Gaceta” 
de hoy, facultando a la Dirección general 
de Comercio para determinar el plazo de 
validez de las licencias de facturación a que 
se refiere el número tercero de la orden 
de 11 del corriente relativo a la distribución 
di 10 .por iQO del cupo de naranjas y raan- 
liarinas para exportar a Francia.
Los valores de reservas de seguros

Una orden del Ministerio de Hacienda, 
inserta en la “GaceU" de hoy, dispone que 
se mantenga la actual lista oficial de va­
lores, para inversiones de s^uros como 
fondo legal de reserva, en triya lista se 
incluyen algunas nuevas emisiones y se 
dan de baja otras >-a amortizadas.

Nuevas Sociedades
Ccmj’añia Hispano Argejitina de Inmue­

bles. S. A.
Bajo la denominación de Compañía His-

eontinúa predominando en este sector, si» 
que se vislumbre un cambio inmediato.

La posición verdadera no encuentra con­
trapartida fácil. Fin embargo, el mercad» 
de estos valores se sostiene.

Posiciones
IxíS valores del Estado, casi sin excep­

ción. terminaron con papel. Explosivos a 
645 por 647; Rif, portador, a 338 dinero. 
Guindos, a zo2 por 204; Pctroütos, diiier» 
a 29,50; Bonos preferentes a 61,23; .Alica»- 
tc.Ñ a 141 por 142; N'ortes. 157 dinero.

O rientación
Calma persistente en el departamento le 

fondos públicos y euforia en los valore» 
de dividendo, especialmente en los de_ es­
peculación. que .son los que atraen el inte­
rés del mercado. Puede decirse que el_ dine­
ro acode a este grupo con gran solicitud. 
Veremos si continúa la racha.

B. ■{

Bolsín del Banco España
Explosivos, 635. a la liquidación, 634. 35. 

36, 37. 38. 39 y 40; alza al próximo, 65», 
51. 53 y 5Ó' R'i- Parlador, 327; al próximo, 
326. 27 y 28. Alicante?, 14U pot *40.5*- 
Xortes, 154, dinero. Guindos. 200 a la li­
quidación; al próximo, 202.

Bolsín de últim a hora
Explosivos. 646 por 647- portador.

327 por 331.

BO LSA DE B A R C ELO N A

Ailaúsión de hojalata en blanco
Tv« Argentina de Inmuebles, S, A. (C. H.Se ha concedido autorización a don Die- , ,, r c a \ .. ¡j L -

go Martínez Ptílicer, fabricante de con- â constituido rec.en-
servas vegetales, establecido en Puebla de 
Soto (Murcia), para importar en régimen 
de admisión temporal hojalata en blanco 
por la Aduana de Cartagena.

Adición al Arancel tic Aduanas
Se lia dispuesto qrie tí caso séptimo de la 

disposición séptima del vigente Arancel de 
.Aduanas se adicione con un nuevo ajarta- 
do, redactado en los siguientes términos:

)t> Mantas de algbdón de fabricación 
oadonal que. ostentando tejido en su par­
te central en un cuadrado de 50 centímetros 
de lado y circundada por ei lema “Reim- 
pórución de Canarias.—Especial empaque 
para plátanos", la marca colectiva que, de­
bidamente registrada para su empleo por 
todos los exportadores de frutas y Asocia­
ciones de Exportadores legalmente consti­
tuidas en las islas Canarias, haya sido acep­
tada por la Dirección general de Aduanas

temeute en Madrid esta nueva empresa con 
un capital social de cinco millones de pese­
tas, representado por 5,000 acciones de a 
r.ooo pesetas cada una, de las que han pues­
to en circulación 3.000, y quedando ea car­
tera 2.000, cuyo objeto es dedicarse a la 
construcción de imnuebles.

Domingo AcJta y Compañía, Llda.—Fun­
dadores; don Bernardino Acha, doña Ceci­
lia Coscorro.sa, don Rafael y don Juan Jo­
sé Adía y don -Abdón Alberdi. Domicilio: 
Erimia. Objeto; Fábrk̂  de armas. Capital; 
too.ooo pesetas. Constituida en Ermua el 
29 de agosto, Kotario: don César de 01a- 
rertua. R. 22 noviembre.

Trllería y Cô itpañía. Llda.—Fundadores: 
don Elias Tcllería y don José I-ópez. Do­
micilio; Bilbao (M. y Butrón, 3). Objeto; 
Construcción de carrocerías. Duración; Li- 
defiaida. Capital: 10.000 pesetas. Constitui­
da el 7 de octubre. Notario: don José Mon­
tero. R. 23 noviembre.

BOLSA D i
Com entarios

Aumenta la firmeza en tí corro de “pla­
zo". batiendo el record P)xplosivos. t|ue lle­
gan a 650 al próximo y a 656 en alza. El 
bolsín de la mañana registró este moviniien- 
tc) alcista, cuya envergadura no se presin­
tió ayer, pues una ganancia de veinte pun­
tos supoiK una verdadera carrera en los 
cursos de estos valores favorito?, ¿Causas? 
Una disposición liernica del tHiiem; una co­
yuntura favorable de todos lo.» latiuri;» que 
en un momento dado influyen en la posición 
de un valor; lo» rumores favorables acerca 
del CüUiejo que la entidad »c proi>oii« cele­
brar mañana. Esto úlliino parece lo más 
destacado y lo más sugestivo. Pero el he­
cho cierto Cs el ,;stirón enorme que no deja 
lugar a dudas. Claro e< que toda reacción 
brusca produce ciertas depresiones justifi­
cadas. El eiitusiaimo do lo» comienzos de 
sesión cedió nás tarde un poco, como verá 
v! lector más adelante; pero la movilidad

M A D R I D
(le ho,.- merece .subraj’arse como nota ex­
cepcional.

También ias Rif. portador, se muestran 
activas y recogen un beneficio de cinco en­
teros, beneficio estimable, del que partici­
pan lo> Guindo» con tres puntos sobre el 
precedente, I..'- “ferros”, aunque en pro- 
ixirción más modesta, también .se benefician 
y se desprenden de In apatía de sesiones an­
teriores. Ixis valores de tracción urbana, 
mu.v finiK-'. I •ó'ji vc.iUja de dos cuariilloí 
para Tranvías. En Monopolios las Cainp- 
sas cedv.1 medio entero y repiten cambio 
Ta'.'H'.'i'. I»i' acci-itc.? bancaria» 'igueii irre­
gulares. pues mientras Banco tle España 
abandona un entero, Bane-tu? recogen uno 
>- nH'di». 1.a I elériricas se dcfietHlcn con pe­
queñas nstálacioiies. anotándose dos puntos 
<le beneficio.

El departamento de fondo? públicos si­
gue encalmado y, a la exj>«utiva. Lo* cur­
so! apenas sufren alteración. El tono gris

ACCIONES
Tranvías Bar. ord.......
“Metro" .....................
Ferroc. Orense ............
Aguas Baroa. ...............
Catalana de Gas ..........
Chade, A, B, C ............
Hullera Española ..........
Hispano Colonial .........
Crédito y Docks ..........
Asland ordin................
Idem prefer..............
Cros ........................
Española de Petróleos
Hispano-Suiza .............
Indust. Agrícolas .........
Maquinista térras..........
Tabacos Filipinas.........
Rif, portador ..............
Alicante ....................
Norte ..................... .
Explosivos ............ .

OBLIGACIONES
Norte 3 % i.« ............

— — a.» ............
— — 3‘* ........ .
—  —  4 .‘  ..................
—  —  S.» ...............
— esp. 6 % .........

Valen, s >/» %
Prior. Barna.
Pamp!t»ia 3 .
Asturias 3 % I.*

—  — a.* ...............
—  —  3 -‘  ................

Segovia 3 % ................
—  4  %  ........... .............Córdoba-Sevilla 3 %  ......

Ciodad Real-Badajoz s %.
AÍaasoa 4 i/» % .........
H.-Canfranc 3 % -....... .
M. Z. A. 3 % 1-* .......— — a.« .......

— — 3 -‘  .......
— Ariza S l/a.... .
— E, 4 i/» .......
—  F. 5 ................
— G. 6 .............
— H, 5 i/j .......

Ahnansa, 4 -...............
TrastI. 6 % i9*> ..........— — iqaa .......... .
Chade 6 % ................

Prece­
dente

■¿T,7S 
13

183.75
118.75 
tW
tí 
B6 
16 

¿76

87,16

81,75

«li
4Sa 
8¿3,5a 
t5a.¿»
15S , . .  
628,25 6*6

i  ye  •••

■ 4 * .

291

36

23 ¿5

32621
liO
164,76

60 
45 
b¿
62 5( 
128: 
64 21̂ 
87,7M 
48 
43,56 
4128 
48,25 
4I.8C 
16
12881
76 
74,60 
58 
61,b( 
44 
64 
6b 
62,28 
tose 
62

80
<8,e9

42

«8,6a
58

80.76 78Í0 
68,bC 67

:C7,£0I *

Bolsín de Barcelona
¿g cfKi u

Tranvías, ord., 26,75: Aguas Barctíoua, 
ord-, 183,50; Río Plata. 14,50: Petrólet», 
29.50; .Andaluces. 6; Ford, 275: 
tador. 324; -Alicante. 139.75: Norte. IS4,ZS; 
Explosiva», 632.50 Cliadcs, 47?
Im presión de la Bolsa de 

Barcelona
Barcelona, 29.- La improióii conceniictt- 

te al 'cctor do coñudo, es d« sostcniimcu- 
to genera! de las cotizaciones, con la sola 
salvedad, ya característica estos día», de la» 
obligaciones ferrocarrileras. Los Fondo» 
públicos fueron tratados cu »u mayoría co­
mo en cur»<ij precedentes, aun cuando hoy 
»e ha observado una mayor afluencia de pa­
pel, y imr esto han experiroenudo cierta de­
bilidad. Las obligaciones ferrocarrileras han 
exixTÍmcntado una fuerte y nueva baja, si» 
guiciHlo el .curto decrecieiUe de días paja­
dos, regíslrand') una pérdida promedio de

Ayuntamiento de Madrid
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Bos duros. El dinero sigue abandonando a 
estos títulos.

En el sector a riaro se nota mayor movi­
miento en !a zona especulativa del merwdo 
y se registra un alza brusca de Explosivos. 
Ya en el Bolsín de ¡a mañana fueron estos 
valores insistentemente ptóido?. Mejoraron 
cerca de 7,50. En la sesión de Bolsa y a 
causa de compras efectuadas singularmente 
para Madrid, remontaron hasta 630. Han 
eontribuído también a esta reacción algunas 
«oberturas practicadas por cuenta de los 
elementos bajistas. Kn vísperas de "raport” 
el mercado se ultima firme y con tendencia 
bftn dispuesta, exceptô  al igu  ̂«lue 
tadn, de la depreciación experimentada por 
Ms "ierros”. Mañana se operará ya a fina- 
Je« (ie febrero.

BO LSA DE B ILB A O
Prece­
dente 29-1

A C C IO N  ü b

U 4 »
162 t

U t o
3 7 2 5 0
150

i 7 ,B0
SMi

3 0 0
San tan d er-B ilbao  .............................
F .  c. V ascongado .............................

»
(

176 U 7
H , Ib érica  ............................................ 7 1 7 ,bü 

177
7 fb

»
4 fC >

45 •
íV6 3 2 3
2 T8 t
5CD >
4 7 0 4 2 0

8 ! >
S a b co ck  W ilco x  ............................. u i '.e c

1.060
»

8 7 9

9

í 7 18
IB

Exp losiv os - ....................................... 614
IMI

6 1 7 ,5 0
»(h,5C

;4 2 140
In terio r 4  %  ....................................... 1 7 7 5 L •

octubre (siySo) 2Íi,7o; novienátre (ai,90} 
21,80; diciembre (aa) ai,90.

EL HAVRE 
(Precio por 50 kilos)

Algodón. — Enero, 242; febrero, _ 24a ¡ 
marzo, 244: abril. 244; mayo, 2471 
24tt,5o; julio, 24S; agosto, 247: septiembre, 
243,50; octubre, 240,50: noviembre, 238; 
diciembre, 24*-S®-

Café.—Enero, 118,25; febrero, 118.25; 
marzo, 124.25: junio. 125.25: i“i'0, 1 ,̂50; 
agosto, •129,25; septiembre. 131,25; octu­
bre, 131,75; noviembre, 184,50; diciembre, 
13375.
Bolso Metales Londres

29 lie enero
COBRRK.—¡Disponible, 34 7-8 d„ 34 i5-l6 

p.; tres meses. 35 s-ifi d„ .35 5-8 P-; 
dencia, irregular.

ESTA550-—'Disponible, 207 3-4 : 
meses, 198 7-8; tendencia, firme.

PT.OMO.—Disponible, TÓ i-;8; tres me- 
,ses. 16 1-4; tendencia, sostenido.

CINC—Disponible, 15 3-16; tres meses, 
iS 5-,ifi: tendencia, sostenida
'COBRRE ELECTROLITICO, — Dis- 

pMiible, 39; tres meses, 39 1-2.
ORO.—140-8.
PI„.ATA.— D̂isponible, 20.

CAMBIOS DE LA PESETA FACI­
LITADOS POR EL CE3STR0 DE 

CONTRATACION

B O LS A  DE PARIS
Precc-

Bilbao, 29.—La sesión de Bolsa de hoy 
ha estado un poco más floja que ayer atvte 
ciertos rumores circulados por ei parquet. 
•La únka nota destacada ha estado en Ex­
plosivos ante el anuncio de la ampliación 
de capital, que asegura se acordará en 
el Consejo que la Enttdatl celebrará ma­
ñana e.-i Madrid.
VAIX)RES COTIZADOS NO CONTE­

NIDOS EN EL CU.ADRO
Saltos Duero, 300; Reunidas Zaragoza, 

j?]; Sabero 105; Guipuzcoane, 33: Ama- 
ya, 190: Eladrove, 100; Marítima Bilbaa 
35; Constructora Naval, 15: Papelera, 
i*7,SO; Petróleos', 1 .̂

Mercados 
y  precios

NEW YORK
Algodón.—Marzo, i i ,43 mayo,

»í,i3 (11.19); julio. 10.85 (io,go); octubre, 
te.40 (10,49); diciembre, 10,41 (10,45).

Caucho. — Marzo, 14,96 (15.05); mayo, 
»S,07-(15.15); julio, 1521 (15.21); septiein- 
•w. 15,34 (15.38).

Azúcar iCentrifugu Cuba. 3j8 (3,35); 
marzo, 248 (2,37); mayo, 2.40 (2.39I; ju­
bo, 2,43 (2,42): septiembre, 246 (2,44).

ALEJANDRIA
Algodón Saltéis.—(Marzo, 1552 (1544); 

mayo, 15,10 (1503): jiilio, 14,77 
noviembre, 1440 (14.30).

Algodón Ashmouni. — Febrero, 12̂ 94 
(12,85): abril, 13,21 (13.OS): junio, 124)0 
(i2,7S); agosto, 12,61 (12,36); octubre, 11,87 
(11,78); diciembre, 11.62 (11,58).

ROTTERDAM
Trigo.—Enero. 5,225 (S,2o): marzo. 5,125

(5.10) : mayo, 5,075 (5.05); julio. 5.0S (5.05).
LIVERPOOL

Algodón Americano.—Enero, (5,96); mar- 
»«. 5.93 (5,91); niayo, 58Ó (5.84); julio, 5,80 
(577); oct'jbre, 5,60 (5,54).

Algodón Egipcio,—Enero, (948); mar­
zo, 9.12 (9.06); mayo, 8B2 (8,;̂ ); julii-, 
8,58 (8,52): octubre, (8,42).

Algodón Alto Egipto.—Enero, (7,17); 
marzo, (7,19); mayo, (7,20); jtdio, 7,18 
(7.15): octubre, (6,86).

ROUBAIX
Lanas a plazo (precio por kilo).—Enero

(20.10) ; febrero (20,20) 19,90; marzó (20,50) 
20,30; abril (20,70) 30,6o; mayo (21) 20,80; 
junki (21,2c) 21; julio (21,40) 21,30; agos­
to (21.50) 2140; septiembre (21,60) 21,60:

A C C IO N E S

Benque 4e France .................. .
Banque de Paria et Paya Baa 
Banque de fU n in  Parítienne
Crédit Lyonnaia ......... ............
'om pto'r d 'E acom pte................
Crédit Commercid de France
Socíété Générale ..................... .
Sosicté Générale d 'Elcctríehé...
Induartie Electrique .....................
Electrieité de la Seine ............
Energie Elect. da Littoral ........
Energie Elect. du Nord France
Electrieité de Paria .....................
Electrieité et Gas du Nord ...
Electri. Loire' et Centre ............
Energie iDduBtrielle .....................
P. L. M..............................................
Midi .................................................
Orleana ..................... ......................
Nord ..................................................
Wagons-LHa ...................................
Peñarroya ............ ................... .
Río Tinto ........................................
Asturíeone dea Minea ...............
The Lautare Nitrate Co.........
Establiaaementa Eulman ............
Suez Nooveaux .........................
Saint Fobain ..................................
Portugaise de Tabaa ................
Roya! Duteh ..................................
De Deera .........................................
Soie du TnbU e .............................
Unión et Páénix Eapagnol ........
Forcé M otrice de U  Truyére ...

F O N S  3 'E D A T

8.93G 
9^  
452 

1,688 
924 
57» 

1.006
I. 296 

8 0 
861,50 
712 
480 
729 
4 8 
228 
107 
^ 0  
H76 
808

1.020 
42 

248
J. t.26 
87 
26

588 
18,80C 
1,675 

293 
24AOO 
566 

<0,60 
2^ .5  

487

Librea eaierlinaa ..........
Francos francesei ........
Dólares ............................
Liru .....................
Keehamaks .......................
Francos auizea ...............
Belgas .....................................
Floriaea ............................
Escudos .......... .
Pesos argenlinot B . ......
Coronas cbecoealovacsi 
Coronas suecas .. . . . . . . . . .
Caronas danesas ............

precedente 29-1

86-27 86-25
48-4C. 48-40

7-80 7-3C
59.‘2U 59 20
2-í5^ 2-916

2984jT 288 95
124 124-
4.99 4-99

32-80 32-80
30-7Q •
30-7C >

1-87 1-87
1-62 1-62

BO LSA DE B R tS ELA S

Chade A-B-C .........................
SoSna ordinario .......................
Barcelona Traetion ..................
BiizUian Traetion ....................
Ban(]ue de Bruxelles ..............
fácü. Belgue pour l'Stranger...
Ántertrpical Ccmfina................
1 ngleuorA thas.................................
Priv. Unión Minlére ..............
Cap. Unióa Miniére .......... .
M. Z. A. .................................
Madrileña <Íe Tranviaa .........
Norte de España .....................
Gaz de Lisbonne .......... ...........
Hdiópolis .................................
Sldro piivilegiée ......................
Sidro ordinario ..........................
Asturiesne d«a Minea ..............
Katanga Priv........................... .
Idem ord.....................................

Prece­
dente

aB25
l(J,97t
393.75
803.76 
1,080

6K 
ICO 
250 
8.006 
3B70 

675 
1,940 

64b
443.76
■ .490

486 
475 
165 
81B50 
SlbOO

29-1

aioo
'.1,350
415
856.25
LCM

61S
168
285

8,010
2,890

l&áO
tS5
455

1.420
t07,5C
498
172
8Í.40C
82,725

BO LSA DE ZU R IC H
Prece­

dente

Cbade serie A -B -L  .................
Ideas fd. D  ..............................
Idem Id. E  .............................
Chade Bonos Nueves ............
Acciones sevillanas ................
Donau Save Adría ................
Italo-Anreoiiaa ...... ............... .
EIsktiot V ......... ................... .
Motor ^.oiambas ......................
1. G. Chemie ..............................
Brown Bovery .........................
Crédito Suizo ...... ............ . .. .
Socíété de Banque Sulsse ... 
Nestié X Anglo Swita Cond

Millt .......................................
Lonas Usnes Eectr. et Chimi- 

que ..............................................

BO LSA DE M ILAN

V40 
186.50 
185 
44 

173 
82,5C 

137 
416 
157 
440 
88 

874 
328

29-1

Navig. Gen. (Itubattino) ........
S. N. I . A. ViscoM ................
Midiere MonCecatini ................
F. l . A T .....................................
Adriática ........................
Edison ...........................................
Soc. Idro-Elettr. Fien (S . I. P.l
Elettríca Valdamo .....................
3 1/2 0/0 Coaversiode........
Tem í ........................ ...................
Banca dTtalis .........................

Prece-
dcBle

82 
SOi 
185.76 
316 
1'8 
251 
49

147.25
340
67,35
1,460

29-1

62
m
a z
m
lE l
248
48

148
2B4
67,26
1,468

Rentes Frangslses j  %  perpetúe!
Idem Id. 4 %  1917 ................
Idem Id. 4 %  1918 ................
Idem id. s %  mao ................
Idem id. 4 %  ipas ................
Idem id, 4 i / s  %  193a A . ... 
Idem id. 4 t/a  %  1934 B . ... 
Crédit Nat. Bobos 5 % 1919 ...
Idem id. s %  igzo  ............
Idem id. 5 %  i93z  ................
lentes Empruih MarOb s  %  í 9<3
Cédulas Argentinas ...... ........ .
Rentes Espagnote* E u z g n e  Int

4  %  ............................................
Idem Ídem idr ezt. 4 %  .........

A C T IO N S  E S P A G N Ü L E S

Cbemlds de 7 er Andaloux ....
Cíe. Madriéne du G az ..............
Cié. de Lisboa Gaz, B echrielté 
Trarawava de Baenos Airea ..
Match et Tobacco ..................
Tabacs du Portugal ..............
Cíe Tabsc. F liip in u  ..............

O B L IG A T IO N S  B SPA G - 
N O L E S

Est. Espagne s  %  pére. bypoth. 
Nord Eipagne 1  %  Oblig. |oo

F  te. hyp..............................
Idem id a.c hyp. ...................
Idem id, s.e  byp..................
Id ea  Id. 4.0 hyp. ................
Idem id. s e hyp.....................
Nord de rEspagae P a m d o iie

5 % ...........................
Barcelona Prior s  %  .........
Asturias $ %  pére. hypoth.
Idem id. s.e hypoth ..........
Idem lA  j.e .'b yiio th  ...........
Segovia-Medina $ ...........
Lérida-Sens-Tarragiina .........
Badajoz $ %  ............................
C ó r d ^  a  Sevilla 9 %  ........
Saragotte 3 %  pére hipoteque...
iJem id. a «  hipoteque ........
Idem id. s.e hipoteque ......
Tánger a  Fez g i / a  %  . .....

BO LSA DE LO N D R ES

Prece­
d í nt«

8.9251 
1.0C2 ; 

468 I 
1.678 1 

925 '
583 I 
l.OC. 
■..940 

81*
368
724
479
7%
408
284
106,50
829
667
809

1X20
4i

250
'.,629
83

53S
16/Í40
1,880

269
24,100
S72

74
2,520

494

A C C IO N E S
Chade ihares ..................................
Barcelona Traetion ord................
Brazilian Traetion ..................
Hidro Eléctricas seenrities oH . 
M exican L ^ b  and power rod. 
Mexican Ligtb and power pref.
Sidro ord. ......................................
PrimhivB G Ü  o f Baires .......
Eléctrica] Musical Industries ... 
Sofiaa ......................................... .

O B L IG A C IO N E S

Empréstito de Guerra 5 %  ... 
Consolidado inglés a i/ a  99 ...
Argentíns 4 %  Reeertión .......
S i / s  %  Baréelona Traetion... 
United Kíogoom and Argeotme. 
1933 Convention Trust cett.
C. 3 %  ...........................................
M exican Tramway ord. ............
Wfaiteeall Electric Investmcitts..
Lautaro Nitrate 7 %  prfe...........
Midlan Baiüc ..................................
Armostrong W bitw onh ord. ... 
Armstrong W hltrong 4 %  debrát 
C ity  o f  Lond. Electr. L^fth. ojA. 
City o f  Load. Electr Ligth 6%  p.
Imperisi CfaemicaJ ord..................
imperta Chemica defereat ........
Im peiai C hem iñ l 7 %  pref. ...
East Rand Consolídadet ............
East Rand Prop Mines ............
Umoa Corporation ................
Consolídadet Main Reef ............
Crown Mines ...... ...........................

29-1

11,fC
13 .60  
D’/í 8 
2 
4 .5 0  
3 «/,. 

14,76  
27 ,50

U6V,
86*/.
39,76
64

79.61
'/,

25
6,75

33,60
8,f0

102XC
98.75 
3'¿,25
87.76 
Ú

3 8 ’/s 
13»/, 
62,25 
8»/, 

4»'/m 
14

l l ” /ia»,7b
»i.76
84

9050
8,50

88.75
82.25 
38
3 V.

34
13.*0
63.25
8 Va

»"/« 
14 V»

71,15 
74,00 
73 15 

102.75 
8075 
79,42 
6',C6 

516 
498 
514 
4UI 
518

42 
51,50 

287 
42 

m 5o
2/9 
4,220

477

470
436
590

460
467
447
450
586
460
546
765
ate
418
198

R9

70.40 ¡ 
72.36 1 
72,se, I 

101.65 ‘ 
8U.6 5 ' 
78 271 
7a9 5 l 

612 
495 
510 
406

BO LSA DE BERLIN

4.225

A C C IO N E S

Chade A -B -C  .............................
Gesfurel .....................................
A  .E. G ......................................
I, G. Farben .............................
Harpener Bergban ....................
Deuetcb Bank &  Dlskontoges...
Dresdener Bank .....................
Banco del Imp. Alemán (Reiehe

bank ...........................................
H. A . P. A . G........................ .
Siemene Malske ..................
Siemens Schockert....................
Rheiniache Braunkoble ...... .
Bemberg ......................................
Elektr. Litcha, A  K raft ... 
Berliner K raft. and, Lícht. A . G. 
Continental Gnmmiwcrka .....

Prece­dente

269
129 »/t 
97,25 

IblVi
109,-25 
86
86.10

i83 
Ib Vs 

176 
129 
218,60 
ItSty 
130,76 
138»/, 
165.50

i9-l

2S8
191
3 7 '/,

151,2b
11850
86,f5
87

184 Ve
16.2b

177.M
'.29.75
219
108,25
tes
;S8Ve
165

4S 2

73S
3^
430
645
608
869

BO LSA DE N U E V A  YO R K

General Motors . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  6tí*/g
ü . S . Steels ..................................  4 8 V ,
Electric. Bondshara . . . . . . . . . . . . . . .  18.75
Radio Corporation ..............   1 8 »/|
General Electric .........................  89 »/s
Cacadan P a c if ic ..............................  11,7b
Baltimore & Ohio ............... . 18 Ve
Allied Chemical ...........................  163,5'J
Roya! Duteh ...... ..........................  48
American T eleg &  Telephon ... 160,75
Consolídadet Gas N . Y ................  8S.tO
Standard OU N . Y ......................... 55,7*
Pennsyivania Railtoad ............ .. 85
Anaconda C o ^ e r .........................  3 !
Nat. C ity  Bank ..............................  3060
Inter. Teleg. k  Teleph................ TXO

CAMBIOS DE NUEVA

Precc-
dCDle »-1

48 V,

S9.5t> 
lf i .75 
17 V ,

'61 
tóV, 
65 V. 
85 V, 
B̂ M

CAMBIOS DE ZUBlCa

Ptece-
denti U-l

P*H« .............a.. 2*'.39b
15,2(l(
a.0412
42.04

20,3)
15.'¿85
3J1437
42,Ü7
123,15

Londres ......................... —
Nueva York .—..«..m—
Berlín ......................... 12HÍ65

CAMBIOS DE PARIS

P»e«e-
dente as-i

Milán ....................... ....... 121,30 
256,fO 25650

74,96
14,985
207/25

T onHtfhc 74Í92 
14,9UNoava York ......................

Madrid ............................. 207/25
482,'0
1,0287
4'.4

7terf«»l*

Btsenoa Airee .... .................. 414

CAMBIOS DE LONDRES

88»/, 
17,75

YORK

Madrid ....
Paris ........
Londree ... 
Milano . .. .  
Znrich ......
Berlín .......
Anuterdam

Prcct*
4«ql«

1882
6,6725
B.PC25

8,10
32,86
40,72
68,66

12.78
66187
4.W2

32,81
40,56
68,40

diadrid ............... .
Parte ................

I Nueva Y o rk  ...
I Amterdam ......
' Bruselas ............
•M ilán ............... .
I Copenhague .....
lO ilo  ...................
: Zurich ..............
BeiÚn ................

. Estocolmo ........
I Buenos Aires ... 
' Rio de Janeiro
I Hrisiogfora ......
I V im u ............... .
BooareM ............

. CogetantiaopU
¡P raga ................
' ^ n a d á ..............
i Uruguay ............
* Veneeuela ........

Perú ..................
iLbboa ................

Prece.
dente

S6.17
?4,95

5XI>59
7,29
29B32
62.C6
22,40

19.908
IL217
12,99
19395
16,05
2.75

26^7
678
617
lia37
4.ÍÍÍ5
2325
16,60
Ic.bO

110,14

H-l

86.2U
75,02

4,9812
7.2875
29.385
62,06
22,40

19.908
16.195
12,295
19395
lane
171

2^31 
KS 
ñl7 
119 31 
4.9775 
28.:i7 
1860 
19,60 

110,74

(T

Ayuntamiento de Madrid
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EL FINANCIERO MIERCOLES. 29 ENTRO 1936 Año XXXV1.-26»

r o iA S  OFICIALSI 
C O N T R A T A ­

CION
De 1 de octubre al 30 
i e  janio, de trece j  

media a dieciséi».

R O U A  D R  M A D R I D
0 1 » A R A C I O K A I  A l  C O N T A D O

ABRETUTDIAI 
A =  AaaaL 
T — Tiimeatrai 
9 =  Semeatnl 
e ss ex cnp¿B- 
d s  ex divMeefc.

e f e c t o P U B L I C O S  E S P A Ñ O L E S

■  4 w !«• 
« le o a * *

T I- 4-3^

Oeea da Valor Prece­
dente

4 per laa letertar

Sari* r  a* ...............................
■  B le aS-ooB............
■ D  de 1 3 .0 0 0 ...................
• C ae 1.000..................
• •  da 3.SOO............
■ A da -Soo..................
•  G  r  H de ion y  aoo..

En dHereatM teri;n...................

T I- 4-3® 4 por eaterior

Serla F do na-ooo............
■  E de .....................
• D de S.ooo............
■  C do 4-0Ó0............
■  B da 3.000.....
■  A de 1.000.............
> G r B de lOo r aoo.

En dííerentee teríea............

T I- 4-3'’ 4 pW lea «nortlsabla

Serla E da ss.ooo..
" D da is.soo..
■  C da 1.000.,

B da a.500..
■  A da 500..

En difereatee aeriei.

T t- 4-3S I  tm  aeiortkeble, ipid.

Sarit F  de 50-000........
"  E  de 3S-000.........
o D de 13.500......
• C de 5 000.......
■ B di 3.500.......
■ A da 500.......

En diferrotea letka........

T  I- 4-36 ■  p a r  l e t  a m artiia W e, l a a j  
Obra

Serla F  de .........................................
■ E  da .........................................
• D da .........................................
• C do 5.000.............................
"  B da ........................................
• A do ....................................

En ^erentM  ........................................

T  15- 3-36 •  p e r  I N  am ortfaaW a, i f * 7 i 
c o n  im p a a n to n

Seria F  de .........................................
■ E  do 35.000...........................
■ D de .........................................
■ C de .......................................
• B de 3.500...................... ..
■ A de ...................................

En diferentee eerie*..................- ........

7  I- 4-3S I IM  e m irH il * » .  i f A  
Hbre

Serie H de 350.000..
” G de 100.000..

Seria F de 50.000..
■  E de 35.000.,
• D da 13.500..
• C do 5 000.,
■  B da 3.500.,
• A de sos.

Ba dilarentet aeriei.

t  I- 4-j« 4

Serie R de aoo.ooo....
■  G da So.ooo...
■  F de 40.000...
■  E da 30.000...

zg-i

7P.45
75,15
79.45
79.45
79.45 
79,EO 
77,tO 
74,50

97.75
9790
9730
9731  
97,08 
97.80 
94
98,4')

87.76
87.76
87.75
87.75
87.75 
'i3

•08
lOUO
101,90
io;.7B
101.75
101.76 
IC2

102 
102 
1C1.90 
102 
L-2 
102 
IX,70

99
99
9 0
98.75
48.76
98.75
08.75

8336
82.25
82,35
83,76
83.75 
8325 
B3.S5
83.75 
84,96

7980
79.60
79.60 
7 9 5 0  
79>0
79.60 
77,50

97 75
97.75
97.76

97.75

87,75

101.75
101.76
101.76

Veacnrfta. 
ie de loa 
cniKHiei

O tM  de

* D  de le.oab..
* C de 4.000............................
” B de .................................. —
■ A da 4 « .............................

I- 4-3̂  44I F*r tea aiaortlzeble,
Hbra

Serla F  de .........................................
” B de 35.000.................. .........
”  D  da 13.50»..............................
*  C da .......................................
■ B  do 3 .5 0 0 .............................
■ A do 500........... ......... ..

En diferantee leriei.....................*.......

4-35 I  p e r  le» omertbeble. i w ,  
Nbre

Serie F  de lo.osa............................. -
’’ E  de 35.000...............................
"  D de 13.500......................... .
“ C de S.ooe................................
"  B de 3.50a...............................
"  A de 80Ó................................

Ce diferantei oeríea..............................

r  I-  1-36 ObUtedoaae Teeore |  per lee, 
ea-ie>u

Prece­
dente

Seria A  da 500......
* B da 1.000......

T  12- 4-36 O U ^ e d o B o e  T e e o r e  1 
U - 4 -8 4  «

por lee.

Serla A de 
-  B da

500..
|.ooo..

T 18- 4-3d ObBcedoaee T omto 4J e  por 
ite , ll«7~<4

Seria A  da 
■ B da

500.
8.000..

101.95
101.96
101.96 
1 0 1 »  
101,94 
101,%

9»,75 
Bd,7 S
98.76
98.76 
98,7(
98.76

toe emortlxabla, ipel. 
f t r o

T 27- 3-3$ ObUndoBOa Tesoro 4Je por
lee, a y - n - U

Serla A da 8oa...............................
” B da 8-000...............................

7 35- 1-38 Oblipocíonoo Tonoro 4 per 
lata « b rii 1 9 8 8

Serla A  da 
^ •  de

leo.,..
5.000...

98,ro 
••«,60 
96.50 
98,60

99.90 
ina,25 
ino 
100 
ICO 
I X  
IX ,te

101.25
102
10176
101,76
101,90
10’.,TO
102,46

IX,90 
100,90

101.76
101.76

10.3,25
10325

104.4f
IC4.45

1C1.9C
101,90

29-1

98.65
98.66
98.66

’.CO
IM
IX

101.75

101.76

101,60 
101,X

83.45
88.45 
% ,45
68.45
83.45 
84

I- 2-36 Bonoc Tetor* FNimeate Indos*
(rte, I per rce

S erie A  de le a . . . . . .................. ...
"  B  de 8on..............................
“  C  de 8-000............................. ..

£ x  diierem ei serias............. ...............

T  I- 4-36 Denda fe iw ta rh , |  per lee

98,55

Sería A  da s»»..............................
"  B  d* 8-MP....................... •
*  C  da 35.0»»........................ .

i- 4-35 Demk ferrovtoin, 4,il per lee, 
**e«

Serie A  da 5110.............................
”  B da 8-M>o..............................
”  C  da ..............................

I- 4-36 Dcsida ferrevlecde, íM  per IM.

Serla A  da 510...........................
”  B da 8-eae..........................
*  C  da as.o i« .........................

101.40
101.40 
I X
101.40

101.26
lOL»
101,26

‘49,25
X.IO
99,25

99.10
99.10 
X

C sM  da Valor

B o n o a  T e e e r e r f*  *  p o r  1 0 0  
I- 4 - 3 6  d e  U  C ía s , d e  F e r r o e a r H le e

Jerie A  de 500.............................
”  B  de .......................................
"  C  de ....................................

O b lip a c io n e e  P la n  N a c io a a l  
C a itn r a

serie A  de .......................................

I- 4 -3 '^Obflgaclenet Chidad U nlvcrilta

Preen-
dtnlt

1C5.X

24-1

ría, I  per leé

Serie A  de 
’  B  de

500..
5.000.

102
102

O b líp a c ía a e s  C a n a le s  L e s o *  
r  !-  4-36 y a  5  p o r  1 0 0

De 500 pesetas.................................. -

A Y U N T A M IE N T O  D E MA­
DRID

yy I- 1.37 Enpréstíto de 1868,_ j  
T  I -  4-36 Erepropiaciones interior, 1 9 0 9 , f  1».
7  1- 4-35 V illa  de Madrid, 1 9 1 4 , ............
7  I -  4.36 Idem id., 1918, 5 ................
7  j .  ^ .35  M ejo ras U rbastai i9 3 3 . 8 p$® y e ." -
T  1- 4-36 Subsuelo. i 937 , 5 pSo % ................ -
T  1- 4-36 V i l l i  de Madrid, 1929, 5 % ............
7  I-  4-36 Idem Id., «9 3 i .  Ubre, _ A ..............
7  I -  4-36E n san ch e, t a s » .  5 ,5 ® ■«bre. A .........

V A L O R E S  E S P A S O L B 8  
E M IT ID O S  CON O A RA N . 

TIA  D E L  ESTA D O

S  t- t-sfiAsociación Preoea Madrid............... .
T  i-itJ-35 C aja  de EmiriooM, 5 
X  J5-IO-3S Hidrográfica del Ebto, 1. , •?»•••
7  I-IC-3S Idem Id-, primera, $%■ ■ ■ ■ "............
7  is-io-35  Idem id. eeries A y  B, 6 96............
X  j-  4-36 P. N. de Turismo, $ % ................
T  1 6 - 3-36 Cia. T rasaüánüta, mayo, 5.5» % -
T  >5- a-s6 Idem id. BOviemUre, 5. 5» 9»............
T  I -  3-36 Idem id. mayo, t % ......................
T  1- 4-36 Idem Id. novimnbre. 5 94 ................

V A L O R E S  E X T R A N JE R O S  
EM IT ID O S CON GARANTIA  

D E L  ESTA D O

S  I- 7-36 M ajzen, 5 94 Serie A ................... -
S  i-  7-3S M ajaen, 6  94  A  da |o a ......... .
S  I- 7-36 Idem, id. B  de . ..............................
S  J- 7-36 Idem id., C de as.ooo.........
S  t- 7-36 Tánger a  F e i, 6 9 4 ......................... .
S  » .is-3sE m p réftito  Austríaco. 6 9»...... — -

BANCO H IPO T EC A R IO  D I  
ESPA Ñ A

1C2,3n
102. x

1 0 2 ,7b

116
S8 ,T5

83
9 2 . »
96
€7 ,69  
9 7 . x  
9 7 ,M

101.26
101.25
101.25

9H.40
»

99.40
X.40

I- 4 -3 6 Cédida 4
I- 4-36 Idem 4
t .  3.36 Idem I
1- 3-36 Idem 6

94. da I................
da la o .............

9 4 da 500....................
%  da 500.............

S  I- 4-36 Idem 5 ,5094 da lo o ..................
C R ED IT O  LO C A L D B E S ­

PAÑA

7  , .4 .3 6  Cédula 6 9 4 , de s o * - ..............—
T  1- 4-36 Idem 5,50 por too. de |aa ......... -
7  31- 3-3Í Idem 5 94 Interp., de 50a..
T  31- 3 -36  Idem 6 94 Interp. de 50a..... — - ~
7  i-  4-36 Idem 6 94, 1933, de 500.................
7  i- 4-36 Idem 5 .5o 94. «93a. de 50»......... .
T  1- 3-36 Idem 5 por «oo »93S «  50o...........
7  31- 3.36 Bonoa E xp. B m a. 6 94, d e 8* a - —

E F E C T O S  P U B L IC O S  BX «  
T R A N JE R O S

X  1- 3.36 Elopréat. AtgentiBO 6 94 A  d a g a * .. 
S  I- 4-36 Cdd. Coeti Rica y 9 4 oiB, de laa.. 
S  I- 4-36 Emp. Im p  Martuecoa, | 9 4 d a 8»*-

27 50 
X,fcO 
X ‘7 t  
9 8 . x  
91 
OS 
95 

UC 
83,25

X  
107
m
i n  
1X ,60 
1 01^

■>6
OSÍC

1CO.BO
111.40
104.7o

X
94.75 
97.7b

102.75 
IX  
107 
IX,25 
IC4.60

187

108,75

%
«

IX
111,15
104A8

91
94.75

i c b i
106
ira

1C3 
I X

91 ,60

v a l o r e s D E S O C I E D A D E S  N A  C I O N A L
ÚLTIMOS DIVIDENDOS 

Acta, Fecha Compl, Fecha
a c c i o n e s

— — Bi.aj 18- Í-iM
a.aa 15- 1-S8 4,03 15- 6 -j$ Soa 4»

So,00 S- 7-3S 75.00 4- 1-36 Soo —
- _ — — pea 4t

*8,35 2- 1-36 i 8 ,3S 4 - 5-35 sao —
“»• — 16,34 5-  3-35 500 —

ii.S i I- 6 -3 5 ii.S i 1- I3 -3S 350 —
^ a a 1- y - jf 15.0* a- I-3S 500 —

■.aa ISO —
0.47 30- 9.34 — •SO —
0.94 20- 9 -J4 — — 35 —

- I i i49 I- 4-88 laa —

BA N C O S
Crédito Industrial ............ .. ........
Crédito Local de BapaBa............ —
Banco da .. ........................................-
Esteriof da Eapnfta................-
Hipotecario ................... ...................
Central ................ .........
Eapafiol da Crédito.........
Him«ano Americano
u p ñ  o m M
Previsorea Porvenir ............ ..
Idem id. .................................. .

E L E C T R IC ID A D  Y  GAS  
CanaliEadOn y F . Gnadalqulrir.

Prece-
deote M-l

ULTIMOS DIVIDENDOS
1
•»Acta êcha Compl. ji'erha

•mm r.7t 90- i-ja
5X .50
X 19.7] *■  1-35

1,78
19.7S

ao- 3-8» 
1- 7-85 soo

5?8 (92 * •3,37 10- 6-35 soo
812 • 13.31 sa* 8-3a
835 • «5,00 1-10-35 90,90 I- 4-3S 500
64 7.96 30-18-35 9.63 3- 6-35 too

248 • 7,»6 20-13-35 9.63 3- 6-35 100
19C • 39.80 48.16 3- 6-35 500
2X xo 35.00 I- 6-»*

77 77 ••Si'w 1-10-35 «0*00 X- 4-35 soa
75 •

U1 » U1 PaiM

A C C I O N E S

Idem id. Cédulaa ...........................
Idmn id. décimas Bonoa..............
Cooperstiva Electm, A y B .. . . . . . . .
Acumulador Tudor ................... .
Fueraaa M. Valle Lcarln............. ..
Hidn>eléetriea SHaüola ................
C k i^  A, 1  y C................... ........—
X,iein D
Idem E  (i> ..................... .
Hiapano Marroquí da G y H......
Meagamer a«««aa«6«aaaa«aa*«aa

Prets.der's

6
162,60
164
107
71

177
415
87b
878
IX
143 . x

» - I

146

Ayuntamiento de Madrid



576.--^o XXXVI MIERCOLES, 29 ENERO 1936 EL FINANCIERO
E

ULTIMOS DIVIDENDOS
A f t i  I-Vclia ('.ompl. T«cha f i ACCIONES

— •M —
__ — — —

t-  7-Sl I » —
— —

■7 97 1- 1-35 >5.38 J* 7-35 5*0

h3,S9 xanas 7.86 I-13-3S 500
*3.50 !-  7-35 13.49 2- I-3Ó $00

6.00 16-12-35 5,00 5- 6-35 so
<,00 i 6 - t2*35 5,00 5 - 6-35 50 —
p.t>9 15- 7-3* — — 500

8.0$ 36- 3-35 4*5

É*VOO JO- 7-8S 3 5 -0 0 «o- I-3S 500
JA,SO 1- 7-35 13,50 3 - !-3Ó 500
a$,oo 8- 7-35 32,30 7- 1-36 500 —

■ 0,00 2 -1-3 3 15,00 I- 7-32 500
30 ,«• i | -  •*11

40,00 I- 7- « S>e
>0,00 2 -1-3 6 25,00 I- 6-35 500

10,00 * .  •-»«
— 40,00 I- 2-33 47S

_ — 10,00 1- 8-35 475
■ g.ao t-iO-35 í 7*73 I- 4-35 500

— XÚ3OO t- 8-35 475
IS.80 23- S-3S 15,So 2-12-35 500

*■ 7,63 I-I0-3S J7,5S 1-  S-3S 500
— — 50,00 a- 1-35 500

m a r Id- 8-Í4 l i . l o la - n - M I »
>8.37 10- 7-34 18,10 i o - i i ‘ 34 500
4 ,6s JO- 7-34 4s3* io-xi-34 —

re- 7-34 — —
— 10,79 13-  7 -J4 !■ *

— 7,>S 1* . 7-54 —
»*- 1-34 *i»7S 1  «>J4

nao I- 7-34 — — |a
w a» — —

• - — 11,00 24-x* ‘ 35 10

9,00 1-J0-3S JI,2S 1- 4-34 500
17- 7-54 — —

i ^ —

Salto* Alberchí, ord.........................
Idoni id-, fundador............................
SerUIana Eloctri-jidad ..................
Standard Eléctrica. 1  por f« * ........
Unión Eléctrica Madrileña............
Idem id......................•••••......................

T E L E F O N O S

Telefónica, preferente* ..................
Idem, ordinaria» ..........................

M I N E R A S

Mina* Rif, porudor .......................
Idem id-, noicÍBatÍT»*.
Duro Felguera ............................
Lo* Guindo* .....................................

M O N O P O L IO S

Arrendataria de Fóeforoi .............
Petróleos, B ......................................
Tabacos ....................................... ........

P E S C A  V  C O N S T R U C C IO N  
N A V A L

Coostrnccióo Naral, blanca*..........
Transmediterrínea ............................

S E n U R O S

L a  Mundial ........................................
Unión } cenia Etpañol.................

T R A N S I K I R T E S

Andaluces ................ ............... .
Langreo en Astu-ia*........................
M. 2 . A .................................................
Metropolitano .................. .................
Norte de Eipaña ..............................
Madrileña de T ran iia*............. .

y A R I A l l

Agnaa Pot. p M. de '/aicncla........
El A guila (ceivezaa) .....................
Unión Alcoholera Española...........
Idem id. Acc. Cap. amortizado....
Almacenes Rodrigues .....................
Alto* Hornos ......................... .
Azucarera de España, onV............
Idem id., céd. beneficiaría............ ..
Ebro, Azúcares p A lcobolei............
Española de Petróleos......................
Idem i<L, partea fundador.............
Ezploaii'oa ............................... .
Firestore Hiapania ............... .........
Urbaniardora Metropolitana...........
Perfam tria  Gal ................... ......... ...
Valenciao» de Cemento* ................

Prece-
óeste

r s .76
22Ó60

H28

87
IbO

ir e
;4s,7b

242

27

644

O B t - I C A C I O N E S
Voncimianfo Nomi- 

B ruto Neto «upen** nal
Inlards

B/io — T I- 4-36 500 4
8.00 — T I- 4-36 500 4

■ S.35 i i .«5 S I- 7-36 500 4.50
n .2 5 11 ,«5 S 1- 7-36 500 4.I*
■ s,as 11,35 s 1- 7-36 500 4,5*
«■ ■ •o 13,00 T I- 4-36 500 8

—- T 1- 4-36 500 C
» J o 7.50 T 1- 4-36 500 6

7.50 T I- 4-36 500 6
■ 1,00 15,00 s l -  2-36 500 6
• 8.75 13.75 s I- 4-36 500 S.50
Ca,so 11,375 s 1- 9-eñ 500 S

11.275 s * / J'’
1- 7-36 500 1

P.S0 7.50 T 1- 4-36 500 6
M.OO 13,00 s I- 7-36 500 «
«B,eo 13,00 s J- 7-36 500 i
11,00 13,00 s I- 7-36 500 6
•1,00 15,00 s 1-. 7-36 seo 8
■ OJO io,6s .s I- 7-36 500 S
■ 0.50 10,65 s 1- 7-36 Soo 5
C0.50 10,65 s I- S-36 500 •
■•,50 10,65 s 1- 7-36 500 •
■ ASO 10.65 s 1- 5-.l6 500 5
■ 8.75 13.75 .s 15- 3-36 500 S.50

F.50 6,99 T I- 4-36 soo 6
M 7 • " T I- 3-3/; soo 5.50
M s S.64 T 1- 4-36 soo 5

■«,50 S I- 7-36 500 S
Y.S0 7.50 T 1- 4-36 SCO 6
F.50 7.50 T I- 4-36 soo 6
r a o 7.50 T 1- 4-36 SOO 6

■ «.as 16,35 S 1- 7-36 500 6,50
ts.50 11,275 s I- 7-36 50a 5
ra.So 11.275 s I- 4-36 500 5
*1.00 13.537 s I- 7-36 SOO 6
38,00 13.537 s 1- 4-36 soo 6

f j o 7.406 T I- 4-36 $00 6
740 — T I- 4-36 soo 6

8«,5o 12,50 S 1- 7-36 soo S
■  1,00 15,00 S I- 3-36 500 6
■  1,00 15,00 s I- 3-36 500 6
« lí® 15,00 s 1- 7-3S SCO 6
■  1,00 15,00 s IS- 7-36 soo 6

■ .87 5.00 T 1- 4-36 500 5.50

E L E C T R I C I D A D  Y  Q A «

Cooperativa Etectra. ip i* ................
Idem id. Cbamberi .......................
Electra del Lima, A ...............
Idem id., B  .......................................
Idem td.. C  .......................
Construcciones Elec. M ecinics*.! 
P. M. Vahe de Leerlo, i.« hip,...
Idem id., segunda id ea , B .............
Idem id„ tercera Ídem ........
Ga* Madrid .................. ............ . . . . . i
Idem id., aiaplea ............ ............. .
H. Santillana, i.» S., ip o d ..,.. 
Idem id., segunda S., ip ip ... .
Hidráulica Segura ....................
Hidroeléctrica Chorro. A ...
Idem id., B ..
Idem id.. C  ..............V.’.’.V."V.‘ " ' . " "
Idem id., D  ................ . _ .............
Hidroeléctrica Eapafi‘oÍa,‘ príméra
Idem id.. A  ........................................
Idem id., B .....................
Idem Id., C  ......................................
Idem id.. D  ...............
Idem idd., E  ........
Cbade, 6 por roo .....................
Idem, s.so  por lo o  ......................
Mediodía de Madrid ..................
Mengemor ..................................
R i^ o s  de Levante, 1934................
Saltos del Albercke, 1930..............
Idem id., 1931 .....................
Salvo* del Duero ..................
Sevillana de Electricidad,
Idem id., quinta ..............
Id ea  U ., aepiima ........................
Idem id., octava ............
Idem id., novena .........
Idem id., décima ........................
Unión Eléctrica Madrilefiá.’  ig ii '.
Idem id., 19*3 ..................................
Idem id.. 1996 ............................
Idem id., J930 ..................................
Idem id., 1934 ...... .

T E L S F O N O S
■ falafíiUsa ... ........ ..............................

12,2b
200
•.40
137

1C7.50

Od
49,5C 

100 
Bb,S0 
66,bC 
96
9l,b0

ico,:olUC
1C8 ,6 0
10b

9 8 .bC
W

ICS
:»7 .b^
96
98 ,10

101
ICO
'Ct
VJJ
’.OI.T?
;oc
101,50
107
l ')5 ,6 0

97
108 ,bO

ic>a,bo 
1(»A0 
1Ó4 
99,7b 
9b3 b 

lCC,3 b 
104 
iO'Í.TE lC4 
101 
108 ,t e
1C8 5 T 
1 0 8 ,7 b 
106,25

C U P O N  Vaneiniento Noisi-

102,76

H. 1 B ruto N rto  d a le icu p o n n i nal iniw. OBLIGACIONES

62

118,se
•v2P,60

328 
324 
960» 

2 '9

•492?
242

64S

14:,60

lG0.b0

JCl

m » o
IOS

101,76

SI,te S 30- 6-36 $00 6
15,00 13*537 T  I- 4-36 500 6
I8,aa XfgOO T  I- 4-36 500 6
S|,aa x|*i« S 1- 7-33 SOO 6
l«,|a — S I- 7-36 500 5
>3 ,S* — S 1- 7-36 500 5
T|.9 « — B !• 1-36 SOQ 6

M* 8.5 J> T }•7-34 $00 6
•.■78 8,509 T 1- 7-34 soo s,s*
7.50 7.50 T I* 7-34 500 8
I.l« 6-5» T X5‘ 3-36 500 6
7 .S* 6 .5» T í 5- 3-36 SCO 6
7.5* 6,75 T I- 4-36 500 6
•.•■ 4,52 T I- 4-36 SCO 4
M» 6,78 T 1- 4-36 soo 6
7.I» 7,1* T I- 3-36 500 6

r.8* 8.18 S r« 4-36 500 8
r,i* 6,4* s 1*4-36 500 3
r,i* 6,3* s r- 7-36 S'óo 3
7,5* 6,36 s !•7-36 soo 3
t,5* 6,36 s X- 7-36 500 8
7,125 6,04 s I- 7-36 475 8

7 ,5* 6,40 s 1*4-36 500 1
7 ,5* 6.40 s I*4-36 500 8
7,5* 6.4* $ I- 4-36 $00 8
•,«5 5-33 T 1- 3-36 $00 5
9,5* 8.o8 s X- 7-36 475 4

|i,aS 9.59 s »S- a-36 $00 4,5*
ia,o« 9.07 s T- a-36 $00 4
i t .e * 13.8* s JS- S-36 500 6

7 ,5* 6.36 s X- 7-36 500 3
ia ,5« t0i68 s *5- 3-36 $00 5

7 ,5* 6,74 T x« a-36 $00 3
7 ,5* 6.33 s X- 7-36 $00 3
7.50 6.38 .s t- 7-36 500 3

tM* 10,64 s 1- 4-36 *;oo S
7.5* 7.25 s I- 7-36 500 3
6.871 8,85 T 20* 3-36 500 5.5«

10,00 8,51 S r- 7-36 500 4
7,135 5.76S S t- 7-36 47 ) 3
7,135 5.765 s I- 7-36 475 3

t*.S* 10,71 s 1- 4-36 500 5
II,«5 9,68 s 1* 4-36 500 4.5*
t*.oo 1.48 s j- 7-36 $00 4
i«.oa 8,55 s I- 4-36 $00 4
1,6*5 4.765 T í- 4-36 $00 5̂•
<.«5 5.3* T i« 4-36 500 5
7.1* 6.38 T 1- 4-36 500 6
M75 5,«4 T I*4-36 500 S,i'0
7 ,5* 6.38 T I- 4-36 500 (
•>«8 6 .5> T I- 4-35 500 5
7.121 1,795 S r- 7-36 475 3

13.5* laj* S !•4-36 500 6

7,>*5 — s 1-l*-»l 4Z5 3— 500 —
7,1* — s 500 3— 500 —
7J* — n J- • - 3 ' 500 3
7 .5* s I- Mi $00 S

■ 5 .** — 8 t- 4- jr 500 6

15,** S X- 7-36 500 6
i 5 .o* U.90% s I- 7-36 $co 6
10,0* — i X*4-36 500 4
b.as — T X5- 3-36 500 5
7.5» S t. 7-36 500 8
7 .S0 «.S4 S I- 7-36 500 3

ta.5* io,6a s 1- 4-36 500 “•
ia ,s* toé» s is - 5-36 500

>3.75 if»7* s 1. 7-36 500 5.5*
>5,00 — s »5- 5-36 500 6
l.oo lelX» T 1- 7-34 $00 4

>5,00 15,00 s 1*4-36 $00 6
13.75 X3.7S s I- 7-3 f 500 5 .5*
ia .5* — s 30- 6-36 $00 5ia.S* s 30- 6-36 500 5
«a.5* S  30- 6-36 $00 5

iS.eo tf.0» s X- 7 3 6 $00 5
10,0* 9.578 s I- 4-36 500 4
l*,0« 9.571 s !• 4-36 soo 4
I*.«* 9,575 s t- *-36 500 4>8.75 18.75 s X* 3-36 SCO M I
18,00 >8,585 .s I- 6-36 $00 6
>5.00 13.585 500
7 ,5* 7 .ai T I* 4-35 500 •

M I N E R A S

Idem id., B ................ ..
Idem id., C . Bonos .......................
Idem id-, 193a ...............................
Fábrica de Mieres .........................
Duro Felguera, 1906 .............
Idem id., 1938 ..................................
Ponferrada ...................................... ...

N A V I E R A S  Y  C O N S T R U C ­
C IO N  N A V A L

Conatmcción Naval, iq so , . , . ...... ...
Idem id,. 1934 ..................................
Idem id., 193a ................ .................
Bonos Construcción, i . ‘  serie........
Idem id, segunda idem ................
Transmediterránea, bonoa .............
Trasatlántica, 1919 .........................
Idem, igao ............................
Idem, 19a* ......................................

T R A N S P O R T E S

Norte nac., primera se r ie ............
Idem nac., segunda se r ie ..............
Idem nac., tercera serie................
Idem nac,, cuarta lerle ................
Idem nac,, quinta serie...........
Almansa, Valencia p Tarragona... 
Asturias, Galicia p León, t.* hip.
Idem id. id., segunda hip.............
Idem id. id., tercera hip..........
Especiales Alar-Saotander ..........-
Esp. Almansa, Valencia, Tarragona 
Esp. Bam a. Alaasua, S. J. Abdaa». 
E. Hnesca a Francia por Canfraac.
Especiales Norte ...............................
Especiales Pamplona, nac..............
E ^ eciales Tudela, Bilbao..............
Lérida, Reus, Tarragona, nac........
Bzioridad Barcelona, ñas.........
Segovia a  Medina, nac.....................
Tudela a  Bilbao, segu n ^  s ^ e ......
V alead a Utiel, nac........................ ..
Valencianas Norte ............... .
Villalba a  Segovia ..........................
M. Z. A ., primera hipoteca......... .
Idem, segunda idem................ .
Idem, serie A ...... ...... .
Idem, serie B ............................... .
Idem, serie C  ................................ ..
Idem, serie D  ............
Idem, serie E  .............................
Idem, serie F  ...................................
Idem, serie G ...................................
Idem, serie H ...................................
Idem, serie I ...................................
Idem, serie J ....................................
Córdoba a  Sevilla ............................
Ciudad Reat-Badajoi ..............
Andaluces. Córdoba a  Málaga........
Idem, primera serie, variable...... .
lásra, primera serie, iuterés fijo ...
Idem, segunda serie, variable........
Ideii, segunda serie, interés fijo..
Idea, emisión igop ................ ......
Idem Bobadilla-Algeciras, tgaa...^ 
Auxiliar Ferrocarriles, i.* serie...
Idem fd., segunda serie..................
Central de Aragón .........................
Idem Caminreal a  Zaragoza..........
Oeste de España ..............................
Idem id. Medina a Salamanca........
Metropolitano, aerie A  .................
Idem, seri.í B ..................................
Idem, serie C ....................
Peñarropa p  Puertollano ............. ..
Ferrocarriles Ser.imdario* .............
Madrileña T r a o v is s ...........................
Idem id..................................................
Este de Madrid. B ............................
Idem Id., C  ......................................
Idem id.. D  ......................................

I N D U S T R I A S  V A R I A S

Azucarera de Adra .........................
Azucarera España, no eatamp.......
Idem id., eatamp., ip in ...... ......... ..
Idem id., eatamp., 1931..................
Idem id., 1935 ......... ......... .
Idem id., Bono* TescawxU..............
Idem id-, Bonos Int.. pref.............
Eapa&ola de Petróleos ............... .

Prece­
de etc 34-1

4I.2&
49

V A L O R E S  D E  S O C IE D A D E S  
E X T R A N JE R A S

ÚLTIMOS DIVIDENDOS
A cta. Fecha C om pl. Fecha l  I ACCIONES

—  —  l.4 0 t as- 1-14 laa —  Banco Español Rio de U  P U U ...

C UPÓN Vaneiieienio Noim- /-\m i f  . —
Bruto Neto d o  lo» cupones rtaJ O B L I G A C I O N E S

<i.as IJ.4 I 
>!.*■  >1.41
I M *  U>4 I 
t|,ae >MI

S  1- 4-36 
S  1- 4-36 
s IS- 4-36
S  ts -  p-36 
s J5- 7-36 
S  IS- a-36 
S  15- 5.36

Banco Hipotecario Argentino........
Idem td. id..........................................
Aaruriana de Minsa. 1919...... .
Idem id., tgao ...................
Idem id., ipaó ...... ; ..........................
Idem id., igap ..................................
Peñarropa ............. .........................

Picte-
desle

72

l i i l , 7 b
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El JEFE DEL GOBIERNO ESPE- 
QUE LA PRIMERA VUELTA 

SERA ALECCIONADORA PARA 
El RESULTADO DE L.AS ELEC­

CIONES

Habrá la semana de la fiebre—dijo—.
pero es prjbable que no llegue a los 40 gra­
dos. El caso es—terminó dickndo—q"ic_ to­
do vava en ¡ az, y que no tengamos motivos 
de dolor por choques que se registren. Eso 
es io principal y lo que más deseo.

El jeie del Gobierno mantuvo a primera 
hora de la tarde la aco>turabrada conver­
sación coa los periodistas, diciéndoles que, 
a lia r te  de las visitas recibidas y ^  U ta­
rea aitidiana, no tenia otras noticias.

Un periodista le l«Wó de la impresión 
producida por el manifiesto, diciéndoie que 

aperaba que fuese una cosa más decidí- 
da más fuerte, y que, por el contrario, 
está reiiactado en un término contempori­
zador.

El señor Pórtela contestó; ,
—Ustedes no se contentan cotí que se di­

ga que se va a meter a la gente en̂ la ¿ar- 
cel-, .sil» q*** quieren ir a ella. Yo creo 
qué él- manifiesto está bien, Al menos res- 
poi«le-a mi pensamiento, y, á lo que creo, 
lo que ináj conviene a Espafia. Soo_ estos 
actos que más qué al corazón deben dirigír- 
6c a la'cabeza, que llagan pensar. Hay <Kie 
e-sperar a ver si dan resultado o no lo 
dan.-Va creo que dará resultado.

Otro informador le habló de los rumores 
que circulan respecto a determinadas ac­
titudes de las organizaciones (Araras ante 
-las elecciones, y el señor Pórtela contestó: 

—Son cosas de los periódicos, que salen 
con ima libertad a la que na estaban acos- 
turobrades. Es natural, hasta que aumen­
ten la cossas, y hasta que hable» de ataques 
por el flanco y de frente en la Sierra.

Eso no hay ni que rectificarlo. Unas ve­
ces por no realzar el bulo o la mentira, y 
otras por ito ermobleccc la insidia. Yo me 
llevo bien con la Prensa, Ella, que diga lo 
que quiera, y yo haré lo que deba. Y nada 
más. Dejar que se íucedan los dias, y de 
ellos saquemos todas las enseñanza.'.

Un ijeriodistas aludió después a la se­
gunda vuelta de las elecciones, y el presi­
dente dijo;

—1.a primera vuelta será aleccionadora, 
y la s ûnda servirá para qué los obsít- 
cados tengan una cordura y se atengan a una 
realidad que es la que hay qiie acatar.

En la conversación cmi el jefe del Go­
bierno, se habló también del ambiente en 
la ■ pinión pública, y el jefe del Gobierno 
dijo que a él le hace el efecto de que k 
temiwratura 110 es Un levada como se es­
peraba.

CONTINUAN LOS ESTITDIOS PA­
RA RESftt.VER EL PROBLEMA 

DEL TRIGO

A las dos y media de la tarde se reunie­
ron' en el Ministerio de Hacienda los se­
ñores Villalobos, Alvarez Mendizábal y 
Del Río, con el ministro del Departamento 
A. la salida, manifestaron que se habían 
estado ocupando del problema del trigo, 
respecto al cual informarán mañaiu al Con­
sejo de ministros.

LAS VISITAS AL MINISTRO DE 
LA GUERRA

El ministro de la Guerra recibió a una 
comisión de ingenieros civiles, que habla­
ron al ministro de la Guerra de los tra­
bajos a realizar por ios ingenieors espa­
ñoles.

El general Molero iué visitado por los 
generales Del Buey, Losada, López Gómez, 
y López Ochoa.

AUMENTAN LAS IMPOSICIONES 
EN LA CiVJA POSTAL DE AHO­

RROS

AJ recibir a mediodía ai subsecretario de 
CiMtiunicacianes a los informadores, dijo 
qrie estaba muy satisfecho del incremento 
observado en las últimas semanas en las 
imposiciones de la Caja PosUl de Aho­
rros.

—Esto—añadió—da idea de la confianza 
que ofrece al público d buen funciemamien- 
to de esta entidad postal, y al mismo tiem­
po de la mejora de los valores públicos.

En cuanto a los expediente sobre las ho­
ras extraordinarias, dijo el señor Rubio 
Chávarrri que liabían sido ya informados fa­
vorablemente por el Consejo de Estado, con 
lo cual en breve serán pagadas ésUs a- los 
funcionarios.

Por último, dijo que esperaba ai ministro 
para acomiuñarle a visitar las dependwicías 
y los distintos departamentos de Correo» y 
Telégrafos.

Maníjiesto eíectoraí efeí
Go tierno

- .‘Anoche fué entapado a la Prensa el 
siguiente mnwfiesto del Gobierco:

‘‘A todos ios e âftolcs.—Las próximas 
ehedooes deben decidir Va '¿«nda y los des­
tinos de la nación: si se han de encerrar 
en la pugna despiadada, fimdamentaltnente 
inferior y destructora de dos iweco»c!IÍa- 
bles 'bandierias, o «I htmos de 'al>r a aque­
llos horizcmtes de ostabUidád. de c<mv!- 
yencia, de continuidad de marcha adcla»r 
le, que son el timbro de una 
ción políticamente ofgauizada;’si hemos 
de caer" <n ia guerra civil que unos antm- 
cian o en la revolución roja que por el 
otro extremo nos amei.aza, y si, arres­
tado el instinto de conservación, ha de 
continuar en colapso la conciencia de co­
lectividad o «i resuieltataente ha de so­
breponerse ésta a la ceguera de fos í ite- 
reses partidistas para afirmar un pensa- 
nvieiilo nacional y una tdjra de pacifica­
ción y de reconstrucción nacionales.

A  l iitgún ciudadano le puedK ser per­
mitido en esta hora grave y solemne es­
quivar ima clara y decidida intervenpon 
en la política ni por apatía, ni por habi­
lidad cauieíosa. con propósito-, ocultos, y 
menos al Gobierno que sieite la respon- 
eahilidad histórica qi« le incumbe como 
guardador y rector que es de los intere­
se- del paí>- .

Por eso más que ejercitar un «discu­
tible derecho, cumple esendai d-.ber a! 
preaentar.-e y redamar asEtenciaa ante 
la consulta electoral- manifestando "tta- 
tnente cuáU'.- son sai peiuAmieoto y propó­
sitos. .

Lo luce, en primer lugar, raiificando

aquel significado de centro repiAucaao 
con el que ha nacido y que ha de permi­
tirle, actuar de elemento de compensación 
y ponderador en nuestra política y esta­
bilizar la vida nacional para que pueda 
entrar en vías de progre-so y eiigraadeci- 
mieqto. En las dos grandes demoerMÍas 
narĉ ieas, es eí centro quien, en definitiva, 
viene gobernando y ûien desde el Ro- 
dér icón irayor o menor participación, ha 
presidido ks apelaciones' qt sufragio.

Estima que el mantenimiento del or­
den público es primordial postulado ou to­
do Estado que quiere merecer ía consi- 
deración de tai-

La paz pública es io menos que lifc ciu­
dadano- ijuídén exigir de los Gobiernos. 
Sin ella no. posibilidad d? vida n»a- 
térial. de vida moral, de existencia poH- 
tica. Y no tolerará que bajo bandera de 
orden, ae predique la sitbversión r se aten­
te contra el régimen .y sus iiMtituciones. 
cometiendo delitos definidos en el Ĉó- 
digo penal. lu demagogia Waiica no es 
menos dañosa que la tksnagogii roja. El 
Gobien-o de.sea que la opinióti compare 
su gostión. de orden púbiieo con cual­
quier otra del pasado, y no teme que for­
mule la pregunta de si hay alguien que 
ofrezca al país mejores garantías que la? 
que él en este punto significa.

l.(j> principios de democracia, de liber­
tad. de tolerancia, de mutuo respeto ciu­
dadano; k ‘ satisfacciones debidas a la jus­
ticia social lia ra  recoger legítimas aspira­
ciones del trabajo y para mejorar las re­
laciones de terratenientes y campesinos, sm 
privil^os ni despojos, expresan sus mis

íntimos y frme- eouvencimieittos. Son, ade­
más, requeridos por leal respeto a ifiestoo 
Código fimdamenu!. el cual podrá ser nto- 
dificaxk) por los trámites que la propia 
Constitución .«eñala, pero que ningún otro 
poder podrá alterar sin ser declarado fac­
cioso.

Las garantías de la libertad de concien­
cia reclaman sincero respeto para las creen­
cia V sentimientos rdigio'os. A las pro­
fesadas por la mayoría de los españoles han 
de guardarse las cousidwlicioaes a que 
por este ritnlo son aereedoras.

Sufre la riqueza r.adonal aguda crisis, 
prioeipalmente debida a ataduraŝ  que le 
impuso la' llamada economía dirigida, bre­
ve novedad que poco o nada ha remedia­
do. Preciso se hace devolver a las iniciati­
vas privadas aqi-tel libre jueg" que tan fe­
cundos resultados diera, estimular su ejer­
cicio y ofrecerle facilidades para su desen- 
Tolvimientu. sin perjuicio de las eoordina- 
ciónes que reclamen los altos intereses que 
el Estado tient la citación dq̂ alvaguar- 
dar y proteger.

Bastará estay que IM mantenga una-«ta­
pa de confianza y estabilidad gubernamen­
tales para que se produzca un resurgir de 
lu general riqrieza, que alcafizarí a todas 
las clases,' que permitirá un mejOT nivel 
de vida a iodos los españoles y será el me­
jor asiento para sanear y equilibrar defi- 
nith'amenté la Hacienda pública- La tribu­
tación excesiva agota la materia imponi­
ble, cede «n daño del Fisco y, en muchos 
casos, se convierte en prima para la de­
fraudación;

En más’- amplia y levantada zona debe 
señalarse pata el engrandecimiento de Es­
paña la necesidad de afirmar un afán na­
cional, un ideal naciond, por encima de 
las antítesi» partidistas que empequeñecen 
y miserabilizaii nuestra vitk. Hay que do­
tar a los órganos todos del Estado de ener­
gías para que rindan plena eficiencia en la 
.unción que les está asignada, para lograr 
ana superación en los instrumentos de go­
bierno. Los Institutos armados, brazo mudo 
de la Nación, requieren respetas y medios 
que les permitan realizar sus anhelos de 
hrnirar y ser útiles a la Patria; la justi­
cia, supremo bien de los pueblos: la ense­
ñanza, formadora de las conciencias, crea­
dora del porvenir; las fuentes de riqueza 
que esperan alumbramiento e impulso; las 
instituciones sociales, vínculo de solidaridad 
nacioiial, a todos los sectores y células esta­
tales hay que llevar el nuevo espíritu _vita- 
lizador que la mayoría de los españoles, 
llenos de fe, alientan e« su pecho.

Esta gran obra, esfuerzo de voluntad so­
bre todo, de nuestra reconstitución y en­
grandecimiento. necesita reposo, despreocu­
pación de secundarios afanes, serenidad es- 
piritual, un amplio clima de colaboración, 
un sentido de continuidad que no pueden 
realizar las irreconciliables fracciones extre­
mas. Y entonces podrá nuestro p-.̂ lo con­
tinuar la gran proyección hitsórica que 
ejerció, y ser aquel factor de universali­
dad en el mundo a que por tantos títulos 
está llamado. Nadie k disputa esta misión, 
y, por fortuna, en el concierto de las nacio­
nes hemos adquirido últimamente categorías 
y respetos que nos abren las más gratas y 
alentadora? peripeclivas.

Se glejaráti para siempre, o, por lo me­
nos, se detendrán, si persistimos en la dis- 
persióu y en el negativo cht̂ ue de nues­
tras energías, s* convertimos' a la Patria, 
en territorio de.sgarra'do por querellas y am-, 
bicioues á¿ trihi, si nos absorben propó­
sitos de reciproco aniquiCamíeiito’v si no 
subordinamos lo accidenUl y efímero a las 
permanentes esencias, si no cerramos de 
una vez el período convulsivo con el firme 
propósito de remontar ana cima y de lle­
var en curva ascencional log destinos de la 
nación. -

La debilidad de España, todo» nuestros 
atrasos, '  ■ n aiiurgas consecuencia», tris­
te? arrastres de las pasadas guerras civi­
les.

La experieiKÍa está bcciia. ¿Vamos a 
volver a! pasado, a instalarnos otra vez 
en la mitad del siglo XIX? ¿Es eso lo que 
a la nación rcmviene y lo que la nación 
quiere? Que cada ciudadano responda a es­
tas preguntas antes de depositar el voto 
en las amas.

Madrid, 2« de enero de 1136.”

Notas pofíticas
FJ. MANIFIESTO ELECTORAL 

DEL GOBIERNO
Pasadas las nueve de la noche de «y-ri 

facilitaron en la Presidencia copias det 
manifiesto electoral que el Gobterro dirige 
al país.

Abarca éste puntos desde luego interc- 
c#Jtes> como es eí ord.n público 'como 
primer postm'ado del Estado, considera­
ciones acerca de la estabilidad guberia- 
mental y cmrtiene, además, justas akbau- 
zas para los Institutos armados.

La mayor parte de la Prcnsa_dq.la 'n*' 
ñaña lo inserta írtegro sin hacer acerca 
de los temas que contiene máj que u“ 
ligero cotnentarioi en espera, se conoce, 
de ima lectura más detenida y meditada.

■ Desde luego, se puede advertir, <k, una 
primera lectura, qu« en el citad*, nari- 
,fi«to se ha tratadi) de equilibrar las opi- 
«k>nc», a fin de no dar lugar a que del 
Gabinete presidido por el señor Pórtela 
se pueda decir que se inclina hacia nin­
guna de la.s dos fuerzas que han de librar 
batalla el próximo día 16 de febrero, tra­
tando de hMer centro de una parte de la 

1 opinión dispersa de la uacÍOT que es eu 
'ía que pretonde apoyarse el Gobierno.
I R r̂túnos que una grao parte-'de la 
Prei'.sa de esta mañana se abstiene de dar 
su opinión, ya que en ei pianifiesto se 
señalan caminos que '-‘i se ponen en prác­
tica marcaría k  neutralidad dsl Poder.
L.AS CANDIDATURAS EN PRO­

VINCIAS
Fué acordado en la reunión que cele­

braron los jefes de fas fuerzas antirrevo- 
lucionarías coaiigadas que en la forma- . 
ción de las listas de cada provincia-se’ tu­
viera en cuenta el apoyo con que cuwt*

. cada grupo coi¡ eí fin de que la cand,¡da­
tura respondiera exactamente a ia$.. esi- 
genekí de U opinión.

En este sentido .?e examinó el mapa 
electora] de Elspaña sufriendo algunas can­
didaturas, que aun 10 estaban ni acorda­
das en firme, pequeñas modificaciones qi» 
en muy poco akeraroa la proporciopali- 
dad con que en ellas entraban los dife­
rentes grupos que van coafigados.

Al acuendo tomado r«po*5den las ór­
denes cursadas para, la formación de la* 
listas de derechos en Soria, en Cuenca y 
en otra» provincias.
LA PASTORAL DE MONSEÑOR 

GO.MA
Ha sido comentada con elogio por ía 

serenidad que en ella refleja, la pastoral 
que a su regreso de Roma sobre cuestio­
nes de actualidad, ha publicado el Car­
de, al Primado, monsañor Goma. En ella 
se propugna la unión de k>s católicos an­
te- que todo, sobre todo, cou todos y a 
toda costa. En ella trata de la primaci* 
de los derechos de Dios en la sociedad 
de ¡a unión jara su defensa, del sacrificio. 
de todos en aras de estos principios, de 
la caridad cristiana, del criterio .-obreua- 
tura! y de la oración y penitencia. Res­
pecto a los dererfios de la Iglesia, sanea­
miento de la escuela, santidad de k fa­
milia. dice que ■ soa los tres objetivos jjrin- 
cipaks. Dke, además, que España «.ha­
ll» a'ute u¡u delicada situación política y 
que áca-o aún más que eso an;¿ uno de 
eso» recodos imprevistos que ofrece va- 
■ rías .yece» la hi?tc«i» de los pucbi'os.'

La pastoral de Monseñor Gcmá e- un. 
iiotab'e docvimento. digno di lectur.i y de 
meH nación.

C A P A C H O S
P \ R 4  PRKN SAS B E  M OLINOS ACEITERO S 

Los más rRaistrntes 
Los que mejor filtran 

Los más baratos
MOLINA

HfilÜn (Albacete)

DIDLIOCRAFIA
VIDAS

.'.tabaiiio» de recibir la revista uiadrikTia 
de bitgrafk' anecdóticas "Vidas". El pri- 
1.; I :'iiinvr.i está dedicado a Valle Incláii. 
1'. su L'i'ii'afia, bella y .«ncillamcntc
tu.zada. o>ii un copkisc acervo (k su> anéc- 
!»Us más deliciosas. K1 tipo único que era 
Valle It'dán est:'. [K-rfectamente acusado en 
e.-ta sin.Mtica ) popular puWicacióii. que 
-iii duda ,i!:aiuará un gran é.-cito. TexU» 
intercsiiuie -. presentación grata y sencilla.

■ \ ida-’’ anuncia para números próxinvi- 
las biografía» de Ramón y Cajal, Gandhi, 
Cd[ lí.iMi--, Chapi, Palacio Valdés. Jhon 
(iilbert ' 'liras muchas destacadas figuras 
'lo 1,-i? más diversas actitvidades humanas. 
Son prupósito» de los editores Iwiccr su tra­
bajo biográfico dentro de la más escrupulo­
sa objetividad.

Ayuntamiento de Madrid
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E X T R A N J E R O l

N O T A  Dl^L D I A
Ln zo no  del Rhin

X Hientras el Cotaité léaiko de las san-' 
irianes, que se reúne hoy eft Ginebra, se 
ecMpa de las ya puestas en vigor, y prepa­
ro la elaboración de «» inionne sobre el 
embargo del petróleo, bueno será recoger 

estas impressones aí̂ Hnoj aspectos »t- 
Uresantes de la militarisación de la sona 
4^1 Rhin, asunto que acaba de ponerse so­
bre el tapete como noto importa/rte de ac- 
hulidad. Parece ser que durante la eslaii- 
iria del ministro de Relaciones Exteriores, 
4fñor Flandis}, en Londres, donde ha llega­
do esta noche, además de asistir c los 
nerales del rey Jorge F  se entrevistará con 
?oí señores Edesi y Baldttñn para tratar 
‘del problema de la sona desmilitarizada en 
'Ale^mnia, que pudiera convertirse en el 
centro de la tensión política de Europa 
'dentro de Poco. Se han publicado en la 
‘Pretisa francesa mapas y largos artículos 
'fncantÍHados a demostrar que Alemania ha 
evadido las cláusulas del Trotado de Ver- 
palles para ¡a desmüitarisación de una so­
pla de so a 100 kilómetros de ancha a 
h  largo del Rhin. Con este motivo ¡a Uni-, 
ted Press ha sabido que el embajador de 
Francia en Berlín, señor Fra»í0is Poncet, 
advirtíó el día trece del corriente al Go­
bierno alemán que cualquier infracción de 
lo zona desmilitarisada motivaría un lla­
mamiento de Francia a la Sociedad de Na­
ciones.

Según el "ExcelsioP’, Alemania, sin te­
ner en cuenta ¡as cláusulas del Tratado de 
Paz, ha fortificado los puntos más cletrados 
de ¡a Selva Negra, y las colinas que do­
minan la región de Aix-la-Ckapelle. Tam­
bién se han construida trincheras subterrá­
neos de cemento armado a lo lai-go de Rhin 
En todo este sector se han construido carre­
teras estratégicas, así como tombicn en el 
sector oecidntal de Alemania. Una de las 
earreteras terminadas enlosa Dortmmd, 
Essen y Colonia. Otra va de Frankfort 
c  Heidelberg, desde d o n d e  coKtinmrá 
• Ulm. Añade el 'ExcelsioV que en 
el pasado o t o ñ o  se i n i c i a r o H  ¡os 
obras para un camino estratégico de 
seis kilómetros de largo, desde .dntHK’eller 
hasta la frontera de Lorena. Alemania, se­
gún este diario, ha vioiado tombién la cláu­
sula relatha a las fuersas de Policía de la 
región del Rhin, que la Comisión Interalia­
da fijó en Hií total de 20.000 hombres. Ac­
tualmente el número de estas fuersas en 
éiclw territorio se eleva de sesenta a seten­
ta y dos mil hombres. Son, en realidad, 
"¿iierzas imliíares'', afinadas romo tales.

No cabe duda que muchas alias perso­
nalidades francesas esperan coM bastante 
nerviosismo el tercer aniwrsario del adve­
nimiento de Hitler al Poder, que se celebra­
rá el jueves. E l Gobierno francés ha re­
cibido informe según los cuales, con iho- 
tiro de ese aniversario, pudiera rcaüsarse 
una inaiiifeslaciÓH militar '"nazi" dentro de 
dicha zma, con o sin conocimiento de las 
autoridades alemanas. Técnicamente, la vio­
lación de la zona desmilitarizada no podría 
considerarse como una agresión armada,' y 
por esto no quedaría comprendida en el Tra­
tada de Locarno, que eslipuia que Inglate­
rra e Italia tendrían que apoyar a Francia. 
Por el contrario, según opinión de los téc­
nicos en asuntos de Tratados, la cuestión 
de la zona desmilitarisada competirla úni­
camente a la Sociedad de Nociones, por- 
Qite según ¡a sección tercera, artículos 42, 43. 
j''44. se prohíbe a Alemania mantener o 
construir fortificacione.- de muguíta clase 
dentro de ¡a zona.

También se prohíbe el incuileiiimienio de 
fuerzas, aunque sólo sea temporalmente, y 
las maniobras militares de cualquier índo­
le. El articulo 44, en previsión de cualquier 
posible violación, determina: "En el caso 
de violación de cualquier clase por parte de 
Alemana, se eonsiáerará que comete un ac­
to hostil contra las poteiu'ias firmantes del 
presente Tratado".

Na se menciona, sin embargo, qué casti­
go pudiera implantar el Consejo de ¡a So­
ciedad de Naciones ante un caso de viola­
ción. Posiblemente todo lo que puliera ha­
cer qitedaría limitado a um declaración de 
culpabilidad.

Las manifestaciones de Sanaut han traii- 
qnilizado bastante a la opinión francesa, pues 

' ct primer ininisfro ha manifestado, m  re- 
¡ loción con ¡os sjtpucsios preparativos de Alc- 
¡ inania de enviar tropas o la zona desmili- 
¡ larizada del Rhin, que ho se ha reeibido 
I iiijiguna nueva noticia del eiubojador de 
I Francia en Berlín, señor Frongois Pmeet. 
I El señor Sarraut ha explicado que desde 
¡ que el ministra de Relaciones E.rleriorcs. 
\ señor Flandin. pitso al corriente a los de­
mos ministros de estos supuestos prepara­
tivos de Alemania en el Consejo celebrado 
el domingo último, no se ha recibido iiingán 
despacho de Berlín.

Mucho celebraremos que se confirme es­
ta ofinitación, pues sería sensible enrarecer 
el delicado ambiente internacional ctm un 
confítelo más.

faire" referente a la cuestión <!e! 1-ago Ta­
na y donde se recapitulan los acuerdos exis­
tentes entre Italia y Gran Bretaña para 
regular sus respectivas zonas de influen­
cia en Abísinia y territorios limítrofes. 
También se estudia la cuestión del dique 
que va a construirse allí y que ba de .ser de 
una importancia general para Kgipto y Su­
dán.

La "Gazzette de Lausam»'" estudia la 
aplicación del articulo ló del pacto y e! 
conflicto italo-etíopc y las decisiones del 
Comité de los Trece, preguntándo.se si el 
procedimiento seguido por la Sociedad de 
N'aciones ha sido el que correspomlía en 
sus diferentes fases.

I ŝ cuestiones relacionadas con Danzig 
han sido solucionadas de mutuo acuerdo en 
la sesión ikl Consejo de la S. de N. cele­
brada el viernes de la semana pasada.

El Gobierno italiano ha publicado en Gi­
nebra su nota 'le Ê otesta contra la “coa­
lición mediterránea” entre Inglaterra, 
Francia, Yugoeslavia, Grecia y Turquía. 
Por las razones en que se funda la nota 
para atacr.i a la “coalición”, el Gobier­
no italiano no ha dirigido su protesta a 
ningún órgano ginebrino, sino a los Estados 
cancionistas separadamente.

l'rentc al éxito político alcanzado por 
Edén en sus negoclociones con la.s poten­
cias mediterrineas solamente ha quedado 
en Italia un consuelo por negarse España 
a los deseos ingleses, pero tanta mayor pe­
na causa la actitud de Turquía y Grecia, 
y en aiantu a las .seguridades de ayuda por 
parte de Rmnania. y Checoeslovaquia a 
Yugoeslavia, ‘o hace con extrañez-i la pre­
gunta de si estos Estados son también Es­
tados mediterráneos.

La opinión es unánime que el memorán- 
dinn {le Kden ha venido a revelar que sólo 
formalmente se trata ele una acción tle la 
S, de M. pero cji realidad de um coali- 
rii'.n de determinadas patencias contra Ita­
lia. .Se MiiNine que los alemanes es de es­
perar <jue iK. sean tan crédulos ante las 
segnridailes de Edén, pues una de tíos, o 
bien Francia no ha prometido 3 los ingle­
ses enviar tropas a la frontera italiana y 
eiitmices no existe, a pesar de las conver­
saciones entre los Estados mayores inglés 
V francés una colaboración total, o bien 
Francia la ha prometido, y enloncc.s ten­
dría que haber liado de fijo a Inglaterra se­
guridades contra Alemania en la frontera 
francesa del norrksie.

Sociedad de Nacioties
£1 advenimiento del Ministerio Sarraut 

ha sido acogido en Italia con ciertas re­
servas, puesto que forman parte dd Go­
bierno personalidades que nunca han disi- 
muladij su adversión al fascismo. Sin em­
bargo. no se espera que el nuevo Gabinete 
francés adopte, en el terreno iniernaciunal, 
iniciativas que contrasten <le un modo sen­
sible con la política de paz del señor La- 
val Pero por el momento los diarios 
muy parcos en comentarios sobre Francia 
y coiueden más espacio a las cosas de ,\k- 
juania. Referente al apoyo mutuo entre In­
glaterra y Francia, el "üiornale d' Italia” 
manifiesta que siguen cambiándose notas 
entre Londres y París para las modalidades 
sie esa colaboración, que jurga dirigida con­

tra .Vlemaiiia > contra Italia. 1.a iniciati­
va británica v-, :iígún este disrio. anterior 
al conflicto italoetiope y escapa del cua­
dro de la S. de Ñ„ dirigiéndose contra 
una eventual agre.sión ilaliaiu en Europa, 
de lo cual Mussolini ha negado ya l̂  posi- 
biliclad. I.o que más interesa a Italia y a 
-Memania c> la interpretación que se dé a 
vptv acuerdo franco-británico, puesto que 
los sucesores de Laval pueden tra.spassr tos 
límites que este pensara poner en funcio- 
namícntu en lo relativo a la colaboración mi­
litar. En Ixindres «e ha hablado ya {ie 
aliiiiza formal y las posiciones de los Es- 
tadn.A se complican.

El "Journal des Debats" recoge un estu- 
d«' (le la revista americana “Foreign .̂ f-

Noticias
cííversas

Austria
"Le Temps" reproduce un editorial de 

• Politika" en el que comenta el juego pe­
ligroso que se verifica alrededor de los 
Habsburgos, .Se previene en él a! príncipe 
.Starhemberg de fijarse en los preliminares 
contenidos en el tratad.» de Saint-Gennain, 
en el cual se especifica que la vuelt. de los 
Mabsburgos x;ría ci/nskkrada como un "ca- 
sus belli”. Se añade que toda la canción de 
la gloria pasada de los Habsburgos no ha­
ce más que poner de relieve la inseguridad 
interior de .“Vusiria y la dificultad para lle­
gar a un acuerdo con sus vecinos. El mi­
nistro de Oiecoeiilcivaquia e» Belgrado, ha 
declarado (jue Praga continúa firmemente 
ligada a los acuerdos de Bled y el Canci­
ller von Schuvnigg lo ha admitido como co­
sa natural.

militar jrara los alumnos de las Escuelas 
superiores. Para empezar, se dedicarán dos 
lloras semanalc.s a t̂ ta instrucción, que se­
rá dirigida por oficiales del Ejército. Se 
proyecta la organización de campamentos 
para el alojaraíeitto de los alumnos duran­
te las vacaciones de verano,

A le m a n ia
"L’Action Francaise” recoge un artículo 

de "Ijí Repiihlique'', en el cual se estu­
dia la cuestión religiosa y política en Ale­
mania. según la cual Hitler se llalla en pre­
sencia de dos adversarios: Roma y Late­
ro. Para solucionar la cuestión religiosa 
Gíjebbels y Ro-emberg, hitlerianos de iz­
quierda, preferirían un régimen de separa­
ción; pero Hitler ha ofrecido a ios cató­
licos un Concordato, Subraya el articu­
lista la paradoja de que el antickricalismo 
es aplaudido allí por los más entusiastas 
racistas, mientras que las iglesias son el 
único refugio del liberalismo y del univer­
salismo.

Checoeslovaquia

Viaje iJe Sehuschnigg u Praga

"t'riudenhfjvc-Kalergi" publica im artícu­
lo relativo a las negociaciones habidas en 
Praga. Dice que Benes, Schusclinigg y Ilod- 
za, son los portadores del ideal pan-europeo, 
y que gracía.s a diOs se podrá formar un 
núcleo que encierre la cultura europea y 
que prepare un porvenir mejor par̂  todo 
el continente.

Estrem o O rie n te
El líder del grupo iiiponófilo de los priii- 

riiHís de Mxnigoüa interior, ha declarado la 
indti>endencia de dicho país, bajo el nombre 
lie Mongo-go. El telegrama que da cuenta 
de estu lleva, además de otras firmas, la 
ilel jete de lo.* ejércitos mongoles, organi­
zados por los japoneses en .Manchukiiu.

Chile

Tratados de comercio
Su lia firmado en la capital chilena el 

nuevo Convenio comercial entre Francia y 
Chile, destinado a modernizar y completar 
el "inodu.s vivendi” de 2 de mayo de 1931.

(Iraudc.s ventajas obtiene Francia en los 
arancele.'.

Ir la iid u -In g la te rra
La negativa del Gobierno irlandés a pro­

clamar -.oberano del territorio del Estado 
l.ibre de Irlanda a Eduardo VIH, no pue­
de extrañar, dado qu* corresponde por com­
pleto a la actitud ^Ikici del Presidente 
del Consejo de Ministros de Valera, pero 
de todos modos las miradas del inundo se 
concentran como un proyector eléctrico m 
la .-ituación contusa que sigue domiiiaiidn 
cu las relacii'iicí- entre el Estado I.'hre y la 
Gran Bretaña.

Iaís velKinentes deseos de Inglaterra pa­
ra llegar a un acuerdo, no son imposibles 
en vista de que De \alera ha declarado re- 
tietidas vece.' iiue de ningún modo deseo 
una separación de Irlanda del Imperio bri­
tánico, sabíen.Ki pcrfecUiiKiite que ambi>s 
Estado.s. como consecuencia de su situación 
«eográfica, tendrán que permanecer siem­
pre en una comunidad de destino en cuan­
to .se refiere a política exterior.

£1 ministerio de Instrucción Pública aus­
tríaco está estudiando la ley de instnicción
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