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U N A  C O N F E R E N C I A  D E  D O N  V I C T O R  L .  P A R E T

l« Acadcniia de Jni'ispi'ndeiiria, lu- 
{tar de la dÍRcrtavióii. 1<* sea ]iroj»i- 
eio al señor P aret, ya «p e no por 
jurispe^rilo. por analogía literal al 
menos como perito m ereanlil.

1  asi la verda«lera escuela libe­
ral tiene, hoy su dogma eu la reci- 
prooidail, y .«u cT«‘do es el uporlunU- 
mo. p orip e m al parado habría de 
quedar quien revestido de guante 
blanco y provisto de florete se <‘n- 
Irase de rondón, con plena libertad

A la vez cjuc las lluvias p e rlin a -, ve. para algo práetico, de aplicacio- 
ces, «pe nos han tenido iucli«los eu nos eficientes eu las realt«iades de 
agua com o nunca, están estos tiem , la  vida positiva, b ien  para oriea- 
pos de ahora m etidos en co n feren -, tarlas. ya para modificarlas, ora 
cías y  en banquetes, al extrem o de para desviarlas «le cualquier error 
constituir ya  una venladera nube: e imperfecci«5n. actuando en fun- 
m ejor dicho, dos nubes, com o la  ción crítica Cünstnzctiva. qne es la 
de mosquitos en verano y  la de sa - 'ú n ica  fase «pe nos,ilr«is adiiiitimo.s 
bañones en invierno. en to«la crítica.

Pasar el día ajetreados, luchando Y  si eso decimos de la crítica , con 
esta vida de cotidiano trabajo , para mucho mayor motivo hemos de pro­
ir  después, a últiula hora, robando-1 pugnarlo en lo expositivo doctrinal,
la a nuestro b ien  ganado repo.so. p a - .y  más aún «>u lo «Udáctico, que eS|(lp acceso, en un antr«> de asesinos
ra oír una conferencia que debiera Jel carácter preem inente de toda c o n - ' bien provisto.- de pistolas, bombas
ser de caiii|)anillas. y no o ír nada fcrencia. curso o cielo de en.señan- v  dinam ita.
qn.' valga la pena y  no aprcuder zas. • iW ip e  e l señor Paret ilecía. en­
nada, es rosa que pasa ya la marca Y  el .señor Paret. acaso sin p ro -T ro  «tras de sus muchas cosas, des­
de lo perm isible,' m áxim e si e n c i-■ ponérselo, lo  cierto y positivo es que l j e  eiertos preám bulos, distin-
ma pagamos p«>r ello  cinco pesetas'a  lo  largo de sus experiencias inte- go* y preparalivo.s. pero al fin lo 
del taxi de ida y  vuelta. ilccfuales, bu tenido la  singular ha- soltó, si bien con la salvedad no

Eucrza. será, pues, despojarno» ya>bílidad ile cultivar destacadamente pai'va de ser criterio  personal suyo, 
un poco, con toda salvedad para un nuevo género literario , cual e s 'q u c  e l librecam bio del porvenir se 
las personas, de esos falsos respetos la novela económ ica, a fuerza de en- l ,a » r á  en aqutdbis productos d«- que 
humano.-, que no son má.s que pu- frasear «m novelerías la ciencia eco-|utros ]iaíscs carecen, com o e l algo- 
ros coasentim icnlos a cosas que iio 'n óm ica . petróleo, ele. Y  aparte de que
deben ser, que no deberían ser, ya Y  en la  conferencia de anoche h  negociación de todo.» los conve- 
que e l fraude in telectual es. en^bubo de todo e llo : cuc^to^. an éc-'n iu * com erciales se vicn«‘ apoyando 
delinitiva, form ulisujos mas o m e- , dotas, chascarrillos, pero sobre lo- va en eso, v tam bién en la elím ina- 
no ,. com o cuabpiier otro fraude. |do la novela. 'd o n  progresiva do la cláusula de na-

V en lo sucesivo irem os diciendo. Nosotros recordam os todavía con ción más favorecida icsa es la o iicn  
Ia> cosas lisa  y nelauicnle cual ella» doble fruición, por el hecho en ai tación y a eso van lodos loa intcn-
«ean en todas cuantas confcreucias > por la edad pasada, aquellas Ice- to s í : esto es. en ab rir mercado a
n» se diga algo nuevo o no apren-¡tura-, juveniles de Ju lio  Vernc. «pie la - iiai-anja», e l  vino, aceite, e lc é - ' 
damos nada, y  cu aquellos b an q u o -|l•olulabau nuestra ilusión, y que me- tera, |ior l om peusaciim cs abriendo 
íPs de 20 pesetas jiara arriba, en los dio siglo después Imnms visto no la mano a la  entrada de productos 
que. cuando menos, no se nos dé ptEcas «le ellas convertidas cu  rea mdustriale.s; aparte de eso, repeti-
laugosta en ¡lerfeclo  estado de «a- lid ad : es decir, «que aquel género «le mos. el señor Part't hace tabla la

novela era constructivo y  en  c ie r to 'sa  para s«j criterio  de librecauibio 
1  arlemás lb:varemi>.s fotógrafo. mod«j precursor de i-iencia po.sitiva. del conrcplo aduanero «ii- artículos 
Hor otra purte, hem os a jiri-n d i-' real. ,ie renta, y si no que .-je lo pr««gnn-

do. qui. licneii má.s lecl.m -s estas Pero es «jue eu el género de nove- le a los óOÜ m illones de la C«j«ip- 
cronieas. venladeras. realistas, y la ceonóni¡«-a del señor Paret no atis ¡sa \ a lo» 3(Ht m illones de p c e ia s  «le 

más «ju<- la» flotantes en el bamu» nada «le ello, acaso tam bién ingi-eao anual neto en los presiipue»-
* ‘i5o«Jón en rama del convimcionalis-1 porque e l señor Paret se proilm-e t«>- «Id Kslaílo.

uiiibiciite. «jue hacen recordar siem pre bajo el p reju icio  de su Iras-1 ;,A  «jué. ]>iii-s. p cn lcr  el licnipo
*P|Ucl aparte del personaje de .Al- nochado criterio de librecam bio, en fantasías moris«as?
^on»„ Dauilet, en “ El N abal)", ha- que- ya no es ni puede confundirse, j j.A h! exclam aba d  señor P aret, m>
'unilci d  pan.'gírico, ante d  fúue- com o é l supone erróneam ente, con la queriendo privarnos «le un «lato im 

corte jo  de un encum brado escuela lib era l, ptiique lodo, lo d o ' iioHante «lUe se le  ilja  .!«• la memo-u„ ciicuinuruiio r-vueia iin erai. porque loao. unto portante «|Ue se le  ilja  lic la memo-
^ u -rto : "K ra  un perro, ie <'on«KÍa en el mundo, evoluciona y se a d a p -'r ia . Cuando la guerra .1.1 Transvaal

*' ■ t a  a «'stmcluras y  miwlalidades nuc- Tugialerra gravó con un «'helín la
• *  *  jio iid a 'la  de «-arlnin. los m ineros iu-

c- •‘■'•y qu« Itararsc a co n a i- ' g!e»cf. .‘■«losaron d  chelín  a !«.,. na-
m ccram cuie «leeimo» que d  se- durar lo  «jue ha cv.du.iionado d  vieros, que fueron lo» «pi.* ef.'cliva-

eb *̂ ®*'‘*‘ * *  “ “  estudioso; sabe m u- y«,< uienzíí <>f a b u í P n J i  del derecho meiii.- lo jiagaron.
'  pero .sólo para sí, le  que- de propiedad romauo, siu menosca-

n a ii «Icnti-r. __. __ I ...... .. ....... . 1 1 - • 1 ,  ,
«ólo

dentro, porque entcudenio- que^bo de los cáuoues esenciales de.l cou- 
^  para fuera, a l com ercio hu- ,cepto lib era l de la propiedad, pa 
fi  ̂ fructífera  acción bené- ra darse perfecta cuenta de ello,

** <■ ios hom bres, aquello  que s ¡r - ' pues supoucuio» que el am biente de

N'o creemos que eso sea miigmt 
hecho nuevo, y menos aun de eco­
nomía nueva, pues tan generabza- 
do está, (jue bien puede aplicárse­
le la exrlam a.'ión inocente «le .iqnel

alcdireño qu.’. c(mteini>lamlo en un 
escaparate «Ic sa,-<trería un maniquí 
<‘«>n ín.seripción en gruesos earaete- 
re» “Cien pesetas", «‘ii un carlelón 
prendi.lo al pceho ibd nianic[uí. 
d ijo : ¡Anda tra je  yo .500 pes«:tas y 
no creo que id caso sea para poner­
lo in  un escaparatid

Kn efec'Io; lo» ferrocarriles espa- 
I fióle» y la ínilnslria na«'i«>nal vie­
nen pagando tiemi»o ha. no un che­
lín. »i no ba.-taiiti' más al «'arbón 
asturiano, y .si d  st'ñur Paret tiene 
cuJefacci.m en -«u «asa estará pa­
gando. «'oino nosotros, a 150 pese­
tas eomo l .')0 soles, la t«ineiada «!<• 
earbón. de ah í eer.piita. sin ir  a In ­
glaterra ni menos al Transvaal. que 
«■ii Asturias cuesta a 42 pesetas a 

J io c a  iiiiii:i.
j D .‘ ahí, pori|ue «‘slamos ronveii- 
|cid«>.s por esta v oti’as muchas cusas, 
de «{Uc lo» «jue más m iran má» allá 

, de la» fronteras suiden ser los que 
menos rono«-en la» co.sas de casa. 
Iiubiiiio.- de propugnar, cuaudo se 
realizaron lo» prcpariitivos al efec­
to. la cíJiistitución en Madrid, no .le 
una socicilad españ.ila de Kiononiía. 
sino una sociedad de Eeoiioiuía e-s- 

, pafiola. que e.< cosa liii-n ilistiiila y 
la  que buena fulla hace jiara m irar 
a E.spaña y estudiar y conocer las 
cosas d«- E-'paña, c t i  vez de .‘iitre- 
gar»e a novelerías y iiiú»i«-a wagne- 
viaria.

Entiende d  íi'ñor Paret. ja-ria 
lu cillo  de no acabar, cutre esos m - 
g re t]ie n li ‘s  «jue «‘1 aporta a la econo­
mía nueva dd  porvenir, «jue la ex- 
p orladón de capital.*» se Iru n sfo r- 
in a rá  en exportaciiin  de l»icne» de 
capital.

Eso. par<’ialm eiile considerado, iK> 
e» nuevo ni mucho menos, y  consi­
derarlo en absoluto, en »u totalidad, 
muirá sucederá porque nunca podrá 
suceder.

En cfee lo ; eso de la exportación 
lie bienes de cap ital, com o m aqui­
naria. ele.. (|ue «Idie adicionarse pro­
piam ente «licii'iulo "B ien es de cap i­
tal de e-tab lecin lien lo” es el sistema 
viejísim o que viene practicándose 
luengo» año» hu en toda» la» com bi­
naciones múltiple» «b« lo que p«xlc- 
moá Ilauiar política «le penetración 
colonial o colonizadora, y en E sp a­
ña tenemos repetirlos e jem plos bien 
gráficos de d io . antiguos, modernos
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’ riiiití*inporánrt>'. fon  lo'  ̂ capitales 
f ia n rffíí*  f jiif  TÍnifrou a España en 
forina líe m aterial para lo» ferroi a- 
rrili-. lo» capitale» io g l f - '-  cjue ?e 
jn li'ie -a ron  en la Socteiia'I K pañnla 
i '; ' C onstm cción Naval ron la impor- 
larión  de m ateriales y en la minina 
Compañía Telefónie». ron la  impoi - 
taeióu lie rapilalee norteamericano» 
en lina \erdadera inilie de ninterial.

¿Pei-o 1*8 que eso. ademá» ile uo ser 
llu e g o , puede eonsiderar»e co m o  un 
eisleiiia económ ico obediente a tra ii— 
iiiulaciúii sistem ática y ifeneralizada 
ele cap ital dinero por cap ital niaqiii- 
nariaV

T am bién  nosotros vamo- a contar­
le a l ' -ñor P aret un ehasearrillo. 
que dice ¡)or lodo m ejor ipic nos­
otros 1-11 esta cuestión.

Se eonfesalia con el bnen cura de 
un lujüir un cariaronlecido labrie- 
jíi). que a-ií se expresó:

— Aciisorne. padre, que el día de 
.luesps Santo me p.asé la tarde ju ­
gando a los naipe.» y perdí cuanto 
dinero llevaba para com prar unos 
carneros.

— Pero h ijo  m ío. le d ijo  el cura, 
¡(pié sacrilegio ha.» com etido! ¿Có- 
iiiii no ibas a perder profanando así 
e l  Jueves Santo?

Y el iiioeenle labriego o b je tó : 
“ Diga usted, padre, y el que me des- 
p lam ó a m í ¿ ju gaba en día de Glo-

in a e - lr o  y  a m ig o : P u e s  m ir e  u ste d . 
voT a p a g a r le  e sa  (*onfianza re fir ié n  - 
d o lé  c * ta  a n é c d o ta :

C u a tro  amigo.-*, to d o s  e llo »  té e n i-  
; o». d ir íg e a *e  u n  b u e n  d ía  m u y t<*m- 
p ra n o . a l g a r a je  d o n d e  u n o  d e e lfo s  
g u a rd a b a  «u a u to m ó v il, r o n  c] p ro ­
p ó s ito  d e n ia r e b a r  e n  seg u id a  al 
c a m p o .

E l  d u eñ o  d e l a u to m ó v il  in te n ta  
p o n e r lo  e n  m a r e b a . y en  v a n o .

S a c a n  e l  v e h íc u lo  d e la  ja u la  em - 
p u já n d o le . e m p ie z a n  a m ir a r le  p o r 
toda» p a r te s , d a r le  a la  m a n ii 'c la . y 
n a d a .

E m p ie z a n  a re g is tr a r le  p u n to »  c la ­
ve». d e sa rm a n  p ie z a s, t o r n i l lo  p o r 
a q u í, jia la u e a  |K»r a l lá ,  y  a s i  d o -  h o ­
r a s  in ú tile s .

E n  e s ta s  a n d a n z a s , a c ie r ta  a  p a sa r  
p o r  a l l í  u n  m u c h a c h o  l im p ia  (roche* 
(p ie  h u m ild e m e n te  le s  d ic e :  ¿ H a n  
m ira d o  a st(‘d es s i t ie n e  g a s o lin a ?

Y. e n  e f e c t o :  a s i su ced e , p o r  d(*.»- 
r e n tu r a  n u e stra - a n o  p o co s  t é c n i ­
co.» b u r o c r á t ic o s :  (p ie Ies  fa l ta  gaso ­
lin a .

F s a  g a so lin a  q u e  n o  e s tá  en  los 
s u rtid o re s , s in o  q u e  só lo  se e n c u e n ­
tra  tro ta n d o , m ira n d o  y  a p re n d ie n d o  
la s  re a lid a d e s  de c a d a  d ía  y e n  rú a n  
lo  n o s ro d e a  y  e s  e a m c . p ro p T a n ie n tc  
d ic h o , d e  n u e stra  e co n o m ía  in d iv i ­
d u a l. V d in a m ism o  p e rm a n e n te  d e 
n u e s tra  c ro B o ra ía  p ú b lic a  y  p riv a d a  
e n  c u e rp o  so c ia l d e  n a c ió n .

J .  a ,  C E B A L L O S  T E R E S I

Acorazados y aviones
¿A quién torresponderá la  hegem onía?

P or(|«e los p a íse s  e ip o r ta d u r e »  de 
c a p ita l  m a ip iin a r ia  a o tr o  p a ís , h a n  
(le  c o b r a r lo  o d e  a lg ú n  m o d o  eo ra - 
( le n sa r lo . y  u n a  d e d o s : o  h a n  de 
c o b r a r lo  e n  d in e r o , c a so  v ie jo  y  de 
a h o r a , o  e n  n a r a n ja s ,  v in o , a c e ite , 
e ie é te r a .  o  sea  tru e q u e  de m e r c a n ­
c ía s  m á» o  m en o s d ir e c to  o in d ir e c ­
to .  c a so  ta m b ié n  de a h o ra , s in  te ­
n e r  q u e  es“|>erar ta m p o c o  a  esa  e c o ­
n o m ía  d c l p o iv e n ir .  c o n  l ih re c a m - 
b io  y  to d o , d e  (p ie e l  se ñ o r  P a r e t  
l ia l i la l ia  a n o c h e , y  q u e  n o  tu v im o s 
la  » a c n e  d e a t is b a r  p o r  p a rte  a l ­
g u n a .

Y e l  .señor P a r e t  n o s d i jo  q u e  >a 
e n  1 9 1 0  e r a  b u sca d o  e l  o ro  y d ese a ­
d o e l  o ro . cosa  q u e  c o u tin u ó  su c e ­
d ie n d o  e n  la  G r a n  G u e rra  y d esp u és 
(le  la  G r a n  G u e rra , y  q u e  su rg ie ro n  
la *  b a u -e ra s  ad uaii(*ras p a ra  d e fe n ­
d e r  c a d a  {>ais su lu d a ü tr ia lis iiio  c r e -  
e i tm 'e ;  q u e  u n  m in e ro  in g lé s  s o p o r­
t a  Id c r is is  y  c o n tm ú a  e n  In g la te ­
r r a . p o rq u e  u o  e s tá  p re p a ra d o  n i 

e s  u p to  p a ra  ro tu r a r  te r re n o s  e n  
e l  C a n a d á , y  o tra s  co»a» n u ev as de 
e se  fu ste , y  e so  q u e  e l  s e ñ o r  P a r e t  
c » lá  fo rm a d o  d esd e »u m á - tie rn a  
in fa n c ia  e c o n ó m ic a  e n  b u ro cra c ia »  
i ii ig ra to r ia s .

Y a  h u b ím o »  de p a sa r le  dp lnn*n 
graik> a l  s e ñ o r  P a r e t  a<{uel su  c é ­
le b r e  l ib r o  d e  h a c e  d os o  tre s  a ñ o s , 
4 é le b r e  p o r  su  in tr in c a d o  t r a b a jo  in ­
te le c tu a l  V co m o  v e rd a d e ro  e je m -  

j i la r  d e n o v e la  e e o n ó m ica . (fue p u e ­
d e  h a c e r  ¡H m dant, b a jo  ese  a.-pe(rto. 
c o n  a q u e l o tro  lil iro  d e l s e ñ o r  O lía s  
s o b r e  m o n e d a  e o iiip e u s a d o ra . p e ro  
¡e a r a in liu !  u n a  c o sa  e s  m a n te n e rse  
e n  los recw ta»- c e r ra d o s  p lu r ila tc r a -  
le.»— a ip ií  s í (p ie  v ie n e  b ie n  la  m o - 
(la ii i ia i i  d e l  p o rv e n ir  q u e  a p u n ta  p a ­
ra  lo a  tra ta d o »  b i la te r a Je s  —y o tr a  

cosa  b ie n  d is t in ta  m o e tra rse  c o n  t o ­
d o  su b a g a je  y  c(*nseoD (*ncias e n  la  
j ' i ib l i c a  e sc e n a .

T e rm in a d a  la  c o n fe r e n c ia ,  no» d i­
r ig im o s  re c ta m e n te  a  la  p u e r ta  d e  
s a lid a , v  a s i n o s  a t a ja  u n  m a e s tro ;

N *  n o s h a  d ic b *  B a d a !
¡C a r a m b a . p e u sa m M  BO sotros. p u c»  

n o  e s ta m o s  so lo s  e n  ca e  c r í t e r iu !
Y le  4 ecixuo» <M*{piádamente a l

I. . aci-razadua y bonil»» han sido un Ic- 
:--!a (te iHscusión desde qiie los aeroplanos 
llegaron .i ser capaces de llevar grandes 
bombas.

Es niin difícil una discusión razonada 
sobrv este Rarticular. debido al secreto <tue 
se guarda por d  elemento oficial de las 
potencia». Pero por iiive.stigacíones cuida­
dosas. (jue se lialjtan hedió sc*brc estadís­
ticas. fu é  posible desenterrar algunos he­
chos <(ue arrojan alguna luz sobre las posi­
bilidades de los ataiiues de borabardíJj so­
is^  una ilota.

Existen por lo pronto dos ditei'encias 
esenriate» entre ini proyectil y  una bomba. 
Como se sabe el prc^ecti! tiene (jue ser muy 
pesado liara scpijnar la fuerza de la ex- 
pto'ióii que lo lanzó por el cañón. Una 
bomba íiuerte llevar m a  fuerza explosiva 
macho mayor en proporción a su peso. Ade­
más. uiA bomba que cae a unos cuatro o 
cinco metros fuera del barco liará tanto da­
ño como la que cayera dentro del mismo 
barco, mientras que un proyectil <jae no le 
fcKjue ni' le perjudica en nada. Ln cual de­
muestra <fue e' blanco es mayer para el 
bombardeo con bombas.

De vez en cuando los defensores de los 
acorazados enuncian una nueva invención y 
aseguran que el acorazado no tiene nada

que temer dei aeroplano. Uno de estos in­
ventos es la  cubierta impenetrable a las 
bontbas y el otro las anetralladoras y ca­
ñones antiaéreos. Mucha gente cree que una 
cubierta impenetrable a las bombas prote­
ge a un acorazado y le f^ce inmune contra 
las bombas, auutpie esta creen<úa se ha com­
probado que es falsa, tanto en teoría como 
en la práctica. Uua bomba grande explotan­
do cerca del boque y debajo de fa línea de 
fiotaciíjii puede romper su qtriUa. debido a 
que la  explosirá liace levantar al barco por 
un punto desequilibrando el peso del buque 
a todo su largo como normalmente está. 
Una bcwntia que exíéotara en «1  agua cerca 
tkl barco, hundirá las planchas del misma 
E n  las pruebas llevadas a  cabo en los E s­
tados Uiúdos con nii crucero de s.oc» tone­
ladas icón planchas acorazadas de lo  cen­
tímetros) se hundió por el efecto de una 
s<da bomba (ie kilos que tocó al agua 
cerca del costado del barco, fcvantó el cas­
co algunos píes e hiso un gran boquete en 
el costado.

E l efecto del tiro antiaéreo es quizá el 
factor dri que se c o im <» menos p<jr la ra- 
zim de que es imposible simular (uoáicio- 
nes de guerra en ejercicios militares en 
tiempo de paz.

I>urante la guerra im tiro i>ot mil se con-

Banco Español de Crédito
^Ica^á, 14 tVS£DRf.D SeviUe, 3 y 5

S U C U R S A L E S  U R B A N A S

G l o r í e l a  d e  B i l b a o ,  6 .  -  G l o r i e t a  d e  A t o c h a .  8  -  C o n d e  

d e  h . o m a n o n e s ,  6

Próxima apertura: Caite de Velázquez, 29

Capital autorizado. . . 100.000.000,00 pías. 
Capital desem bolsado. 51.353.500,00 »
R eservas..........................  67.621.926,17 »
4 0 9  S U C U R S A L E S  E N  E S P A Ñ A  Y  M A R R U E C O S  

C o rrA B p o n s a lM  e n  ,a s  p rin c ip a le s  c iu d a d e s  dei m u n d a
£ s ic  Banco re .liza to d i clase de operaciones b a 'c a  ia s .— Com p a y venta (je  valo ­

re * . D escuento y cobro  de cupones y títu lo : amortizados.— G usto ia c k v i l o r s . —G i­
ros, Irausícrcndiis, (artas de crédito, órdenes telegráficas sob c todo* los paíset del 
mundo -  Acep aciones, domiciiiaciones, créditos com erciales, si-nplcs y Jocutnentari ,s, 
e tcé tera , etcéteia.

X I R O S  D E  r s J X E S f - ’ E S
C u tN T A S  CORRI N T E S

A la v is ta .........................................................................................  l  h t  V , iutial
L IB R E T A S O R D IN A R IA S. A H O RRO

Tengan o no condiciones lirailaWvas................................  2  ! / :* '„  •
IM PO SIC IO N ES A PLA ZO  EIJO

A tres m ese»...........................................- ..................................... 2  W2  »
I(j(m  a seis m eses......................................................................  3  >
Id m a doce m eses....................................................................  3 í¡2 */„ »

Regirán para las cuentas corrientes, a plazo y  de Ahorro, los lip<ss m u im o s señala­
dos en esta aorma.*)

D ir ( ic c iü a  te le g r á f ic a ;  B A N E IST O  
Apartado de Correos, L'úm. 29?

áidwaba un porcentaje biie«'' para L.- ca. 
fionci anliacreos en el frente. Claro es que 
1-is disparo* sobre una plataforma móvit 
soB mucho más difíciles, y  dando pcir des­
contado que se baya mejorado el funcioiui- 
mie-.Ttn de e 'to - cañoiKs desde entcmees. I *  
iTtntn- que se puede esperar es (noseguir te­
ner al aer(^lano a una distancia l>astaiite 
respetable.

O tro hecho que ha de tenerse en cuenta 
es que los cañones-ametralladoras moderno» 
gastan ima gran cantidad de raunteiooes y 
una flota sujeta a  continuo» ataques P'íc 
imo» cuantos cientos de aeroplancH que ope­
ren desdeu na base costera, pueden poner 
en .serio peligro el abasteciraientu de muni­
ciones a  la flota.

E n  uno de los bombardeos nocturno» so­
bre Ix>r>dres por cinco aeroplano» alema­
nes, las ametralladoras antiaéreas disiiara- 
roii ¡is-ocio tiros! sin tocar a  ninsono de 
•lo» aviadores.

Un conocido experto naval ha constatad» 
que las nuevas ametralladora* múltiples, 
que son formidables contra aeroplanos que 
llevan torpedos así como aparatas de bom­
bardeo de poco vuelo, son inútiles contra 
aparatos de bombardeo que vuelan a gran­
des alturas.

E n  una de las pruebas de bombardeo que 
se dieron a  conocer en Inglaterra el año 
i()23, se demostró que la puntería obtemda 
era más exacta de la que muclia gente creía. 
E l blanco era un barco movido por honda» 
hertzianas y que llevaba el rumbo en zig­
zag í.  una velocidad de 14 nudos, bombar­
deándole los aeroplanos desde 3.000 metro» 
de altura. Las condiciones atn-.osfcricas no 
estaban a favor de la aviación, debido a nn 
fuerte viento y gran cantidad óc nubes, (El 
tiempo y el zigzagueo del barco hubieran si­
do tanáíién desfavorables para kis servid-»- 
res de los antiaéreos del barco!. B a jo  esta» 
condicioi^ los aparatos de borubardeo die­
ron el blanco un z por 100 de tiros directos 
y un 17 por 100 dentro de la zona de peli­
gro a 5 metros del ¡asco del buque, y de>- 
de el año 1923 los tiros de bombardeo aere» 
lian mejorado mucho en puntería.

A  fines del año pasado se han hecho ai- 
gunas pruebas por la  Aviación inglesa para 
probar la precisión de los ms-trumento» mo­
dernos. Aunque no se la n  dado cifras exac­
tas, se sabe que el porcentaje de la» faltas 
hechas desde 5.(k>0  metros de altura eran 
muy ]>equeña».

Otro método mortal de ataque es ¡uir 
bombardeo buceado, en el cual el a«ro¡áa- 
no se lanza veiticalmente desde 15.000 
dirigiéniiose el mismo con sus bombas de­
recho contra el acorazado. La bomba -e 
suelta a  unos 700 metros <k altura antes de 
que el avión se prepare a  bucear y desde 
esa altura 00 cabe dada que no se desi>er- 
diciaria ningún ataque.

Bajando a  fondo verticalmente a una ve­
locidad de 500 kilómetros a la  hora, el apa­
rato de fxm bareo ofrece mi blanco muy di­
fícil a los cañones antiaéreos, puesto que 
tarda menos de n»dio minuto desde el pria- 
cipío de su buceo basta que lance »us bom­
bas. Esta clase de ataque no .sería hech» 
por aeroplanos aislados, sino pwr escuadri­
llas de CÍBC(J a la vez. Cada pUotu atacan'» 
desde una dirección distinta y así regularía 
su buceo de manera que chocara contra ci 
buque unos segundos más tarde que el nu« 
le precediere. Con esta táctica seria impo­
sible a los antiaéreos concentrar sus fuego» 
a un solo aparato.

Los americanos huiidkríjn un acorazado 
inservible de 23.000 toneladas con planchas 
gruesas bliiidada.s por tina explosión de una 
bomba de 1.000 küos. sin haber hecho blan­
co en e! mismo buque. E l informe de las 
l>ru :bas decía que será mii.v difícil, siso 
imposible, construir un tipo de embarcación 
iiav.nl de fuerza suficiente pera resistir la 
fuerza destructiva que puede -obtenerse con 
las grandes bombas que los aerojáanos pue­
dan transportar desde las bases navak» 
o puertos protegidos. I-a Comisión termina 
diciendo que en operaciones de defensa de 
costes lii.» aeroplano» posean fualidade» (te 
gran importancia táctica y estratégica y que 
en número suficiente pueden ser faciore.* 
decisivos en esos ataque».

Claro es que los buques pueden proteger­
se cotí sus propios aeroplanos, pero su nú­
mero (.*s limitado. Un porfavión tiene <|ae 
liacer proa ai viento mientras de5i>egiien.»tt» 
aviones.

E l  problema de acorazados y aviones es 
de vital imjwrlancia [>ara las nackmes, v 
la opinión -pública desearía conocer el re ­
sultado verdad de las pruebas que se hicie- 
raii imi>arc¡aln»eiite. Y  la resolucióti de tao 
iuiportante proWema compete a lus servi­
cios de aviación y navales de las potencia» 
que (iehen esf-orzarse en de«entrañar la tn- 
rogaita.

j .  G. n.

R f

Ayuntamiento de Madrid



E L  F I N A lía E R O

ERO
SA BA D O . « F E B R E R O  1936

itad»

í que 
bom- 
ontrs 
írau-

Los Estados Uniífos
E t entrecruzamiento de influeiKÍas políti­

cas, sociales y económicas que necesaria­
mente se desarrollan en un país tan com­
plejo de intereses y tan eatenso ccmio los 
Estados Unidos hace difícil percibir en el 
breve espacio de un ano, tal como las co­
sas van al presente, la marcha de la ges­
tión de los negocios y los resultados, acier- 
K's o fracasos de las directivas que los 
gi7Íaii.

Es indudable t(ue la tendencia a  la uní- 
formidasl y a la centralización de poderes, 
personificada en el Presidente actual de 
wiiiella República, con su actuación cas? 
dictatorial en materia económica, si en 
principio y durante los años anteriores tuvo 
el apoyo de las circunstancias que exigían 

■ í l  inmediata remedio del estado agudo que 
, « to iz ó  la  crisis, y en este empeño le asis­

tió una gran parte de la opinión y podero 
-SOS elementos del país, en el último ejer-

1 9 3 5
eos. que a su vez han contribuido a la r e - 1 habido aumento apredable- 1367 milkmcs 
« c o n  favorable de los negocws industria- en los nueve primeros meses dV 1935. coiil
ks.

De esto se quiere deducir que esa reac­
ción artificial en su origen se ha asimila­
do o integrado a la vida total económica, 
Ctiiivirtiéndose en una reacción natural y 
permanente.

Sobre esta base, el Presidente habló de la 
vuelta al equili^io presupuestario debido 
al aumento de ingresos y a la supresión 
progresiva de los gastos contra la crisis.

Ya. como hemos dicho, para el ejercicio 
en curso, i  de julio de 1935 a 30 de ju ­
nio de 1936, el déficit, comprendiendo los 
gastos extraordinarios, jarecc no exceder 
de 3.zS2 millones de dólare.s, contra 4.529 
que se habían previsto, y para el ejerci­
cio del 3Ó al 37 considera que e.se déficit se 
reducirá notablemente, y cuando se reali­
ce el equilibrio, que acaso sea en el si-. 1*0 .'» WM t-i uiumu c jc i- I lUy cceasu sea en ei «i-

ficio sc manifestó la consiguiente reacción, guíente ejercicio, se podrán efectuar amor- 
>a iniciada antes, es decir, tan pronto como tízaciones de deuda, cuyo importe podrá

irse reduciendo sin nuevos impuestos.
Prometió que lo.s tipos actuales de los 

tributos no se aumentarán, salvo que las 
tasas de transformación que alimentan la.»

his resultadas inmediatos no fueran coiv 
firmando los éxitos prometidos y las es- 

• peranzas exageradas tiue en ellos se forja  
ron.

P or otro lado, el sentido realista con 
- que viene desarrollándose por el Poder pú- 

blicc) la política económica, no deja per­
cibir con claridad qué medidas significan 
el desarrollo de un plan preconcebido y 

' cuáles otras envuelven rectificacione.s poi 
‘ cmtvencimiento o . por transacción con opi 
' niiines disconformes, si bien parece induda­

ble que. durante el año 1935, las directivas 
ccoiiómicas <le Norteamérica lian sufrido 
tropiezos y desviaciones, cuyo alcance y  re- 
-siiltado .se traducirán principalmente « i  afios 
'sucesivos.

P R K S Ü P IT E S T Ü S

El presupuesto presentado' a l comciizai 
rl año para to35-3(> fijábanlos gastos gene 
rale.s en unos 8.000 millones de. dólares, 
destinándose una mitad aproximadamente 
para gastos de paro. 600 millones liara 
reembolsos de empré.stitos y unos 3.400 mi

••• —  aaitisviiiau Ja.'
subvencione.? agrícolas .sean declaradas con­
trarias a la  Constitución, porque entonces 
esas subvenciones tendrían que cargar so­
bre el Presupuesto general.

R K A C a O N  EGDNOiM'JCU

P o r todos conceptos y caminos, incluso 
por la.s Memorias del Comité Federal Con»- 
tructivo, se manifiestan impresiones de la 
reacción general de los negurios en los E s­
tados Unidos, no obstante las dificultades 
de orden político o gubernamental, pues se 
cree que si el Cobieriio 110 hubiera estorba­
do con disposiciones legislativas el desen­
volvimiento regular de los negocios, la 
reacción hubiera sido mucho más rápida.

Asi. tomaiKlo las c ifras  del comercio in- 
ternadonal en septiembre último hay la 
apreciable ventaja en relación con las del 
año anterior de rpS millones de dólares 

ui; T:uipic.'iiiLus y unos 3.400 mi ct>ttio cifra  de las importaciones, contra 132 
liones para gastos corrientes, en los que s«I>tkmbre de 1934, y tomando los me-
eomprentkn 900 millones para defen.sa na- i primeros meses de 1935, la cifra  de
cional en vez de 700 que figuraban por ' importaciones llegó a 1.502 millones de dó- 

-gste concepto en el presupuesto anterior. ■ i* '" * ’- crmtra 1.242 en igual período de 
E l gasto del paro, importante j.noo mi- decir, aparece un 20 por too de

Ilones, significa unos óoo millones menos ' aumento, debido en parte a la mala covecha. 
que el año último, lo que demuestra que I *1“® revalorizó los productos alimenticios! 
snbs¡.ste el problema, a pesar de los resul- | P®™ principalmente se atribuve a la 
liados que se atribuían a la práctica del j *"ayor actividad de la industria, que ha

.  -------- y j . i l  ww»i-
tra  1.501 el ano anterior, o sea que el 
superávit ha pasado de 319 millones a 65.

Eiste menor volumen del superávit co­
mercial no ha significad© disminución de 
entradas de oro, sino que, por el contrarío, 
las entradas de metal han alcanzado en es­
tos nueve meses 1.024 millones de dólares, 
contra 960 en igual tiempo del año anterior, 
respondiendo, como hemos dicho, a las con­
diciones generales que han producido la rc- 
¡«triación de capitales en América y  la 
afluencia de capital extranjero.

RE.Ó CCIO N  Ff.N A N C IER A

fiji el curso de los valores que se ne­
gocian en Bolsa se manifiesta bien clara­
mente la reacción de los negtxiios produci­
da ixir Ja m ejora económica, pero tam­
bién, en la última época, se ha atribuido 
a la  orientación más liberal de la políti­
ca del Presidente, prescindiendo de la ac­
ción oficial y permitiendo la iniciativa pri­
vada; pero sin duda la actividad bursátil, 
más que a esto, es debida ai aflujo de oro 
y  de capitales repatriados y procedentes 
de Europa.

Recordemos la expatriación que antes se 
hizo de los capitales desde América a Fran­
cia por la establidad del franco y nos ex­
plicaremos perfectamente la vuelte de los 
mismos en vista de los peligros por que

Año X X X V I.— 375

n i J *  «n la cartera de los
Bancos figura, según se dice más del w
f^ d e r T  de la deuda pú bliS
f í í a  algunos publici.nas elevan e.sa
citra  al 6o por loo,

S «  dijo al principio del ano, que la ci

a d o - T ' í ? " ' *  t  «  ' «tado^ Unidos obligaría a  bu.scar, por medio 
de conversiones con reducción de la 
p a c ió n  lo que acaso ya no pueda sacare© 
«tel ^ b h e o  ni i» r  el crédito ni 1 © ^

i “ '̂ c^sidere
mievaniente

ri ultimo periodo la reacción, eonw ht-

r  es ^ confirmarse.
^  es todavía com ente un sentir optimis-

posibilidad de hallar fa- 
ahdades para el crédito púbHco v a ^  L  
eme que los 2.000 millones de dólares que 

S r t ?  « ‘“W ü z a c ió ..^

oro 1 ,  revalorización del
a !̂ k• puedan no ser suficientes
a  ese ob;eto, y  como el Prc.ridente ha pro­
metido no aumentar Jos impuestos, se'^sa- 
^os“ "« « sa r io  apelar a otros me­
dios como el nuevo y tan discutido proyec-

fÍ
^ A cniiiieron unos 400

millones de dolares en obligaciones a
a  ^ c e  anos y  bonos 1.50 por 100 a cin­

co años ja r a  cange de otros bonos que ven­
cieron en esta época. '

r C O M B A T IR  E L
F.-I.RO EN  L O S  E S T A D O S  U N ID O S

Usando de los poderosos elementos dis- 
íia acordado un... .. .. .. ..  .  ,  --------  JW15, se na acordado un

este ano ha pasado dicha moneda, sin de- programa de obras públicas oor imiviru!
Aa  fAlijar a  1 ík  ̂  ̂̂  J.— . ■ »« pUrtv

. New D eal” en lo relativo al restaWeci- 
míeiito de la actividad industrial que ab- 
•'«rbería el paro.

F ji  los gastos corrientes .?e aplican para

4 - , *" 4* igv, <̂ uc éia
necesitado importar primeras materias y 
toda clase de productos extranjeros pa­
ra respoiKler al consumo.

Además debe reconocerse que el sistema

 ̂ . . .  ---- l«UI
ja r  de tener en -cuenta la conmoción que 
ha .sufrido Europa con motivo del eoii- 
flicto italoabisínb.

Lo.- Estados Unidos han recibido muy 
grandes cantidades de oro desde princi­
pio de 1934 o sea desde que se estabilizó 
el dólar a  60 por 100 de su anterior va­
lor, y  consecuencia de este aflujo de capi­
tal ha sido la baja del interés, la extensión 
del crédito, la mejora de los negocios y la 
actividad del mercado de valore?, si bien 
hasta el iwesente la acción de los espe­
culadores parece limitada y expectante, a 
pesar de la baratura del dinero, lo que es 
síntoma, en sentir de algunos, de que no 
hay gran confianza en la fijeza de la coyun­
tura económica favorable, que otros supo­
nen ya iniciada definitivamente.

D E U D A  PU BT.IC A

L a  deuda federal llega a una cifra apro­
ximada a 31.000 millones de dólares, no al­
canzada hasta e¡ presente en aquel país, 
pues los Gobiernos siguen financiando sus 
operaciones mediante empréstitos, cuyos tí­
tulos se colocan, en parte, merced a las ope-

de 4.880 millones de í ó U « t  e s ^ r a ^ K ?  
trabajo a 3.500.000 parados y disminuyen­
do con ello la indemnización del paro que a 
■-stos se satisface, solución que lu  encon­
trado ciertas dificultades por parte del sia- 
dicahsmo obrero por oponerse a que los 
especializados hayan de ganar jornales de 
peones, temiendo que por e.?ta cau.-a se 
produjera una reducción general en los ti­
pos de salarios de Ja  industria. Para ven- 
cer e s ü  resistencia, la .A,<lmiaislracióii pú­
blica decidió no pagar indeumiradones de 
paro a los que no ingresen en estos traba­
jos, ^ r o . en todo caso, estas divergencias 
nan hecho que el problema no pueda solu- 
ciorrarse con la rapidez que d  Presidente 
hubiera 'deseado.

_ últimas informaciones dicen que la 
reacción industrial este año no alcanzará a 
colocar más de dos millones y medio de 
obreros y que el fondo de paro ha de ncce- 
sitar fuertes recursos para abonar indem­
nizaciones a los sin trabajo jior -.i-xis tres 
afios todavía.

C L A U S U L A  O RO

la Reconstrucción Finance Cor¿?at?on m «s por el Gobierno.' sobre' t ^ ' w  í í c i o n « R ' c o r d e '

tinaban a e.sla atención antcriorraeiite, lo 
que pone de relieve la rectificación en In.s 
praiió'itos del Gobierno, que tienden a su­
primir progresivamente los organismos fe­
derales de préstamo.

S e  acuerda la prórroga por seis meses 
de la reducción de 5 por too en los sueldos 
federales.

L i»  ingresos se fijan en 3,500 millones 
de dólares, restando, por tanto, un déficit 
de más de 4.500 millones, que han de cu­
brirse con empréstitos.

En octubre, con los resultados que arro­
jaban las cuentas de ingresos y gastos i>re- 
«upuestarios de los meses transcurridos del 
aña fiscal hasta dicho mes. se calculaba que 
•| déficit lio llegará a  3.300 millones, es de- 
•ir. con un menor desequilibrio que lo pre- 
''i?to en 1.200 millones.

ííR A C C lO N  A G R IC O L A  V D E L  P R E - 
SU P U E .ST O

Btesidente en uno de -us discursos 
"  fines de septiembre, habló de la rcactivi- 
« d  agrícola en !us Estados Unidos y de 
•a necesidad de procurar la salida al exte- 
r .'!’’ «xceso de producción, tratando tam- 

H'ti de lo relativo a! aligeramiento de las 
f ? ’’**''*®* garantía del Estado, a 

^  lacilidatles del procedimiento en caso 
. fihwbra. a los nuevos préstamos a tipo 
■‘s barato y otros problemas semejantes, 
ciendo notar que la mejor situación pro- 

^ <a¡ia en la  agricultura se había traduci- 
j  j 5 ” mayor consumo de objetos indus- 
I  y *h una disminución del paro. 110 

‘e^ o se  producido aumento tlcl coste de

Bélgica, el Brasil y otras naciones, ha 
tenido notable influencia en igual sentido. 

Con respecto a  la exportación, no ha

f -

Alcalá, 51 (esquina a Barquillo) 
M  A  D  I ?  1 D  

EdiFicio de su propiedad

C a p i t a l  a u t o r í z e i l o .  .  . 
C a p i t a l  d c B c m b o i s a d o .  
F o n d o s  d e  r e s e r v a  . , ,

2 0 0 . 0 0 0 . 0 0 0  d e  p t a s .  
60.000.000 »
23.107.144 »

a que, para compensar ese auraen-tf> íIaI H*''i
•e poblaciones, '

« b ia n  iniciado grandes trabajo? públl-

131 S i :U l R SA L K S F.N KSFA.SJA

Realiza todas laa operaciones banrarias propias tk  Jos establecim ien­
tos de prim er orden

CAJA DE AHORROS

Huchas para el ahorro a dom icilio

_ •- — ..™., . . .  _ poí resolución ile 5 ne
el o/r/wi tM rkel, e? decir, comprando titu- jumo de 1933 íué deregada la dáu-iila oro 
los 1 auinciitandü con ello la,? dispombilida- ■ dv !ó? contratos, esto es, que aun c-iable- 
de? del mercado y de la Banca, que sir- cida en ellos !a obligación <k 
ven a facilitar nuevas colocaciones de deu- o cierta moneda, esta cláusula dejaba de

I ser válida, pudiéndose pagar en dólares dé 
• •  [los emitidos y corrientes en los Estados

B A  N C O  C  F IVTTÍ A T !■ '”% . L  5 1  \  X  á '^ ’f  « ' y aun en el exterior
■ i'i anuncio de la fH-ó.xima sentencia del T ri- 

I huiial Supremo referente a la supresión de 
¡a derogación de dicha cláusula por esti­
marla contraria a I3 Constitución, tanto 
que, hada fin de enero, se habló del cierre 
de k  Bolsa de Nueva A'ork o de la  sus­
pensión en ella de '.as operacimies de ven­
ta a corto t>lazo, discutiéndose apasionada- 
meiue la actitud que adoptarían la Presi­
dencia y el Congreso y la  infiucucia gu6  
todo ello habría de tener en la cotización 
del dólar.

Uesde luego .?e produjo a la subida Je  
vaIor_ de esta moneda en el mercado de 
cambio, y  el temor de que esa alza «e 
acentuara determinó c íeru  depresión en los 
precios de la- mercancías, manifestándose 
además repercusiones en los arbitrajes de 
oro eii las plazas extranjeras, y especial- 
nicnte en Londres, y dando li^ ar a  que 
en -América tuviera que iulervenir enér­
gicamente el fondo de coutml de cambio, 
comprando libras para evitar la subida del 
dólar.

Los días 18 y  19 de febero fueron críti­
cos en este respecto por liabcr-e publica­
da en el primero de ellos la sentencia del 
Tribunal Supremo.

E l  efecto depre.-ivo fué agravado porque 
las primeras informaciones respecto a  la 
semencia eran que confirmaba la decisión 
de! Gobierno negando el valor de la cláa- 
sula oro ; a*í que al hacerse piiblico ofi­
cialmente que decidía lo contrario, la im-

C o rresp o n sa l exL•lu^ivy en Fhpañn d el B.ANCO Ks FA .nO L  D K I. f
R IO  D E  LA  PLA TA

FiliaI;¡BA N C O  DE BADALONA 
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El

¿>ri;íi<m rntrcailü vali-n'c-' fué más
««•iim'Wc.

E i Presiden» Kiwisevefe. <n una om fe- 
roK Ía pública d ijo  rjuc priva­
ba a) Ikjbkrnn federal <W i'>d'« o m ro l _‘ i>- 
brc las cüodicioues six:iaie« y  « jiw t^ ca s  
<k-i país, iiegandíp al Pinfer vciiiral lo (}iie 
ív  le iiabía concedido «n t(*dos los pue­
blos, e,s decir, que jna-da iepislar m uíw - 
memcnte iwra todo el paí- en materia mo­
netaria en limar de permitir que cada uno 
de los 4« Estados lo hagan de manera dis­
tinta. Anadió que con esto puede quedar 
dc'truido también el coiitnjl de la indus­
tria y de la ^ ricu ltu ra . tdímdü luaar a l a ­
ja s  del precio de su» prtKlucto.s, espeeial- 
m eii» del trigo y del alg.xlói!. y t?rovocan- 
du en la ind’i'tria  descen.so de .salario» y 
aniucuto de horas de trabajo.

E n  m ajo, [xir ana nueva decisión del 
trib u n al Supremo, .se determinó que los (.o- 
digu, y el "K cw  D eai" se pousan esi ar- 
tnoiiia con los preceptos de la t.oit'-titu- 
ckiii. por cuanto el texto del “ Xevv Dea! 
había sido hiterpretado dmiasiario «xlcn- 
sameute p>ji- el Gobierno. «1 entender que 
aun las Eimpresas iiue trala jan  sólo en el 
üilerior de uno de los Estado» se luillaii 
sujetas a la legislación federal siemiire qw  
í u  actividatl -e cntieuda que a íccla  indi- 
fectanwute a las condiciones ilel rojnercio 
entre Estados.

L a  decisión del Tribunal Supremo tuvo 
también nnfaWe reitercusMMi en B wWh por 
el temor de que se suscitaran duras coni- 
prteiidas para ventas y lacha cii los prc- 
láus y de que. con ocasión de_ l^ a s  de jo r ­
nale- o variación de las condiciones de tra­
bajo en las Empresas, siusieran perturha- 
itiunes obreras en la industria.

Mucho «o discutió .sobre los medios pro- 
•tetleirte.» para evitar los electos  ̂prácticos 
de lo resuelto por la decisión judicial, pro- 
puuicncUi.-e la reforma de la Cu.i»titu<ión, 
u bien que cada Eaudo de la Unión a d ie ­
te voluntariamente la iiorma general o. en 
úhimo término, que las Empresas acepten 
jh ir propia imciaiiva las tüsposiciones de Jos 
Códisoi, si íáen a esta propuesta «  bahía 
«ibservar iiae aun aceptados lo.s Ci'xligtss yo- 
luniariamente podían ile.‘])ués surgir difi­
cultades en  la pcjcrución sin tener madio 
«lactivp de imponer lo precepto» de aqué­
llos.

El Pre-sidente Roosevclt. aiuirtc de otras 
Kestiones. celebró una coitferatcia extraor­
dinaria con los jefes demt'Kratas y ctMi lo.» 
aUos fundoiiari'.s. niarafeslando después que 
iba a proponer al Cougreso declarara nece­
sario maniener por espacio de nueve lucse- 
la  parte de la National Hecimstructum Act 
compatible cou la semencia del T r tb i^ I  
Suprono. quedaJidü, por tant<i, uiantenidas 
la» cláusulas de E s  Códigos relativa» al jo .'- 
nal mínimo y a las horas de trabajo en for­
ma de leves aplicable» al comercio eittre los 
IC 'iado-.'.\demi», el Gobierno no haría nso 
de la facultad de cnipleo de los 4.000 millo­
nes a e.sos objetos »iu.; ou favor de la» Km- 
presas cjue acepten las normas de la X . R . A.

.V  da también la circunstancá de que la | 
j»eiiteiKÍa, al pi-iHiimciarse contra lo8_Códi-| 
go» de la X , K. A., no hace excepción de ¡ 
ías priniera* materia», como e l t>etróle<j y  1 
«1 cobre, no ubsiacite que roiiecto de tale» 
artículos »c dice que todos, aun lus adver­
sarios del "New D cal", creen rtcciso man-j 
tener un régimen de regulación, es d»'ir, I 
de rcslricciiiiie' de producción tiara evitar i 
el exceso. Además, se añade, qu« mudn.,s 
industriales, cuando se preparaban esos C ó - ; 
digo», ajtoyaron la tettría de la inierveueión ■ 
dcl Estado para evitar el comercio de»!eal. 
que vendía por ba j»  del precio de coste, o ; 
<iue al mismo objeto .»e cmideeii las prima-, 
devoluciones o regalos al conifrador. así 
como el uso de crédito.» excesivos, de una 
capciosa publicidad, etc., y aun se llego a 
propiw r al señalar precios de venta, limi­
tar la producción y el emi>!eo de máquii;.'!- 
y otras medidas radicales, y se aceptaron 
o propusieron las tic prohibición de trabajo 
a la infattria, que los patrono,» no liabian 
de negociar sobre los asuntos del trabaj • 
con los obrero» individualmente, sino con los \ 
oriíanismo.» colectividades que los r^>re- 
senten, y otros pr^cetiimic-*". de análogo^ 
carácter,

1,0.; elementos políticos y sociales at.sies 
el Presidente atribuyen la oposición a k>s 
Código.-, má- que a los mdustriale-. a  lo s , 
contratistas y comerciantes al i>or menor, | 
que se creen en aptitud inferior a atjuélkís 
para tr;.'' j.i'- y hace beoeficii- con esas re»-

j triedones; ¡.-ero no cabe tiudar que la itieii- 
■ ciouada sentencia fué et principio de una 

reacción contra el excesrvi» estaiismo. que 
txjntribuj'a. según opinión muy general, a 
la paralización de ios negocios.

S K X T K X C IA  U O X T R A  LA  I .E Y  S O ­
B R E  LO.'» H O L D IN G S

A fines de este afín un caso análogo _ se 
repitió al resolverse otro recurso judicial.

En 7  de noviembre se produjo sensible 
impresión en los medios fiiiancieros con 
motivo (le la sentencia del Tribunal F e ­
deral de Bahtmore, que declaró inconstiiu- 
donal la ley de 1935 srrbrc los Holdings _de 
los servicios público-s, habiendo producido 
un alza impórtame en los valores de esta 
clase en la  Bolsa de San Francisco des­
pués del cierre de la de Nueva York.

L a sentencia considera dicha ley. en cuan­
to prohíbe a los Holdings controlar más 
de una red de explotación, contraria a la 
separación de ¡loderes, y especialmente a la 
división entre los de la.s autoridades fede­
ráis y los de cada Estado, estimando que 
¡0 5  redactores de la misma irabian entendi­
do en asuntos de t ’ompaftias cuya activi­
dad estaba limitada al interior.de un solo 
Es-lado, ,'iencio así qnc la  Constitución no 
autoriza al Poder federal para reglamen­
tar más que tí comercio entre los Estados 
sin (pte justificara la intromisión el que «1 
la ley citada se liiibiera díciio que las Com- 
pafitas reglamentadas eran de interés fe­
dera!. porque sus emisitmes, su funciona­
miento y el de sus filiales exigían el empleo 
de medios federales de comunicación y  por- 
«tuc sus prácticas afectaban a varios Esta- 
(tos y no podiai) ser controladas ix>r las 
autoridades locales,

Uotivieae recordar {(ue «1 Presidente Roo- 
sevelt acu.saba a los H-ildii^ de favorecer 
kw monopoUos. las tarifas e.xcesivas y la 
sobrecapitaliz^ción {financiando campañas 
políticas.

K.sta ley determinó baja en las cotizacio­
nes; de los títulos de los Holdings y tam­
bién en el de las Compañías explotantes.

P R O X ÍM A S  D E C IS IO N E S  S O B R E  E L  
•■NEW D E A I."

Al terminar el año se esperan nuevas de­
cisiones del Tribunal Supremo anulando 
otras regulaciones del "Xesv D eai”, y es­
pecialmente; las relativas a la  agricultura 
son niorivo ite cierta alai-ina por la isnpor- 
tajicia y extensión de los intereses a que 
lian de afectar, temiéudoae que. a  falta dé­
los apoyos derivados de esas regulaci-mes. 
sea necesario aportar subvaiiriones directas 
ilel Estado, para lo cual podría M. Roosc- 
velt considerar obligado a desarrollar la in­
flación deprmiieiKlo el valor del dólar.

M O N ED A

Ampliand- iodicacior^s Iiecba* al hablar 
di- la estabilización monetaria en general, 
diremos que en el me» de mayo se lude- 
ron ya varias manifestaciunes favorables a 
la" e-iabilización del dólar en los Estados 
Uiudtis, que se corrcsjmiidíati en cierto mo­
do con las que se liabian hedió con refe­
rencia al problema general monetario del 
mundo, en Inglaterra y en otros ivaises.

I Tal era el interés público en los Esta­
dos Uoíilos por este asunto, que basta se 

' abrieron encuestas esiiecíaVes para ooitooer 
la nHuióu doBiitianáe que fué, con gran ma­
yoría. favorable a que se llegue a un acuer­
do de estabilización monetaria, siempre que 
se proceda conjuntamente por las tres mo­
nedas priadpale», o sean d  dólar la  libra 
y las monedas del bloque oro.

.\í. Margentbau, Secretario dcl Tesoro, 
»e manifestó públicamente, favorable al pro­
yecto de celebrar una t'onfereucia ititer- 
nacioital en la que se a s o c ia ra  por los 
representantes de las priiicijíales moneda- 
para ll^ a r , desde luego, a  una estabiliza­
ción de Itecho, sin fijar por cl momento 
tiptv dcfinitivo.s de cambio. Según sn opi­
nión, e r k) sucesivo «o habrá iiioguua nue­
va depreciación del dólar, al menos por sí 
sola, lo que peraiite cousitlerarla ya como 
ntoneda sajía.

K-to muestra cómo U atmó.-fera i|ue esu; 
año se ha venklo forniando e« los Esiadtis 
L'uidos e» ya a  favor de un cainbj;- de po­
lítica Bsouetaria, atmósfera bien distinta dé­
la que, isfedombiaudo, cuando se celebró la 
Uoirferencia de Lojidres ett 1933, movió al 
Presidente a recJtazar las propuesta.» y mo­
ciones que entonces ,-e biciermi para sentar 
I05 preUmiiiares de una estabilización ge­
neral. Tanto e-s asi que M. Raisteyelt, en 
un mensaje a la Cámara en 22 de mayo, 
rectiazó todo proitó.sito de inflación, abogó 
por la estabilidad dcl dólar y d ijo que se 
baílala dispuesto a procurar una estabili­
zación geiteral en ios cambios de las mo­
nedas.

En igual tendencia se inspiró el Secreta­
rio de Estado, M. ITul!. por e>ta misma cívi­
ca. cuando, al trazar un programa de las re­
laciones que debieran establecerse entre los 
paúscB Ri las circunstancias actuales, com- 
jx-eudió en él la estMiiliaaeión isttemadonal 
de las moücdas junto con tiii régimen de pre- j 
cios mundiales mediante la supresión de 
trabas, contingentes, licencias, i-ontrol de 
cambio*, etc,, en el comercio internacional. |

Ultimamente, el PreskIeiite del Consejo 1 
del Comerio Interiui-ional, •en su áivitacíóii j 
para la reunión de diclf» organismo en I 
Houst<«i (T ejas), en el mes de r.ovienArc, | 
decía que se ha llegado al período en «jue 
e.s necesario resolver lu» ¡iroblemas del ci>-! 
merrio exterior con la práctica de un sis- | 
tema cunserciai y aiunetario sano, como se 
recomendó en *1 Ostgre.'O de la Uáüiara 
óe Gtíuercio Internacional, y que Ita sido  ̂
aoeptado por tudas las racione* como indis­
pensable para la compieía roe mstruccióri ■ 
dcl mundo, principio que yti se Iiatúa esta- 
Idecido en la reunión riel fom erek) Inter- 
i:adouaJ qtic tuvo lugar el año anterior en 
Nueva Y ork, y. pur tanto llevar a efecto 
esos acuerdos .«s cl asurto que debe «aere-^ 
ccr la má» cuidadosa cun»icler»ción de la 
.■\samblea que se va a celebrar en H otislo.!,; 
lenimidu en cuenta la gran imporuncia que 
*e dará por los ulru* paise» a la inidativa 
de los Estados Unidos cr. esta maieria.

Más adelante añade, que salieudu de un 
periodo de pruelas reiqK-cto a  la reciaestrur- 
ciún interior en las diUueadoue* (Wl cumer- 
clp iruindial. eulraino.s abura eu la tarca de 
ajustar nuestra ecommiia a niestra,- -e- 
cesidade». como mu radón a la c-ud es in- 
disiJensahle el comercio intcmaci'.nal para

reconstruirse y prosperar. D l- c»encial mi- 
iportaujcia— sigue illcienrio—dei>en ser {«- 
Cuiierenctas relati\»s al aig-'-d-ón y al ta ­
baco para iiif rroar al jiaú; tic las se.'u.- ('’M ■ 
secuencias que implica la disminucióii ca 
la exportación de estos artículos princina- 
let. sieixlo incentivo para el ta’ecímieiito de 
las fdantaciones de algodón y tabaco en otr». 
países onn reaC'done- qite perturban attes- 
tpo cmacrcú) exierior de h-s demás pro­
ductos.

.■Mguiia relación con este a»p<?cto nvn-e- 
tario tiene la -empeñada discusión que se ha 
maiitetiido sobre la reforma fiscal, la « ia i. 
en sentir de algBii'is. debk-ra hacerse pr-.»s 
vocand.. una inflación de medios miu.eta- 
riu», mieiitra.s que ei Gobierno priKura, -e- 
gún sus partidarios, que kis gravámeites fis­
cales recaigan priixípabneiUe sobre los a -  
co», >• pur CÍO se hsii elevado las cuotas 
sobre tas succsiutKs eu sentido tan radical, 
que eu los capitales grande» parece akau- 
zaii liasta absorber el 75 yi-r too de los m i.- 
mos.

L\|P0 R T A a O N E S  D E  O RO

M a  e s f r a  N a c i o n a l ,
p tu fo so ru  tic  fru io é a . iii.|>luuiaJa. se 
o lrr-i-e a ( io iu ic ilío . C uniitK ii.'u i^a. i i ú - , 
m o ro , 'L . 4 .® izry4 . i

«5 Banco de VizcayaGran Vía, i* 
BILBAO

C A P IT A L  A U T O R I Z A D O  

C A P IT A L  S U S C R I T O . . , .  

R E S E R V A S .........................................
R s la n c e  3 0  d ic ie m b re  d e  1 9 3 4

P las. 1 0 0 . 0 0 0 . 0 0 0 ,  -  

6 0 ,0 0 0 .0 0 0 , .  

5 7 ,6 2 6 . 5 7 7 , 5 0  

2 ,1 6 4 .7 4 4 .8 9 2 , 5 8

Este  S a ric o  realiza to d a  clase  d e  opertaciones
SUCURSALES EN: Alcalá de Henares, Alcira, Algemesí, Aborta, ALICANTE

(Paseo de los Mártires. 2 ) .  Almansa, Amorebiefa, Aranjuez, Baracaldo, BARCELONA, 
(Plaza de Catalufia, 2 1 ), Bermeo, Briviesca, Burriana, Calahorra, CASTELLON DE
LA.PLANA (González Cherma, 2 ), Carcagente, Castro-Urdiales, Cullera, Denla, De- 
sierlo-Erudio, Darango, Eibar, Elizondo, dandia, Qavá, Guernica, Haro, Igualada, Irúa. 
Jáflva. Lequeitio, Liria, MADRID (Alc l̂á  ̂ 4 7 ) , /turquina, Martorell, Medina de Pomar, 
Miranda de Etn-o, Ondárroa, Ontcnleflie, Porlugaiete, Prat de Liobregat, Sagunto, San 
Baudilio de Liobregat, San Feliú de Liobregat. San Julián de Musques, San Miguel
de Basauri, San SadumI de N ^ a , SAN SEBASTIAN (Avenida de la Libertad. 1 0 ); 
Santo Domingo déla Calzada,Se6tao, Sueca, TARRAGONA (Méndez Núñez, 1 2  baJoL
Tolosa. Uliel, VALENCIA (Avenida de Blasco Ibáñez, 3 ), Vabnaseda, Vendrell, Villa 
nuevayGeltrú, VITORIA (San Prudencio), ZARAGOZA (Plaza déla Constitución.4 )

C A J A S  D E  A L Q U I L E R
AGENCIAS URBANAS EN: Bilbao, Madrid, Barcelona, Tarragona y Baraoaldo 
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TIPOS IK INTiNCS. - Uwle l.'dcHcio d< 1S3S. y «n vmud de le norme dcl Cometo Supetior Benceno, de 
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enuel Imposicionn a doce mem o mis, 4  por IDO anual 
a»9ir«» psf« Im eueiUM tmmantm • píela U* hfM «éiimoi Mnelede» en MU'nsfM pee Ui nnpeiicisnai s pteao ^

El iniiiortc de las reservas de orn cu lu» 
Estado.- Unidris ruando se promulgó d  nuc- 
vn Estatuto moiKtario eii 31 de cneni de 
1934 era de (1.820 millonts de dólares. Eo 
los veinte meses siguientes las reservas de 
oro subieron a 0 -32<i millones, o sea im au­
mento de cerca de 2.500 millones, esto e-, 
un 37 -por 100 de aumento, con la circim— 
talicia de qoe ese crecimiento fué constan­
te y rernlar, pues en fin de junio de 1934 
ia  resersa repTesentaba 7.640 mflbnie.s de 
dólares; en fin de (K-ttibre, g.rmo; en ener» 
de 1935, 6,243, y rj.ooo millones en jurii» 
último.

F.l exceso del st-n-k de oro suscita seria» 
dificultades al Gubiernn, pues aparece ceii- 
traKzado en las Cajas del Tesoro, que t» 
paga, al comprarlo, a 35 dólares por onza, 
y ,-qi iitnindancia hace má.- difícil la prác­
tica del programa de ¡irnteccióii a la plata, 
según la ley votada en junio de 1934, cii. 
qué dispone que el encaje metálic > se com­
pondrá de 25 por 100 en plata, piies cada 
dólar de m\> adquirido obliga a comprar 
plata que rei>rfsente un cuarto de dólar.

■Alvira bien: «i el (¡obienio americano ii*> 
comprara el or«>, pagándtilo a  35 dolare-, 
la -eotizadón de la divisa eu dicha moneda 
estaría sujeta a la» fluctuaciones del mer­
cado y probablemente sifbiria, coiilradirieii- 
do la politica oficial; i>ero, por otra parte, 
.si se ípw re impedir que el dólar alcance 
cl iímilc de precio que permita entrar ora 
y para d io  se emplea el fondo de comro!, 
habría necesidad de adquirir divisas extran­
jeras. con la  circunstancia de que, si el Gn- 
biernn adquiere libra», crrrre el riesgo de 
pérdida por .ser morería fluctiiante, y sí ad- 
tiuiece francos, es ccimri si adquiriera om.

Esto exclii^  cierta inactividad en k  ges­
tión oficial ante la complejidad de resulta­
dos en cuakiuier solución que adopte.

Estudiando la cansa del fomento de la» 
importaciones de oro «1 los Estad.'s Unido». 
,sc dice que es pruducido iH>r la coyuntu-a 
es^eiiómica y polítiea.

I ’or la coyuntura eronómica, porque la 
l>alanza de pago» de los Estados L'nid'-.s si- 
gue siendo acreednra, y, Kibre todo en el- 
otoño, se mamfiesta más en favor de bu 
b>tadiw Uiiklos. -Además, los capitales tien­
den a  dirigirse a América huyendo de los 
5 ibresaltos a <|Ue las circunstancias econó­
micas y políticas de Europa k s  tiene sume- 
údos. y por QM> tixlas las liajas que ha ae«n 
tidu la libra esterlina al terminar el pri* 
nier trimestre dol año, y después al princi- 
|iio dtd cuarto trimestre, se han msuiiíesU- 
cki i>or mipurtanie.» pediiio* de dólares, re­
gistrándose en el mes de octubre entradas 
semanales de so a 75 millones de dólares, 
''l-.a crisis de! fraiKu en el mes ile ii*-' 

vieinbre y al final de diciembre ha precipita­
do la talida de oro tic Europa, agravand» 
cl aunientii de las existencia» de este me­
tal en los Estados Uoidos. con todos lo» 
pruhlema» a ello cuiL-iguicnte».

P L E T O R A  M O N E T A R IA

.^umeiiUn e-te año las dífiailtade» c-'u- 
siguientes al aiD-.iutunamiento del oro (msi 
la abuiKUucia extraordmaria eu los Eilada:: 
Unidos de medios raunetariu».

No se trata de aumento de la circulacisA 
de billetes y  de muiwda uielálica. que si­
guen siendo aproxkiiadacnente de uru*> s.ixw 
niillone» de dólares, al menos hasta los úf- 
timos mese*, sino má» bien de diiqxiniUli- 
dades en cuoitaj, -urriente». dejsósitus y c ré ­
ditos en lus Banuu», cuyo aumento, desde 
c! priiKÍpiü de 1934. »e calculaba cu el ote- 
ñu en uno» lojsoo millones.

Tal resultado se debe itriucipalmente a W  
ituporUcioue» de oro de Euru ja, despiiá» 
que el dólar sr revak>ró «n eneru de 19M1 
imrriue. como henw» dicho, se repatriar-*»

«o
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fApitales unericanoí que haUaa salido ruan­
do se produju sa  desvaloríaacióii y  acudie- 
»0B roo elk>s lo* de capitalistas extranjeros 
que emigran de sus respectivos países a cau- 

de las condiciones e<peciaJes de cterlas 
monedas europeas.

Se calcula que esas importaeinrres llega­
ron en 1934 a r i t »  millones, más otros 800 
miUuiies eii la primera mitad de 1 9 3 S‘ es* 
petándose alcance suma bastante más con­
siderable en el segundo semestre.

Otra causa de esa situación de abundan- 
tia  monetaria son los empréstitos, porque 
tos Estados Unidos han tenido que aumen­
tar la deuda pública para ias finalidades del 
“ New D eal”, cuya deuda entraba en la  car­
tera de la Banca privada y de los Institn- 
los oficiales de crédito de tal suerte, que se 
estitna que unos 30.000 millones de dóla­
res en títulos de deuda pública figuran en 
lia cartera de los Bancos y  de estas otras 
instituciones, mientras «jue hace cinco años 
esa cifra  se cjiisideraba que no excedía de 
Mkaoo millones.

De otro lado, el Tesoro federal, en lu­
gar de abrir cuentas y  créditos en los B añ­
áis federales, se constituye acreedor en la 
Sanca privada, facilitando de esta manera 
vecnTío para las suscripciones.

Esto no obstante, las disponibilidades de 
U  Banca en Us Bancos federales continúan 
«eiido elevadas, porque en las cuentas que 
tienen los Bancos privados en los federales 
se hacen los asientos y traspasos por los 
pagi'S del oro que vende el Tesoro y  por 
ios papr-s de la.s oficinas publicas a  los 
<lkutes de los Bancos, qae siempre scai su­
p rio res  a  lo que representan las entradas 

los impuestos, y por «so boy los cré­
ditos de los Baucüs ordinarios en los fede­
rales son dublé que anterictmiente al “ New 
B c a l E k s  créditos— depósitos de los clien- 
t f í  de los Bancos, exceden de 5 .OOO millo­
nes de dólares, no obstante que lo expido 
e«mü reserva legal sólo repre^Ula la mitad. 
KecordeiBus que esa garantía ba de repre- 
■Seniar de 7 a 13 por ido, según los casos.

P or coa.s-guiente. los Bancos ainerica- 
•es podría.I todavía cubrir 25.000 millo- 
*»C5 de dólares en créditos nuevos, es de­
cir, que las disponibilidades hoy excesi­
vas podrían ser aún muchisimo mayores.
- Y  todavía es de advertir que los com­

pradores de titulos no han usado de ello? 
para abrir créditos, como lo demue.stra 
que lá cifra de créditos abiertos a  los 
“broolcers” ro  exc;den de 900 millones, 
que es la décima parte de lo  que repre­
sentaban en 1929. y  eso que el precio 
dinero a  la vista es de cuarto por c ’en 
«n la Bolsa, todo lo  cual demuestra que 
fcay un margen imponerte para aumento 
de medkis de pago, y, por tanto, elemen­
to^ aprovedtablrs para abusos de la es- 
f  eculaciÓD.

ConfiraiaBdü las idea- ei^uestas. iufor. 
■lackmes de última hora se refieren al te- 
aia tratado, es dectr, a l temor de qae 
el exu so  de <^sponibífidades produzca 
ona inflación exagerada del crédito.

Se recuerda que e l aumento de 600 mi- 
de dólares eo las reservas de los 

Bancos del 'Sistema Federal, "memiser 
banks", fu é  suficiente para provocar la 
enorm : eiepansión de crédito «n los s'e- 
te años anteriores a  1929, haciendo no­
tar que ahora se h a  pasado deade la ci­
fra de 1,700 millones que reiB-esentaba 

exceso de las reservas hace afio  y me- 
^  a  más de 3.000 millones— se habla de 
3 -3 0 0  miUooei:— a  últimos de cfcte añoj 
cíHi lo  que se ba excedido el doble def 
Olí >imo legal.

E sto  significa que lós Bancos ilel sis- 
•fma disponen de suficiente margen para 
•ubir la c ifra  de su- depósitos unos
60.000 millones sobre ios 35.000 que ya 
Üeiie , es decir, que pueden l l^ a r  a un 
total de 65,000 millones, que es casi el 
A>b',e de lo que existía a l producirse el 

orak" de 1929, en cuya época repre- 
•«“taba unos 38.000 millones de dólares 

Ha.sta hace dos años el Gobier.:o tu- 
v<> por política hacer pre-'6n para la ba- 
1 4  d.-l interés del d 'nero mediante la com­
pra de títulos «n el mercado, procurando 

c-ta manera grandes disponibilidades,
J  tonces el exceso de la.s resírvas de los 
•ancos no pasaba de 800 millones, y des- 

a  pe-ar de que han crecido las re- 
^ rvas, como hemos visto, los valores de 
*4 cartera de los Bancos federales—unos 

miilonc-—apenas han te 'id o  vana- 
^ n ,  porque aquel exceso ha sido pro­
ducido principalmente por fas importacio- 
H s de oro y por las operaciones de eré- 
• to para cubrir los déficits del presu- 
♦nestü.

“ '^tock'’ de oro h a  -ubido de +243 
i Iones a pri.cipio de 1933 a unos 10.000 

■ p U o ijcs  cu ,.e l,.año  a c tu a l,.y . sin tmbax- 
■ c ITifsta ’ v'a s'e 'h a  e :^ re -

■ sado, y  salvo alguna pequeña «lifcrencii 
en el mes de dicienibre en 10- préstamos 
a ios "b ro o k e rs", no hay atunenio sen­
sible e a  ésto?, puesto que son iníerior.- 
en unos 50 milloBe- a  la cifra  del año 
eníerior, y los préstamos comerciales 
también lo  son c  unos 39 railloues a k) 
que reprrsentabau cu dciem bre de 1934. 
E l interés de los observadores .«e cifra 
principalmente en ¡os proediraie :tcps que 
pueden emplfarse para evitar la inflación 
en estas circunstancias.

E l aume .to del tipo de descuento no 
tiene efecto  porque los Bancos privados 
S í hallan libres de deudas con los fede­
rales de reserva.

L a  presión moral de las autoridade' 
financieras, como demostró en 1929. 
sólo puede ser efectiva muy temporalmen­
te. miertras no se le añada fuerza coac- 
t'va.

Con la venta de valores de la cartera 
de los Bancos fíd eralcs en e i mercado se 
puede obligar a la Banca privada a  que, 
al retirar I05 cliente- de ésta sus fondos 
e l  e lla  pam  empJearlos en esos valore', 
t«:;gaa los Bancos que sacar dinero del 
de Feserva federal y disminuir asi -u ' re­
serva; de garantía, o  sea su potencial de 
créd ito : pero en las circunstancias ac­
tuales, con el e.xceso de reservas que tie­
ne la  Banca privads. a u i suponiendo que 
se vendieran en el mercado los 2.400 mi­
llones de la cartera de 1«  Bancos fed-- 
rales, aun quedaría como exceso de re- 
-servas unos 600 millones, cantidad que 
fué suficiente en 1929 para provocar los 
desastres de la inflación.

S e  dice que, e,i todo caso, s í  produci­
ría «J efecto  moral de operar «I Gobier­
no en ese sentido, produd.ndo la natural 
alarma en los especuladores, pero de otro 
lado podría ser de grave .perjuicio para 
las cotizaciones la venta de una m a-a se- 
meja.ite de valores.

L a ley Bancaria de 1933 perm 'te al 
Gobierno suspender las operaciones del 
Banco qu? provoque fa especulación, en 
sus relacioues con el Si-tem a Federal, y 
además, cor. arreglo a didja ley. ptiede

sejo de Gobmtwlores la facultad. «>n t i  decir, que no se t a  ido al Banco único c -  
oto de c ia tro  entre tes siete, para poder mo se había propstetío, y  contirrúa fanibiciIvoto — ------------------  —  ------ .

alterar el importe de 1? reserva exigida a 
'k_, "Member B ank'", con Jo cual este pro­
cedimiento se considera el más eficaz para 
cortar la es^culación, tanto, que en varías 
ocasiones recieirtemente se lia pensado en 
una inmediata resiriucten doblando el mí­
nimo legal de dicha reserva, cuyo efecto se­
ría disminuir en una mitad el potencial de 
crédito de la Banca privada. ailalai;d-- has­
ta cierto punto toda base d.* expansión ge­
neral de créditos.

Bien se advierte que esta materia es so­
bradamente compleja y  delicada, y  que sus 

. ríectos mtere.sai! no sólo a los Estados Uni­
dos. sino a todo el mundo, por la repercu­
sión _ inmediata que habrían de tener las 
decisiones de aquel país en esta mater-a 
sobre los mercados y  la.' moneda- de los 
demás pneWos,

REFORM A B A N C A R IA  EN  LO S E«=- 
T A D O S  U N ID OS

a imcuv constituif cl f« id  , dc seguro de depó-
el Gobierno señalar a  un B a ic o  fa can- ^hiendo después entregar otro medio

la participación de ios “ Member B an k'’’ 
como accionista?, quedando ésto.- snjetos .a 
la inspección de les Bancos federale-.

El nombramiento de tes Gobernadores <lc 
los Bancos de Reserva ha de ser ratifiradr» 
por el organismo que sucede al Federal Re­
serve Board, con lo cual se modifica la or­
ganización anterior, pues antes, de l>ech.>, 
resnitaha actuando en la Dirección de Jn* 
Banr/>= .te Reserva mi funcionario que era 
designado por el Consejo de Dirección de 
les- mismos Bancos.

E. i'rcsideiite de los Estados Unido-, 
además de la facultad de desigrur, c-m la 
aprtihación M  Senado, siete miembroe pa­
ra el Consej 1 de Gobernatkires que sustitu­
ye al Feileral Reserve Board, tiene la de 
revocar, cuando le parezca, al Presidente 
de ese Consejo.

Segim ja ley. el Consejo de Reserva Ge­
neral (Federal Reserv-e Boar) se llamará 
Con.sejo de Gobernadores dcl Sistema Fíde-

fU i.in f bteagail y  Surgoberr.ador del mismo el título de Pre-
P''"<̂ h->ahT.em« aisidentc > Viceisesidente del Consejo, y 

.  «Peculacione, bursátiles, que'también a ios Gobernadores de ¡os doce 
^  f®*ástrofe.s' Bancos de Reserva se les designará'Pre­

fina icieras de los anos aiitenores, preludio' sidentes de éstos.
viene afligiendo al mundo. I En el nuevo organismo dejan ác firm ar 

r e f im l  h^n?, «obre parte el Secreurio  de Estaco para el T e -
a «er rJi, I , !  - “I " 'P ? '^ a d o  .-or- y el Interventor de la moneda, que
el Ra’i.Pi'r» modificaciones, antes eran miembrtis del mismo, y, en cam -
t t , ^  " "  ^ 7  de agosto, bio, se elevan de seis a siete los Vocales
euriflad . ^ ‘‘® Ba^^ntizar la ,-e- del Consejo designados por d  Presidente
I S  r í J m  la se- de los Estados Unidos, quien, como h«uM
d ^ ^ serv a ^ . 1 ^  I * i l  Sistema' dicho, tiene la facultad de separar en cual-
k c i r l  l  ^  Pre.'iilente de este C.-rscjo.
¡a w  ^  ^  “  '** «Jecución de L a tercera parte de la  ley concede íacul-

ip 7 '. u  1 . . tades extensa- para regular el crédito, re-
r rw oviíiil 1* constituyo un « g u - : organizandi. ci Comité que opere en el "open
I ,  iwovisionaJ en el primer trimestre de m a rk e f

sí aQuélla debía llegar-, 1 9 3 3 . y  se componía de los doce Goberna-
C^,^f  ̂ I i dores de lü̂  Bancos federales, pudiendo ha-

k s  lo; í p r o v ; i a i o n a -  cer solameme propuestas al Board, que las
o 't ,  adheridos entreganau un aceptaba o rechazaba, sin perjuicio de que.
-’A  “  .los. de^sitos asegurad ? aun aceptadas por el Board pudiera el C.>-

tidad con destino a negocio' de e-pecula- 
ción, y  todavía tiene el arma de declarar 
víneidos para c.sf Banco todos los a-:ti- 
cipos del Banco federal, y, eii úttvno ca­
so. es también facultad de las autorida­
des oficiales el que intervenga el Con.-,- 
jo de gobernadores de los Ba eos feflc- 
■ ■ ahs en cualquiera negociación de un 
Banco regional coa entidades o Ba -co' 
extranjeros (sin duda suponiendo que 
puedan ‘ er age'tes especulativos), y, por 
último, existe también fa facultad oiScial 
de destituir a los directore> o agentes de! 
Banco culpable.'

Las Securities Exchange ,Act of 1 9 3 4  

atribuyen al citado Consejo de goberna­
dores la facultad de aumentar o  disrai- 
•'uir e ' margen exigido para enerar en Bol­
sa a tos clientes que toman préstamos dí, 
los "brockers", y  últimamente se trata 
de_ extender la misma facultad con rela­
ción a los préstaiBOs de los Baucos, a 
causa d tquejas de los “ brookers” , que 
se consideraban perjud'cados e , relación 
con la Banca.

La Banking .Act de 1 9 3 5 , st^ún ntás ade­
lante indicaremos, hace al Consejo de Go­
bernadores más independienle que anterior­
mente. jHiesto que aumenta el >’ la
remuneración de los cargos de VoMles y 
separa de dicho organismo al Secretario dd 
Tesoro y  al Interventor de la circulacióu, 
que eran antes elementos oficiales agrega- 
diw al organismo como Vocales natos.

Además, esta ley de 1 9 3 5  ha dado a] Coii-

por cien
_ Esto último no se Ikvó a efecto por opo­

sición de los interesados, y  se prorrogó por 
un año, o sea, hasta 30 de junio de X935.•• w -  —  V.» • y o . '»  I v ta i

el seguro provisional, si bien, en lugar d e ' serva.

mké desistir de su propuesta.
Según ¡a nueva ley este organismo se 

compone solamente de siete Gobernadores 
designados por el Presidente del Consejo de 
Gobernad-ves, formando también parte de 
él cinco representantes de la Banca de re­

asegurar solamente los deposites hasta 2.500 
dolare.', se elevó este límite hasta 5.OOO 
dólares y, además, se prorrogó su validez 
h asa  fin de agosto.

l a  mieva ley conserva el líaiite de 5 4 *0  
dólares, y ios Bancos han de ingresar anual­
mente una duodécima parte yor ciento del 
total de sus depósitos y cl Tesoro público 
aportará al fondo una cantidad que no po­
drá ser superior a  500 militmes de dólares.

Conforme a  la ley de 1933, los Baucos, 
para gozar de! seguro, neceaitaijan ingresar 
como “ Miember Bauks” en el Sistema de 
Re.ierva Federa! fio que era  un medio de 
compeler a  todos al ingreso en el mismo), 
y en la nueva ley se Ies da esa facultad áe 

•ingreso hasta el 1 de junio de 1942, sin que 
nece.'itan entrar eii él para gozar del se­
guro tes que tengan menos de un millón 
lie dólares de depósito.

Según los datos del ejercicio de 1934, 
publicadas jw r la Federal Deposit lusuran- 
ce Corporation, hay en los Estados Unidos 
Lpofio Bacos asegurados, (|ue han constitui­
do el seguro de depósito por 15.653 millones 
de «tólarei, quedando sin asegurar por im 
Importe de 20.333 millones, representando 
los depósitos grandes.

KI número de depósitos asegurados es Je  
4 9 /SO.ooo.

Subsisten los dotie Bancos federales, es

mnBUiHBRmiiMiininniRininiininBMmsHRimfliiiBnininii^^

Sociedad de Altos Hornos de Vizcaya
=■■ B I L B A O  ^

F á b r ic a s  e n  B a r a c a ld o  y  S e s t a o

Lingote al cok de calidad superior 
para Fundícionesy hornos Martin S e -

S -  ACERO S BESSEM E R  Y 
ENS-MARTÍN (en las dímen- 
Uones usuales para d  Minercio y 

construcciones)

CARRILES VIGNOLE petados y li­
geros fenocarríles, minas y  otras 
industrias. -  Carriles Pboenix o broca 
para tranvías eléctricos. -  Viguería

para toda clase de consttwciones 
Chapas gruesas y finas. -  (tenslruc- 
ciones de vigas annadas para puen­

tes y ecidicios

Fabricación especial de hoja de lala. 
Cubos y baAos galvanizados. - Late­
ría para fábricas de conservas. • En­
vases de hoja de lata pera díverras 

aplicaciones

Es de 'ti cargo dirigir la política del 
mercado con acuerdos que obligan a los 
doce Bancos de Reserva, los cuales han ele 
^oceder en sus compras y  ventas en d  
“ open m a rk ef según ¡o exijan la situación 
económica y  de crédito general del país.

Los títulos de deuda pública 110  podrán 
comprarse sino en el mercado abierto, con 
lo que se procura evitar que el Gobierao 
cbligue a los Bancos de Reserva a absor­
ber títulos de suscripciones que fomenten 
la inflación.

E l Consejo de (Jobertiadores puede mo­
dificar el tipo del importe de la reserva que 
la Banca asociada tiene obligación de situar 
en los Bancos de Resen'a, elevándola has­
ta el doble del actual (7, 10 6  13 por 100, 
s^ ú n  la  población donde está el Banco), 
sm permitir su reducción. Esto táetide a po­
der luchar contra la especulación, restaa- 
do disponibilklades a los Banco.' para im­
pedir los abasos del crédito.

Esta ley viene a  represwitar notables ate­
nuaciones del proyecto primitivo, que fué 
combatido con poderosos argumento' por 
la Banca en cuanto significaba excesivas fa­
cultades dd Poder público, cuya» iiitromi- 
siones se consideran perjudiciales para 3a 
s^idez del organismo directivo bancario, 
í i  Ken el sistema actual concede ¿I .Gobier­
no mayores faaiítades que anteri<>rracnte en 
esc respecto y en todo te que bc refiere a 
la dirección <Ie la política del crédito.

C O M P E T E N U A  D E  L A S  IX S T IX ü - 
CTONE.S O F IC IA L E S D E  CR E D ITO  A  

L A  B A N C A  PRIVAD.4

H;i 3 0  de .-eptiembrv último Ji.' présta­
mos de instituciüues u organismos tficiales 
o temiofieiales de crédito en lus Estados 
Lhiidüs, 'in incluir las suscripciones por 
participación del Estado en el capital de 
Empresas y por préstanuis o anticipos a 
intereses privad s de distintas <la«cs, su­
maban más de la mitad de lo que represen­
taba en aquella fecha el irapurte tciial de 
los préstamos hechos por tod-is ¡os Banco* 
comerciales del pa!'.

En efecto, los préstanHis de ias agencia-? 
de crédito totalmente maiiienidas cxm recur-

OlrljM* toda la corr«spond»ncí8 a A ltO » H o r n o s  d e VÍ2 C aya B I L B A O
P E D R O  L O P E Z  E  H IJO S

•aaqueroa y repre*en:ame* de U CempaAla
Aireadalaria de Tabacos * - , ¿ ^ • • . 1  •

C ó rd o b a
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^'378.— Af»o X X X V I SA BA D O , 8 F E B R E B O  1936 EL nNAJíCIERO E

íraí<is tic crédito? concedido?, 81:6-553,83. 
Depósitos nominales, 3 t-4 3 9 .rti.'SO’

P asivo : Capital, 1.500.000. Fondos de re- 
.?em’a, 1.130.000. Acreedores: Bancos y  Ban- 
ouern», 1.973.134,81; Acreedores a  la v i'ta  
(cuentas cts. o iniposidonesl, ia.041.231,03; 
.\crecdores a mayores plazos (imposicio- 
ne?l. 6.580,109,28; .Acreedores en moneda

tal, 21.or5.535.65. Efectos y demás obligi- 
ciontís a pagar, 1.869,60, Cuentas varia., 
476.872,19, Créditos concedidos con garaa* 
tía, 806.533,83. Acreedores por cupones rea­
lizados, 7.693,72. Beneficios (Remanente', 
48.682,15. Depo.sitantes nomínale', pesetas 
31.439.711,50.

’ ^ s  públicos se elevaban a 2^95 miilime.s. Flcm irg. ha sometido, a  Mr. Roosevelt un 
■y los de la? agencias sostenidas en fa rte  con plan para que la  Banca privada vaya m ear- 
hindos del Gobierno y totalmente controla- gándose gradualmente de la concesión de 
da? por é.ste, a 3.985, es decir, qiw en total créditos, que hoy se efectúan por las Ins- 
sumaban 8.280 millniie'. ‘ titurioiie? dependientes de! (ioblenjti tede-

En cambio, en 30 de junio, los préstamos ral. confiándose en obtener la aquiescencia 
de tiKÍfS los Bancos conipreiidid»w « i  l a ‘ del Je fe  del Estado y proponiéndose Mr.
Fedcral ITci^ísit Insurance Corporation r e - . Fleming .'(rmeter a los banqueros de todo
■presentaban i4.5(X) millones- [el país las condiciones para la  realización, extranjera (valor efectivo), 480.970,51; T o -

Pur C 'la causa se ha formalizado una ver- de «ííoIki plan mediante una .'erie suce?i>-a 
dadera corneiite de otunión tendiendo a q u e ' de conferencias que piensa iniciar en Fin- ^  ,  .  T l l ’ l l
d G ,* » ,„ o  ,i,i,. 1. ...„c p riv .d . le. 'i” | ^  ., 1-1 o m e n to  A g r í c o l a  d e  M a llo r c a

' síntomas que vienen manifc'láiidnsc, que' 
tenga primero efectividad en relación roii ] ;o  la ^^enloria de esta Sociedad corrcs- 
kw préstamos a los fern>cariles. cuyas difi-, ¡)..m!lie7ite al ejercicio 1935, aprobada en la 
cultatks y cuantía vienen prmlucicndv al- junta general de accionistas celebrada el 26

T ot.u . a c t i v o - p a s i v o , 56.446.918,64.

corre-jninde a cargo de .'ii actividad e.'iie- 
cial. tarto más que esta competencia se ha 
agravado iyir<iue las agencias del Gobienn) 
han tendido a rerlucir k s  intereses <Je 1‘t.s 
préstamo.s para atraer los fondos vacante'.

En 23 tlf diciembre actual comtiniran de 
América iinc d  Presiderte de la .Asociación 
de Banquero- .Americanos, Mr. Knbert V .

gima preocupación en las esferas oficiales.
(I).' la Menairia de la .Asociación de ’a 

Banca del Centro de España.)

C O M I » A N l A t
B a n c o  d e  T o l o s a

,. De la Memoria correspondiente al pasado | 
.e jercicio  1933. aprobada en la Junta gene- 
,ra l <!e accionistas celebrada el 25 de ene- ' 
,ro . entresacamos los siguientes datos; ¡

" X o i  es muy grato consigiur que los 
‘resultados ¡lUC ofrece el ejercicio social bien 
‘ {luedeii calificarse de muy halagüeños, co-1 
BU) lo patentiza el examen de las cifras re- ! 
gistradas cu esta Mciuoria, cifras que acu- I 
san una con.stante marcha progresiva obte- j 
nida merced a vuestra asidua colaboración ' 

■y podemos anticiparo.' que se dejan entrever | 
■perspectivas favorables para el futuro a^ 

■ •juzgar por las actividades que se señalan 
ya en el nuevo ejercick)."

‘ “ P or tratarse de un Banco modestodes- 
'fa ca  entre la? operaciores realizadas en el 

■^ejercick), al que se contrae esta Memoria, 
‘ nuestra concurrciicia con la c ifra  de dos 

niillones de pesetas a la emisión del emprés- 
‘ tito  <lei Exemo. Ayuntamiento de esta villa 

por la suma de tres millones quinientas mil 
pe.setas. A ello no.' ha impulsack) ri carác­
ter eminentemente local y ix)pular <iue dis­
tingue a nuestra entidad, y con la mejor 

"di'posición, como siempre que se trate de 
intereses de la localidad, hemos coadyuva­
do gustosos al éxito de la operación. Este

Disiríbtieióti

Dividendo rciartido en JO de 
junio de. IQ3S, 5 [wr luo, (a 
cuenta), pesetas ......................... 37-500,00.

dei pasado enero, entresacamos los siguien- 
*e> dalos:

■'El beneficio líquido obtetiido asciende a 
pesetas 324.479.34 el cual, satisfecho,? los di­
ferentes impuestos a la Hacienda y dedu­
ciendo las cantidades reglamentarias, con- 

I -ieiite el reparto de un dividendo activo de 
i V etas 60 por acción libre de todo impues- 

' lo, y destinar a l Fondo de Reserva la can- 
, lidail de pesetas 50.000 y a la Reserva es­

pecial para oscilación de valores pwsctas 
40.000. quedando un remanente de píeselas 
5.8f)ii,63 que irá a engrosar el de ejercicios 
anteriores.

P o r los datos estadísticos que a  continua­
ción se iktallan. os formaréis concepto del 
miivimiento de las principales cuentas.

C A J A

ídem id. cii 31 de diciembre de 
' 9 3 3 , 7  por roo (coojpleinen- 
tariol .............................................. 32.500,00

Movimiento de esta Cuenta:
Ingresos, pesetas ..................... 110478.033,50
Pago.' ........................................... 109.847.260,03

90.000,00

Retribución a  los .-cñorc' con­
sejeros ................................. .......... 22.479,74

Caja de Previsión de empleados 9-834,881
Fondo de reserva .........................  riaooo .oo '
Remanente para el pwóximo 

ejercicio ........................................  48.682,15

Total cobros y  pagos............ 220.325,294,43
que dividido J» r  293 días 

hábiles, dan un prome­
dio de pesetas ..................... 751.963,46

Total ..................... 280.996,77

Situación del Banco de Tolosa en 
de diciembre de 1 9 3 5 :

31

.Activo: Caja y. tíancos: C a ja  y Banco 
de Es[>aña, 2.229.325,í)7; Monedas y bille­
tes extranjeros (valor efectivo), 274,15; 
Bancos y banqueros, 5.178.878.79; Total, 
7.408.47861. Caneca: Efectos de comercio

C A R T E R A

Efectos a cobrar;
Fueron registrados pwrptas. 7.626.522,61 
Descuentos;
Se tomaron por ..................... 31.741.049,89
Préstamos s. valores:
Se «instituyeron pwr .
Efectos a negociar;
Fueron adquiridos pwr 
Cupiones:
Se negociaron pjor ....
Cuentas c. s. valores:

300.328,00

13.747-948.59

1^28.141,65

p»ai>cl h_a ,'idü siempre de_ gran acotación  -j-otal, 12.994.444,23. Créditos: Deudores 
en la  villa i>or las garantías de seriedad y  ■ con garantía prendaría, 610.907,19; Deudo- 
rionr,adez que ha ofrecido en t ^ o  tiem ^  , varios a la vista, 1,542.444,12; Deudores 
nuestra adnnnistracióii mumcipial. y _ p i  1° [ en moneda extranjera f a l l i r  efectivo), pe­
lla evidenciado también en esta ocasión el setas 513.011,49: Total, 2.666.362,80. Inmue-

hasta ^  dias i .i j 8.9& ,23: Fondos públi- , alones ...........  897.468.36

s —  i «  “ i » ™ ........

DepKisito? en efectivo: 
iiiimau los constituidos y k

renovados ............................... 12.735.060,85
Saldo de esta cuenta............ 1^.909-939,33
C aja de .Ahorros;
Suman las impKisicione.'........ 7 .7 7 5 iS5 7 .7 q
Suman los reintegros.............  6.854.208,29
Cuentas c. comunes:
Suman los talones..................  27.270.408,38
Sumaa las imposiciones........ 27.347.728,19
Cuentas c. garantía pwrsonal:
Suman ios talones..................  5.45i-555i58
.Suman las impwsiciones.......  5.451,662,32

listadi' de siliiución dcl 1-omenfo Agrícola 
de Mallorca el día 31 de diciembre de 1935

A ctivo.— Caja y  Bancos: C a ja  y Banco 
de España, 5.334.016,88; Moneda y billetes 
extranjeros {valor efectivo), 31,11; Bancos 
y banqueros, 1.329.882,12; Total, pesetas 
6.663.930,11, Cortera: Efectos de comercio 
hasta noventa días, 6.529.347,69; Fondos pú­
blicos, 5,733.731.20; Otros valores, pesetas
3.367.061.45: Total, 15.632.140,34. CnWífor: 
Deudores con garantía prendaría, pesetas 
5.080.532,14; Deudores en moneda extran­
je ra  (valor efectivo), 22.383,22; T otal, pese­
tas 5.102.915,36. Inmuebles, 536.871,51. M o­
biliario e instalación, 16.950,50. Acciones eo 
cartera, 3,730,000,00, Dividendo activo, pe­
setas 24.726,00. Consejo de gobierno, pesetas 
5-000,00. Transitorias, 341.551,18; Cupones, 
95.992.45: Efectos protestados, 433.809.95. 
Préstamos especiales. 750.000.00, Valores 
nominales; Efectos en depósito, pesetas 
18_118.038.81: Fincas en garantía, pesetas 
6.017.630,00.

público tolosano subscribíenAi las nuevas 
obligaciones en nuestra.' taquillas por uu 
importe que excede del millón de pesetas.

F 1 saldo de la  cuenta de Pérdklas y Ga­
nancias, comiboraudo lo que liemos dicho 
anteriormente, arroja un resultado en ex­
tremo satisfactorio, alcanzando la c ifra  de 
280.296,77 pesetas, o sea 39.02194 pesetas 
más que en el ejercicio anterior, lii que nos 
permite destinar holgailainente a Reservas 
110.000 pe.'etas para elevarlas a 1.150.000' 
pesetas, lo que representa un 133 por too ' 
del capital de-sembolsado.

; En e l próximo mes de abril cumplirá 
.nuestro Banco los veinticinco años de su 

fundación, pues dió comienezo a sus ope­
raciones el día 1 1 de dicho mes del año 
de to n . Un hecho tan fausto, que coincide 
atk'Hi.á? ciai una gran cousolidación y pros- 
periJail de la in.stitución, bien merece los 
hi'U'ircs de que .-ea coiMueiiJoradu cnmplida- 
mtiite y al efecto, ei Consejo tiene proyec­
tado publicar una Memoria extraordinaria, 
con amplia rximsición de los datos má? in- 
tere>antes regi-tradus en ese alpso de tiem­
po y además lia de adoptar acuerdos <|ue 
en forma práctica ¡lerniitan hacer partici­
par a la villa de su leglliiiia satisfacción 
por lo.? éxitos U^rado' en el desenvolvi­
miento de nuestra eraiwesa,,''

ble, 200000. Mobiliario, l.ooo. Accionistas, 
750.000, Cuentas varias, 180.367,67. Con-

5.253,866.50
5.189.920,69

Cnrresponsale.' s. c . :
Adeudos por ...........................
.Abonos por .............................
Corresponsales 11. c .:
Suman los adeudos................  23.772.610,86
Suman los abonos.................... 23.385 327.36

P.vsivo.--Capital, 5.000.000. Fondo de R e­
serva, 1.300.000. Acreedores: Bancos y ban­
queros, 4.037.232,45: Acreedores a la vista, 
4-i39.955.76; Acreedores hasta el plazo de 
un mes, 5.908.087,11; Acreedores a  mayo­
res plazos, 12.391.034,18; Total, pesetas 
26.476.309,50. Efectos y  demás obligacioueti 
a pagar, 25.178,75. 'Contribuciones, 1.325,56. 
Pérdidas y ganancias. 351.073,59. Reserve 
especial para oscilación de valores, 200,000. 
Valores nominales: Garantías del Cousejo 
de gobierno, 134.000,00; Depósitos en papel, 
15,465,223,81; Garantías de crédito, i?cset*s 
2.414.290,00: Garantías de préstamo.', pese­
tas 404.525.00: Total, 18.418.038,81. Garan­
tías hipotecarias. 6.017.630.00.

T ot.il  ACTivo-p.vsivo. 57.789.556,21 pese­
tas.

"El Financiero"

i« unión r el fénix espxnol

Benc/icios

Lo-, obtenidos durante el año 
por todos concepto?, pfas....... 050.757.81

•\ d vJw ir:

P or interese.' diver­
so? ...........................  490.87548

P or gastos de Ad­
ministración ......... 182.275,66

P or timbres y efec­
tos timbrados 5.609.90

ú T i.g C t ,04

RervHcio Hqiiido.... ptas. 280.996,77

C O M P A Ñ I A  D E  S E G U R O S  R E U N I D O S

F u n c i 3 c i a  e n

A g e n c i a s  e n  t o d a s  l a s  p r o v i n c i a s  d e  K s p a ñ a ,  F r a n c i a ,  

P o r t u g a l  y  M a r r u e c o s

C A P I T A L :  1 2 . 0 0 0 . 0 0 0  d e  p e s e t a s  e f e c t i v a s  

c o m p l e t a m e n t e  d e s e m b o l s a d o

S e g u r o »  c o n t r a  l a  V i d a ,  c o n t r a  i n c e n d i o s ,  d e  V a l o r e s ,  c o n t r a  

A c c i d e n t e s  m a r í t i m o s  ( c a s c o s  y  m e r c a n c í a s )

D o r r i i c i U o :  A l c a l á ,  n . ”  4 3  -  M A O R I D

I O f r e c e

I a  s u s  r e l a c i o n e s  

l a  m e d i a c i ó n  

' d e  s u  R e p r e s e n t a n t e  

e n  L o n d r e s  p a r a  l a  g e s t i ó n  

d e  c u a n t o s  a s u n t o s  

n e c e s i t e n  l l e v a r  

a  c a b o  e n  

l a  G r a n  B r e t a ñ a .

, R e p r e s e n t a c i o n e s ,  I n f o r ­

m a c i o n e s ,  d e l e g a c i o n e s ,  e t c .

C o n s ú l t e n o s  u s t e d

“El Financiero"
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C A P A C H O S

**A«A 1‘KENSAS DE MOLINOS ACEITEROS

Los más resistentes 
Los que m ejor filtran 

Los más baratos

MERCADO DE
Continúa desarrollándose con extremada 

¿csadez el mercado cerealista de Barcelo- 
-11a y orientado a la baja en las cotizado- 

oes.
Cereales, harinas y salvados:
Trigo Aragón, 50 ; ídem Navarra, 50 ; 

ídem Castilla snp., j o ;  Idem id. corriente, 
50; ídem id, empecí-, 5 0 ; Ídem Extreniailu- 

<ra corriente. 50; detn id. crucher, 50 ; ídem 
.Urgel, 50 ; Ídem Panadés y  com., 50-

(Precio en pesetas por too kilogramos, 
sin saco sobre vagón origen.)

Maíz País s. c., de 3 9 .a  4 3 ; ídem Plata 
'dispon., de 42 a 42,50: cebada Urge! y Co­
marca, de 38 a 38,50; avena Extremadura, 
de 39 a  39.50; alfKste Andalucía, de 112 a 

' Ii8 . (Precio en pesetas por 100 kilogramos, 
i con sacn sobre carro Barcelnna.1

.'Vrresr. Bomba Calasparra, de 120 a 125; 
..Ídem Bomba, de i i o  a 112: ídem Granza, 
, de Ó9 a 7 0 ; ídem Florete, de 67 a  6 9 ; ídem 

Selecto, de &4 a  6 6 ; ídem matizado, de ('3 
a 64 : idera Bcnnoch o, de 61 a  ó a ; Meiiu- 

'do de arroz, de 47 a 4 8 ; Harina cte arroz,
■ 'de 50 a 5 2 ; Harina de Fuerza, de 85 a t25 ; 

ídem extra local, de 64 a 64,50: ídem co­
rriente local, de 59 a 6 1 ; Idem extra  Cas­
tilla. de 64 a  6 6 : ídem Ars^óit s. c., de 59 
a 6 s : ídem Región s. c., de 5 9  a 6 5 .5 0 - 
(Precio cu pesetas por lüo kilogramo.s, con 
saco sobre carro Barcelona.)

Harinilla número 3, de 26 a 27 ; ídem nú­
mero 4, <Ic 25,50 a  2 6 : Segundas, de 20.50 
a 2 1 : Terceras, de 19,50 a 2 0 : Cuartas, de 
10 a  19.50. (Precio en pesetas por saco, de 
60 kilos sobre carro Barcelona.)

McnucHllo, de 23 a 2 4 ; Salvadillo, de 22 
a  23; .Salvado, de 20 a  21. (Precio en rea­
les por cuartera de 70 litros sobre carro fá­
brica.)

■I-egumbres y otros géneros:
Habas Extremadura y Andalucía, de 4 9  a 

5 0 ; habones Extremadura o Andalucía, de 
49 a so : Habone.' gxtranj., de 4 5 ,So a 46 : 
Vezas Andalucía, de 43-50 a  44-50; ídem 
extranjeras, de 40,50 a  41.S0; Yeros ex­
tranjeros, de 41 a 4 2 : ídem deJ país, de 41 
a 41,50: Guijas, de 45 a 4 7 : -'Alubias A_sm-

■ tías, según clase, de 60 a 6 5 : ídem Galicia,
s. c., de 52 a .6 o ; ídem Castilla sel., de i io  
a IU4; ídem id. corrientes, de 95 a  9 6 : ídem 
extrattjeras. s. c„ de 82 a 90 ; ídem Mallor­
ca. de 65 a 6 6 ; ídem Valencia s. c.. de 75 
a  77 ; ídem Urgel y com., de 76 a 78 ; Idem 
Prat, de 82  a 86 ; Garbanzos Saúco, de 180 
a 190: ídem Marruecos s. c., de 100 a 200; 
Idem Andalucía 44-46, de 108 a n o ;  ídem 

-ídem 4 8 -sa  de 86 a 9 0 ; Idem td. 5 2 - 5 4 , de
78  a 8 0 ; ídem id. 54-56, de 70 a  72 ; ídem

.ídem 58-60, de 62 a 64 ; ídem id. 60-65, de
60  a 63 . Guisantes extran j., de 82 a 85;
Lentejas Salamanca, s. c.. de 103 a 105; 
Idem Andalucía, de 80 a  82. (Percío en pe­
setas por too kilos.)

.A lgarrobas negras Vinaroz, de 29 a_30; 
Idcnt negra Castellón, de 28.50 a  2 9 : klem 
M atafera. de 28 a  2 9 : ídem rajas, de 27 a 
a 8 ; ídem Mallorca, de 26 a  27 ; ídem Ibiza, 
de 26 a 27. (Precio en reales por 42 kilos 
sin saco sobre carro Barcelona.)

VIN.OS
Información facilitada i» r  la  Asociación 

de .Almacenistas de Vinos de Barcelona. 
Precio por hectolitro, mercancía puesta en 
la bodega del cosechero:

Panadés: blanco, 1,80; tinto. 1,70: ro­
sado, 1,70.

Campo de Tarragona; blanco. 1,80; tin­
to. 1,90: rosado, 180.

Conca de B arbará: blanco, 1,76; tinto, 
X.70: rosado, 1,70.

Priorato, tinto, 2.40.
'"illanueva y Geltrú. tinto, 1.70.
Igualada: blanco, 1,65: tinto. 1,65.
M artorell; blanco, i ,8 s ;  tinto, 1,85.
Mancha blanco, 1,70.
Mistela blanca, 2.80.
Mistela n ^ ra . 3.
Moscatel, 3 Í0 .
Precios firmes en los vinos de alta gra­

duación. debido a  la escasez de grados en 
I " .  caldu.x últimamente elaborados.

BARCELONAj Sorteos y
AmortizacionesA C E I T E S

D e  olh'a ..........

Uirriciite. a 152 peseta^ los icxj kilos. 
Corriente superior, a 159 pesetas ídem. 
I'iud, a 172 ídem.
E xtra , a 185 ídem.
Mercado sostenido.

COM PAÑI A V  A L E X C I A.\ A 
MEJORA.'? l  HB.AXAS

DE

M OLIN A

( A l b a c e t e )

D e  orujo

Color verde primera, a  i i i  peseta.s. 
(j» !or amarillo, primera, de 124 a 126. 
O rujo B-.A, de 120 a 122.

De liiioM

Crudo (sin euvase). a  185 pesetas los loo 
kilogramos.

(Cocido, a 193 ídem, 
ine-doro. a 205 ídem.

A Z U C A R E S

Se cotizan a los siguientes precios; 
Azúcares refinados. —  Cortadillos prime- 

rsi: tamaño 300 a 34S, a 213 pesetas los 100 
kilogramos.

Tamaños grandes, a 210 pesetas los 100 
kilogramos.

Precio para plazas lejanas, 211 y. 208 pe­
setas, respectivamente.

Estos precios jc  entienden por una caja 
en adelante, hasta 50 cajones.

Blanquilla primera, Península, a  168 pe­
setas.

C A F E S

Se cotizan lo.s siguientes precios, por 100 
kilos:

Moka, de 890 a  915 pesetas.
M éjico, lavado, superior, de 790 a 800. 
Costa Rica, lavado, 790 a 800.
Cuba, consumo, de 725 a  735.
Suriname corriente, de 670 a 680. 
Colombia corriente, de 760 a  770.
Puerto Cabell-i, primera, de 780 a 790. 
Santo Domingo, corriente, de 763 a 770. 
Guayaquil, primera, de 748 a 760. 
Guatemala, lavado, primera, de 825 a

835 r«''6tas.

C A C A O S  

Sin variación.
St‘ practicar en plaza los siguientes pre­

cio.», por 100 kilos:
Caracas superior, <lc !c 5  a 665 pc.»etaa. 
Caracas primera, de 610 a 620.
Guayaijuil primera. Navidad, ,de 575 a

585.
Guayaejuil primera, San Juan, de 590 a 

60a

‘  C A N E L A S

00000. de lo.go a i i , i o  pesetas.
0000, de 10,50 a 10,65.
000. de 10.20 a 10,30.
00, de 10,10 3 10.15.
0, de 10 a 10,05-
1. de 9,90 a 9,95.
11, de 9,80 a 9,85.
Quillings, de 9,45 a  9,55.
Flatherings, de 8,90 a  9 pesetas.

P I M I E N T A

Negra Si:igapoore, de 10,55 ^ 10,70,
Blai ca Siiigapoore, de 11,40 a  ii,6o.

60. 7.681 a 85, 7.686 a 90, 7.831 a  35, 7.83^ 
a 40, 8.601 a 05. 8.Ó06 a  10, 8.651 a  55, 
8.656 a  60, 8.841 a 45, 8.846 a 50.

Títulos de diez obligaciones
Números: 9.481 a 90, 9,531 a 40, 9.1^1 

•I 80, 9.849 a  60. io .;6 i  a 70.
Títulos do una obiigaciciii

Números; 12,001 a TO. 12.871 a 80, ta.pSi 
a 90, 13.051 a  60, 14.641 a 50, 14.841 a  50.

■El pago de! capital de las obliga'iu.Ví* 
amortizadas se efectuará por todo su valor 
nc.minal de 500 pesetas cada una, previa de­
ducción de lo., impuestos proccdetites. y ten­
drá lugar en esta ciudad, a partir i ¿ l  i  de 
marzo^ próxinio, junto con d  pago del ca­
pón número 33 de vencimiento en didio día.

A Y U N TA M IEN TO  D E  SE V IL L A
E n  el sorteo útlimamente celebrado pa­

ra la  amortización ord'naria de 1.000 obli­
gaciones 6  por 100, emisión <¡e 1926 (E x ­
posición), han resultado favorecidas !a» 
siguientes:

S41 a  50, i .o i i  a  20. i.o si a 60, 1.351
a 60, 1,781 a  90. I-9 3 I á  30, r.951 a  6<Jk
1.971 a  80, 2 .0 1 1 .a  20, 2.581 á 90. 2.751
a  60, 2.931 a  40, 3.341 a  30, 3 - ^ i  a  70,
4-361 a  70. 4 4 9 1  a  500, 4.671 a  80. 4.961
a  700, 4.901 a  10, 4 . 0 9 1  a  5.000, 5 041 a  
50, 5241 3  so, S.751 a  60, 6.051 a  60. 6491 
a  5«>’ 7-441 a  50. 8.001 3 10. 8.561 a  7». 
8,681 a g o ,  8,861 a  70. 9.371 a  80. 9.631 
a  40, I0-5SI a  60, 10.721 a  30, 13.061 a  70, 
13.081 a  90, 13 .111 a  20, 13.711 a  ze,

a  30, 13.891 a  900, 14 16 1 a 70, 
a  40 - 14-761 a  70, 14891 a  POO.
a  io, 15.421 a  30. 15.591 a 600,
a  30, 16-411 a 20, 16.871 a  8*.

a  90, 17.991 a  18.000, 18.691 a  700. 
a  90, 19.63! a  40, 19.831 a  4 a

Verificado e¡ corteo d - ’a» 341 obliga-
c . oncs que co.Tesponde am onizar h-m re- 
-uilado de.sig adas la- qne se detallan a 
continuación;

12 18 23 86  88 92 100 154
263 273 388 364 418 506 5 3 3  5 9 4
596 609 638 660 728 743 748 764
7 7 7  81S 822 832 860 879 S83 88y
9 4 * 991 1003 1044 1087 1106 1224 1260

1313 1350 1382 1390 1391 1407 1416 1438
1458 ISM  1517 1571 1 5 ^  1619 1626 1718
17.18 '7 4 7  17SS 1764 i8oo 1830 1S84 1915
1929 1946 1947 1058 2023 2060 2087 2101
2113 2126 2210 2347 2363 2403 2446 2473
^ 4 7 9  2 5 3 3  2536 2 5 A? 2568 2583 2610 2616
2650 2712 2797 2821 2870 2884 2889 2935
3160 3270 3332 3383 3389 3301 3410 3416
2988 3033 3036 3067 3086 3090 3126 3155
3 4 3 5  3448 3521 3 SS2  3556 3614 3653 3658
3702 3752 3807 3835 .3924 3951 3962
3980 .1983 4003 40.17 4040 4032 4158 4163 
4173 4212 4223 4259 4266 4276 4383 4397
4406 4412 4415 4443 4341 4542 4623 ^ 0 5

4724 4756 4765 4772 .^75 4880 4890 4908
4912 4Í>20 4931 4 9 5 4  5030 S073 5088 5090
5096 5117 S119 5148 5190 5198 5260 5282
5 3 0 2  5 3 ^  5375 5413 5420 5427 5443 547-
3486 5504 5564 5589 5614 5636 5682 5690
5695 5698 5804 5818 5819 5846 5908 SQ16
5924 5936 6002 6o6t 6068 6127 6138 6140
6179 6187 6275 6286 6.160 6370 6425 6449
6455 6457 6464 6523 6588 6606 6649 6694
6707 6714 6718 6781 6290 68üi 6854 Q867
6895 ^ 7 3  6995 6997 7077 7093 7 1 ^  7156
7166 7184 2703 7224 7249 7269 7351 7362
7389 7400 7404 7431 7441 7456 7459 7465
7467 7 5 0 2  7507 7530 7541 7550 7609 7615
7651 7699 7710'7713 7716 7 7 4 3  7803 7810 
7863 7869 7896 7932 7956 7980 7095 8c29
8042 8093 8t22 8132 8134 8169 8197 8201
8274 8321 8356 8361 8.162 8386 8456 8471
8477 8500 8572 8588 8595 8608 8631 8644
8O45 8658 8708 8850 S911 8937 8963 9023
9029 9217 <W5 3  9255 9273 9288 9298 9332
9336 9 3 4 9  9351 9 4 3 3  9 4 &> 9 5 n  9 5 4 9  9569
9 5 9 5  9611 9630 <>546 9652 9664 9687 9773
9791 9864 ^ 7 9 .

E l reembolso de dichos títulos se efec­
tuará a  p artir del día primero de abril 
de 1936, a  razón de 45^,06 pe.setas por 
título.

SO C IED A D  ESPA Ñ O LA  D E  C A R­
BU R O S M ETA LIC O S

Se iKiiie en conocimiento de los señores 
tenedores de obligaciones de c.=ta Sociedad, 
que en el sorteo celebrado últimamente han 
resultado amortizadas las obligaciones déla 
numeración siguiente;

Títulos de una obligación
E l número del título corresponde al de 

la  obligación,
U03! a 40, 1,321 a  30. 1.631 a 40, r.741 3 30,
2 ..1 5 t a 00, 2.711 a 20, 2.761 a 70, 2.941 a 50,
3.331 a 40. 3.691 a 700. 3.701 a 10, 3.921 a 30,
4-0.11 a 60, 4.301 a 10, 4.501 a 10, 4.901,
5.12! a 30. 5.881 a  90.

Títulos de cinco obligaciones
Nú:ncros: 6.151 a  55, 6.156 a 60, 6.6oi 

a 05', .6.606 a  10. 6.881 a 85, 6 . ^  a  90.
d. 9 5 f a 5 5 . 6.956 a 60, 7271 a 75. 7.276 a  !á Zamora, 30. Madrid.

13.721
14-231
14.901
15.821
17.981
19.081
19.9,31
a i.881 
23.221 
24.501 
25.681 
26.891

20.451
21941
23.411
24.611
25.921
27,071

21.601
22.301
23.741
25.111
26.131
27.241

27.371 a  80, 27.861 a 70, 28.101 a 10, 29.081 
a  90. 29.241 a  50. 29.881 a 90. 29.911 a 20. 
30.121 a 30, 30.991 a 31.000. 32491 a  500, 
32.631 a 40, 33.081 a 90, 33.911 a  20. 
34391 a  400, 35.881 a  90, 36.171 a 80, 
36.181 a 90, 36.321 a 30, ^ 4 3 1  a 40. 36,931 
a 40, 37.891 a 900. 38.391 a  400. 38.531 a
40. 38.731 a  40- 38.951 a 60. 39.451 a 6*.

. J U N T A  t
9 febrero.—.V»e;'u Sociedad de Seguros 

Mutuos contra («ffiid ío j de casas en Ma­
drid. Plaza de San Martin, 4. ifadrid.

10 febrero.—Industrias Frigoríficas, S o ­
ciedad Anóni-ma. Barcelona.

10 febrero.—Banco Asturiano de Industria 
y Comercio. Mendizábal, i .  Oviedo.— E x tra ­
ordinaria para modificación de los Estatu­
tos.

10 febrero.— Cahados L w i, S . A .
10 febrero.— Compañía General de Alma­

cenes de Aragón.— Coso. 54. Zaragoza.
12 febrero,— La Providencia de España. 

Puerta del Sol, 12, Madrid.
12 (ehrero.— Crédito y  Docks de Barce­

lona. Pasaje de ¡a Banca, 7. Barcelona.
12 febrero.—Y. A . Minera “ Minas de 

Plomo de la R aja” .— Banco de! Salón, nú­
mero I . Granada.

15 febrero.— Unión Industriul Algodone­
ra. S . .4 . Barcelona.

15 febrero.— Compañía Española de Obras 
y Fúifliicaj, ó". A . Hermosilla, 14. Madrid. 

17 febrero.— .S'iVoior. ,S'. A .  Niceto Alca-

INtífiiero de vagones cargados en las principales Com pañías de Ferrocarriles

\  0  R T ,\i. / .A. O F S  T  r. C lIM H A I. in :  AR.\(;Ó^

1 9 3 2 1 9 3 3 1 9 3 4 1 9 3 5 1 9 3 2 1 9 3 3 1 9 3 4 1 9 3 S 1 9 3 2 1 9 3 3 1 9 3 4  , 1 9 3 5 1 9 3 2 1 9 3 3 1 9 3 4 1 9 3 5

Ener;i................ IJ7.246 I.’O.ISS 136.133 125.189 141.000 134.102 130.669 119.524 14.515 11.&O6 it.seij 11.145 1499 1.782 XS04 1.713

Ptbiero............. 117 .»9 II0 .9W 117.002 108123 126.739 U0 .3 I3 11X317 104.303 13.437 41.991 10.4 QO 9.914 1.729 2 .Q2S 1 '2 0 1-715

Mirzo................ 1749C6 128.314 124.784 113,847 130,'.7l 131.887 122.176 110 650 13.120 I2 IS0 11.531^ 10.931 2.030 2.424 2.315 1.954 ,
Abril................. 127.013 118.0» 1 I8.78T >07.050 124.503 122.167 112.251 106.407 13 327 I2.4S7 ! 1.I33| 10 503 1.943 1.926 X336 t.9 7 4 .
Muya................ 118500 124.7M 1(B,B5P 12S 233 US.604 127 !39 107.DOS 12.160 12.341 12.077| 11.773 I.3W 1.799 1440 1.405

Juma................. II8.CMÍ llb.409 113.032 97.010 121.300 13X682 116.624 99.933 17.444 11.632 11.163 1Z,S‘ 0 1.419 ,7 7 4 1642 U I 7

Juliil.................. n u 50 m .700 I0957T 97.102 125.478 123.040 114 206 98.577 12 852 11.691 10.671 ' 10.967 1.210 1 .7 7 1.231 :.oui
Agjsto.............. 120.082 J 16.231- 1M.110 101.476 126.312 123.931 IS8.364 109 032 13:787 11.450 n .784 12.0 7 - 1.553 1.Í61 1.5731 I.W
Sepliembre . . . . 118.834 107.161 IIS579 107.254 131.138 12X136 113.214 110.784 17.963 11.532 11.38?' 13.063 2.U3 2 .0S7 I-B6í j  1.970

Ortuitre............ I384» t 123.822. 99.114 121.318 136.164 Í2 Í .966 i l l  484 112.624 13.421 11.634 9851 ü .593 MoO 1.767 1,748 1.618

Noviembre........ IZMM 128.234 I2 0 .9T6 114.051 I32 .2S9 124.116 121.853 105.36» 1XSI9 11.344
1

11.493 12.405 1.625 1.902 I.B3S 1.34o
Dlcisinbre........ I37.IW 111.498 125.645 132.215 121.8 » 119.226 12.478 10.944 10.945 1.671 1.697 1.970

TOTSLSS....... Lsaftass 1.43B.943 1422..75S i m o )3 1.508.084 1.43X353 156.38» 140.063 134.079 . 20.282 21271 21.383

Ayuntamiento de Madrid
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N O T A S  F I N A N C I E R A S  
Y  M E R C A N T I L E S

LfH atracos del Centro de Contrata­
ción de Moneda

Podemos ampliar muy a  la Hgcra el 
Bva»ce que dimos ayer respecto a  im­
presiones satiskctorias para la  solacién 
de Í0 5  atrasos d d  Ceatro d s Contratación 
dh Moneda, poniéndole al día.

Según nos telegrafían de París, la  ope­
ración está tan en vías de ultimarse que, 
J e  no estar ya ultimada hoy, es de creer 
<9ue quede c w a d a  pasado mañana tañes.

S i  trata  de una operación neta de cré- 
* t o ,  q  sea co:i la -firiB* conjunta deí T e - 
Rora y  del Banco.

E l Banco de España trató  ya de esta 
euestión en su sesión ordinaria de ayer 
y «n el Consejo extraordinario de boy, y 
óermi.iará el asunto en el Consejo del 
^nes.

P aíccc .ser que se modificaráu un tanto las 
•onnas dcl Centro de Contratación de Mo- 
.Milla para lo .sucesivo, convíniéndMC en la 
«ecesidad, además, de que e l Estado, por 
medio, tic una frm c y sistemática política 
de CoHvenios comerciales, ataque la ci^s- 
♦ión de fondo, o sea la nivelación de la  ba­
lanza coniercial para que el retraso no vtiel- 
va a reiietirse, pues con ello  resultaría es- 
té iij el esfuerzo- de ahora, para volverse a 
«aer u á s  adelante eii .la  misma situación, 
pero empeorada.

ííii  c j b  tres. Cüimi se ha dicho, sino 
con oioco entidades extranjeras de prime­
ra categoría, llevó personalmente la  ges­
tión en París y Londres una alta persona­
lidad de Madrid, que allí fué liace pocos 
dias. y que hery mismo tenemos enteodido 
ique está celebrando conversaciones telefó- 
sicas y telegráficas para cerrar la operación

tiendo permanecer al viajero en diclia ca­
pital durante todo e! día.

E l  viaje a Cuenca se efectúa en la mi­
tad de tiempo que antes se empleaba y 
ct^oca esta poWación a las puertas de M a­
drid.

Las relaciones de Cuenca con Toledo las 
asegura también con automotor, haciendo 
fáciles Io« viajes entre estas poblaciones, 
que hasta ahora se hacían con dificultad.

Los coches, que responden a las más ex i­
gentes y modernas perfecciones de la téc­
nica, por su .seguridad, comodidad y rapi­
dez, pueden parangonarse c jn  los que figu­
ran hoy a la cabeza de los de Europa.

Los itinerarios qne se efectúan con a u to  
nv.ilores son:

Liiu\i lü- Madrid a Ctíc’ico

.Salida de Madrid a las 8 horas para Ik - 
t'ar a Cuenta a  las 30,30. Salida de Madrid 
a las 18.25 p3ra llegar a Cuenca a las 21,48. 
flalida de Cuenca a  las 7 para llegar a M a­
drid a  las 10,35. SaKda de Cuenca a las 
17,28 para llegar a  ifadrid  a  las 30.38.

BOLSA DF ZURfCH

D e lu liw a de Madrid o Toledo y Cuenca

Salida de Madrid a las 7.45 para llegar 
a Toledo a  las 9,2. Salida de Toledo para 
Madrid a  las 39.45 para llegar a  las 23,5. 
•Salida de Toledo a  las ^ 5  para llegar a 
..\ranjuez a  las 10,5 y a  Cuenca a las 12,45. 
Salida <te Cuenca a las 16.20 para llegar a 
Aranjuez a las j 8  50 y a Toledo a  las 19,37.

Los billetes para estos sendeins se e x ­
penden en los Despachos Centrales y en 
las taquillas de las estaciones.

BOLSA DB
Resum en de la sem ano

MADRID
E l eiitusiasnjo de los elementos de orden 

ante la próxima lucha electora!, ha venido 
manifestándose en Bulsa durante toda la 
semana con una uotable reposición de cur- 
*<•5 y mayor animación en las contratacio­
nes. l-as clases capitalistas y productoras 
del país han dado cuenta de la gravedad 
del momento y se disponen a  lograr sus 
objetivos. Nadie duda del triunfo de las de­
rechas; pero éste hay que alcanzarlo sin 
claudicaciones ni retraimientos que a  últi­
ma hora podrían costar caros. L a  fe en el 
éxito debe ir acompañada de la acción. Y  
como ésta es i>ersevOTantc. comienza a tra­
ducirse cii una seguridad que pre.side todas 
las tttanifestaciones vitales de la  econoinia.

qne. en efecto creemos que puede considerarse
I cuntraUción bursátil. Y a  empezó la semanaüerminada. , . . .

Y  no decimos más hasta el próximo lunes, tendencia consistente, precursora
«*iu creemos poder ser ya n á s  explícitos. de la firmeza que más tarde había de cris-

: talizar. E ! volumen de negocio era  escaso,
~T • I I ■ 1 . • 1 , ' sfJire todo en las operacones al contado:L a  c r is is  u c la  iiiilu .s tria  u f i  r e m e n - ' ,  ̂ ^  j  , j  .j.!-* . P*ro el departamento de feudos publicos

te . b n s  caiisai; y sus r f i iw u io s  acusaba una mejor orientación y el corro 
E l próximo lune.s, día 10 dcl corriente, ^  “ plazo" presentaba perspeeth-as muy op­
tas siete de la tarde, desarrollará en la ‘ " '“stas, 1.a ateiKion de! mercado giraba en

Academia Nacional de jurisprudenfia y 
l-^ islación el presidente de la Agrupación 
Nacional de Fabricantes de Cemento, don 
Manuel Aguilar, una conferencia (con pro­
yecciones) acerca del tema “ L a crisis de

torno a este sector. R if y  Explosivos eran 
preferidos por ia demanda y también los 
“ ferros” iniciaron una saludable reacción. 
H ay que señalar igualmente la  presencia 
del dinero de contado en el sector especu­

la industria del cemento. Sus causas v sus ¡“"«s *  contrataron ca  firme al-
,remedios”. '  1 guno.s lotes de Expáosivos de importancia,

Pertenece esta conferencia al ciclo de las Y durante toda la septena se ha observado 
■patrocinada-! por Unión Nacional E co n ó -' particularidad, debida tal vez al deseo

atlcaiás se dice que dispone la Sociedad de 
dinero suficiente para anvirtizar todas las 
(Aligaciones circulantes de la  serie C, 
abriéndose además un amplio campo eco­
nómico por precios y ventas de minera! en 
el presente ejercicio. Y  así llegamos a la 
sesión de cierre con la impaciencia de co­
menzar a disfrutar la  vacación de estos 
días, pues ha.sta e l próximo miércoles el 
caserón bur.sátil lia cerrado sus puertas. E l 
silencio absoluto sustituye a la  actividad, 
casi febril, de estos dais pasados. L a calle 
de Juan de Mena veíase repleta de coches; 
en el “ parquet" y en los corros la concu­
rrencia era numerosa y optimista. Se vo­
cea!» fuerte y  se contrataba con rajMdez, 
E l descanso, pues, de unos dias de asueto 
está bien ganado. ¿Qué pasó e l viernes? 
¿P or qué razón e l bolsín de última hora es­
taba desierto? Impaciencias de vacación. 
No había otro motivo. E l mercado sostu­
vo sus características; destacaron los Al- 
berchn, paralizados en seskmes anteriores; 
se mantuvo firme la especailación, especial­
mente los “ ferro s" que, bien atendidos por 
el mercado catalán, se anotan ventajas, y 
en cuanto a Explosivos, su firmeza no ofre­
ce la menor duda. .Ayer se cotizaron a 653 
a! contado y terminaron al mismo camino 
a fin de mes. ¿Qué más?

H asta el raiceóles.
B .

Cbade aerte A-B-x.. ..................
ídem id- D ............................ .
Idem id. E ................... .
C hs^ Booes Nbcvm ....... ...
Accionei tevillaoaf ................
Donan Save Adria ..................
ítalo-ArgemiBa ..........................
Elektrof • ...............................
Mot<» ........................
f. G. Chemie ................. ............
Browa Bovery . . . ._ ..................
Crédito Suizo .................... _ ...
Société de Basque Salase .......
Neatlé f  Anglo Swias Coai

Milk ...................................
Lanza Usnea Eectr. et Chimi- 

one ................. ........................

Prrir-

. •--------
973. 975
192 199
191,50 IPI
4350 43,50

17¿ 172
3I.7S 3l,7fi

130 13i;,50
410 415
154 13 7
4¡Ü 4tU
f9 8¡L'0

976 377
3fl:' ":15

8 : 7 •-15

70 71

BOLSA DE MILAN

Navig. Gen. (Robattino) ..
S. N. I . A. Viaccaa ...........
Uiniere Montecatini ..........
p. r. A T.............................
.Adriática ...... ........................ .
SdÍMB .....................................
Soc. Idro-EIettr. Píen (S. 1 . P.)
Síettzics Valdamo ...............
3  1/2 0/0 Converslone.. . .
fem i ............................... .
Banca dítalia ..............................¡ l.ttí

Pitee- 7-11denle

8' ffi
970 873
159,75 191
87f! 871
114 1'2
251 258
43,7t 49

147 '.47
233,»- 287,60

' •i7,42 H7JS7
1.48 1,118

BOLSA DE NUEVA YORK

Pftie-
d«nt»

BOLSA DE LONDRES

Nm'vo.i servicios rou autoinotorca 
a Toledo y Cuenca

de completar las carteras con valores de 
distinta significación, pues además de l<» 
de rentas fija.s conviene tanúiién no olvidar 
algunos de dividendo para obtener un tipo 
medio de renta acomodado a las circunstan-

i »  Compañía de Madrid a Zaragoza y 
a Alicante, continuando la intensificación de 
ios servicios con automotores iniciados en 
* 1  pasado noviembre, con un servicio de 
viajeros sobre Cuenca, al que siguió el es­
tablecimiento de un servicio a  Toledo, sus- 
ttu irá  totalmente a partir del próximo daí 
18 de! corriente los servicios que efectúa 
«obre la línea de Cuenca con locomotoras 

vapor por automotores “ Diessel” rápi-
■dus.

Estos automotores hacen el recurrido a 
fd ed o  en poco más de una hora, penui-

1 >H0 NIX IN  W IE N
(El Enn iisniion

Él Siitnn nln li Wi

« n  i m a m

Oip«eclte geoerel pan bpadi: 
M A D & ID . • Z o o HIa,  i 9

D b M r i ó n ,  2 0 2 4 7  -  2fS?18
Apartado, 1060 ,

gtrniii li<i|(iia( mniOFENIX

Cías.
I.as características de firmeza aumenta­

ron. £ 1  martes La situación fué «osleuida. 
Y  culminó el miércoles con una jcnniada 
excelente, t|ue s i  bien no registraba alzas 
de gran-envergadura hacía concebir jnsto» 
optimismos. Los valores del Estado salen 
de su |ia.sividad para patrocinar un movi­
miento alcisu  estimable, I »  Deuda Inte­
rior bc anotaba una fracción de 0 .3 0 . E n ­
tre los amurtizables el del 35 mejoró dos 
cuartillos; todos, en fin, recogen beneficio 
notorio. Vemos .sostenidos los fondos mu­
nicipales. afianzamiento en acciones banca- 
ria.s y una buena actuación de las eléctricas. 
En Monopolios, las Campsas ae despegan 
del grupo (xir .su euforia. Una subida de 
entero y  medio no es despreciable. Los 
Guindos se s(3St¡eueii bien para m ejorar pos- 
terionitente fie una manera fulminante, pues 
de 202 saltan a  213 y se repliegan e l vier­
nes. cediendo parte de la ganancia: pero 
afianzando una posición de 308 dinero. Los 
valore.s de tracción urbana también han sos- 
teni'in con soltura sus cambios. Sigue, pues, 
aflu.vcndo el dinerti a todo.s los sectores, in- 
diiso al de especulación, como hemos di- 
clio anteriornieTite. I.OB fondos públicos se 
ven solicitadus en general y el papel que 
sale al mercado no basta para atender la 
copiosa demanda. E sta va buscando retnu- 
neraciones por medio del alza de cursos. 
E l hecho en sí basta para apreciar que la 
confianza <iue inspiran los acontecimientos 
políticos que se avecinan crece por momen­
tos. L a buena tendencia del mercado se g e - . 
neraUza. Y  ello, unido a noticias satisíar- 
toriab respecto de algunos valores favori­
tos, dan al n^ ocío  una not(3ria movilidad.

A C aO N E S
Cbade slitre* .................. .
Barceloaa fractioo ord.
Brazilía» Tracüoa ...... ...........
Hidro Eléctrica! aecurities ofd. 
Uexícan Ligtb and power rod 
Mexicaa Ligtb and powez pref
Sidro Ofd......................................
Primitiva Caz of Bairea 
Electrical Musical InduKrie»ü. 
Sefina ............ ..............

OBLIGACIONES

Empréstito de G nem  y % 
Consolidado inglés t  i / a  %
Argeatina 4  %  Rtecitióo .......
5  %  Barcelona TractioD...
United Kingoom and Argentine. 
< 9 3 3  Conventioa Trust cert
C. 3 %  ......................................
Meaíeaa Tramway otd 
Whiteeall Electric lavestmanúV 
Lautaro Nitrato 7 %  orle, 
láldlaa
Armostrong WbitwóiS ord. .!! 
^matrong Wbitrong 4  %  deben: 
City o f  Load. Electr. Ligtit. ord. 
City oi Load. Electr Ltgtb 6% »
Imperiü Chemical ord.......... .
Imperia Chemica defereal .......
imperial Cbemical 7  pref. ...
East Rand Conaclididet ...........
EasI Saad Ptop Uiaet ...........
Union Corporation ........ ..........
CooaoHdadet lit is  Beef

Pl«ÍC-
drnte

11,60

7 -n

u ¿ c
INtU 16 .60  
IB M  : s .60

General Motora ................... .
ü. S. Stetía ..............................
Electrie. Bondshare ...................
Radio Corporation .................. ..
General Electric ....... .
Canadaa Pacific ............ .................
Bahimore & O h» ................... ...
AUied Cbemial .........................
Royal Dutcb ...............................
Anteriean Teleg A: Triephin ...
Consolidadeí N. Y ..............
Standard Oil N. Y. ...................
Peaneylvania Railroad ........
Anacoiada Cot^ier ....... ..
Nat. City Bank ............ ..............
ínter, leleg. A Téle|A..............

f8¿ü 
M »/,
1P.76
12,78
4 Ü

1 9 V,
US
43

!66
86

3 6  «A
3 0 %
86 76 
17

-II

Í3  3/,

12.50 
3íí,7 S 
13 V, 
20'/, 

1 8 8 1/,

m

S '
353/1 

18  Vi

CAMBIOS DE LONDAES

106*/,, 
8 6 ’/. 

KjO 
9¿f.Q

« l io

tfadrid ..............................
Paria ............. ................
Nueva York ...................
Atatcrdaia . . . . . . . . . . . . . .
Bmadaa .................... .
Miláa
Copeabagae .......
Olio ........................ ........ .

_ Zurícb .............................
15 '/.'B erlín  ...............................
27 >/, I Estocolmo ......... ______
l*/i, I Buenos Aires ...................

I Rio de JaMire
i Helaiiigfera .....................
Viena ............................. ..

l^ * / i  Bucareet ........................
®  */. I ConitantieopU ................

«o! S u .......... —

dial. I S-ll

W ,lt *6 ,1 8  
7 4 .3el 7C.ee

. Uruguay ..... 
I Venezuela .„

‘j^ '^ íP e ró  ______
■J* I Liaboa

2 8 ,3 7  
€ 7 4  
•517 
1 1 3 3 7  
6/SL 

2 3
1 8 0 U 
iy.3 o

................ ....... ........... . 110,16

6.01*5
7 .2 tt78
29-.416
82.J2
2 2 4 0

19 ,903
16.18
12,30
19 ,306

2.%

6 .C212
7 ¿ 9 7 6
29 . ^

^ ,1 2
2240

19.803
16 .1&5

12.30
1 8 3 9 6
18,06

2 ,76

26,37 
H74 
617  
119,60  
6.0 liñ

CAMBIOS DE ZURICB

CrowB Minea ...................IH'Vi,

C iU lB IO S  D E P A B JS

V '

Piete-
denU 7-11

S4
1350 1"¿36 2 0 .2K2
«Í50 Londrea .......................... 16.17 16.18
fc'Vi, Nueva YoiA ............................... 3.024.'' 30267
4 Madrid ............................. .. 41.32& 41.9Jf>

13'>;,4 ■erlin ........... ........................ I2!l.j6 128,16

C A M B IO S  D E  N U E V A  Y O R K

HiUa ....... ..
azvishs ______
Londrea ...........
Nneva York ... 
Madrid ............ .

IR if, portador, sigue en su avance. .Se con- f Amewdaiü................ .. .............
firma el rumor <W aumento de dividendo, f  ¡ Bscao* A írár!!!.".’."” .*!!’ .*7

Pr«¿<-
denli

12",8f; 
2 5 4 ,b' 

7 4 1 4  
143M2  
2 0 7 ,2í  
4 9 4 ,2 6  
1027,6  
4 1 8 6 6

Picct-
<inl«

J2 0 6 0 '
2'4,117 Madrid ....
74,»i Parte ........

14,fig7 ; Londres m. 
207,16 Milano ..í„  
494,60 ; Zufich .....
b 2 7 6 1  Berlín .........

> ( A m a ra d »  .

J'5,87
8 .6 9 Ó
5 .C16

8,10
:W,ü9
40,81

7-n

13,67
(>,8912
6 .0162

33 .08
40 ,78

■DI

T ’

r  I-

T  I-

pr z

IT ts-

Ayuntamiento de Madrid



tB O
E L  FIN A N C ÍE R O SA 841H 1. «  F E B R K K U  103ft A.m X X X V I.

¡íTfi
!88

«,50
172
3l,7fi

131;S3
<ífi
ur
«ü

8 !)íü
Ü77
p:i'
-IS

7i

7-11

fió
sra
»t>l
STl 
1’ 2 
2r-a 
4H 

-.47 
2S7.SO 
W.87 
1,4'3

R K

-II

f87/,

12.5Q 
38,75 
13 V( 
20 V, 
65,/, 

»
.71

3.5 7/1 
8C«/j 36.^ 
I8 '/é

S-ll

86,18
71.60
,0213
¿975
&425
62,:-2
22,40
iOSOJ
5.16.5
12.30
:l¿36
L3,0b
2,76

«¿7
/4
LV
.3,60
0125

,2H2
,16
237
,2*
),f6

;B7
9:2
162

g O lA I  O n C IA U S t 
n  C O N T R A T A

a o N
De 1 de oetobre ai 30 
de junio, de trece j  
■edia a dieciséis.

R O LtA  M A D R ID
O P B R A C I O N B }  A L  C O N T A D O

ABHEVlATClAf 
A =: AnaaL 
T s  Trimeattal 
S ~  Semestral.
• =  e x  cn p d B - 
d  =  e x  d iv id a lA L

E F E C T O Ü U 1 C O S p  A  rs» O l_ E

T I- 4-.7*

T t- 4-3«

a.
IS
IS

Oae# é$  Valor Prece­
dente 7-n

$ 4  per lee leterAr

Serla F A  5o.o»o........................... 79.H:' 7H,7i
■ E A  3 5 .0 0 0 .......................... 79,75 79J6
m D A  ..................................... 7.f75 79.76
m C de 5 - 0 0 0 ........................... 79.7S 7rf,7ñ
m B da 3 ,5 0 0 .......................... 79,75 79,76
m A de • ................................ 79,75 79,75
■ G 7  H de JBB y soe........... 78 T8

Ea difarestee teriee........................... 7b 1

6 4  per le l  extcrier

Serla p  A  e4»oo........................... 96,7R 9&80■ E A  13.000.......................... 98.75 98 60
IP D do 4 .0 0 0 ........................... 98,76 PSXO
• C de . ................................ 98 75 9 s a
■ B A  ................................... 08,76 98ii3
• A  dt ................................... 93 98X0
m G y H A  IOS 7  sso........... 96.50 96Í0

Eo difereatea aeries........................... 88,4'’ •

Veacfaalea. 
ie  de los 
capones

a « s t  de Valor

T  I- 4 - 3 6 4 p er la e  anortbw M s

Stris E Se ss.eee..-
■ D A  I1.-5*®..-
■ C A  l.eoo....
■ I  Se a.5««....
• A A  5«o....

Eo diferiste* seríes....

T  «- 4-36 ■ per le e  am erttiabte. i*a4,

* O A  to.oea.........................
■ C de 4 Jraa...........................
“ B de >.0 0 0 .........................
* A A  4SO.........................

T  I- 4 - 3 6  4j |  per lee amortlcable. ipiS.
IDre

Serle F A  so.om
* E A  a|4>oo
* S  de la.SOD
* C A  t .0 0 0
* •  de 0 .5 0 0 .
”  A A  5 0 0 .........................

Eo difereates series...........................

T 1 - 4 -3 $ I  por lee oinortiaable, lyty,

39
Vó
S8.m
R)
88.75
87.76

Bcrie F de so.eee.., 
”  E de 3 5 .0 0 0 ...

D de 1 0 .5 0 0 ... 
”  C A  5 e «s ... 

B A  a.ios... 
A de foo... 

Ed difereotes seria.
86,75
ffi,7T.
8S76

1 - 1 - 3 6  ONtB*ctea«a Teeore • per m ,  
ai-ie> U

Serie A ds 
* ■  dt

500............
1.000................

Serie F da .....................................  '.03 I
'' E de  .......................... j 101X0
■ D A  ta.5 0 0 .......................... I lL-2 ¿ 5
• C de 5 - 0 0 0 .......................... '  102 2,5
■ B de 0 .5 0 0 .................... 102,25 (̂.2,80
-  A de ................................  ‘ 102,25 lC2,f>0-

Ea difereotes seriee...........................

T 13- 4 - 3 6  OMIcMlosea Tesare l  per ite.

Serle A dt 
■ ■ de

seo..
|.oeo..

T  tS- 4 - 3 6  OblEScleiies Tesore 4 j s  por 
lee, 1 8 - 7 -P4

|T t- 4-3 $ I  per IM  UBortiieble, 1 5 1 7  

Ubre

Serle F A  5 0 .0 0 0 ..
*  E  de 35.000..
* D de 1 3 .5 0 0 ..
* C A  5 .0 0 0 ..
* B de 3 -5 0 0 ..
*  A de 500..

Eo diferente! series..

Serlo A do 
* 1  de

5 0 0 .
5.000..

102.S.Í 102,:^ T  3 7 -  3 - 3 6

T  1 5 - 2 -3 $ I  per le t  emorllxaWe, ift ? ,
c o o  im p u ce to s

Serie t  de 5 0 .0 0 D..
* E A  3 5 .0 0 0 ..
*  D A  13.50a.,
* C de 5 .0 0 0 ..
* B A  3.500.
* .A A  5 0 0 .,

En diferentes eeriei..

¡r 1- 4-3$ I 1 0 # eaerth ab le  laet. 
lAre

Serle H A  sso.ose.
“ G A  1 0 0 .0 0 0 ..

Serle P de 5 0 .0 0 0 ..
* E de 3 5 .0 0 0 ..
* D de 1 3 .5 0 0 ..
* C de 5 .0 0 0 ..
* B de 3 .5 0 0 ..

A A  Soe.
Ed difereotes series...........................

^  >- 4 - 3 6  4  per lee aaertizable. ipsl.

Serle H A  3 0 0 ,0 0 0 ..
* C A  So.ooo..
“ F  i t  4 0 .0 0 0 ..
* E de SO.OOO..

102,60
”12,60
ic2 .eo
102,60
1C2 6 0
lül,7t

99.75 
9 9 ,7.5
99 .75  
:i9 ,7 (. 
39 ,7 '  
W9 ,5 0  
:<8,7S

88 .26
82 .25  
fS.LO 
^ 2 6
88.26 
Sitas 
88 .25  
P3 .1 0  
8 4 ,-’ 5

98X0 
Ujt 
BBi,: 
9 8 .5 0

102 ,96
1C2.65
loa.ff
lu266
102.65

99.76
99.75
99.76
99.75
99.76 
91,75

ObUtacloiiee Tesoro 4 j s  oor 
100, 97-lI-U

Serie A A  
' B ds

«se.
5 .0 0 0 ..

T 3 5 - 1 - 3 6  O b lip acioB os T e s o r e  4  p o r  
is s ,  abril 1 9 5 5

Seris A A  
* B ds

feo ..........................
$ .0 0 0 ..........................

I- 3 -3 $ fiOBOs Tesore Pemente Indos* 
tria, I  per ise

Serle A de toe.
• B de 5 0 0 ..........................
'  C de 5 .0 0 0 ,...,

Eo difereaCM series.

T  I- 4-.jg  Desde ferrevierti, ■ per lee

8 j,tó  T

134 
04 
84

Serle A  de 5 0 0 .
* B A  5 .0 0 a..
* C A  3 5 .0 0 0  ...

I -  4 t3 d D e*d « fOTovUrle, 4,ji« por iSe,
le s l

Serle A de 5 1W.......................
“ B de 5 .0 0 0 .................... .
■ C A  3 5 .0M0 ...................... .

I -  4-3d Deada ferrovleria, a M  par s  
tf«*

Seria A A  5 «e .......................
“  B A  5 .0 0 0 .......................
“  C A  a5 .o>«................. ..

Prece­
dente 7-n

VeacisniegL
( 0  de los Clase A  Valor 
cnpoBA

Pisie-
dtnlt 74J

98.50 9860 B o n o s  T e s o r « r ia  4  p e r  1 0 0
^rf.Ono Kf,

p
QñKñ T  t- 4 -3 6 d e  la C ías, d o  F a rroca rr iles

98.50 98,60 serie A de 5 0 0 ........................... 106.:C •
"  B de 3 .5 0 0 .......................... 9 »

C de ................................ > »

O b lip acion ea  PIb b  N acion a l
C altura

10 0 t
ICO » serie A de 5 ,0 0 0 ........................... 9 1

ICO,»
ic-oxo 100,75 T I- 4   ̂ OMIpadoiief d o d a d  Uatverrita
ICO,50 :(0.75 ría, 1  per iM
ICOXO '.00,75
lOO.lC P Serie A de Seo........................... 1(2.80 : « 2

• B A  5-030........................... 1 0 2 ,-aa 192
O blip acion ea  C a aa las  Lo b o*

T I- 4 - 3 6  T * S  l 'ÍO
1 0 2 • De 5 0 0  pesetas................................. 102,75 402.74
’.0 2 P AY U N TA M IE N TO  DE MA*
1 0 2
102¿5

102.59
102X0 DRID

102,25
IOQ Ofi 102,60 tno «n A I- i-tr  Empréstito de i 8$8 , %%............. 1 2 0

102,45 T  1 - 4 -4 $ Etcpropiaciones interior, 1 9 0 9 , 5 %• 98,76
T I- 4 - 3 6  VtUa A  Madrid, I9M> ........... 8 6
T I- 4-3$ Idem id.. 1 9 x8 , | % ........................ « 8 »*
T  I- 4 - 3 6  Mejoras Urbanas i9>3> l>Se %•••• 84.5: •
T I- 4-t$ Subsuelo, 1 9 3 7 , t,S9% ............ . ®5 «i-
T I- 4 - 3 6  Villa de Madrid, 1 9 3 9 , 5 96........... 8 8 •

100,90 > T 1 -  4 -3 $ Idem id., J93t, libre, A ............. 98.75 9824
100.90 V T  I- 4 -3 $Ensancbe, 1 9 3 1 , 5 ,5 0  libre, A ....... 98,75 98.25

V A L O R E S  E S P A flO L B f
E M ITID O S CON O ARA N »

TIA DEL ESTADO
101,40 
1 0 1 ,1 -t

p
9 9

T i.io .veC aja  de Emiaionei, 5 96............ — 9710 a
T  rs-rn-a: Hidrosráfica del Ebro, t.', t % .. . 99 tfb
T i-io -tt Idem Id., primero, 5 96................... 16-75 9
T u -io -tn  Idem id. series A y B. 6 % ........... 98.50 9
'T .  . ,«4? D KT /I* Tisrsmm*> ¥ OL J1

líW
UB.25 T 1 6 - 2 -$$ Cié, TrasatláaCita, mayo, i,5S 96-

bL
96 bi

T rs- 3 -3 $ Idem Id. noviemUre, 5 ,5 0  96........... 9í 9
- T I- 3 -3 $ Idem id. meya, 4 96 -................... ICC .9

T I- 4 -3 $ Idem id. noviembre, 5 96........... 9 :

Vid '.f\ 9 VALO RES E X TR A N JE R O S
104,70 p EM ITID O S CON G ARA N TIA

D EL ESTADO

S 1 - 7 -3 $ M»jten, 5 96 Seris A........ ..
S I- 7 - 3 6  Majzen, 4 %  A ds |oe..........— fri7 9

100,T5 1 0 2 S I- 7 -3 $ Idem, Id. B de 5 .0 0 0 ...............— 107 9
1C0.75 lüfi ,S I- 7 - 3 $ Idem id., C de 3 5 .0 0 b.,.........—••• ir"

S I* 7-i‘i  Tánger a Fes, 4 96......................— 104X0 ;o* ,
S i-ia-ssEmprAtito Anetrúco, 496........ . VDIXO •

BANCO H IPO TECA RIO  D I
B S P A lA

101,40 »
101,40 D S J- 4 - 3 6  Cédula 4  96, A  5 ee............... -
1 0 2 9 S I- 4 - 3 6  Idem 4  96. A  toe................ - iD.fC •
10j,40 » S I* 3 - 3 6  Idem 5  96 A  5 oe....... '.01.26 189.34

S I- 3 -3 $ Idem 4 96 A  5 0 *....... . 108,75 lO»*
S 1 - 4 -3 $ Idem 5 ,5 0  % A  soo........... .. ‘.C4.t8 U4

101.75 1 0 1 ,8 6
CREDITO LOCAL D I  ES-

101,75 1 0 1 ,8 6 PAR A
ici,a& P T I- 4 -3$ Cédula 6  96. de 5 0 * ....................... 9b,2S 94 ¿á

T  I- 4 -3 $ Idem s.5 0  por too. de s*e........... MX5 94X1
T .3 1 - a-.4$ Idem 5 %  laterp-, A  5*»............. 98 97 7S
T 3 1 - 3 -3 i4 Idem 6  96 Interp, de 5 0 0 ............... 114 .9
T  I- 4-3$ lAm  $96, 1 9 3 2 . A  5 0 0 ................ ::b,50 ic» -

90.60 > T I- 4 - 3 6  Idem 5 ,3 0  96, 1 9 3 2 , A  Soe........... IOS ice.5é
99X0 M.EO T  t- 3 -v$ldem s por 1 0 0  igsS A  Soo.......... 108,50 »
9 9 ,» 9 T 3 1 - 3 - 3 6  Bonos £xp. Brna. $96.A s a s ..... 1C4,50 9

EFECTOS PUBLICOS I X *
TRAN JBRO S

99X0 995C T 1 - 3 -3$ Emprést. Argentino 4 9 6 A A 4 s s — m 9
9 >,60 •̂ 9,50 S I- 4 -3 $ Céd. Coatí Rica 7 9 6 0 1 0 , A  zea.. lao t
‘,tS,40 P S I- 4 - 3 4  Emp. Imp. Marruecos, s9 6A gs s , y .̂26 •J’-.tí*

V A L O R E S  D E  S O C I E D A D E S  N A C I O N A L E S
CLTIMUS UIVIDENUO»

s
m ím A C C l O r s i E l S

Prete-
dente 7 - 1 1

UL'l'LMOS DIVIDENDOS
ss

s
1Aeti. Feche Compl. Fecha Acta Fecha Compl. Ferba

BANCOS . _ t .7 8
— —a ai,a| i|* i -A Crédito IsdustriAl ...................... 5raxo 9 — « .7 8 30- 3-sa — —

4.0. 1 , .  i . j , 4 .0a 1 5 - 4-35 5 0 a 4« Crédito Local A  Sspafia..,— — 90 • >9.75 a- 1 - 3 5 >9.75 I- 7-35 soo
50,00 5 . 7 . 3 5 7 5 .0 0 4 - 1 - 3 6 5 0 0 — Banco A  Eapaha.................... . 695 Í9‘ — — aa,a7 1 0 - 4-35 5 0 0

— — — 5 0 a 4S Exterior de EapsBa................. . B1 2 « — — >3 ,3 1 la* |-|3 —
«-3S 2 . 1 -3$ «8.35 4- S-3S 5 0 0 — Hipotecario ...................................— 3Hl 887 1 5 ,0 0 i-io-M ao.oD I- 4-3S soo

— I$,24 5- 3-85 soo Central...............- ..............— . 84 9 7 , 9 4 «o-ia * 3 5 9 .6 3 3- 6-35 I 00
n.Si I- 6 . 3 5 1 I.S¡ 1 - 1 2 -3 S aso — Eqis&ol de Crédito........ ..... 25é 2lb 7,9« 30-1 3-35 9 .6 3 3- 6-35 1 0 0 —
«•.ae , . j j >5rO« a - 1 - 3 5 SOQ Hispano Americano ....... ....... .. 9 .1 9 ,8 0 30-13-35 4 8 ,1 6 3- 6-35 5 0 0 —
RfDD — __ 1 5 0 LA^Mi esees > ............. . m 2 0 0 9 — — aSsDfl í~ 4-34 — —
0 ,4 7  2 0 - 9 .3 * — — so Fievisoiev 2:'o:'veali ..................... T7 $ .í,fW *->0-35 JO,OD I- 4-85 soe
0.94 ao- 9 - 3 4 — — 25 — Idem id. .....................................— 7A é

ELE CTRIC ID AD  Y  Q A 8

I|4S «- 4-JI loo CanalizacidD y F. GnadalqiiiTlr. 1 1 1 1 » (al Pean

A C C I O N E S

Idem Id. Cédula* .................... .
Idem id. décimas Booos............
Cooperativa Electro, A 7  B...........
Acumniador Tudor ...........
Fuerzas U. Valle Leería...............
Hidroeléctrica EepafloU ...............
CbaA A, B r  C.............................
Idem D ( i )  ....................................
Idem E ( 1 ) ............................ .
Hispano Marroquí A  G r  H......
Menaemsr .......... •«es44oee9aeeoe1eeâ ed

7-11

IS4

ITT.d*
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3 * 2 — Año X X X V I ‘>f6i oHHiiaio 8 ‘oavavs E L  F IN A J íC IE H O

ÜLTOtOS DIVIDENDOS
Aft» Coiiipl, Fi*clia

8  r
= s A C C iO I S I I

— •••
l .m. — — —

— 9»,69 1- 7 - J I ISO —
— — — —

*7.87 I- 1-35 15.38 I -  7 -3 5 seo —

■■
fee

»3 .S9 v&ría» 7.86 ¡ - J 2 -3 5 5 0 0 _
*3 .5 0 I- 7 -3 5 >3 ,4 9 2- 1-36 $00

5 ,0 0 16-13-35 5 .0 0 5 - 6 -3 5 50 _
5 .0 0 16-12-35 5 ,0 0 3 - 6-35 SO —
9 ,0 9 rs- 7-32 — — 5 0 0 —

1.05 *6- 3 -3 5 435

M,00 10- 7-3S 95-00 re- 1-35 500
1- 7-33 i« ,5 o 2- 1-36 500

•loo 8- 7-3 S 32.S0 7 - r-36 50# —

S*ltoi Alberchc. ont. ......... .
Idem Id-, fundador..... ..................
Seeillua Electríudxd ................
Standard Eléctrica, 7  por lea......
Unión Eléctrica Uadrileia..........
Idem id. .......................................

TE LE FO N O S

Telefónica, preferectea 
Idem, ordmariaa .........

M IN ERAS

Hiñas Rif, portador 
Idem id., nominatiras.
Duro Felguera ...........
Los Guindos ...............

Arrendataria 
Petróleos, B 
Tabacos .....

M ONOPOLIOS 

de Fósforos

Prece­
dente 71

51,fi0 5:1
104 611
90
97

114,RO 112
U3,7í >

115 US
2¿8

a s 344
!139 84:
88,50 37

2;U 2 7

iFfi P
1F8 '..16
239,60 210

C U P O N  Vsneitnianfo Nomi» 
Bruto Neto da les cuponai nal OBLIGACIONES

M IN E R A S

Piece
denle

i|.ea U9537 s 3 0 - 6 - 3 6 5 0 0 5
15,00 * 3 .5 3 7 T I- 4 - 3 6 s « 6
II,ae ij,e« T 2- 4 - 3 6 5 0 0 6
IfiBi íf.M S »- 7-33 5 0 0 6
ia,|« — s I- 7 - 3 6 5 0 0 5
12,|e — s I- 7 - 3 6 5 0 0 5
II,aa — s >• 1 - 3 6 5 0 0 6

Idem id-, B .............
Idem !d., C. Bonos .
Idem id., 1 9 3 a .........
Fábrica de Uieret .. 
Duro Felguera, 1 9 0 Ó
Idem id., igs8  ......... .
Ponferrada .................

109
104.00 
IC* 60
ss
87
82.00 
ft ’,í0

N A V IE R A S Y CON STRUC­
CION N A V A L

PESCA Y  CON STRUCCION  
N A V A L

lo.oo a- 1 - 3 3 i5/'0 I- 7 - 3 2 $0 0 —
90,ei» >1' «-II He

4 0 .0 0 I- 7*34 sea
99,CO 2 - 1 - 3 6 25,00 1- 6-35 5 0 0

_ 19,99 l- t - 2 9 ■ aa
— — 4 0 ,0 0 1- a-33 475 —
— — 1 0 ,0 0 1 .  8-35 475 —

ili^o j-io-iS J7,73 I- 4-35 5 0 0 —
— — to,o« I- 8-35 47S —

1 5 ,8 0 23- 5-35 1 5 , 8 0 2-I2-3S 500 —

CoRstrncción Naval, blancal. 
Transmediterrínta ................

SEtIUROS

La Htindia) ... 
Unión 7  FeoU Español.............. .

T R A N SP O R T E S

Andaluces ........................
Langreo en AstUi'ias. . .
M. z . A....................................... ; ;; ; ; ; ;
Metropolitano .....................
Norte de España .............
Madrileña de T r a n t i a a . ..........

6 7 0

VARIAIi

'  1̂ .63 I-IO-3 S >7 .5 5 I- 5 -3 5 $00 —
— — 5 0 ,0 0 »• I-3 S 500

• .Í 7 re- 8-34 i l . ia la - l i - t4 ■•e
>1,27 10- 7-34 iS,io iO -n -3 4 500 --- -
4,65 10- 7 -3 4 4 ,3 2 10-11-34 — —

la- 7-34 — —
•• — 1 0 .7 9 12- 7 - J 4 feo —

— 7 ,7 5 12- 7 -3 4 —
aa- 1-34 * 1 .7 5 1- 4 -3 4 lea

ffil* I- 7 -3 4 — — fa— — __
— 1 1,00 2 4 - 1 2 -3 5 10 —

— — — — —
9 .0 0 I - I 0 -3 S 11,25 i-  4 -3 4 $00 __

H.o« 17- 7 - Í 4 — — too
— — lea —

Afnae Fot. y M. de ' í'altncla.......
El Aguila (cerveias) ...................
Unión AJeobolera Eapiflola..........
Idem Id. Acc. Cap. amsrtiaado....
Almacenes Rodrigues ........ .........
Altos Hornos .........................

— Aeucarera de España, orii.... . . . . .
Ifl. ISmI  ̂ASt a bS a

Ebro, Azúcares y Alcoholes..........
Española de Petróleos....................
Idem Iil.. partes fundador.............
Eiplosiíos ................................
Firestonc Hiapania .................
Urbaníatdora Metropolitana..
Perfumería Gal ........................ .....
Valenciana de Cementóa'"'.""!” '" "

O  B  l_ I
. C U P O J l  V.ncimi. „ , 0

G  A  C  I O  rsi E  s

12.26
aoo
;i5xo
137
i.ey
1 C8

1175

I- 7 -3 4  
»- 7 -3 4  
1-  7 -3 4

iS - 3-36
rs- 3-36 
1- 4-36 
I- 4-36 
I- 4-36 
'• 3 - 3 6

ConitrnccióD Naval,
Idem Id., 1 9 2 4  ........ .
Idem id.i 1 9 3 a ............
Bonos Construcción, i.' 
Idem id, segunda ídem 
Transmediterránea, bonos
Trasatlántica, 1 9 1 0  ....... .
Idem, igao ......................
Idem, t9 aa ...................

i')ao........ .

sene.......

TR A N SP O R T E S

lid
138
1 R8 ,B0

eh

Bruto Neto <<» cupones Inlorós
_  e l e c t r i c i d a d  y  QA»

3 U

•TS

5 ,6 4

M ? 3.90

T t- 4 - 3 6 500 4T I- 4 - 3 6 5 0 0 4
S I- 7 - 3 6 Sod 4,50
S t- 7 - 3 6 5 0 0 4.5a
S I- 7 - 3 6 5 0 0 4 .5 a
T I- 4 - 3 6 500 fi
T >- 4 - 3 6 5 0 0 6

T I- 4 - 3 6 500 6
T I- 4 - 3 6 5 0 0 6
S I- 2 - 3 6 5 0 0 6
s 1 - 4-.I5 5 0 0 S.5 0

s I- 7 - 3 6 5 0 0 S
s ’ - 7-3fi 500 s
T I- 4-jrt 5 0 0 6

s 1 - 7 - 3 0 5 0 0 6

S I- 7 - 3 6 5 0 0 6

S I- 7 - 3 6 5 0 0 6

S I- 7 - 3 6
5 0 0 6

s I- 7 - 3 6 5 0 0 S
s r- 7 - 3 6 5 0 0 5
s >• S- 3 6 $0 0 5
s >• 7-Jti 500 5
s t- S- 3 6 5 0 0 5
s >s- 3 - 3 6 5 0 0 5.50
T I- 4 .3 6 5 0 0 6
T I- 2-3'̂ 5 0 0 5 .5 0
T t- 4 - 3 6 5 0 0 5
S I- 7 - 3 6 5 0 0 5
T I- 4 - 3 6 S°0 6
T I- 4 - 3 6 500 6
T I- 4-36 500 6
S >- r- 3 6 5 0 0 6 ,5 0
s I- 7 - 3 6 5 0 0 5
S 1 - 4 - 3 6 5 0 0 5
s t- 7-3(1 500 6
s 1 - 4 - 3 6 500 6
T I- 4 - 3 6 500 6
T I- 4 - 3 6 5 0 0 6
S I- 7-3C 5 0 0 S
S r- 3 - 3 6 SCO 6
s «- 3 - 3 6 500 6.s t- 7 -3 C $oo 6
S IS- 7 . 3 6 500 6

T I- 4 - 3 6 5 0 0 S.5 0

Cooperativa Electra, 1 9 1 4

Idem id. Chamberí . ............... 3d
Electra de! Lima. A .............
Idem id.. B ........  ......................
Idem Id., C .....................................
constntcciones ■ E i « : 'mVc íí ;-";;;; 
f ;  Vahe de Lecrin, i • hin 
Idem id., aegunda Idem, B..... .
Idem id., tercera ídem.,..
Gas Madrid .... ..............
Idem id-, simples 
H. Santillana, i,« S.^rVoe"'..........
h T / ‘í  - » '8 uada S., 1 9 1 7 .........
Hidráulica Segura
Hidroeléctrica Chorro,''A..............
Idem Id., B ...........
Idem id., C 
Idem Id-, D

a “  É»P‘ 8 ¿Í*.'p'rim¿ra:Idem
Idem
Idem
Idem
Idem

l i ,  B .
Id.. C , 
id.. D 
Wd., E

>9 3 9 .

Chade, 6  por 1 0 0  

Idem, j,so por 10 0  

Mediodía de Madrid 
Mengemor
Riegos de Levante, 1 9 3 4 . 
^Itos del Alberche.
Idem Id,, 1 9 3 1  .....
Sahos del Duero .........
Sevilla^ de Electricidad."
Idem id., quinta ..............
Idem íB.,
Idem id.,
Idem id-,
Idem

séptima ...........
octava ...........’
novena ...........

id., décima 
Unión Eléctrica MadriI*aa.''Vi
Idem id,, 1923 ................

id., 1926 ...........
‘d., J930 ................
W., 1 9 3 4  .............. .

TELEPWOS
JeiMóelea ..........

9 1 *.
Idem
Idem
Idem

4 9 .ST 
i«,eo 
8 6 ,6U 
86,5 C 
9 6

IGC.M
K 0,!0
lOC
1C8 .6 P
106

9 3
96

ica
3 7 ,b'’
‘J6

U.0 5 0
101
: 02 ,75
■a 
101 
;q2 .io 
lOC 
101,60 
107  lió 
102.60  
9:

*03 .60
8 5 .7 5  
K-8,6Ü 
:0 2 .tiC 
105
92 .76  
9 5  86

1 CCÍ18
101
102 ,61.
174,60
101
lC8,fC
108,76
lOBJiO
IC8 .7 5

s I- 4-36
> >• 4-36
’ r,; 7-36
' I -  7-36
; 1 .  7 .3 S
■ t- 7-3Ó
> I- 4 - 3Ó
> r- 4-36
• i -  4-36 

»• 3 - 3 6  

¡ I -  7 '3 «
: IS- a-3 «
> t -  a-36 

IS- S-3 Ó
t- 7-36 

i IS- 2-36 
1- 2-3S
I- 7-36 
1- 7-36 
I- 4-36 
I- 7-36 

10- 3-36
I- 7-36 
t-  7.36 
I- 7-36 • 
I- 4-36 
I- 4-36
I- 7 -3 Ó 
«- 4-36 
1- 4-36 
I- 4-36
I- 4-36 
r- 4-3S 
i -  4-36
I- 4-36 
I- 7-36  
I -  4-36
t-ra-ji

S I- M>

U.9«í
1 1 ,9 0 5

07

1 C8 ,5 0

j , i j i
15,00
t 3 .7 S

S 1- i - 3 ,
s  I- 6 Si
S  1- 4 ‘S>

S  1- 7-36 
S  I- 7-36 
S  I- 4.36
T  IS- 3-36
S  I- 7-36 
S  I -  7-36 
S  I- 4-36 
S  IS- 5-36 
S  1- 7.36 
8  IS- 5-36 
T  I- 7 -3 4  
S I- 4-3S 
S  I- 7 -3 f
S  30- 6-36 
S  30- 6-3fi 

S  30- 6-36

Norte nac., primera serie...............
Idem nac., segunda aerie........
ídem nac., tercera aerie........
Idem nac., cuarta serie........ .
Idem nac., quinta aerie........ .
Almansa, Valencia y Tarragona... 
Asturias, Galicia y León, t.* hip.
Idem id. Id., segunda hip..... .
Idem id. id., tercera hip........
Especiales Alar-Saatander ...........
Esp. Almanaa, Valencia, TarragoBa 
Esp. Barna. Alaaaua, S. } .  Abdsai. 
E. Huesca a Francia por Canfraoc.
Especiales Norte ......................
Especiales Pamplona, nac........
Especiales Tudela. Bilbao.......
Lérida, Reus, Tarragona, sae.......
Brioridad Barcelona, oas..............
Segovia a Medina, nac..................
Tndela a Bilbao, segunda serie.....
Valencia Utiel, nac....................
Valencianas Norte ...................
Villalba a Segovia ..................
M. Z, A., primera hipoteca.,,.,

segunda ídem.......................
aerie A ...............................
aerie B ....................
aerie C .............................. .
aerie D ............................. .
serie E ............. 1,...........
serie F ................................
serie G ................................
serie H ...............................
serie I ................................
serie J .................................

Córdoba a Sevilla ........................
Ciudad Real-Badajoa ...............
Andaluces, Córdoba a Málaga.......
Idem, primera serie, variable.........
Idem, primera serie, interés fijo...
Idem, segunda serie, variable.......
Ideii, segunda serie, interés fijo..
Idea, emisión 1 9 0 7  ............. .
Idem Bobadilla Aigeciras, 1 9 2 0 .....
Auxiliar Ferrocarriles, i,‘  aerie...
Idem fd.p segunda serie............... .
Central de Aragón ......................
Idem Caminreal a Zaragoza.........
Oeste de España ..........................
Idem id, Medina a Salamanca.......
Metropolitano, serie A ...............
Idem, serí.t B ..........................

■ Idem, serie C ..........................
Penarroya > Puertollano .........
Ferrocarriles Serundaríoa ..... .

* Madrileña Tranvía* ......................
I Idem id......... ........... ..................  \

Este de Madrid, B.....................
Idem íd.| C .....................
Idem id-, D ................................’ ’

Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,

48 .75
4 4
43 .75  
53 
5S
5 3 .2 5
42 .75  
4 3
4 7 ¿ 0  
68 

2 S8  
6 7 ,£Ü 
6 C
84.^
6335
7 9
64.60
4 5  
4 0  
89 
W 
7 9
4 8 .6 0  

216
8 7 .7 6  
fii
44.75 
4 8 ,5 0
46 .75
60 .60  
6 9 7 5  
78

7-II

Et

413U 
4 '-5 0

7 9 3 0

215
302
60

67 
78 
58 

1 » ;
73 
6,66 

8550 
9,S  

850 
I6'50 
12
12.76 
92
34 .76  
7 3
79A0
39
95 60 
98,60 
Jg.fC 

102.5‘j 
É8,78 

10R60 
90

78.76
6C

190

IW Ü

1C3

IN D U S T R IA S  V A R IA S

6 6 5 0

i 5 .ea S >• 7 -,t6 500
t9 ,09 9 .5 7 5 s 1- 4-36 500
10.00 9 ,5 7 5 s I- 4-36 SCO
10,00 9 .5 7 5 s I- *-36 50a
Ui7 S 13.75 s I -  3-36 50a
19.00 13,585 s r- 6-35 500
t 5,09 >3.585 _ 500
M » 7,21 T 1- 4 * 3 6 $00

Azucarera de Adra .......................
Azucarera Eepaña, no eatamp......
Idem id., cstarap,, 1 9 1 2 ................
Idem id., eatamp., t s i i .................
Idem id., 1 9 2 5  .........................
Idem id-, Bonoi Tesorería........ .
Idem id., Bonos Int., preí............
Española de Petróleos ...... 82.50

94 .25

V A L O R E S  D E  S O C IE D A D E S  
______ E X T  RA N J  E RAS
ÚLTIMOS D1VIDENDO.S

104
104 -Acta, íe ch a  Cotopl. Fecha A C C I O N E S

l .4 ut 2 3 .  Í-J4  ras — Banco Eapañol Rio de U PUu...

102.75

C U P Ó N Vancimianto Nonu-
Bruto New d« ios caponas nal O B L I G A C I O N E S

10 :.

— — S  r- 4-36 50a 6
— 3  I- 4-36 i.eoa 9il.aa >1 .4 1 S te- 4-3S • 5 0 0 6■5.ea >1 .4 5 S .15- 7-JÓ 500 6if,ae I J .4 S S 15. 7-36 gao 6li.aa t|,4 l S  15- 2-36 sao 6

■B.ee S  IS- s - j í 5 0 0  ’ 6

Banco Hipotecario Argentlan
Idem Id. Id......................................
Asturiana de Minia, 1 9 S9 .
Idcna id-, rgae ...............
Idem Id., igaó ........ . . . . . . . i ! " !" ! ! '
Idem Id., 1 9 * 9  .................
Peñaneya ......... .......

PlíCt-
deoK

78

lOl.hO
KJl
9 3
WfiC
9 1

'• 11

78

102

EL

E
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E€

4 : ío  
4 ; 50

79 ,50

215
3 0 2

5 0

7a 7S
6C

1 »

102/0

IOS

32 .50
34 .25

E l .  D I A  P O L I T I C O
áK » <ju« se qni-re ahora w  desíabe- 

zamíento general de derecha» e izqu erdas 
com o sH 'f'JÓ  tu  aquella ocíi'lón? En- 
h»ae .• qii - r.> haya Uannra. Qne desa^»»- 
rc íc a  el centra. L a  historia es la que nos 
enseña. De visitas la dei general Mota, 
je fe  d i las fuerza- m ilitare- de l ia rm e - 
eos.

L A S  V I S I T A S  A L  M I N I S T R O  D E  
L A  G U E R R A

El ministro de la Guerra reoibió esta 
mañaua a  u ta  comisión de aprefeados sin 
plaza del Catastro para interesarle íes con­
ceda quedar en  situacióii de expectación 
de destino; la  señorita Carm es Suárez: 
gjeseralej Riqueiine, B u i^ c t .-  y  M ola; 
coroneles Vafeászar y P érez  García y  te- 
nfentcs coronefís M onasterio y Badia.

Notas poíítícas
L A  C O M IS IO N  D E  T R A S P A S O S

E L  SE-^ iO R  P O R T E L A  I N S I S T E  E N ; 
S U  C E N T R IS M O  E N  P O L I T I C A  I 
> c o n te s ta  a u n  a r t íc u lo  p e r io d í .^ c o

E l  presidente del Consejo estuvo en G o­
bernación hasta c u c a  de las dos de la 
tarde, hora en que se trasladó a la F r e - . 
sid-.U'.'id. donde permaneció unos mome»-^ 
to-

E n  la eonversactón que mantuvo c o i ,  
los periodistas se expresó en los --igu en­
tes térm inos; 1

— Pocas cosas. Sólo  una aclaración o ■ 
rect^ cació ii, com o quieran ue-tedes. Cuan­
do hay  intereses en no comprender las 
cosas es difícil! explicarlas d¿ modo que 
s - entiendan. ¡

E l G<*ieriio no lia c e le ra d o  pacto a l - ' 
guno electoral. Sus car.didbtos van en can-  ̂
didaturas abierta ', ¡

■¿Para qué estaijlccer iqué hay coalición; 
de céntro-derecha y  monárquicos?

Desde la izqu'erda una voz muy cali-, 
fioada, y  sin duda alguna, de taiento y ' 
autoridad, incurre en esta confusión y  por | 
consid-ración a ella reitero de nuevo lo  j 
que antes he dicho. |

Tam bién se habla del cen tro recordan-, 
do lo que íuced 'ó en la Cp, vcució" frau-1 
cesa, doude e ¿ s t ía  la montaña y  el 
llano y en la que había una zona inter­
media de ominada sapos d^f pantano.

Cuando desapareció e l pantano vino el 
descalsezaatiento general.

tiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiimimiiiiimiiHiiiiiHia

A B O ^ O  C O C H E
C o u iliicciÓ B  ia t e r ío r .  S ie te  p lazas, 
E fita iio  ¡n m e jo r a b ie .  B o d a s  y  v ia je s - 
P re c 'io s  e co n ó m ico s . ¿ Y  p o r  q n é ?

P o rq u e  lo  c o n d a c e  su d u e ñ o  
R a z ó n : “ E l  M o n ta ñ é s ” . G a ra g e , 

c a l le  d e  M e n o rc a , 3 1 . T e lé f .  5 8 .0 5 ? 
y 5 2 .0 2 2 .

rcncias a la Pretr^a de lo tratado en las so ipTididatura por la prov-incia de 1.a 
reunirmes. Cornña. E í  señor Pórtela, a l dar cuente

D ijo  que se haUa estudiade la  ponencia de sn dim isiós, hizo el elogio cah jro 'o  da 
de varios proyectos correspondieaíes a t n s -  la  mencionada p.rsona'.ídad, diciendo que 
pasos. M anifestó asimismo que se celebra- era tm colaborador de fe política def Go- 
rá  el miércoles siguiente al domingo de las b ier :o  de leaitod gt.andisima, que él siem- 
deccnjres. ' pre sabr.í agradecer.

Hasta m is de las siete de la tarde estuvo 
reunida la Comisión m ixta de traspasos de 
servicios cu el edificio de la Presidescia. 
A  la salida, ci señor Rodés manifestó que 
liabían tomado el acum lo de no dar rd e -

l  ,\A  N O T A  D E  E S T A D O

E n  el Ministerio de Estado facilitaron 
ajwche una nota acerca de las personas que 
intrsrarán la Comisión csfafiola para ne­
gociar el Coorenio comercial con Bélgica. 
L a preside el ingeniero don Narciso UTlas- 
Ires, y de ella forman parte don Carlos R o- i 
jas y don Gerardo Gasset por el Ministe- 1 
rio de Estado;, dem Blas Huete y d<xi A l­
fredo ,^ra el Departamento de Hacien-1  
da, don Luis MarisesJ y don Juan Ortega 
por el de Agricultura. j

En la menci-.nada nota se manifiesta que 
inmediatamente se celebrarán las primeras 
conversaciones preliminares para llevar a ' 
efecto las bases iniciales del pre'endido Con­
venio,

D E  L A  D I M I S IO N  D E L  F I S C A L  
D E  L A  R E P U B L I C A

P or refereacias faciiitada,s esta misma 
matlana se sabe que la dimi-ión presen­
tada por el R sca l g-neral de la Repúbli­
ca cAedece al deseo de dicho señor de 
dedicarse plenam ote a  fe preparación de

H U O  D E  T O M A S  H A N E G A S  P A L A Z O N

i4ran/u«f (Madrid)

A griado  «iitm, 9 .— TeUfone nám. 9.—Dirteci6» tetegrifica, RAMON BANEGAS 

SucitrsaUí: Aranda de Duero (Burgos) Carretera de Francia. Santander, Calle Castilla n i 
mero a. Sevilla, Ofidnas: calle Res aúm. 1 9 , Sevilla, Almacenes, calle Goles, A

Fábricas movidas a vapor 7  por electricidad de ABONOS QUIMICOS, ACEITE DE 
OLIVA y  PIENSOS pera toda clase de ganado, marca regiatrada “ VICTORIA'* coa

patente de invención.

De todas partes
Polonia

Rclacione.í germano-polacas

E l eiiibajadur de Puluiiia en dicha capi­
tal, Lipski, h a  becho gestiones en el M i­
nisterio de Negocios Extran jeros para pro­
testar contra el discurso pronuncia-lo jo r  
d  ministro de Economía dei Reich, Schach, 
el ¿8 de enero, en Bcutlwn (Silesia). En 
este discurso habló del deseo de Alemania 
de volver a ocupar esta región.

La Prensa alemana no habla de este pro­
testa. Tampoco la mencionan en la Em ­
bajada polaca; pero lo cierto es que en 
los drculos polacos de Berlín se siente al­
guna molestia por Ia.° palabras de Sdaacht 
pronunciadas dos días después de la con­
memoración dri segundo aniverMrio de la 
conclusión del Pacto polacoaleinán.

Argentina

I V  C e n te n a r io  de B u e n o s  A ire s

Se celebró el día 2 la  fiesta del ceuteua- 
rio de la capital argentina, reproduci6ido- 
se escenas dri desembarco de Mendoza, ha­
biéndose construido a tal fin en los asti- 
lleros locales una réplica dcl barco insig­
nia que temó parte en las fiestas. E n  daa 
Honrinacioces se vetan los escudos de Bue­
nos Aires, Argentina y Castilla, E l P re ­
sidente de la República y el embajador es­
pañol asistieron a  una misa en la  igksla 
de Nuestra Señora del Buen Aire.

';’,50

D U R A C I Ó N

Avíenlos de válvulas inserlados en el bloque 

Píslones de aluminio 

4  Segmentos 

Filtro de aceite

Cam ara de agua basta el fondo del cilindro 

F iltro  de aceite en el cárter

R A P I D E Z

M o to r que desarrolla 7 2  H .P .

Culata en L

S E G U R I D A D
Frenos Hidráulicos 

Puente trasero flotante 100 

Freno de mano en trasmisión 

Lubrificación a preiión 

Ruedas ge.-nelas

N O  A D M I T E  C O M P A R A C I Ó N  
P r e c i o  e n  p u e r t o ;  P e s e t a s ,  9 . 7 5 0

S.AIONES DE VEINÍA: Gétiovo, 11 y Vitlonuevo, 3A

D i s t r i b u i d o r e s  S .  E . I. D . A-, S .  A.
Cyi»rom.eflo, !.í6. - iVlADRID

todas L A S  PMOVINCIAS

Ayuntamiento de Madrid
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K O T A  D I A
Im presiones de Ginebru

Las últimas noticias de Ginebra señalan 
la aprobación por el Comité de Técmcos 
i t l  informe elaborado por el Sttbcomiié de 
Transportes acerca del posible embargo' del 
Petróleo. S e  cree, además, que durante la 
pró.rima senusna acedará resuelta esta cues­
tión. enviándose el documento definitivo que 
se suscriba a ¡as naciomes miembros de la 
Liga, y también a algutios países que no 
pertenecen a  dicho organismo, tales como 
tes Estadíís Urúdos. Aunque podría suce­
der qin  el señor yaseoncellos convocara 
después al Cotnilé de los Dieciocho para 

decidir en el pleno ¡a aplicación del deba­
tido embargo, la mayoría de los observado­
res ginebrmos creen que na se pondrá ¿ste 
*u vigor, no solamente porque tos Estados 
U u i^ s  contlnuaricm e.rporlando petróleo a 
¡taha, sino también porque Francia y otras! 
potencias eiirctfivai se muestran recias a ' 
agravar sus relaciones con Italia precisa-', 
mente en un momento ea que siente gran 
iuqiticlud por lo que se refiere a Alemania. ^

Algunos témicos militares o>pman que, ' 
pese al embargo, la guerra seguiría s i  los ' 
italianos están decididos a que siga ade- ] 
¡ante; todo se reduciría a hacerla en cok- '  
ücione.f parecidas a  cómo la luiconi lo i '  
tdfistiiios. .dnies de aparecer en el aire los' 
aeroplanos y en la tierra las acorasados. 
rodantes, las campañas coloniales se  des- * 
eiK-okna» con los medios de que podía» 
disponer. Eran más lentas; quicá los coni-' 
bates más desiguales y, por tanto, más son-' 
grienlos para el país invadido; pero no te-' 
«ion nada de imposible. A  las pistas ea- | 
mioHübles de ahora precediere» los ferro- 
carriles militares, y  ai aeroplano de r e - ' 
ecmocimUnto la cabaUería de exploración.' 
E s  UM retroceso en el tiempo y en el espa- \ 
c f ' : Kfí/t díjiruthirí; nii úirinitYttíi'ntc; peni' 
Kiiiica UH iiiipediiHento.

E l etnbargo sobre el petróleo tendría 
una consecuencia indirecta muy grave para 
Italia, no cmt relación a ¡a campaña en 
Africa. sino respecto ol potencial militar 
de la metrópoli: la inulilisación o parálisis

dcl gran ejercito aéreo con que cuenta pa/a 
la defensa marítima y  territorial; pero esta 
conEderadón uo es pertinente al caso con­
creto de tas operaciones. Desde luego, en 
cuanto se pusiese en vigor la sanción ps- 
trolifcra quedaría en suspenso todii atvncc, 
y mientras se organicaba la sustitución de 
¡os convoyes motorisados por ¡as viejas im- 
cuas de carretas y mulos disminuiría la ac- 
rión guerrera.

E l  i-umbafe sin aviación de bombardeo 
y si» carros de asalto, equilibraria mucho 
la lucha. Siempre Itobrá a fervor dq los 

I invasvies la artillería de largo alcance, el 
. cañón de infantería, el mortero, ¡a cantidad 
[ de ametralladores, pesadas y ligeras, ¡os 
I lancallainas ( que <■« esta .querrá no han usa- 
I do) y. en último j.rírem o, los gases morií- 
¡ jeras. ^  son -hh orina como cualquiera 
I otra, y  menos cruel que c¡ e.rplosivo y la 
, ametralladora.
I Hasta aquí la opinión de los técnicos 

militares qiu-,_ebfmo ve el lector, no es Ha­
do halagüeit. Pero ¡lega una noticia de 
Ginebra, ch ir in a d a  también en París, cine 
Hicrece dfAck'oese por sn 'mportancia, pues 
asegura que, probablemcHte, en fecha inny 
b n iv , las potencias europeas celebrarán en 
Londres una coufíreHcia contra la guerra. 
Parece que los Gobitm os inglés y fran­
cés han llegado a tt» acuerdo para incluir 
a .•itcHumia e» la discusión de los mayo­
res pndilemas ,'uropeos, aunque ¡os centros 
a f ie le s  de Londres afirtnan no tener ro- 
Hocimiento de tal acuerdo. ,SV tie»en enten­
dido que la Conferencia se conswaria bajo 
r/ pretexto de tratar sobre cuestiones la- 
iiales; pero, desde luego, el alcanc' de la 
misma seria mucho «nA; atnplio.

Deseamos que la noticia se  eoietñerta cr>' 
realidad, pues el m outnio de uua reunión in- i 
fernaáoHid de la faseendencio que supone' 
M pTcyeetada. resohería muchos puntos, 
oscuros y conflictos pendientes, poniendo' 
término, tai srs . a ¡a campaña italoabisi- 
nia. que cierne sobre Europa luu  .imeuaaa' 
roaslaiite. <

;dio. y  nadie se mete con eltns. X o liaWa 
' (l'.Kta que. m>bre <4 !«s pesaba án.a maldic«')A

Ahora b 'cii: .;.Ac/iicl deieWii) tenía uhtér- 
miHíi, un plazo de expiación ' Porque es lo 
cierto que e! raovirniemo de ■•rirt<inio a Pa- 
A- t-.ua ha llegado a  adquirir ya imas pi-o- 
porcioiie' k» bastante considerables ¡)ara lla­
mar poderosanieme la atención.

Kit estos últimos años y prtxredentes de 
lodos los lugares tk l planeta emprenden el 
r«pro.-o a la patria an.-cstra! millares de ju ­
díos. entre los qiic abundan las personas 
pudientes.

Claro que esto ha sido po.sihle por la sa- 
(>rema habilidad de la nioderna Ruma. In­
glaterra, que como en tiempos de Pifatos, 
se limita a lavarse sicmivre las niaiios « j  
cuestiones de raza, religión etc., cuidáiido- 
se solamente de retener lo mejor y más 
práctico de la soberanía. Pero Icj cierto y 
curúwo es que un pueblo cristiano, aunque 
protestante, haya sido el desiguado para po­
sibilitar la pacífica y plena toma de pose­
sión de su vieja patria por el pueblo is­
raelita.

Tel Avív. la nueva capital de Israel se­
dentario, es una linda ciudad animada de 
un gran espirito cívico y progre-ista, en 
donde sobran el trabajo y el dinem, para 
el judio, claru está, y  esta raza, perseguida 
y despreciada a través de los siglos, nunca 
dejó de c.sperar el retorno a su tierra an­
cestral y la nueva edificación del Templo

de Jcrusalén, parece que Comienza a ver 
realizadas .sus esperanza.s.

L a pcrsevución liitlcrista en Alemania ha 
proporcionado a  Palestina nuevos coiitin- 
goites mmigraturios, y si su creciniicnto no 
es rápido, es debido a que no todos los ju ­
díos que siguen tlesparramados por el mira­
do se encuentran en condiciones de trans- 
plamarst así sencillamente.

Mbehos tienen negocios, fincas, amores, 
recuerdos en otros sitios; otros no tienen 
recurso.-: pem es lo cierto que todo judio 
legitimo se i,a de regocijar desde d  fotido 
dcl alma y en cualquier sitio del planeta en 
que se encuentre, al saber que Israel crece 
de nuevo en Palestina y que bajo la  pro­
tección de una potencia fuerte, está sui^icn- 
do de nuevo el puebla hebr&i en sn propio 
terreno, con raíces propia.s y quién sabe si 
con una vitalidad lo suficientemente grande 
para ganar muy pronto la hegemonía sobre 
la.s razas circundantes, base fumlamental c 
ineludible del poderío político.

Este es el .sueño de los jndío.s de hoy ; sue­
ño que en parte se va realizando.

¿Será  que Dios en su infinita misericor­
dia habrá decretado el fin de aquel castigo 
que por haber durado veinte siglos, resul­
tó ira purgatorio r«:iilar?

.SAM iVlil. R.'SCHMOXSHFAT 

(AGIX.AR.CO.)

N o t i c i a s  e f i v e r s a s
S u i A U

Dipioniacia noviética

Ho y e n  Fel-Aviv. (Palestino)

¿ E í  j i n  d e  u n a  m a f í í i c i ó i i ? -  
R e t o r n o  a  P a í e s t í n a

fe'nu de Ic , hechos más rarus y curiosos 
que nos presenta la Historia Universal, e.s 
iwiudablememe la efectividad de la maldi­
ción divina, según la  cual e l pueblo jrdio 
serta di.sperso por tuda la tierra en castigu 
por su infame dcicidio.

L os hechos son siempre los hechos, inde- 
pendientcnieme de lar- explicaciunes que 
puedan tener; y p^r eso resultaba induda­
ble la situación tristísima de erratiudad y 
dispcr.sióii de todo un pueblu que a través 
<k- tos siglos ni siquiera i'iu ia jwrder sus 
características étnicas ;• espirituales. ix<r 
muchas generariunes que e .i.finea'Cn en 
eu j^ u ier tierra extraña.

Fu¿ así como llegó a  liaber judíos ale­
manes. judíos españoles, judíos polacos, ju- 
dío.s ;..uKjui', pero judiu.i siempre. P or con- 
eiguieiite, ni desaparecía el pueblo, la ra­
za, fundido cou otros pueblos y razas, sino 
que, por el contrario, parece que de algún 
juodo fatal ■ debía conservarse autóctono y

homugéiieo para que de c»a furnia la mal­
dición fu e s e  no súh; real. »íno taiahlén - 
tensibk*.

Esto por lo que >e refiere a  su individua- 
lítlad a su iiuniscibilidad.

Pur lo que se refiuiv al caaúgu en sí. au 
era muy grande cI de la d isp ^ íó n  si -.e 
limitase a e s a  P or el contrario, los eienujs 
••Mraiijeru- <■', toda» partes :iv serían < ,x- 
tranjeros siquiera. »ino “ judíos", esto es 
irnos exlraiijani.i “ efi)ecia4 s ' ‘, má.s tksive- 
ciables que lo» denús, / io que es más tris­
te, despreciables sin lE o t ív o s  ciiBcr«o«.

T ímíos los pueblos tienen algún defecto 
sobresaliente, y desde Ittegn repolsiv.,p. cuan­
do no tienen niás de uno. Pero natlie ue fija 
demasiado. X o  asi con ios judx.s, cuyo de­
fecto íundamenül (generalmente tan sólo 
en _6no_ suele fijarse la gente) les concita la 
antipatía, o  mejor dicho, el odio universal.

S in  embargo, infinidad de cristianos tie­
nen loe defectos y aun muchos más del ju-

I Cot ntutivo de la ^ atesta  det 
< -iviétiv 1 L itrinuí a la Sucieded de Xacro- 
I nes por la  e.xpal»i«m del ministro ruso, de- 
; cretada por el (iubiemo del Urugiuy por 
i su actividad »ubver-iva en los diferentes paí- 

.ses sudamcricaiu,». lus periódicos recaer- 
¡ dan que la  artíridad revolucionaria es una 

fradiciói en la di[doraac¡a soviética.
I En iQiS Suiza tuvo que expulsar míH- 

Unneute ai ministro de Rusia en B en ia  v 
I ti^ o  d  personal de la  la la c ió n , porque ha- 
, bia turnado i>arie en la organización de una 

huelga revulucienaria.
En ¡<fí7 luglaterra expulsó a la Delq^a- 

• ión soviética por -us rcIacioiie-> cou lus 
agitadi-res comnnista.s, no solamente de In­
glaterra. sino también dcl Canadá, Estados 
l'iiido '. .\rgentina, .Africa del Sur y Aus­
tralia.

Kn myo, Méjico rompió su» relacinncs 
ron los soviets y el ministro ruso íué ex- 
inl-adii pí.r haber nrganizailn inaiiifc'-tacio- 
•:»•» de lo» cimiunistas locales.

Hn t<<3 i el (iobierno de la .Argentina cx- 
I»I«ó al mismo ministro suviéiicu M iuki- 
11', que íc  tras'adó al Uruguay, donde por 
'.!• visto siguió dedicándose a »ii actividad 
cfimhKisa.

nifestado también en las conversaciones di­
plomáticas recienles.

Tienen la tendencia de enlazar más es­
trechamente a  Inglaterra con los Ksudos 
que rodean a .Alemania. Toda la Prensa 
ii^iesa subraya ante todo la "cordialidat!'' 
con que ha sido recibido en Londres el co­
misario Lrtvinof. También se hace resaltar 

I que el comisario substituto de Guerra, ma­
riscal Tukatchewski, ha sostenido conver- 

, saciones “amistosas y  muy explicativas" con 
( una serie de perstmalidades inglesa» iufln- 
1 yeutes.
I E n  general se habla de una nueva fase 
; <m 1^  rcIari-iBei angdosoviéticas, y es muy 
' significativo que hasta los diarios más con- 
i seevadores están conformes con la nueva 

orientación.
¡ Hay que e.»rerar a ver si .-a; trata <ie uiia 
j nueva fase de la ^ lít ic a  inglesa, o única­

mente de una maniobra para hacer popular 
el nuevo programa de armamentos, scñalaii- 

I dq como culpable de ello con el dedo a  .Ale- 
I mania.

El Gobierno británico jirepara la fahri- 
1 cacióii de 3o a qo millouc» de máscaras cun- 
■ tra gases, para dotar ti- ellas a toda la ixj- 

blación dvii, debiendo e.star terminada su 
fabricación para fine» dcl año actual n prin­
cipios del otro.

liM|luterra
á D c ía n m -y

j S« da por segura la  emisión de un nuevo 
. t-'.-- -ugléj _ c .'i  .trmarardns. E l an-
' mentó ptejm esu para el E jército  será de 

i75-«»o hombres, y cobsu quiera que las 
1 fuerzas territorialc» ocupan el tercer lu­

gar después de la  -Aváeióii y <k la  Ma- 
; riña en la  aplicación <le los proyectados gaa- 
,to s , puede hacerse fácilmente un cálculo 
, arroximado.
j Alemania, que >a en  el “ Libro B lanco”
; i« ^ e  anaameiito.q publicado por el Go- 
- faierno el año pasado, representa su p ^ l ,  

figurará seguramente con otro más íiopor- 
tA lc  en e l que se p r ^ r a .  E sta actitud 

' con relación a Alemania, no se limita a

E l paro ulirero
1.a  csiadística de la  ocupación en el me» 

de enero últinh., índica que el número de 
parad'is ha aiimcutado en api.157. expli­
cando este aumento como estaciunaí, y por 
h  imposibilidad de trabajar al .lirt libre,

Huelga carnicera
• ' !•- iilvV ¡i.i *  iilif.-r.,-, -

lie Smítliüekl, más de cuatro mil expende- 
duría-» n-> codriii vetxler carne c • tixlu el 
país. Los huelguistas son irnos ir.-» tn|i. 
y los tarados «ii consecuencia -iieie mil 
más.

Yu«|oeslu>ta
Porvenir ota-utn

1 5  C

♦  ♦

da

La iituaciói. políbca yugoc»lava, con la» 
rivalidades partidhtas y la difícil cuestión 
croata, sigue en su ettancamiento. £1  por­
venir se considera escuro.

Ayuntamiento de Madrid




