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A la vez cjuc las
ces, «pe nos han tenido iucli«los eu
agua como nunca, estan estos tiem

pos de ahora metidos en conferen-,tarlas. ya

cias y en banquetes, al extremo de
constituir ya una venladera nube:
mejor dicho, dos nubes, como la

de mosquitos en verano y la de sa-

bafiones en invierno.
Pasar el dia ajetreados, luchando
esta vida de cotidiano trabajo, para

lluvias perlina-

'Unica fase

FERENTC CIA D E
,ve. para algo praetico, de aplicacio-
nos eficientes eu las realt«iades de

,la vida positiva, bien para oriea-

para modificarlas, ora
para desviarlas «le cualquier error
e imperfecci«bn. actuando en fun-

cién critica Cunstnzctiva. gne es la
en to«la critica.

Y si eso decimos de la critica, con
mucho mayor motivo hemos de pro-

ir después, a Ultiula hora, robando-1pugnarlo en lo expositivo doctrinal,
la a nuestro bien ganado repo.so. pa-.y mas aln «u lo «Udactico, que eS|(lp acceso, en un antr«> de asesinos

ra oir una conferencia que debiera Jel caracter preeminente de toda con-'bien provisto.-

D O N VICTOR

I« Acadcniia de Jni'ispi'ndeiiria, lu-
{tar de la diRcrtaviéii. 1< sea ]iroj»i-
eio al sefior Paret, ya «pe no por
jurispe”rilo. por analogia literal al
menos como perito mereanlil.

1 asi la verda«lera escuela libe-
ral tiene, hoy su dogma eu la reci-
prooidail, y «u cT«do es el uporlunU-
mo. poripe mal parado habria de
quedar quien revestido de guante
blanco y provisto de florete se <n-
Irase de rondén, con plena libertad

de pistolas, bombas

ser de caiii])anillas. y no oir nada fcrencia. curso o cielo de en.sefian- v dinamita.

gn.' valga la pena y no aprcuder
nada, es rosa que pasa ya la marca
de lo permisible,” maxime si

del taxi de ida y vuelta.

Eucrza. sera, pues, despojarno» ya>bilidad

un poco, con toda salvedad para
las personas, de esos falsos respetos
humano.-, que no son mas que pu-
ros coasentimicnlos a cosas que iio
deben ser, que no deberian ser, ya
que el fraude intelectual es.
delinitiva, formulisujos mas o me-
no,. como cuabpiier otro fraude.
V en lo sucesivo iremos diciendo
la> cosas lisa y nelauicnle cual ella»
«ean en todas cuantas confcreucias

iPs de 20 pesetas jiara arriba, en los
gue. cuando menos, no se nos dé
laugosta en jlerfeclo estado de «a-

1 arlemés Ib:varemi>.s fotégrafo.
Hor otra purte,
do. qui. licneii mas lecl.m-s estas
cronieas. venladeras. realistas,
mas «u<- la» flotantes en el

*'i50«J6n en rama del convimcionalis-1 porque el
siempre bajo el prejuicio de su lIras-1 ;A

uiiibiciite. «jue hacen recordar
*P|Ucl aparte del personaje de .Al-
~on»,, Dauilet, en “El Nabal)", ha-
'unilci d pan.'girico, ante d faue-
cortejo de up eincumbrado
Au-rto: "Kra un perro, ie <'on«Kia
* m
e * *
C-
mccramcuie «leeimo» que d se-

eb *@** ** ““ estudioso; sabe mu-
' pero .s6lo para si, le que-

en~bubo de todo ello:
.dotas, chascarrillos,

Zas.

Y el .sefior Paret.

enci-monérselo, lo cierto y positivo es que |
ma pagamos p«<r ello cinco pesetas'a lo largo de sus experiencias inte- go* y preparalivo.s.

la novela econémica, a fuerza de en-
frasear «m novelerias la ciencia eco-

'némica.

la conferencia de anoche
cuc~ton.
pero sobre lo-

Y en

Jdo la novela.

Nosotros recordamos todavia con
doble fruicion, por el hecho en ai
> por la edad pasada, aquellas

Jleolulabau nuestra ilusion, y que me-
dio siglo después Imnms visto no
ptEcas«le ellas convertidas cu rea
lidad: es decir,

mod«j precursor de i-iencia po.sitiva.

hemos ajiri-ndi-'real.

Pero es «jue eu el género de nove-

bamu»nada «le ello, acaso también
sefior Paret se proilm-e

nochado criterio de librecambio,
que- ya no es ni puede confundirse,
como él supone errbneamente, con la
esvuela lilberal, poigue lodo,
en el mundo, evoluciona y se adap

ta a «'stmcluras y miwlalidades nuc-Tugialerra gravé con un

J-v
durar lo «jue ha

y«< uienzii <f abuiPnuJi

cv.du.iionado d
del

nail $IeAYG, porque enmteurdenio- gue~bo de tos cauoues esenciales deil cou-

olo .
N para fuera, al comercio hu-

fi ~» fructifera accion bené-
* g€ ios hombres, aquello que sjr-

,cepto

liberal de la propiedad, pa
ra darse perfecta cuenta de ello,

'pues supoucuio» que el ambiente de

anéc-

Ice-
n» se diga algo nuevo o no apren-jtura-, juveniles de Julio Vernc. «pie la-
damos nada, y cu aquellos banquo-

«que aquel género «le
novela era constructivo y en cierto'sa para sq criterio de

qu« Itararsc a conai-'glescf. .‘m«losaron d chelin a k..

derechomeiii.-
de propiedad romauo, siu menosca-

e iWipe el sefior Paret ilecia. en-

acaso sin pro-Tro «tras de sus muchas cosas, des-

je eiertos preambulos, distin-
pero al fin lo

ilccfuales, bu tenido la singular ha- solté, si bien con la salvedad no
ile cultivar destacadamente pai'va de ser criterio personal suyo, :
un nuevo género literario, cual es'quc el librecambio del porvenir se

l,a»ra en aqutdbis productos d« que
| utros liaiscs carecen, como el algo-

petréleo, ele. Y aparte de que
h negociacion de todo.» los conve-
'niu* comerciales se vicn«' apoyando
va en eso, v también en la elimina-
'don progresiva do la clausula de na-
cion méas favorecida icsa es la oiicn
tacion y a eso van lodos loa intcn-
tosi: esto es. en abrir mercado
ilai-anja», el vino, aceite, elcé-
tera, Jior lompeusaciimcs abriendo
la mano a la entrada de productos
mdustriale.s; aparte de eso, repeti-
mos. el sefior Part't hace
librecauibio
del conrcplo aduanero «ii- articulos
,Jie renta, y si no que e lo pr««gnn-
le a los 60U millones de la Cj«ip-

y la ceondnij«-a del sefior Paret no atis jsa \ a lo» 3(Ht millones de pceias «le

ingi-eao anual neto en lospresiipue»-
e~ «ld Kslailo.
«jué. J=iii-s. pcnlcr el
en fantasias moris«as?
j J.Ah! exclamaba d sefior Paret, >
queriendo privarnos «le un «lato im

licnipo

lordto ‘porithartte «flue see Ik iljplidke la memo-

-'ria. Cuando la guerra.l.l Transvaal
«'helin la
jioiida'la de «-arlnin. los mineros iu-
na-
vieros, que fueron lo» «pi* ef.'cliva-
lo jiagaron.

N'o creemos que eso sea miigmt
hecho nuevo, y menos aun de eco-
nomia nueva, pues tan generabza-
do esta, (jue bien puede aplicarse-
le la exrlama.'i6n inocente «le .ignel

L. P ARET

alcdirefio qu.”. c(mteini>lamlo en un
escaparate «Ic sa,-<treria un maniqui
<en in.seripcion en gruesos earaete-
re» “Cien pesetas”, «ii un carlelon
prendi.lo al pceho ibd nianic[ui.
dijo: jAnda traje yo .500 pes«tas y
no creo que id caso sea para poner-
lo in un escaparatid

Kn efec'lo; lo» ferrocarriles espa-
Ifidle» y la finilnslria na«i<>nal vie-
nen pagando tiemi»o ha. no un che-
lin. »i no ba.-taiiti' méas al «arbon
asturiano, y s d st'iiur Paret tiene
culefaccim en -«u «asa estara pa-
gando. «'oino nosotros, a 150 pese-
tas eomo 1.0 soles, la t«ineiada «=
earbén. de ahi eer.piita. sin ir a In-
glaterra ni menos al Transvaal. que
«mi Asturias cuesta a 42 pesetas a
Jioca iiiiii

D.* ahi, porijue <slamos ronveii-
Jcidkes por esta v oti'as muchas cusas,
de «{Uc lo» «jue méas miran ma» alla
,de la» fronteras suiden ser los que
menos rono«-en la» co.sas de casa.
liubiiiio.- de propugnar, cuaudo se
realizaron lo» prcpariitivos al efec-
to. la ciliistitucion en Madrid, no .le
una socicilad espaf.ila de Kiononiia.
sino una sociedad de Eeoiioiuia es-
,pafiola. que e< cosa liii-n ilistiiila y
IIQ gue buena fulla hace jiara mirar
a E.spafia y estudiar y conocer las
cosas e E-'pafia, cti vez de .litre-
gar»e a novelerias y iiil»ic-a wagne-
viaria.
taplieldde d ii'‘ior Paret. ja-ria
lucillo de no acabar, cutre esos m-
gretlienli's «jue «l1 aporta a la econo-
mia nueva dd porvenir, «ue la ex-
porladén de capital.*» se Irunsfor-
inara en exportaciiin de I»icne» de
capital.

Eso. par<ialmeiile considerado, iK>
e» nuevo ni mucho menos, y consi-
derarlo en absoluto, en »u totalidad,
muira sucedera porque nunca podra
suceder.

En cfeelo; eso de la exportacion
lie bienes de capital, como maqui-
naria. ele.. (Jue «ldie adicionarse pro-
piamente «licii'iulo "Bienes de capi-
tal de e-tablecinlienlo” es el sistema
viejisimo que viene practicandose
luengo» afio» hu en toda» la» combi-
naciones multiple» «x lo que p«xlc-
moé llauiar politica «le penetracién
colonial o colonizadora, y en Espa-
fia tenemos repetirlos ejemplos bien
graficos de dio. antiguos, modernos
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*riiiiti*inporanrt>'. fon o~ capitales
fianrffii* fjiif Tinifrou a Espafia en
forina lie material para lo» ferroia-
rrili-. lo» capitale» ioglf-'- cjue ?e
jnli'ie-aron en la Socteiia'l K pafinla
i';/ Constmccion Naval ron la impor-
larion de materiales y en la minina
Compaifia Telefénie». ron la impoi -
taeidu lie rapilalee norteamericano»
en lina \erdadera inilie de ninterial.

(Pei-o "8 que eso. adema» ile uo ser
lluego, puede eonsiderar»e como un
eisleiiia econdémico obediente a traii—
iliulaciuii sistematica y ifeneralizada
ele capital dinero por capital niaqiii-
nariaV

También nosotros vamo- a contar-
le al '-fAor Paret un ehasearrillo.
que dice j)or lodo mejor ipic nos-
otros 111 esta cuestion.

Se eonfesalia con el bnen cura de
un lujdir un cariaronlecido labrie-
jii). que a-ii se expreso:

— Aciisorne. padre, que el dia de
Juesps Santo me p.asé la tarde ju-
gando a los naipe.» y perdi cuanto
dinero llevaba para comprar unos
carneros.

—Pero hijo mio. le dijo el cura,
i(pié sacrilegio ha» cometido! ¢Co6-
el Jueves Santo?

Y el iiioeenle labriego objeto6:
“Diga usted, padre, y el que me des-
plamé a mi ;jugaba en dia de Glo-

Por(]J«e los paises eiportadure» de
capital maipiinaria a otro pais, han
(le cobrarlo o de algin modo eora-
(lensarlo. y una de dos: o han de
cobrarlo en dinero, caso viejo y de
ahora, o en naranjas, vino, aceite,
eieétera. o sea trueque de mercan-
cias mé» o menos directo o indirec-
to. caso también de ahora, sin te-
ner que es“|>erar tampoco a esa eco-
nomia dcl poivenir. con lihrecam-
bio y todo, de (pie el sefior Paret
lialilalia anoche, y que no tuvimos
la »acne de atisbar por parte al-
guna.

Y el .sefior Paret nos dijo que >a
en 1910 era buscado el oro y desea-
do el oro. cosa que coutinudé suce-
diendo en la Gran Guerra y después
(le la Gran Guerra, y que surgieron
la* bau-eras aduaii(*ras para defen-
der cada {>ais su ludadutrialisiiio cre-
eitm'e; que un minero inglés sopor-
ta Id crisis y contmia en Inglate-
rra. porque uo estd preparado ni
es upto para roturar terrenos en
el Canad4a, y otras co»a» nuevas de
ese fuste, y eso que el sefior Paret
c»l4d formado desde tierna
infancia econdémica en
iiiigratorias.

Ya hubimo» de pasarle dp Inn*n
graik> al sefior Paret a<{uel su cé-
lebre libro de hace dos o tres afios,
4élebre por su intrincado trabajo in-
telectual V como verdadero ejem-
jilar de novela eeonémica. (fue pue-
de hacer jHmdant, bajo ese a.-pe(rto.
con aquel otro liliro del sefior Olias
sobre moneda eoiiipeusadora. pero
jearainliu! una cosa es mantenerse
en los recwta»- cerrados plurilatcra-
le»— aipii si (pie viene bien la mo-
(laiiiiaii del porvenir que apunta pa-
ra loa tratado» bilaterales —y otra
cosa bien distinta moetrarse con to-
do su bagaje y c(*nseoD(*ncias en la
j'liiblica escena.

Terminada la conferencia, no» di-
rigimos rectamente a la puerta de
salida, v asi nos ataja un maestro;

N* nos ha dicb* Bada!
iCaramba. peusam M BOsotros. puc»
no estamos solos en cae criteriu!

Y le <M*{piddamente al

»U ma-
burocracia»

4 ecixuo»

S4BADO. 8 FEBRERO

inae-lro y amigo: Pues mire usted.
voT a pagarle esa (*onfianza refirién -
dolé c*ta anécdota:

Cuatro amigo.-*, todos ello» téeni-
;o». dirigea*e un buen dia muy t<*m-
prano. al garaje donde uno de elfos
guardaba «u automévil, ron c] pro-
po6sito de niarebar en seguida al
campo.

El duefio del automovil intenta
ponerlo en mareba. y en vano.

Sacan el vehiculo de la jaula em-
pujadndole. empiezan a mirarle por
toda» partes, darle a la manii'cla. y
nada.

Empiezan a registrarle punto» cla-
piezas, tornillo por
aqui, jialauea |K»r alld, y asi do- ho-
ras inutiles.

ve». desarman

Acorazados

193

En estas andanzas, acierta a pasar
por alli un muchacho limpia (roche*
(pie humildemente les dice: (Han
mirado ast(‘des si tiene gasolina?

Y. en efecto: asi sucede, por d(*»-
rentura nuestra- a no pocos técni-
co» burocraticos: (pie les falta gaso-
lina.

Fsa gasolina que no estad en los
surtidores, sino que sélo se encuen-
tra trotando, mirando y aprendiendo
las realidades de cada dia y en rdan
lo nos rodea y es eamc. propTanientc
dicho, de nuestra economia indivi-
dual. V dinamismo permanente de
nuestra croBoraia publica y privada
en cuerpo social de nacién.

J. a, CEBALLOS TERESI

y aviones

(A quién torrespondera la hegemonia?

. . aci-razadua y bonil»» han sido un Ic-
la (te iHscusion desde qiie los aeroplanos
llegaron .i ser capaces de llevar grandes
bombas.

Es niin dificil una discusiéon razonada
sobrv este Rarticular. debido al secreto <tue
se guarda por d elemento oficial de las
potencia». Pero por iiive.stigaciones cuida-
dosas. (jue se lialjtan hedid sc*brc estadis-
ticas. fué posible desenterrar algunos he-
chos <(ue arrojan alguna luz sobre las posi-
bilidades de los ataiiues de borabardilj so-
is™ una ilota.

Existen por lo pronto dos ditei'encias
esenriate» entre ini proyectil y una bomba.
Como se sabe el prc”/ecti! tiene (jue ser muy
pesado liara scpijnar la fuerza de la ex-
pto'iéii que lo lanzé por el cafién. Una
bomba fiuerte llevar ma fuerza explosiva
macho mayor en proporciéon a su peso. Ade-
mas. uiA bomba que cae a unos cuatro o
cinco metros fuera del barco liara tanto da-
fio como la que cayera dentro del mismo
barco, mientras que un proyectil <jae no le
fcKjue ni' le perjudica en nada. Ln cual de-
muestra <fue e' blanco es mayer para el
bombardeo con bombas.

De vez en cuando los defensores de los
acorazados enuncian una nueva invencion y
aseguran que el acorazado no tiene nada

que temer dei aeroplano. Uno de estos in-
ventos es la cubierta impenetrable a las
bontbas y el otro las anetralladoras y ca-
fiones antiaéreos. Mucha gente cree que una
cubierta impenetrable a las bombas prote-
ge a un acorazado y le f~Ace inmune contra
las bombas, auutpie esta creen<ta se ha com-
probado que es falsa, tanto en teoria como
en la préactica. Uua bomba grande explotan-
do cerca del boque y debajo de fa linea de
fiotaciijii puede romper su qgtriUa. debido a
que la explosira liace levantar al barco por
un punto desequilibrando el peso del buque
a todo su largo como normalmente esta.
Una bewntia que exiéotara en «1 agua cerca
tkl barco, hundira las planchas del misma
En las pruebas llevadas a cabo en los Es-
tados Uiados con nii crucero de s.oc» tone-
ladas icon planchas acorazadas de lo cen-
timetros) se hundi6 por el efecto de una
s<da bomba (ie kilos que toc6 al agua
cerca del costado del barco, fcvantd el cas-
co algunos pies e hiso un gran boquete en
el costado.

El efecto del tiro antiaéreo es quiza el
factor dri que se coim<» menos p<jr la ra-
zim de que es imposible simular (uodicio-
nes de guerra en ejercicios militares en
tiempo de paz.

I>urante la guerra im tiro it mil se con-
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didwaba un porcentaje biie«" para L.- ca.
fionci anliacreos en el frente. Claro es que
lis disparo* sobre una plataforma movit
soB mucho maés dificiles, y dando pcir des-
contado que se baya mejorado el funcioiui-
mie-Ttn de e'to- cafioiKs desde entcmees. |*
iTtntn- que se puede esperar es (noseguir te-
ner al aer(“lano a una distancia I|>astaiite
respetable.

Otro hecho que ha de tenerse en cuenta
es que los cafiones-ametralladoras moderno»
gastan ima gran cantidad de raunteiooes y
una flota sujeta a continuo» ataques Pic
imo» cuantos cientos de aeroplancH que ope-
ren desdeu na base costera, pueden poner
en .serio peligro el abasteciraientu de muni-
ciones a la flota.

En uno de los bombardeos nocturno» so-
bre Ix>r>dres por cinco aeroplano» alema-
nes, las ametralladoras antiaéreas disiiara-
roii jis-ocio tiros! sin tocar a ninsono de
elo» aviadores.

Un conocido experto naval ha constatad»
que las nuevas ametralladora* multiples,
que son formidables contra aeroplanos que
llevan torpedos asi como aparatas de bom-
bardeo de poco vuelo, son inutiles contra
aparatos de bombardeo que vuelan a gran-
des alturas.

En una de las pruebas de bombardeo que
se dieron a conocer en Inglaterra el afio
i()23, se demostr6 que la punteria obtemda
era mas exacta de la que muclia gente crefa.
El blanco era un barco movido por honda»
hertzianas y que llevaba el rumbo en zig-
zag i. una velocidad de 14 nudos, bombar-
deédndole los aeroplanos desde 3.000 metro»
de altura. Las condiciones atn-.osfcricas no
estaban a favor de la aviacion, debido a nn
fuerte viento y gran cantidad 6c nubes, (El
tiempo y el zigzagueo del barco hubieran si-
do tanaiién desfavorables para Kkis servid-»-
res de los antiaéreos del barco!. Bajo esta»
condicioi”™ los aparatos de borubardeo die-
ron el blanco un z por 100 de tiros directos
y un 17 por 100 dentro de la zona de peli-
gro a 5 metros del jasco del buque, y de>-
de el afio 1923 los tiros de bombardeo aere»
lian mejorado mucho en punteria.

A fines del afio pasado se han hecho ai-
gunas pruebas por la Aviacién inglesa para
probar la precisiéon de los ms-trumento» mo-
dernos. Aunque no se lan dado cifras exac-
tas, se sabe que el porcentaje de la» faltas
hechas desde 5.k® metros de altura eran
muy J>equefia».

Otro método mortal de ataque es juir
bombardeo buceado, en el cual el a«rojaa-
no se lanza veiticalmente desde 15.000
dirigiéniiose el mismo con sus bombas de-
recho contra el acorazado. La bomba -e
suelta a unos 700 metros <k altura antes de
que el avién se prepare a bucear y desde
esa altura 00 cabe dada que no se desi>er-
diciaria ningan ataque.

Bajando a fondo verticalmente a una ve-
locidad de 500 kilémetros a la hora, el apa-
rato de fxmbareo ofrece mi blanco muy di-
ficil a los cafiones antiaéreos, puesto que
tarda menos de n»dio minuto desde el pria-
cipio de su buceo basta que lance »us bom-
bas. Esta clase de ataque no .seria hech»
por aeroplanos aislados, sino pwr escuadri-
llas de CIBC( a la vez. Cada pUotu atacan'»
desde una direccién distinta y asi regularia
su buceo de manera que chocara contra ci
buque unos segundos mas tarde que el nu«
le precediere. Con esta tactica seria impo-
sible a los antiaéreos concentrar sus fuego»
a un solo aparato.

Los americanos huiidkrijn un acorazado
inservible de 23.000 toneladas con planchas
gruesas bliiidada.s por tina explosiéon de una
bomba de 1.000 kiios. sin haber hecho blan-
co en e! mismo buque. El informe de las
I>ru:bas decia que serd miiv dificil, siso
imposible, construir un tipo de embarcacién
ilav.nl de fuerza suficiente pera resistir la
fuerza destructiva que puede -obtenerse con
las grandes bombas que los aerojdanos pue-
dan transportar desde las bases navak»
o0 puertos protegidos. I-a Comision termina
diciendo que en operaciones de defensa de
costes lii.» aeroplano» posean fualidade» (te
gran importancia tactica y estratégica y que
en numero suficiente pueden ser faciore.*
decisivos en esos ataque».

Claro es que los buques pueden proteger-
se coti sus propios aeroplanos, pero su nu-
mero (* limitado. Un porfavion tiene <|Je
liacer proa ai viento mientras de5i>egiien.»tt»
aviones.

El problema de acorazados y aviones es
de vital imjwrlancia [>ara las nackmes, v
la opinién -publica desearia conocer el re-
sultado verdad de las pruebas que se hicie-
raii imi>arcjaln»eiite. Y la resoluciéti de tao
iuiportante prowema compete a lus servi-
cios de aviacién y navales de las potencia»
que (iehen esf-orzarse en de«entrafiar la tn-
rogaita.

j. G. n.

Rf
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Et entrecruzamiento de influeiKias politi-
cas, sociales y econémicas que necesaria-
mente se desarrollan en un pais tan com-
plejo de intereses y tan eatenso ccmio los
Estados Unidos hace dificil percibir en el
breve espacio de un ano, tal como las co-
sas van al presente, la marcha de la ges-
tion de los negocios y los resultados, acier-
K's o fracasos de las directivas que los
gi7laii.

Es indudable t(ue la tendencia a la uni-
formidasl y a la centralizacién de poderes,
personificada en el Presidente actual de
wiiiella Republica, con su actuaciéon cas?
dictatorial en materia econdémica, si en
principio y durante los afios anteriores tuvo
el apoyo de las circunstancias que exigian

mil inmediata remedio del estado agudo que
, «toizd la crisis, y en este empefio le asis-
ti6 una gran parte de la opinién y podero
SC8 elementos del fais W el Gltimo ejei-
ficio sc manifestéd la consiguiente reaccién,
>a iniciada antes, es decir, tan pronto como
his resultadas inmediatos no fueran coiv
firmando los éxitos prometidos y las es-
e peranzas exageradas tiue en ellos se forja
ron.

Por otro lado, el sentido realista con

- que viene desarrollandose por el Poder puU-

blicc) la politica econémica, no deja per-
cibir con claridad qué medidas significan
el desarrollo de un plan preconcebido y
' cuédles otras envuelven rectificacione.s poi
‘ cmtvencimiento o.por transaccién con opi
' niiines disconformes, si bien parece induda-
ble que. durante el afio 1935, las directivas
ccoiiomicas <le Norteamérica lian sufrido
tropiezos y desviaciones, cuyo alcance y re-
-siiltado .se traducirdn principalmente «i afios
'sucesivos.

PRKSUPITESTUS

El presupuesto presentado' al comciizai
rl afio para to35-3(> fijabanlos gastos gene
rales en unos 8.000 millones de. ddlares,
destindndose una mitad aproximadamente
para gastos de paro. 600 millones liara
reembolsos di Froppié.siitos y unos 3.400 mi
liones para gastos corrientes, en los que
eomprentkn 900 millones para defen.sa na-
cional en vez de 700 que figuraban por
-gste concepto en el presupuesto anterior.

El gasto del paro, importante j.noo mi-
llones, significa unos 6oo millones menos
que el afo altimo, lo que demuestra que
snbsj.ste el problema, a pesar de los resul-
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eos. que a su vez han contribuido a la re-lhabido aumento apredable- 1367 milkmcs

ﬁscon favorable de los negocws industria-

De esto se quiere deducir que esa reac-
cién artificial en su origen se ha asimila-
do o integrado a la vida total econdmica,
Ctiiivirtiéndose en una reacci6én natural y
permanente.

Sobre esta base, el Presidente hablé de la
vuelta al equili”io presupuestario debido
al aumento de ingresos y a la supresién
progresiva de los gastos contra la crisis.

Ya. como hemos dicho, para el ejercicio
en curso, i de julio de 1935 a 30 de ju-
nio de 1936, el déficit, comprendiendo los
gastos extraordinarios, jarecc no exceder
de 3.zS2 millones de délares, contra 4.529
que se habian previsto, y para el ejerci-
cio del 30 al 37 considera que ese déficit se
reducira notablemente, y cuando se reali-
Ice el equilibridy que cemsu sea en el si-
guiente ejercicio, se podran efectuar amor-
tizaciones de deuda, cuyo importe podra
irse reduciendo sin nuevos impuestos.

Prometié que los tipos actuales de los
tributos no se aumentaran, salvo que las
tasae de transformacion que adiini@niian Jas
subvencione.? agricolas .sean declaradas con-
trarias a la Constitucion, porque entonces
esas subvenciones tendrian que cargar so-
bre el Presupuesto general.

RKACaON EGDNOiIM'JCU

Por todos conceptos y caminos, incluso
por las Memorias del Comité Federal Con»-
tructivo, se manifiestan impresiones de la
reaccion general de los negurios en los Es-
tados Unidos, no obstante las dificultades
de orden politico o gubernamental, pues se
cree que si el Cobieriio 110 hubiera estorba-
do con disposiciones legislativas el desen-
volvimiento regular de los negocios, la
reaccion hubiera sido mucho més rapida.

Asi. tomaiKlo las cifras del comercio in-
ternadonal en septiembre altimo hay la
apreciable ventaja en relacion con las del
afio anterior de rpS millones de doélares
ct>ttio cifra de las importaciones, contra 132

s«I>tkmbre de 1934, y tomando los me-
i primeros meses de 1935, la cifra de
" importaciones llegé a 1.502 millones de dé-
mi*""*’- crmtra 1.242 en igual periodo de

decir, aparece un 20 por too de
"aumento, debido en parte a la mala covecha.
1*“® revaloriz6 los productos alimenticios!
|P@™ principalmente se atribuve a la

liados que se atribuian a la practica del j*"ayoy actividad de la induspig; eNg ba

. New Deal” en lo relativo al restaWeci-
mieiito de la actividad industrial que ab-
«'«rberia el paro.

Fji los gastos corrientes .%¢ aplican para
la Reconstrucciéon Finance Cori?at?on m«s

tinaban a e.sla atencién antcriorraeiite, lo
que pone de relieve la rectificacion en Ins
praii¢'itos del Gobierno, que tienden a su-
primir progresivamente los organismos fe-
derales de préstamo.

Se acuerda la prérroga por seis meses
de la reduccién de 5 por too en los sueldos
federales.

Li» ingresos se fijan en 3,500 millones
de délares, restando, por tanto, un déficit
de mas de 4.500 millones, que han de cu-
brirse con empréstitos.

En octubre, con los resultados que arro-
jaban las cuentas de ingresos y gastos i>re-
«upuestarios de los meses transcurridos del
afia fiscal hasta dicho mes. se calculaba que
=] déficit lio llegard a 3.300 millones, es de-
eir. con un menor desequilibrio que lo pre-
"i?to en 1.200 millones.

fiIRACCION AGRICOLA V DEL PRE-
SUPUE.STO

Btesidente en uno de -us discursos

" fines de septiembre, habl6é de la rcactivi-
«d agricola en lus Estados Unidos y de
«a necesidad de procurar la salida al exte-
r.'t” «xceso de produccién, tratando tam-
Hti de lo relativo a! aligeramiento de las
2 "e@r garantia del Estado, a

~  lacilidatles del procedimiento en caso
. fihwbra. a los nuevos préstamos a tipo
s barato y otros problemas semejantes,
ciendo notar que la mejor situacién pro-
A <ajia en la agricultura se habia traduci-
jis” mayor consumo de objetos indus-
| y *h una disminuciéon del paro. 110
‘eNose producido aumento tlcl coste de

tt> ilal @ @#€; para compensar ese auraen-

necesitado importar primeras materias y
toda clase de productos extranjeros pa-
ra respoiKler al consumo.

Ademaés debe reconocerse que el sistema
por el Gobierno.' sobre' t™ 'w

Bélgica, el Brasil y otras naciones, ha
tenido notable influencia en igual sentido.
Con respecto a la exportacién, no ha

f -

BANCO

en los nueve primeros meses dV 1935. coiil
-------- y .17 Wwsi-

tra 1501 el ano anterior, o sea que el
superavit ha pasado de 319 millones a 65.

Eiste menor volumen del superavit co-
mercial no ha significad®© disminucién de
entradas de oro, sino que, por el contrario,
las entradas de metal han alcanzado en es-
tos nueve meses 1.024 millones de doélares,
contra 960 en igual tiempo del afio anterior,
respondiendo, como hemos dicho, a las con-
diciones generales que han producido la rc-
j«triacion de capitales en América y la
afluencia de capital extranjero.

RE.OCCION Ff.NANCIERA

fiji el curso de los valores que se ne-
gocian en Bolsa se manifiesta bien clara-
mente la reaccién de los negtxiios produci-
da ixir Ja mejora econdmica, pero tam-
bién, en la dltima época, se ha atribuido
a la orientacibn mas liberal de la politi-
ca del Presidente, prescindiendo de la ac-
cién oficial y permitiendo la iniciativa pri-
vada; pero sin duda la actividad bursatil,
mas que a esto, es debida ai aflujo de oro
y de capitales repatriados y procedentes
de Europa.

Recordemos la expatriacion que antes se
hizo de los capitales desde América a Fran-
cia por la establidad del franco y nos ex-
plicaremos perfectamente la vuelte de los

é5te ano,.ha.pasado dicha. moneda, kid de-
jar f p@n -cuenta 1% /cQonm%'c\i n que
ha .sufrido Europa con motivo del eoii-
flicto italoabisinb.

Lo.- Estados Unidos han recibido muy
grandes cantidades de oro desde princi-
pio de 1934 o sea desde que se estabilizo
el délar a 60 por 100 de su anterior va-
lor, y consecuencia de este aflujo de capi-
tal ha sido la baja del interés, la extensién
del crédito, la mejora de los negocios y la
actividad del mercado de valore?, si bien
hasta el iwesente la acciéon de los espe-
culadores parece limitada y expectante, a
pesar de la baratura del dinero, lo que es
sintoma, en sentir de algunos, de que no
hay gran confianza en la fijeza de la coyun-
tura econémica favorable, que otros supo-
nen ya iniciada definitivamente.

DEUDA PUBT.ICA

La deuda federal llega a una cifra apro-
ximada a 31.000 millones de doélares, no al-
canzada hasta ej presente en aquel pais,
pues los Gobiernos siguen financiando sus
operaciones mediante empréstitos, cuyos ti-

tulos se colocan, en parte, merced a las ope-
i i c i o n « R ' ¢ q,Tr

-
el o/r/wi tMrkel, e? decir, comprando titu-
los 1 auinciitandii con ello la? dispombilida-
de? del mercado y de la Banca, que sir-
ven a facilitar nuevas colocaciones de deu-

c FIVITIAT m»

Alcala, 51 (esquina a Barquillo)
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EdiFicio de su propiedad

Capital autorizeilo.
Capital decBcm boisado.
Fondos de reserva . ,

200.000.000 de ptas.
60.000.000 »
23.107.144 »

131 Si:Ul RSALKS F.N KSFA.SJIA

Realiza todas laa operaciones banrarias propias tk Jos establecimien-
tos de primer orden

CAJA DE AHORROS

Huchas para el ahorro a domicilio

Corresponsal exLelutivy en Fhpafin del B.ANCO KsFA.nOL DKI. f
RIO DE LA PLATA

Filial;iBANCO DE BADALONA
Baueo asociadoilBANCO HISPANO COLONIAL

e poblaciones, '

«bian iniciado grandes trabajo? publl-
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nijJ* «n la cartera de los
Bancos figura, segun se dice méas del w
fAderT de la deuda publiS

fija algunos publici.nas elevan esa
citra al 6o por “loo,

S« dijo al principio del ano, que la ci

adhR 'Jﬁl&c;s'*obligaria a bu.scar, ﬁ)of'“medio
de conversiones con reduccién de la

paciéon lo que acaso ya no pueda sacare©
«el “bheo ni i»r el crédito ni lo ~

(e c”sidere
mievaniente

ri ultimo periodo la reacci6én, eonw ht-
r es . ~ confirmarse.
~ es todavia comente un sentir optimis-

posibilidad de hallar fa-
ahdades para el crédito pubHco v a”~ L
eme que los 2.000 millones de ddlares que

Srt? « ‘“Wizaci6.”

oro 1, revalorizacién del
a ke puedan no ser suficientes
a ese obseto, y como el Prc.ridente ha pro-

metido no aumentar Jos impuestos, se'sa-

~os* "««sario apelar a otros me-
dios como el nuevo y tan discutido proyec-

fl ~NOA cniiiieron unos 400
millones de dolares en
a ~ce anos y bonos 1.50 por 100 a cin-
co afios jara cange de otros bonos que ven-
cieron en esta época. '

r COMBATIR EL
F-ILRO EN LOS ESTADOS UNIDOS

Usando de los poderosos elementos dis-
P Wis, se fa aeerdade un
programa de obras Publlcas oor imiyiru!
de 4.880 millones dé 6 U «tes” ra’p\gr't.]y
trabajo a 3.500.000 parados y disminuyen-
do con ello la indemnizacién del paro que a
m-stos se satisface, solucion que lu encon-
trado ciertas dificultades por parte del sia-
dicahsmo obrero por oponerse a que los
especializados hayan de ganar jornales de
peones, temiendo que por e?ta cau.-a se
produjera una reducciéon general en los ti-
pos de salarios de Ja industria. Para ven-
cer esi resistencia, la .A<Imiaislraciéii pu-
blica decidi6 no pagar indeumiradones de
paro a los que no ingresen en estos traba-
jos, ~“ro. en todo caso, estas divergencias
nan hecho que el problema no pueda solu-
ciorrarse con la rapidez que d Presidente
hubiera 'deseado.

_Ultimas informaciones dicen que la
reaccion industrial este afio no alcanzara a
colocar més de dos millones y medio de
obreros y que el fondo de paro ha de ncce-
sitar fuertes recursos para abonar indem-
nizaciones a los sin trabajo jior -i-xis tres
afios todavia.

CLAUSULA ORO

d e ' . L

_ poi resolucién ile 5 ne
jumo de 1933 fué deregada la dau-iila oro
mdv !6? contratos, esto es, que aun c-iable-
cida en ellos !a obligacion <k

o cierta moneda, esta clausula dejaba de

| ser vélida, pudiéndose pagar en doélares dé
[los emitidos y corrientes en los Estados

y aun en el exterior

il anuncio de la fH-6.xima sentencia del Tri-
I huiial Supremo referente a la supresion de
ja derogacion de dicha clausula por esti-
marla contraria a 13 Constituciéon, tanto
que, hada fin de enero, se hablé del cierre
de k Bolsa de Nueva A'ork o de la sus-
pensién en ella de 'as operacimies de ven-
ta a corto t>lazo, discutiéndose apasionada-
meiue la actitud que adoptarian la Presi-
dencia y el Congreso y la infiucucia gue
todo ello habria de tener en la cotizacién
del dolar.

Uesde luego .% produjo a la subida Je
valor_de esta moneda en el mercado de
cambio, y el temor de que esa alza «e
acentuara determiné cieru depresién en los
precios de la- mercancias, manifestdndose
ademas repercusiones en los arbitrajes de
oro eii las plazas extranjeras, y especial-
nicnte en Londres, y dando li“ar a que
en -América tuviera que iulervenir enér-
gicamente el fondo de coutml| de cambio,

comprando libras para evitar la subida del
dolar.

Los dias 18 y 19 de febero fueron criti-
cos en este respecto por liabcr-e publica-
da en el primero de ellos la sentencia del
Tribunal Supremo.

El efecto depre.-ivo fué agravado porque
las primeras informaciones respecto a la
semencia eran que confirmaba la decisién
de! Gobierno negando el valor de la claa-
sula oro; a*i que al hacerse piiblico ofi-
cialmente que decidia lo contrario, la im-

obligaciones a
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¢>rizii<m rntrcaill vali-n'c-' fué mas J
«s=im'Wec.

Ei Presiden» Kiwisevefe. <n una omfe-
roKlia publica dijo rjuc priva-
ba a) lkjbkrnn federal W i>d« omrol _‘i>
brc las clodicioues six:iaie« y «jiwt~cas
<ki pais, iiegandip al Pinfer vciiiral lo (iie
iv le iiabia concedido «n t(*dos los pue-
blos, es decir, que jna-da iepislar muiw-
memcnte iwra todo el pai- en materia mo-
netaria en limar de permitir que cada uno
de los 4« Estados lo hagan de manera dis-
tinta. Anadi6 que con esto puede quedar
dc'truido también el coiitnjl de la indus-
tria y de la ~ricultura. tdimdi luaar a la-
jas del precio de su» prtKluctos, espeeial-
meii» del trigo y del alg.xl6i!. y t?rovocan-
du en la ind’i'tria descen.so de .salario» y
aniucuto de horas de trabajo.

En majo, [xir ana nueva decision del
tribunal Supremo, .se determiné que los (.o-
digu, y el "Kcw Deai" se pousan esi ar-
tnoiiia con los preceptos de la t.oit'-titu-
ckiii. por cuanto el texto del “Xevv Dea!
habia sido hiterpretado dmiasiario «xlcn-
sameute p3ji- el Gobierno. «1 entender que
aun las Eimpresas iiue tralajan so6lo en el
uilerior de uno de los Estado» se luillaii
sujetas a la legislacion federal siemiire qw
fu actividatl -e cntieuda que aiccla indi-
fectanwute a las condiciones ilel rojnercio
entre Estados.

La decision del Tribunal Supremo tuvo
también nnfaWe reitercusMMi en BwA\h por
el temor de que se suscitaran duras coni-
prteiidas para ventas y lacha cii los prc-
ldus y de que. con ocasion de_I1~as de jor-
nale- o variaciéon de las condiciones de tra-
bajo en las Empresas, siusieran perturha-
itiunes obreras en la industria.

Mucho «o discutié .sobre los medios pro-
=tetleirte» para evitar los electos "practicos
de lo resuelto por la decision judicial, pro-
puuicncUi-e la reforma de la Cu.i»titu<ion,
u bien que cada Eaudo de la Unién adie-
te voluntariamente la iiorma general o. en
Uhimo término, que las Empresas acepten
jhir propia imciaiiva las tlsposiciones de Jos
Codisoi, si faen a esta propuesta « bahia
«ibservar iiae aun aceptados lo.s Ci'xligtss yo-
luniariamente podian ile)ués surgir difi-
cultades en la pcjcrucién sin tener madio
«lactivp de imponer lo precepto» de aqué-
llos.

El Pre-sidente Roosevclt. aiuirtc de otras
Kestiones. celebré una coitferatcia extraor-
dinaria con los jefes demt'Kratas y ctMi lo»
aUos fundoiiari'.s. niarafeslando después que
iba a proponer al Cougreso declarara nece-
sario maniener por espacio de nueve lucse-
la parte de la National Hecimstructum Act
compatible cou la semencia del Trtbinl
Suprono. quedalidl, por tant<i, uiantenidas
la» cldusulas de Es Codigos relativa» al jo.'-
nal minimo y a las horas de trabajo en for-
ma de leves aplicable» al comercio eittre los
IC'iado-."\demi», el Gobierno no haria nso
de la facultad de cnipleo de los 4.000 millo-
nes a e.sos objetos »iu.; ou favor de la» Km-
presas cjue acepten las normas de la X. R. A.

.V da también la circunstanca de que la
j»eiiteiKia, al pi-iHiimciarse contra lo8_Cadi-|
go» de la X, K. A., no hace excepciéon de j

8 FKBHF.ro

triedones; j.-ero no cabe tiudar que la itieii-

mciouada sentencia fué et principio de una

reaccion contra el excesrvi» estaiismo. que
txjntribuj'a. segln opinion muy general, a
la paralizacién de ios negocios.

SKXTKXCIA UOXTRA LA ILLEY SO-
BRE LO.'» HOLDINGS

A fines de este afin un caso analogo_se
repiti6 al resolverse otro recurso judicial.

En 7 de noviembre se produjo sensible
impresion en los medios fiiiancieros con
motivo (le la sentencia del Tribunal Fe-
deral de Bahtmore, que declaré inconstiiu-
donal la ley de 1935 srrbrc los Holdings _de
los servicios publico-s, habiendo producido
un alza impértame en los valores de esta
clase en la Bolsa de San Francisco des-
pués del cierre de la de Nueva York.

La sentencia considera dicha ley. en cuan-
to prohibe a los Holdings controlar mas
de una red de explotacién, contraria a la
separacion de jloderes, y especialmente a la
division entre los de las autoridades fede-
rdis y los de cada Estado, estimando que
i05 redactores de la misma irabian entendi-
do en asuntos de t’ompaftias cuya activi-
dad estaba limitada al interior.de un solo
Es-lado, iencio asi gnc la Constitucion no
autoriza al Poder federal para reglamen-
tar mas que ti comercio entre los Estados
sin (pte justificara la intromisiéon el que «1
la ley citada se liiibiera diciio que las Com-
pafitas reglamentadas eran de interés fe-
deral. porque sus emisitmes, su funciona-
miento y el de sus filiales exigian el empleo
de medios federales de comunicacién y por-
«tuc sus préacticas afectaban a varios Esta-
(tos y no podiai) ser controladas ix>r las
autoridades locales,

Uotivieae recordar {(ue «1 Presidente Roo-
sevelt acu.saba a los H-ildii™ de favorecer
kw monopoUos. las tarifas e.xcesivas y la
sobrecapitaliz*cién {financiando campafias
politicas.

K.sta ley determiné baja en las cotizacio-
nes; de los titulos de los Holdings y tam-
bién en el de las Compafiias explotantes.

PROXIMAS DECISIONES SOBRE EL
-sNEW DEAI."

Al terminar el afio se esperan nuevas de-
cisiones del Tribunal Supremo anulando
otras regulaciones del "Xesv Deai”, y es-
pecialmente; las relativas a la agricultura
son niorivo ite cierta alai-ina por la isnpor-
tajicia y extensién de los intereses a que
lian de afectar, temiéudoae que. a falta dé
los apoyos derivados de esas regulaci-mes.
sea necesario aportar subvaiiriones directas
ilel Estado, para lo cual podria M. Roosc-
velt considerar obligado a desarrollar la in-
flacién deprmiieiKlo el valor del doélar.

MONEDA

Ampliand- iodicacior®s liecba* al hablar
di- la estabilizacion monetaria en general,
diremos que en el me» de mayo se lude-
ron ya varias manifestaciunes favorables a
la" e-iabilizacién del délar en los Estados
Uiudtis, que se corrcsjmiidiati en cierto mo-

fas priniera* materia», como el tetrolesj y 140 con las que se liabian hedi6 con refe-

«1 cobre, no ubsiacite que roiiecto de tale»
articulos »c dice que todos, aun lus adver-
sarios del "New Dcal", creen rtcciso man-j
tener un régimen de regulacion, es d»'ir,|
el exceso. Ademas, se afiade, qu« mudn.s
industriales, cuando se preparaban esos C6-;

digo», ajtoyaron la tettria de la inierveueion m

dcl Estado para evitar el comercio de»leal.
que vendia por baj» del precio de coste, 0 ;
<iue al mismo objeto .»e cmideeii las prima-,
devoluciones o regalos al conifrador. asi
como el uso de crédito.» excesivos, de una
capciosa publicidad, etc., y aun se llego a
propiwr al sefialar precios de venta, limi-
tar la produccién y el emi>leo de maquii;.'-
y otras medidas radicales, y se aceptaron
o propusieron las tic prohibiciéon de trabajo
a la infattria, que los patrono,» no liabian
de negociar sobre los asuntos del trabaj <

con los obrero» individualmente, sino con los \

orifanismo.» colectividades que los r~>re-
senten, y otros pr~cetiimic-*". de analogo”
caracter,

1,0.; elementos politicos y sociales at.sies
el Presidente atribuyen la oposicion a ks
Cdédigo.-, méa- que a los mdustriale-. a los,
contratistas y comerciantes al
que se creen en aptitud inferior a atjuélkis
para tr;." j.i'- y hace beoeficii- con esas re»-

M a esfra Nacional,

iii.] >luuiaja. se
iia-,

ptufosoru tic fruioéa.
olrr-i-e a (ioiuicilio. CuniitKii.'ui®a.
moro, 'L. 4 ® izrys . i

i>or menor, |

rencia al problema general monetario del
mundo, en Inglaterra y en otros ivaises.

CAPITAL AUTORIZADO
CAPITAL SUSCRITO..,.
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| Tal era el interés puablico en los Esta-
dos Uoiilos por este asunto, que basta se

"abrieron encuestas esiieciaVes para ooitooer
la nHuiéu doBiitiande que fué, con gran ma-
yoria. favorable a que se llegue a un acuer-
do de estabilizacibn monetaria, siempre que
se proceda conjuntamente por las tres mo-
nedas priadpale», o sean d délar la libra
y las monedas del bloque oro.

\i. Margentbau, Secretario dcl Tesoro,
»e manifestd puablicamente, favorable al pro-
yecto de celebrar una t'onfereucia ititer-
nacioital en la que se asociara por los
representantes de las priiiciji
para Il1”™ar, desde luego, a una estabiliza-
cién de lItecho, sin fijar por cl momento
tiptv dcfinitivo.s de cambio. Segin sn opi-
nion, er k) sucesivo «o habr& iiioguua nue-
va depreciacion del doélar, al menos por si
sola, lo que peraiite cousitlerarla ya como
ntoneda sajia.

K-to muestra como U atmé.-fera ijue esu;
afio se ha venklo forniando e« los Esiadtis
L'uidos e» ya a favor de un cainbj;- de po-
litica Bsouetaria, atmoésfera bien distinta dé
la que, isfedombiaudo, cuando se celebré la
Uoirferencia de Lojidres ett 1933, movi6 al
Presidente a recltazar las propuesta.» y mo-
ciones que entonces ,-e biciermi para sentar
105 preUmiiiares de una estabilizacion ge-
neral. Tanto es asi que M. Raisteyelt, en
un mensaje a la Camara en 22 de mayo,
rectiazé todo proité.sito de inflaciéon, abog6
por la estabilidad dcl délar y dijo que se
bailala dispuesto a procurar una estabili-
zacion geiteral en ios cambios de las mo-
nedas.

En igual tendencia se inspir6 el Secreta-
rio de Estado, M. ITul!. por e>ta misma civi-
ca. cuando, al trazar un programa de las re-
laciones que debieran establecerse entre los
palscB Ri las circunstancias actuales, com-
jx-eudi6 en él la estMiiliaaeién isttemadonal
de las moiicdas junto con tiii régimen de pre- j
cios mundiales mediante la supresion de
trabas, contingentes, licencias, i-ontrol de
cambio*, etc,, en el comercio internacional. |

Ultimamente, el Preskleiite del Consejo1l
del Comerio Interiui-ional, een su aivitacioii j
para la reunion de diclf» organismo en
Houst<«i (Tejas), en el mes de r.ovienArc, |
decia que se ha llegado al periodo en «ue
es necesario resolver lu» jiroblemas del ci>-!
merrio exterior con la practica de un sis- |
tema cunserciai y aiunetario sano, como se
recomendé en *1 Ostgre.'O de la Uduliara
6e Gtiuercio Internacional, y que Ita sid
aoeptado por tudas las racione* como indis-

EL FINANCIERO

reconstruirse y prosperar. DF c»encial mi-
iportaujcia—sigue illcienrio—dei>en  ser {«-
Cuiierenctas relati\»s al aig--d-6n y al ta-
baco para iiif rroar al jiag; tic las se.'u.- ("Mm
secuencias que implica la disminuciéii ca
la exportacion de estos articulos princina-
let. sieixlo incentivo para el takcimieiito de
las fdantaciones de algod6n y tabaco en otr».
paises onn reaC'done- qite perturban attes-
tpo cmacrcu) exierior de h-s demas pro-
ductos.

.mMguiia relaciéon con este a»p<?to nvn-e-
tario tiene la -empefiada discusién que se ha
maiitetiido sobre la reforma fiscal, la «iai.
en sentir de algBii'is. debk-ra hacerse pr-»s
vocand.. una inflacion de medios miu.eta-
riu», mieiitra.s que ei Gobierno priKura, -e-
gun sus partidarios, que kis gravameites fis-
cales recaigan priixipabneiUe sobre los a-
co», > pur Cio se hdli elevado las cuotas
sobre tas succsiutKs eu sentido tan radical,
que eu los capitales grande» parece akau-
zaii liasta absorber el 75 yi-r too de los mi.-
mos.

L\|[Po RTAaONES DE ORO

El iniiiortc de las reservas de orn cu lu»
Estado.- Unidris ruando se promulgé d nuc-
vn Estatuto moiKtario eii 31 de cneni de
1934 era de (1.820 millonts de délares. Eo
los veinte meses siguientes las reservas de
oro subieron a 0-32< millones, o sea im au-
mento de cerca de 2.500 millones, esto e-,
un 37 -por 100 de aumento, con la circim—
talicia de qoe ese crecimiento fué constan-
te y rernlar, pues en fin de junio de 1934
ia resersa repTesentaba 7.640 mflbnie.s de
délares; en fin de (K-ttibre, g.rmo; en ener»
de 1935, 6,243, y rj.ooo millones en jurii»
altimo.

F.I exceso del st-n-k de oro suscita seria»
dificultades al Gubiernn, pues aparece ceii-
traKzado en las Cajas del Tesoro, que t»
paga, al comprarlo, a 35 ddlares por onza,
y 4 iitnindancia hace ma.- dificil la prac-
tica del programa de jirnteccidii a la plata,
segln la ley votada en junio de 1934, cii.
qué dispone que el encaje metélic >se com-
pondra de 25 por 100 en plata, piies cada
dolar de m\> adquirido obliga a comprar
plata que rei>rfsente un cuarto de dolar.

mAlvira bien: « el (jobienio americano ii*>
comprara el ore, pagandtilo a 35 dolare-,
la -eotizad6n de la divisa eu dicha moneda
estaria sujeta a la» fluctuaciones del mer-

0,\cado y probablemente sifbiria, coiilradirieii-

do la politica oficial; i>ero, por otra parte,

pensable para la compieia roe mstrucciorimS S€ fpwre impedir que el délar alcance

dcl mundo, principio que yti se liatda esta-
Idecido en la reunién riel fomerek) Inter-
i;adoual gtic tuvo lugar el afio anterior en
Nueva York, y. pur tanto llevar a efecto
esos acuerdos .«s cl asurto que debe «aere-™
ccr la mé» cuidadosa cunvicler»cion de la
.m\samblea que se va a celebrar en Hotislo.!,;
lenimidu en cuenta la gran imporuncia que
*e dard por los ulru* paise» a la inidativa
de los Estados Unidos cr. esta maieria.
Més adelante afiade, que salieudu de un
periodo de pruelas reigK-cto a la reciaestrur-
cidn interior en las diUueadoue* (W cumer-
clp iruindial. eulraino.s abura eu la tarca de
ajustar nuestra ecommiia a niestra,- -e-
cesidade». como mu radén a la c-ud es in-
disiJensahle el comercio intcmaci'.nal para

[E o Gran Via, I*
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cl iimilc de precio que permita entrar ora
y para dio se emplea el fondo de comro!,
habria necesidad de adquirir divisas extran-
jeras. con la circunstancia de que, si el Gn-
biernn adquiere libra», crrrre el riesgo de
pérdida por .ser moreria fluctiiante, y si ad-
tiuiece francos, es ccimri si adquiriera om.

Esto exclii™ cierta inactividad en k ges-
tion oficial ante la complejidad de resulta-
dos en cuakiuier solucion que adopte.

Estudiando la cansa del fomento de la»
importaciones de oro «1 los Estad.'s Unido».
sc dice que es pruducido iH la coyuntu-a
es”eiibmica y politiea.

I'or la coyuntura eronémica, porque la
I>alanza de pago» de los Estados L'nid-.s si-
gue siendo acreednra, y, Kibre todo en el-
otoflo, se mamfiesta mas en favor de bu
b>tadiw Uiiklos. -Ademas, los capitales tien-
den a dirigirse a América huyendo de los
Sibresaltos a <|We las circunstancias econo-
micas y politicas de Europa ks tiene sume-
udos. y por QW tixlas las liajas que ha ae«n
tidu la libra esterlina al terminar el pri*
nier trimestre dol afio, y después al princi-
liio dtd cuarto trimestre, se han msuiiiesU-
cki i>or mipurtanie.» pediiio* de ddlares, re-
gistrandose en el mes de octubre entradas
semanales de so a 75 millones de doélares,
"l-.a crisis de! fraiKu en el mes ile ii*-'
vieinbre y al final de diciembre ha precipita-
do la talida de oro tic Europa, agravand»
cl aunientii de las existencia» de este me-
tal en los Estados Uoidos. con todos lo»
pruhlema» a ello cuilL-iguicnte».

PLETORA MONETARIA

SumeiiUn e-te afio las difiailtade» c-'u-
siguientes al aiD-.iutunamiento del oro (nsi
la abuiKUucia extraordmaria eu los Eilada:
Unidos de medios raunetariu».

No se trata de aumento de la circulacisA
de billetes y de muiwda uieldlica. que si-
guen siendo aproxkiiadacnente de uru*> s.ixw
niillone» de délares, al menos hasta los Uf-
timos mese*, sino mé» bien de diigxiniUli-
dades en cuoitaj, -urriente». dejsésitus y cré-
ditos en lus Banuu», cuyo aumento, desde
¢! priiKipiti de 1934. »e calculaba cu el ote-
fiu en uno» lojsoo millones.

Tal resultado se debe itriucipalmente a W
ituporUcioue» de oro de Euruja, despiia»
que el doélar sr revak>ré «n eneru de 19M1
imrriue. como henw» dicho, se repatriar-*»

«0



fApitales unericanoi que haUaa salido ruan-
do se produju sa desvaloriaacidii y acudie-
»0B roo elk>s lo* de capitalistas extranjeros
que emigran de sus respectivos paises a cau-

de las condiciones e<peciales de cterlas
monedas europeas.

Se calcula que esas importaeinrres llega-
ron en 1934 a r it» millones, mas otros 800
miUuiies eii la primera mitad de 193S‘ es*
petdndose alcance suma bastante mas con-
siderable en el segundo semestre.

Otra causa de esa situacion de abundan-
tia monetaria son los empréstitos, porque
tos Estados Unidos han tenido que aumen-
tar la deuda publica para ias finalidades del
“New Deal”, cuya deuda entraba en la car-
tera de la Banca privada y de los Institn-
los oficiales de crédito de tal suerte, que se
estitna que unos 30.000 millones de dola-
res en titulos de deuda publica figuran en
lia cartera de los Bancos y de estas otras
instituciones, mientras «ue hace cinco afios
esa cifra se cjiisideraba que no excedia de
Mkaoco millones.

De otro lado, el Tesoro federal, en lu-
gar de abrir cuentas y créditos en los Bafi-
ais federales, se constituye acreedor en la
Sanca privada, facilitando de esta manera
vecnTio para las suscripciones.

Esto no obstante, las disponibilidades de
U Banca en Us Bancos federales contindan
«eiido elevadas, porque en las cuentas que
tienen los Bancos privados en los federales
se hacen los asientos y traspasos por los
pagi'S del oro que vende el Tesoro y por
ios papr-s de las oficinas publicas a los
<lkutes de los Bancos, gae siempre scai su-
priores a lo que representan las entradas

los impuestos, y por «so boy los cré-
ditos de los Baucus ordinarios en los fede-
rales son dublé que anterictmiente al “New
B c a | Eks créditos—depositos de los clien-
tfi de los Bancos, exceden de 5.000 millo-
nes de doélares, no obstante que lo expido
e«mu reserva legal s6lo repre~Ula la mitad.
KecordeiBus que esa garantia ba de repre-
mSeniar de 7 a 13 por ido, segin los casos.

Por coa.s-guiente. los Bancos ainerica-
ees podria.l todavia cubrir 25.000 millo-
*» de ddélares en créditos nuevos, es de-
cir, que las disponibilidades hoy excesi-
vas podrian ser alun muchisimo mayores.
- Y todavia es de advertir que los com-
pradores de titulos no han usado de ello?

para abrir créditos, como lo demue.stra
que 14 cifra de créditos abiertos a los
“broolcers” ro exc;den de 900 millones,

que es la décima parte de lo que repre-
sentaban en 1929. y eso que el precio
dinero a la vista es de cuarto por cen
«n la Bolsa, todo lo cual demuestra que
fcay un margen imponerte para aumento
de medkis de pago, y, por tanto, elemen-
to™ aprovedtablrs para abusos de la es-
f eculaciOD.

ConfiraiaBdlu las idea- ei“uestas. iufor.
mlackmes de Gltima hora se refieren al te-
aia tratado, es dectr, al temor de gae
el exuso de <”sponibifidades produzca
ona inflacién exagerada del crédito.

Se recuerda que el aumento de 600 mi-

de doélares eo las reservas de los
Bancos del 'Sistema Federal, "memiser
banks", fué suficiente para provocar la
enorm: eiepansiéon de crédito «n los s'e-
te afios anteriores a 1929, haciendo no-
tar que ahora se ha pasado deade la ci-
fra de 1,700 millones que reiB-esentaba
exceso de las reservas hace afio y me-

a maés de 3.000 millones—se habla de
3-300 miUooei:—a ultimos de cfcte afioj
ciHi lo que se ba excedido el doble def
Oli >imo legal.

Esto significa que l6s Bancos ilel sis-
«fma disponen de suficiente margen para

N

eubir la cifra de su- depo6sitos unos
60.000 millones sobre ios 35.000 que ya
Ueiie , es decir, que pueden ll~ar a un
total de 65,000 millones, que es casi el
A>b'e de lo que existia al producirse el
orak" de 1929, en cuya época repre-

=«“taba unos 38.000 millones de ddlares
Ha.sta hace dos afios el Gobier..o tu-
> por politica hacer pre-'6n para la ba-
14 d-l interés del d'nero mediante la com-
pra de titulos «n el mercado, procurando
c-ta manera grandes disponibilidades,
J tonces el exceso de las resirvas de los
eancos no pasaba de 800 millones, y des-
a pe-ar de que han crecido las re-
Arvas, como hemos visto, los valores de
*4 cartera de los Bancos federales—unos
miilonc-—apenas han te'ido vana-
~n, porque aquel exceso ha sido pro-
ducido principalmente por fas importacio-
Hs de oro y por las operaciones de eré-
«to para cubrir los déficits del presu-
enesti.

“'“tock” de oro ha -ubido de +243
i lones a pri.cipio de 1933 a unos 10.000

mpUoijcs cu,.el,.afio actual,.y. sin tmbax-
mc |[Tifsta 'Va se'ha e:“re-

mado, y salvo alguna pequefia «lifcrencii
en el mes de dicienibre en 10- préstamos
a ios "brookers", no hay atunenio sen-
sible ea ésto?, puesto que son inferior.-
en unos 50 milloBe- a la cifra del afio
enferior, y los préstamos comerciales
también lo son ¢ unos 39 railloues a k)
que reprrsentabau cu dciembre de 1934
El interés de los observadores .e cifra
principalmente en jos proediraie :tcps que
pueden emplfarse para evitar la inflacién
en estas circunstancias.

El aume .to del tipo de descuento no
tiene efecto porque los Bancos privados

Si hallan libres de deudas con los fede-
rales de reserva.
La presién moral de las autoridade'

financieras, como demostr6 en 1929.
s6lo puede ser efectiva muy temporalmen-
te. miertras no se le afada fuerza coac-

t'va.
Con la venta de valores de la cartera
de los Bancos fideralcs en ei mercado se

puede obligar a la Banca privada a que,
al retirar 105 cliente- de ésta sus fondos
el ella pam emplearlos en esos valore',
t«;;gaa los Bancos que sacar dinero del
de Feserva federal y disminuir asi -u' re-
serva; de garantia, o sea su potencial de
crédito: pero en las circunstancias ac-
tuales, con el e.xxceso de reservas que tie-
ne la Banca privads. aui suponiendo que

se vendieran en el mercado los 2.400 mi-
llones de la cartera de 1« Bancos fed--
rales, aun quedaria como exceso de re-

-servas unos 600 millones, cantidad que
fué suficiente en 1929 para provocar los
desastres de la inflacién.

Se dice que, e,i todo caso, si produci-
ria «J efecto moral de operar «I Gobier-
no en ese sentido, produd.ndo la natural
alarma en los especuladores, pero de otro
lado podria ser de grave .perjuicio para
las cotizaciones la venta de una ma-a se-
meja.ite de valores.

La ley Bancaria de 1933 perm'te al
Gobierno suspender las operaciones del
Banco qu? provoque fa especulacion, en
sus relacioues con el Si-tema Federal, y
ademds, cor. arreglo a didja ley. mhiede
el Gobierno sefialar a un Baico fa can-
tidad con destino a negocio' de e-pecula-
cién, y todavia tiene el arma de declarar
vineidos para c.sf Banco todos los a-:ti-
cipos del Banco federal, y, eii Uttvno ca-
so. es también facultad de las autorida-
des oficiales el que intervenga el Con.-,-
jo de gobernadores de los Ba eos feflc-
11ds en cualquiera negociacion de un
Banco regional coa entidades o Ba-co'
extranjeros (sin duda suponiendo que
puedan ‘er age'tes especulativos), y, por
Gltimo, existe también fa facultad oiScial
de destituir a los directore> o agentes de!
Banco culpable.’

Las Securities Exchange ,Act of 1934
atribuyen al citado Consejo de goberna-
dores la facultad de aumentar o disrai-
*'uir e’ margen exigido para enerar en Bol-
sa a tos clientes que toman préstamos di,
los "brockers", y dltimamente se trata
ke extender la misma facultad con rela-
cion a los préstaiBOs de los Baucos, a
causa d tquejas de los “brookers”, que
se consideraban perjud‘cados e, relacion
con la Banca.

La Banking .Act de 1935, st™in ntas ade-
lante indicaremos, hace al Consejo de Go-
bernadores mas independienle que anterior-
mente. jHiesto que aumenta el > Ja
remuneracién de los cargos de VoMles y
separa de dicho organismo al Secretario dd
Tesoro y al Interventor de la circulaciéu,
que eran antes elementos oficiales agrega-
diw al organismo como Vocales natos.

Ademas, esta ley de 1935 ha dado a] Coii-

sejo de Gobmtwlores la facultad. «>n ti
Ivoto de etatro--entre tes siete, para poder
alterar el importe de 1? reserva exigida a
'k_, "Member Bank'™, con Jo cual este pro-
cedimiento se considera el mas eficaz para
cortar la es”culacién, tanto, que en varias
ocasiones recieirtemente se lia pensado en
una inmediata resiriucten doblando el mi-
nimo legal de dicha reserva, cuyo efecto se-
ria disminuir en una mitad el potencial de
crédito de la Banca privada. ailalai;d-- has-
ta cierto punto toda base d* expansién ge-
neral de créditos.

Bien se advierte que esta materia es so-
bradamente compleja y delicada, y que sus
.riectos mtere.sai! no sélo a los Estados Uni-
dos. sino a todo el mundo, por la repercu-
sién _inmediata que habrian de tener las
decisiones de aquel pais en esta mater-a
sobre los mercados y la.' moneda- de los
demas pneWos,

REFORMA BANCARIA EN LOS E&
TADOS UNIDOS

fUu i.inf
«Peculacione,
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constituif cl f«id , dc seguro de dep6-
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por cien

_Esto ultimo no se Ikvd a efecto por opo-
sicion de los interesados, y se prorrogdé por
un afio, o sea, hasta 30 de junio dg X935
el seguro provisional, si bien, en lugar de'
asegurar solamente los deposites hasta 2.500
dolare.!, se elevé este limite hasta 5000
dolares y, ademés, se prorrogd su validez
hasa fin de agosto.

la mieva ley conserva el liaiite de 54*0
dolares, y ios Bancos han de ingresar anual-
mente una duodécima parte yor ciento del
total de sus depdsitos y cl Tesoro publico
aportarda al fondo una cantidad que no po-
drd ser superior a 500 militmes de ddlares.

Conforme a la ley de 1933, los Baucos,
para gozar de! seguro, neceaitaijan ingresar
como “Miember Bauks” en el Sistema de
Re.ierva Federa! fio que era un medio de
compeler a todos al ingreso en el mismo),
y en la nueva ley se les da esa facultad é&e
«ingreso hasta el 1 de junio de 1942, sin que
nece.'itan entrar eii él para gozar del se-
guro tes que tengan menos de un millén
lie d6lares de depdsito.

Segun los datos del ejercicio de 1934,
publicadas jwr la Federal Deposit lusuran-
ce Corporation, hay en los Estados Unidos
Lpofio Bacos asegurados, (Jue han constitui-
do el seguro de depésito por 15.653 millones
de «tolarei, quedando sin asegurar por im
Importe de 20.333 millones, representando
los depo6sitos grandes.

KI nimero de depo6sitos asegurados es Je
49 /S0.000.

Subsisten

los dotie Bancos federales, es

mnBUIHBRmiiMiininniRininiininBMmsHRimfliiiBnininii™

Sociedad de Altos

B | L B

Fabricas en

Lingote al cok de calidad superior
para Fundicionesy hornos Martin Se -

- ACEROS BESSEMER Y

S ENS-MARTIN (en las dimen-
construcciones)

CARRILES VIGNOLE petados y li-

geros fenocarriles, minasy otras

industrias. - Carriles Pboenix o broca
para tranvias eléctricos. - Vigueria

Hornos de Vizcaya

O

N

A

Baracaldo y Sestao

para toda clase de consttwciones

Chapas gruesas y finas. - (tenslruc-

ciones de vigas annadas para puen-
tes y ecidicios

Uones usuales para d Minercio y

Fabricacion especial de hoja de lala.
Cubos y baAos galvanizados. - Late-
ria para fabricas de conservas. *En-
vases de hoja de lata pera diverras
aplicaciones

OlrljM* toda la corr«spond»nci8 a AlItO» Hornos de VizCaya B IL B A O

decir, que no se ta ido al Banco Unico ¢ -
mo se habia propstetio, y contirria fanibici

la participacion de ios “Member Bank'
como accionista?, quedando ésto.- snjetos .a
la inspeccién de les Bancos federale-.

El nombramiento de tes Gobernadores <c
los Bancos de Reserva ha de ser ratifiradr»
por el organismo que sucede al Federal Re-
serve Board, con lo cual se modifica la or-
ganizacién anterior, pues antes, de I>ech>,
resnitaha actuando en la Direccion de Jn*
Banr/>= .te Reserva mi funcionario que era
designado por el Consejo de Direccién de
les- mismos Bancos.

E. i'rcsideiite de los Estados Unido-,
ademéas de la facultad de desigrur, c-m la
aprtihacion M Senado, siete miembroe pa-
ra el Consej : de Gobernatkires que sustitu-
ye al Feileral Reserve Board, tiene la de
revocar, cuando le parezca, al Presidente
de ese Consejo.

Segimja ley. el Consejo de Reserva Ge-
neral (Federal Reserv-e Boar) se llamara
Con.sejo de Gobernadores dcl Sistema Fide-

bteagail y Surgoberr.ador del mismo el titulo de Pre-
P"'<M>ahT.enx aisidentc > Viceisesidente del
bursatiles, que'también a ios Gobernadores de

Consejo, vy
jos doce
Bancos de Reserva se les designara'Pre-
sidentes de éstos.

En el nuevo organismo dejan ac firmar
parte el Secreurio de Estaco para el Te-
.-or- y el Interventor de la moneda, que
antes eran miembrtis del mismo, y, en cam-
bio, se elevan de seis a siete los Vocales
del Consejo designados por d Presidente
de los Estados Unidos, quien, como h«uM
dicho, tiene la facultad de separar en cual-

Pre.'iilente de este C.-rscjo.

La tercera parte de la ley concede facul-

tades extensa- para regular el crédito, re-

organizandi. ci Comité que opere en el "open
markef

1933. Y se componia de los doce Goberna-
dores de I Bancos federales, pudiendo ha-
cer solameme propuestas al Board, que las
aceptaba o rechazaba, sin perjuicio de que.
aun aceptadas por el Board pudiera el C>-
mké desistir de su propuesta.

Segln ja nueva ley este organismo se
compone solamente de siete Gobernadores
designados por el Presidente del Consejo de
Gobernad-ves, formando también parte de
él cimco representantes de la Banca de re-
serva.

Es de 'ti cargo dirigir la politica del
mercado con acuerdos que obligan a los
doce Bancos de Reserva, los cuales han ele
~oceder en sus compras y ventas en d
“open markef segln jo exijan la situacion
econémica y de crédito general del pais.

Los titulos de deuda publica 110 podran
comprarse sino en el mercado abierto, con
lo que se procura evitar que el Gobierao
cbligue a los Bancos de Reserva a absor-
ber titulos de suscripciones que fomenten
la inflacion.

El Consejo de (Jobertiadores puede mo-
dificar el tipo del importe de la reserva que
la Banca asociada tiene obligaciéon de situar
en los Bancos de Resen'a, elevandola has-
ta el doble del actual (7, 10 6 13 por 100,
s~0n la poblacion donde estd el Banco),
sm permitir su reduccién. Esto taetide a po-
der luchar contra la especulacién, restaa-
do disponibilklades a los Banco.' para im-
pedir los abasos del crédito.

Esta ley viene a represwitar notables ate-
nuaciones del proyecto primitivo, que fué
combatido con poderosos argumento' por
la Banca en cuanto significaba excesivas fa-
cultades dd Poder publico, cuya» iiitromi-
siones se consideran perjudiciales para 3a
s~idez del organismo directivo bancario,
fi Ken el sistema actual concede (| .Gobier-
no mayores faaiitades que anteri<>rracnte en
esc respecto y en todo te que bc refiere a
la direccion <le la politica del crédito.

COMPETENUA DE LAS IXSTIXU-
CTONE.S OFICIALES DE CREDITO A
LA BANCA PRIVAD .4

H;i s0o de .-eptiembrv dltimo Ji.' présta-
mos de institucilues u organismos tficiales
o temiofieiales de crédito en lus Estados
Lhiidis, 'in incluir las suscripciones por
participacion del Estado en el capital de
Empresas y por préstanuis o anticipos a
intereses privad s de distintas <la«cs, su-
maban mas de la mitad de lo que represen-
taba en aquella fecha el irapurte tciial de
los préstamos hechos por tod-is jos Banco*
comerciales del pa!'".

En efecto, los préstanHis de ias agencia-?
de crédito totalmente maiiienidas cxm recur-

PEDRO LOPEZ E HIJOS

e~aaqueroa y repre*en:ame* de U CempaAla
Aireadalaria de Tabacos

Cérdoba

FogNeel
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"A's publicos se elevaban a 2795 miilimess. Flcmirg. ha sometido, a Mr. Roosevelt un irai<is tic crédito? concedido?, 81:6-553,83.
my los de la? agencias sostenidas en farte con plan para que la Banca privada vaya mear- Depdsitos nominales, 3t-439.rti.'SO’
hindos del Gobierno y totalmente controla- gandose gradualmente de la concesion de  Pasivo: Capital, 1.500.000. Fondos de re-
da? por éste, a 3.985, es decir, giw en total créditos, que hoy se efectGan por las Ins- .?ema, 1.130.000. Acreedores: Bancos y Ban-
sumaban 8.280 millniie’. * titurioiie? dependientes de! (ioblenjti tede- ouern», 1.973.134,81; Acreedores a la vi'ta
En cambio, en 30 de junio, los préstamos ral. confidndose en obtener la aquiescencia (cuentas cts. o iniposidonesl, ia.041.231,03;
de tiKifS los Bancos conipreiidid»w «i la‘del Jefe del Estado y proponiéndose Mr. .\crecdores a mayores plazos (imposicio-
Fedcral ITcinisit Insurance Corporation re-.Fleming .'(rmeter a los banqueros de todo ne?l. 6.580,109,28; .Acreedores en moneda
mpresentaban i4.5(X) millones- [el pais las condiciones para la realizacién,extranjera (valor efectivo), 480.970,51; To-
Pur C'la causa se ha formalizado una ver- de «iolki plan mediante una .'erie suce?i>-a
dadera corneiite,de otunién tendiendo a ('Jru’e'de confere/n{:ias que piensa iniciar en Fin-
G ,*»,.,0 I,I,. 1L ... _Cpr_iv_.d. le. |
corre-jninde 3 cargo de M actividad e.'iie-
cial. tarto mas que esta competencia se ha 'sintomas que vienen manifc'laiidnsc, que’
agravado iyir<iue las agencias del Gobienn) tenga primero efectividad en relacion roii ];0 la ~enloria de esta Sociedad corrcs-
han tendido a rerlucir ks intereses <Je 1'ts kw préstamos a los fern>cariles. cuyas difi-, i).mllie7ite al ejercicio 1935, aprobada en la
préstamo.s para atraer los fondos vacante'. cultatks y cuantia vienen prmlucicndv al- junta general de accionistas celebrada el 26
En 23 tIf diciembre actual comtiniran de gima preocupacion en las esferas oficiales. dei pasado enero, entresacamos los siguien-
Ameérica iinc d Presiderte de la .Asociacion (1)." la Menairia de la .Asociacion de ’a *> dalos:
de Banquero- .Americanos, Mr. Knbert V. Banca del Centro de Espafia.) w'El beneficio liquido obtetiido asciende a
pesetas 324.479.34 el cual, satisfecho,? los di-
ferentes impuestos a la Hacienda y dedu-
ciendo las cantidades reglamentarias, con-
| -ieiite el reparto de un dividendo activo de
iVetas 60 por accion libre de todo impues-
"lo, y destinar al Fondo de Reserva la can-
)) , lidail de pesetas 50.000 y a la Reserva es-
pecial para oscilacion de valores pwsctas
40.000. quedando un remanente de pieselas
5.8f)ii,63 que ird a engrosar el de ejercicios
B anco de T olosa anteriores.
Por los datos estadisticos que a continua-
cion se iktallan. os formaréis concepto del
miivimiento de las principales cuentas.

.. De la Memoria correspondiente al pasado | Disiribtieioti
.ejercicio 1933. aprobada en la Junta gene-
;ral <le accionistas celebrada el 25 de ene-

,ro. entresacamos los siguientes datos;

 Dividendo rciartido en JO de
junio de. 1Q3S, 5 [wr luo, (a
cuenta), pesetas ...
"Xoi es muy grato consigiur que los idem id. cii 31 de diciembre de
‘resultados jIUC ofrece el ejercicio social bien '933, 7 por roo (coojpleinen-
‘{luedeii calificarse de muy halagliefios, €O-1  tariol ...
BU) lo patentiza el examen de las cifras re- !
gistradas cu esta Mciuoria, cifras que acu-
san una con.stante marcha progresiva obte-jRetribucién a los -cRorc' con-
nida merced a vuestra asidua colaboracién ' :

CAJA
37-500,00.
Movimiento de esta Cuenta:
Ingresos, pesetas ..
32.500,00 Pago.'

110478.033,50
109.847.260,03

90.000,00 Total cobros y pagos....... 220.325,294,43
gue dividido J»r 293 dias
habiles, dan un prome-

e B : JBIOS o s 22.479,74
my podemos anticiparo.’ que se dejan entrever | Sejeros [y ' dio de pesetas ... 751.963,46
mperspectivas favorables para el futuro a”® gajz dedPrevmon de empleados ,9'834’881_
wjuzgar por las actividades que se sefialan ondo de reserva ... R riaooo.oo CARTERA
ya en el nuevo ejercick).” Remanente para el  pwoximo

€JErCiCI0 v 48.682,15

‘ “Por tratarse de un Banco modestodes- Efectos a cobrar;
'faca entre la? operaciores realizadas en el 280.996.77 Fueron registrados pwrptas. 7.626.522,61

Descuentos;
Se tomaron por ............
Préstamos s. valores:

m/ejercick), al que se contrae esta Memoria,

‘ nuestra concurrciicia con la cifra de dos Situacién  del Banco de Tolosa en 31
niillones de pesetas a la emision del emprés- 4o qiciembre de 1935:

‘ tito <lei Exemo. Ayuntamiento de esta villa Se «instituyeron pwr .
por la suma de tres millones quinientas mil Activo: Caja y. tiancos: Caja y Banco Efectos a negociar;
pesetas. A ello no.' ha impulsack) ri cardc- de Es[>afia, 2.229.325,)7; Monedas y bille- Fueron adquiridos pwr
ter eminentemente local y ix)pular <ive dis- tes extranjeros (valor efectivo), 274,15; Cupiones:

31.741.049,89

300.328,00

13.747-948.59

tingue a nuestra entidad, y con la mejor pgancos y banqueros, 5.178.878.79; Total, se negociaron pjor 1728.141.65
"di'posicion, como siempre que se trate de 7 40g847861. Caneca: Efectos de comercio Cuentas c. s. valores: ’
intereses de la localidad, hemos coadyuva- | .0 A gias i.ij8.9&,23: Fondos publi- " Jalones .. 897.468.36
do gustosos al éxito de la operacion. Este

pai>l ha /'idu siempre de_gran acotacion -j-otal, 12.994.444,23. Créditos: Deudores s— i« “i» ™oL

en la villa i>or las garantias de seriedad y mcon garantia prendarfa, 610.907,19; Deudo- Cnrresponsale.’ s. c.:

rionr,adez que ha ofrecido en t~o tiem” , varios a la vista, 1,542.444,12; Deudores Adeudos poOr ... 5.253,866.50

nuestra adnnnistraciéii mumcipial. y _pi 1° [en moneda extranjera fallir efectivo), pe- -AbONOS por ... 5.189.920,69

lla evidenciado también en esta ocasion el setas 513.011,49: Total, 2.666.362,80. Inmue- Corresponsales 11 c.:
plblico tolosano subscribienAi las nuevas ple 200000. Mobiliario, l.000. Accionistas, Suman los adeudos......
obligaciones en nuestra.’ taquillas por uu 750000, Cuentas varias, 180.367,67. Con- Suman los abonos
importe que excede del millon de pesetas.

F1 saldo de la cuenta de Pérdklas y Ga-
nancias, comiboraudo lo que liemos dicho
anteriormente, arroja un resultado en ex-
tremo satisfactorio, alcanzando la cifra de
280.296,77 pesetas, o sea 39.02194 pesetas
mé&s que en el ejercicio anterior, lii que nos
permite destinar holgailainente a Reservas
110.000 pe.'etas para elevarlas a 1.150.000°
pesetas, lo que representa un 133 por too '
del capital de-sembolsado.

En el préximo mes de abril cumplirad
.nuestro Banco los veinticinco afios de su
fundacion, pues dié comienezo a sus ope-
raciones el dia 11 de dicho mes del afo
de ton. Un hecho tan fausto, que coincide
atk'Hi.&? ciai una gran cousolidacién y pros-
periJail de la in.stitucion, bien merece los
hi'U'ircs de que .-ea coiMueiiJoradu cnmplida- .
mtiite y al efecto, ei Consejo tiene proyec- I((
tado publicar una Memoria extraordinaria,
con amplia rximsicién de los datos ma? in-
tere>antes regi-tradus en ese alpso de tiem-
po y ademés lia de adoptar acuerdos <|we
en forma préactica jlerniitan hacer partici-
par a la villa de su leglliiiia satisfaccion
por lo? éxitos U”rado' en el desenvolvi-
miento de nuestra eraiwesa,,"

23.772.610,86
23.385 327.36

UNION r e

SEG UROS

féenix espxnol

COMPANIA DE REUNID O S

Fumncis3 cia e n

Benc/icios A gencias en todas las provincias de Kspafa, Francia,

Lo-, obtenidos durante el afio Portugal y Marruecos

por todos concepto?, pfas..... 050.757.81

<\ dviwir:

12.000.000 de efectivas

CAPITAL: pesetas

Por interese.' diver-

P()S;)?gééfos 49087548 com pletamente desem bolsado
ministraciéon ......... 182.275,66

Por timbres y efec- Seguro» contra la Vida, contra incendios, de Valores, contra
tos timbrados 5.609.90

aTi.gCt,04 Accidentes maritimos (cascos y mercancias)

RervHcio Hgqiiido.... ptas. 280.996,77 D o rriiciU o : A lcalada, n .” a4 3 - M A O R ID

., 1nomento Agrico
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tal, 21.0r5.535.65. Efectos y demaés obligi-
ciontis a pagar, 1.869,60, Cuentas varia.,
476.872,19, Créditos concedidos con garaa*
tia, 806.533,83. Acreedores por cupones rea-
lizados, 7.693,72. Beneficios (Remanente’,
48.682,15. Depo.sitantes nominale’, pesetas
31.439.711,50.

Totu. activo-pasivo, 56446918,64

) MI ’ II i
l[a de allorca
DepKisito? en efectivo:
iiiimau los constituidos y k
renovados .......vnennnn
Saldo de esta cuenta...
Caja de .Ahorros;
Suman las impKisicione.'........
Suman los reintegros.............
Cuentas c. comunes:
Suman los talones...............
Sumaa las imposiciones........
Cuentas c. garantia pwrsonal:
Suman ios talones...
.Suman las impwsiciones.......

12.735.060,85
17.909-939,33

7.775iS57.7q
6.854.208,29

27.270.408,38
27.347.728,19

5.45i-555i58
5.451,662,32

listadi' de siliiucion dcl 1-omenfo Agricola
de Mallorca el dia 31 de diciembre de 1935

Activo—Caja y Bancos: Caja y Banco
de Espafia, 5.334.016,88; Moneda y billetes
extranjeros {valor efectivo), 31,11; Bancos
y banqueros, 1.329.882,12; Total, pesetas
6.663.930,11, Cortera: Efectos de comercio
hasta noventa dias, 6.529.347,69; Fondos pu-
blicos, 5,733.731.20; Otros valores, pesetas
3.367.061.45: Total, 15.632.140,34. CnWifor:
Deudores con garantia prendaria, pesetas
5.080.532,14; Deudores en moneda extran-
jera (valor efectivo), 22.383,22; Total, pese-
tas 5.102.915,36. Inmuebles, 536.871,51. Mo-
biliario e instalacién, 16.950,50. Acciones eo
cartera, 3,730,000,00, Dividendo activo, pe-
setas 24.726,00. Consejo de gobierno, pesetas
5-000,00. Transitorias, 341.551,18; Cupones,
95.992.45: Efectos protestados, 433.809.95.
Préstamos especiales. 750.000.00, Valores
nominales; Efectos en depoésito, pesetas
18_118.038.81: Fincas en garantia, pesetas
6.017.630,00.

P.vsivo.--Capital, 5.000.000. Fondo de Re-
serva, 1.300.000. Acreedores: Bancos y ban-
queros, 4.037.232,45: Acreedores a la vista,
4-i39.955.76; Acreedores hasta el plazo de
un mes, 5.908.087,11; Acreedores a mayo-
res plazos, 12.391.034,18; Total, pesetas
26.476.309,50. Efectos y demas obligacioueti
a pagar, 25.178,75. 'Contribuciones, 1.325,56.
Pérdidas y ganancias. 351.073,59. Reserve
especial para oscilacién de valores, 200,000.
Valores nominales: Garantias del Cousejo
de gobierno, 134.000,00; Depésitos en papel,
15,465,223,81; Garantias de crédito, i?cset*s
2.414.290,00: Garantias de préstamo.', pese-
tas 404.525.00: Total, 18.418.038,81. Garan-
tias hipotecarias. 6.017.630.00.

T ot.iil ACTivo-p.vsivo. 57.789.556,21 pese-
tas.

"El Financlero"

| O frece
| a sus relaciones
la_ mediacion
de su Representante
en Londres para la gestion
de cuantos asuntos
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la Gran Bretafa.
Infor-

,Representaciones,

m aciones, delegaciones, etc.
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MERCADO DE BARCELONA|]

Contintia desarrollandose con extremada
(csadez el mercado cerealista de Barcelo-
-11a y orientado a la baja en las cotizado-
oes.

Cereales, harinas y salvados:

Trigo Arag6n, 50; idem Navarra, 50;
idem Castilla snp., jo; Idem id. corriente,
50; idem id, empeci-, 50; idem Extreniailu-
<ra corriente. 50; detn id. crucher, 50; idem
.Urgel, 50; idem Panadés y com., 50-

(Precio en pesetas por too kilogramos,
sin saco sobre vagén origen.)

Maiz Pais s. c.,, de 39.a 43; idem Plata
'dispon., de 42 a 42,50: cebada Urge! y Co-
marca, de 38 a 38,50; avena Extremadura,
de 39 a 39.50; alfKste Andalucia, de 112 a
' 1i8. (Precio en pesetas por 100 kilogramos,
i con sacn sobre carro Barcelnna.

‘Vrresr. Bomba Calasparra, de 120 a 125;
.Idem Bomba, de iio a 112: idem Granza,
,de @ a 70; idem Florete, de 67 a 69; idem
Selecto, de &4 a 66; idem matizado, de ('3
a 64: idera Bcnnoch o, de 61 a 6a; Meiiu-
'do de arroz, de 47 a 48; Harina cte arroz,
wde 50 a 52; Harina de Fuerza, de 85 a t25;
idem extra local, de 64 a 64,50: idem co-
rriente local, de 59 a 61; ldem extra Cas-
tilla. de 64 a 66: idem Ars”™o6it s. c., de 59
a 6s: idem Region s. c, de 59 a 65.50-
(Precio cu pesetas por luo kilogramo.s, con
saco sobre carro Barcelona.)

Harinilla nGmero 3, de 26 a 27; idem nu-
mero 4, <Ic 25,50 a 26: Segundas, de 20.50
a 21: Terceras, de 19,50 a 20: Cuartas, de

10 a 19.50. (Precio en pesetas por saco, de
60 Kilos sobre carro Barcelona.)

McnucHIllo, de 23 a 24; Salvadillo, de 22
a 23; .Salvado, de 20 a 21. (Precio en rea-
les por cuartera de 70 litros sobre carro fa-
brica.)

ml-egumbres y otros géneros:

Habas Extremadura y Andalucia, de 49 a

50; habones Extremadura o Andalucia, de
49 a so: Habone.' gxtranj., de 45,50 a 46:
Vezas Andalucia, de 43-50 a 44-50; idem
extranjeras, de 40,50 a 41.S0; Yeros ex-
tranjeros, de 41 a 42: idem del pais, de 41
a 41,50: Guijas, de 45 a 47: -'Alubias A sm-
mtias, segun clase, de 60 a 65: idem Galicia,
s. ¢, de 52 a.60; idem Castilla sel., de iio
a lU4; idem id. corrientes, de 95 a 96: idem
extrattjeras. s. c,, de 82 a 90; idem Mallor-
ca. de 65 a 66; idem Valencia s. c.. de 75
a 77; idem Urgel y com., de 76 a 78; ldem
Prat, de 82 a 86; Garbanzos Saulco, de 180
a 190: idem Marruecos s. c¢., de 100 a 200;
Idem Andalucia 44-46, de 108 a no; idem
-idem 48-sa de 86 a 90; Idem td. 52-54, de
78 a 80; idem id.54-56, de 70 a 72; idem
.i[dem 58-60, de 62 a 64; idem id. 60-65, de
60 a 63. Guisantes extranj., de 82 a 85;
Lentejas Salamanca, s. c.. de 103 a 105;
Idem Andalucia, de 80 a 82. (Percio en pe-
setas por too kilos.)

.Algarrobas negras Vinaroz, de 29 a_30;
Ident negra Castellon, de 28.50 a 29: klem
Matafera. de 28 a 29: idem rajas, de 27 a
a8; idem Mallorca, de 26 a 27; idem Ibiza,
de 26 a 27. (Precio en reales por 42 kilos
sin saco sobre carro Barcelona.)

VIN.OS

Informacién facilitada i»r la Asociacién
de .Almacenistas de Vinos de Barcelona.
Precio por hectolitro, mercancia puesta en
la bodega del cosechero:

Panadés: blanco, 1,80; tinto. 1,70: ro-
sado, 1,70.

Campo de Tarragona; blanco. 1,80; tin-
to. 1,90: rosado, 180.

Conca de Barbara: blanco, 1,76; tinto,
X.70: rosado, 1,70.

Priorato, tinto, 2.40.

"illanueva y Geltra. tinto, 1.70.

Igualada: blanco, 1,65: tinto. 1,65.

Martorell; blanco, i,8s; tinto, 1,85.

Mancha blanco, 1,70.

Mistela blanca, 2.80.

Mistela n~ra. 3.

Moscatel, 31i0.

Precios firmes en los vinos de alta gra-
duacion. debido a la escasez de grados en
I". caldu.x Gltimamente elaborados.

CAPACHTOS

*A«A 1'KENSAS DE MOLINOS ACEITEROS

Los mas resistentes
Los que mejor filtran
Los mas baratos

MOLINA

(Albacete)

ACEITES
De olh'a

Uirriciite. a 152 peseta™ los icxj kilos.
Corriente superior, a 159 pesetas idem.
I'iud, a 172 idem.
Extra, a 185 idem.
Mercado sostenido.

De orujo

Color verde primera, a iii pesetas.
(j»'or amarillo, primera, de 124 a 126.
Orujo B-.A, de 120 a 122.

De liiioM
Crudo (sin euvase). a 185 pesetas los loo
kilogramos.

(Cocido, a 193 idem,
ine-doro. a 205 idem.

AZUCARES

Se cotizan a los siguientes precios;

Azucares refinados. — Cortadillos prime-
rsi: tamafio 300 a 34S, a 213 pesetas los 100
kilogramos.

Tamafios grandes, a 210 pesetas los 100
kilogramos.

Precio para plazas lejanas, 211 y. 208 pe-
setas, respectivamente.

Estos precios jc entienden por una caja
en adelante, hasta 50 cajones.

Blanquilla primera, Peninsula, a 168 pe-
setas.

CAFES

Se cotizan lo.s siguientes precios, por 100
kilos:

Moka, de 890 a 915 pesetas.

Méjico, lavado, superior, de 790 a 800.

Costa Rica, lavado, 790 a 800.

Cuba, consumo, de 725 a 735.

Suriname corriente, de 670 a 680.

Colombia corriente, de 760 a 770.

Puerto Cabell-i, primera, de 780 a 790.

Santo Domingo, corriente, de 763 a 770.

Guayaquil, primera, de 748 a 760.

Guatemala, lavado, primera, de 825 a
835 r«"6tas.

CACAOS

Sin variacion.

St practicar en plaza los siguientes pre-
cio», por 100 kilos:

Caracas superior, <lc Ic5 a 665 pc.»etaa.

Caracas primera, de 610 a 620.

Guayaijuil primera. Navidad, ,de 575 a
585.

Guayaejuil primera, San Juan, de 590 a
60a

) CANELAS

00000. de lo.go a ii,io pesetas.
0000, de 10,50 a 10,65.

000. de 10.20 a 10,30.

00, de 10,10 3 10.15.

0, de 10 a 10,05-

1. de 9,90 a 9,95.

11, de 9,80 a 9,85.

Quillings, de 9,45 a 9,55.
Flatherings, de 8,90 a 9 pesetas.

PIMIENTA

Negra Si:igapoore, de 1055 ~ 10,70,
Blai ca Siiigapoore, de 11,40 a ii,60.

Sorteos y
Amortizaciones

COMPANIA VALEXCIANA DE
MEJORA."? | HB.AXAS
Verificado ej corteo d- 'a» 341 obliga-

c. oncs que co.Tesponde amonizar h-#®

-uilado desig adas la- gne se detallan a
continuacion;

12 18 23 86 88 92 100 154
263 273 388 364 418 506 533 594
596 609 638 660 728 743 748 764
777 81S 822 832 860 879 S83 88y
94* 991 10031044 1087 1106 1224 1260
1313 1350 13821390 1391 1407 1416 1438
1458 ISM 15171571 157~ 1619 1626 1718
17.18 747 17SS1764 i80oo 1830 1S84 1915
1929 1946 19471058 2023 2060 2087 2101
2113 2126 22102347 2363 2403 2446 2473
~4T9 2533 253625A? 2568 25832610 2616
2650 2712 27972821 2870 28842889 2935
3160 3270 33323383 3389 33013410 3416
2988 3033 30363067 3086 30903126 3155
3435 3448  35213SS2 3556 3614 3653 3658
3702 3752 3807 3835 .3924 3951 3962
3980 .1983 4003 40.17 4040 4032 4158 4163
4173 4212 42234259 4266 4276 4383 4397
4406 4412 44154443 4341 4542 4623 ~05
4724 4756 47654772 ~T75 48804890 4908
4912 4i>20 49314954 5030 S073 5088 5090
5096 5117 S1195148 5190 5198 5260 5282
5302 537 53755413 5420 5427 5443 547-
3486 5504 55645589 5614 56365682 5690
5695 5698 58045818 5819 5846 5908 SQI6
5924 5936 6002606t 6068 6127 6138 6140
6179 6187 62756286 6.160 6370 6425 6449
6455 6457 64646523 6588 6606 6649 6694
6707 6714 67186781 6290 68Ui 6854 Q867
6895 N73 69956997 7077 709371~ 7156
7166 7184 27037224 7249 7269 7351 7362
7389 7400 74047431 7441 7456 7459 7465
7467 7502 75077530 7541 75507609 7615
7651 7699 7710'7713 7716 7743 7803 7810
7863 7869 78967932 7956 7980 7095 8c29
8042 8093 8t228132 8134 81698197 8201
8274 8321 83568361 8.162 83868456 8471
8477 8500 85728588 8595 8608 8631 8644
8045 8658 87088850 S911 8937 8963 9023
9029 9217  <AN639255 9273 92889298 9332
9336 9349 93519433 94&> 95n 9549 9569
9595 9611 9630<>546 9652 9664 9687 9773
9791 9864 ~79.

El reembolso de dichos titulos se efec-
tuar4d a partir del dia primero de abril

de 1936, a razon de 4506 pe.setas por
titulo.

SOCIEDAD ESPANOLA DE CAR-
BUROS METALICOS

Se iKiiie en conocimiento de los sefiores
tenedores de obligaciones de c.=ta Sociedad,
que en el sorteo celebrado Gltimamente han
resultado amortizadas las obligaciones déla
numeracion siguiente;

Titulos de una obligacion

El ndmero del titulo corresponde al de
la obligacién,

U03! a 40, 1,321a 30. 1.631 a 40,r.7413 30,
2.15t a 00, 2.711a 20, 2.761 a 70,2.941a 50,
3.331 a 40. 3.691a 700. 3.701 a 10,3.921a 30,

4011 a 60, 4.301 a 10, 4501 a 10, 4.901,
5.12! a 30. 5.881 a 90.
Titulos de cinco obligaciones
Nua:ncros: 6.151 a 55, 6.156 a 60, 6.60i
a 05, .6.606 a 10. 6.881 a 85 6.~ a 90.
dosf a 55. 6.956 a 60, 7271 a 75. 7.276 a
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60. 7.681 a 85, 7.686 a 90, 7.831 a 35, 7.83"
a 40, 8.601 a 05. 8.006 a 10, 8.651 a 55,
8.656 a 60, 8.841 a 45, 8.846 a 50.

Titulos de diez obligaciones
Nlameros: 9.481 a 90, 9,531 a 40, 9.1
80, 9.849 a 60. io.;6i a 70.

Titulos do una obiigaciciii

Ndmeros; 12,001 a TO. 12.871 a 80, ta.pSi
a 90, 13.051 a 60, 14.641 a 50, 14.841 a 50.

mEl pago de! capital de las obliga'iu.Vi*
gtizadas se efectuara por todo su valor
nc.minal de 500 pesetas cada una, previa de-
duccién de lo., impuestos proccdetites. y ten-
drd lugar en esta ciudad, a partir i¢l i de
marzo” préxinio, junto con d pago del ca-
poén numero 33 de vencimiento en didio dia.

AYUNTAMIENTO DE SEVILLA

En el sorteo Gtlimamente celebrado pa-
ra la amortizaciéon ord'naria de 1.000 obli-
gaciones 6 por 100, emision <je 1926 (Ex-

posicion), han resultado favorecidas !a»
siguientes:

S41 a 50, i.oiia 20. i.osia 60, 1.351
a 60, 1,781 a 90. 1-931 & 30,r.951 a &Kk
1.971 a 80,2.011.a 20, 25814 90. 2.751
a 60, 2.931 a 40, 3.341 a 30,3-~i a 70,
4-361 a 70. 4491a 500, 4.671a 80. 4.961

a 700, 4901 a 10, .01 a 5.000, 5041 a
50, 5241 3 so, S.751 a 60, 6.051 a 60. 6491
a 5«>’ 7-441 a 50. 8.001 3 10. 8.561 a 7».

8681 a ,:. 886l a 70. 9.371 a 80. 9.631
a 40, 10-5S1 a 60, 10.721 a 30, 13.061 a 70,
13.081 a 90,13.111 a 20, 13.711 a ze,
13721 a 30, 13.891 a 900, 14161 a 70
14-231 a  40-14-761 a 70, 14891 a POO.
14901 a o, 15421 a 30. 15591 a 600
15821 a 30,16-411 a 20, 16.871 a  8*.
17.981 a 90, 17.991 a 18.000, 18.691 a 700
19.081 a 90,19.63! a 40, 19.831 a 4a
19.931 20.451 21.601
ai.s81 21941 22.301
23.221 23.411 23.741
24501 24.611 25.111
25.681 25.921 26.131
26.891 27,071 27.241

27.371 a 80, 27.861 a 70, 28.101 a 10, 29.081
a 90. 29.241 a 50. 29.881 a 90. 29.911 a 20.
30.121 a 30, 30.991 a 31.000. 32491 a 500,
32.631 a 40, 33.081 a 90, 33911 a 20.
34391 a 400, 35881 a 90, 36.171 a 80,
36.181 a 90, 36.321 a 30, ~431 a 40. 36,931
a 40, 37.891 a 900. 38.391 a 400. 38531 a
40. 38.731 a 40- 38.951 a 60. 39.451 a 6*.

JUNTA t

9 febrero.—.V»e;'u Sociedad de Seguros
Mutuos contra («ffiidioj de casas en Ma-
drid. Plaza de San Martin, 4. ifadrid.

10 febrero.—Industrias Frigorificas, So-
ciedad Anéni-ma. Barcelona.

10 febrero.—Banco Asturiano de Industria
y Comercio. Mendizébal, i. Oviedo.—Extra-
ordinaria para modificacion de los Estatu-
tos.

10 febrero.—Cahados Lwi, S. A.

10 febrero.—Compafiia General de Alma-
cenes de Aragdén.—Coso. 54. Zaragoza.

12 febrero,—La Providencia de Espafa.
Puerta del Sol, 12, Madrid.

12 (ehrero.—Crédito y Docks de Barce-
lona. Pasaje de ja Banca, 7. Barcelona.

12 febrero.—Y. A. Minera “Minas de
Plomo de la Raja” —Banco de! Salén, nu-

mero |. Granada.
15 febrero.— Uni6n Industriul Algodone-
ra. S. .4. Barcelona.

15 febrero.—Compafiia Espafiola de Obras
y Fuifliicaj, 6" A. Hermosilla, 14. Madrid.

17 febrero.—.S'iVoior. ,S. A. Niceto Alca-
14 Zamora, 30. Madrid.

INtifiiero de vagones cargados en las principales Compafiias de Ferrocarriles

\0oRT
1932 1933 1934 1935

Eneri...ccuen. 1J7.246  1’QISS 136.133 125.189
Ptbiero............. 117.»9 1loOW 117.002 108123
Mirzo......cco..... 1749G  128.314 124.784 113,847
Abril................. 127.013 1180» 1]8.78T >07.050
Muya.....cccvnne 118500 1247M 1(B,BsP
JUM@e i I18.GM 1lb.409 113032 97.010
Juliil....o. nus0 M .700 |gg57T 97.102
Agjsto.... 120.082 J16.231- 1M110 101.476
Sepliembre .... 118834 107.161 |IS579 107.254
Ortuitre............ I1384»t 123.822. 99.114 121.318
Noviembre........ IZMM 128234 120.9T6 114.051
Dlcisinbre........ 137.0IW  111.498 125645

TOTSLSS....... Lsaftass 1.43B.943 1422..75S

Ni. /A OFSTrm CIIMHAIL in: AR\(;O"

1932 1933 1934 193S 1932 1933 1934 ,1935 1932 1933 1934 1935
141.000 134102 130.669 119.524 14515 11&% it.seij 11.145 1499 1.782 XS04 1.713
126.739  U03I3 11X317 104303 13437 41991 104Q@ 9.914 1.729 2.QS 120 1-715
130,71 131.887 122176 110650 13120 121S0  11.531" 10.931 2,030  2.424 2.315 1954,
124503 122.167 112.251 106.407 13 327 12.4S7 11.133 | 10503 1.943 1.926 X336 t.974.
128233 US604 127139 107.008 12160 12341 12077] 11.773 1.3W 1799 1440 1.405
121.300 13X682 116.624 99.933  17.444 11632 11.163 1250 1.419 774 1642 ulz
125478 123.040 114206 98577 12852 11691  10.671' 10.967 1.210 1.77 1.231 ..oui
126.312 123931 1S8.364 109032 13:787 11450 n .784 12.07- 1553 1.l61 15731 W
131138  12X136 113.214 110784  17.963 11532  11.387' 13.063 2.Us 2097 I1-Bsij 1970
136.164 121.966 ill 484 112624 13421 11.634 9851 1 .593 MoO 1.767 1,748 1.618
132289 124116 121.853 105.36» 1XSI9  11.344 11.493  12.405 1.625 1.902 1.B3S 1.340
132.215 121.8»  119.226 12.478  10.944  10.945 1.671 1.697 1.970

im 0)3 1508.084 1.43X353 156.38» 140.063 134.079 . 20.282 21271  21.383
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NOTAS FIN

SABADO, 8

ANCIERAS

' M ERCANTILES

LfH atracos del Centro de Contrata-
cion de Moneda

muy a la Hgcra el
Bva»ce que dimos ayer respecto a im-
presiones satiskctorias para la solacién
de los atrasos dd Ceatro ds Contratacion
dh Moneda, poniéndole al dia.

Segln nos telegrafian de Paris, la ope-
racion estd tan en vias de ultimarse que,
Je no estar ya ultimada hoy, es de creer
<9ue quede cwada pasado mafiana tafies.

Si trata de una operaci6on neta de cré-
*to, g sea co:i la -firiB* conjunta dei Te-
Rora y del Banco.

El Banco de Espafia traté ya de esta
euestion en su sesion ordinaria de ayer
y «n el Consejo extraordinario de boy, y
6ermi.iara el asunto en el Consejo del
~nes.

Paiccc .ser que se modificardu un tanto las
eonnas dcl Centro de Contratacién de Mo-
Milla para lo .sucesivo, conviniéndMC en la
«ecesidad, ademas, de que el Estado, por
medio, tic una frmc y sistemética politica
de CoHvenios comerciales, ataque la ci”s-
+i6on de fondo, o sea la nivelacién de la ba-
lanza coniercial para que el retraso no vtiel-
va a reiietirse, pues con ello resultaria es-
téiij el esfuerzo- de ahora, para volverse a
«aer udas adelante eii .la misma situacion,
pero empeorada.

ffii cjb tres. Cuimi se ha dicho, sino
con oioco entidades extranjeras de prime-
ra categoria, llevé personalmente la ges-
tion en Paris y Londres una alta persona-
lidad de Madrid, que alli fué liace pocos
dias. y que hery mismo tenemos enteodido
ique estd celebrando conversaciones telef6-
sicas y telegréficas para cerrar la operacion
gne. en efecto creemos que puede considerarse
tuerminada.

Y no decimos méas hasta el proximo lunes,

«*iu creemos poder ser ya nas explicitos.

Podemos ampliar

~T . e " Lo 1
La crisis uc Ila ||||I1u.str|a ufi remen-
te. bns caiisai; y sus rfiiwuios

El préximo lunes, dia 10 dcl corriente,

tas siete de la tarde, desarrollard en la
Academia Nacional de jurisprudenfia y
I-~islacion el presidente de la Agrupacion
Nacional de Fabricantes de Cemento, don
Manuel Aguilar, una conferencia (con pro-
yecciones) acerca del tema “La crisis de
la industria del cemento. Sus causas Vv sus
,remedios”. !

Pertenece esta conferencia al ciclo de las
mpatrocinada-! por Unién Nacional

servicios rou autoinotorca
a Toledo y Cuenca

Nm'vo.i

i» Compafila de Madrid a Zaragoza y
a Alicante, continuando la intensificacion de
ios servicios con automotores iniciados en
*1 pasado noviembre, con un servicio de
viajeros sobre Cuenca, al que siguid el es-
tablecimiento de un servicio a Toledo, sus-
ttuird totalmente a partir del préximo dai
18 de! corriente los servicios que efectla
«obre la linea de Cuenca con locomotoras

vapor por automotores “Diessel” rapi-

Estos automotores hacen el recurrido a
fdedo en poco méas de una hora, penui-

O NIXINWIEN
H Emiisiiion
HSitmnin T W

«n imam
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ol I @i nmiCPENX

Econé-'

tiendo permanecer al viajero en diclia ca-
pital durante todo e! dia.

El viaje a Cuenca se efecta en la mi-
tad de tiempo que antes se empleaba y
ctMoca esta poWacién a las puertas de Ma-
drid.

Las relaciones de Cuenca con Toledo las
asegura también con automotor, haciendo
faciles lo« viajes entre estas poblaciones,
que hasta ahora se hacian con dificultad.

Los coches, que responden a las mas exi-
gentes y modernas perfecciones de la téc-
nica, por su .seguridad, comodidad y rapi-
dez, pueden parangonarse cjn los que figu-
ran hoy a la cabeza de los de Europa.

BOLSA DB

Resumen de la semano

El eiitusiasnjo de los elementos de orden
ante la proxima lucha electora!, ha venido
manifestindose en Bulsa durante toda la
semana con una uotable reposicién de cur-
*w5 y mayor animacion en las contratacio-
nes. l-as clases capitalistas y productoras
del pais han dado cuenta de la gravedad
del momento y se disponen a lograr sus
objetivos. Nadie duda del triunfo de las de-
rechas; pero éste hay que alcanzarlo sin
claudicaciones ni retraimientos que a ulti-
ma hora podrian costar caros. La fe en el
éxito debe ir acompafiada de la accién. Y
como ésta es i>ersevOTantc. comienza a tra-
ducirse cii una seguridad que pre.side todas
las tttanifestaciones vitales de la econoinia.

IcuntraUcién bursatil. Ya empezé la semana
’ . tendencia consistente, precursora
de la firmeza que méas tarde habia de cris-
:talizar. E! volumen de negocio era escaso,
. sflire todg er, las operacones.al contado:
.P*ro el departamento te feudlos pl]lb'ﬁCOS
acusaba una mejor orientacién y el corro

~  “plazo" presentaba perspeeth-as muy op-

‘"'“stas, 1.a ateiKion de! mercado giraba en
torno a este sector. Rif y Explosivos eran
preferidos por ia demanda y también los
“ferros” iniciaron una saludable reaccion.
Hay que sefialar igualmente la presencia
del dinero de contado en el sector especu-
i“"«s * contrataron ca firme al-
lguno.s lotes de Expdéosivos de importancia,
Y durante toda la septena se ha observado
particularidad, debida tal vez al deseo
de completar las carteras con valores de
distinta significacion, pues ademés de I<»
de rentas fija.s conviene tanuiién no olvidar
algunos de dividendo para obtener un tipo
medio de renta acomodado a las circunstan-
Cias.
l.as caracteristicas de firmeza aumenta-
ron. £1 martes La situacion fué «osleuida.
Y culmin6é el miércoles con una jcnniada
excelente, tjue si bien no registraba alzas
de gran-envergadura hacia concebir jnsto»
optimismos. Los valores del Estado salen
de su |iasividad para patrocinar un movi-
miento alcisu estimable, I» Deuda Inte-
rior bc anotaba una fraccién de 0.30. En-
tre los amurtizables el del 35 mejoré dos
cuartillos; todos, en fin, recogen beneficio
notorio. Vemos .sostenidos los fondos mu-
nicipales. afianzamiento en acciones banca-
rias y una buena actuacién de las eléctricas.
En Monopolios, las Campsas ae despegan
del grupo (xir .su euforia. Una subida de
entero y medio no es despreciable. Los
Guindos se s(3Stjeueii bien para mejorar pos-
terionitente fie una manera fulminante, pues
de 202 saltan a 213 y se repliegan el vier-
nes. cediendo parte de la ganancia: pero
afianzando una posicion de 308 dinero. Los
valore.s de traccién urbana también han sos-
teni'in con soltura sus cambios. Sigue, pues,
aflu.vendo el dinerti a todo.s los sectores, in-
diiso al de especulacion, como hemos di-
clio anteriornieTite. 1.OB fondos publicos se
ven solicitadus en general y el papel que
sale al mercado no basta para atender la
copiosa demanda. Esta va buscando retnu-
neraciones por medio del alza de cursos.
El hecho en si basta para apreciar que la
confianza <iue inspiran los acontecimientos
politicos que se avecinan crece por momen-

tos. La buena tendencia del mercado se ge-.

neraUza. Y ello, unido a noticias satisiar-
toriab respecto de algunos valores favori-
tos, dan al n”~ocio una not(3ria movilidad.

Rif, portador, sigue en su avance. .Se con- fAmewdailU......cccceus wvriiirennnee
firma el rumor <W aumento de dividendo, f j Bscao* Af{rar!!l." "” *I' 7
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Los itinerarios gne se efectian con auto
nv.ilores son:

Liiu\i Io- Madrid a Ctic’ico

.Salida de Madrid a las 8 horas para Ik-
t'ar a Cuenta a las 30,30. Salida de Madrid
a las 18.25 p3ra llegar a Cuenca a las 21,48.
flalida de Cuenca a las 7 para llegar a Ma-
drid a las 10,35. SaKda de Cuenca a las
17,28 para llegar a ifadrid a las 30.38.

De lu liwa de Madrid o Toledo y Cuenca

Salida de Madrid a las 7.45 para llegar
a Toledo a las 9,2. Salida de Toledo para
Madrid a las 39.45 para llegar a las 23,5.
«Salida de Toledo a las ~ 5 para llegar a
.\ranjuez a las 10,5 y a Cuenca a las 12,45.
Salida <te Cuenca a las 16.20 para llegar a
Aranjuez a las j850 y a Toledo a las 19,37.

Los billetes para estos sendeins se ex-
penden en los Despachos Centrales y en
las taquillas de las estaciones.

MADRID

atlcaids se dice que dispone la Sociedad de
dinero suficiente para anvirtizar todas las
(Aligaciones circulantes de la serie C,
abriéndose ademés un amplio campo eco-
némico por precios y ventas de minera! en
el presente ejercicio. Y asi llegamos a la
sesion de cierre con la impaciencia de co-
menzar a disfrutar la vacacién de estos
dias, pues ha.sta el proximo miércoles el
caserén bur.sétil lia cerrado sus puertas. El
silencio absoluto sustituye a la actividad,
casi febril, de estos dais pasados. La calle
de Juan de Mena veiase repleta de coches;
en el “parquet” y en los corros la concu-

EL FINANCIERO

BOLSA DF ZURfCH

Prrir-

Cbade aerte A-B-x.. 973 975
idem id- D 192 199
Idem id. E 191,50 IPI
Chs”~ Booes Nbcvm 4350 4350
Accionei tevillaoaf 17, 172
Donan Save Adria . . 3L.7S 317
italo-ArgemiBa ... . 130 13i:50
Elektrof = ... - 410 415
Mot<» 154 137
f. G. Chemie .... 40 4tU
Browa Bovery f9 8iL'0
Crédito Suizo ............... 976 377
Société de Basque Salase ....... 3fl ™15
Neatlé f Anglo Swias Coai

Milk e 8:7 15
Lanza Usnea Eectr. et Chimi-

ONE s 70 71

BOLSA DE MILAN

Pitee-

denle 1
Navig. Gen. (Robattino) .. 8' ffi
S. N. I. A. Viaccaa ......... 970 873
Uiniere Montecatini . 159,75 191
p. ro A Ton grfl 871
Adriatica 114 12
SAIMB ..o 251 258
Soc. Idro-Elettr. Pien (S. 1. P.) 43,7t 49
Siettzics Valdamo ............... 147 ‘47
3 1/2 os0 Converslone.... 233,»- 287,60
femi . ' ei742 HIS7

Banca ditalia hug 1118

BOLSA DE NUEVA YORK

rrencia era numerosa y optimista. Se vo- Pftie-
ceal» fuerte y se contrataba con rajMdez, dent» -1I
El descanso, pues, de unos dias de asueto
estad bien ganado. ;Qué pas6 el viernes? o
(Por qué razén el bolsin de ultima hora es- Sfangr.alsl\élgg)ra Kﬁ‘i I3 o/,
taba desierto? Impaciencias de vacacidn. Electrie. Bondshare ................. 1P.)7>e’
No habia otro motivo. EI mercado sostu- Radio Corporation 12.50
vo sus caracteristicas; destacaron los Al- General Electric 300,75
berchn, paralizados en seskmes anteriores; Canadaa Pacific ... 13V,
i Hamidh ; Bahimore & Oh» 20'/
se mantuvo firme la especailacion, especial- AUied Cbemial ) )
mente los “ferros” que, bien atendidos por Roval Dutch 1881/,
el mercado catalan, se anotan ventajas, ¥ Anteriean Teleg A Triephin ... 166 m
en cuanto a Explosivos, su firmeza no ofre- Consolidadei N. Y ... 86
ce la menor duda. .Ayer se cotizaron a 653 Standard Oil N. Y. '
a! contado y terminaron al mismo camino Peaneylvania ARalIroad -------- 36 <A 353/1
a fin de mes. ;Qué més? N Clty BAK e 2%
Hasta el raicedles. 5 inter, leleg. A Téle]A.............. 17 18 Vi
BOLSA DE LONDRES CAMBIOS DE LONDAES
Pl«iC- : S-1l
drmte  7-N dial. 1
ACaONES tfadrid ..o W It *6.18
Cbade slitre* ............ . 1160 ysc RaHa 743el 7Cee
Barceloaa fractioo ord. INtU 1650 mjetvad\{ork 6.01*5 6.C212
Brazilia» Traclioa ......... IBM ‘S 60 Bn?a%lragla 7.21t78 769/7\6
Hidro Eléctrica! aecurities ofd. T Milda 29-416 29.
Uexican Ligtb and power rod Coneabagae 8202 ~12
Mexicaa_ Ligth and powez pref OIPo 938 ....... 2240 2240
Sidro Ofd...7 oo Zurich 19,903 19.803
Primitiva Caz of Bairea 15'/_‘89?”'2 ............................. 16.18 16.1&5
Electrical Musical InduKrie»u. 575/ 1Estocolmo. 12,30  12.30
Sefina oo il ) 19,306 18396
I*/i, 1Buenos Aires ................. 18,06
OBLIGACIONES :ﬁé‘;aﬁiegf“e]?g’“re 2% 276
o Viena ...... 26.37
Empréstito de Gnem y % 106*/,, . 28,37 ,
Consolidado inglés t i/a % 86"/ I% ,f/' Iléucq:eett_.....u €74 H4
Argeatina 4 % Rteciti6o ....... - 1Lonitantieopl ..o =517 ?1; 6
5 % Barcelona TractioD... 9,0 « Q] — 11337 o
United Kingoom and Argentine. © Q «olSu ... e/sL  6.0liA
<933 Conventioa Trust cert I.\L}lruguayl ----- 23
3 0 e «lio  dnnip enezuela ., 180U
Meaieaa Tramway otd o P ero iy.30
Whiteeall Electric lavestmanaV ¢ lLiaboa ..., 110,16
Lautaro Nitrato 7 % orle,
laldlaa
Armostrong Wbitw6iS ord. .
~matrong Whitrong 4 % deben: CAMBIOS DE ZURICB
City of Load. Electr. Ligtit. ord.
City oi Load. Electr Ltgth 6% » Piete- 7.11
Imperiti Chemical ord.......... . denU
Imperia Chemica defereal ....... Vv o'
imperial Cbemical 7 pref. A
East Rand Conaclididet ... 1350 1"¢36 20.2K
Easl Saad Ptop Uiaet «I50 Londrea ... 16.17 16.18
Union Corporation .................. fc'Vi, Nueva YoiA 3.024." 30267
CooaoHdadet litis Beef 4 Madrid ....... 41.32& 419>
CrowB Minea .........c......... IH'Vi, 13>,4 merlin ... 12!l.j6 128,16
CiulBlIOS DE PABIS
CAMBIOS DE NUEVA YORK
Preg<-
denli Picct-
<inl«
HiUa ... 12"8f; J2060"
azvishs 254,b" 24,117 Medrid J587 13,67
Londrea ........... 7414 741 Parte ... 8690 (>8912
Nneva York 143M2 14fig7 ; Londres m. 5.Cl6 6.0162
Madrid ............. 207,20 m?’ Mlarn ”i” '8 10
494,26 494,60 ; Zufich ..... ‘Wi 33.08
1027,6 b2761 Berlin ... 4081 40,78

41866 >
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De 1 de oetobre ai 30
de junio, de trece j
media a dieciséis.

ROLtA

SA841H1. «

FEBRKKU 103ft

MADRID

OPBRACIONB} AL CONTADO

EFECTO U UulC O S
a. Proce. Veacfaalea.
1S Oae# €$ Valor dente  7-n ie de los a«st de Valor %gictg 7-n
IS capones
T 1-47% 4 per lee leterAr * O A 10.0€A...ccoiiiininn. 98.50 9860
m Cde 4Jraa...nn.. e B
Serla F A 50.090.cccneincinieneens oH  THTI “ Bde >o000...... NoH, Nk
®  E A 3s5.000. 79,75 79J6 * A A 4SO....oiiiciiie 98.50 98,60
m DA ... 7.f75 79.76
M C de s5-000 79.7S 77 T 1- 4-36 4j| per lee amortlcable. ipiS.
M B da 3500 7975 79,76 IDre
M A de e, 79,75 79,75
" G7H de JBBYy soe...... I8 ® Serle F A so.om 00 t
Ea difarestee teriee.......ccccoeeevuennee. b ! * E A a]4>00 IICD »
* S de lasoD 1ICO,»
T t- 438 4 per lel extcrier * C A t.ooo ic-oxo 100,75
* e de o0.500. 10050 :(0.75
A ed»00.. " A A 500 erveeessrrnneeiens ICOXO 00,75
Ser.la P g gg;‘; gg‘gg Eo difereates series..........cccccecevuneeen. 100.I1C P
P 98,76 PSXO o
< 9875 9sa T 1-4-3%1 por lee oinortiaable, lyty,
" 08,76 98ii3
- 93 98X0
m . y 96-59 99IO Bcrle F de so.eee.. 102 -
Eo difereatea aeries 88,4 E de 35000, 02 p
D de io0s500... 102 102.59
T I- 4-36 4 per lae anortbwMs » C A s5e«s... 102:5 102X0
B A a.ios... |102,%1_5|> rq%f?rq
Stris E Se ss.eee..- 2 A de  foo.. oQ
E DA IL5®.- Vo Ed difereotes seria. 102,45
m C A leoo... sS8.m 8675
B | Se abw«.. R fh, /T, 1- 1-36 ONtB*cteaca Teeore = per m ,
- A A 5. 83.75 8S76 ai-ie>U
Eo diferiste* series.... 87.76
Serie A ds  900........ 10090 >
T « 4-36 m per lee amerttiabte. i*a4, *  modt 1.000........ 10090 V
T 13- 4-36 OMIcMlosea Tesare | per ite.
Serie F da .o
" E de .
n D A tasoo. Serle A dt seo.. 101,40 p
e C de 5-000. = m de |.oeo. 101,10t
m B de o.s500.. 2,80 B .
- A de . IC2f>0- T tS-4-36 ObIEScleiies Tesore 4js por
Ea difereotes seriee lee, 18-7-Pa
t- 4-3$ 1 per IM UBortiieble, 1517 Serlo A do 500.
4 P Ui = 7 de 5.000. wo VB
Serle E A 50.000. 10280 102, T s7- 3-36  ObUtacloiiee Tesoro 4js oor -
E de 35.000. 102,60 102,96 100, 97-11-U
* D de 13.500.. 1260 16265 Serie A A se '
* C A s.000. ic2eo loa.ff " B ds 5(2)00' Vid'A- o
* B de 3s00. 102,60 1u266 000~ 0470 P
A de 500.. ilﬁ%ot 10285 T 35- 1-36 OblipacioBos Tesore 4 por
Eo diferente! series.. ) : -
iss, abril 1955
T 15- 238 | per let emorllxaWe, ift?, Seris A A 111 JOR 10075 102
coo impucetos * B dS  $.000.iiis 10075 Iifi
Serle t de so0.00D. 99.75  99.76 1- 3-3% fiOBOs Tesore Pemente Indos*
A 35.000. 99,75 9975 tria. | f
* DA 1350a, 99,75 99.76 ra, 1 per Ise
* C de s5.000. o 7( 99.75
* B A 3.500. 39,7° 99.76 Serle AB dg toe. 101.40 ,
* 9175 - e 500 ciuiiiuiniriiiianiannn, ¥
A A so0., W50 : " Cde 5.000 10140 D
En diferentes eeriei.. <87 . o 102 9
Eo difereaCM series. g
. 10,40 >
ir 1-43% 1 10# eaerthable laet. T 1. 4jg Desde ferrevierti, m per lee
1Are
Serle A de 500.
Serle H A sso.ose. 88.26 * B A 5.00a.. ll%i;g 121‘22
“ GA 100.000. 82.25 * C A 35.000 ici :;1& P
Serle P de 50.000. fS.LO ’
* Ede 3s5.000. ~N26 8jt6 T |- 4t3d De*d« fOTovUrle, 4,ji« por iSe,
* D de 13.500. 88.26 lesl
* C de 5.000.. Sitas 1A
*  Bde .500.. 88.25 04
A A 3;))08. P3.10 84 Serle A de 51W i S
Ed difereotes series 84,75 “ B de 5.000. .t iuiiinsnnennnn s 90.60
"""""""""""""" B C A 350M.en g%xo NéEO
\»
A ] .
> a4-30 4 per lee aaertizable. ipsl |- 4-3d Deada ferrovleria, aM par s
tf«*
Serle H A 300,000. 98X0 .
* C A S0.000.. Ut Seria A A sce ggx0 995C
“ F it 40.000. BBi,: . B A : 9>60 <950
*  E de SOOO0. 98.50 C A 85.0%ciccecciens on 45,40 P
CLTIMUS UIVIDENUO> Prete- UL'I'LMOS DIVIDENDOS
. s ; dente  °1!
Aeti. Feche Compl. Fecha m m ACCIOTrsiEIlS Acta Fecha Compl. Ferba
BANCOS — t.7s
— —& aial i|*i-A Crédito IsdustriAl ............. 5raxo 9 — «.78 30- 3-sa
4.0. 1,. i.jJ, 40a 15- 435 s0a 4« Crédito Local A Sspafia..,— — 90 - >9.75 a- 1-35 >975 |- 7-35
50,00 5. 7.35 7500 4. ;.36 500 — Banco A Eapaha . 695 io* — — aaa 10- 4-35
— — — soa 4S Exterior de EapsBa................. . Bi2 « — — > 31 la* |-|3
«-3S 2. 1-3$ (835 4. §35 500 — Hipotecario . 887 15,00 i-io-M a0.0D |- 4-3S
. — 15,24 5. 3-85 S00 Central 4 9 7,94 «0-ia*35 963 3- 6-35
n.Si  1-635 11.S] ;.;,-38 aso — Eqis&ol de Crédito... 25¢ 2lb 7,9« 30-1335 443 3-6-35
«e.ae 3] SBroc a-i-ss SOQ Hispano Americano ... 9 19,80 30-13-35 48,16 3- 6-35
— _ 150 LAMi €s6eS>.. m 200 9 — — & - 4-34
047 20-9.3% — — ) Fievisoiev 2:'0:'veali T7 $ AW x50-35 JOOD |- 4-85
094 ao- 9-34 — 25— 1dem id. oo e, A €
ELECTRICIDAD Y QAs
114S  « 4-J1 loo CanalizacidD y F. GnadalqiiiTlr. 111 P (al Pean

Am XXXVI.

AB H EVIATCIAT

0 (n—|)>

d =

P A rs» O I_

VeacisniegL
(o de los
cnpoBA

Clase A Valor

Bonos Tesor«ria 4 per 100

T t- 4-36de la Cias, do Farrocarriles
serie A de 500.
" B de 3.500.
C de e,
Oblipacionea Plbb Nacional
Caltura
serie A de  5,000.ciiiiiiiiiiiinns
T 1- 4 ~OMlIpadoiief dodad Uatverrita
ria, 1 per iM
Serie A de SEO..ueiie e
- B A 5030
Oblipacionea Caaalas Lobo*
T 1- 4-36 T* S I'o
De s00 pesetas.......cccoceviiiiiniennnne
AYUNTAMIENTO DE MA*
DRID
A I- i-tr Empréstito de is$s, %%.............
T 1- 4-4% Etcpropiaciones interior, 1909, 5 %=
T 1-4-36 VtUa A Madrid, 19M>
T I- 4-3%5 Idem id.. 19X, |%.ccooriirinenins
T 1- 4-36 Mejoras Urbanas i9>3> |>Se %weee
T I- 4-t$ Subsuelo, 1937, t,S9%............ .
T I- 4-36 Villa de Madrid, 1939, 596..
T 1- 4-3$ 1dem id., J93t, libre, A.............
T I- 2-3$Ensancbe, 1931, 5,50 libre, A.......
VALORES ESPAfIOLBf
EMITIDOS CON OARAN»

TIA DEL ESTADO

i.io.veCaja de Emiaionei, 596............ —
rs-rn-a: Hidrosrafica del Ebro, t.', t% ...

i-io-tt Idem Id., primero, 59..................

u-io-tn Idem id. series A y B. 6% ...
. @ D K /I* Tissmts> " ¥ Al

16- 2-$$ Cié, TrasatldaCita, mayo, i,5S 96-
rs- 3-3$ Idem Id. noviemUre, 550 96...........
I- 3-3% Idem id. meya, 496-
I- 4-3$ Idem id. noviembre, 596...........
VALORES EXTRANJEROS
EMITIDOS CON GARANTIA
DEL ESTADO

B s J e e I I

1- 7-3$ Mprjten, 59 Seris A..........
I- 7-36 Majzen, 4% A ds
I- 7-3$ Idem, Id. B de s.000.....
I- 7-3% Idem id., C de 3s.00b
I* 7-if Tanger a Fes, 49%.......... .
i-ia-ssEmprAtito Anetrico, 496........ .

BANCO HIPOTECARIO DI
BSPAIA

96, A
9%. A

DO O®N

J- 4-36 Cédula 4
I- 4-36 Idem 4
I* 3.36 Idem s 96 A
I- 3-3$ldem 4 96 A so0*......
1- 4-3$ ldem 550 % A

CREDITO LOCAL DI

PARA

I- 4-3% Cédula 6 96. de so0*
I- 4-3% Idem s.ss0 por too. de s*e.........
31- a4% Ildem s % laterp-, A 5%»...........
31- 3-3k ldem 6 96 Interp, de soo..
I- 4-33 IAm $96, 1932. A 500...
I- 4-36 ldem 5,30 96, 1932, A Soe..
t- 3-v$ldem s por 100 igsS A Soo..........
31- 3-36 Bonos £xp. Brna. $96.Asas.....

EFECTOS PUBLICOS IX*
TRANJBROS

wOvEHn

i e e

1- 3-3$ Emprést. Argentino 496 AA4ss—
I- 4-3$ Céd. Coati Rica 796010, A zea..
I- 4-3a Emp. Imp. Marruecos, s96Agss,

nnHd

: AnaalL
Trimeattal
Semestral.

= ex cnpdB-

ex dividalAL

E

Pisie-
dtnlt

106..C

1(2.80
102,88

102,75

120
98,76
86
«8

84.5:

98.75
98,75

iD.fC
'.01.26
108,75
CA4.t8

m
lao

Y26

74

»
»

1«2

192

402.74

‘0*

189.34
1o*
U4

-t

NACIONALES

S

§ . A CC 1O N ES
Idem Id. Cédula* .........c....

— — Idem id. décimas Booos............

sS00 Cooperativa Electro, A 7 B...........

500 Acumniador Tudor ...........

— Fuerzas U. Valle Leeria...............

S00 Hidroeléctrica EepafloU ...

loo CbhaA A, Br C

100 — Ildem D (i)

s00 — ldem E (1) i

— — Hispano Marroqui A G r Hoo...

soe Menaemsr .......... ~esi40ec0aeecele el

1
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ULTOtOS DIVIDENDOS 8 r
Aft» Coiiipl, Fi*clia =S
m _ — _
— 9»,69 1- 7-JI ISO —
*7.87 1- 1-35 1538 |- 7-35 seo —
fee
[ |
»3.S9  V&ria» 786 j-J2-35 500 —
*3.50 |- 7-35 >849 2- 1-36 $00
500 16-13-35 500 5- 6-35 50 -
5.00 16-12-35 500 3- 6-35 D —
9,09 rs- 7-32 — — 500 —
1.05 *6- 3-35 435
M,00 10- 7-3S 95-00 re- 1-35 500
1- 7-33 i«,50 2- 1-36 500
eloo 8- 7-3S 3250 7- r-36 50# —
lo.oo a- 1-33 i5/'_0 I- 7.32 g00 —
90,8» >1' «-Il He
40.00 I- 734 sea
99,00 2- 1-36 25,00 - 6-35 500
_ 19,99 |- t-20 1 a8
— — 40,00 1- @33 475 —
= — 10,00 1. 835 475 —
ili"o  j-io-iS J7,73 1- 435 so0 —
— — t0,0« |- 835 475 —
15,80 23- 535 15,80 2-12-3S 500 —
' 1-10-3S >55 535 $00 —
- - _50_,00 »e |-3S 500
e.f7 re- 8-34 il.ia la-li-t4 mee
>127 10- 7-34 iS,io0 iO-n-34 500 —:
465 10- 7-34 432 10-1134 — —
la- 7-34 _ _
L — 10.79 12- 7-J4  feo =
— 7,75 12- 7-34 —
aa- 1-34 *1.75 1- 4-34 lea
ffir - 7.34  — — fa
— 11,00 24-12-35 E —
9.00 1-10-3S 1125 j- 4.32 $00 __
H.o« 17- 7-1a — - too
— — lea —
O B L1 G A C
.CUPOJI1 V.ncimi.,,o
Bruto Neto < cupones Inlords
T t 436 500 4
T I- 436 500 4
S I- 736 Sod 4,50
S t-7-36 500 4.5a
S I- 736 500  4.5a
T 1- 4.36 500 fi
T > 4.36 500 6
T 1- 435 500 6
T 1- 4.36 500 6
S - 2-36 so0 6
S 1-4-15 500  Sso
S 1-7-36 500§
s -73fi 900 s
T 1- 4jrt 500 6
S 1- 7-30 500 6
S I-7-36 500 6
S 1- 7-36 500 6
S 1- 7-36 500 6
S I-7-36 500 S
S r-17-386 500 5
S > S35 $00 5§
s >7Ji 500 5
S t- Szs 500 5
S >s- 3-36 500 5.50
T I- 436 500 6
T - 23~ 500 550
5.64 T t 436 500 5
S - 7.6 500 5
T 1436 S0 6
T - 4.36 500
T |- 436 500 6
S > r.as6 500 6,50
S 1- 7-36 500 5
S 1- 4-36 500 §
St 731 500 &
S 1- 4-36 500 6
T 1-4-36 500 6
T 1-4-36 500 6
S 1-7-3C 500 S
S r- 336 SO 6
S «- 3-36 500 6
S t- 7-3C $oo 6
S IS- 7.36 500 6
M? 390 T |-435 500 Sso

>f6i oHHiiaio 8 ‘oavavs

ACCiOlSII

S*Itoi Alberchc. ont.
Idem Id-, fundador..........
Seeillua Electriudxd
Standard Eléctrica, » por lea......
Unién Eléctrica Uadrileia..........
Idem id.

TELEFONOS

Telefénica, preferectea
Idem, ordmariaa

MINERAS

Hifas Rif, portador

Idem id., nominatiras.
Duro Felguera
Los Guindos

MONOPOLIOS

Arrendataria de Foésforos
Petroleos, B
Tabacos

PESCA Y CONSTRUCCION
NAVAL

CoRstrnccion Naval, blancal.
Transmediterrinta

SEtIUROS

La Htindia) ...
Unién - FeoU Espafiol...............

TRANSPORTES

Andaluces
Langreo en AstUi'ias.
M. z. Al
Metropolitano

Norte de Espafia
Madrilefia de Trantiaa..........

VARIALi

Afnae Fot. y M. de 'faltncla.......
El Aguila (cerveias)
Unién AJdeobolera Eapiflola..........
Idem Id. Acc. Cap. amsrtiaado....
Almacenes Rodrigues
Altos Hornos
Aeucarera de Esparfia, orii.........
Ifl.  ISnl "/% abS

Ebro, Azlcares y Alcoholes..........
Espafiola de Petroéleos......... .
Idem lil.. partes fundador..
Eiplosiios
Firestonc Hiapania
Urbaniatdora Metropolitana..
Perfumeria Gal
Valenciana de Cemento6a™.""1” ™"

1O rsi E s

y QA»

Cooperativa Electra, 1914
Idem id. Chamberi
Electra de! Lima. A
Idem id.. B

electricidad

f; Vahe de Lecrin, i = hin
Idem id., aegunda Idem, B..... .
Idem id., tercera idem.,..
Gas Madrid

Idem id-, simples

H. Santillana, i« S.~rVoe""
hT [‘[.- »suada S.,
Hidraulica Segura
Hidroeléctrica Chorro,"A..............

em Id, B ..
Idem id., C
Idem Id-, D
Idem a“ BE»P'sl*.'primira:
Idem li, B .
Idem |d. C ,
Idem id.. D
Idem wd., E

Chade, 6 por 100

Idem, j,so por 100
Mediodia de Madrid
Mengemor

Riegos de Levante, 1934.
~1tos del Alberche. 444
Idem Id,, 1931 '
Sahos del Duero
Sevilla de Electricidad.”
Idem id., quinta
Idem B, séptima ...
Idem id., octava ...
Idem id-, novena
Idem id., décima
Union_Eléctrica Madril*aa."Vig
Idem id,, 23

Idem jd., 1926 .
Idem ‘d., 1930
Idem W, 1934

TELEPWOS
JeiMoelea

CUPON Vsneitnianfo Nomi»

Prece- ;
dente  ’1 Bruto Neto da les cuponai nal
5Lfi0 s
ils.ea U9537 S 30- 6-36 500
97 |1| ’;)eo i*jsé537 ¥ I- 236 S«
1140 112 a€ ), « 2- 4-36 500
U3'7i - 'IleI if.M S » 7-33 so00
ia,|« — s 1- 736 500
12]e - S 1-7.36 500
Il,aa — S > 136 500
115 us
2.8
1- 7-34
»- 7-34
as 344 1- 7-34
1139 84 .
8850 37 iS- 3-36
U 27 rs- 3-36
! 1- 4-36
I- 4-36
I- 4-36
iFfi P = 36
18 '.16
239,60 210
s |- 4-36
> >e 4-36
or, 7-36
'ol- 7-36
;1. 7.3S
= t- 730
> |- 4-30
> r- 4-36
. i- 4-36
»® 3-36
i 1-7'3«
670 i
s 2 1S- a3«
> t- a-36
I1S- $30
t- 7-36
12.26 i 1S- 2-36
aoo
N . 1- 2-3S
;i5xo lid I- 7-36
17 138 1- 7-36
'y RB I- 4-36
1- 7-36
10- 3-36
I- 7-36
t- 7.36
|- 7-36 =
I- 4-36
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EL FINAJICIEHO

OBLIGACIONES

MINERAS
Idem id-, B ............
Idem !d., C. Bonos .
Idem id., 193a .........

Féabrica de Uieret ..
Duro Felguera, 1900
Idem id., igss
Ponferrada

NAVIERAS Y CONSTRUC-
CION NAVAL

ConitrnccioD Naval,
Idem Id., 1924
Idem id.i 193a ..........
Bonos Construccion, i.
Idem id, segunda idem

Transmediterranea, bonos
Trasatlantica,
Idem, igao
Idem, toaa

TRANSPORTES

Norte nac., primera serie...............
Idem nac., segunda aerie..

iao........ .

1910

idem nac., tercera aerie..
Idem nac., cuarta serie...
Idem nac., quinta aerie

Almansa, Valencia y Tarragona...
Asturias, Galicia y Le6n, t* hip.
Idem id. Id.,, segunda hip......
Idem id. id., tercera hip
Especiales Alar-Saatander
Esp. Almanaa, Valencia, TarragoBa
Esp. Barna. Alaaaua, S.}. Abdsai.
E. Huesca a Francia por Canfraoc.
Especiales Norte
Especiales Pamplona, nac........
Especiales Tudela. Bilbao.......
Lérida, Reus, Tarragona, sae.......
Brioridad Barcelona, oas ..
Segovia a Medina, nac .
Tndela a Bilbao, segunda serie.....
Valencia Utiel, nac...................
Valencianas Norte ...
Villalba a Segovia
M. Z, A., primera hipoteca.,,.,
Idem, segunda idem..........c.cccc.....
Idem, aerie
Idem, aerie
Idem, aerie
Idem, aerie
Idem, serie
Idem, serie
Idem, serie
Idem, serie
Idem, serie |
Idem, serie J
Cordoba a Sevilla
Ciudad Real-Badajoa
Andaluces, Cérdoba a Malaga.......
Idem, primera serie, variable.........
Idem, primera serie, interés fijo...
Idem, segunda serie, variable.......
Ideii, segunda serie, interés fijo..
Idea, emision 1907 .
Idem Bobadilla Aigeciras, 1920.....
Auxiliar Ferrocarriles, i,' aerie...
Idem fdp segunda serie............... .
Central de Aragé6n
Idem Caminreal a Zaragoza..
Oeste de Espafa
Idem id, Medina a Salamanca.......
Metropolitano, serie A
Idem, seri.t
m Idem, serie C
Penarroya > Puertollano
Ferrocarriles Serundarioa
*Madrilefia Tranvia*

IoTmOow>

I Ildem id..ccoooeveeeiieis e e, \
Este de Madrid, B.......ccoceeee.....
Idem id] C ...

Idem id-, D .oooovveiiiiieeeeeees "

INDUSTRIAS VARIAS

Azucarera de Adra
Azucarera Eepafia, no eatamp
Idem id., cstarap,, 1912........
Idem id., eatamp., tsii.
Idem id., 1925
Idem id-, Bonoi Tesoreria........ .
Idem id., Bonos Int., pref...........
Espafiola de Petréleos

Piece

denle ;)

109

104.00

1C* 60
Ss

82.00
ft',i0

4875 gy
44
43.75

53
5S 4'13U
53.25 4750
42.75

43

4740

6

288

67,£U

6C

84N

6335

79 7930

78 78.76
6C
1»; 190

1CG3

82.50
94.25

DE SOCIEDADES

OO OO o>

EXTRANJERAS

A C C IO N E S

Banco Eapafiol Rio de U PUu...

OBLIGACIONES

Banco Hii)otecario Argentlan
Idem Id. Id

Asturiana de Minia, 19Se.
Idcna id-, rgae
Idem 1Id., igad ...
Idem Id., 19+*9
Pefianeya

PliCt- w1
deoK
78 78
101.hO
KJl 102
93
WFiC
91

EL
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79,50

215
302

50

7a7S
6C
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10270

32.50
34.25

7,50

EL FINANCIERO

El.

EL SE-"iOR PORTELA INSISTE EN;
SU CENTRISMO EN POLITICA I
> contesta a un articulo periodi.~co

DIA POLITICO

4K» <ju« se qgni-re ahora w desiabe-
zamiento general de derecha» e izqu erdas
como sH'fJO tu aquella ocii'lon? En-
h»ae « qii - r> haya Uannra. Qne desa™»»-
rcica el centra. La historia es la que nos

El presidente del Consejo estuvo en Go- ensefia. De visitas la dei general Mota,
bernacion hasta cuca de las dos de la jefe di las fuerza- militare- de liarme-
tarde, hora en que se trasladé a la Fre-. ggs.
sid-.U"'id. donde permaneci6 unos mome»-"
to-

En la eonversacton que mantuvo coi,
los periodistas se expresé en los --iguen-
tes términos; 1

—Pocas cosas. S6lo una aclaracion om El ministro de la Guerra reoibio esta
rect~caci6ii, como quieran ue-tedes. Cuan- mafaua a uta comision de aprefeados sin

do hay intereses en no comprender las plaza del Catastro para interesarle ies con-
cosas es dificil! explicarlas d; modo que ceda quedar en situaci6ii de expectacion
El G<*ieriio no lia celerado pacto al-' gjeseralej Riqueiine, Bui~ct.- y Mola;
guno electoral. Sus car.didbtos van en can- “coroneles Vafedszar y Pérez Garcia y te-
m;Para qué estaijlccer iqué hay coalicién;
de céntro-derecha y monéarquicos? Not I'IItII
fioada, y sin duda alguna, de taiento y' I
autoridad, incurre en esta confusiony por| LA COMISION DE TRASPASOS
que antes he dicho. |
También se habla del centro recordan-,
cesa, doude e¢stia la montafia y el
llano y en la que habia una zona inter-
Cuando desaparecié el pantano vino el
descalsezaatiento general.

LAS VISITAS AL MINISTRO DE
LA GUERRA

Hasta mis de las siete de la tarde estuvo
reunida la Comision mixta de traspasos de
servicios cu el edificio de la Presidescia.
A la salida, ci sefior Rodés manifesté que

s- entiendan. ide destino; la sefiorita Carmes Sudrez:
didaturas abierta’, infentcs coronefis Monasterio y Badia.
Desde la izqu'erda una voz muy cali-,
consid-racién a ella reitero de nuevo loj
do lo que fuced'6 en la Cp, vcucio" frau-1
- ? liabian tomado el acumlo de no dar rde-
media de ominada sapos d~f pantano.
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rcncias a la Pretr*a de lo tratado en las
reunirmes.

Dijo que se haUa estudiade la ponencia
de varios proyectos correspondieaies a tns-
pasos. Manifesté asimismo que se celebra-
rd el miércoles siguiente al domingo de las
deccnjres.

I \A NOTA DE ESTADO

En el Ministerio de Estado facilitaron
ajwche una nota acerca de las personas que
intrsraran la Comision csfafiola para ne-
gociar el Coorenio comercial con Bélgica.
La preside el ingeniero don Narciso UTlas-
Ires, y de ella forman parte don Carlos Ro-
jas y don Gerardo Gasset por el Ministe-
rio de Estado;, dem Blas Huete y d<xi Al-
fredo ,”ra
da, don Luis Marises] y don Juan Ortega
por el de Agricultura.

En la menci-.nada nota se manifiesta que
inmediatamente se celebrardn las primeras
conversaciones preliminares para llevar a
efecto las bases iniciales del pre'endido Con-
venio,

DE LA DIMISION DEL FISCAL
DE LA REPUBLICA

Por refereacias faciiitada,s esta misma
matlana se sabe que la dimi-i6bn presen-
tada por el Rscal g-neral de la Republi-
ca cAedece al deseo de dicho sefior de
dedicarse plenam ote a fe preparacion de

HUO DE TOMAS HANEGAS PALAZON

ABONMNO COCHE

idran/u«f (Madrid)

Agriado «itm, 9.—TeUfone nam. 9.—Dirteci6» tetegrifica, RAMON BANEGAS

CouiliicciOB iaterior. Siete plazas,
Efitaiio jnmejorabie. Bodas y viajes-

SucitrsaUi: Aranda de Duero (Burgos) Carretera de Francia. Santander, Calle Castilla ni

mero a. Sevilla, Ofidnas: calle Res alim. 19, Sevilla, Almacenes, calle Goles, A

Prec'ios econdémicos. (Y por gné?
Porque lo condace su duefio
Razén: “EIl Montafiés”. Garage,

58.057?

Fabricas movidas a vapor 7

calle de Menorca, 31. Teléf.
y 52.022.

por electricidad de ABONOS QUIMICOS, ACEITE DE
OLIVA y PIENSOS pera toda clase de ganado, marca regiatrada “VICTORIA™ coa

patente de invencion.

Ao XXXVT.—M3

so ipTididatura por la prov-incia de 1la
Corniia. Ei sefior Portela, al dar cuente
de sn dimisids, hizo el elogio cahjro'o da
la mencionada p.rsona'.idad, diciendo que
era tm colaborador de fe politica def Go-
bier:o de leaitod gt.andisima, que él siem-
' pre sabr.i agradecer.

De todas partes

Polonia

[UN—

Rclacione.i germano-polacas

el Departamento de Hacien-1

El eiiibajadur de Puluiiia en dicha capi-
jtal, Lipski, ha becho gestiones en el Mi-
nisterio de Negocios Extranjeros para pro-
testar contra el discurso pronuncia-lo jor
*d ministro de Economia dei Reich, Schach,
el /8 de enero, en Bcutlwn (Silesia). En
este discurso hablé del deseo de Alemania
de volver a ocupar esta region.

La Prensa alemana no habla de este pro-
testa. Tampoco la mencionan en la Em-
bajada polaca; pero lo cierto es que en
los drculos polacos de Berlin se siente al-
guna molestia por la° palabras de Sdaacht
pronunciadas dos dias después de la con-
memoracion dri segundo aniverMrio de la
conclusién del Pacto polacoaleinan.

Argentina

IV Centenario de Buenos Aires

Se celebré el dia 2 la fiesta del ceuteua-
rio de la capital argentina, reproduci6ido-
se escenas dri desembarco de Mendoza, ha-
biéndose construido a tal fin en los asti-
lleros locales una réplica dcl barco insig-
nia que tem6 parte en las fiestas. En daa
Honrinacioces se vetan los escudos de Bue-
nos Aires, Argentina y Castilla, EI Pre-
sidente de la Republica y el embajador es-
pafiol asistieron a una misa en la igksla
de Nuestra Sefiora del Buen Aire.

DURACION

Avienlos de valvulas

Pislones

Filtro

inserlados en el bloque
de aluminio
4 Segmentos
de aceite
cilindro

Camara de agua basta el fondo del

Filtro de aceite en el

RAP

Motor que d

carter

| DEZ

esarrolla 72 H.P.

Culata en L

SEGU

Frenos

RIDAD

Hidraulicos

Puente trasero flotante 100

Freno de mano en trasmision

Lubrificaci

on a preiion

Ruedas ge.-nelas

NO ADMITE

COMPARACION

Precio en puerto; Pesetas, 9.750
S.AIONES DE VEINIA: Gétiovo, 11y Vitlonuevo, 3A

Distribuidores S. E. I. D. A- S. A.

Cyi»rom.eflo

, Li6. - iVIADRID

todas Las PMOVINCIAS
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Impresiones

Las dltimas noticias de Ginebra sefialan
la aprobacién por el Comité de Técmcos
itl informe elaborado por el Sttbcomiié de
Transportes acerca del posible embargo’ del
Petréleo. Se cree, ademés, que durante la
pré.rima senusna acedard resuelta esta cues-
tion. enviandose el documento definitivo que
se suscriba a jas naciomes miembros de la
Liga, y también a algutios paises que no
pertenecen a dicho organismo, tales como
tes Estadiis Uruados. Aunque podria suce-
der qin el sefior yaseoncellos convocara
después al Cotnilé de los Dieciocho para
decidir en el pleno ja aplicacion del deba-
tido embargo, la mayoria de los observado-
res ginebrmos creen que na se pondra (ste
*u vigor, no solamente porque tos Estados

DIA

de Ginebru

dcl gran ejercito aéreo con que cuenta pa/a
la defensa maritima y territorial; pero esta
conEderad6n uo es pertinente al caso con-
creto de tas operaciones. Desde luego, en
cuanto se pusiese en vigor la sancién ps-
trolifcra quedaria en suspenso todii atvncc,
y mientras se organicaba la sustitucién de
jos convoyes motorisados por jas viejas im-
cuas de carretas y mulos disminuiria la ac-
rién guerrera.

El i-umbafe sin aviacion de bombardeo
y si» carros de asalto, equilibraria mucho
la lucha. Siempre Itobra a fervor dq los
linvasvies la artilleria de largo alcance, el
cafiéon de infanteria, el mortero, ja cantidad
[de ametralladores, pesadas y ligeras, jos
I lancallainas (que < esta .querra no han usa-

N i 0 14 - - e
Uuins contlnuaricm e.rporlando petréleo a|qo) y. en dltimoj.riremo, los gases morii-

itaha, sino también porque Francia y otrasi jeras. ~

potencias eiirctfivai se muestran recias a
agravar sus relaciones con lItalia precisa-,
mente en un momento ea que siente gran

son -hh orina como cualquiera
lotra, y menos cruel que cj e.rplosivo y la
, ametralladora.

| Hasta aqui la opinién de los técnicos

iugiticlud por lo que se refiere a Alemanla.l militares giu-,_ebfmo ve el lector, no es Ha-

Algunos témicos militares o>pman que,

Pero jlega una noticia de

do halagueit.

pese al embargo, la guerra seguiria si 10S' Gjnepra, chirinada también en Paris, cine
italianos estan decididos a que siga ade-] jicrece dfAck'oese por sn ‘mportancia, pues

jante; todo se reduciria a hacerla en cok-
Ucione.f parecidas a cémo la luiconi loi'
tdfistiiios. .dnies de aparecer en el aire los'
aeroplanos y en la tierra las acorasados

asegura que, probablemcHte, en fecha inny
bniv, las potencias europeas celebraran en
Londres una coufireHcia contra la guerra.
- Parece que los Gobitmos inglés y fran-

A i * 2 - R
rodantes, las campafias coloniales se des-*cgs han llegado a tt» acuerdo para incluir

eiK-okna» con los medios de que podia»
disponer. Eran mas lentas; quicd los coni-'
bates més desiguales y, por tanto, mas son-'
grienlos para el pais invadido; pero no te-'
«ion nada de imposible. A las pistas ea-
mioHubles de ahora precediere» los ferro-
carriles militares, y ai aeroplano de re-
ecmocimUnto la cabaUeria de exploracion.

Es WM retroceso en el tiempo y en el espa-\  peseamos que la noticia se eoietfierta cr>'

cf': Kfi/t dijiruthiri; nii GirinitYttii'ntc; peni’
Kiiiica UH iiiipediiHento.

El etnbargo sobre el petr6leo tendria
una consecuencia indirecta muy grave para
Italia, no cmt relacion a ja campafa en
Africa. sino respecto ol potencial militar
de la metropoli: la inulilisaciéon o paralisis

a .eitcHumia e» la discusiéon de los mayo-
res pndilemas ,'uropeos, aunque jos centros
afieles de Londres afirthan no tener ro-
Hocimiento de tal acuerdo. ,SV tie»en enten-
ldido que la Conferencia se conswaria bajo
, I/ pretexto de tratar sobre cuestiones la-
Iiiales; pero, desde luego, el alcanc' de la
misma seria mucho «nA; atnplio.

realidad, pues el moutnio de uua reunién in-

fernadoHid de la faseendencio que supone
resoheria muchos puntos
poniendo

M pTcyeetada.
oscuros y conflictos pendientes,
término, tai srs. a ja campafa italoabisi-
nia. que cierne sobre Europa luu
roaslaiite.

Hoyen Fel-Aviv. (Palestino)

(;Elljin d e u n
Retorno .

fe'nu de Ik, hechos més rarus y curiosos
que nos presenta la Historia Universal, es
iwiudablememe la efectividad de la maldi-
cién divina, segun la cual el pueblo jrdio
serta di.sperso por tuda la tierra en castigu
por su infame dcicidio.

Los hechos son siempre los hechos, inde-
pendientcnieme de lar- explicaciunes que
puedan tener; y p~r eso resultaba induda-
ble la situacion tristisima de erratiudad y
dispcr.siéii de todo un pueblu que a través
< tos siglos ni siquiera i'iuia jwrder sus
caracteristicas étnicas = espirituales. ix<r
muchas generariunes que e .ifineaCn en
eujtuier tierra extrafia.

Fu; asi como llegé a liaber judios ale-
manes. judios espafioles, judios polacos, ju-
dio.s ;..uKjui', pero judiu.i siempre. Por con-
eiguieiite, ni desaparecia el pueblo, la ra-
za, fundido cou otros pueblos y razas, sino
que, por el contrario, parece que de algin
juodo fatal mdebia conservarse aut6ctono y

. maftificion?-
Palestina

homugéiieo para que de c»a furnia la mal-
diciéon fuese no suh; real. »ino taiahlén -
tensibk*.

Esto por lo que >e refiere a su individua-
litlad a su iiuniscibilidad.

Pur lo que se refiuiv al caalgu en si. au
era muy grande cl de la disp”~ion si -e
limitase a esa Por el contrario, los eienujs

eeMraiijeru- <d, toda» partes :iv serian <x

tranjeros siquiera. »ino “judios", esto es
irnos exlraiijani.i “efi)ecias s', mas tksive-
ciables que lo» denus, / io que es mas tris-
te, despreciables sin IEotivos ciiBcr«o«.
Timios los pueblos tienen algin defecto
sobresaliente, y desde Ittegn repolsiv.,p. cuan-
do no tienen ni&s de uno. Pero natlie ue fija
demasiado. Xo asi con ios judx.s, cuyo de—j
fecto fundamenul (generalmente tan solo .

en _6no_suele fijarse la gente) les concita la -

antipatia, o mejor dicho, el odio universal.
Sin embargo, infinidad de cristianos tie-
nen loe defectos y aun muchos mas del ju- :
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;dio. y nadie se mete con eltns. Xo liawa
"(I'Kta que. m>bre @!«s pesaba &n.a maldic«')A

Ahora b'cii: ..Ac/iicl deieWii) tenfa uhtér-
miHii, un plazo de expiaciéon' Porque es lo
cierto que e! raovirniemo de merirt<inio a Pa-
A t-ua ha llegado a adquirir ya imas pi-o-
porcioiie' k» bastante considerables j)ara lla-
mar poderosanieme la atencién.

Kit estos ultimos afios y prtxredentes de
lodos los lugares tkl planeta emprenden el
r«pro.-o a la patria an.-cstra! millares de ju-
dios. entre los qiic abundan las personas
pudientes.

Claro que esto ha sido po.sihle por la sa-
(>rema habilidad de la nioderna Ruma. In-
glaterra, que como en tiempos de Pifatos,
se limita a lavarse sicmivre las niaiios «j
cuestiones de raza, religién etc., cuidaiido-
se solamente de retener lo mejor y mas
practico de la soberania. Pero I¢ cierto y
curiwo es que un pueblo cristiano, aunque
protestante, haya sido el desiguado para po-
sibilitar la pacifica y plena toma de pose-
sion de su vieja patria por el pueblo is-
raelita.

Tel Aviv. la nueva capital de Israel se-
dentario, es una linda ciudad animada de
un gran espirito civico y progre-ista, en
donde sobran el trabajo y el dinem, para
el judio, claru estd, y esta raza, perseguida
y despreciada a través de los siglos, nunca
dej6é de c.sperar el retorno a su tierra an-
cestral y la nueva edificacion del Templo

Noticias

SuiA U
Dipioniacia noviética

|  Cot ntutivo de la "atesta det
<-iviétiv 1 Litrinui a la Sucieded de Xacro-
I nes por la expal»ikm del ministro ruso, de-
;cretada por el (iubiemo del Urugiuy por
i su actividad »ubver-iva en los diferentes pai-
j -ses sudamcricaiu,». lus periédicos recaer-
i dan que la artiridad revolucionaria es una
fradiciéi en la di[doraacia soviética.

En iQiS Suiza tuvo que expulsar miH-
Unneute ai ministro de Rusia en Benia v

. in 10 -
imeuaaa' ti~0 d personal de la lalacion, porque ha

<bia turnado i>arie en la organizaciéon deuna
huelga revulucienaria.

En i<fi7 luglaterra expulsé a la Delg™a-
«i6n soviética por -us rclacioiie-> cou lus
agitadi-res comnnista.s, no solamente de In-
glaterra. sino también dcl Canad4a, Estados
I'iiido'. .\rgentina, .Africa del Sur y Aus-
tralia.

Kn myo, Méjico rompié su» relacinncs
ron los soviets y el ministro ruso fué ex-
inl-adii pi.r haber nrganizailn inaiiifc'-tacio-
<= de lo» cimiunistas locales.

Hn t3i el (iobierno de la .Argentina cx-
I»l«6 al mismo ministro suviéiicu Miuki-
11', que ic tras'ad6 al Uruguay, donde por
le visto siguié dedicAndose a »ii actividad
cfimhKisa.

l[iM]luterra
aDcianm -y

j S« da por segura la emisiéon de un nuevo
t-'-- -ugléj _c.'i .trmarardns. El an-
"'ment6 ptejmesu para el Ejército sera de

i75-«<»0 hombres, y cobsu quiera que las
1fuerzas territorialc» ocupan el tercer lu-

gar después de la -Avéei6ii y <k la Ma-
; rifia en la aplicacion <le los proyectados gaa-
,tos, puede hacerse facilmente un célculo
, arroximado.

Alemania, que >a en el “Libro Blanco”
i«~e anaameiito.q publicado por el Go-
faierno el afio pasado, representa su p ™I,
figurard seguramente con otro maés fiopor-
tAlc en el que se pr~ra. Esta actitud
con relaciobn a Alemania, no se limita a
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de Jcrusalén, parece que Comienza a ver
realizadas .sus esperanza.s.

La pcrsevucion liitlcrista en Alemania ha
proporcionado a Palestina nuevos coiitin-
goites mmigraturios, y si su creciniicnto no
es rapido, es debido a que no todos los ju-
dios que siguen tlesparramados por el mira-
do se encuentran en condiciones de trans-
plamarst asi sencillamente.

Mbehos tienen negocios, fincas, amores,
recuerdos en otros sitios; otros no tienen
recurso.-: pem es lo cierto que todo judio
legitimo se i,a de regocijar desde d fotido
dcl alma y en cualquier sitio del planeta en
que se encuentre, al saber que Israel crece
de nuevo en Palestina y que bajo la pro-
teccién de una potencia fuerte, estq sui”icn-
do de nuevo el puebla hebr&i en sn propio
terreno, con raices propia.s y quién sabe si
con una vitalidad lo suficientemente grande
para ganar muy pronto la hegemonia sobre
las razas circundantes, base fumlamental ¢
ineludible del poderio politico.

Este es el .suefio de los jndio.s de hoy ; sue-
fio que en parte se va realizando.

;Serd que Dios en su infinita misericor-
dia habra decretado el fin de aquel castigo
que por haber durado veinte siglos, resul-
t6 ira purgatorio r«:iilar?

SAMiVIil. R'SCHMOXSHFAT

(AGIX.AR.CO.)

eflversas

nifestado también en las conversaciones di-
plométicas recienles.

Tienen la tendencia de enlazar més es-
trechamente a Inglaterra con los Ksudos
que rodean a .Alemania. Toda la Prensa
iiNiesa subraya ante todo la "cordialidat!"
con que ha sido recibido en Londres el co-
misario Lrtvinof. También se hace resaltar
Ique el comisario substituto de Guerra, ma-
riscal Tukatchewski, ha sostenido conver-
, saciones “amistosas y muy explicativas" con
(una serie de perstmalidades inglesa» iufln-
lyeutes.
| En general se habla de una nueva fase
;<m 1~ rclari-iBei angdosoviéticas, y es muy
' significativo que hasta los diarios méas con-
i seevadores estdn conformes con la nueva
orientacion.

i Hay que e.rerar a ver si g trata <ie uiia
jnueva fase de la ~litica inglesa, o Unica-
mente de una maniobra para hacer popular
el nuevo programa de armamentos, scfialaii-
Idg como culpable de ello con el dedo a .Ale-
I mania.

El Gobierno britadnico jirepara la fahri-
1cacidii de 30 a qo millouc» de maéscaras cun-
mtra gases, para dotar ti- ellas a toda la ixj-
blacion dvii, debiendo e.star terminada su
fabricacién para fine» dcl afio actual n prin-
cipios del otro.

El paro ulirero

l.a csiadistica de la ocupaciéon en el me»
de enero ultinh., indica que el nimero de
parad'is ha aiimcutado en api.157. expli-
cando este aumento como estaciunai, y por
h imposibilidad de trabajar al .lirt libre,

Huelga carnicera
V jii % ' le- iNfr.,, -
lie Smitlitekl, mas de cuatro mil expende-
dutl'a-» n> codriii vetxler carne c e tixlu el
pals. Los huelguistas SON irnos ir.-» tn]i.

y los tarados «ii consecuencia -iieie mil
mas.
Yu«|oeslu>ta

Porvenir ota-utn

La iituacioi. polibca yugoc»lava, con la»
rivalidades partidhtas y la dificil cuestion
croata, sigue en su ettancamiento. £1 por-
venir se considera escuro.
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