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Por esconder la cabeza, por des-1sin otra.« variantes que los actores y
viar la mirada de la realidad, éstajel tiempo, y no siempre el lugar, en

no deja de ser tal cual ella es, con

sn abrumadora y, en este caso, fa-!

iel escenario de la vida,

Abora, como entonces, habiase

tidica arcion a plazo fijo y, lo que'negociado tina operacion de crédito

es todavia peor, en progresién agra-

vante por activa y por pasiva.

Por ello es preciso, se impone,
gue afrontemos sinceramente la vi-
sion que nos ofrece el momento mo-
nelario actual.

Siempre hemos dicho, y nos sos-
tenemos ahora en ello utta vez mas,
gue son cuatro los factore* o ele
Liitos. eon efectos inlercurrenics
de precision matematica, que entran
en iue-'o en la rleterminacién del
cambio exterior de la moneda: mo-
netarios, economicos, financieros y
politicos v sociales, sintetizados es-
tos ultimas, los politicos y sociales,
en lo que graficamente se llama fac-

* . - -
tores psicoldgicos o imponaeranies

Y la conju”~ci® numérica |I'W

de musira leona de! avmomsiiio
tegral ceonomico. aplicada a la mo-

neda, es lo que refluye o dele.um.a
la pandad del cambio extenor.
sui (Jue nrecise la exactan division
do i abcuotas partes de 25 en los

cuatro expresados grupos integran-,

tes de la pandad o normalidad 100,
amo que es bastante, a completa

ectos. qut e suiuanto
100 se constituya, aunque sean di-
ferentes en cuantia representativa,
«ciupre .le reglas econometneas muy

miprwisas e invariables, la

Nos hallamos, pues, ahora, en un
niomento muy jiarecido al «e los
prUHoros dias del nuevo régimen,
en abril de 1931. en lo que a unes-
tra moneda y al cambio exterior de
la peseta se refiere.

Ultimada entonces una operacion

"exterior para regularizar la situacion
de atraso del centro oficial de con-
tratacion de moneda, y la operacién
estaba virtual y salisfaclorianienle
terminada, a vencimiento tle 12 me-
pendiente s6lo para cerrarse del
~«/ullado elcH-toral del pasado d”™
““nfe «1 «nz de la
confianza y ere.hto que de los rum-
bos pohtieos pudieran colegirse pa-
economia nacional,
econoimco se sena a
F « 'isible m, paso mas atras en la
iHoertidumbre paralizacion y atas-
<> padecidos; y si en lo fanan-
s preve una incégnita en el

N

;n*vel de col.ros y pagos de divisas;

Y Sl en lo monetario disminuye visi-
lhlemenU- ia reserva de cobertura del

billete, por aumento forzado de 500
1, "jeula-

oxclusivo de la si-

. .
tono (lue las necesidadies de la eco-
nomia nacional iniedati precisar ei

A

N

~ nocivas influencias psieologi-
- extrafieza pue-
pnes. que ahora, como

afectos iguales?
-Vo es Jicito. no es posible pedir
extranjeros pongan mas con-
y crédito en la situacion y
p<.|.g])eetivas de la economia y las
guaneas de Espafia, que la confian-
crédito que a los espafoles
'ofrece la realidad, agravada por la
imxTtidumlire maés [peligrosa toda-

MOMENTO

gacién «jeeuliva de veneimiento fijo,
una obligacion ordinaria sinc die.

Bien nos dimos cuenta, asimis-
mo. del espejismo que se padeci6 al
suponer que con las divisas produci-
das por las exportaciones de la na-
ranja se podria cubrir este venei-
uiiento, sin darse cuenta del feno-
meno contrario bien simple de que,
a la vez que las exportaciones, co-
rrian también parejas las importa-
cione.*. de suerte que las nuevas tli-
visas a cobrar se neutralizaban eon
las nuevas divisas a pagar, y el sal-
do de atraso* continuaba vivo e in-
alterable.

Asi, pues, nos hallamos frente a
la misma situacion ile 1931: la sa-
lida de oro fisico, y sélo lo hay en
las cajas del Banco de Espafia, por-
que el Tesoro soélo tieiw* medio mi-
Il6n de pesetas oro.

Veamos cual es la Mtuaeion del
oro del Banco con la circulacion de
billetes, a la fecha «lef dia 14 del ac-
tual. vispera de las elecciones, que
es el dltimo balance publicado, en
la creencia de que seguramente el
balaiKC del proximo sabado resul-
tard ya con mayor avance, por el tri-
ple efecto del aumento dcl saldo de
la cuenta del Tesoro y de la carte-
ra comercial, y acaso también baja
en las cuentas eorri.'nles;

(Kn niilloiies de pcr-elasi

) Cobcnni,
Bulri-s ols
por itKj liafu. lina
iiri.ulai'iéii lie .......... 4 wWo
=0 i>or 100 fidc.ni cb d; p™
Total 4-15%2
30 iorluo fiast 314
T<dal ...........
50 por 100 ha=ta......... SM
Total general. 5.810 4.505

MONETARIO

sion del oro alli depositado, en pa-
go dcl saldo del cré.lito pignorati-
cio, el margen do emisién quedaria
probablemente reducido en untw
500 millones de pesetas, o sea, que
solo habria disponihle.s 320 6 325
millones de pesetas.

S< dice (Jue el pago que va ha-
cerse ahora a Francia, por atrasos
del Centro «le Contratacion «le Mo-
neda es de 185 millones de francos,
0 sea. 37 millones de pesetas oro en
ndmeros redon.lo.e. lo que reduci-
ria en unos 65 niilloues el margen
de emisién de billi'tes, «pie asi que-
daria cifrado de cumplirse aquella
apuntada hipétesis de Mont de Mar-
san. en unos 2Ht millones de pese-
tas.

;Seran esos 37 millones de pese-
ta* oco, la Unica y Gltima salida de
oro fisico de la« Cajas del Banco?

i Racionalmente es pn'sumible que
no. viniendo asi a sumar.se este fac-
:lor moiiefario a los otros tres fac-
tores: Econdmico. Financiero y Po-
litico de ipic antes bablaliamos.

1 y por ese camino sélo se va a una
fatidica resultante: la depreciacién
ilel cambio exterior: esto es. la de-
valuacion forzosa, de heclio. de la
peseta.

De 175 a 257 por ItK) salté el cam-
bio exterior &d la peseta en 1931 6
sea una pérdida del 77 por 10(lL

(tAué margenes y persjieetivas
«levalualoria* amagau acaso loe tris-
tes destinos civcuiislaneiales de Es-
pafia?

Nosotros so6lo sabemos, so6l, que-
remos saber en estas horas de aho-
ra. que hay que salvar a la Econo-
mia espafiola, que no es posible cru-
zarse de brazos, y que existen, evi-
dentemente. cinco notorios peligros
gue. de consuno, constituyen una
grave amenaza, con Vviso* ile inmi-
nente realidad:

de m'-dito de sesenta millones de quf, entr.! por los ojos de la
dolares. a crédito puro y venciniicn- “ara y por toda la percepi'ion sen-
*0 de 18 meai's. de «Ubito, antes de y espiritnal.
quf pudiera llevarse a la practica. Mafiana, dia 20, es el vencimiento
aquellos inesfierados aeonteciroien- ,jg los 60 dias de plazo del arreglé
*&5 politicos y sociales determina- pagos adicional al convenio co-
de modo fulminante la resci- mercial con Francia, arreglo de pa-
ilbn del convenio, y poco tiempo ~03 qu™ fué un notorio error, un
después era el oro fisico, de las re- grave error, tal vez ocasional, que
i*N'as oro del Banco de Espafia, las conceptuarse y calificarse de
96.- tomaban el camino de Mont de verdadero dogal v, desde luego, mas
largan. 1acuciante que el de Inglaterra, sien-
La historia se repite cual cangi- do su peculiar caracteristica, ya lo
lones de noria, ya lo hemos dicho, dijimos, haber convertido en obli-

Como se ve, computandose como Primero. Las salidas de oro.
oto en Caja, adscrito a la cobertu- Segundo. El aumento del saldo
ra <lel billete, los 257 millones de deudor de la .-uenta del Tesoro.
pesetas oro depositadas en Moni de  1ercero. El aumento de la car-

tera comercial por ma>ores necesi-
dades efectivas df las empresas v
los negocios del pais.

Marsan. .jue Icgabncnte «on toda-
via propiedad del Banco, existia un

margen de eniisidii de billetes el dia ) -
14 «lei actual de 828 millones de Cuarto. La baja en las eoeiilas
pesetas. corrientes y en los «aldos Idc las

Pero si prevaleciesen ciertas ten- Cur-iitas de ahorro, también por ne-
dencias de izquierdas ya manifesta- cesidades efectivas del pais, «le cu-
das ainteriormente, tle bquidar la brir con una parte de sos reservas el
cuenta de Mont de ina_r'én con ce- 'déficit del normal nivel de vida.
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Quinto. EIl atejOiaini«ito y
I iifila de capitale*.

Df lo™ cinco apuntado”™ fartore*,
ci primero tiende » di»injnuir lel
«'argén de sobrc-cobcrtura del bi-
llete sobre el tipo legal, y los cua-
tro restantes cwirergeii a aumentar
la ciiTulaciéon de billete-.

Lo- cinco (le consuno ofrecen es-
ta fatal intercurrencia: rom))er los
actuales porcentajes de cobertura
legal oro del billete, del 40 por 100
oro basta 4.000 millones de circu-
lacién fiduciaria y del 50 por 100
oro de 4.000 millones en adelante,
0 sea ha«ta 6.000 millones de pese-
tas en billetes, tope de la vigente
ley que precisan una existencia en
caja de 2.600 millones de pesetas oro,
gue no tenemos, ya que el oro del
Banco de Espafia, computados tam-
bién los 257 millones de pesetas oro
pignorado en Mont de Marsan. sa-
ma 2.471 millones de peseta» oro,
0 sea una insuficiencia de 129 mi-
llones de i>esetas oro.

Los ciuco apuntados males tienen
indisculilileinente otros tantos reme-
dio.». todos ellos encerrados en nno
solo: confianza y crédito.

Y no »on evidentemente ciertoa
programas en posibilidades eiectivas
de gobierno el aml>iente propicio
para generar esos iniponderabliis
morales dimanantes de fenijmenoa
p-iirolégicos. que uo con palabras ni
promesas, sino con verdaderas sen-
»a0.M»es  de hecboe. realidades y
j'crspectivas de esperanzas laicas,
ab'anzan a fundir»» en el espiritu
l.hlico de un pais, formando intui-
tivamente. instintivamente, su dina-
3iii.smo v.spiritual y moral.

Lo del oro tiene mas dificil solu-
cion: las limitaciones y restrieciouea
dcl crédito, tienen siempre, a nues-
tro modesto entender, efectos contra-
producente». mas perjudiciales aln
(jue el mal que artificiosamente se
prolende alcanzar; es decir, los atadi-
jos al crédito o sea las cortapisas a
la» facibdades del dinero, sélo sir-
Y*i» i»ara em-areoerlo y agravar mas
la situacion, por la serie sucesiva de
endoso.» inultiplkados de carestias
gue en seguida se crean.

La medida ma» factible y de mas
fficienria inmediata a realizar, sélo
radica en la liquidacion de la cuenta
del Tesoro al Banco que suma 560
millones (le pesetas entre cuenta co-
rriente plata y por operaciones en
€1 extranjero.

Por efKV nosotros habiamos pro-
pugnado la inmediata eliminacion
del ‘'ald,> deudor, mediante la emi-
i<ton di' obligaciones del Tesoro, que
ahora no podra ser ya inferior a 500
milione» de pesetas, y que, desde
luego, redueiria aproximadamente
en igual suma la circulacion de bi-
llete*. situandola otra vez en la nor-|
1H». alrededor de 4.500 niillone» de]
pesetas, como estuvo hace pocos me-

(« uto 9e trata de uiia ui>eracion
«lef Tesoro, tiu»' es el valor méa» re-
(sisiento V también uid* .su»oeplible
e una oi»eracion tlirerla con la
BarH'B y las Lajas de Alim'roi. uo

PEDRO LOPEZ E HIJOS

R,aqoEr<M 7 r~reaestutea de U Compafll.

ArreadatarU de Tabacoa

Cérdoba
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la ‘eucoHIraiuos mas soluci<So viable que Ible-j. y aun ina« que probables sali-

esa. ante la primordial y absoluta ida» de oro.

necesidad de descongestionar la elas- |

Hay que defender a todo trance

ticidad circulatoria del Banco emi-jla economia nacional, y para eso de-

sor. librandole de ese «lratoco de
560 millones de pesetas del Tesoro,
que asi quedarian
esencial funcién de poder acudir en
un momento dado en auxilio de la
economia nacional,
mas. (i este caso el importantisimo

restituidas a su

reuniendo, ade-

:beiDos de estar todos juntos, y tod.i-
fvia mas. si cabe, en e»to« momentos,

en que manifiestamente existen ele-
mentos que en la creciente pertur-
bacién y hasta la destruccion misma

Ide la economia social del pais, bus-

can las aguas procelosa» en que po-

papel de poder contrarrestar o neu- lder nadar.

tralizar hasta cierto punto las po.»i-

La

eiHustria tra? industria va rcstablecicn-
dose df la paraiiz.aaciin mundial que se ini-
ci6 hacia fines de Ciertas indastria.».
las “pesadas" en particular, han ido mar-
chand» «m mas lentitud que otras hacia el
lrstablecimieiito, pero van mejaraiidi aho-
ra. Una de ellas es la industria de ingenie-
ria y maquinaria. Uuedan excluida.» de esta
categoria la de automéviles y la de equipo
eléctrio; fisurandsi ambas entre las priine-
r.i- en restablecerse. El afio que araba de
terminar ,c recordard en los anales indus-
triaVes britanicos como época en que la in-
genieria general »e uni6 a la marcha de re-
torno liaeia la propiedad.

Cierta» cifras que aparecen en inia edi-
cion reciente de la revista mensual aeeica
de aimerdi» y de ingenieria, publicada por
el periédico "The Times", arrojan luz in-
teresante sobre el progreso fie.'ho durante
el primer semestre de! afo.

'Liw «mipiladoces de esta revista liaJi to-
mado lo- resultados de diez y seis Coa.pa-
filas britdnicas representativas dedicadis a
in.genieria, y a la manufactura de maquina-
ria. El periodo que abarca se c.vtiende des-
de el : de julio de 1034 hasta el 30 de ju-
nio de H)3f inclusive. ) br? beneficios agre-
gad.is obtenidos por estas diez y .-ci» Com-
pafila.*. se comparan con los beneficios dcl

J 0. CEBALLOS TERESI

iIndustria britanica

mismo periodo del afio (©33-34. Las cifras
son sumamente alentadoras, pues lo» benefi-
cio» netos hitales de e-te grupo se duplica-
ron entre if)33-34 y Tf.34 33. La. pioporcién
de "ganancias" con respeci.’” a! capital de
estas Uompafiia- (que ascienden a libras
$2.372.00c. se elevé dcl 3,4 por 100 en
IH33-34- husta fi.qg por 100 en 1934-35- Esto
siguié a una duplicacién atialisga de benefi-
cios entre 1(132-33 > 1933-34. cuando la
proiwrciou de beneficios subié de! 1,3 jKir
too (la cifra mas baja durante la depresién)
al 3-4 por 100.

Este aumento de ganancias no se repar-
tié por com[»leto en dividendo» a lo» accio-
nista». porque habia que r«T.>wer las sumas
de reserva» y de otras asignaciones de las
que se habia echado mano durante lo» afios
de escasez de la paralizacion. Elsto no obs-
tante. la proporcion de "divideudo! paga-
dos" con respecto ai capital, de todo el gru-
po, subié del 34 ijor too en 1933-34 * S3
por 100 en 1934-33. £«« aumento de bene-
ficios fué debido pruieipalmenti a un resur-
giinieino del mercado i-aciCHial. ya que la
exixjrtacion de esta clase de prodocti» a=
cendi6 durante L's diez primeros meses de
1935 a libras ji.800.000 solamente, desde li>
2t>500.000 del iKriodo correspondiente de
1934. Podemos afadir que t'sdavia hay mu-

lose G A@uirre Cebsilos
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dio que recuperar ha‘ta alcanzar la cifr»
de 44.uno.ooo (ie Jos diez primeros meses de
1929.

Naturalmente, io' rebultados de Compa-
fifa» individitalex de e.ste grupo revelan cier-
ta divergencia: pero -"jlamentc en el caso
de (h« Erniresas. fueron -atiuéllo» peores
en t034-J5 que en el afio anterior. Ko se
rNiftraron pérdidi.v. -ino en una Compa-
fila. Sin. embargo, en vista de la necesidad
de repater reservas agotadas, no pudieron
rea.’ Umir los pago.s de dividendos set» de hv
Cc-mpafifa» del grupo: cl aumento de pro-
porcion ames mencionado, fué debido a au-
nienti. de repartos hechos por las mas pros-
peras de las Compafiias restantes. Una de
las entidades de este grupo, intere.sada en
irmamentoi y eii acero de alto grado, tuva
un restablecimiento asombro.xo, pues su» be-
nefictexs aunienturoii de'de 12.518 en 1933
hasta 345-039 libras en 1934.

Dejando cifras a un lado y echando una
rdpida ojeada a las v.vias ramas de la ia.
dijstria de ingeuieria, damos a contiuuacios
algunas ~ las caracteristicas conspicuas de.
la jituaciOTi actual. La construccién naval
ha revelada indudablemente una mejora el
afio pa'ado sobre el afio precedente. Esto,
tal vez, no quiere decir mucho, pues aunque
hubo un moviraietito bastante bueno de con-
tratos nuevos, en ningln época estuvierou
los astilJeros ocupados a ma.s de un cuaren-
ta por too, aproximadamente, de su capa-
cidad. Hubo, sin embargo, un resurgiraiai-
to decidido de negocios hacia fines del afio,
especialmente en cuanto a buques de carga
general y a petrolero.». Los trabajos en el
"Queen .Uarvel buque méas grande def
mundo, continuaron de manera constante, y

su con.striiccion se halla mas adelantada de
lo estipulado.

la manufactura de maquina» de combus-
tion jmema, categoria <Juc incluye, por su-
puesto, motores de gas. revelé expansion en
todas las seccione?, en 1935. Rl comercio
de exponacién de estos pn)ductos aumentd
en (Q3S, siendo una contitniacién de un au-
mento analogo en 1934. El aumento de ex-
portacion de motores fijos de petréleo, as-
cendié a treinta pcr ciento. En casi todas
las ~ciones de la industria, los fabricantes
Iritdnico.s estdn mé&» que manteniéndose
firme... mientras que en el Reino Unido se
estdn constniyemlo mucho.* més motores
Die.*el que en ningun otro pais.

lia habido Suena demanda de instalacio-
nes generadoras de vapor, termmandose el
afil pa-sado, o estaban en vias de construc-
cion, muchas instalaciones nuevas de fuer-
za. l.a ingenieria de gas esta aun pasando
por un proceso de fmidii y de eentrafiza-
cion (anélogo al de la jndu-tria de fuerza
eléctrica). A pesar de la competencia de la
electricidad, el gas vendido para alumbra-
do publico, segun las dltimas cifras (1034)
aumenté en 3,2 por too. y en 1935 se ha
registrado mayor progreso.

En maéquinas hcrramienlas se ha vegistra-
Ai mayor progreso, técnico el afio pasado,
principalmente en el sentido de velocidatfes
muy altas efe corte, jimtameiito con la eli-
minaciéon de "tiempo ocioso", esto es ct
tiempo que pas.'i mientras el trabajo se car-
ga n »e renueva. l.a construccion de loco-
motoras la llevan ahora a cabo priiKipal-
mente ia« Compafiias de ferrocarrile.» mis-
mas. y el afio pa=ado ha sido.twtable desde
el punto de vista tanto deV disefio como del
tuncionamiento a gran velocidad. En e! fe-
rrocarril de Londres y del Nordeste, el Sil-
ver Jubiiee. primer trni de la Gran Bre-
tafia de lineas aerodindmicas completamente
(incluso la locomotora), comenz6 a prestar
sersicio regular entre T.ondres y Newcas-
ile. llegando a alcanzar, en ias primeras 232
y meiiia millas (374 kilémetros), que hay
ha»ta DarliiigU;!!, una velocidad de hasta
rov3 millas 1113,134 kilémetros) jxjr hora.
También fué probada ctm todo é.xito una
Incomotora de proptihdén de turbina, en el
i'vrrocarril de Londres, Centro y Escocta.

Eu este examen hemos omitido varias de
las industria» higericria mas importan-
te*. tale» romn la» <le aviacion, edificacion
y ferrocarriies. coaatcuccion de puerto» y
i-arreteras: pero bcmi,» a-piradn a poner de
t'ianifiesto que la industria de ingenieria
secundaria ha hechfi también grandes pm-
gre**»' en k Gran Bretafia durante 1935.

Rf>BF.RT MACKAY

Maestra Nacional,

profesora de franoé#. diplomada. »e

ofrece a domicilio. Campomaue». nu-
mero. 4.. 4.* izqd.
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EL FINANCIERO

spana

La situacion econémica en Espafia du-
rante este ejercicio ha sido determinada por
la evolucion que ya se preveia en afios an-
teriores de los elementos que tienen influen-
cia fundamenta!; unos, de caracter interno,
derivados de la vida social y politica del
pais mé&s que de los proffiamentc econémi-
cos, y otros, procedentes del exterior, en
los que, por el contrario, el factor de los
intereses y relaciones <ie valores materiales
ptie<le decirse que predomina hasta ser casi
exclusivo.

Hemos de recrdar que en afios anterio-
res, necesariamente depresivos como deri-
vados de la crisis mundial, no habian lle-
gado aun a ejercer su influjo en nuestra
vida interior en grado tan intenso como en
otro? paises, siendo esto debido principal-
mente a que las condiciones especiales de
Duestra economia nos habian permitido ate-
nuar de momento y retardar la accion de-
primcine de la crisis general del mundo vy,
por ello, nuestras dificultades econ6micas
derivaban principalmente de las causas in-
ternas a <Jue nos- hemos referido en Memo-
mias anteriores; pero ya el pasado afio la
decadencia de nuestro mercado exterior puso
bien de manifiesto que habia llegado el mo-
mento de aceptar las contingencias de las
calamidades generales que sufria el mundo,
cuyo efecto depresivo ha venido intensifit-

tandose y agravandose en el afio actual, de!
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en 1935

ficiente para apreciar la situacibn a que
puede conducirnos el seguir uno u otro ca-
mino de los varios que se nos ofrecen, y
que, fundamentalmente, puede decirse sig-
nifican, de un lado, facilidades y compla-
cencias, que es sin duda la conducta mas
comoda y llevadera para una gestion que
por inconsciencia O egoismo deje que se
elabore un porvenir que, en el mejor de
los casos, llevaria a jas generaciones que
ahora entran en la vida ciudadana a una
época que en otros pueblos se ha llamado
graficamente “de la gran penitencia”, o
que, por el contrario, se adopte el camino
aspero de los sacrificios inmediatos, siguien-
do el ejemplo de los que animosameute abor-
daron las dificultades al producirse y hoy
se encuentran en condiciones econdmicas re-
lativamente muy favorabies.

Ahora bien: entre otros prtibleraas hay
dos que, intimamente relacionados entre si,
derivan de influencias en gran parte ajenas
a la gestion puramente ttacional, porque se
refieren a la tantas veces citada crisis mun-
dial, cuyos efectos estan alcanzandonos al
presente con singular intensidad.

Xos referimos a las dificultades del co-
mercio internacional de Espafia y a las
deficiencias en la liquidacion de los saldos
desfavorables de nuestra balanza de pa-
gos.

Acaso en estos problemas es donde se

roerte que, al llegar para nosotros el perio- 1impone con mayor energia la necesidad de

do algido de la crisis, es precisamente cuan-
do algunos otros pueblos comienzan a en-
trar en el camino de la recuperacion y el
resurgimiento.

En lo futuro, la critica histérica podra
jnzgar el perjuicio que haya sufrido nues-
a<j pais, desaprovechando con discusiones
y lucha,* interiores un periodo que. de haber
sido ordenado y tranquilo, pudo emplearse
to relativa facilidad en mantener y esti-
nniiar nuestras fuerzas econémicas, de ma-
nera que en «1 afio presente hubieran estado
tn 'a mejor disposicién para resistir el em-
puje adverso esos agentes derivados de
la Crisis exterior, al alcanzarnos sus efec-
tos tardiamente.

Lo cierto es que, por esos antecedentes,
e pesar de que el afio 1935 se ha visto
Wore de agitaciones e intranquilidades de
erden intrno la vida econdmica espafiola,
Icios de registrar progresos efectivos, se
baila con parte de sus problemas agravados,
»N que con la propia voluntad y esfuerzo
interior quepa hallar todo el efecto de de-
finia que pudiera ser verdaderamente efi-
caz, pues la agravacion obedece en conjun-
to a causas de orden general independientes
y aun superiores al limite de la esfera de
acriOlj de nuestros medios y actividades.
_Una ver que nos hallamos plenamente su-
jetos en el engranaje de las infiuencias de
la crisis mundial, necesariamente nuestras
directivas econémicas han de mantenerse en
constante relacion con las dcl exterior para
buscar en cada momento la posicién maés util
7 adaptable a circunstancias tan variables
cwno las que se determinan en esta época
de evolucién y cambios frecuentes de orien-
taciones.

Hemos de reconocer que en las coTidicio-
ncs presentes, si el hallar el camino de la
armonia y convivencia econémica entre los
pueblos ofrece enormes dificultades, éstas
e complican doblemente por conflictos de
o'-0 orden en la vida internacional, cuyas
Pasibles consecuencias son en este momento
»bj~ de universal preocupacién.

Enunciar, siquiera sea brevemente, toda
la serie de problemas que en nuestro pais

lallan planteados con caracter de ur-
pencia eii el aspecto econ6mico, es mate-
tia que excede, por su caracter, del limite
ue informaciéon sumaria del afio a que ha de
?~|~“ndarse esta Memoria, pero, al menos,
indicaremos los que estimamos mas esen-
'lafis en ese particular.

Uno de esos problemas, de rdeii interno
y iierdaderaminte fumiamental. es el de la
~'elacion del presupuesto mediante la dcs-

*l«vad<i déficit con que vienen

~fidandose los ultimos ejercicios, que han
I "~ atenderlo, al uso constante)

| crédit'., procedimiento a que debe po-
te,-"* acomodandose al proceder

‘'recto er. ttvlo negocio bien admiiiistra-
dp' ) en aH'ust_ar las necesidades

a vida normal a los ingresos, iimiiantio
~_empl«o del crédito a las necesidades ex-
~ urgentes, Unica manera de

tn la fortalez.i suficiente para,

»0i . arrostrar las dificultades
1 eticada y oportunidad,

*Oei'ti Gue se derivan légica-
de lo que llevamos apuntado al re-'
iMt del ejercicio econémico ile'

« en otros pueblos ofrecen ensefianza su-

preparar con datos estadisticos y observa-
ciones de todos los organismos (Jue repre-
sentan elementos de la produccion y del
comercio las bases de una organizacién ge-
neral econémica con la flexibilidad suficien-
te para irse adaptando a las situaciones de
cambio o evolucién propias de la época tran-
sitoria porque en estas materias atraviesa
el, mundo, consecuencia de liaberse quebran-
tado el equilibrio anterior a la guerra eu-
ropea, que Constituia la base del intercam-
bio de las naciones en épocas pasadas.

El problema monetario tiene hoy en Es-
pafia caiacteres especiales, por circunsta'i-
das bien conocidas.

Aparte tos juicios que nos aporta la -n-
formaciéon general, la Banca comprueba
constanicmeuie, yor la préactica diaria de
los negocios de su profesién, la dependen-
cia constante que el valor internacional d
nuestra moneda tiene de los resultados de
la marcha del comercio exterior, y ya es
un lugar comun decir que cuanto haya de
hacerse en sentido iundameiital para nues-
tra normalidad monetaria exige la conse-
cucion previa de un cierto equilibrio en el
ifitercamltio de productos con otros pue-
blos, sin que, en las condidones actuales
de la vida del comercio internacional, pue-
da pensarse en sostener criterios rigidos
preestablecidos de actitud y procedimien-
tJB, porque, en cada caso y circunstancias,
esos suelen venir impuestos por los que fijen
los extrafios y. naturalmente, sin tener en
ecuenta nuestra vo'uniad ni nuestros inte-
reses.

Desde lu”~o se hace preciso corregir el
déficit de nuestro comercio exterior, pero
ha de hacerse con medidas conémicas. sin
IKtnsar alegremente en la taumaturgia de
los remedios monetarios o de crédito, por-
gix nos encontrariamos en condidones se-
mejantes y aun peores a las que se produ-
cen cuando se apela a procedimientos ana-
logos j'ara la nivelacion de los presupues-
tos,

Pensar hoy en que nuestro conierd.i Je
exportacién pueda incrementarse de mane-
ra. permaiietite mediante alteraciones en la
politica monetaria que venimos siguiendo,
es dedr. procurando una artificial desvalo-
racion de la ijcscta, itarece en contrapo-
sicibn con todos los criterios y ensefianzas
que, de la préctica propia y 'del exterior,

hay una opinién general en el mundo, de-
rivada del convencimiento de la necesidad
lie una medkla fija dc 'vallires, o sea, de la
vuelta de las monedas al patrén oro, apa-
rece, desde luego, completamente desiJa-
zado el criterio de que la solucién del pro-
blema est4d en una arbitraria valoradén de
la peseta, pues la apredaci™ de ésta con
ese solo fin podria producir una salida mo-
mentanea de productos, pero, a la larga,
traeria, como en Bélgica, la subida de los
Itrecio.s interiores, aunque bien entendido que
lo expuesto se refiere a la depreciacion he-
cha voluntariamente con ese fio, sin qtie
esto quiera decir que no sea necesario que
el valor de la moneda tenga que nivelarse
con el de los precios y que el mantener
aquélla inmutable cuando éstos varian no
pueda ofrecer graves inconvenientes que en
Espafia no estdn compensados con las ven-
tajas que tiene en otros paises donde esta
establecido el patrén oro y la libre circu-
lacion de capitales.

El Centro Ofidal de Contratacion de
Moneda, que pudo en determinadas circuns-
tancias tener indutlablc utilidad transitoria,
estimamos que, constituido y funcionando
con la permanencia y amplitud de imicio-
nes que se ie han concedido, su acdén re-
sulta perniciosa, no s6lo para la vida ban-
caria sino también para el interés general.

Desde luego, a la Banca le ha privado de
un de sus funciones mas esendales, esto es,
de tener cuentas en moneda extranjera, sus-
trayéndola, al mismo tiempo, una fuente
legitima de ingresos, aparte de los demaés
perjuicios; y, de otro lado, al monopolizar
esas funciones «1 Centro, lejos de .solucio-
nar el problema de la moneda ha creado
muy dificil situacién al comercio y a los
Bancos, ya que la clientela se encuentra con
deudas en moneda extranjera retrasadas va-
rios meses, sin saber cuando ni a qué tipo
va a poder satisfacerlas, originAndose una
situacién de incertWumbrc y falta de orien-
tacion para los negocios tan desagradable
¢ mo perjudicial.

Una vez més, y este afio todavia con ma-
yores angustias que en los anteriores, te-
nemos que lamentar continGe ei desconder-
10 y la indecisién gubernamental ante el
problema de los ferrocarriles espafioles, cu-
ya vida, de constante agebio financiaro, es-
td” produciendo desastrosos efectos en el
crédito <lc las Empresas y en la aprecia-
cién de los valores a su cargo que constitu-
yen una ma.ea imponente del ahorro espa-
fiol, c.-n el cual hemos tenido necesidad de
contar este mismo afio para la colocacion
de los bonos de Tesoreria ferroviarios, que
ya comienzan a jjadeccr de irregularidades
en el abono de interese.*.

Si estos bonos fueron bien recibidos por-
que se consideraron como iniciacion de un
plan completo de reconstrucciéon financiera
ferroviaria, y después de conseguida la apor-
tacion dcl ahorro, dicho plan, por motivos
que no nos corresponde juzgar, ha queda-
do nuevamente eii suspenso y todo sujeto
a ]>o»iblcs nuevas rectificaciones, :io pode-
mos menos de considerar, que de continuar-
re con estos procedimientos, serd& muy di-
ficil restablecer ja confianza de los capi-
tales en el negocio de ferrocarriles y soli-
citar en lo sucesivo su cooperacion.

De otro lado, uos parece que pens.nr en
i.ueva.s inmovilizaciones y obras de aumen-
to de su red ferroviaria en estas condicio-
nes no lia de conducir, sin antes obtener la
normalizaciéon técnica-financiera de las Ii-
neas existentes, sino a complicar y agran-
dar el problema en términos que casi .se im-
puiibilite su solucién por las cargas y di-
ficultades que supondria para e’ Estado,
ltanto mas cuantiosas aquéllas cuanto el
ahorro privado se aparte de estas coloca-
ciones al desconfiar del futuro, dado el per-
juicio que se te ha ocasionado en sus apor-
taciones para consolidar y nacionalizar esos
valores.

Las dificuludes de la agricultura, indus-
tria esencial en nuestro pais y cuyos resul-

liemos venido recogiendo; y si al presenta tados no iHjcden raeivis de afectar con pie-

Banco Internacional de Industria y Comercio®

CANTAL: 70.000

000 K M»TAS

Domicilio social: Carrera de San Jer6énimo. 29. - MADRID

Dlrccdbéa teleirARca BANKINTER

Apartado de

HetlitM tod»
serricio de® Hucha/

elMat- dt opeTacione/ bmnearU/ .

- Teléfono 1109S

Correos 673

Libreta/ de Ahorro cofu.

Departamerito especial de® Caja/ Je. alquiler

SUCURSIALES: Aguilas, Albacete, AUcanle, Ayamonie, Cadiz, Callosa de Segura,
Caravaca, Cazt™ena, Qeza, Dolores, Elche, Hellln, Huelva, Ibi, Jijona, Lores, Mete
lla, Murria. Oritiuela Puerto de Sania Maria, San Fernando, Sanllicar de Rairame.

<«

da, Sevilla, Mejer de la Frontera, Yecla

ranS

Afo NXXVI.N71

na eficacia a nuestras actividade,*, se han
visto este afio acrecentadas por varias cau-
sas.

Entre ellas se halla el exceso, acaso pu-
ramente temporal, de las disponibilidades
de trigos, cuj'o remedio, necesariamente de
orden interior no ha sido todavia bien de-
terminado y en consecuencia no han pasa-
do de proyectos los planes trazados para
llegar a una solucién definitiva. La Banca
espafiola ha estado siempre dispuesta a co-
operar a toda medida oficial dentro de ati
esfera que re*ponda a los dictados de una
una buena practica bancaria y. por tanto,
sus observaciones no han tenido otro obje-
tivo sino ayudar a la solucion del proble-
ma, cuan” para resolverlo no se apliquen
pr«edimientos que puedan suscitar dificul-
tades mas graves por afectar al crédito d«
las instituciones y de! pais en general, en
sentido desfavorable.

La Banca ha estado constantemente dis-
puesta a hacer préstamos sobre trigo siem-

~pre que llegado el vencimiento de la opera-

,c!0On_iwdicra ejecutar la prenda, pero esta

jcondicion, que todos los Ministros que han

pasado por el cargo han estimado justa y
necesaria, no ha libado a tener eficacia,
prefiriendo seguir con el régimen de tasas

\y guias que han hecho imposbile la conce-
jsion de préstamos, privando a los agricnl-

llores del capital que éstos representan.

I Ularo « que al lado de este conflicto,
relacionado con las existencias y produc-
cién de trigos, que afecta méas esencialmen-
te a las regiones interiores de la Peninsu-
la, hay otro no menos grave referente a los
pr~uctos agricolas de exportaci6-i, en per-
juicio de esas mismas y del litoral medite-
rrdneo y aun de otras comarcas que no ha-
llan salida suficiente para frutas, vinos,
aceites, etc., y cuyo remedio depende de las
condiciones del comercio exterior y de ?a
regularidad en el servicio de divicas o pa-
gos.

Por todas estas causas a que nos hemos
referido, el paro obrero y pr.fesional tien-
de a incrementarse en nuestro pais sin que,
aparte su atenuacién con el desarrollo Jel
(Tograma de obras publicas, no siemire de
verdadera uti'idad, se pueda confiar en una
mejora definitiva mientras aquella* cansas
sigan detenninandoie.

Las deficiencias expuestas, cuya gravedad
no puede desconocerse, no han sido cbstécii-
lo para que, en el orden bursatil y banca-
rio se hayan registrado en el afiu eviden-
tes progresos, que son el expoliente de que,
en cuanto se refiere al crédito nacional, co-
mo siempre hem™s sostenido, hay un fon-
do de sanidad y fortaleza, de tal energia
que. a beneficio solamente de condiciones de
orden y paz interiores, resurge y se tradu-
ce en toda clase de manifestaciones favo-
rab’s, como ahora ocurre en la naja del
interés del dinero, en la animacién de la
Bolsa, en el alza de las cotizaciones, etc.

En este camino Ja Banca ha procurado,

con la mayor satisfaccion, cooperar a la
tarea del Gobierne, y maés espiecialraente del
Ministerio de Hacienda, aun a costa de sa-
crifijcios propios y de su clienteia. avudaii-
Ido”siu reserva a la realizaciéon del plan del
Isefior Chapaprieta de conversién de deudas
Idej Tesoro y consolidades, con las econo-
I mias que de ello se derivan y que, hasta el
presente, han sido casi las Unicas efectiva»,
lameiitaiKlo profundamente que el plan com-
pleui, con el conjunto del sistema <k eco-
,non”s y restricciones proyectado y reco-
[nocido como indjfrensabk, haya tenido la
einterrupcién impuesta por ac..ntecimjentoa
I politicos interiores que no nos correspoiid*
comentar.
I Nuestra cooperaciéon y apoyo, en interés
,general, al programa econdémico ministerial
ji=>ha sido obstaculo para que la Banca ha-
lya llamado la atencién del Parlamento acu-
diendo a la informacién sobre determina-
dos proyectos de Hacienda que. inspirados
sin duda-en el roej™r proposito, debilitarian,
a nuestro juicio, cosas tan fiirdamentales
para el crédito genera! del pais como el
ahorro familiar y ti fondo de reserva de
las sociedade* productoras, aparte de otras
razones de orden juridico y legal que cons-
tan en los documentos que figuran «i el
apéndice de «sla Memoria y a los give méas
adelante nos referimos.

No puede desconocer la Banca ijue vma
parte de las mejoras de ja vida bursatil y
bancaria, agui como en otros piiebld!., estadn
lejii* de representar, al menos en toda su
amplitud, prt~resos generales de la vida
econémica, pues que sou debidas en buena
porciéon a desplazamientos de capitales que,
por las incertidiimbres derivadas de aconte-
cimientos anteriores en nuestra vida social
y politica, abandonan y liquidan otros ne-
gocios, o simplemente otras colocaciones,
situando sus fondos en valores de facil rea-
lizaciéon y, especialmente, en valores puadi-
cos o de Empresas de reconocida ‘olidez,
lo cual, natura'mente, provoca la subida de
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cotizaciéon de ésto» con inftuenciaf méas o
mciMS directas en los demas, produciendo e!
r n aspecto de las BoUas; o bien man-
tienen sus capitales disponibles en saldos de
cuentas corrientes, dando lugar a '(ite apa-
rercaii por esta causa notablemente acreci-
dos esos conceptos en los balances de los
Baiic-'S, asi como también por la contrapar-
tida de los atrasos de moneda que no sin'e
el Centro Oficial de Contratacion de Mone-
«la, origindndose con todo ello el aumento
de disponibilidadfe. en el mercadu v deri-
vaiid'iM* en unn y otro caso influencias que
faxorecen la baja del interés del dinero.
A pesar de todo, la Banca privada en
Ei4*f3 se Im desenx'uelto con entera noi-
maliitad durante el afio, fortaleciendo su
aitgadén y a\-arzand - mas cada dia en la
confianza del capital y en el sen-ido de los
li lernses nacionales, que no pueden consistir

MIERCOLES. 19 FEBRERO

rantias y j>ara salvar de cualquier manera
diiicultadea de momento, siuo en cuanto
comluica a estimular el trabajo verdadera-
mente i'roductivo y el alwrro previsor, de
suerte que. de su cooperacion mutua y uni-
do» al crédito bancario, se apliquen con
ifrmo al desarrollo de los poderosos elemen-
tos de riqueza latente susceptibles de apro-
vechamiento en nuestro pais.

Para ello es indispensable contribuir [wr
parte de todos a una situacién de paz y
de armonia socia'es que permitan continui-
dad eu los Gobiernos y eitcrgia y cunfiaiua
liara el dcsarroll-i de las Empresas, aumcii-
tando el trabajo y el corsnmo y con cll"i
la riqueza nacional.

(Ue la ifemoria de U Asociacion de la
Banca del Centro de Espafa.)

Polonia economica y
(Inanciera

La situacion econdémica <le Polonia , niej.ra de la ¢.ilveiicia y la disminucion del

en 1935

Seglin b Revista men-ual del Banco de
Economia Xaciunal, la situacion econdémica
dy Pojoii™ se caracterizé durante el afic
to de la actii idad econdmica, sc”*re to en
el campo de la producciéon industrial. El
ijjoviniieiito de alza de la pnnluccidii indus-
trial realiz6 un avance de algunos tantos
por ciento, fijandose a fin de afio en ias
proximidades de 70. con relacion a too en
ty-'i'. El aumeiilu de la jH'oducciép, sobre
ludo en la industria de transformacién, ha
IHP-ntitidu aitmentar la colocaciéon obrera.
ji> ifile ha contribuido a la disminucién del
l«iro lorzii o en el gruf>o de obrero.» indns-
iriales. El jraimlio priimipal para el aumen-
to de la pr™dluccién industria! sé debié a
la animaciéon de las inversioise». la cual »
itiBJiiiestd sobre todo en la construccién y
las obras iwb'ieas. tales cumu construccion
y reparacién de vias de comunicacionc'. El
kument'i de ocupacién de la industria fué
una de la» cansas principak.s del aumento
dtc, las importaciones dei extranjero, mien-
tra» que las exiHtrtaeiuiiej de Polonia em-
peoraron algo bajo ia influencia de lys
crecientes obstaculos que se opoisen a lo»
intercambios internacioualei.

f-a agricultura registr6 tambifii en rl
afio ultimo una mejora en las condiciones
de circulacién de algujios producto» de la»
expiutadone» rurales, lo que. juutammte
con la accién de coiiver.siOJi v de alivio de
las deuda» y las nueva» desgravacione» eon-
cedidas, ha determinado cierto desahogo de
la .ituacién, siempre dificil de la agricul-
tnra; por consiguieute. el poder adquisitivo
de lu» agrkultore», en lo que cmicierne a
Ips productos iudustriales, lia aumentado
un poco.

EI' el nwrcadu inoiieiario las teiideneias
U la cc>ns<)iidacioit, que se acentuaban dex»-
de igsqg. y la acumulacién de resertas de
capitale." marcarun eu le segunda mitad del
afio un debilitamiento pasajero seu»tb(e ba-
jo la influencia d~ aumento momenténeo de
Ja ate».iracion y de las dificultade» presu-
puestaria» del Estado. EI aumento ck- li>-
depdsitos en los establecinn«ito» financler'-
lia »id-i méas lento, pfir lo cual lo» Bancos
uu podian desarropar su» aperaciunes de
créditus. El proceso de »aneatin<nt» del
mercado del crédito ha hecho, sin emhargo.
siuevo» progresos, corao lo atestiguan la
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numertj de quiebra» en el comercio y !a in-
du.'tria.

Mijeno» favorable ha sido, por el contra-
rio. la ¢dtnacion de la» finanzas publicas, a
causa del agotamiento, en el curso de los
dos afio» precedentes, de la reserva consti-
tuida por el producto dd Empréstito na-
cioiul. Lo» déficit» considerables del pre»u-
puespj. aibierti>» por vla de operacione» de
crédito, empezaron a pesar cada vez ma»
sobre la vida econémica, privada asi de re-
cursos fiiBncieros tan necesarios para la
extension tie la» inversiones. Sin embargo,
las medidas tomadas por el Gobierno hacia
fiues de afio le permitieron fijar para el
ejercicio 1930-37 el proyecto de un presu-
puesto en equilibrio y permiten esperar que
el equilibrio efectivo de las cuentas publi-
cas se realizard a ttartir de In» nittres pro-
ximos.

Politica econdémica del Gobierno
polaco
Ci>n motivo de los debate» sobre el pre-

supuesto del Ministerio de Comercio e in-
dustria ame ia Comisién presupuestaria de
la Dieta, el Dr. R. C»oreclci, titular de di-
dia cartera, pasé «vista a los principale-
probieinas econémicos, que afectan a su Mi-
libterio.

Después de hal»er aitatizaclo brevemente
la situacién de lu» priucipale- ramos de la
industria, el doctor Goreck! se detuvo en
las condicior.es necesarias para un resurgi-
miento de la pruduccitin industrial. Para es-
te objeto— dijo—conviene asegurar a la in-

condiciones tavoraWes para »u ren-

gun el cual, la rentabilidad es pecado. EIl
restablecimiento de la' condicione» de la
produccién reinuiieradora es iiidi»pen-able
en inieré» del.pr<>gresu de la capitalizacion.

K1 rCiurgimiento econémico tendra indis-
cutiblemeiite como punto (k j«rtida el pro-
blema de los iN-eciu». precios indu-stria-
les habean de seguir durante muchos afios
ei' Polonia a un nivel bajo, correspondiente
al tren de vida del pais. El bajo precio <e
la» materia» prima» > lo» producto» semi-
manufacturados, constituye una cuiidieiéu
«scueial de la rebaja de los gastos de pru-
duccili, sin la cual cl restablecimiento de
la rentabilidad e» irrealizable. EI Gobierno,
por su parte, hard cootimio» esfuerzos para
rebajar todos los elemento» del coste de la
produccion industrial.

Pasando luego a la accién desarrollada
por el Gobierno con miraa a obtener una ba-
ja de precios, el doctor Gérccki mencion6
la disgiupidu ck 76 cartels en la iodustria
~ transformacion, que $ oponian a la ba-
ja de precios, como también las r*gc«ia-
cione.s c-ii la» organizacioues econdmicas,
leddente» a hacer llegar hasta el consumi-
i>T la baja de precio» ya realizada. La si-
Ruieme etapa de la actuacion del Gc*ier-
cii en este orden de ideas se caract«-iza-
i-d iKif una revision jarcial del araucei de
‘oiuanas, que probablemente se hara en el
curso det afio 1030,

Kn cuanto al éxito de la accion de adap-
tadOR del nivel de lo» precios, le corres-
I'undc al comercin un fiapel imiiortante. Has-
ta ahora, los resoltados obtenidos en eate
dominio »o0ii muy irregulares, y marcan gran-
des divergencias entre unos y otros ramos.
Para evitar toda j-resion administrativa en
este urden, se lia convenido con las orga-

interesadas que ellas se eiKar-

guen del control del funcionamieato dd apa-

rafo comercial sobre el terreno, y hagan to-

do lo posible para dirigir el rnovimiento

de lot, precios en un sentido compatible
el sinterés general.

Atencién muy especial »e ha de dedi-
car al problema del coinerci., exterior. Los
intercambios comcrdaic» con el extranje-
ro constituyea, en efecto, una de las con-
dicione» del aumento de la colocaciéon obre-
ra. mientras por otra parte, el aumento de
las importaciones es indispensable para el
desarrollo econémico del pal». En este do-
minio, también la politica del Gobierno po-
laco sigue siendo la misma: animacion de
la vida ecuitdfliira mediante desarrollo de
las negocacitiiles con Ikiuidaciéri ptrnfere-
siva de trabas que impidan esta animacién.
Al hablar dei comercié exterior, conviene
mencionar el auge del comercio maritimo
polaco, que representa ya un puerto p de-
roso en Gdyiiia, cuya caracidad de trans-
bordo es hoy de qaooo toneladas aproxima-
damente por dia. Las obras de construc-
cibn—por 'o que se refiere a las darsenas
y a los muelles—se terminardn completa-
mente en un porvenir préximo. En cuanto
al desarrollo de la flota mercante, queda
mucho por hacer. El toiwlaje actual de
esta flota es de 75.000 toneladas, y en un
pornertir muy préximo serdn necesaria.'
Otras 30.00 toneladas, sin c<mtar los
“tramps".

En lo que atafie a las relaciones con Danl-
zig, Polonia exigird en el puerto y la ciu-
dad libre condicione." que aseguren las iw-
sibilidadcs de desarrollo de un comercio
exteriur polaco. Con este fin, el Gobierno
proseguird su politica de colaboracién' es-
trecha polacodaiUziguraa, esforzandose por
normalizar las eondioicme» y asegurar a
todos los diente* del puerto un trato igual
al de los ciudadanos de Dantzig.

Respecto de lo» capitales extranjeros, la
penuria de capitales en Polonia ofrecera
durante inuclio tiempo cortdicionei. “a\*-
rablcs a ia inversion de caintales del exte-
rior. La actitud de PoUmia re.'pecto a los
capitales extranjeros 110 puecle ser otra que
positiva, con crsidirion de que acudan a
trabajar h-mradamente y no con intencion
de explotar al pais.

likUce (le pimoi al jsor mayor en
Polonia

El judioe de precio», al por mayor bajé

Los dos

L; » izquierda* procuran facilitar su ac-
ve-o al Poder y mitigar alguno» efee-

de la d.scQtifia za publica con decta-
racio":s vagamente tranquilizadora». T--
m«n que sigan bajando ‘'as cutizaciones
iHir.satiles y que se produzcan otro* que-
bra tos d: la cconomi-v nacional. Pen.ia-
mos nosotros que por ahora, mientra» no
dispoogun de un IPorlam«ig;o suyo, de
fuerte inavorfe ‘i“ondacioral. nd lilariji
méa- de lo que lia» dieho. de lo que lian
paclado coo lo» partidos n»rxi»ta» en »i
prc~r.ania electoral , y aun de e»o apla-
zardn por su gusto, para a Segninia tu -

pa. o lejana y més fajil. todo I» que
°0 'e» urge. Pero con lo qu.- han dicho,
con lo gnc ih.m de acometer primeramen-
U. iia> ba tgnie para que "1 edifique la

opinién publica.

Ante todo, leiritimar la revoluciéon de
octubre y recompensar a Ip» rcvolueio-
r.irjo» A los de Catalufia d-volvié'viule'
U lihtriad y el Kntaturo de la traicion,
iiilegOi. A los de Asturia.-. perdonatido-
ks tildo» ios dc'itr». lo» que e (nieilan
elaiaficar d.- 4«ditico» y sociales, y 'o» cci-
muiic». S6lo se exceptuard «le la ani »
tic a lij, agente» de U represiéu acusa-
<It» ‘ir algun exc s>: y »e caatigara a to»
que n.i c-zén proce*ado« y condenado'.
E-to no se perdisa. S devolverd ‘u»

enipho. a lo* funcionarios publico, y a
liis i;brero». incluio de la* empresa- pri-
vada*. que Uegaimente los abandonaron

D'i» »crvir a la revoluciéon. Hume, aj.- *

la r'vo'licion ts el proyecto de u-irga»!
/11 Fa intiifiilc.-i lie la fuerz i pi'iblici’
1 cciol.ar Ifis mu.iiiilo», acordar de-titm-io-
iLe -o»pechii»o» y ou.i» medi,Li., b.-isa-
'la- vil la n-a'f.d al régimen..., ai qn-e
‘imbijliza 'o. del programa. Y en igual
propé'ito »e a>'uikK-ia'ti re,f,<,-inizacién de
10- Tribunal,- de Jt.»ticia.

P-ira coiitiiiBar !.
11- r ' chiven
ma tod-i esto:

revolucién e" ri P

restablecer la legis'/c>6n

FINANCIERO

"en diciembre a'timn a 52,7. coiifca sq.5
eu noviembre, y 53,4 en diciembre de n)t4
ftgzS-iooL
Tu'lice lie la (iroduccio6ii inilustrial
Ri imlice de la produccion imiu-strial la-
JA cu riicicmbre uliiniu a 68,8 contra 6;,3
«1 noviembre. EIl indice del mes de diciem-
bre altimo fué ufA 10 por 100 aproxinu-
dameate suprior a la media de 1934,

Vuiiir-nlo Je la rceauJdacién Je Us

contrilniciones publicas

La recaudacién de las c--ntribneiones pu-
Wieas acusa desde hace algin tiempo un
aumento lento, pero sistematico. En el cur-
so de los nueva primeros meses del ejer-
cicio T933-3fi (abril-dicieinbrel. se elevo
a 748.5 niiliones de zlotys contra 736,3 mi-
llone.s en «l curso dcl pernido correspon-
diente de 193+-35 y 733.3 millones durante
los nueve primeros mese* del ejfireici*
1933- Ws-

Conviene notar, ea particular, el aumento
del producto de los dercciii.s de timbre y
registro, que han alcanzado en 1935-30 a
65,7 millones de zlotys contra 62,7 milloiie»
en el curso del periodo correspondiente de

1934- 35-
El Buiu-o Jt° Polonia en 1935
Con relacién al final dcl afio 1934. las
ciientag particulares del Banco de Polo-

nia acusan, a fin de diciembre de 1935, It»
siguieotes cambio; c! importe global de lo»
créditos cQucedidoe aument6 en 109.9 mi-
limie.s, pasando a 886,2 millones de zlotys;
los anticipos ,'obre titulos, en particular,
aiunentar i 55.0 millones; el redescuento
35,2 millones, y el de.scuento de bonos dii
Tesoro jg.y millone* de zlotys. l.as cdiliga-
cionc.» a la vista acuzan una baja de 30,7
inilloucs da z'oiys, descendiendo a 209.7,
principalniBite a oonsecueiKia de la baja
de laa cuenta» dcl Tesoro (en 27,7 iplll'.iies
de zlotys). El encaje oro disnnnuyi"en d
curso dd afio en 58,9 millones dq ezloly.s,
pa‘ajxlo a 444.4 millmies, y el de m'onedaA
y divisas extranjeras eu 1,4 millones, ca-
yendo a 26.9 millones de zlotys. l.a eircoU-
ciéi) de bilktes de r.007,2 millones de zlo-
tys al firal de 1935, ha di.sminuido en 26,1
millones eu comparacién a lo que era ljac»
un afo.

social dil bieaio rojo y derivar ig <ju*
dtetaron las Corte» en reparacion de i«
j_usticia;s; crear el salario minimo y el’dOi
lito de “envilecimiento det salario™; dje-
rog-ir la ley que devolvié sus finea* a jg#
gra de- de Espafia; d-rogar y substituir
la ley de arrtndamicmos: csQpropiaf a b*-
nefleio de los arrendatario»; revisar deaaliu
cios Y rentas; rtfonnar ilo* triJsutos y iip
cer grandes gastos “para elevar la co”
dic'6n del proletariado”; establecer k éj-

vzst™acién econ6mica y téeuic» de e
gockis y eqtprasiu; reglamentar el Bajk’
to de emisicK. la Banca privada y !a>

Caja* de Ahorro para que cuiigilan en i*

ecmiomia social vi comotidn que les asig
ne el erherio de kw reformadores. H*
ahi el programa con que las izquier<fa"*
quieren tranquilizar al pais. Para qu.- va-
ya tranquilizdndose Jo reco™dalno™ < -
otroo,

(HDc “A B C”. de hoy.)
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las izquierda» en su progra-
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Ef coBertizo ctei aeropuerto Oe
Sevilfa

Ki ilustre inReiiiero de Caminos y acadé-
mico de Pe.icias, cko Alfonso Pefia Bucui,
lan conocido por sus obras de li.geiiten'a,
inauguré un cursillo de cuirferwcias sobre
“eCubieru”, en el Instituto Técm:3 de
tiontrucrién y bidificacion de Madrid, con
una conferencia sobre U "Cubitna de bor-
m~én armado para el cobe.'dao del aero-
puerto de Sevilla".

De bastante afios data ya, dijo el tonfe-

,«Sones y iina porei6ti de obras conndementa-

]rias, dé explanacion principalmente, y h«ta

.el princifao de cimentacién del cobertizo.
;-\1 mism. tiempo, la cimbra «lue se habia
lvrevisto para la construccion de la béveda
se llevd a efecto, y lleg6 a estar totalmen-
te construida, aunque no mentada.

Ksta paraiizacitkj dur6 cuatro afos, al
Icabo de 1<# cuales la Direccién .general «e
--\erunautica me encarg6é directamente que

Ferspeaha ncneral del cobertho de! aeropun-te de Sevilhi

renciamv. la idea de construir el aeropuerto
ur Sevilla, y tii éste, como coustruedén la
mas inii'ortantc e' cobertizo o hangar i>ara
ccmtener dos zepelines.

Hace unos siete afios se hicicit'i las pri-1

Bten” gestiunes, cuando la Socivlad " Ctilon
T-raiisaérca” obtuvo la coicesién para el
Uaosporte de Sevilla a Bueiuas .Aires. En
aquella fecha #e trat6 ya, de un mido ior-
mal, de hacer la construcciéon del cobertizo
simultaneamente cun las demd.s iustalaciu-
oes dd aeropuerto, y a nuestro <«/'(Jiiipafie-
ro Joige Loring se debe 'a mayor \ar:c
de las miciativas en aquel lapso <k tiempo.

Llegé en esta época a formarse el pro-

jecto total del aeropuerto, y fui encarga-
<io de hacer el estudio del cobertizo, para

. desarrollar la coiistrucciéii casi inmediata-

f reyCiCii/Jt Je! eehtriiso. Eu la

«ente después «le efe tuado el iirc.ycc'o. L'n.i
vtz «if-iamillado éstv. fue .*r hado iMir

Diris.vron e AV .nautica y, con
»Si nxtii...

I*. Htrrcra. tlue o el o*
" immuile para yv
'sr 4 cabo tan intp rtanie idea, y ipic sienv

ha i'formado con mayor "onurimiert »j

of* "iii'i, (lor .ser, «1 cnanto a enidiciou
‘iviitnna. el ijue nd.s grmKle apovo pue-
I'r' -tar a estas empresas,

Se hizu cl proyecto del cobertizo so-
“jiUiiK-; es decir, que por el momento na
A contaba cem que tuviera cierres latera-

'sino que estaba destinado exdusiva-
***te a contener dos aerdstatos y, poste-
nérmenle, si 'habia lugar hacer el estudio
*' las puertas que, por ser tie tanta impor-
etnvia «orno el cobertizo en si, habian de
ser tibjei.. «de proyecto especial.

llna_ vez aprobad, aquel proyecto, -e
Apezo Ja cfnstruccion, cmi afreglo a la
Anc«-,i6ti i, tenia la Sociedad “Cotdn
2raic«adrca”; se cvnienzaron las «xcava-

ha coijic-rado' lici.".i), pi.r - « haber
i-rlhra ilv-' ...

hiciera un nuevo estudio del cobertiK>, pa-
ra tratar ,k construirlo inatediatamente,
cump'etar'lo el proy”~to antiguo con las
puertas de cierre,

Pero entonces habia que atemperarse a
ofr<i terreno y .itras condiciones, y por ello
~ié nere-ario revisar el prlyecto anterior
y hacer «no nuevo adaptable ya, desde el
‘punto de \ista del presupuesto principal-

,'mente, a las nuevas necesidades.

j Se hizo una nueva redaccion de proyec-
to actual, se comjiiet6 con las piierta.s fcuyo
estiidio di6 tanto eme hacer como la redac-

‘cimi del proyerto dd hangar prupiamentej,
.y el mismo sefi'T Herrera, que coo tanto

‘ entusia-'rao habia iniciado al principio la
construccion (I«!' aeropuerto, vciviéo «Ara
vez a lanzarse c 1 todo empefio e interés

piii'e e te tr la pusicié’ de leS
/)< cerradas
; \Y llegara a construirse, como obra

) -'r pr d lisia.l..

i j cr.mente el pr yecu-, se

A1 irda .rz-i6ii, debemos dar] iio; r¢.. ,..it hi ii-. -iriad de hacer un refor-
mayores mlact'mes al ilustre -abio Emi-

I'n;:. L. sromr: -1, «losar de él la i>arte (le cimen-
lamidad .suficiente
- .jira c'j'jtruir la obra to-
I tal. S., hiz-i 9 i.'ucef un reformado, de uno
i'pTe-upiiectos que habia itwmulado
| W1 luinl-iru de Obras Publica», a jiropueita
*k 'a Prc-idenc'.., y con este reformatia fué
ya jKisible hacer r : administracion Ja bra
de eimentaetdi'.

Hita obra se halla t ta'mcnie hecha, de!
numo modii que estd desarrollada cu el
tiroyert'.. En ella -e Igui dejado anclados
I»s hierro* de Ig supcresutictura, 7y se han
gastado a{>rox)madaiuente 500.000 pesetaa en
la tirfal tcrmii,acit)i de las dos bandas de
cimemacion. PiT" la; variaciones politicas,
que son tan frecuentes en nuestro pa'f, Itan
hedié que efl ]>resB{Ateskiti ixisterkires no
iiuluera cai.tidad consiguada y, por tan-
to. r.0o se ha cnniinuado la obra, ni hay, por
d mr.ntenio, bueno* auKpseté*. ~ -

yisia lairral dei

hmgar para d«s dirigihUi Upe

Zeppelm (»‘4’ f( aeropuerto de

Smiia

tas en “cascara de naranja" (es decir. iuias
puertas formadas pur sectores, de suerte
(pie queden enkzad rt detrds de! ‘'ado co-
rrespondiente de la estructura) c«:’' caatro
sectores, dos fijos y do» maodvil» «r. cada
testero. Estas puertas, si bien andlogas a
las de Akrnn (Caliiontia), difieren de aqui-
las eu que son voladas, 6in eje en la par-
te suijefior, y orti «tula eitiueuto que rue-
da dentro del otro, con lo cual resn'tan ma-
nejables.

AJ estudiar la parte econémica del pro-
yecto, dijo:

En el .Akron se emplearon it.tkx) metros

Afemania y su

escaso# para puertas; en tota', dc”e milki-
nes doscienus mil y tantas pesetas. En. el
Akroii lleg6, co:: una superficie cobier.
ta en la relaciéon de 31 a 48, a un *su -
puesto de dos millones doscientos mil do-
lares; es decir: cuatro milloues y oico mas
de gast,’. en un presupuesto gtie presenta
una superficie aproximada de un tercio eit
menos.

Es de esperar (jiie al tercer intento, jy
después de haber gastad» méas de ur tniflon
de pesetas en ensayos anterioresl. llegaré
por fin a construirse esta importaire obra,
que basta ahora tan solamente ha propor-
cionado ilusiéon en la esperanza.

metorfo aiiuanero

en fai mercancias 0e retorno

-A la primera vista, la» inerca.:iias de
retorno, es decir, la# que después de haber
sido enviadas al extranjero vuelven al pais
de origen, representan partidas pafivas tan-
to para el comercio como para la balanza
de i>ag-s del pais remitente. En realidad,
este no es siempre el caso, pues coo fre-
cuencia sirven incluso para entablar reia-
ciones comerciales duraderas o sngieren
nuevas ideas, indicando nuevos camincis al
porvenir. Dado que en los casos, en que
desde el princi|HO se las ha destinado a des-
empefar el papel de "mercancia* de ret.>r-
no" o en que en el curso del negocio se
presenta la necesidad de devolverlas al pais
de origen, el conwrciante extranjero tam-
bién tiene un interés en que se las exima
del derecho aduanero, creemos oportuno dar
en lo siguiente un breve resumes «Jk las
disp /siciones al respecto, contenidas en el
régimen aduanero aleman.

Tomando en consideracion que tas mer-
cancias em.'iadas pcir motivos determinados
desde Alemania al extranjero y devueltas
de alli a Alemauia ocasionan, por regla ge-
neral, perdidas al comercio eu «mestion. c!
nimero 113 de la ley de la Unién Adua-
nera Alemania de] i de julio de 1869 con-
cede exencién de deretdH.'# de aduana para
lo# prrxluctos o fabricados alemanes expe-
didos al extranjero a la margen de! tra-
fi'Co de ferias y ntercados, ya sea a pedido,
para venderlas ai coniidén. de muestra, pa-
ra exhibirlas en «.xpcteiciunes puablicas o pa-
ra un u»i. pasajero, siempre, por .supuesto,
que no quepa duda alguna de que -xporta-
ron. Hablamo”™ en este caso de un tréafico
pi-ivo de mercancia? de retorro, Pero la
exencion aduanera también es aplical'- en
virtud del nimero 114 de la ley antea ci-
tada si se trata de objetos enviados desde
el extranjero )-ara exhibirlos en exporicimcB
publicas, u usarlos Ha?ajerante.nte. siendo
rvix|».rudos en seguida. Esta dase de cn-
viii? la adiemos dominar tréafico activo de
inercancias de retorno. La franquici?. t.duji-
nera para objeto; ilc oxr*'rtacibn v mer-

cancia» (lesticadas a uv. uso f#i#sler>, rige, j

- c..n#iguttn;c, tanto para prudui'-o» ale-
‘cr:.- 1 ommo para nKTcancias de origen cx-
tr?-i..TO. Esta disposicién no (.bra sol» en

" 'terik «hl r.nicrdii sino qix' rcvi#te una
imi“>rtanria mas trascendental desde el pun-
to 'le vista de la economia naciooal, per-
(jue precisamente estas ilc# rlatte< de en-
vie- de mercancias son las que suelen in-
tuir-, g-~jualmenti' a jMga. viart —i,.b
ba'anr,-! del cumereio exterior, en 1> mayo-
"i< de h« casa-, también en la tk jiagos.
En carr.h:-., la exencién de los derechos «e
aduana <ie mercancias enviadas desde Ale-
mania h! txtranjert', ya sea a pedido, pgra
vendwig” en comisién o de muestra y gue

l.a# iiK'rcancias que en el trafxo pasivo
de mercancias de retorno entrati por la
frontera aduanera alemana, estan, por prin-
cipio, sujeta» al pago de derechos, como
cualesquier otras mercancias importadas dcl
extranjero. Por este motivo hay que de-
clararla# a su internacién lo mismo que
aquéllas. Si la exencién debe tener ya lu-
gar en la oficina aduanera fronteriza, el
expedidor aleman o su apoderado deben
presentar una solicitud correspondiente. Pe-
ro también es posible solicitar dicha fran-
quicia de la oficina aduaiKra del htgar de
destino.

Para jui™ar si es posible conceder a
franquicia ad'uanera, liay que tener en cuen-
ta cuatro factores: i.'O el origen nacional
de la mercancia; a®) su alentidad: 3.") e!
motivo de su envio al extraujero, y 4.") el
motivo de su retorno. Omio C(wnprobantfs
en cuanto a la procedencia naciixial y a
la identidad pueden servir: los libros co-
mercides y de fabricacion. la correspon-
dencia referente al envio y al retorno de la
mecancia, los conocimientos sobre el envio
y la reexpedicién, la naturaleza especial de
la mercancia, la marca de fabrica, el na-
mero de fabricacion, un certificado de las
atloridades extranjeras de aduana de que
la mercancia ha estado bajo su custedia y
otros documentos.

A la» firmas digna» de confianza »e les
facilita la internaciéon en franquicia de sus
mercancia,# de retomo, permitiéndoles que
presenten Gnicamente una declaracién por
escrito en que confirman.

a) Que la mercancia ha sido fabricada
en el trafico libre p»r su pr-.pia <Bi|'rc«a, o
b) Que han roiiiprado la mercancia en
el trafico libre de su Fabricante en el pais.
Esta declaracién la debe firmar también
un empleatio de la ca'a en cuestion, <|ue
esté enterado de lo# antecedente.. A la de-
, reclia se le adjuntaran extractos «le los li-
bros de cuiiiaduria u otro,', dtx'umentus ;le
llo» raale.” X dc»i«'s's'la el eiivk. de la mer-
cancia al extrajijero y .-u roexia.'iliciou.
En el cas» de una deolarar'-— 'n el sen-
I tido de lo indicado bajo bl e. r<«v-. iri» ad-
juntar e.xtracti » ile ! - lihr»s ck- «.utadu-
ria o .kcumento; que c«impnjef>'ii que la
iiKrcaacia ha si(k> c ‘iiiprada en e’ pais. No
existe ningun derecho juridicu .1 la exen-
cion de |'# deroch'i» de mercan. cu el
iraficM i'.n-ivo de niercancia» de retorno.
Para . Th-.cr dicha frauquicia, es condi-
.ni Vi jlurca.uu’ luivan .nirabiado
iic dne'iii ¢ cl ixliaiijc'o. | >- pr-duclos
alcmauv» que, después <k pa»ar ;i la prupiv-
dud del coniiteiite c.xtranjero # n .'vexiiedi-
du» a .A'cmania por su cuerna y :i #u cargo
p.ira viiluTla» a vender, no ejii considitra-
da# cunil mercancia-. d< retorTUi y estan

por gy”~tier motivo gpn devueltas al MIs, Isujeta# al jago de dcrcclios adi.aneros eu
repre<wa --«nplpmeBtg ur. arto da «quidad, |virtud del iidmer«; 4 de la ley de la Unién
-V.. .-abe (luda de qué los cnvkit de esta .Aduanera. Pero si »e trata de que un fabri-
lumralna les ocasionan pérdidas fll ex]ie- Icante aleman que se ve en la nc osidad de
didor de las mercancias, y no es ma# justo aceptar mercancias en devolucién para poder
'g se las jxima ~1 derjclm~dj~n” cugn- ' suiuii'isirar iitra» de reenirJazo, |hr «jemp'o,

viiVlvanli 'énfrar én AVmanla, len el case de una ma«inina que se ha desga—

tk.
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t- ck) en «l extranjero, no negara, por lo
i.cncral, la e.xenclon de los derechos adua-
neros.

La'l raercanciaf traf--" activ >0c mer-
c.incias de retorno deheii .ser despachada a
peticién del que tenga el derecho de dispo-
ner de las milma-s. a base del procedimien-
to de anotacién previa relativo al derecho
de interracion. Las raercancias destinadas
a etcposicimies publica? permanecen bajo
el control aduatieri' mientras se hallen en
el territorio aduanero alem&n y no podréan
pasar el trafico libre en ¢’ '.ais sino pagan-
do el derecho arancelario. La permanencia
de las mercancias imiiortadas a ba<e de la
anotacion previa esta sujeta a un plaro de-
terminado. ElI empleo en calidad de mode-
lo de mi objeto del extranjerc' se conside-

Vd
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El trafico por el Canal de Suez

Durante lo< [>rimeros nueve n«ses del
afio 1933. el iitmeru de buques que utili-
zaron el canal fué de 4347. es decir, un
aumente de 151 comparado con el corres-
pondiente jeeriodo dcl afio anterior, los in-
greso.? llegaron a t.51 millones de francos,
lo que imi>lica también un aunKnto de 14,5
milloiKs de iraiKos. Pero si se tiene en
cuenta que los transportes italianos por
nuimero de toneladas, puede llegar.se a la
inclusién de (jué el trafico general lia dis-
miiigidui.

Esta reduccién no se debe a ana caida
del. comercio internacional durante el afio
proximo jasado, toda vez que los indices
se resuelven en sentido contrario.

1.0 que se desprende es que las diferen-
te,, Comt' i”s b® desviado el trafico por
otras mas seguras.

trasatlantiro Jel

El primer viaje

“Quecii Marv

Ha anunciado la “Cunard White Star

Li:ie" el primer viaje del super trasatlanti-
0 “Queen ifary" para el dia 27 del pré-
ximo may-i. Se verificard desde Soutliamp-

ton y Cherburgo a Nueva York, jara vol-
ver el 5 de junio al primer puerto referi”™.

Se ha hecho coincidir la fecha de salida
dd gigante, un dia después dcl cumiaeafios
de la reina que le» bot6 y apadriné en sep-
tiembre de 1934. Existe la esperanza de que

ti soberbio buque de la “Cunard" arreba-
te al “Normaiidie”, su gemelo en dinKii-
«i(Mie?. la disputada “cinta azul". la po-

tencia de velocidad del “Quccii Mary” se
mayor secreto hasta
ahora, asi como el resultado de la 5>ruoba
secreta, efectuada ultimameiue. Se lu lle-
gado a decir que podra desarrollar por tér-
Iniuo medio una velocidad de 32 nudos, su-
I>erior, por tanto, a la del “Normandie”.

MERCADOS

HIGUERAS

Trigo, los 80 litros, de 37.50 a 36.25: sal-
vado/de 31,25 a 30; cebada, de 25 a 23,73;
avena, de 20 a j8,75; maiz, de 32,50 a 3145:
judias, de 56,25 a 50; habas, de 33.75 a
32,50; vezas, de 38,73 a 37,30; frij'tyes, de
75 a 68,73; patatas de San Hilario, de 40
a 35r aceite “mallal”. de 18 a 16; patatas,
quintal métrico, de 27 a 23: jlatatas-Royal,
de 45 a 50; cerdos. los 10 kilos, peso vivo,
de 18 a 17; ganado lanar, lactancia’, de 40
a 35; ganado lanar ovejas, <dc 30 a 23; &
to?, par, de 15 a 12; gallinas, de 17 a 13;
pollos, de 14 a 12; conejos de 10 a 7; ocas,
uno. de 15 a 13: huevos, docena, de 2,60 a
2,35: huevos de Castellon, de 3 a 2.75.

El mercado triguero sigue con la misma
flojedad, debido al retraimiento de los fa-
bricante? de harinas; los precios, lian sido
de media jxseta en baja los I0O kilogra-
mo?, Los cerdos también se han pagado al-
go menos que en el mercado anterior. Mer-
cado de polleria muy animado.

GRANOLLERS

Los precios cotizados lo fueron cou ten-
dencia de, alat, >,
Entre la? precios que acusaron alza flga-
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ra cotno uso pasajero. Segun el criterio
jurkBco que reinaba antes, la importacién
de mercancias extranjeras en o en muestra
no era considerada como uso pasajero en
rl seiitdlo del ndm. 114 de la ley de la Union
\duaiiera Alemania. Hoy se aplica la ley
en el «eiitdo de que se conc«ie franquicia
aduaisera condicional para las mercancias
que se imiM'rtar. en calidad de muestras o
liara obtener pedidos, cuando se trata de
pai.ses ron los que Alemania tiene algin con-
venio o para los cuales rige el jirincipio
del jais mas ia\urecido. Ks condici6on pa-
ra obtener la exeiKién aduanera en el tra-
fico activk,i de mercancias de retomo que
las mercancias vuelvan a ser reexportadas
(Id terriP rio aduaiKro aleméan .sin haber
sufrido ajlcracion alguna.

ACi«M

Como numero probable de personas a bor-
do. se dan 2.330 tasajeros y 1.200 tripulan-
tes.

Iil “Normandie™ hara su primer viaje de
1936 en | de marzo préximo. Ya se sabe que
las Compafifas arniadoras de las dos gigan-
te.scas unidades estdn de acuerdo para no
ser competidoras, sino cooperadoras; eso
se logrard disponiendo las fechas de tal
forma que. mientras uno de ellos haga el
viaje de ida, el otro lo baga de retorno.

Las pérdidas de tonelaje

Segun las utlimas estadisticas del, Lloyd
Register, referente; al mes de agosto pa-
sedi), fueron eliminados del registro 43 bu-
ques. ademéas de tres motonaves y cuatro
veleros.

A contimiad6ii ofrecemos una relacién
detallada de las causas de esa eliminacién:

Vapores; Varados, 6; incendiados, t; hun-
didos, i: de.?guazados. 33; convertido, |.—
Motonaves y veleros con motores auxilia-
res. \'arados. 3.— ™\'eleros: Varado, i ; hun-
dklu, !; desguazados, 2.

La nacionalidad a que estos buque.? per-
tenecian, es como sigue: Vapores, 3 yan-
qui?, 14 iiigle.se.?, uno chileno, uno chino,
2 holandeses. 3 franceses, 4 alemanes. 2
griegos, 4 italiano.!, i japonés, t mejica-
no, r marroqui, 3 noruegos, i espafol,
| sueco,— Veleros, i yanqui, t finés, i {ran-
eé.?, ! sueco.

Los 33 vapores desguazados tenian un
tore'aje grueso de 04.079 toneladas, y c«n-
preiiden ii buques inglesas. 174*1 tonela-
das; 4 alemanes, J8.t5i toneladas; 4 italia-
nos: 3 yanquis, 3.090; 3 fraiKeses. 804;
un chino, 520 toneladas; un espafiol, 2.589:
un griego, 11.103: un marroqui. 51:; un
mejicano, 1.471; un noruego, 3.613; un sue-
co. 206; un turco, 2.690. Los veleros su-
man eii total 2.668 tonelada.?, y de este to-
tal ‘toitelaje a Finlandia corresponde uti
con 1.938 toneladas.

CATALANES

ran; lu? guisantes para la siembre (cotiza-
dos a 200 peeta;), arroz, habas, habone?,
avena, arvejones, almendras y avellanas.
Los ttrecios cotizados en la seccién de
granos y legumbres, han sido los siguien-
te?: trigo, a 29 pesetas los 60 Kilos; arroz,

cien kilos, 70 pesetas; guisantes para la
leiembra, 200; jtabas, si; liabones, 53; ar-
vejones, 47; yeros, 43: pamula, 70 litros,

23 pesetas: cebada, 21; avena, 14,50; maiz
pais, 20; habichuela? “ganxet", 70: idem
“parataiies”. 40; klem “carall”, 63; garban-
zos, 50: a'garrobas, 40 kilos, 8 pesetas;

pulpas. 11.50; alfalfa. 7; paja, 3.

Vinos Y Cofiac
CASA FUNDADA EN El ANO 1790
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Guano en saoua de 70 kilos, ty pesetas.

Patatas, a 29 pesetas los 100 kUos.

En frutos secos las almendras se ali-
saron a fij pesetas los 100 kilos la llargue-
t3i y 3 55 la comun; siendo el precio de las
avellanas a 52 pesetas lo; 40 kilos la negre-
ta. por so la corriente. Los pifiones siguen
de 25 a 30 pesetas los 10O kilos.

El mercado de polleria, bien surtido, co-
tiz6 precios normales; gallinas, de 12 a 20
iwseta? el par: pollos, de 10 a 18; patos,
de 10 a 18; conejos, de 4 a 550 j«r uni-
dad: 1 s huevos cotiza:! ai reducido pre-
cio de once y doce reales ta docena-

F.I ganado porcino graso jara la matan-
za, de 2.40 a 2.70 el kilo; Idem id. nodrizo,
de 50 a 125 pesetas por unidad y de 13 a
25 los lechone.s: terneras, de 3,40 a 3.30
el kilo: vacas, de 2.30 a 2,40; ganado 1w-
vino para la recria, de 230 a 400 pesetas
uindad, y de 75 a 123 los "mameUons” ;
cabrito liwsn vivo), el kilo, de 3,40 a 3,60
pc.-etas.

OLOT

niezc'adizo,
avena. 14;

Trigo, cuartera. 28 pesetas;
~'i. ¢ mello, 22: cebada, 18:
maiz, 22: mijo. 22; panizo, 26: fajoL 20:
habichuelas, 40; garbanzos, 45; liaba». 28:
liaJumes. 32: patata?, quital métrico. 25;
alfalfa, ino kilos. 22: patos, par, de 10 a
14: gallinas, de 12 a 20; pollos, de 9 a t4j
conejos, de 7 a n; pichones, de 350 a
4.50: huevos, docena, 2,65,

MERC.ADO DE VICH

Trigo, 55 kilogramo-, 24.50 pesetas; ro-
jo (FormentJ. 23.50; centeno. 20; ceba-
da. too kilogramos. 35.50; avena. 35; maiz
Plata. 43: maiz pais. 36; legumbre, 47;
habas. 50; haba es, 47; harina, 58,30; pa-
utas, de 24 a 25; ovejas de 23 a 55; ocas,
de 20 a 25; patos, de 12 a 16; gallinas, de
16 3 22: pollos, de 10 a 15; conejo?, de
8 a in; ltu?vo«, docena, de 240 a 2,65:
cerdo? lech<»nes, de 15 a 30 pesetas unidad;
cerdo- nodHzos. de 35 a 130 pesetas uni-
dad; cerdo» para, la matanza, a 19.75 pe?«-
ta. la arroba y 2,95 pesetas la carnicera.

E-os trigos fti el mercado de hoy han
acusado la nrisma flojedad del anterior. En
el mercado de los cerdo?, a pesar de ia
jwca concurriiicia. han reaccionado algo
lo? precios y la tendencia se ha manifes-
tado e.i alza.

MERCADO DE GERONA

Trigo, quintal métrico, de 48 a 44 pe-
setas; harina de trigo, de 63 a 57; cebada,
de 40 a 3y: av=na, de 39 a 38; algarroba,
de 20 a 19: alfalfa- de 20 -2 19; maiz, de 44
a 41; mijo, de 43 a 42; panizo, de 49 a 48;
judias, d« 80 a 61; haba?, de 49 a 44: gar-
banzos. de 93 a 60: arroz, de 65 a 62:
frijoles, de 98 a 80; avellanas, de 125 a
no: patatas, de 27 a 35; paja, de ii a, i»;
carb6n vegetal- de 28 a 23; carb6n mine-

ral, de 20 a 16; la a blanca. 200; lanz- ne-
gra. 191); vino, hectolitro, de 70 3 50;
aguardientes, de 325 a 131; alcohol, de 310

a 300: aceite de oliva, de 235 a 200; que-
sos. kilo, .de 7 a 6; mantecas, de 3.50 a
3: azlcar, de 1.80 a 1.70; azlcar de te-
rréon. quintal métrico, rie 220 a 210; baca-
lao, de 320 a 182; huevo?, docena, de 2.60
a 3.30: caballo?, cabeza, de i.000 a 400:
muias, de 250 a 150; asnos, de 450 a 400:
bueyes, de 600 a 300: tfnj.era-, de 100 a
23; cabra?, de 25 a 20: cerdo?, de 250 a
2co; conejos, par, de 12 a 8; gallina», de
23 a 15.

MERCAIK) DE CERVER.A

Tr~o pai-, 100 kilos. 27,50 pesetsw; ha-
rina, primera. 63: harina segunda, 61; t?r-
cera?. 60 kilos, 23; cuarteras, 21; menu-
dillo. saco de 2 cuartera», 9; saivadillo, 9;
salvado. 6: almendras comun, 40 kilo*. 24:
almendra» llargueta. 34; maiz. 100 kilo-
gramos. 45; habo e!, 50: habas. 50; ctiia-
da, 33; avena, 34; garbanzos, i03; guijas,
60; alubiR’. 9S; arvejones de Segarra. 45;
arvejas, 40; y-eros, 40; patatas, quintal,
1r; alfalfa. 6 ; paja, 125; vino- carga de
144 litro.", de 26 a 29; cerdo, pésenviv'o lo
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kilos, 20; huevos, docena. 2.75; pollos, par,
ii; gallina*, 13; conejos, de 7 a 8,30; car-
b6on vegetal, 120 kilos, 30; carb6n cok»
too kilos, 13: carbonilla, quintal, 3,50; le-
fia, 2.25; aciitunas, cuartera 80 litros, i8.

Mcrcatio muy animado pero *n oper”
cione.. de importa cia.

imiiiii

AVISOS OriCIALS

COMPASIIA ARRENDATARIA
DEL MONOPOLIO DE PETRO-
LEOS. S. A.

ConcurrK» para la adquiaicién da
equipos de amarre y maniobra coa
destino a los buques de la flota

Necesitando esta Compafiia adquirir Jo*
equipo» de amarre y ma iobra. de aba-
ca manila, con destiiK) a los buques de su
fitrta. invita a lo? fabricante» nacionales a
jircscntar proposiciore? pafi. dicho sunii-
listro. con arreglo al pliego de Bases y
modelo de jiroposicién, qur estard a dis-
posicién de lo» concursantes todos id» dias
laborables, de d*ez a doce, en elas oficina»
centrales de la Compafila—Torija, 9, Ma-
drid— durante il plazo de admisién, do
propoikia es, que terraii“ra el dia 9 de
marzo préximo, a la» doce de su mafiana.

Las proposiciones han de entregarse poc
duplicado baju recibo en secretaria ge-
neral “Negociado de recepcion’ de pi'ie-
go! jiara concurso" o enviarse por correo
certificado y col acuse de recibo, consi-
derando en este caso, como fecha de .en-
tr;ga. la de recepcion en C.AM'PSA

Madrid. 17 de {-ebrero de 1936.—EI di-
rector general. J. Arvilla.

Sorteos y
Amortizaciones

LA AIMILIAR DE LA CONSTRUC-
CION. S. A—“CEMENTO ARTIFI-
CIAL SANSON~”

Se pone en conocimiento de los sefiores
obligacionistas de esta Sociedad, que ti Con.
scjo de gobierno de la misma, en sesidij do
29 de enero del corriente afio, acord6 quo
la amortizacién de sus obligaciones 6 px
100, correspondiente a' tJesente afo, se
efectuase por compra en Bolsa, haciendo
uso de la facultad que le concede el pact»
quinto de la Escritura de emision de la?
misma.

En su virtud, han sido adquiridas en Bol-
sa, Yy quedan amortizadas, la? ciento tia-
cuenta y cinco obligaciones 6 por roo. cuya
numeracién sigue, segln acta levantiula e«
esta fecha por el notario de ésta, don Nar-
ciso Batlle y Baré.

Numerns: 33 a 58. 377 a 386. 510 a 51A
367. 1195 a 1196, 1459 a 1469, 1732 a i73T,
1988 a 199L 2359 a 2360, 2363 a 2372. 2377
a 2383. 2551. 3o0n, 3112 a 3113, 3S33a 3538.
3747. 3748, 4291 a 4295, 4369, 4947. 49fl>
a 4986, 5066. 5H2 a 5111™ 5233 a 5254,
5270 a 5272, 5477 a ssoi, 5538 a 5547, 58"
a 5883. 5944: todos inclusive.

BarcelcHta, 15 de febrero de 1936.

COMPANIA GENERAL DE TRAN-
VIAS

___Efectuado el sorteo para la amortiza-
cion de las obligado e» al 5 por 100 emi-
tidas por e?ta Compafiia pi 20 de febre-
ro de 19:4, reMiitado amortizadA»
ia- 270 que a ccmtinuagi6a »e detalla»:
Sorteo num. 22

Il a 2i;. 831 a 50, 1761 a 70. i86t a 70,
2191 a 200, 3321 a 30, 4101 a 10, 7151 *
40, 7351 a 6o, 7471 a 80, 7731 a 40, 1 8AL
a 60 9871 a 80.10211 a 20.10721 a 30.

10751' a 60. 10841a 50, 1140la 10, ij8u
a 20, 15001 a 10.1&311 1 20167S1 a 90,
16831  60. i6ctia 50, 17021a 30., i7S6(

a 70- 17871 « 80.

A partir de | de marzo préximo se pro-
cederd'as pago del capiul de I4» dbiiga-
cioiits. amortizada?, con deducciéi Ce lo*
impuestes. 1

(;ONESAS, S. A.

Kn el sorteo udltimanient? celebrado por
esta Sociedad .-paT'a- 13 arooK<zacizh 'lo

'iai a 40, 831 a>740. J2Il a 571K *
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,80... ;8?i a 80. 6531 a 46. 6539 y 6.540,
78.U a 40, 7991 a 8000, 887f a 80. U75i
a "6a 15731 a 40. 697« a 80, 17211 a 2®
» 79i ft 8oo> 1989* a 97. “of>e
'-2141J a 20, 22S7E a 80. 24031 a 60, 24691
e 700. 26951 a 60,

1~5 po-wlores de las mercionadas oCiu-
gac'oives podréan uectuar el cobro de su
importe, a partir d« i de juio de 1936-

También se lian amortizado,_por com-
pr-_ en Boina, conforme a lo dispuesto e"
la condicion tercera de la escritura de
emisio-i de obl'graciones. ios sigmentes ti-
tulos;

2589- 3316. 5730. 6537 y 6538, 8152- 9395.
i06i8 a 20, 10626 a 29, 10633, 12091. liW
B 96. 12983 a 86, 14616 a t66i8, 17698
a 702. t™Nig 2 23. 2021~ a ii, 20266, 20759
8 6t, 21267, 22102 a n. 32697 a 70l
82709 a 803. 24382 a 83. 25637 a 38. 26538

. % 40. 26548 a 55- 26366 a 73. 27358 a 60,

Por tanto, el total de obligaciones

anifertizadas <n «l prtsonte afio es de
1 305. de acuerdo co° el cuadro de amor-
tiRidon.

| UKTA I

20 febrero— inJKsiria Oléica, S. A —

Principe. 1. Madrid.
20 febrero.—Jiiramolf, s. A. Bailen, 7.
Barcelona. , . (AT
ao febrero.—5. E. de Asfaltos Calot.—
Florida. 13. Madrid.

20 febrero.— Coirt/wSio General de Al-

nuicencs de Detisitos. Via Layetana, iS-
Baiceloua. v

21 febrero.—Sanee de Cartagena, en liqui-
dacién.— Ecila, 5. Miadrid. — Exttaordinaria

sobre el término de la liquida«6én.

22 febrero.—Lo Fama Industrial Hartna
Panadera, S\ ..f,-Pacifico, 26. Madrid.

22 febrero.— CoiwirMccjoiies AecoH aulicas,
s- A.—Covarrubias, 4. Madrid. Extraordi-
naria para ampliaciéon de capital.

22 febrero.— Cotnt>afiia Exportadora £i-
Alfio/u.—Rambla de Estudios, i. Barce-

22 febrero— Manufacturas Mecanicas de
Esparto. S. A. Diputcion. ,282. Barcelona,

'»3 febrero— Centro Farmacéutico Asiu-
riauo. S. /i.-~Manuel Pedregal, 2. Oviedo.

23 febrero.—..diociacionei M«tMO Bené-
fica de ftincioMarioi de la Administracién
de /«rticifl.— Palacio de Justicia. M~nd.

27 febrero— Asociacién Papelero.—FIms-
da. 8. Madrid.

27 febrero.— GCTfirj/ de
papel.— Florida, 8. Madrid.

27 febrero.— PctPfufd dei
frida, 8. Madrid.

27 febrero.-Paie/ero del
B. Madrid.

29 febrero. — Peirolijera
S. /4.— Menorca. 16. Madrid.

1 raurzo.— Banca de AvUa. San
Iff6ii.— Suetaua, 9. San Sebastian.

2 marzo—Banco Saina-Madrid.— Aléala,
|E2 Madrid.

3 marzo—S. A. Exportadora Sotoma-
Jwr.— Rosalia de Castro, Madrid.— E x-
traordinaria sobre disolucién de la Socic-
dad.

5 marzo.-Bortca de Jl/onocor.—Manacor.

7 marzo.—Pomo UrgMjo.— Madrid,

9 marzo— Compafiia Calsados
's. A.— Almansa.

11 marzo.—Scintilla, S.
fialver. 21. (Madrid.

it marzo.— 6'acteiiiKi

PabneoMie# de
0 ~ 'son— Fio-
sfir.— Florida,
Transportes.

Sebas-

Colontfs,
A .—Conde Pe-

Espafola de Elec-

tricidad Broim Boveri— Conde Pefialver,
2r. Madrid.

13 marzo. Aguas y Balneario de Cesto-
fia. C. A.— Esparteros, 9. Madrid.

14 de marzo.—Po0zo de Arturo, S.
Cenceai Sotomayor, 7. Almeria.

14 marzo.—sSofiedorf Popular Ovetense.—

e Paraiso, t8. Oviedo.

19 marzo.— Goik/obu» Espafiola de Beni-
meoata.— 4. rue de Rome. Paris.

12 ajarzo.~-Compafiia Madrilefia de
ifuiisacion — Piaza de la
Madrid.

31 marzo.— Compafiia del Ferrocarril de
Zojra a Huelva.— Ayala, 54. Madrid.

A —
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NOTAS FINANCIERAS
Y MERCANTILES

E\P/\IN4

Cimfi~renria en la Casa de \ alencia

Mafiana, dia 20, a las siete y media de
la tarde, don Joaquin Julia dara una con-
fereihria en la Ca.sa de Valencia sobre el
tema “Implantacién de nuevos cultivos y
de nueva? industrias en la regi6on valen-
ciana”.

La representacion de Espafia en la
Exposicion “Artt! y Técnica de la
vida moderna”, de Paris

Ha regresado de Paris el' arquitecto
afecto a IOi- servicio.- de la Sulisecretaria
de liidit.-tria y Comercio, don Mana-o C™
rrigues. Su viaje ha tenido por objeto in-
formar. de acuerdo con la Oficina Comer-
cial de Espafia en aqudla ciudad, acerca
de la E:;o08Iicion I:tertvacional ‘““.Vte y
Técnica de U vida moderna" que ha de
celebrarse e" la capital de Frauda en afio
1937-

Las impresiones y datos recogidos por
el seflor Garrigues. i>enmkiran quie se
adopt=n co,j perfecto coaocimiento de cau-
sa por l!o> 6rganos empetcntes de la Di-
reccion Geneml de Comercio las res'jlucio-
nes procedenlts en relacion con U posible
concurrencia oficial de Espafia a la im-
portante exposicion proyectada.

Los derechos del maiz

Se lia dispuesto que los derechos aran-
celarios que gravan la entrada dd maiz en
Es|»afia durante la segunda decena de fe-
brero queden fijados en 8,27 pesetas oro el
quintal métrico.

Distribuciéon de los cupos de pesca-
dos y mariscos

La “Gaceta" publica uita orden del Mi-
nisterio de Agricultura en la que se dis-
pone tJue los cupos de importacién de pes-
cado- y mariscos correspondientes a las
partidas arancelarias 1.339, ex 1.331. 1.332,
L333 y 1-334- qoe se acuerden dentro del
cupo .clobal fijado para el afio 1936. se
distril'uirdn entre las personas dedicadas a
este viimercio, conforme a las reglas esta-
blecidas en la presente orden, siempre que
por los Traudos no se determine que la
Administracion extranjera sea la eiicar-
gada de vreificar el reparto de las licen-
cias correspondientes a los cupos asignados
a su pais.

El cupo ordinario, constituido por el 80
por too de los cupo sreferidos, se distri-
buird entre los importadores liabituajes,
considerando como tales a aquellos comer-
ciantes que justifiquen con certificados de
Aduana.? haber realizado importaciones du-
rante el trienio 1932, >933 y '934-

La distribucion de este cupo entre estos
importadores se lura propordonalmente a
la inedia anual de las importaciones que
cada uno justifique haber realizado duran-
te los expresados afios, para lo cual se su-
maran las importaciones verificadas duran-
te los mismos, y la suma se dividira por tres,
entendiéndose que para esta justificacion
no tendran valor alguno las Aclaraciones
juradas.

Ingresos de lo« Ferrocarrile.-*

Norte

tlel

Durante el mes de enero ultimo los in-
gresos de la Compafilfa de los Ferrocarri-
les del Norte ascendieron a 25.439.494 P6*«-
tas. contra 29.065.347 ea igual mes de 1935,
0 sea una diminucién de 3.625.763 pesetas.

EXTRANJERO
ItalSo

El mercado del cambio

l1.a nueva secretaria de Cambios y Di-
visa--, actualmente en formacién, serd un
importante orgaulsnio con irnos dos niil fun-
dOiiarig». Su eroacion marca una etapa im-
portante hacia la estatificttcidii| de toda la
economia italiana, cuyo proceso es aceUra-
«d<x'R»»ms-*| estado de guerra, y, c.special-
wepleilj»s:,*auckmes. n

Ya el, jasado afio la superinttudeiKia de
lo#' camftios’-y divisai fué instifuida’ paca
1 efjrtérvemr tad® rii comercio exterior y tqdo
«l moitftaria. Cada' .cuéittoii 1 ii»*-s

tida a su jurisdiccién era estudiada por los
tibcrsos servicios pertenecicntej a varios
In'nisferins auténomos, corporadmies etcé-
tera. Fu adelante. sUs .-crvicio? especiales
quedardn agrujiados en la nueva secretaria,
que comuiiicaia sus decisiones sin consul-
tar a otros ministerios. Se trata, pues, prac-
ticaitreme. de una verdadera dictadura eco-
némica.

El jefe del nue.'c oiganismo serd el se-
A'T Felipe Guarner!, que estad en diario
contacto directo con el Duce. Se recuerda
iJilo este motivo que el sefior Guarneri dc-
i.-i(l;6 jKrgu tiempo los intereses industria-
les.

Otra misiéon de la secretaria de Cambios
y Divisas ser4 dar un caracter permanen-
te a la politica comercial adoptada baj» la
presion de las sanciones. Se,afirma que los
nuevos principios de la ptlitica comercial
sobrevirian a las sancionea. Lo.s pn>diictos
de las importaciones son repartidos en do>
clases; primero, aquello.s cuya importacion
es necesaria para los intereses superiores del
Estado: segundo, todos los demés que sélo
serdn importados dei extranjero, mientras
los paises exportadores compren un valor
equivalente de productos italianos.

Estados Dnidos

Re.striccijones ai crédito

1.a revista mensual del Natiunal
Bank de Nueva York, en su nimero co-

DOLIA DD

Comentarios

A\iitc la avalandia de papel que invade cl
mercado, sobrevino, como era natural, la fija-
cion de cambio tope, Unica maiiera de in-
tervenir la coiitrataciéu y evitar que el
brusco descenso tome proporciones alar-
mantes para ios intereses nacionales. A pe-
sar del momento dificil gi*e atravesamos, se
adrierte en Bolsa mia mayor serenida.l y
deseos de hacer frente a la situac.6n, em-
pleando recursos patrioticos, que faciliten
la trayectoria de los acontecimientos. Esta
idea iia presidido la sesién de hoy, si bien
el revuelo politico absorbe todos los sec-
torc' hiirsatile?. Los corros se d”icaa a
comentar el ritmo acelerado que viene su-
tcdiéndiise. A los razonamientos sensatos y
comedidos, se ojxxie el inevitable tributo
a la fantasia y a las cabalas, como forzo-
so compdas de espera hasta que se despejen
las cosas y se marquen ruml»s que permi-
tan una orientacién. Las conjeturas en tor-
no de la crisis y de la necesidad de resol-
ver con acierto, dentro de las posibilidades,
es tema tiue se im~ne en el “parquet”.
No falta quien considera prematura la ac-
titud del Gobierno. También abundan los
que opinan que la llegada de las izquierdas
al Poder se llevard a cabo con la mesura
que aconsejan pasadas experiencias, a fin
de no volver la espalda a la, fuerte corrien-
te derechista manifestada en los corfiiciUs.

Se habla de la posibilidad de inm otas
conversione» forzosas a tipo de interés
mas bajo del acordado en el plan Cha-
paprieta. Serifa imposible dar cabida en es-
tas breves impresiones a la serie de vatici-
nios que hemos oido esta tarde. Las ima-
ginaciones exaltadas han encontrado cu el
ambiente ancho campo para sus divagacio-
nes. Todos creen poseer la férmula para
solucionar el problema bursatil; pero lo
cierto es que la pelom sigue en c! tejado, y
liay que ir a por ella.

El departamento de fondos publicos sigue
con la natural pe.sadez. Sélo se hizo cam-
bio para el “sli impuestos” del 37 a 99,5®
dos cuartillos menos que ayer. Los demas
titulos del Estado se tratan sin cotizacion;
pero se acuerda situarlos medio entero por
bajo del precedente. Retroceden las cédu-
las y las accione» bancarias, como igual-
pente las elécri~. Mida» Rif abandbuaa
su, buega disppsiciéu ,~ra incorporar» al
nivimicnto ' baji-sta. ' aifikinc en propoCcion
moderada.

También ~iraii baja la» Teletomc”™ >
lo» ... —
rros” se insoriben a-ti6 Alican”s.y termi-
nan al cambio tope de 113; Nortes se con-
tratan a 137. Y Explosivo# al contado al

‘A fin oumoilt; sc iuscribea a

Afio XXXV I*ie

rrespondiente a febrero actual, dice que la
sentencia del Tribunal Supremo dcclaraa-
do incon-stitucional la ley de Reajuste Agri-
ivila no se cree que motivara una disminu-
cién del poder adquisitivo de los granjeros,
y Irj« fabricantes de utile? de labranza, lo»
de automovilc.s y kis detallistas en los Es-
tado.- granjeros ajicua- si temen algun pe-
quefio cambio en la .-ituacion. .Aparte un
moticratlo aflnjamiento en operaciones in-
du-friale-, el nivel corriente es todavia su-
perior al de hace un afio. el cual llegdé a
ser hasta ahora el més alio desde el verano
de 1Q83- B

Durante el mes pasado se han re.Tlstra-
do dos acontecimientos sobresalientes en d
mercado iw.netaiio: uno ha sido la medi-
da adoptada por el Consejo de la Reserva
Fetleral al elevar el margen ininimn de con-
diciones para préstamos a los corredores,
y el otro la decision de la Tesoreria de tras e
"laclar parte de sus saldos desde los Ban-
co.s. comerciales a los de Reserva Federal,
tendiendo con ello a refrenar el alza del ex-
ceso de resersas. Esto* dos hechos son in-
teresantes. pues se jiersigue con ellos el: po-
ner coto a la expansién del crédito. 1-a me-
dida adoptada c6n respecto a los présta-
mos de los corredores aspira evidentemen-
te a eso, y marca el primer paso dado por
las autoridades desde cjue la marea crecietife
de los negocios y de la especulacion etigie-
z6 a pedir la implantacion del nuevo me-
canismo de control del crédito.

Nfiade la revista que la situacion politi-
ca y el aumento de la Deuda federal, con
su amenaza de inflacibn o de mayores im-
puestos, contribuyen a mermar la confianza
comercial, pero que si no fuera por tale*
elementos de incertidumbre apenas si lia-
bria que dudar que la inversién de capital

city [nuevo en las industrias se efectuaria con ma-

yor rapidez que en la actualidad.

MADHID

560-56 y terminan a 555. Las obligacione.s
también ceden.

Po&icjone«

De liecho no existen cii la jomada de
hoy. Ixrs valores del Estado terminan lo-
dos con pape! abundante a los cambios Ii-
mites del cuadro. Los de especulacién lo
mismo. La contratacién carece de interés.
A (ltima hora de la sesion la ausencia de
negocio era absoluta. La atencién esta fija
en el momento politico.

Orientacion

Nada congruente puede decirse. Las pA-
meras noticias de la formaciéon del nuevo
Gobierno acaban de llegar al “parquet".
Aunque se preveia d resultado de la crisiv

la posible estructura del Gabinete, los
comentarios son cada vez maé&s rivos. Hay
que esperar unas horas para queja calma
permita vislumbrar derroteros y fijar oriea-
taciones.

B.

V4
GIJON
Capitai;
10.00&.000 de ptas.
Reservas:

5 700 000 pesetas
1
£siaOlecimwn(o luodaao so 899
1
Se ocupa de toda claae de ope-
raciones de Banco y tSolsa

w
Cal«* am Alquil*e
»

Oveccie,* dANCARIO

Couerra* de peacadoe “ALBO”
Froduccida diaria en época de pesca
| 300.000 laus

SmMt ».
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Ayuntamiento de

EL FINANCIERO

BOLSA DE BILBAO loo. Giico Millonof. pi; i
Gij6éa, ti por too. Aguas Yy Saneamiento,1 BOLSA DE PARIS BOLSA DE LONDRES
102; Ayuntamiento de Gijén, 6 por IOP,’ Pren-
ggfl‘i‘é‘ te « pescaderia. 100; Ayuntamiento de Langreo db(ff  1c 1 Hive
6 por too, 99,£0; .Ayuntami«jto de Villa- o dtg/Mi 19-11
ACCIONES viciosa, 6 por 100, 90; Ayiintamiemo de
JSanco de Bilbao ... 1216 105" Poia de Siero, 6 pcr 100, 98; Ayuntamien- ACCIONES ACCIONES
B. Utquijo V 162 to de Carreno, 6 por 100, 99,50; Junta de Bangoe de France ... 9205 9.080 i
H. Viicaya A 12K 1010 opras (le! Puert;. de Gijon-iMusel, 5 por Bantpie de Paria et Paya ¢ ' ' nio 1/0
F. c. La Robla ......... X0 » . o ¢ P ya ¢ 1.U5  1.095 1525 15
Santaader-Bilbao ... 150 > 100. 97; Comparfiia de Tranvias de Gijon, Banque de I'Uoin Parlsieoca 493 an i Brazilian Traction 625 1326
S por 100, 74.JO; Compaftiifa de Tranvias Crédit Lyonnais ... 1770  Nidro Eléctricas seeuritles ero. o' :
F. c. Vascongado . 1 .75C T(xaptoir d’Escom pte ~n h b 9> 8hO
Elcctra Viesgo ........... 400 340 de Gijén, 6 por too, 86. ap MPLE.covverrerrenens 930 8 Uexicsn Ligth and power roi 4 5
Ja » Crédit Commercitd de Frasee y g23 616 Mexkan Ligth and power pref, g ii
\T;M. 715 Sociéfé Générale ... LOK  1WIL mSWr0 Ofd...reir, . .
1177 » Bolsa M etales Londres Isoodsll.lestretieegr;g(';?l!?qode Klf‘;‘“ 3)'1300 Primitiva Gaz of BalMs.......... 1475 1475
4fC <60 s o i Eléctrica! Musical Industrles g7 :
Setolazar, aom. |, < » ¢9 de febrero de 1936 Electr]cn'ezl d‘: Ida ?_e_ltrlle . Bor 390 Sofins e s, 17 271\7%
Rif, parlador 344 » nergie Elect. da Litloral ... . 700 786 ) )
el . L Energie Elect, da Nord Fran 1 524 (08
Ri£. DOffl............. 335 M COBRE.—tlhisponibie, 35 3-4 4, 35 7-8 E|ectricité de Paris ... P OBLICAaONES
rs\l:tvaleraAl\i?]ra\rIu) 320 S p. Trf« meses, 36 t8 d. 36 3-16 p. Toi- Electricité at Gas da Nord . 457 446 Emprénito de Gnerrs | %
AHob yHomos 81Qb" g  dericia. sostenido. Electrl. Loire et Centn ... 251 35: Conr;olidado ingkis a i/a 46 ' 1:?;2 137 ”
' - . h ; : , b
Babcock Wilcox 12ti s E STA " .—Déipoflible, 207 58. Tres En?_rglfﬂ loduatrielle ... lie 121 Argetina 4 % Rescision /00 150
BascoDia ............ 1.0« B me-es, 300 9-16. Tendencia, sostenido. NidE N 856 igg " % Barcelona Tractioo... g3 68
Duro Felguera .. 87 » PI/>MO.—iDisponiba’e, 16 7-16. Tres me- Orleani gzg ao0 United Kiogoom and Argeathie.
Euallijilgiligfréh-éau 1;3 o 7 ses, r6 1-2. T.ndencva, soste.-iido. Nord .o...... 1072 ’C<933 Conventios Tniet etrt.
. 7 s _ - _ _ e © T P 81 81
Resinera ... 1B . CINC—Ksponible. 15 5-16. Tres meses, g\égg‘?,?g I‘,;fts """""""""" 61 60,75 Mcaican Tranway Ofd.......... v
Explosivos 644 162 15 9-16, Tendencia, soxesido. Rio Tin);o 288 3% Whiteeall Electric lovestmenta. £, 25FO0
Norte ... 17430 175 PAATA.— IXipontb'e, 20 i-i6. Tres me- o nilo oo jin 1610 y Aro Nitrate 7 % prfe. 7 7
Alicante ...... 1>4 * s« 19 7-8. e 138 122 Midlan Bank ...coeeens 04 94.26
Interior 4 % 17789 9 Tbe Lautare Nitrate Co..... 28 2T Armostfong W hitwortb'ord.” 9
""" : EstablUaemcnti Euloan ... . ga4 9 15 %
Suea NOOVEAUX .cooeveeennen. 1B75C 18475 AMstrong Wfaitrong 4 % debent 103cC  f
IELoNA CAMBIOS DE LA PESETA FACI- saint Fobain .’ 1741 City oi Lond. Electr. ligth. ord. gg 89
LITADOS POR EL CENTRO DE Portugalse de Tahas ass 200 i Of LOnd Electr LU M poas a2
ngreCF- 1811 CONTRATACION Royal Dutch e, " 25 OOC 25.20 Iltmper!al CChhen'l.ICa|d0]E4 t """""" 89 89 V«
lente De Beefi ... ' : nperia Chemica defereot ... B30
: 600 597 Imperial Chemical 7 % pref, o Vs
ACCIONES Sote dn Tnbize 81 75 y e V. 347/
Tranvias Bar. ord 26,56 preccOEnlr  19-11 631'2049 $§é€00 Egﬁ Sgp'd %‘I}QFS)O"\A?H:; é‘?-75 é‘?
Metro" ... """"""""""""""" ' B Unlon_Corporatl_on ..................... 8.75 8,76
ferroc. Orense . "7 B Ubtas esierliQu ... 36.05 3625 PONS D'EDAT CoBsolidadel Main Keef av. SzVj,
Aguas Bama..... 115 168 Fraoc!» frLucese* ... 281 454G Crown Minea .....cooeovveivniniinnn. 13W 1g'/»
Catalana de Gas . 118,75 ice DOlaru .o A0 1 2:if 70.b3
Charle. A, B. C ..... 481  50(< Liras 5;'2(? t&-0n id. 4 % 19iy IEbO 73,10
Eullera Eépiaflol? . 44f£ Kechsmaks ... BSE5 Idem Id, «+ % .9.8 ... 78,06 7275 BOLSA DE ZURICH
i“ano Colonial .... 56 30,65 Francos suizos 299 5 ST o 102,60 102.10
Crédito y Doeks . 16 * BelgiS oo eeverrneeereeieees 123-75  123-76 [ 3 ) YR oo 80.6F soho Piece-
ﬁiselr%adprggg;n ....... 276 > Florines 485 a3s |dem id 4 |/» %6 rasaa” . 7850 7880 (tente 191
- » Escudos . . 32.80 82-80 : 6 igi¢ 73.26  73.10
FOS' Liisnisssissnissniins 97,16 B Pesos argentmos n....... 3C-70 ) 512 510
Eepafiola de PetriJeos 28.5( Coronas checoeaiovacas 30-7C 8o 70 ldem ld. s % ipae .. ' 4" 4n Chade serie A-B-C .. 975 g67
Hispano-Suiza ............ 21 > Coronas SUECAS ............. 1-87 1.g7 ldemia. i % »9Sa ... 5 50C  4i« Idem i4 D ... 190 189
Indust. Agricolas . > Coronas fianeast ......... 1-62 ientes Ezoprum UarOi. y % 191 1 109,60 4G Idem id. S ... '
laobt' 19
Maquinista tcrres... 401 » Cédulas Argentinas .............. 618 9 Chade Bonos Nieve aobt’ 1%
Tabacos Filipinas... 426 B Rencea Espagnoles Eapague ¢l ; ; 42,25 42
Rif, portador 328.25 ar.325 % Pag pague ¢ % Acciones sevillanu 175 17C
..... . . (1 4 i s
Alicante 1187 5 BOLSA DE BRUSELAS Idemn 1dem e > Rolna:\ Savte Adria 34i5 8880
Norte e 18|,.’\/|) 13650 B E?eﬁtrolk')gen«ms 181'W 1J9.S3
EXPIOSIVOS oo Bt.25 £72 50 Prect 1911 ACTIONS ESPAGNOLES Motor Colnmbae ™ ‘fég by
OBLI_GACIO.VES Chemini de Per Andalooz 1 43 B IéroGWnChBe?\;gry ............................ ‘E?j 440
Norte 3 % 1.8 v, ;i35 4750 Chade A-B-C ..vinicerine. Usato B476§ S®- Msdrléne du Gas ... 46.26 42 Crédito  Sniso 123
— — 2% 45 69 Sofina Mdtnario 348 244 s 391 388
- , 41 . 12,876 12,450 . Société de Banque SsdM ... 358 356
3» h2 Barcelona Traction 45C 450 Tramr\]/vavs deb Buenoe Aires ¢ 52 » Nestlé 2 Anglo Swiss Cond
g Ws5C B BrizUian Traction 421,50 405 Match et Tobacco .............. 288.M8 B Milk 8C
— — 3» .. 6250 B  Banque de Biuellea 1,151 1,140 Jabees do Portugal ... 366 . «
etp. 35/0 WUs go  Idea. Belgue pour PEtranger.. 7305( sa7t0 Cle Tabac, FilipinM 4-200 4,150 Lognazsa Usnes Bsetr. et Chimi
Valen. 51/2% 0 80 e AnterlrpicalCotafina......... 183 173 B 64
FF’QQ%IOE;\F%&-; % 4476 41 In7ieuorAthua........ 410 365 OBLIGATIONS ESPAG-
M )| (N 43.60 31 Pnv. Unién Uiniére NOLBS
Asturias 3 % 1.* 4325 40  Cap._ Union Miniére g.;s? S CAMBIOS DE LONDRES
— — 2 e, i3,C = v Zo A 676 B Esl StpagBe 3 H))ire, fcypoth.
3.%. 4310 B Madrilefia de Tran”iu 1.940 1,940 Nord Espagne 3 Oblig. |oe Price*
Stgovia 3 % ----------- 38 Norte de Espafia 640  64%» IdF |_%- hypb Uate 11!
............. 45 47 Gas de Lisboone 467,50 478,76 em 1d 24 b>p
Cdtdobl SeVJIIa 3% ... n M » Heliépolia ... 1671 612 ldem id. 3.e hyn
Ciedad Real- Badajog $9 75 69,60 Sidro privOemée B'2.(C 652.60 ldem id. 4e hjp 86,(8
| 129 ; P ( ; 86.05 (
Alaasua 4 1/2 % ........ 5950 S4  Sidro ordinario ... 565 sfoto ldea id. st hyp 7470 7473
M.-Canfranc 3 % - 91.10 49 Astnrienne des Mines 260 248 Nord de I'Espagne Pamnelone Nueva York 196U 4,8098
M Z A 3% i«. 4*75 415C Katanga Prir......... v 30,94 B0 3% i, S Amtcrdam ... Zm 7272
- - 2-3 . s 59 ldem ord.....ccoovviciciicinccic . 86,30 g6.250 < Barcelona Prior s % Emselaa ... 29382 2930
- = 3 ... no 57 Asturias 3 % pete, hypoth, Milan ... 6212
—  Aia 5 1/2 61 bs 5l Ild*m id. ae hypoth Copenhague 3541(% 2240
— E, 4 ila 2 49 BOLSA DE BERLIN idem id 3.0 hypoth 0slo ... i3.902 19,72
— E. S ... iCT6 60" Segovia-Medina j % ..o Znrich ... 15.10 15.1t'7
c— ﬁ' tsf i 8IhC 75 bt Iée(rjlda Rgug/Tarragona .............. Berlia ......c...... i2Je5 12,286
— ) . 5750 ree- adajoz J % e Eitocolmo ... y
Ahnansa, 4 ... MbQ <9 denie 1911 "Cordoba s Sevilla i % Buenos Aires iclo 1?8%%
Trastl. 6 % i$20 .. 138C B Saragoase 3 % pért hipoteque... Rio de Janeiro i
i i a73 273
— — 1922 .. o » ..40» id. se hipoteque Helaingfort
Challe 6 % v, HOG: Y I ACCIONES \ldem id. g.e hipoteque viena ... 2825 2625
. Y . Chade A-B-C . 0 yringer a Fes $i/> % ... 310 Bucarest ... ooy 674’
(le O on Geifufel ... ! . Coastantinopla dib 615
Bukin J A £ G.. 121°A, 12U BoLSA DE A"UEVA YORK Pra" ushl U8
(la»i¢>i(;i cij ia,'4>Vvi Iqcales jaciiilades por |. G. Farben ... o jln % |b‘},7/6| 42812 4,985
ii (oli'yiu i-jiiixil de Corridarcs dt CotJk'r- Haipener Bergbao ............... " 115 Prece- TUTUQUAY e 23 23.
i'io de (jijon) Deuscch Bsmk & ¢iilsontoges.., 80 io dente 45-11  Venezuela 19.10 l0.iO
Dresdener Bank ... BC'S U 607 ommmmmmmmmmev , Pero 19,80
AcaoSES Bgnctlo< del Imp. Altroin (Reichs ’ ' - TLiSh0@ oot e i‘Oll6 lio,'5
aok ... P
_Baita> lie Gijoa, aio; Banco Minero Ji> H. A. P. A. 'fé 26 ,?ﬁsglgénesr.a].«{\ggltsor.s. """"""""""""""""""""""""" tevi flIt/,
diiMrial de .Asturias, ya; Compafija Popular Siemens Halske ............. 173K 174, Electric. Bondshart . 17 1C CAMBIOS DE PARIS
de Gas j- Electricidad, 140; Coinpafifa de Siemens Schuckert..... 131 80.60 Radio Corporation 29 1260
I'rMvias de Gijon, 48,P3j l-aviada, S. A, zrr‘rfg‘e'r“he Braunicokle ... m General Electric i ? 4:69 Prece- 1.1,
ordinaria, bo; .MeKado dd Sur, 90; Unifo oy gL'i't'é'H"ei """ & krafi | j:o;.76 Canadan Pacific...... dente
de Armadores de Buques Pesiiueros, 125; irline St und. Licht A g 1BS, 184,50 Baltimore St Ohio 20V 2%0 N
. rliner Kraft. und, Licht. A. G :'nt Allied Ch |
NS. A. Laviada, preferentes, 50 ; : silb 13850 ie emica Id'i
. . v P ) - ContincaCal Gomasiverke ...... I idd '88 Royal Dutch .. 55 Milan o, 190,60 120.60
ORLTiWONE: American Teleg k Telephon o 170,5 175 Bruazias 2562 2U.12
) - Consolidadet Gas N. Y.. .. 3525 Londres ... 74.72 74,74
Ayuntamiento de Gijon, 4 por iuo, Kc- BOLSA DE MILAN Standard Oil N. Y. «1,501Nueva York U lIti2 14,082
sultaji, 81; Ayujilamieuto de Gijon, 5 por, Pennayivania Rsiltoad 37V, Mairfi .. 2CTTI8 «.'7,25
Anaconda Cooper ...... 36w, Zurich «14,8/ 4W,76
Prece- K" ’(\l’c}'[ Cllt): Banll(< T|h 3V, Amsterdam 1C28,2 V28
' . ' ’ dente 3 oler, leleg elep Bannos Aire# 41412 '
Dionisio Tejero Perez (LIMBIOS DE NUEVA YORK
taiUNiauuMdusiittiSfda Navig. Gen. (Rnbaitino) ... b4 Prece- CAMBIOS DE ZURICH
oim K u Lim K Urm lueaiKsa -S. N. L AL VisC0sa ..o, 37u den(s 1911
_— g_ UftuaH -I ";/Ilr;|9|;§ ¥0nt8Cat|n| ’ 18025 Piete 19-11
A T 976 sy
« Eoelocién . lidnils> . Rsl». | Adriatica na.m MAAFG oo s 1382 1832 den(s
_Couiuen»'. Coet|ytet|vvrn .Agsa_ i EdisoD ............... - 2?45- ) Paris 867‘ Afa787
* A BA»"» - P»[4Mle d» tsiUm»ywl | Soc. Idro-El«tr. Pi6n (S. 1. Pj. "4t Londres 498 499  Paris
. NATES v 498499 Parfs ... 20,217 80,213
. " Qettrice Valdamo i6L5t Milano 6,10
CmntfOlui 2L 1*111M. l I . ¢ , Londres ... 15,07f 15,
3 US 0/0 CoDverslone Sf'4 z h
> UFICH i s as,01 38,01 Nueva York 3.C255
CORUNA Terni ... 7012 Berlin 4058 40.63 Madrid 41 20
[Bafies dTUlA oo 1475 AMaterAia ..o covveeeins «1,(6 6&C Berlia ... muk
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EECTO PUBL.ICOS ESPANOL- E 3

) VeneiflilM. Veactm laa. Prece
Neeclntsa- . i
- Prece- ; Ptece- R to de loe C-i*e de Valor dDla 1911
21 4s 1« Osas ds Vaksif dente 1911 10 deloa Qss< de Vtlot dente 151 .
«Tpeae» esposes cupoae
* 4 . r |- 4-35BODOB Toaoraria 4 por 100
T 1- 4-i6 4 its hrtsfte 1*4-36 4j1 per xee unortlzeble, 1918, de la Cia. de Ferrocarrilea
] Iftre del Norte
s«ri« I 4* 50-00" ra Serla F de 50.00a. 9).60 Serie A de  S.00®....ccomrrrrrrin. IW.IC
m  E de as.oBfl... . 78.10 E da 35.000. 91>.f0 ” B de . . o
“ D de .. - ;gg * D da j3.500... 99,50 " C de lao
.. g dd: 2?5%0 ’ 76','C « é: (?; ssse(())g"" 88 9350 I 1- 4-3fiBonos Tesoreria 4 por 100
. A de «5us 78.6C " A da SI‘“‘ ' 99 98.t0 de la Cia. de Fes. M. Z. A.
m Gy Hde loor »oo A Eo diferente» aeriel............ looic Serie A de
U i i ” B de
En dieretitee eeriet.............. 1* 434 1 Far XM omertlxtbla, test, o e
l#e cxtertsf
T I-4-3d 4 HT Uhra Oblicacioaes Plaa Nacioaal
Serle F de So.ase........ . Cultura
Strh F de «4.000.......ccccce... ~ o 8S . 102,50
* B ode ... ) 93.85 ; E gz ig-ggg-- 102,10 fietie A de oo
: 2 gg 2'888" 2§35 " Cda |.000. 18532 T t- 4-370bHrackiiieB Chidad Unlverrita
D B o R 98.85 " B de 3.500 99.76 ria, | par ita
. «7 " A da 508 e 91.76 99,26 .
" 96 Eo diferaatea eenee. 1C246 Serie Aé ((iﬁ5 Qs
Ea difenstet eerlee...n...... 99 : ° 7000 s
r 15- 3-td4 por 1323 I?ernrsrtlzable, Oblipacioues Canales Loso*
IT I- 4-36 4 tas antertlzahfs Serie H do 250.-000 T 1 4-36 F« 5 por LOO
Serte B de ef.000.. 88:36 " G de loe.eoo Oe 500 peseta» .................................... UW.TO .
m D de le.soo. 88'35 " Fde SOAQ.. AYUNTAIHIENTO DB MA-
» C da fooo. 235/5 67.46 B Ede 2$.000... DRID
. B de a.soo. \70 o 97,60 - s .
« A da  500. 88,% 'm gc?ee 15?(?8 ....... ! 97:50 A 1- 1-37 Emptistilo de j8M. I Qi..... . W
Bn dUerentee eeriei- 80,28 ” B de 3500, ... 97« T t-4-36 Erpropiaeiooe» iaterior, {909. 1%-
A de 500 97J0 '_II'_ 1- 4-36 }{jllla dg Iladrld,s%]/914. S%...
ff i- 4-36 | er emartfadW *. **ex, p SV 1- 4-36 ldem id., 1918, ()
P En diferente»  series T I- 4-36 Mejoras Urbana» 19>3.i.5* 9L-"
T 5- 3-36Bonoa Oro Teooreria 4 por T t- 4-3S Subsuelo, ipay. S.Solb.....
Sffb F ds 10,000... 109.18 100, $.9-35S T 1- 4-36 Villa de Madrid, 1939, S%.
ICTi28 Serie A de  i.000..... T I- 4-36 Idem id., 1931, libr», A
B D de 13500.. - »a@e8< (0,76 9926 " B d* 10-000...... T 1- 4-36Ensancbe, 1931. S.So I'lwe. A....
* C de 5000..  eeeeveeen 99.76 94,26
. g gg 22(())2 9175 9025 T 13- 4-3S Obllcadoiitt Tesar* « par i**i VALORES ESPASO LBI
* Ads soo. 9,re 8925 M-4-34 EM I_IT_IIE OSELCOE';TADDAORAN
Bn dlferrates seriee— IC2 Serle A de 500.... 100,10
. * 1 de i-000.... icr,50 S «- i-36Asoeiacion Prensa Madrid...............
4-361 par IM aawrtiMfete, <57 T i3 4.35 ObHcadtBea Tesar® 4>M PM T 1-10-35 Caja de Emieione», 59b............ 08.26
T js-io-35 Hidrografica del Ebro, I.*, fiH! fi» >7
xas, fd-7*i4 T 1-10-35 Idem Id., primera, 59b.—............... 96,76
Seile F dg §8.000 e :‘CD gg‘]eg Seria A de 500......... 102,26 T {S-i0-35 Idem id. series Ay B, 6%....... 98M
% g dz ;2'288 1%(:0 ‘te.M * B da |.o00..... 102,25 T 1-436P. N. de Tu[ismo, 190 91
* C da 5000 100 9360 T 37.3-36 ObUradoiiea Taeor* 4JH por T le- 2-36 (?la. Trfisatla_ntlca, mayo,5.Sa9b- &;,25
" B da 4500 too 99.60 . 15- 2-36 I''®@™ W' noviembre, 5,5e 9b
DG ita. »7-n-u I- 8-36 Idem Id. mayo, 69b 9770 97
* 103 99A . Y0, 69D !
b diiaﬁeo?eaa Ier?:;)"" - 10176 Serle A da  [O0% oo, 104.70 I. 4.36 Idem Id. noviembre, 89b........... ) 9:
SRR B 4a t.OM . 104.70 VALORES EXTRANJEROS
T ts- 2-3S 1 let imortteatole, tm . T 35- 1-36 Oblixaeiooaa Teaoro 4 per EMITIDOS CON GARANTIA
coa {oipuaatoB lae, abril 1tll DEL ESTADO
Serla F de S0.000.....oormmrrecn. . 97.6C Sei'a Ada 400 102 I- 7-36 Majeen, 59b Serie Ao - 99
* B de aS-600... 96,60 B da  S.800....ciiinininnn. 12 I- 7-36 Ma)zea, i19b A de  ge#...,... 107 1®
” D da 13-500... 97,50 T 33- E-3SObiisacione3 Tesoro 3,50 |- 7-35 Idem, id. B de $.o0a......... . 107 108
* C da 5.000.. 96,10 I- 7-36 Idem id., C de UO.%
por 100, octubre 1935 )
* B da s.so00.. 9630 . - 7-36 Tanger a Fet, i 103 102
”  Ada 500... 16.50 Serie gge 500... 19) i.ia-jgEB~rastito Anatriaco, 99b.......... . 101,60
Eb diferentee teriei d>8 e (V]
T 1- 3-36 BOMs Tesor* Psateata liKIM* BANCO HIPOTECARIO DE
t I- 436 f per tss . ; ESPADA
trli. 8 par isa
Serla A da isa I- 4-36Cédula4 9b, de |aa... 94.60
Sarta H d« aS€.€€€....ovcvvicrcciiiennne ” B da io.s. ............... - un I; g-gslgem g gg dda oo 359
* G de 100.000.... A C da |.ooe.. i1 I* 3 :dem P 10D
Serie F de 50.000.. BX dilerentea aeriet ini,40 1- Z—ggldem T1» % de 08 oo iM
» E de 3[.000.. ) ) j- 4- em 1,1»% 2 |00 i 102.60
" D de 13.500.......commmmrrrrrirren 80,26 | |- 4-36 Oaaia Nrraviafla. f par xae CREDITO LOCAL f>B ES*
" Cdo S-000...iiiis y 58'55 Serle A de L1 Y- 98,60 PASA
N Ega 3"200'" 8U22 " B d« |MO.. -~ 9980 I- 4-36 Cédula 69b, de pPee.......... W 25
Bb d[]ereacaee eerkgeem g C de aS. EE..iveecirccreennen. 99,61. \- 4-36 Idem 5.S0 por 100, de 5*»- faSIO
T 1- 4-36 Oe«fc fcrravlaria, aN par laa, 31. 3-36 ldem 5% laterp., de 500.. S,t0
T 1- 456 4 per iM aoiertteaWe. ipsl, itti 31- 3-sS Idem 69b Interp. de 500........ vi— ICC
t- 4-36 ldem 69b, i93*. de $00......... ... 1W .26
Serle A ((jja iCO.25 I- 4-36 Idem 1,50 9b. «93*. de S$ue... iggSO
* B da 5.000.. - 1CO25 98 1- 3-36 Idem S por 100 193S de 500..... ,
Seyl:te HGSZ Sgg'ggg 98,60 * C da 3|.a>w ........................ . 100,25 31- 3-36 Bonos Exp_ Broa ng’de(u _____ 1C4.60
* F de a8 T I- 4-36 Ocai™ Nrravtarta, aH par xaa, EFECTOS PUBLICOS EX*
> E ge 83 itat TRANJEROS
- OC d: gg 50 Serie A da 93 I- 3-36 Empréit. Argentino 6 9b A de laa... 103
A B da 96.SC B da oH |- 4-36 Céd. Costi Kica 79boto, de 1ai.. 190
’ A da 96.50  'ej,60 C de sS.oi« 18,40 I- 4-36 Emp. Imp. Mariuaeoa, |[9bdedt*<  93.50
ULTIMOS DIVIDENDOS Prece- ULTIMOS UIVIUENDOS . Prots- il
: : i dente 1911 1 ACCIONES dssl*
ficta. Fecha Cooipl. Fecha accliones Acts Pecha Compl. Fecha
BANCOS — 1.71 so- 3-3S — Ilddem qu C(;é_dL_JIas e 6
. A : SO- 3-3* em id. icimae 0 1tvl
il- 1-14 Crédito ladustrial .................. 67060  » 1,78 : v
*eee S- %35 40» i$- 6-sS soe 4* Crédito Local de E~afi*.......— 80 % 975 s- 1-3S .75 |- 7-35 SO» Cooperativa Electn, Ay B....... lifi 162
BOM> 5. 735 - 4- t-36 Banco de Espafia 92,97 10- 6-35 500 Acumulador Tudor ... . 107
: 4» Exterior de EtwaSa.... it B 13.32 ja- i'ga Fu_erza»,M._ Valle Leerla 71
935 *- 1-36 538 — Hipotecario B 20,70 *- 1-36 SO00 "1- 4-35 SO0 Hidroeléctrica Evafiola ............. 180
' oo T Cautral o T B 10.8* 30-13-35 4816 3. 635 500 — Cbade A, By Cuicins 415
I- 6-35 1 1-12-3S — Espafiol de Crédito... — %> 1 7,9* t3f8t|33355 9,63 35,'_ %-_%% 11%% - :ggm DE (I()i)"".... 78
1* 7-35 a-1-35 — Hispano Americano ... 19C B 7.96 9,63 d 120
. t _ 3S.es 1- 6-14 — Hispano Marroqui de
— — &0 — Lépes Qneaadt elaaas* *BMadi 200 . 0 14»
30-9-34 — — "S»  — Previaore» POIVenir ... 78 75 15*00  1-10-35 20,00 I- 4-35 — MeagemM
*0- 9-34 — — *3 — Idem IIL 75 P

ELECTRICIDAD Y GAS
— g, 49 1- V3f — CanaliiaclOn y F. Guadalqulrtr. u-s

o]

cd Pwe*



i78.— Alio XXXV MIERCOLES.
TILTIMOS DnTDENDOS | S : Pieee- 19-
Acta Ficfm Compl. Ffcha 2. £ ACCIONI tteeie
— — __Saltos Alberche. ord. SU7 40
— __ Idem M.i itsDdador....... 104 60 »
* 79 __ SevillaDa Electricidad 30 >
_ - Standard Eléctrica. 7 Por loa. 97 »
1538 |- 735 seo — Cnido Eléctrica Idadrilefi.... 6(8875 If0
ldem id...cccoe e !
TELEFONOS
7.86 j-i>35 500 Telefénica, prefcrentet 10 7
13.49 2- 1-36 500 Idem, ordinarias ........... 1.5 lio
MINERAS
5.00 5- 6-35 ) Minas Kif, portador .. 3:n »
5,00 5- 6-35 O — ldem id.. aotrIDativas. 1)2 300
—_ — goo — I>uro Fel®era ... 4] '
8.05 *6- 3-35 425 Los GuindoS ......cccovenee 289 g
MONOPOLIOS
35-00 le- J-3s 500 - Arrendatsria de Fdsforos 148 g
J- 7-35 1350 2- 1-36 500 — Petroleos, B ... 143 130
3250 7- 1-36 500 — TabacoS ...coeoimiiiiiiiinn, )
PESCA Y CONSTRUCCION
NAVAL
fo,00 2- 1-33 JS,00 1- 7-32 500 Construccién Naval, blancaa..........
ac.ea «|- 611 M* Transmediterr mea .......coovevennne,
SEnUROS
- 4C,00 1- 7-34 gQee l.a Mundial ..o,
He& 3- 1-36 I- 6-35 500 LniGn f itema Espafol... iSO 870
TRANSPORTES
1- *-ag  fon ANdaluces ... oecveenrene. 1236
— »— 4000 m-2-33 475 Langreo en .\stu.-iaa.......... 200
= — 2000 1- 835 475 M, Z. A... o1
1] a0 j-jp-as *7.73 1* 4-35 500 Metropolitano ... 14C.60
— — 10,00 1- 8-3S 475 Norte de Espafia ... 38
rs,30 *3- 5.35 1580 2-12-35 SO0 Madrilefia de Traoilas...... iCs.-)5
VARIAL
«7.63 1-10-3S 17.SS 1- 5-35 500 Afnas Pol. 7 M. de ‘/altnefs.,,.
. — 50,00 a-1-35 50a El Aguila (ceirefas) ...
4-47 in- 8-34 in-ii-i4 Unién Alcoholera Etptiiola.......
»C37 w0 7-34 18,10 10-11-34 500 Idem id. Ace. Cap. aovioiiado,.
4,65 10- 7-34 4/3« 10-11-34 — Almacenes Rodriguei
-0.8€ o*- 7-34 - gnn Altos HOros ...ccccveeneenn.
— — »a79 la- 7-J4  fnn Aaucaiera de Espafia, oriV..........
— 7>>5 ra- 7-S4 — Idem id., eéd. beneficiaria ...... .
‘ »- 1-34 a*.75 |- «14  i«* Ebro, Azlcares 7 Alcoholes
g% 1- 734 — — Espafiola de Petroleos............... 346"
. Idem UL. partes fundador............ o
- - 1,00 24-*x2¢35 10 EAplosU'0S  .ocvveceererciieene
N _ - - - Firestone Hispsoia ... ...
I-10-3S8 11,25 |' 4-34 500 Urbanistdora Metropolitana......
w7- 7-34 — - I*n Perfamiria Gal ..o, [ro
- fes Valenciana de Cem entos....
OBUIcgGACIONES
CUPo N yincitnicnla NomC
Bruto Neto de loscupones na) _
electricidad Y has
$ II- j’gg $00 4 Cooperativa Electri tgia
S - 500 4 Idem id. Chamberi ... 07
1- 7-36 500 450 Electra del Lima, A w7
S 1- 736 500 43i |dem id. B . 80,60
s 1-73  $00 450 Idem Id. C . »> W
T 1436 :;’88 . Construcciones Elec!'MeganiMa $6.6C
T r-436 f: Vofie de Lecrie, 1, bis 95
750 T 500 idem i idem’ B
750 1- 4-36 6 idem id-, segunda idem B lor.fo
Bo0 1 1438 900 ¢ Idem id., tercera ldem..... ... 110,10
>3'75 S 1- a-36 500 6 Gas Madrid ..o e, yJC
11995 S 1-4-3s 500 550 Idem id,, aimpiea ICfl,50
1975 S 1-7-36 500 g H. Santillana, i.« s!,"V906......... 106
7._50 _SI_ 1* 7-36 500 * . ‘-- *«S»nda S.. .917...... i ] :?3
13.00 1- 4-36 6 Hjdriuhu Stgura .
1300 ° 1-7-36 500 Hidroeléctrica Chorro."A.V............. 1C8 !
: S .73 200 6 Idem id., B N tTh* 101
%388 S 1- 7-36 500 6 Idem id.,, C
e S 1- 7-36 500 ¢ Idem jd, D
10,65 ¢ m 7-36 $00
1065 5 | ;3 500 I
'1%(63; S 1. g3« 900 g Idem id., B
, 5 1. 7-36 $00 Idem id., C
1065 s 7 g35 500 5 Idem id,. D
13,75 ¢ 15- 3-36 500 5.50 ldem idd., E
699 T "1.436 500 &  Chade. 6 por 100 ...
564 T s 239 500 550 Idem, 550 par 100 '
: T 4. 436 500 5 Mediodia de Madrid K6
750 S 1-73 $00 5 Mengemor ... i, .
7% T 143 500 6 Riegos de Levante, 1934
: T 1436 500 6 -Salios del Alberche. tuzo », 75
750 T g 435 500 6  idn& td., 1731 105
i?f755 g 1- r-36 ggg 6.50 Salios del Duero !ILIHL)"™ " .. 106
J - r-37 5 SA7illaoa de Electricidad. 4.*..""
>1.275 s } 4-36 500 5 ldem id., quinta 9-2.76
*3.537 s g 7.3« 50 6 Idem d., séptima . 9656
m3537 s 1- 4-36 500 6 fdem Id., octava 10..85
7406 T w436 500 6 Idem id., novena e, 104
1250 g 1- 4-36 g% 6 Idem W., décima ... rll(;zgol
! J- 7-36 5 UBi6a Eléctrica MadriirtiV’ViVil ' -
500 s w336 $00 O  idem id., 1923 . . 10385 i(?-,2r.
w500 s |-3-36 500 6 idem id., igad sssee 138¢C
H.00 s 1.7.36 500 d ideta id, 1930 caoney 109
500 » >5 7-36 6  Idem Id-, 1934 116);"50
9 - TELEFONOS
m .9« 1- 4-36 500 [N =S —
1,.$« latafiAJIiE ic2 99

19 FEBRERO 1936

CUPON Vonc-mienfo Nq«l-

Bruto Neto délos cuponoi

ig.se  >3s3S7 S 30- 6-36
If,00 >3537 T t- 4-36
Il.ns  iSeCO T 1- 4-36
1f.M 1I.M S |- 7-33
12,9( — S 1- 7.36
la.gn — S |- 7-36
1fM — a 1- 136
1- 7-34
1- 7-34
1- 7-34
5- 3-36
15335
i- 4-36
«- 4-36
»- 4-36
1- 3-36
S 1-1

— S 1- g-i>
7.1» — 5 1- «m}.
7.8* 5 1-47j,
Il.ns 8 7- 431
Il.ss  t.9"S S 1- 7-36
Il.Lns lirios S 1- 7-30
10.as — S 1- 4-36
62}  — T S- 336
7-lo «lisi S |- 7-35
758 654 S T-7-34
1252 10,6a S 1- 4-36
1250 106a g 15. 536
1375 1t.7a S 1- 7-35-
Igos  — s IS- S3S
5.0 I.m T 1- 7-34
15,00 15.00 S, 1- 4-36
13.75  *3.7% S 1-7-3]
12.5a — S 30- 6-36
12,50 S 30- 6-36

12.30 S 30- 6-36
mS.na S 1-7-36

9575 S  me 4-
10,00 9,57% s 1- 3-32
'0;?53 957$ 5 1- a-36
>5, >3.75 s |- 3-36
IS00  >3585 s 1- 6-36

1890« >3 585 _

7.ai T 1436
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500

500
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EL FINANCIERO

%h

OBLIGACIONES Frece-
d<nU iM1 C

MINERAS

Id., B
Idem 1Id,, C. Bonos .
fdem Id., 193a
Fébrica de Mieres ...
Duro Felguera, 1906 67

Idem id., igaS 92 ¢
Ponferrada st.'.eo:

NAVIERAS Y CONSTRUC-
CION NAVAL

Construccién Naval
Idem id., 1924
Idem id., 1932 ..o

Bonos Construccion, i.* serie..!..
Idem id, segunda idem ........
Transmediterranea, bonos .
Trasatlantica, 1910
ldem, 1920 ..........
Idem, tgaa

Idem

103
104,60
10560

TRANSPORTES

nac., primera serie..........
nac.. segunda serie.
nac., tercera serie..
Ildem nac., cuarta serie..
Idem nac., quinta Serie..........
Almansa, Valencia 7 Tarragona...
-Asturias, Galicia 7 Ledn, i.» hip.
Idem id, id., segunda bip,..,,
Idem id. Id., tercera faip.........
Especiales Alar-Santandei
Ap. -Almansa, Valencia, Tarrafonn
Esp. Barna. Alsasua, S.J. AbdsaS-
E. Huescaa Francia por Canfranc
Especiales Norte C
Especiales Pamplona, oae......
Especiales Tudele, Bilbao..............
Lérida, Reus, Tarragona, nac........
Brioridad Barcelona, fas.....
Segovia a Medina, nac..........
Tudela a Bilbao, segunda serie.....
Vaieacia Utiel, nac.....ccvevvrnne .
Valencianas Norte ..
VilaJba a Segovia ...
M. Z. A-, primera hipoteca..
Idem, segunda idem....
Idem, serie A .. .
Idem, serie B ..
Idem, serie C
Idem, serie D
Idem, ferie E
Idem, serieF
Idem, serieG ..

Idem, serieH
Idem, seriel
Idem, seriel
Cérdoba a Sevilla ..
Ciudad Real-Badajos
Andaluces- Cérdoba a Maélaga
Idem, primera serie, variable..........
Ildmt, primera serie, interés fija...
Idem, segunda serie, variable.........
Idem, segunda serie,
Iden', emisién 1507
idem Bobadilla-Algeciras. igao,,..
Auxiliar Ferrocarriles, i.* serie,.
Idem (d., segunda serie............
Central de Aragon
Idem Caminreal a Zaragoaa.
Oeste de Espafia
fdem Id. Medina 2 Salamanca......
Metropolitano, serie A
Idem, serit B
Idem, serie C
Peflarroya j Puertoilano
Ferrocarriles Secundarios
Madrilefia Tranviis
ldem  id..cociiiccccceceeeeeen,
Este de Madrid, B................
Idem id.,, C ...

Idem Id-, D

Norte
Idem
Idem

48 47

41.50 1

4350
8 40

73.50

IC2

INDUSTRIAS VARIAS

Azucarera de Adra
Azucarera Espafia, no estamp.......

Idem Id-, estamp.. ) £C
Idem id-, estamp..
Idem id., 1925
Idem id., Bonos Tesoreria..............
Idem id.. Bonos Int., prei-

Espafiola de Petréleos ... . yi
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Banco Hipotecario Argentino
Idem Id. M

Af'nriana de Minas,
ldem Id., 1920
Idnn i4, igs
Idem id., Iga%
Pefinrrora
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EL FINAWaAERO

Consejo
eu Palacio

Crisis total

F1 sefior Portel, la Presidencia,
una xez terminado el primer_ Consejo de
mi.ii>tr>s. se trasladé al Ministerio de ia
~.bernaciéon. Alli conferencia dorante <”z
minutos con el sobse«etano ~ este de-
partamento. Terminada k
We del Gobierno se dirigié al Palacio Na-
tional. adonde llge6é i U iina y vemiicmco

***M!Inutos después de llegar el sefior Por-
tela lo hizo el ministro de Estado, sefior
Urzatz. ifenifest6 a los periodistas ha-
bia sido llamado a Palacio, ignorando pa-

I>«piiés, con petjuefios intervalos, fueron
llegai'do todos las ministros.

El sefior Meodieibal dijo; _

— Como ven ustedes, no me ha dado tiem-
po ni para comer. Me han llamado, y no
U para qué, aunque me lo ™ o .

A las dos menos cuarto quedaron reuni-

das los' ministros con S. E. el Presidente
de la. Republica. i c j—ei ra
A las tres menos veinte abandono la ma-

mara presidencial el ministro de Agricul-
tura. quien manifest6: .

1 —Se ha planteado la crisis por dimision
irrevocable del Gobierno, aunque «1 pare-
cer T el deseo del Jrfe del Estado, eran CM-
trarios, entendiendo que el Gobierno dAia
esperar no s6lo a la proclamacién de dic-
tados y a la .segunda TOtacion, donde la ha-
ya sino a la reunién de las Cortes.

Para resolver la crisis con toda rapidez,
se ha reducido ti nitmero de cotsuUm en
armraifa con la composiciéon ya diW j» en
la futura Camara, y se ha acordado que
las respuestas urgentes sean dadas por « -
critu o por telWono, para dejar constituido
el nuevo Gobierno esta misma tarde.

El Gobierno dimisionario asume, natural-
mente, «1 cuidado del orden publico.

Se le pregunté «i qué orden ae evac”-
rlan las consultas, y dijo que en el orden
establecido para estos casos: es decir, pr®
sidente del Consejo y Congreso, y jefes de
las minorias de la futura Camara y grupos
Que retinan mas de diez diputados.

—No sé si se ampliardn las consultas
—continué—a mas personalidades, pero de
serlo, uUiiicamoate a dos mas.

Por altimo agreg6 el sefior Alvares
dizdhal que creia que a las cuatro y media
habria encargo de f~niar Gobjerno, y a las
cinco estaria éste constituido. Ahora voy
al Mimsterio para cumidir con todos mis
compafieros nuestro deber, que es el de!
mantenimiento del érden publico.

El jefe del Gobierno dimisionario, sefior
Pértela 'Valladares, que sali6 cuando el mi-
nistro de Agricultura conversaba con los
periixlistas. se limité a decir:

—Se acab6 el tormento, sefiores.

"El Financiero'

Ofrece
a sus relaciones

la mediaciéon
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IMPRESIONES DEL DIA &

que h a
No -aliinoe ife’. régime ¢ dv c”iuivocos y
(fe sorpresas. .
1,0 natural j jo6gieo (arvoia. ya lo diji-
mos ayer, que Gobierno electoral hu-
biese terminado su misién electoral; esto
es presidir U segunda vuelta electoral el
dia 1 de marzo en las provincias en que
habran de realizarse y acudir al nueVu Par-
lamento a justificar su campana
y declinar entonces sus poderes al Jefe de!
Estado, para que éste, a la vista de la re-
sultante definitiva, no hipotética, de h com-
posicion de la nueva Camara, que solo des-
pués de la discusion de actas puede acredi-
tarse, resolviese en definitiva los rumbos
que a la gobernacion del pais cabia y con-
venia orientarles.

Hoy mismo, todos hemos oido por 1» ra-
dio giie los ministros coincidieron al melo-
dia.' sin excepcién, al ir acudiendo a la Pre-
sidencia para reunirse en Coiisejo, en que
no iiabria novedad alguna politica, por lo
menos hasta después de conocerse mafana
los resultados oficiales de los escrutinios de
las Junta» Provinciales del Censo.

Sin embargo, dos horas mas larde se ce-
lebraba inopinadamente Consejo en Palacio,
convocado por teléfono, bajo la presiden-
cia del Jefe del Estado, declardandose la
crisis tota!, en condieimies tale? de caréacter
fulminante, tajante y apremiante en su_so-
lucién que, s”~an decUraciones del minis-
tro secretario dimisionario, sefior Alvarez
Metidizabal, y de! projao presidente dimisio-
nario. sefior Pértela, el tramite de las con-
sultas seria rapidisimo, incluso evacuando-
se algunas consultas por teléfono, a fin de
que esta misma tarde quedase constituido
el nuevo Gobierno.

(Qué ha pasado aqui? ¢Qué termines
conminatorios han podido mediar para ese
acortamiento de plazo?

Tales prisas por parte del Presidente di-
ilitiioiiario, desconocidas hasta aquel
mentd por todos sus compafieros de Gabi-
nete ofrecen mayor relieve todavia.
tiene eu cuenta que el Presidente de la Re-
publica, sefior Alcalda ZaiTMira, era partida-
rio. segin han manifestado al salir de Pa-
lacio los sefiores Portela y Alvarez Mendi-
rabal, de que el Gofwerno del sefior Pdérte-
la continuase en el Poder hasta presentarse
a las nuevas Cortes, coincideiite con el cn-
; terio que habiamos expuesto en nuestra»
1 Impresiones de ay«.

¢Qué lia pa>ado? Porque el efugio del
sefior Poértela, queriendo justificar su deci-
sién de dimitir, diciendo que se habia pro-
I ilucido va el sufragio electoral, es del todo
' inadmisible, porque mucha menor represen-
tacion parlamentaria teuk -u Crtbierno
cuando lo constituy6é en diciembre pa»ado.

De todas partes

FranciB A

Inglaterra concede a Francia un cré-

dito de cuarenta millones de libras

Después de varias semanas de negociacio-
nes «ll Paris. Londres y Basilea, se ha lle-
gado a un acuerdo para la concesiéon de un
crédito de 40 millones de libras, eu el mer-
cado londinense, con dc»tino ai Te»oro fran-

El anuiKk» oficial .serd& hecho esta_ sema-
na, tan pTijoto .cerao dé au aprobaawi fiaal
el canciller del Exchequer

De esta manera, el Gobierno francés ob-
tendrd casi la mitad de los fondo» que ne-
cesita. desde aliora liasta junio, en mejores
condiciones de fas que hutlera podido ob-
tener pjf medio de una emisién corriente
del Tesoro francés.

El crédito .% concede a un iuterés apro-
ximado del 3 por too, por uu plazo de nue-
ve mese» a un afo, teniendo el Tesoro fran-
cés opcion de pagar el princUial al final
de cada trimestre. EIl dinero sera facilitado
por un gntpo de Bancos dirigidos por los
bermanus Laaard.

Las negociaciones han sido Uevadas por
Wilfred Baungater, director del Movimien-
to de Fondo» del .MinUterio de Hacienda,
con sir Rtdsert Kinderslet y *1 sefior André
Meyer. de k Casa Lazard de Londres y Pa-
ris, Fueron completadas por conversacio-
nes entre el sefior Jean Tannery, goberna-

pasado?

p.ricamente .4 ntra e! anteri.-'r Parlamen-
to, tega'nieiite constituido y en funciones.

l1.a lzquierda republicana 5 k Union re-
publicana. que van a integrar el Poder, su-
man tan so6lo 09 diputado», y aun contan-
do con la accion tutelar de los do» grupos
obrerista» firmanies de: manifiesto. 81 vo-
tos los scx-klistas y 13 «itoi los comuai”®
las. totalizan 193 diputados, y la mayoria
de la Camara w sabido que k forman 237
diputados: es. decir, que les tahan 40 dipu-
tados para poder “bemar propiamente en
régimen de mayoria.

Se trata, pues, de un Gobierno doblemen-
te precario: por no disponer en caso algu-
no de mayoria absoluta y, lo mas principal,
por estar mediatizado para k ejecucion
forzosa de un programa minimo, “e es ya
maximo para los republicanos de aquierda.
que seran arrojados del Poder a voluntad
de socialistas y comunistas, cuando éjtos
no encuentren en aquéllos la ductilidad su-
ficiente para serririe» en sus designios y
fines. .

Quiérase < no. por tanto, ran a jugar las
derechas, desde el Poder o fuera del Poder,
un papel principalisimo, decisivo, en >&s
nueva» ‘Cortes.

A' como éstas no podran ya disolvers.
hasta el término del Poder presuJencial, o
Ma hasia diciembre del afki Tcnidero,
nos extrafiaria en modo alguno que. para
libramos del peligro soviético y salvar a
Espafia viniera a formarse algin dia, tal
vez no lejano, una Agrupacién de rt»yc*ri3
parlamentaria, de aglutinante circunstancial
patriético. < sirviese de valkdar y M-
hiarte contra los marxi.»tas y los separati.i-
tas. <|ue s6lo estaradn quietos y apwcnteme.i-
te expectantes mientras le? consientan tra-
bajos de zapa y seguir siempre atkknte sii
MmiiKi preparatorio del salto final, que
quieran intentar y que seguramente inten-
taran.

ra tiempo nos dird que tampoco en e»ta
profecia no» equivocamo*.

MaxiMO D'Ovasvidi
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dor del Baitci de Francia, y Mr. Monta-
gue Norman, gobernador de Inglaterra.
Las eouversackine.» se haa ceWirado en Ba-
silea.

Estados Unido

Informaciones diversas

Se han-encargado do? nuevo» b”ues por-
ta-aviunes, de acuerdo con ks intencione?
(Jel Gobierno de aumentar la 'Marina de
guerra norteamericana liasta los limites se-
fialados por el Tratado'de \\a»hiiigtln.

El Tribunal ;iuprenw ha dispuesto que se
pongan en vigor su? reckiite» decisioMs re-
lativas a la ley de acoplamiento agricola y
ha ordenado que se devuelvan a su proce-
dencia 20U millones de doélares de ks tasas
impuestas por la AAA. -A contimiacién co-
menta estas deeisione». La Camara voté la
enmienda a la ley de Bono» y la envié a k
Casa Blanca para que el Presidente resuel-
va sobre ella. la nueva ley que va a sus-
tituir a k .AAA, indica que »e ciinservan
las lineas mas importante» de la antigua ley
en k nueva. De acuerdo con el procedimien-
to acostumbrado de! Presidente Roosevelt,
k ley dé Bonos ha sido remitida”™ para su
f-iudio a k -Adraitiistracion de Veteiianos.
al niinistr.. de Finana.» y al director de k
Oficina de Pre.supue»!-»'

Grecia

El resultado definitivo de las elecciones
griegas llevan al Coiigriao a 144 de k coa-
licibn aoiivenizeliita; rgt venizelistas y 15
coDinnisnU.

Consejo en la Presi-
dencia

A las once menos diez de la mafiana em-
pezaron a llegar los ministros a k Presi-
dencia para celebrar el Consejo que & ha-
bia convocado con carécter extraordlnari*.

A Kk entrada se les pregunté cuando se
verificaria la traiiimisiou de Poderes al
Frente pA~ular.

— Contestaron que era criterio del Go-
bierno esperar el escrutinio general y ofi-
cial del jueves préximo.

A las once y veinte Reg6 el jefe del Go-
bierno, acompafiado del subsecretario de la
Presidencia. Lo» periodistas pre~ntaron al
sefior Portela qué noticias tenia en rek-
cién con los rumores circukdos por k
mafiana.

— Ninguna—respondié—. Todo va bien,
y ésta es kK mejor de tas noticias.

Seguidamente quedd reunido el Gobier-
no en Consejo, que termin6é a k una de la
tarde.

El primero «o abandonar el palacio de k
Presidencia fué el sefior Portela Vallada-
res, quien al salir del as«nsor dijo a los
periodistas:

—Un Consejo de 10 larga duracién, co--'
rao ustedes l«n visto, en el que despadia-
ron varios asuntos de caracter administra-
tivo, de los que les dard ahora cuenta_el
ministro secretario. Se examiné tarabiéa
la situacion politica creada por el resulta-
do electoral. Este tiene un evidente signi-
fiitado. Descubre una orientaciéon cuy« re-,
Bultados pueden variar en cifras decimales,’
pero que en su conto es indudable; y ri
Gobierr.o, los ministros todos, han estimado
que, fieles al principio democratico de que”
se' debe gobernar segun k voluntad dd
pueblo, el Ministerio debe presentar su di-
misién y devolver su confianza al Jefe dd
Estado, quedando autorizado por un voto'
de confianza el presidente para elegir el
momento. De modo qu edentro de esta li-
uea fundamental de que el G(”~ien», al no
encoiitrar.se asistido per k opinién publica,
no debe continuar, repito que el presidente dd
Consejo, por confianza de sus compafieros,
decidird el momento en que, pensando en k
Republica y em Espafia, debe presentar U
dimision y hacer k transmision de P-xk-
res en consecuencia.

Un informador pregunt6 al sefior POr-
tela VallaiJare? qué habia de cierto respec-
to de los rumores que corrkn, segin los
cuales el Gobienio habia ordenado la de-
tenci6:; de lo» generales Franco y Goded.

— Eso es mentira—asegur6 el sefior Por-
tela— . Pueden ustedes decirlo asi; es men-
tira. Puedo responder de que esos genera-
les estdn en su sitio y han cumj”ido con
su deber, por manifestaciones terminantes
que lian hecho y que ys les crCi,. porque

.son hombres de honor.

El jefe dd Gobienio. al despedirse de
los periodistas, y a preguntas de éstos, di-
jo que iW iba al Palacio Nacional, sino a
su desiiacho del Ministerio de la Goberna-
cion.

Notas pofiticas

LMPRESION DE LA TARDE

Lo? rumores de que v habla planteado
k cri'is com-i-zaron a correr por Madrid
pocos minutos después de salir lo, coase-
~~m05 del Gabinete Portei'a del Consejo de
ministro». Aunque k» iKrticia-» publicadas
esta mafiana por el diario “A B C” y el
fondo que ti *u 'Umeto de hoy publicaba
"El Debate" hacian wuponer que k vida
de! Ministerio que cdibr6 la» eleccioive»
seria muy corta, se crefa que ésta o« seria
tanto que no exi?tie?e para u dia que se
verificase el escrutinio gc.ierak

No h» sido asi. j el Gobierno presidido
por don Maau.l Poértela lia presentado k
dimi-ién. Las consultas que se celebrardin
serdn muy breve», pues alguna? se soli-
citaran por teléifono y otra» por escrito, y
es muy paobabie que antes de que «itre k
noche qu*dara constituido un Ministerio
-Aaafia-Alarti e* Barrio.

BANCO MINERO INDUSTRIAL
DE ASTURIAS
Capital; 4««00.(>M de peactaa

FiUtl del Bu«o Urgnijo
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Aovimienlo revolucionario en Pornguoy

El mmido sigue !a racha de cotintociones
«W -ron la caractenstira dcl_s,gh e» gue
Vt-Jimos. No hay pos hi concierto; ih tam-\
toco wuna orienfacidn d e ie M en N

,2 7 lof afelos de aquellos en guie-

»»ef alienta el afan subzvrstvo.
es a forfo cosla: socor de quicio
lo e.risteiite para On”oBer nuevas normas y
nuevos procedimientos. ;Obedece igual afan
a un «terfivarfo y itobJe deseo de perfeccion”
jSe inspira en postulados patriéticos? Di-
jkil seria contestar a estas preguntas, pues
desconfiamos de toda obra constrnctiva que
la revwlia.

La consigna
renovar

se eimenle en d desorden y en
La pugna
siempre fatal
prandecimiento de los pneblos.
luchan y se odian poco puede es-
Unos y oiros estan al acecho para

entre vencedores y vencidos es
la tranquilidad y d

De dos ban-

para en-
dos que
perarse.
caer sobre el enemigo en la primera ocasion,
pora destrozarlo moral y snalerialmente. K
entre tanto. la masa que abomina del por-
ikfijji!», la que trabaja y sufre, la que sélo
aspira a laborar en silencio para si Y para
ja wcidii. onda de cabesa soportando los
#mgi<iies de tal o cual, caudillo o de pollti-
*0s audaces, cuya aspiracién no_ i» i«(is alla
de
vértigo de mando.

su convemencia personal, soturnita del

Paraguay, apenas repuesto de la rriienia
huha del Chaco, qur tontas vicimas y tan-*
los foc4t/fCioj ocasion6 aj pais, soporta a
estas horas el peso de una rebelién de ca-
racicr »«rfe/imrfo (se depnente que sea co-j

«HBifiol, al parecer triunfante, pues cuen- fuersas revohcioiuirias son completamente.

ta con el ejército y la marina. Los rebeldes .

son duefios de la sitmeién. He aqtii algu- T t

nas «ofirt'ar del .mceso\ "La rebelién con- remlido sin condiciones a los

tra el Giibiemo estallé, a las siete de ja rebel-
AN A M e tie>nvenddien Inglaterra de que

/>f
.ocovvC ct ClCaCllITH

Bajo el epigrafe "Enérgica protesta 9a-
menea contra la tutela de Paris”, la D. N.
B informa <le Braseias sobre el estado de
opinién de los elementos flamencos con mo-
tivo del viaje del inresidente del Consejo '’
de ministros a Paris.
portantc flamenco desde el punto de vista
politico, el “Standard"”, dice que ya hace
tiempo que Bélgica viene siendo tratada en,
Paris como pais dependiente y francés, y
dice que no solamente la politica militar
y exterior belga, sino el conjunto de la
vida del pais es considerada en la capital
francesa Unicamente como un trozo corrien-

te de la fiksofia gala. Termina diciendo
que el viaje del sefior van Zeeland y las
ededaraciones hechas en Paris, arrojan a

Bélgica en el terreno de la politica exterior

a un retroceso de varios afios, cosa que no
puede ser tolerada por mas tiempo los.

flamencos, que atribuyen el aumwto de los
gastos militares propuesto por el ministro

de Defensa, Deveze. al pacto militar coa'
Francia |

* .

Comenta "Le Temps" la posibilidad dej
que dimita a consecuencia del ataque g u

por parte de sir Austen Chamberlam. EI
motivo fué el proyecto de creacién del Mi-
nisterio de Defensa Nacional que coordi-
nard los servick-i de Ejército, Marina y
Aviacion. EIl seflor Giamberlain se mos-
tré contrario a esta modificacion y esta ac-
titud ha sido interpretada como emanacién
de una nueva tendencia del partido conser-
vador contraria al sefiiw Baldwin. Todo el

wau.wa del lunes, at camcaar las (sopas,
cJjitaneadas por el coronel SrnUh, a *-1
rrmhar a tas autoridades Poco desimés

««06 /a .Uarma «/

Jacio, y oeluando jm tas las fuerzas de CmM-
has Cuerpos lograron apoderarse de la ca-
pftal, a las dies de la noche del mitmo dio.
El prc.fidtnte Ayala se habla
ya en un buque cafionero, pero el
de Relaciones £.Tienores, sefior Riarte, que-
dé detenido y esta ef(roj-ce/«io e» estos mo-
imntos en la Esc»ela de Aviacién. Si bien
el caudillo del movimiento ha sido ¢l coro-
nel Smith, se sabe que su inspirador ha sido
el coronel Pn”~o, cuya llegada, procedente
de Buenos .-liVer, esta esperada de momen-
por los revoltosos. Como
coronel Rafael Franco jué
Chaco, Pero,

<«

refugiado
ministro

momeitio.
el
la guerra del

to en
se retardara,
sin

el héroe de
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dos y asigurar ame todo sits derechos mer-
cantiles y de nav”~acién, es decir, la lla-
mada libertad de los mares. La variacion
de 'os propositos ci)edcce por ona parte a
la intranquilidad que produce la penetra-
*ion del japén en el Asia oriental, y por
otra al-descontento por la actitud de ja So-
ciedad de Naciones y ia de las grandes
potencias en ella representada.”, y recuerda
con este motivo lo que el politico inglés,

ord Latinan,_ha, publicada de sus, imjHe-
Is“lones M vaSeTeal d“rﬂ/?r cna a’vJ\’\
tados' UnidéroS~ue «inTali

due rem alt alarma

iulm ntc dfguVri wriel sosLfmin

- e e as para el sostenimien-
,t'] de; statu qug. P

Noticias
diversas

Polonia

La |abor econémica del Gobierno

embargo, fua deportado re«'f»fej»e«ie a Ia"

.drgenlina. después de haber sido ««.Hindo
de actividades comunii/iif.

-VO se puede precisar todavia el
dero caréacter del pero se sa-
be que hace ya mucho tiempo que se re-
sienten los jefes iintIorej rfe 1a actuacion
de 193 poliricos, y, poF to tands. 1os 8bder:-
vadores creen que es muy posible que se

un régimen fraiteainenie «iiVifar.
Se espera que se publique a primera hora
de ja waiToiw. tin ciimBufcado oficial, en
el cual se expliquen las propésitos del
vimienlo.

verda-
niovinuenfo,

inc-

El presidente del Consejo hiro en la Die-
ta una exposicion de los resultados de la
obra gubernamental en los cuatro meses
0'timo.s, resumida en 44 decret(« leyes, re-
sultantes de lo» plenos poderes. Ademas, el

Gobierno ha wesentado al Parlamento 28
pr.,vectos de jev,

ki 3iMERfo el déficit ha provocado gra-
ses c”raplicaciones en las finanzas del Es-
tado y e’ Gobierno ha coits™uido equilibrar
el presupuesto con impuestos extraordina-
rais. Ha establecido nuevos impuestos v
ha esforzado pjr disminuir «l coste de

. ) se
Réspaches de AsuneieR 2AHAEIZR gHE |3%, |a ~Nida en las ciudades, reducir los alquile-

527" amenaza para la paz de Eu-
ropa, y el peligro creado por el rearme de

Alemania aparece claraniente en c! espiri-
tu de iodo inglés. Es evidente que Ingla-
tena debe en breve tiempo reforzar su de-
'fensa imperial, para locual no esdificil

que todas los partidos se pongan de acuerdo,

El 6rgano mas im- 7El Gabinete Baldwin dara seguramente mues-

tras de comprension de lasnecesidades del
momento preseme.

Sociedad de

Naciones

"Le Tenips" jufurma desde Londres que
en una intervit celebrada con un funciona-

'« Wilheiwtrasse aparece mev.table
dfclaniciODes ~
Jap6n y la U. R. S. S. Sin

de pensar umb.én
en su fronteras del Oeste. Espera que Eran-

cia no llegard a movilizar sus tropas sin

contar con Inglaterra. £1 peligro de una
nueva guerra en Europa aparece bastante
emmnif«ta c W s .

impulsada irresisifblem'ente
por las necesidades de expansion.

La actitud de los Estados Uuidos eu
materia de sanciones

Se limitaran a prorrogar la actual ley
en materia de neutralidad, desde luego con
algunos afadidos, que tendrdn por objeto
fortalecer el aislamiento de los Estados Uni-

~t-oyaban al Gobierno se\ realizado una baja en

o c u p d o de ja des-

Isravacion en favor de la agricultura y ha
los precios de los
j4-oductOs manufacturados y otra en las ta-
rifas ferroviarias. Se trabaja en la reforma
del sistema tributario, creando con todo ello
condiciones que pcrmiian el resurgimiento
-de la vida c.'cnémica.
! El presidente del Consejo hizo notar a
1 Continuacién que gracias a estas medidas
han desaparecido lo» sintomas de cierta falta
ide confianza en la estabilidad de ja vida
leconémica. Llamé la atencién de la Cadmara
.sobre la satisfactoria situacién del Banco
,de Polmiia y la baja de la tesorizacién.
Hablando de politica extranjera, dijo que
nadie ha de cortar, cu cambio, alguno de
los r-rinripios que la determinan. Las dircc-
~trices de esta politica han sido fijadas para
"' muchos afios, y su twsc no es otra que la
' consoudarioii de la jiaz.

Estados Unidos

El proBidente Koooevtll supere

preaideute de la .Argentina la convo-

catoria en Bueno.* .Aircd de una con-
ferenoia interamericana

a

al

Noticias de Washington confirman, que
el departamento de Estado ha faciUtadj el
texto de la carta enviada el dia 30 de ene-
ro por el prevideiite Rooseveit al presiden-
te de la A'genti-f- general Justo, en la qu*
sugiere la convocatoria de una cuaicreticia
imeraiperirana en un futuro cercano, en
BuAiof Ai.~ , "para determinar cémo te
puede salvaguardar mejor el mantotimiento
Ide la paz entre las Republica» americana»".
ILa carta esta redactada en términos casi
iCIEMIMOS 3 |a» enviadas a los {H-esidenU-
lde otras Republicas latinoamericana.s.

El presidente Rooseveit destaca el hecho
de que la guerra del Chaco ha quedado, al
P»recer, definitivamente terminada, y afia-

“Abrigo la sincera conviccion de que
h» liegadc- el motnetuo en que las Republ’-

LA ECONOMIA NAGONAL

ATTO XXXVI

UDACUOR
i>iii2n8Tua*ii
T TILLKUt

IBI1Z A. 11

HADI1D

Teléfono IMM
Aperlado 44|

cas americanas deberian aprovecharse de
esta circun.stancia, completamente favorable,
para considerar conjuntamente sus respon-
sabilidades y la necesidad comun de hacer
cada vez menos probable el desencadena-
miento de un conflicto futuro, y al misino
tiempo servir de una manera practica la
causa de la permanente en ¢ “.ccidentc
de Europa. Si las ensenfiansas de la gue-
rra del Chaco teneji que servir para ~giin
fin practico, yo creo que éste-descansara en
nuestro comun deseo de aprovechar la ex-
perencia y en hacer colectivamente todo Jo
posibl ei>aar evitar la repeticion de -tales
catastrofes en .América”.

La carta del presidente continGa en lo*
siguientes términos: “Si no se considera
Oportuno que la conferencia ae celebre en
Buenos Aires, se deberia discutir la ratifica-
cién de los acuerdos actuales de paz, o sus
enraKitdas, asi como también !'a creacién por
contun acuerdo, de otros instrumentos de
paz. Estas medidas contribuiran al progre-
so del resto del mundo, puesto que los acuer-
dos que puedan negociarse en esta conferen-
cia serian como suplementos a la vez i.ue
reforzarian los esfuerzos de la Sociedad de
Naciones y de todos ios demé&s organismos
que tienen por finalidad impedir el desenca-
denamiento de conflictos guerreros.”

Uruguay, Bolivia y Ecuador han anun-
ciado ya que aceptan la proposicion.
los

Linea de dirigible* alemanes a

Estados Unidos

Telegrama fie \Va.'*hingtoii informa acer-
ca de los ensayos que se verificaran en e!
verano pré.ximo para establecer mia linea
alemana de dirigibles sobre las Azures a
Norteaniérica. empledndose en los ensayos
uno o dos buques como bases en medio "del
Atlantico,

Ingloferru
Cueetioneg comerciales

I n articulo del “Londiui Ecoiiomist”,
que ha'publicada un esquema de los precios
de los producto.s de uso currieute eu Lk
principales paises comerciales, durante el
afio 1935, .s-dhraya que en Inglaterra el in-
dice ha subida mas que en los demas pai-
ses. fkbiclo -sin duda a que en este pais vi
re-urgimiBito econémico iiifliiyc mas en I<»

precios que <si | - R«tados Unidos. A con-
tinuacioii u. i.is indices de los demas
"lialse:.

Austria

Ministros austriacos a Roma

Reuter informa de la proxima visita a
Roma del mini-tro del Exterior austriaco
V agrega que también se dice que el vice-
raiicilier, jirincipe Starhenberg, hard tam-
bién un viaje a la capital italiana semejan-
i: al que hizo recientemente a Paris, iiem
e-te no esta .-jfinnade..

Finlandia

Informan de Helsinfors que el grupo
«ueco que forma parte ile la Cam*ii fin-
landesa acordé retirar dos ministros del
Gobierno gi>e preside Kivimaki. F.I mnti-w
para ello es el haber aplazado resolver la
cuestion suscitada «n la Universidad de
Helsinfors entre elementos suecos y fi-
lamleses.

YItADO DOD
LA CDNtUDA





