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Ocupa primer plano la operacién 'k la raz6n es obvia: |
a ultimar egtoe dias de la préxima a) El.saldo contrario de la cueii-j
emision de obligaciones de] Tesoro t3 del Tesoro en el Banco de Espa-!
por suma de 350 millones de pese- iz aconseja ya su aligeramiento en

tas. i esos 350 millones de pesetas.

1 1 i 1 N
En primer tennino, hav «ue dilu b) La circulacion de billetes ha

«idar lo que podemos llamar cues- . ontado ya los 5.300 millones de
tion previa, tpie en la siguiente pre- poceias v aconseja asimismo la pron-
gunta Se. encierra. _(;_C,uando conwe-lta contraccién circulatoria que la'
ne realizar esta emisiéon?
Algunos pudieran creer que, es- iy, a) habra de deleimitiar. |
lando tan préximo romo el dia 12,
de al»ril el vem-imienlo de los 500
millones de pesetas en obligaciones
del Tesoro al interés de 5 por 100,
emisiéon de 12 de abril de 1934, a
do.s afios, ambas operaciones pudie-
ran simultanearse; esto es, la reno-
vacion a conversion de reduccion de
interés y la nueva emisién, al mis-
mo interés uuifieado. o sea por un
total de 850 millones de pesetas.
Nosotros creemos que la simple
expresion de esa cifra da por si sola
la respuesta, al solo buen sentido:, , . X
l6gico de hacer tiro de una mayor
Do pueden, no deben hacerse dos asa de reembolso metalico
operaciones conjuntas por un taIJnI'En una palabra: llegar a.I 12 de
volumen de 850 millones de pesetas,iabril ara Enfrenta,rse gon una ope-
porque ello jmplicaria concentrar en raciénpde 830 millones, con solo pun
un solo acto dos riesgos posibles que, - '
8 nuestro modesto entender, dejan,margen de 100 millones o tal vez

- menos en ol disponible legal de la
de ser tales riesgos afrontando sepa- .
.cuenta del Tesoro, seria verdatlera

radamente una y otra operacion. Itemeridad acaso lo necesario para
Hallamos, pues, conclusién prime- Y p
atraer el rayo del fracaso.

ra de que debe hacerse ahora la emi-, )
si6n de 350 millones y el 12 de abril ~ Por otra parte, conviene que la

la renovacion de los 500 miUoiieti de "émision de 350 millone.s se realice
pesetas. con la necesaria antelacion a la

Y esc ahora quiere decir en segui- operacion del 12 de abril, para que
da. y lo mas conveniente habria si- SDS liquidaciones queden convenien-
do todavia, que hubiera podido ve- temente ultimadas con todos los re-
rificarse en la presente semana, an- ajust<;s dcl caso, no ya sélo con la
tes siquiera del natural rebullicio Casl desaparicion del saldo negativo

que pudiera producirse en las nue- dé la cuenta del Tesoro, sino tam-
vas Cortes bién con la baja proporcional en la

Pero como no ba sido asi y a la circulacién de bUlctcs y la reposi-
realidad hay que atenerse, lo que cién de disponibilidadce en las cuen-
ai procede es que en esta misma se- (as corrien,te_s y en las mismas cuen-
mana (piede concedida la oportuna tas de «rédito, y eso, en verdad, no
autorizacion por la Diputacion per- réquiere menos de quince dias.
manente de las Cortes, o sea con- Por este lado, pues, tenemos ya
vertido en decreto-ley el decreto del diluchiada esta primera cuestion:
ministro de Hacienda, a fin de que emision de 350 millones alrededor
la suscripcion pablica pueda reali- del dia 25 dcl corriente, y conversion
zarse decididamente dentro del co-'a reduccion de interés de los 500 mi-
Triente mes, lo méas pronto posible y, llones al interés de 5 por 100, a su
desde luego, el dia 25 a mas tardar, vencimiento el dia 12 de abril, que
a fin de que medien tpjinee dias por precisamente sera .'dl>ado, de suerte
lo menos con el vencimiento del 12 ~qtte la emision de los nuevos 350 mi-
de abril. llones también pudiera verificarse

c) Toda operacién de conversion
de un valor a reducciéon de interés
requiere previ.aion de un margen
prudencial de reembolso a metalico;'
y la sola vision material de que el,
reeuibolsg de una mayor suma po-'
dria rebasar el tope legal de la dis-|
poiiibiliilad del Tesoro en su cuenta’
por encima del 12,50 por RM) auto-|
rizado del volumen del presupuesto j
de gastos, con la adicion de los cré-
ditos extraordinarios, podria deter-

del miércoles 25 al sdbado 28 dcl ac-
tual mes de marzo.

Precisa ahora determinar cual sea

el interés adecuado do esta opera-

\cién y do la conversion del 12 de

abril, no s6lo bajo el punto de vista
de la eonvenieneia. sino mas prin-
cipalmente midiendo la discrecidn.

descongestion sefialada en el aparta-J it stuio di las ohliiiiirifiiis drl Testiro ai circulacio». .'iyihi sii

la uportunitiad y. sobre todo, la ejem-
Iplaridad baucaria y de] dinero en el-
momento ambiente actual.

Para ello examinemos previamen-
te coa el maximo c.spiritu ecuanime
la posiciou de las cinco emisiones de
obligaciones dcl Tesoro actualmente
en circulacidn:

--------- di menor a
mayor
Fich de eraofiji Plmu p INNO
Afios )if<dla< 1porlCO
octubre 1035 e 2 3.5
>5 abril mjs ... 4 4 60U 100,50
i8 julio icj34 ... 4 )\ JS» * 108-25
¢7 iiuvicinhrc 1034 5 XX 103,50
i> abril iy34 ... 2 5 i\ JORe

La vision de conjunto del prece-
de obligaciones ilc] Tesoro, emitidas

interés debe consiilerarse, no sélo
con relacién al momento en que la
emision se verifique, sino también
del plazo o vencimiento; esto es, de
la seguridad o periodo de inversion
de dinero.

Asi vemos que las obligaciones del
Tesoro al interés de 5 por 100, no
obstante ese alto interés, sélo coti-
zan 60 céntimos por encima de la
par. porque s6lo les falta un mes
para su conversién o reembolso a la
pac.

En camliio, las dos emisiones de
Tesoros al 4,50 por 100, cotizan a
103.50 y 103,25. porque todavia les
falta dos afios y medio y tres afios y
medio para su vencimiento.

Las (los emisiuucs al interés de 4
y 3,50 por UK) ofrecen la significada
anomalia de cotizar las dos series de
500 y 5.000 pesetas de las do interés
al 4 por 100. a cuatro afios, o sea con
mas de tres afios aun de vida, a la
cotizacion uniforuic de 100,50, o sea,
con s6lo 50 céntimo» sobre la par.

Por el contrario, los Tesoros al

3.50 por 100. que vencen en octubre;

de 1937 cotizan a 100,50 los titulos
de 500 pesetas v a 100.90 los de 5.00(1
pesetas.

¢(Qué quiere decir esto? Pues sen-
cillamente que lo« Ti'soros al inte-

1.040

rés del 5 |(or 100 de vencimiento del

minar por si solo el fenémeno psico- dente estado indica que, tratdndose j12 de abril pré.xiiriu cotizan menor

prima que ios I'e”oros al 3,50 por

\y reembolsable» a la par. el tipo de jloO, porque aquéllos presumen la

lconv'ersion a reduccion de interés,
también al mismo 3,50 por KXI.

[ Pero en este punto tan importan-
Ite del interés ronviene distinguir co-
mo antes indi'dbamos, lre.s aspectos
0 puntos de mira:

I 1* ~a cotizacién similar, (jue se
pronuncia por (*1 3,50 por KXI.

j 2* La disponibilidad bancariu,
muy inferior en las cuentas corrien-
tes a la remuneracién del 3,50 por
100 y que, de ser igual o .'muperior en
las préximas emisiones a las imposi-
leiones de ahorro, haria drenaje de

jesas disponibilidades ai ahorco en
las Cajas de .\horro benéficas y ea
las imposiciones de ahorro de los
Bancos.

3® Que si la» dos precedentes
consideraciones bastasen, debemos
apuntar una tercera y decisiva de
orden moral, cual ea el ambiente de
este momento psicoloégico, que acon-
seja bajo todos puntos de mira la
ejem|>laridad de un verdadero sacri-

Ificio ]>or parte del capital y, por en-
Ide. i>or parte de los Bancos,

Nosotros hemos de tener la sin-

C(*ridad con nusotro.* mismos, y no

sahremos escribir nunca de otra ma-

nera. iliciemlo que si fuésemos a

aquilatar hoy, en el momento pre-
sente. la posicion del dinero, nos
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pronaBetiariamM .iim tatwbc*? pw el
interés 4 por 100, porque en esae
ilesnivel <le 0 ~ por 100. consiste d
margen de varianle que fiaremoa e*
la posicion «cttial y la de feace cinco
meses -cuando «c emitieron lew Teso-
ros al 3.3H p»r 100. |

Sin embargo, a pesar de eso y en
razén de eso mismo, creemos que
debe ponderar y pondera mas efec-
tivamente lo que pudiéramos llamar
alta razén de estado; y esa alta con-
sideracion que es una verdadera y
positiva realidad, aconseja en esta
Illora de abora tal sacrificio a la Ban-
ca y al capital.

Creemos, por tanto, que debe pre-
valecer la emision, y después la con-
version de Tesoros del 12 de abril,
al interés de 3,50 por 100 y plazo de
elos o tres afios, a la par, y con la
atraccion de estar por todo el perio-
do de circulacién, exentas de timbre
de negociacion y de pignoracion, al

Pocas wvece.: facMos rdi» &ecarrcfiarae
la Junta genera! 4e «fiores accionistas 6«l
Banco de Espafia con tanta rapidez y iinr-
malidad como ci> el afio actual, como la
celebrada ayer, que apenas si duré poco raa'
de media hora, o sea el tiemfo estricto para
los naturales desenvolvimientos de rlbrica,
no obstante haber sido extraordinaria la
concurrencia de .«fiores accionistas, que lle-
naban por completo el salon de Juntas.

Fué presidida por el siihgobernador pri-
mero. sefior Pan, en fuiKioDis de goberna-
dor accidental, teniendo junto & si at sob-
gobenardor segundo, sefior Suarez de Fi-
giieroa, ocupando el estrado todo el Con-
sejo. con asistencia también de los nuevos
consejeros rorrescotantes del Estado, sefio-
res Flores de Lemus y “mifiuale5 ya que
continta sin proveer la tercera Conserjeria
de esta represenfacioti del Estado.

Tras unas discretas palabras del sefior
Pan, tnaiiifc-stando que procuraria cohones-
_ g ) tar *n todo caso en el curso de la Junta
mismo interés tamliién del 3,50 por ‘tj ddble representacion del Gol)ierno y de
100. como se concedié a las de la la Administracion dd Banco de Espafia, se
emisién de 23 de octubre del pasa-'ey.tTO en el orden de! dia. aprobandose e"
d.lo ano -1|§1351 g . moa "P'iJncr termino sm objeBion al&u\w el ac-

, pero un poquito m poni a dis-
de favor que en éstas, en cuanto sen cusionacto seguido Ja Manoria
refiere a quedar favorecidas conlal935. suscrita por el anterior gobernador,
total ewncién de impuestos. Zavala Lafora q«-, c«no es sabido,
sido leida en la sesiou del dia 1 de!

as

. , , I habia
Existen dl~ponlbllidamdes anunuan-;

tes para cubrirse esos 350 miRones  Aunque en la referida sesion se habia

de pesetas, constituyendo de hecho,"anunciado que se presenrarfa alguna propo-

cn cierto modo, una valvula de segu-i f‘,«r J) rte del re re«Jta te de Ir
cntit-i1to uu/uu,ul.a 0 IFundacion del Cerro, o Sea de la .Asocu-
N

ridad para el dinero remansado a la Obrwvs ferroTlarioa, lo cierto e?
expectativa de inversién soélida. |gne transcurrié el p'azo estatutario sin que
Vello, prorosicion fuese presentada por

' T .5 ljarte de los acaonistas, cosa que tampoco
cedetite indispensable para que el dy suele ocurrir todos los afios,

fiero invertido en el préximo venci-~ s6lo usaron de la palabra los accionis-
miento de] 12 de abril se contraje-, tas sefiores Lois, padre Valdcparcs. y d-n

alavez, constirtiriaelpre-jT o~

se de buen grado al mismo interés Japa. que lo hicieron en términos
de 3.50 por 10«
y en ultimo término, preparados

lo,i factores de tal modo sobre el ta-,

blero de la emision del capital en e
el mouK'ntp presente, cualquier mar-| Jose O. A@u irre Ceb
gen de reembolso a metalico que fue- ASOQXDO

se solicitado de los 500 niilloncs dcl
vencimiento de 12 de abril, pcMjria|
facilmente cubrirse cu la suscripcién
que a toda previsién pudiera abrirae
el misime dia, sefalando cinco dias
de antelacién como limile para soli-
citar «4 reembolso a metalico, a fin
de conocer prerianiente ¢! margen a
reembolsar.

O

CALLE DE IB

M A D

TeUlonojr 52
Cada cosa a su tiempo, y el tiem-
po de .ihora creemos leabnente gne
aconsiga mantener a todo trance,
basta por razén de egoismo bien en-'
tendido, la posicién sefialada para el
mercailo del dinero en la emisiéon de

Tesoros a 3,50 por 100 de octubre {
del afio anterior, que, naturalmente,
lleva aparejada la inalterabilidad,
por aliora al menos, del tipo oficial

del descuento.

N

HOK\S DI. CttNSuLT
SECCION JURIDICA:

SECCION MERCANTIL

Hav momentos deeirivos en la vi-
da. de tal naturaleza, en que son los
hombres mismos los que deben im
ponerse a las circunstancias y no de-
jarse arrastrar por ellas, en tanto
que ello sea posible, y no seria cau-
to y prudente y ni siquiera razona-
ble, dejarse donuiiar y arrastrar por
lai, einunstancias al primer emliatc,
de primera intcniién. za», de 30 a J50 j'ta*. fiobroa de

Kn GUiiuo término, cuauto mas de-
cididas y eficaces sean las colabrra-|
eiimes. tanto mayor serda la fuerzal
moral de que se senlirdn investido»
para uua accién reciproca: ea decir,
{taca «<ta misma colilaraei6u leal del
Poder publico que aboca se preste al
GolMcrno. eu sm fines iirimurdiales
lie eamliauza y crédito.

Lo* «terertio» <wpHde9 y trtisw pagos

CONCIERTOS DESDE 25 PES

ASUNTOS E

J, G. CEBALLOS TERESI

LARES V SOCIED.ADES PARA

MARZO 1936

La Junta de accionistas dei
Banco de Espafna

E sefioT Lois rxii6 vm voto de gracia»
para el Consejo por haber concedido un
donativo para los obreros rparados, rogan-
do a! prpiHo liefflpo al Consejo que tenga
en cuenta a jos trabajadores parados, y eii
el corriente ejercido conceda una cantidad
considerable a la Caja Nacional del Paro,
organismo controlado por el Estado, y” -
yas cantidades van a parar a la> familia*
necesitadas.

Ei sefior Pan agradecié la palabras dcl
sefior Lois, y manifesté que el Consejo, al
ocuparse del paro obrero, on se ha limi-
tado a hacer una aportacion simple, sino
que lia impulsado obras importantes, al-
gunas de las cuales no exigian su inmedia-
ta realizacion. Pero el Banco de Espafia
lia giKrido contribuir al alivio de la clase
obrera, dando ocupacion a mas de 12.000
obreros.

El padre Valdepares dié la» gradas por
haber accedido a la peticion de aumento de
las pensiones de orfandad y viudedad, asi
como a las jubilaciones de algunos modes-
tos empleados, sefialando el hecho de que
In beneficios del Banco disminuyen, lo que
afecta, eonx) es natural, al dividendo que
consitkra que no podra sostener« eii la
@eituafi gproporcion.

Don Juan Taj>ia rogé a los accionistas
que autorizasen al Consejo a contribuir con
una -cantidad lo mas devada posible a la
suscripcion abierta pw “A B C" para los
obreros que estan sin trabajo.

Consider6 el sdior Pan que el asunto se
salia de Ja di-scusion de la biemoria, pem
ofreci6 recoger la jieticion que se hacia
al Consejo. En cuanto a la merina de los
beneficios hizo observar al sdior Valdepa-
res que era asunto goe no estaba «i la vo-
luiiKai del Banco, ya que It» beneficios es-
tan en relacién -;recta esu las operaciones,
y éstas dependen exclusivamente del publico.

Intervino después el accionista «fior
CastaAola. secretario -de la Acadeofia de k

' HistofIB, jara pedir ei; nombre de ésta y

allos
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r.on ed esne-urso d« «bogadus, [>critoeiBertantil>*> v persontt ircuio* ripeéis,
lizadi-, ufrect s Vd. su dr&paciio ee la
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EspeoiaUzacii» en cursucDK AdRiioMrativBS, Civilee y llénales, Cuestaunrs
Sai'iaies y Juradoe Mia.tos,

SECOtON ECONOMICA Y FINAXaERA:

compradore* v veoddeiores extranjerse.

CoostitBcitu de Sorlrdado». CoutabiUdad merrantiL Quiebrasy buapensienes
de pago-. Costiliiies por cuenta <le terceros. Bepreseniacioiies. Cobro de crédi-
J tof. tlonsullorio de Seguros.

GESTION DE ASUNTOS EN TODOS LOS MINISIIIRIOS
V CENTROS NO UFICI.ALES]

Alceos de iiuutrei pifciea: Cert>fii.-ackiBtia eu d Beratro de actos de
Gltima Voluntad > Ceriilicadc-de Penales, 3 pta». (ertilicados del Registro de
Propiedad Mercantil \ del de (iumpafiias Anénimas, 7.50 pta». ldem de lo»
Regi™trn» parroquiales y civiles, 5 ptas. Edictos en la eGaceta» y otras publi-
cacieii”, 20 -ptas. Kxfiorio-, presentacion y devolucién, en Juagados Muoiri-
palfs 10 pta».. en L.* Instaocia, 25 ptaa 'CoiiititucdOBy canueUciéu de fian-
interese*. 5 por 100- Inecripcione» en el
Regi-iro d* 11 ProjiiedaJ y de U Pr”~iedad intelectual, etc.. 20 ptas. Legali-
zacién de dn<-irmmt»». 5 a 10 ptH. rreseniacién de iustancias, de 2 a 10 pe-
seta». Tilnlo? de notario» y reeistradoree, 15 pia». TradiAcién de documento»
enel Minisieriodr Jietado, 15 pta'. laforme» sobre valore», 10,25 y 50 pts».

no inclitye*i en la anterior tarifa.

ETAS AL 'MES CON PARIICU-
LA GFAION DE SUS

INTERESES EN MADRID.
a.E.\Tt C.ORRIENTK Btuco Ceuiralj

EL FINAJVaERO

de la de .Bella.s Artes que, al rcforitiarse
la Hicnrsal del Banco en Tdledo, « tengan
niily «l cuenta la jinstancia arqueologica
e tostorica del efificio, que es el convenlj»
de Santa Fe. Contest6 cumplidamente ji
sefiar Castafieda, diciendo gne el Banco «
habia arfticipado ya a tales deseos, pues
ae habia encargado a los arqtdectos que
tienen a sn cargo la obra que tengan mtiy
presente al efecto los informe y as{»racio-
nes de las Academias.

Con referencia a la propuesta dcl Conse-
jo y junta» -de vocales asoci™«, propo-
niendo a ja Junta la reeleccion de los con-
sejeros a quienes correspondia cesar, el mis-
mo accionista sefior Lois e.xpuso su crite-
rio conducente a -que se fuese renovando
el personal dd Crni-tejo y que la propuesta
se formulase eti la misma sesion.

El consejero sefior Coronas le contesté
en términos convincentes. Bajo los tres as-
pectos que pudiera examinarse la cuestion,
0 sea que el procediiraento estd taxativa-
mente previsto en los estatutos, que habia
que cumplir con fidelidad; que en los Ban-
cos extranjeros de emision se prevé' con-
cretamente hasta el ndmero de banqueros
que lian de formar parre d..! Banco Naéio-
ilal de Emisién y, por dltimo, que un Cdn-
sejo de la categoria y responsabilidad dd
Banco Nacional, no jwdia convertirse en una
escuda de experiencias e improvisados, si-
no que han de venir persona» ya conipieta-
mente hechas y especializadas en los com-
plejos cometidos que tiene a .« cargo, como
eje de la Economia social dd pais.

JActo continuo quedé apr-obada la reelec-
cion de ios sefiores consejeros, as! como Ja»
demas propuestas dd Consejo, 0 sea el pa-
go acostumbrado de mensualidad y media
al personal y poner a disposicién dd -Con-
sejo ijo.000 pesetas para distribuir entre el
personal que mas se haya hecho acreedor
a ello.

Por aclamacion quedd aprobada la Me-
moria, levantdndose acto seguido la sesion.

* » »

De.spués de la junta, saludaron los perio-
distas a los suligoSernaSore», que Je trios-
tran>B muy complacidos dd (*arso y idjz
térmiao de la Junta génefal.

F.I stfior Suarqz de Figaeroa amplid, tpo
su natural amabilidad, los conceptos qae
ilabia expeestii en el salén de juntas, coa-
grattitiBdose asimismo de que hubieran des-
aparecido por completo cierta» «stridencias
parada» de algln accionista, cuya actitud de
asciitimitnto de este afio acredita la espon-
Uiieidad con que ha llegado a cMivencersi®
de gne e! camino qoe sigoeii siempre la Adr,
ministracion y el Consejo dej Banco de Es-
pafia estdn en arnxmia in todo caso cou
las conveniencias del establecimiento y el in-
terés publico-

Nn podia asimismo el sefior Pan ocultar
su verdadera satisfacci® inquiriendD los
periodistas la o”iiion que liabian formado,
coiacideiites con Jas isupresiuir.» del sesoi.
Pan.

Hizo resaltar el sefior Pan, con la cora-
peteneia y pradente discrecion que le carac-
teriza. que -se habrian dado perfecta cuenta
de la obligada jiargmdad que habia temido
giK* observar en el salén de sesiones, al con-
testar a los sefiores accionistas en aquellos
puntos relacionados con prdUemas econ6-,
micos y las operaciones del estabjtcimiemo,

La Administracion y el Consejo del Ban-
co «misor tieaon estudiadas soluciones para
todos aquellos problemas de interés nacio-
nal, pero solo le compete en tan delicada
materia estar dispuesto cii todo caso a co-
laborar jf ®cundi ks iniciativa» del Go-,
bterao, que e» quien tiene la responsabili-
dad de la direccién y del Poder publico, es-
tando siempre dispuesto el Banco de Espa-
fla. como todos h» Baicos de Eiaision, &
cdU'thuirse en ri mi» eficas coadyuvante y
ejecutor de tales funcione* y planes dvl Gor
tierno, siquiera el Banco esté obligarlo, mas
primordialmente por deber, a poner todas'
Ssus experiencias al setricio del Gobierno,
incluso con aquella» observaciones y adver-
tencia» que las circunstancias pue”n acon-
sejar eu cada materia para su mejor rea-
lizacion.

Finalmente hizo votos el sofior Pan poij
que en el afio a tran.scurrir hasta la proxi-
ma Junta, «e de-pejen por ooicpleto, para.
lhcu de la Econnmia lucioual, los prnblep
ma» y dificultades que en estos momento”
se ofrecen.

BANCO MINERO INDUSTRIA!
DH ASTUSIAS

Capimi  -.'"M-i.000’ de peteru
PitUI del Basco Urgnijo
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El espejuelo

ele la

economia clasica

Conferenciadeleconomistarumano Sr. Manoilesco

En el salon de actus de la Aeademia ile
Ciencias Exactas, ante una concurrencia
muy selecta, (jue estaba presidida por una
brillautdsima rcpr..»entacién del Cuerpo di-
p'omatico, itroiiuncié el i)asad<' jabado su
conierencia sobre el tema indicado el eco-
nomista nimaito Mihail Manoilesco, gue
después de un viaje por diferentes paises
d< la Europa latina, visita Espafa llevado
de la mano—valga la frase—por el afecto
h-spaiiista del diplomatico rumano sefior
Kelfant. cuya labor por el estrechamiento
<e los lasos entre los dos jtaise.s inedilerra-
neos cada dia adquiere mayor impulso y ma-
yor rendimiento.

l.a confirencia, gue iu; oida con recogi-
mient.. y con visible agrado por el audito-

Gruf*o ric ditlomatices acomlxinmido al
Nlaiidijlescii, en

rio. entre el cual se encontraban numerosos
hombres de Empresa, eetmomistas y perio-
distas especializados eii cuestiones econé-
micas. resulté muy interesante.

En la ecoiKiinia pulitica—decia «l .sefier
Manuiicsco—-no Micede como en la econo-
mia pura, que nos gt>bernanios por las ideas
de nuestros padres. \qui gobitrnaii todavia
las lie nuestros abuelos. V de ahi el titulo
d< su di.scrtacion: "El espejuelo de la eco-
mmiia clasica,” Un esjx-juelo que poco a
poco so va viendo gue pierde brillantez, y
cuyo foco espejista cada <lia acentta la sen-
sacion de que como tal espejismo no es mis
gue nn error, una .equivocacién, una cosa
anticua que hay que ir poniendo al dia. co-
mo al dia se pone el mundo por la fuerza
imp.)iiente de la evolucion. l.a teoria del co-
mercio internacional, indicando que cada
Pilis debe circuiiscribir.se a sus ixisibilidades;
el lais agricultor, a la agricultura; el pais
indusirial. a su ixtuirtadéon de productos
teroiinados— las tenria,—- de Ricardo—. jas
fué e.xaniinaivlo axi el escaljielo de sus co-
iKxnmientos. Con lidbil dialéctica, eiicatle-
Baiid-i ctrteraiik'nie los conceptos, vino a
establecer como jdeis fumlam litales de la
vida ecoiii'inica en el Gltimo siglo la del li-
beralismo econémico y la del marxismo. Y
fue caminando con esas doj ideas, que lla-
ma idea- forzada-, hasta establecer una es-
pecie < parangén entre ese liberalismo eii-
aarzado en la realidad de que con él los
grandes pat-e- siguen utilizando el fruto de
la plusvalia de su trabajo para enriquecer-
se sobre ei trabajo de los paise.s agricolas.
y las teorias marxistax, gm- tratan de la
phivalia del trabajo. Certera deambulacién
por ¢l mundo de la economia moderna has-
ta llegar a sefialar, como lo hizo al final.
«UF hay paises capitalistas y paises pro-
letarios. Paises jiidusirialcs que viven de
Kis demés, y paises agricolas que apenas
pueden vivir .sobre ellos mismos.

Los vyiejo.s economistas ingleses supieron
ronatruir sus teorias sobre una realidad.
Pero sobre todo, supieron situarse en un
momento de evlthnte oportunismo histori-
co. De ahi su triunfo.

Entro6, al ileshilar esta especie de senten-
*ia, en el terreno donde se mueve con ma-
jor holgura. En ti terreno de so teoria so-

il ustrr
la .-leaifemia de Cieiiciai

hrc «@ 4 onurcio internacional, donde iitten-
tn refutar a Ailam Smith, y sobre todo 1
Ricardo. Se decia antiguamente por este
ccoiiomi'ta gue en d comercio internacio-
nal los <i:s grup-)j d.' paises iutercamhia..-
tCl. s. beiKfician. El induairial que exporta
el trabajo de jus manufacturas y d agri-
cola que da salida a los frutos guj recoge
la tierra, l'uii un dejo de ironia, que a ’ -
espafioles nos llegaba al alma poniu.- re:,

taba nuc-tras propias deducciones, rkcia <jre
si la Historia pnieba que la riqueza de ' -
paises agricolas no puede compararse cc”!
la riqueza de lo< paises industriales, It
Historia no mi-ntc, la teoria «jel conierc-

iiitfmacionab la clasica teoria <pte preten-

!limo ha resuelto los problemas sociales del
campo su pafs. Rumania—en duras expro-
piaciones—. sefial6 que de igual manera que
existe un inneratk-o en el orden social que
exige un reparto mas equilibrado de las ri-
giiezas, también habra de in.stituirse un ré-
gimen de mayor equidad en la distribucién
~de las riquezas intirnacicinales, Final deli-
-.idu sobre lo por venir, fundido en la abs-
traccion de Mea de una mayor perfeccion.
I de un mayor equilibrio, dé una sociedad
orientada con una sola palabra; justicia.

El sefior .Manoilesco fné muy fclieita.lo,
Rialmcnte la ct.tircruicia, pr<miinciada en
un francés fluido y claro, can atisbos de

pensador de fino corte literario, habia re-
sultado muy agradable, desenvolviendo con
"sprit" un tema tan arido como el de estas
cwstiimes econémicas, en las que adema*
habia de refutar a los clasicos ecoaoniistas
d« la escuela manchesteriana.

Ejia tarde dard su segunda Conferencia
en el pabellén Valdecilla de la Universidad
Central, .siendo su tema; “Un error funes-
to de Ricardo”, que teiMra el mismo éxito
que la que hemos resefiado.

Esta misma noche, el sefior Manoilesr»
saMra r«ra Portugal, acompafiado por el
scAiir Helfant, donde también pronnneiara
diversas c<mferencias.

rribuna] ele Garantias

Constitu

cionales

de mantener en la indigeik-iay en el atras « E|l voto particular al tallo que declara lo inconsfi-

o-"fcreut-miKr Err<m>. sefior MWrAnNI
Eeradas.

a los paises agricolas es completamente fal-
sa. E'ué de-arr.illaiido después el estudio de
la teoria de la equivalencia de trabajo en
'os distintos productos, derivando hacia la
injusticia ilel principio de la igualdad en
valor del intercambio (le productos indus-
triales .. pr.jdsctus agricolas—un doélar de
automévil por mi dolar de naranjas—. al
e-tab!-cer como regla general que la.pn.-
‘liictividad industrial es 4.S veces mas gran-
de que la prixluctividad agricola, lo que
trae a la mano la falsedad moderna de la
teoria de Ricardo de igualar por el va-
lor la masa de frabaio producida, supuesto
que cae por su base ante la inmensidad de!
«liuyo tjue al trabajo industrial presta 'a
glRantc-ca organizacion del utilaje de la
econciufa industria! riKxleriia frente a la e--
casa indiiitrializacion del trabajo de 'a tie-
rra.

Continué desarrollando el tema con ima-
grnes imiy sugestivas. Cre—dijo—en La des-
icmraiizacion iinlustria! del mundo. La
agricultura no j.-uede seguir luchando con
tanta desigualdad. Frente a la industria tyue
maneja una veloz ani.tralladora—la super-
prudueciéii. los modernos sistemas de pro-
duccién en masa—. il pobre labrador es el
-l lilatlii armado con un fusil «niiiolieeidu.
La divisién de los mar.xistas entre capita-
listas y pr.detarins debe extend rse a las
nacioiifj. Lc-s :ij;ricultores son serda-
‘ler.is proletarios dentm <Ild mimds) capita-
lista. 1Vn; chalo—cabe la amenaza de <iue
csos pnilLtarifi- liagan un dia la huelga ge-
neral. La huelga general «l1 cuanto a ’a
adquisicion de pr(Kiucto, industriales. En-
tonces acabard el monopolio de estos gran-
des paisc.. los precios bajaran, las cargas
fijas no (Kjdran recibir renta. La presion
asfixiara a! capital, y sus beneficios iran
comprimiéndose bajo esta enorme presion,
.M final es la Unica i»arte de la masa .social
comprimible, porque el obrero no cedera en
sil porci'jn, mas bien tendera a aumentarla.
ta solucion viene pcir deduccién. (Qué oira
cosa a>n Jas devaluaciones monetarias? Es
la pena qtir paga cl capitalismo. Jugando
coino un juglar con las frase.* sobre el nio-
vimienlé social del mundo y scrfire el mo-
vimiento de compensacién econémica entre
las naciones, dc.spués de hacer historia de

tucionulidod de la

He aqui su texto:

"Los vocales que suscriben, lamentando
disentir de la opinién dé la mayoria del
Tribunal, tornunai el siguiente voto par-
ticular;

.Antecedentes

Don Antonio Martinez Domingo, como
presidente d-1 Parlamento catalan, ha m-
lerjiuestn recurso de jtico stitncionaiidad
contra la ley de 2 de enero de 1035, por
cuanto su articu'o primero deja en sus-
pe. ao las facultades concedidas por ei Es-
tatuto de Catalufia al Parlamento de la
Generalidad, hasta que las Cortes, a pro-
puesta del Gobierno, y después de levan-
tada a la su"penston de las garantias coas-
| titucionale*. acuerde-, el restablecimiento
gradual del régimen autonémico.

El fondo juridico de! asunto se con-
trae a ai el articulo primero 1(k la ley de
¢ de enero de 1935 reviste o no caracteres
de insco «tJtucionaliJad. Dicho precepto,
sefialado en la demanda como incoustitu-
C'onal, dice asi: 1 Quedan en -uspenso las
facultades co cedidas por el Estatuto de
Catalufia al Parlamento de la Gencrali-
adadi hasta que jas Cortes, a propuesta dd
Gobierno, y después de levantada la Sus-
pensién dé garantias constitucionales, acuer-
de ei restablecimiento gradual dsfl réé
gimen autonémico”. Kilo no obstante, en
ija suplica del recurso « solicita la decla-
racion de inconstituco alidad de la refe-
rida ley, basandose en qur infringe el ar-
ticulo n. en reiac'é.i con tos 15 y i6, de
la Constitucién, de una manera formal,
.en cuanto no fué volada el la forma pres-
jerita por el articulo 18 de la ley estatu-
taria de 15 de septierobry de 1932. y de
una manera material en cuanto, por lo
que especialmente se refiere ci articulo
primero de dicha ley de 2 d? eiero de
i"J35i \ulnera abiertamente ri Estatuto de
Catalufia, al privar de sus facultades al
Par'amento de la Generalidad.

Fuutiaiuentos de derecho

I- precisa, antes de entrar a estudiar si
ha habido o no inco-istitucionaiidad for-
mal y mat.Tial. o alguna de ellas, discer-
nir si la po-ible vulneracién de los ar-
ticulos 1®y 14 (Icl Estatuto regional, cla-
ve y fandame to de los restantes, como
se dice en el escrito de recurso, puede
constituir tacha de incon*titucionalidad. Y
e»ta cutstién nos la aclara por completo
el texto del aniculo 29 de la ley orga li-
Ca de este Tribuna!, e) cual distingue en-
tre leyes de la RepuUblica y leyes regio-
nales, a los efecto- de su posible inconsti-
tucio 1 alidad. Las primeras sélo se consi-
deraran inconstitucionales cuando infringei
un precepto de la Co-istituc'én; -aj segun-
da-, cuando se oponen a la Conalilucion
0 a ,« reipecihro Estatuto, Ix> redaccion

clarisima de este articulo no puede ongi- j
,ar duda a”“na. U* leyés dictada* por
el Parlamento de U RepubUca e*panoU |
seran inconstitucionales Unicamente en el
«0 de g« sean contrarias a u. pr«c”-1
to de ja Constitucion, y esta afirmacién
categonca- conteaida «u el apartado a) del
numero primero del articulo meticio-ado.
¢ refuerza y aclara aun mas en ei nimero

ley de 2 de enero

titucional__ aunque .sea cgueta a un Esta-
tuto regional, a no ser que el precepto
vulnerado se <oitenga en la Constitucion;
pero ‘ch e-de caso su inconstitiicionalidail
nacera de oponers; a ésta y no al Estatu-
to regio al-

Ii.
curso de

R.ste requi-iito primario fle todo re-
incoiistitucionalic™ contra leyes
dictadas por ’'a” Cortes se complementa
coji lo dispuesto en el articu/o 33 de la
ley orgénica d;i Tribu-al. No es bast.intc
par.v obtener la declaraciéon de incoo.tltu-
ci'jiifdidad. material o formal, d* aquéllas.
U Bi'gaciiin de los preceptos const'iui‘io-
eale. infringio'os. sino que es obligarlo ex-
puner precisamente en el escrito rie inter-
posicion del recurso )> nviyo-s ea qQuU®
la pretendida inco.-stitucionali~rd se fun-
de, y. por lo tanto, relacionar directamen-
te la ley o precepto .supuestos inconstitu-
cionales Ci)i el prtcepto constitucional que
se .supone infringido, demostrando de ma-
nera razonable la existencia de i'fraccio-
nes ljajo los diver-,is aspectos con (jue
puede Ser examinado un precepto consti-
tucio-al; circunstancias que, con arreglo
al articulo 41 de la ley organica, son an-
tecede tes obligados de la sentencia.

I1l. En el recurio interpuesto se .soli-
cita, en la esiplica coo invocacion del ar-
ticu'o 11 de la Constitucion, en relacion
con los 13 y 16 de la misma, la declara-
cion dr inconstitucio alidad de la ley ex-
presada, en Su doble aspecto material y
formai. por infracciéon del articu'o 18 de
la ley estatutaria de 5. de septiembre de
1934 y por vul'erar abiirtamente €] Es-
tatuto de Catalufia al privar de sus facul-
tades al Parlament'» de ia Generalidad;
respecto de cuyos extremos se expresan
en el cuerpo del escrito lo- motivos ie la
pretendida inconstitucionalidad e, la forma
planteada en la suplica, por infraccién de
preceptos estatutarios y ro constituciona-
les.

IV. La m.ra invocacién del articulo 11
de la Con-stitucién. en relacion cOji Jos jg
y 16 del mismo cuerpo legal, no puede
ser suficiente para que se declare la 1**
constitucio alidad s<flicitada. Sj bien e* cier-
to. eii efecto, quz el primero de los tres
articulos de la Constitucion (jiie acaban
de citarse estatuye que una vez aprobado
1d E.staiuto serd la ley ba-ica de la orga-
oiizaciéa poiitico-admi listrat'va de la re-
gion auténoma y cl Estado espafiol la re-
oonooera y amparard como partv integran-
te de su ordenamiento juridico, es evMe.v
ste que no todo Jo qu« éste comprende tic-
«e caracter de constitucional, y la acepta-
cion del parrafo citado del articulo ii de
la Constituciéi en e-e sentido, aparte de
ser absurda en principio, llevaria a la con-
clusiéon (le que los Estatutos regionales no
serian impiig lables por inconstitueionalidad;
es decir, quedarian a-similados a la propia
Constitucion, lo cual e$ contrario en ab-

stilufo, tanto a! espiritu de ja misma_como
NA , organica dri Tri-

a| de Garantia-, anteriormente citado,
«nsidera inconstitucional una ley
dicfacfe por Us Cortes sino cuando infrin-
ge preceptos de la Constituciéon co,, exdu-
si6,, de ios esuuitario*. La int.rpreUcion
ds-l articulo ii debe ser, pues, que el
Estado vie e obligado g reconocer y a am-
»arar lo* Estatutos regioaale- siempre que

segundo, al preceptuar que lo» leyes re- Ue pruebe qu-- éstos no contienen diaposi-

gionales .eran “constitucionales, también,’'

por infraccion de su respectivo E”tatu-!
tn. E-, pMs, evidente que una ley del
Parlamento espano; no puede ser ju0.->5-

cion alguna anticoistitucional ni contraria
a las ieye* organicas dd Estado, eor, los
recursos en su caso procedentes, segiun fa
ualuraleza de la iifraccion. que e, el 0'li-
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n-) (L k» suinie.'tos tio wria el de iiieons-
|i;uck>:"afidad.

\'. Consecuencia indeclinable de jo d««
a -liba de decirse es que dara atacar de ii-
C i'sidiiciOfWiidail materia! uiia ley dictada

r las Cortes, en el supus-to de que con
ell ' se ha faltadn al reconocimiento j am-
I'ar,> ahURidos de lo» Estatutos .toT el Es-
t i, deljlci justificar e en el recur-' dr i
ciistitucicHialitlad contra la iey de 2 de ene-

de KI5 (ju- las f-cultades desconocidas
' r idia se hallan oii armo ia c'n prei-eirtos
ie la Constitucion, los cualf, vendrian a
™~ entnntCs las i fringidos }*or la ley jm-

Ci.
cion,

V1. Muv lejos de habers; llenado en el
rv.-ur e que e* olijeto del presente v<ito
jMiticular requisito t*n obvio, se lian dado
como iniriiigidos. a los efectos de i cons-
titucionalidad material, preceptos de! Esta-
tiiti’. faltando en los motivo» d‘ inconrti-
tuc'onalidad la justificacion de que e-tos
|(*eceiitt'S estdn en armonia con otros cons-
titucionales. lo- cuales, segin lo dicho, de-
btriii haber sido alegados concretamente
C'uto infringidos, e" relacién con 'a dispo-
sicion de cariet r general dcl articuUs H
de la Coustituci6 «

Vil. Era mas oltliii"ila csa jurtifica-
""" cnanto que, entre la* facultades de
giu- la ley de 2 <le enero ,le 7033 ha des-
poseido a la Generalidad, existe una que,
por virtud del articulo nove o del Estatu-
to. iH'lia ser indudaliwmente rescatada en
todo tiempo por el Gobierno de I3 Repu’
edic-a por »u propia iniciativa. Afecta aqué-
Il.i ai orden publico, cuy» direccién puede
asumir el Gobier <> cuando estime cnraiiro-
ni fidj el interés general del K trdo " su
seguridad, juicio que e»td sometido »
regulaciéon alguna y que™ por cuiis’PfU'ente.
sin i frrngir la Constitucién, ni m.nerial n'

el articnk' n de la propia Constitu-
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iirrm;.Imente- pudo i>erfccUnieutc traducir-
se en 1» ley recurrida de ine<Usirtucienal’-
dad. la cuai. tn este extremo, e. ningln -u-
puesto 3>ado UTcidir en ella, por lo que 1»
declaraeiéri «n id"bo de ser i constitucio-
nal e» otoriamenie improcedente.

*T'ni. ptorte y «lenids de todo elln. ia
ley de 3 de enero impiignadi no hiao vol-
ver a Cafalufia al régimen jjrovincial. que
es lo que evidentemente hubiera suiJuesto
la derogacié del régimen autnniSmico. s'no
que e tabled6i uii iStadiv transitorio de de-
recho ante el estado de hecho creado por
la rebelién armada d« los pri3CH>»les 6rga-
ii",s de la Generalidad, que vmiero g vul-
nerar .1 propio ordenamiento juridico ad-
mini.stratiyo auténomo, fu damentado en el
Bcatamiento .. li. Constitucién de la Repu-
blica. seglin se e'tablecc en <l articulo pri-
mero del propio Estatuto, al declarar-e
que ‘eCatalufia se constituy, e regién .-
ténoma. dentro del Estado espafiol, con
.rreglo a la Constitucién de la Republica”;
estaihio, en co secuencia. In suspeifion de
funciones del Parlamento de Catalufia, que
-'f'bl ce la ley impugadi. eii relacién etm
u a situacion de hecho y de derecho pro-
ducida por ios actos revolucionarios gra-
visimos, con lo que dicha ley no .hacia méa*
«fuc proveer a im estado de cosas, cuya
rexi><mabil»d.iri correspondia exclusivamen-
te a la propio Gen rafidad de Catalufa.

Por lo expuesto,

l.Us vocales que uScrHje , g tenor de lo
dispuesto en ei nimero segundo del arti-
culo 41 de ia ley organica de este Tribunal,
.stinwn que «n procede declarar la inco
tituclonaHdad materiid de la ley de 2 de
eiter,, de 7035, recurrida.

Madrid, 5 de marzo (fe iqjj.— César Si-
li6. Eduardo Martinez Saliater. Pedro J
GarcLa de los Rio-, Gil OU Gil. Victor
Pradera, Carliis Martinez Alvarez.”

MERCADOS DE ALGODONES

B.ARCELDN-A. — ALUOIKHs

Di'r-oniwe Nueva \ork, 11.24. ctiitra
11,27 al cierre <kl jueves de la semana i-a-
anda, representando tina baja de tres pun-
S

Segun tioficias de Kueva York, el mer-
cado ha estado desprovisto de interés, y la
inajoria de operadore.» se ha nil»trado mas
bi;f disiiuesta a esperar la» declaraciones
del (kibiemo por lo que respecta a la liqui-
darién de sus stocks. El deseo mostrado por
el Cmisorciii, dr vender el algodén mje_re-
tiene, tantr.i en futuro.» como en di»ininible,
X la puesta en vigor de la nueva ley agri-
C>la, han traido desurden en las ventas so-
bre las positiones lic la co.wcha a "écarts"
ta inn.v dificil prever las HucUtaciuiTes de un
iBercarto ilik' no estd regirHi por la ley usual
de la oferta y la demanda, >'cii que las iri-

""" el
moiTtento Ms factores <|Uc predominan en
una propurci6ii considerable.

J'uraiiti U semana transcurrida, este CV'i-
iru .Aigix.DUcro. cooperando oun el Comité
Industrial .Xlgodonem y los representantes

,de la industria textil ha realizado gistio-
[ nes sumamente laboriosa» en busca de solu-
ciéti para que pudiesen ser retiradas del
muelle las partidas de algodén <Jue se ha-
liaban co» dificultailes por falta de permi-
so o de concesién de crédito. .Se ha logra-
"do superarlas con el apoyo eficaz de los
con»ejtro5 de la Generalidad. Ue momenUi.
\se retiran 4.000 bala», en »u mayoria Jiimel
f liTdia, para evitar un paro inminente en
la» fabricas que galaii dichas esiieeialida-
tk-, Cimtindaiue las gestiones; sin embargo.
Ma principal dificultaii con que »c choca e»
' la poca cantidad de divisa» extranjeras des-
tinada» al pago de! algmlén, y continuar al-
giuius Bal7cr>s  exiranjiro» nefidndose a
abrir nuevos créditos hasta que tengan la
p'eiia seguridad de ijuc. a su debido venci-
miento, les icran entregadas las divisas mo-
tivo de lo» giros.

COTIZACIONES DE DISPONIBLES

(Peseta» lo» 50 kl'osl

>4 1 impuc.sto del t.mnté Industrial -Algoduii.io de»de prinTent de noviembre de

AntcrlcaiTo IBa»e Tcxa.s;;

f. - e 1 ded

t-.cne del jueve» ...
MUmu dia -emana antfiriuF
lilismo dia afio 1935
Mismo dia afio 1933
Texa»;
Viernes 28 febrero ......ccccccveis veiveennen.
aibido 29 felirero ..
¢(UIK-» i de marzo ..
Mane» 3 (le marzo ..
Miérc»'K» 4 de marzo ..
Jumo» 5 de marzo
Ailiv-P)rt:
Vicrtlf» 28 <K febrero ...............
Sébado 2() de febrero ..
Luiie» i de marzo
Martes 3 de marzo ....
Mtrrii'le, 4 de marzo .
Jueif» | ‘fe marzo
ludia;
ViiTue» 11 de febrero
Sabado 20 de febrefo
[l loric marzo
fifartes 3 de marzo
Miérvolc.* |
ljj-es

de marzo
de marzo

icieiiibre de 1928
i - Si. Lo»'.
o SHE owmm SR
N3 N rji 12» 1215 N
133 N 13U 125 iztcj .S
i30.5 12» 1< t2J
Vg 457 « 123 \20
(5 marzo)
1335 N 1Jiba** 125,50 121 N
U3 N 13» 123 120,3 X
134 N ijt 1< 121.5 b
J33 N 13» 1A4 120,3 N
133.SN 130,50 125.30 131 N
in N t3l 126 t21,.iN
1325 t2<>50 124.50 120 N
1V N 1 124 11»5 1
133 | 13 \iK 1203 N
132 N 124 i|tt.5N
>32..sN 125.5» (24.50 12t |
i33 N 130 123 12¢,5N
Niiui os N N
Nom 05N 71N
Koiii 97 N 83N
Nom 97N 8sN
Niini, 97 N 85-Y
103N {4 ) 86N

liiilHiesto (Id Servicio de KitopaUil*la
'ir uidn. Los actuales impuesto» de! Comi-
té Imliistrial .AlgcTrimiero y dil Eimiento del
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cfas, durante la »cmaiia. f«Sim oferta»

c. i. f.:

Cultivo Algodonero reiieseiilan 7.93 (En centésimas de cent. amcricarvi por
tas por so kilos netos, giK- deheréri afiadir libra)
ee a los [irijcios cotizados. Para grados:
_ fkxKIl Midrling 354
COMITE DE UIFERE VCIAS ¥ ARBI- sirict -Middiiiig (ot 0
Middling 60 =
Desde el de febrero inclusive rig.n .Strict Lnw Mlikiling 110
para los arbitrajes las siguieiite.s difereii- Low Middling 15—
Para fibra.»:
ilen$  rgangs  menos  ITENOS hw*e MBS mes
Vi 13/16 7/i ; itJil 1m
100 70 4" ) 0 Ji» 4% 80
too 7» 4U 20 0 20 4> So
1f» m 35 20 0 20 40 80
too 70 35 15 0 tj 15 77?
téierencia» entre “ Standard color” : : Kii el misithi periuJo fueron cxjvdidis .al
o0ti. umo;
; o A\merican.... 4.175 bala». '
ijKnt  Lii;hl -
ed >ottod Spjttoi ringed  .Inmel. 1.230 halri.
menn» - als Nacimial. jin idem. i
lii-Jio. (115 idem.
G. \L 4u g1 bO IQJ A\rgeiitinu, 653 Idem-
S. Al 40 iki tiKJ Varios, 105 Idem.,,
A " a0 loa n un total de lialas..
S. 1. M U U fio iiin K! stock visible e jns-isthle en 6 -le mar-
1. M. - tot)  zo iné como sigue:
.Americano, j+.iHd bala-.
Estas diferencia» rediran también (#ra  Jume!l. i2.hJ7 idem
las a;>el3Clon«s cii el Havre.. 1 dda ii.7,at’ idem.
.Arguittno, 0.305 idem..
Yaniivi BT
EL ALGO'm>K KK LA PlLv7iA DE  hacibdal L94l! Idem.

B.AFCRLU'N\

Durante la semana ciimpretidiria entre el
¢H de febr.ro al 3 de marzo llegaroti ijor
, te puerto lwlas algodéti americano;
f.ij35 indio > 43t naeiunal, ciHt un total de
13.039 lisias.

COMI»

Banco ciei

Oeste (e

A'ariof. HLJ iilem.
cun un total de 68J(j5 balas.

l.as ventas de algiKién In'ado eii la sema-
na dcl 24 al 20 de febrem sumarno jio.B.tn
kilogramos. El promedio semanal d." ventas
desde el afio lytij al 1935. ambos incltisive.
fui de 508.012 kiloSFairKi».

AHIAt

Espana

SALAMANCA

He aqui los priikiirales extremos de la

representan los dejiésitos de efectivo confia-

Memoria aprobada en la Junta general de ~dos al Bancii lacreedores a la vista, hasta

accionistas celebrada el 23 de febrero pa-

el plazo de un mes y mayor plazo), cuyo

sado, correspondieute al ejercicio de 1933: Aimporte total comparado con el Balance

“La desaparicion absoluta de conflictos
sociales en el transcurso del afio 1935. y
la acertada politica econémica iniciada du-
rante el mismo, lian creado un ambiente
propio para los negocios que, iiaturalnieu-
te, se ha reflejado de manera favorable en
la niardia de nuestra InstitiKion.

Los prob'’cmas planteados a la industria
agricola, base principal de los negocios de
la regién en que el Banco cutera, han me-
jorado levemente comparandolos con la si-
tuacion eu que se encontraban al daros
cuenta de nuestro ejercicio anterior, econo
con.secueiicia de las retiradas de trigo rea-
lizadas por el Estado, que han pro”rciona-
do a los agricultores a“una mejoria en
su angustiosa situacion econoniica; y deci-
mos que hnn mejorado lcvCTUente, porque a
I>e»ar de dichas retiradas, siguen estimando-
se de gran importancia las cantidades de
trigo in7novill2tadas cu poder de los labra-
dores, (procedentes de las dos dltimas co-
sechas,

La industria ganadera cuntii.la cada vez
con mayor gravedad la aguda crisis que
viene iiadeciendo desde hace cuatro afios,
»iii que pueda predecirse su terminacién, ya
giic a los Tualos afios de pastos lia de agre-
garse la falta tle valor de sus productos
cu el mercado y la carencia absoluta de
proteccion oficial, circunstancias que impi-
den su normal y legitimu desenvolvimiento.

Nuestro Banco. coli*iderando.»« obligado
a prutegev en la medida de sus fuerzas la
vida de las industrias regionales, no ha
escaseado la concesion de crcstainos de
caracter personal a labradores y ganaderos;
Ira prestado el aval exigido ix>r el Estado
1 la Federacion Catolico Agraria Salman-
tina. como concesionaria del .s*rvicio de
retirada de trigos, y lia facilitado taodsién
a dicha Federacion importantes cantidades
con la g.-irantia de Warrants representativas
de trigos existentes en sus .Almacenes de
Deposito.

Nos iiermitimus recomendar a vuestra
atenciéon el «xaincii de nuestro Balance, y
(k una_manera jesi>ecial las partidas que

dél afio 1934 arroja un aumento de pesetas
3-"0fi.954,08, a pcsar de la situacird pote
favorable de los negocios de nuestra re-
gién y de las reduciones de tipos de iiite-
j rés, decretadas por la Superioridad duraitte
el ejercicia La cuenta de Pérdidas y Ga-
nancias, comparada con el afio anteriér,
Aresulta aumentada por d concepto de be-
neficios liquidos eii pesetas 11.074,89, reriil-
tadu que consideramos altamente satisfac-
tork} si tenemos presente que nuestros gas-
tos generales han superado a los del ul-
timo cierre en pesetas 51.264,79.

La» cifras expuestas y las restantes ciu*
figuran. «1 uuestro Balance, acusan un eda-
siderable progreso en ia préspera marcha
y consolidacién dd Banco, y son, a su
una demostracién de la gran confianza <\e
merece a su cada vez mas numerosa clieo-
tela.

El repartu de utilidades que sometemoe
a vuestra consideracion, se ha inspiiad»
yj la politica de previsién y saiieainieiit#
que heiros adoptado en los Ultimos ejcTO-
cioa, no dudando que, como siempre, ha.de
merecer vuesta aprobacion.

Pérdidas y Gonaiicior

Durante el ejercicio dérimwiuinto, ‘loa
beneficio brutos (ibtenidos ascjenden a. la
suma de pesetas 4.047,771,54, de las ijue,
deducidas 3.248.393,83 pesetas en conciba
de interese» y comisiones abultados, mas
cl saldo de la cuenta de Gastos Generales,
resulta un beneficio liquido a repartir de
798-577.71 iwsctas, contra 784.946,”, que
corrtsircmden a los beneficios obtenidos ea
el afio 1934,

Drvidendu active

Teniwido en cuenta la» ctaisideracicmes
expuestas en el curso de esta Memoria, pro-
ponemos cl reparto de un dividaido del
5 por roo sobre cl capital desembolsado, a
deducir impuestos, contra el de 4 y media
por too rapartido en el ejercido anterior.

Fondu de reserva
Igualmente y con cargo a las utilidades
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de!l ejercicio, 0s proponemos destisar a
Fondo de reserva 250.000 pesetas—ecm las
«ua'es quedara éste constituido por la sit*
ma de 1.500,000 peelas, equiralemes al 37,50
por ]QO del capital desembolsado.

Cartera it tUujos del Bmco

Nnestra Cartera de valores sigue c”/ti-
ftilda con los de méas sélida garantia, 7
su detalle estad, como siempre, a vuestra
disposicion.

Los valores de que esta formada, en or-
den a .su calidad, se clasifican como .sigue;

Pesetos

.Valores del Estado
Cédulas hipotecaria! y obli-
gaciones de Sociedades de
primer orden ..
Otros valores

«,756.769,90

1.542.486,71
793459.53

Xfuey escasas han sido las emisiones de
Valores durante el ano 1936; sin embargo,
nuestro Banco se ha interesado en las si-
eguientes operaciones:

Cratver.sion de las Deudas .Amortizables
del Estado. 5 por 100, emisiones 1917 y
1920. por la nueva Deuda Araortiaable, 4
por too.

Canje de las obligaciones del Tesoro, 5
por too, enrisién 25 de abril <k 1935, por
Jas nuevas obligaciofies del Tesoro del 4
por too.

Canje de las obligaciones de! Tesoro, 5
por roo, emisién 23 de octubre de 1933. por
las nuevas obligaciones de! Tesoro al 3 y
medio por 100.

Suscripcion de Cédulas dcl Banco de
Crédito Local de Espafia, al 5 por 100.

Suscripcién de obligaciones 6 por too,
F.lectra de Caceres, S. A.
Bah'Ke de siluaci6ii al

31 de diriembre de 1933

Aitivo—Coja y Baitces: Caja y Banco
de Esiwfia, 3364.74r.45 pesetas; Moneda
extranjera (cambio dia), 6.908,27; Baileos
y Dbaiifiueros. 13,197.08788; total, pesetas
16.568,734,60. Cartera-. Efectos de comer-
«io liasia noventa dias. 14.579.825416 pese-
ta-; Fondos publicos. 11.673.557,40; Otros
.valores, 2,459.158,74; to6tal, a8.712.542 pe-
seta.!. Créditos: Deuddve.s con garantia
prii.daria, J.886.924,35 pesetas; Deudoi™s
varios a la vista, 3.042.433,43"; Deudores a
plaro, 14.263,083,42;. Deudores moneda ex-
franjefa (cambio dia). 28.786,52; total( pe»
Betas. 21.221.226,72. Inmuebles, 780.774,52.
Mobiliarici e Instalacion, 424.247,03. Accio-
ttisfos. 6.000.000. Cuentas diversas, pesetas
1.592.259,t)8 Cuentas de orden, 6.782.469,33.
fieposite de valores, 41.273.j66,67.

Pasivo—-Capitoi, 10.000.000 de pesetas.
. Pondo de reserva, 1.500.000. Acreedores:
BaiKus y banqueros, 24.132.334,94; Acree-
iCire* a la vista, 9,489.8i7,a5: Acreedores

hasta el plazo de un mes, 18.425.937,73;
Acreedores a mayor plazo. 10.293.385,01;
Acreedores moneda extranjera (cambio

dio), 25.575.31; total, O2.36cv070,85- Efec-
tos y demas abUyaeioites a pageu-, 236.808,09:
Cuentas diversas, r.168.631.58. Cuentas de
arden. 0,782469,23. Pérdidas y ganancias.
Remanente para 1936, 28.274,63. Depositan-
Us de jalares, 41.273.166,67 pesetas.

Tota! Activo-Pasivo, 123.355,420,45 pe-
setai™.

Grupo de LA EQUITATIVA

~nmiiuuieote espafiola», IDscnlaa en la Oiiacculn tieuculiitl

a.iu.iisi» uc

LUNES, 9 MARZO 1936

AVIACION

Aeropuertos

CONFERENaA DADA POR EL
(INGENIERO DE CAMINOS DON
"JOSE LUIS ESC.4RIO, EN EL INS-
'TITUTO TECNICO DE LA CONS-
tRUCCION Y EDIFICACION

Comenz6 ci conierenciante exponiendo
una wrie d« datos estadisticos qu« demues-
tra, la enorme importancia QU? la -Avia-
cién comercial ha llegado a adquirir en el
,Toando. Sai Francisco-Nueva York, en
iquince horas coa magoificos aparato- do-
Ilados de camas; un servicio regular n“e
|Estados Unidos con América Latina; ser-
vicio regalar aéreo Europa-América del
1Sur. etc.; t; Europa, una red cada vez
:mas tupida de conmoicacione- aéreas. Cj-
'ta cifras del servicio en Estados Unidos:
l.rl dia .t-ooo person.is, 24 toneladas co-
'rreo y 9 tondadas de mercancia-; 22 com-
'pafifas. 500 aparatos con ni recerrido al
‘dia de 280.000 km™, de vuelo, el 60 por
100 de los cua'es -e hacen de noche .;C6-
mo esto es posible Con ruta» acondicio-
nadas que proporcionan las debidas condi-
ciones de seguridad. E. Estados Unido’,
Ipor ejemjilo. ex'Sliaa en 1935 48000 kil6-
"metros de rutas iluminadas interiores con
11841 faros de de-tello. 73 estaciones de
radio. T19 radios faros y cerca de 2,000
| aeropuertos civiles. Espafa, afirma, tiene
i posiliilidades interiores, pero espefi.-i.me ¢
te iiiternacionale- p<r .su poskién gengra-
'fica; p:ro para que Su aviaciéon civil se
I desarrolle, necesita <jue -« pueda votar
Icon garantias y para eilo es ecesaria ana
,organizaciéon de sus rutas aéreas.
| Examina después los problcmos técni-
iC'S que la construccion de aeropuertos
jrae consigo; el nrba-.inico. con las posi-
bilidad.$ del aeropuerti, como espacio ver-
dc,;,’ atraccién de !a Ciudad; sus c«odi-
vimici de situacién' por - causas climatol6-
gicas; Vtamafio' nifajjn"s: clase de terreno
y su a«ondicion»mi(f to por medio de pis-
t.is; hangare.s v su* problemas construc-
tivo». »ervji-ius de publico, etc.

.Aborda el problema ecuiiémic.o. estudian-
do I0S ingresos probahl-* y afirmando la
posibiltdid de realizacién si se crea u a
organizacién auténoma, con una subven-
cion de! E-tado, relativame-nte reducida.

Pur dltimo, estudia lo que podria ser
Lv red espafiola, compuesta por 6,000 ki-
lémetros de rutas ilumi-adas y 79 aero-
puertos. 3 d? primera dase, 16 de segun-
da y 60 de socorro. El costo tota) seria de
148 millones de peseta*; los ingresos 6 mi-
llonea y los gastos 2,000 pesetas; una pe-
quefia ayuda dcl Estado y de i'cs Muni-
cipios. a nua orgMizacion mixta, cos la
-uficieiite i'bertsd para poder ser ciunir-
cial y la necesaria intervencién para dar
1« garantia adecuada, haria realizable e--
te pla-i que colocaria a Espafia en el Tw
gar que debe ocupar en la r.'d aérea uiun-
dial.
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rosillo;

Icsoiu y Segures dcl Minislerlo de Hacienda
Cons ituycn un blogat aeeguradoi, con operaciones y capllales separados Juridica y Baaiirlm-
uieiile. divUiJosescasee la siguiente Inrra*

CUA/PAa IA

La Fqullaiiv» -V U i
La Equitaiiva * Keaseguro.
La hquiSaliva-R.*5gosi6«rjos

CPIIAL SOGAL

i Desembol-
Saicrilo sado
ftai. 10.000.000 5.000.0f0
10.000.000 5.000 000
» S 001000 ].300.000

U 000 000 12 SOQ 000

rodo el cipiiai social esU represesudu por acciones iiominanvas, exctusivamente en caanos
derspafloles. M n sus principales ‘enedores, adenis de los Isntiadoiea y de los jries. Utauiio, loa

Huncus aigulenles de ' iacara. Herrero. Hispano
Va«-.may de la Cotufia- 0 flcinai centrales:
Idem auxiliares: Barcelona
lian,p'azade Vasconla.l-Bllbao, Alameda de M

Via Layelana. 54. -valencia,plaza Emilio Cottelar, 7.

Americann, de Acngfin, Merrantll. de Oljou, La
Alcoli. 65 Itiificio de su propiedad). Madrid.
Sonsebos-
ozarredo, 7ledifl'ios de tu prepledadj.-Sevilla

Bioja, 17. M Uaga, Alameda Pablo Iglesias, 4—Zaragoza. Aljonso, /. 8,—Corudo, Contin Pr-
Sueio,22.Pamplona, Aeenlda Carlotlll, 6, Sucunalen Purtugal: RUA Ai.iiuSTA. 280. LISBOA

CUF»ON o0 e

CONSLJI_TA

la rompadla teadrfi mucho euatsenenrler datos concretos acerca de licomMnaclén de Se-
ruTogagen fr«tecaor> nsuWe N»n»vftijoaa« lodoel gac llene el présenle cupony lo remita s'at

Odclnascealralrs de laLompaAla.

Nombre

Direccion
Fechadenaelm leato
CmWIdodoaa”arar

J'lnpersegulda can elseguro ,

Autofizidopor la Dlreeclin de SegumiTAhofca

Afo XXXVI—649

llenar los re*;ui»itii- ptivistus en c! articu-
lo 42 de los citado» Estatuto».
Guactaliijara, 6 de marzo de 1936.— El
Presidente del Censejo de -Administracion.
ITomas Tabemé.—E! Cun-'ejero Secretario.

AVISOS OnCIALES

INDUSTRIAS DEL CUERO AR-
JUHT A I

MADO. S. A
10 marzo.—O. C. E. S A.—Via Laycta-

na, 23. Barcelona.

10 marzo.—5. A. Carbones de la Nue-
va— Paseo de Recoletos, 37. Madrid.

11 marzo.—La Luna, S. A.—Cuesta de
Santo Domingo, i, Madrid.

n marzo.—Sociedad Espafiola de Elee-
tricidad Brown Bojvri.— Conde Pefalver,

Habé&endo «cordado la Junta general or-
d~Tia de acdomstas de esta Sociedad, en
s«i@i} celebrada el 4 del actual, la distri-
bécién a Jas acckwcs, por los beneficios
del f-BidD ejertitifi, de un dividendo com-
plemcatario del ciaeo por cieato de su va-
IFT ncaninai. siendo kis impuestos a cargo
de tos sefieres acciOTistas, se pone en cono-

cimiento de. ios mismos que el pago de di- 22, Madrid.
cho dividendo se efectuard en las oficinas 11 marzo.—FcintiHo, 5. A.—Conde Pe-
de la Sociedad (Baiiéit. 63), todos ks dias falver, 21. Madrid.

12 marzo.— Cofn™aSio Arrendaiaria del
"Monopolio de Petréleos, S. A.—Torija, 9.

laborables, de nueve a doce de la mafiana,
a partir <kl da 22 dri corriente mes, a ra-
z6n de un liquido de pesetas 20,9309 por ac- ' Madrid.

cton, ccwtra entrega del cupdén nimero 25 12 marzo. Olivarera del
y mediante la presentacién de las corres- S. A.—”Velazquez, 57. Madrid.
pondientes facturas. ;12 marza— Cantabro Aijoit/ofiejii, 5. A —

Barcelona, 7 de marzo de 2936—EI se- 1Conde de Xigoena, 8. Madrid.

cretario del Consejo de administracion, Ma-' 13 marzo.—Banca Lo6pez Bru. S. A.
miel de Olabarria, | (En liquidacién).— ~Via Layetana, 51. Bar-

- celona.
COMPANIA ANONIMA DE LOS

Mtditeri™)teo,

13 marzo.— Compafila Minero Metallr-

; gica “Los Chujiios”.— Alarcén, 7, Madrid.
FERROCARIRILES ECONOMICOS | 13 marzo.—ét'J.JXJ.SFunicular de Montjmch.

DE VILLENA A ALCOY Y YECLA Arauon. 270, Barcelona.

13 marzo. Aguas y Balneario de Cesto-
Se cuivuca a los sefiores accioaisUs a'na. C. A.—'Esparteros, 9. Madrid.
Junta general ordinaria para el dia 38 del I 14 marzo.—Aflanlida, S. A. de Segitros.—
corriente, a las cuatro de la tarde, en lajcarrera de San Jerénimo, 21. Madrid.
calle de Eduardo Dalo, 11, tercero A de-l 14 marzo— .-Ignas de Alondari: 6 Jiijos
reeha. Ide Peinador, S. A.

Los poseedores de cincuenta 0 mas ac-j 14 marzo.—Sucesores de Motiis Lépes.
ciones que deseen concurrir a dicha Juntal S. A.—Palma Alta, lo. Madrid.

debrrait depositarlas, de acuerdo con lo”™ 14 marzo. — S. A. Conslrucciones
previsto en el articulo 33 de los Estatu- !Frcfi'/er—Ronda de la Universidad, 14.
tos. con diez dias de antelacién, en el do- Barcekvia.

micllit. -icial, en 1 Delegaciéon!.» de la 14 marzo.—S. A. “Laviada". Gijon.
Corai>afiia en Barceioiia. Bailon, 27, prime- 14 marzo—A B C de Crédito, S. A —
ro, segunda, y Villena, Trinidad, 8, bajos. Madrid.

Si no pudiese celebrarse por falta de 14 de marzo.—Poso de Arturo, S. A.—
|siit«icia del correspondiente numero, que- General Sotomayor, 7, Almeria.
fla pi.r este anuncio nuevamente convocada 14 marzo.—Sociedad Popular Oveteuse.~
para colebrarse el'dia 6 de abri! préoximo, Paraiso, 18. Oviedo.

a la misma hora y lugar. it'" marzo.— Dep6silos Comerciales, S. A.

Madrid, a 8 de marzo de 2936.—EIl direc- Los Madrazo, 28. Madrid.
tor gerente, M. Ibern. 16 marzo.— Empresa de Alumbrado Eléc-
trico de Ceuta, S A.— Ceuta.

ifc. marzo.— Vias y CoHsirticrioKCS. S. A.
lilayor, 6. Madrid.

16 marzo.— Centro /Kiernoeioaof de En-
seflansa.— .Avenida de Eduardo! Daloi 9.
Madrid.

16 marzo.—iiofe/ Rils Madrid, S. A.—
Plaza de la Lealtad, i. Madrid.

17 marzo.—Perrocarriles Carrefio. S. A.
Madrid.

17 marzo.—Sociedad Espafiola de Elec-
tricidad Brawm Boveri.— Madrid

18 marzo— ¢ A. Miuas de Barruela.—
Arlabéar, 7. Madrid.

18 marzo.—Empresa Concesionario de
Aguitas Subterraneas dcl Rio Llobregat—
Paseo de !a Republica, 39. Barcelona.

19 marzo.— Covtpafila Espafiola de Beni-
mezala.—4, rué de Rome. Paris.

20 marzo.—0. .-J. Tubos j1 *'rjsdiis Eto-
rrieta. Deusto (Bilbao).

20 marzo.—@. A. Minera, Minas y Plo-
mos de Sierra de Lujar (eu liquidacién).—
Banco del Sal6n, i, Granada.

20 marzo.—Bismuto Alcantara Palacios,
S. A.—Alcala, 47, Madrid.

20 marzo.—Pesquerias y Secaderos de
Bacalao en Espafia.—Agnirre Miramén, 2.
San SebastiaiL

20 Matzo.—Midroelécfricas de Lo La-
guna. S. A.— Marqués de Cubas, n. Ex-
traordinaria sobre disolucién de la Socie-
dad y otorgamiento del activo a la C. A.
Mergemor.

MAMTACTURA DEL FEKROCE-
RIO ESPANOL, S. A

Se convoca a los sefiores accionistas a
Junta general oidraaria, que se celebrara
eJ dia 23 del mes actual, en su domicilio
social. Barquillo i, a las cinco y inedia
de la tarde, para e.xxaBiiuar la Memoria,
cuentas y balance del ejercicio de 1935.

Para turnar parte en dicha Junta, ios se-
fiorea al:0i(M:!las deberan atetierse a lo dis-
puesto en ios Estatutos.

Madrid, 4 de marzo de 1936.—EI presi-
dente del Consejo de Administracion, llde-
fonso G. Fierro.

COMPANIA ANONIMA
-MENGEMOR?”

El Consejo de .eAdministracién d« la Com-
pafifa -Aininiraa "Meiigcmor", en uso de las
jacultades que le concede el articulo 23, nu-
mero 17. de sus Estatutos, ha acordado con-
vocar a Junta general ordinaria Je sefio-
r-' accionii-tas en el domicilio de! Banco
de Vizca.'a (.Alcala, numero 47) el dia 30
de marzo, a las once de la mafiana cu pri-
mera convocatoria, para deliberar soiwe la
Memoria y balance del ejercicio de 1935, y
caso de no reunirse las condicion.s estabte-
cklas en los K-tatnU'S para esta {«iniera,
« rita a los sefiores acoionNtas en segunda
L-uiivocatoria, a las once y media de k ma-
fiana (kI miaiiw dia. debiendo, segun el
articulo 35 de lo» Extatutus, depositar con
ciiwu dias de antelaeién, por lo menos, al
ilia fijado j«ra la Jama los titulos que les
cien (lerecbo a su asistencia, en ta™ Cajas
(le la Conipafiia. en oi Bauro de Vizcaya en
Bilbu ‘. en sas Snenrsalt.- de Madrid y Cor-
doba / fii k« SucuMks dcl Raneo Espa-
fiol de Crédito en Granada, Sevilla, Lina-
ri>, .AmlGjar y L beda.

Madrid, 6 -ic naiv., jJ 1936.--E1 Presi-
denti* dd Consejo de .Administracién, Car
'lis Xr, ,1. 'y S&,/ k .Argandofia.

CARBOIELLIC.HS.uC.)
CORDOBA ¥rwpamMEWieM

CepitalL..P ui. lé7-00iX000
ReservM- ~ 000.000

Péabeioodoaooifos tino* d» ohoo y-
daceDnoeién.-Bodega de o-nat fi-
nos de MontUto y las Mo-iles.
Pdbncas de hocinos. Uaosypos-
loe pacasopa.-filmacenos de mo-
deras: P/no del Baltico, fiits!c< y
fiméclta.-Cempiai)anja de ce-
cedles y jsgumbcef
SusunalM M SMtku MtiUI* y Da Hanwna

r»n«d dtictitc dtofsl» y (itiviin enJAEN, AOL'l-
LAtt DE LAFROWreftA. CASTRO DEL RK> V
smos-auENre n

FIBROCEMENTOS CASTI-
LLA. S. A

En ciimpliraiento a lo dispuesto en los ar-
ticulo-. 41 y 51 de los Estatutos, se convo-
ca a Junta geneeti (irin«riB, qué se reunira
en «| domiciiio social, Francisco Cuesta, ul-
niero 5. el dia 30 de marzo, debiendo los
stltjres accionista!, para tomar parte en ella,



NOTAS FINANCIERAS
Y MERCANTILES

Tesoro y Banco

K; iKilaiice <icl Banco dé E>Fafa dcl dia
7. <kl actoal sefiala nutcria leiideiicia a me-
jorar.el cariz, u! cuanto se refiere al as-
I'.cto de conjunto ccoiiémico-fiiiaiiciero del
j>ais. 0 sea yue disminuye visibleraente la
retirada fie lo dispuiiible de las pélizas de
créditos V la ile cuentas currieiit-s.

Por i’ ciMitrario, las necesidades del Te-
soro se aienfdaii en la Gltima semana y
tijinbiéu aumenta la demanda de i>e-etas de
1N.cuenta corri.ule del Centro de | ontraia-
cii®i de Moneda contenido en las Diver.sas
tientas.

, Resultante de tod< ello e» el aumento de

los..medios circulatorios en 120,02 niillones
«e pesuas, de los ciales corresponden
M2,(>3 millones al aumento de la circula-
cién de billetes > 7,97 al aumento de la cir-
culacion plata.
..puno se ve, el resorte de liacer obliga-
ti>ria una parte de los pago.i en plata s-fia-
la hasta ahora muy escaso efecto, ya fluc
d amnenUi de la circulacion de p'ata solo
representaj>oco mas del 7 puf roo del au-
mento 'de la circulacion de bilkl s. dificul-
ta;! iy resultado <iue nosotros liabiainos pre-
visto ya en nuestro articulo de anteayer. >a
une ai que vaya a ctibrar al Banco de Es-
pafia mi millén de pesetas, ia> ejemplo, y
i. le obligase a tomar el 25 por too en
monedas de plata, e-as 250.000 pesetas re-
jir.Cjientarian un j«so de 1250 kilogramo-,
\ uecesiiaria. en primer lérmiiio, una ca-
mivinéta jara ti transporte, con «l servicio
Je'custCHUa coiisigui.ntc. ademas de otras
molestias inhereuies a la distrilniciéii detan
inerte cni»o de 25 por too.

.Sin eniljargu. creemos que algo mas fate-
i'V liacersL-; para araaiiiar eii lo lauible el
atnicnto lie la circnlaciun fiduciaria.

La cartera comercial sélo aumenta en la

a Ultima iG,<x) millim s y la' cuentas
cvirientes dismiuu.ven sélo 24,5 millones,
0. cea inoviinientos mucho mas awcmiadiis
ly.'f ios de la .semana precedente.

i’or el contrario, la ddpoiiihilklad del
Tesoro, que en la s mana precedente habia
r.'ijorado la jiosicién cu sfi inilloiws, au-
jrviita t-n la semana ultinu 7151 millones.

i*or su parte las Diversas Cuentas au-
nicntau cu el activo 17.78 millones, en su
icka>or parte por el tiro indudabl- de
cuenta corrieute dcl Centro de Citrtiiralaciou
(Ji, Moneda. .

K-as cuatro iKirtidas de demanda de un-
.. erario totalizan un aumento <tc 124.86 mi-
li. nti de pesetas, frintc al aumento de
UP.02 inillonc- en billetes y iilata, o sea'
una diferencia en mas de sélo 4,&4 millo-
nes que (Jucda contrarrestada pr>r el aiin«n-
to.de 2.42 nilUm-s de pesetas oro en poder
d»i4[genciis y corrcsponsa'es en el extraii-
jerii. y al'unas otras pequefias diferencias
ei» otras diversa' partidas.

Como habiaino- previ'to. las remesas de
ori) verificadas ti viernes y el sabado de la
Gitiina semana, por suma de uno' 2ii inillo-
ucv de p.-seta- oro. no aparecen reflejadas
en el halaiicc del Banco, porque han sido
consignadas en Paris a la misma orden del
Banco de Fsiwfia y. por unto, s- conside-
ral» todavia como existente' en Caja.

La emision de Tesoros

Al cerrar esta edicion uo> avisan_por te-
Iéfpht) del Congreso que la Diputacion per-
nlaneme tic las Cortes acaba de vciar por
unainmiflad el decreto-ley autorizando a'
Gibierno para la emisién de 350 milbnes de
[>e)ktas en obligaciones del Tesoro.

Toma de posebién del nuevo gober-
nador del Banco Exterior de
Espafia

)-ii la mafiana de! sabado tomd posesion
d”l arrgo de gobernador del Banco Exte-
rior de Espafia el abogado del E-'lado don
Rajnoii Lépez Barrantes.

Los problemas del cambio

'El presidente del Oniro Mercantil, de
Bilbao, ha enviado al ministro de Hacien-
da el siguieiue telegrama:

"[listamente alarmado comercio importa-
dor Bilbao, priiicxpalméute el de primeras
inaivria.', imprescinditdes numerotas impor-
tantisima’ industrias, por cuya falta habran
de eesar en .su produccion, cgtavandose
agudUkno problema paro foraoso, y pro-
duéiendo i7«rjuicio3 enormes comercio y
eaucomia nacional pw dificultades provi-

sion moneda extranjera p”~o mercancias,
imprescindible su importacién; interesa pe-
rentoria y encarecidamente primero. g«e la
pruvi.sion divisas extranjeras no servidas
ha.'ta la fecha jx'” Centro Oficial Contra-
tacion Moneda garantice importador ccm
recargo i por too para seguros cambio,
evitando asi incertidumbre perjudicial pre-
cio de venta productos; segundo, que au-
torice Centro Contratacion solicitar Banco
Exterior moneda extranjera, para evitar
funcionamiento del “clearing”, concedién-.
dgse puntual y raridisimamente.”

Don Miguel Maura, eafermo
En los circuios politicos madrilefios cir-

BANCO

cu'aron ayer insistentes rumores, segin lc»
cuales el ilustre jefe del partido Republica-
no conservador y diputado electo por Soria,
don Miguel Maura Gamazo. se encontraba
gfavemente enfermo.

Los periodistas pudieron comprobar que
la noticia era cierta, pero, por fortuna, 110
de la gravedad que se indicaba.

A don Miguel Maura le ha afectado pro-
fundamente la muerte de su hermano don
José Maria, y esto, unido a un estado ca-
tarroso. alarmaron a la familia en la ma-
flana de ayer, por el estado de decaimiento
cii que se hallaba el ex ministro de la Go-
bernacion, liasta tal punto que convinieron
sus deudos la celebracién c¢ una consulta
de médicos. Esta tuvo ii®ar por la tarde
y los facultativos convinieron en que el
caso no revestia gravedad alguna, ya que la
robusta naturaleza del enfermo podria do-
minar facilmente la dolencia.

A primera hora de la noche inquirimos
de los fam.iliares del sefior Maura noticias
sobre su estado y nos confirmaron las im-
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presiones sati'iactoriaj, que nos complace-
fuoB en comunicar a nuestros lectores.

l.a junta dcl Banco Urquijo

El sdbado pasado tuvo lugar, bajo- la
presidencia del marqué» de L'rquijo, la
Junta de accionistas de esta entidad, apro-
bandose la Memoria y cuentas del ejerci-
cio de t933-

.La Memoria dice que el balance del ejer-
cicio se establece con las mismas nomus
de prevision que los anteriores, aumentan-
dose el dividendo.

Las utilidades brutas representaron 27,4
millones. Las netas, 5*4 millones de pese-
tas. .A dividendo se dedican 4.126.440 pe-
setas, contra 371 inilloTies de pe-
setas en el ejercicio anterior; es decir, un
5,88 por 100, contra un 3,40 por too, pa-
sando a cuenta nueva 406.778,33 peselu..
Por el juego de beneficios de la cartera de
valores desaparece el fondo de fluctuacion,
y se aumentan las reservas en cinco millo-
nes de peseta*. A fin del ejercicio, los ca-

ESPANA
SITUACION

29 de febrero de 4936

Oro en Caja: 7 da marzo dé 1836 29 da febrero da 1936
Paselaa Péselas
Del Tesoro............. r26373,& 2a1s g?igizzg
Del Banco.....c..... 2.248411.01447 AR 2.262.935.743,16 2,3529r6.41]1*88
(o] TR 4 B.47t:78 1
Corresponsales y Agencias del Banco en el extranjero;
J
Del Tesoro- 57,E43.127,K t5 12001447 281.589.509,(9 279.151.64781
Del Banco . 224,426.381,27 723.631.133,88
PIALAL oot e 683%%%358%8 693-%825;13%2
Bronce por cuenta de la Hacienda.... - 1<” .
Efectos a cobrar en el dfa.................. . 2ABTH. 41087 24.9X8.10780
DESCUEINTOS ..o o.«.Btjraet.Te 1.£.67.996,SMIA6
Pagarés del Tesoro, ley de 2 de Agosto de 159 .. 76 997.682,48 71997.682.4S
Po |z%s_tde cuentas de 114,644 276
C,re_ | 0 ........ 415.347.273 . . 885.409.4¢6.97 S4-261,<M11
| Créditos disponibles.. 7 'Its7.3a8,(8 80.182.522.82 €0,
Pélizas de cuentas de vo i . .
crédito con garanlia 2346590.2hl.06 22Bag’v *|«.J3 148.4'8.0IC.S;j 92aiK.00&,U
Créditos disponibles. 1.296.172,137,38 1,3 a99l.rt>s 85
Pagarés de préstamos con garantia........................ ?334211829695% g %%3836723;% "
Otros éfectos en Cartera..........coceeerereeernerieeeeseeeseens R 987 7¢h cay 4822 Bl
Corresponsales en ESpada..........c.coeerenceniecncneicneenn 3 4’21- 5 4-9?3 6 014 4656
Deuda amortlzabie al 4 por 100=1928 ..... . RIJI')OO'OOO' iGice OOVO
: Acciones de la Compafiia Arreodataria de Tabacos , mm | if4 *05 IR
" Acciones del Banco de Estado de Marruecos, oro . A4 3000 hES
Acciones del Banco Exterior dr Espafa............... _56-VC' (r0 .00(.1)
Anticipo al Tesoro publico, ©* de 14 de 'g‘i'ifga% 0133 UI??;CQC‘{-I%% 20
Bieoet inmuebles... LIy o 0C0.C
DIVEISES CUBNTAS. ......ovveoeeeeeeeeeeeeseeeereeneeseese 84.231,861,25 66.44«.8»,ia

Tesoro publico:

Suscripcion de Deuda ainouizable al 4
0F 100....... .o

7 da marzo de 193

Sucuenta corriente, plata.... 63L.172.16AF | 563.6.TCffs 50 'I 4210081076 80.9.9; 3938a-
Por gperaciones en el extranjero. 22.624.2bH&3
Su‘cripcion de Obligaciones del Tesoro..
cMnflc mE LA® fiiPNTAS DEL PASIVO.... 132.549.744.83
6.3578 8.182.61 6,757.821.118.
PAS 1VvO
i 177.000.000 177.000.000
ggﬁatgld%elrelggp\?g .................................................................................. 44.000:000 33000003
Fondo de prevision s IBWH.000 5%)8288 ;
Reserva especial, bases 3.* y 7.* de la Ley de 29 Diciembre 1921 2i1'M .4t973 BT )
BilleteS €N CIFCUIACION. ... c..eeeeeeeeeeee oo eeeeeeeeeseresseeesee e F.iC8.6i8.8°C U.S«6i7.2J5
Cuentas corrientes............. 1.55.589.617,7a 1e0.:48.264 71
Cuentas corrientes en oro.. .9.998.866.12 40B2-4711.7
Bep%sit%s en_efectivo............... i %é'é%'ééf% 8111-31‘71-5%181
ividendos, intereses y otras obligaciones a pagar. 650.881, 8 1.275,
Ganancias » pérdldu){ ................. g ................. pg .......................... 27.40°).622te 26.512.145.8)
Sii clc p* prést. coa gar  «
depos. de productos agricolas. 17.4522)5,21
- Por pago de amortizacion e iote-
Tesoro publico: resea de Deudas dd Estado... 82.25i.ee% 79
Keservu de contribuciones para
pago de Deuda perpetua inte-
(o] 24.776.514 4
Su cuedta corrieate oro. figfitfir<080
SUMA......ccciiin '82.549.74483 =
7837,900.682,61 a755.Sit.l9

jTIPO DE INTERES.— Descusntos, 5

V® 8.*

El Gobamador,

Bonos do Tosorerfo de Ui Casn

AmortisabU 3y 4 '/, 1R28
Lai__ v8lor«i dal Ed«da........
Obligacionos Tesoro Abnt tWS... .

fd  Ail . -
Wen (d IMKo 4934y Neviembm 494 4 /v~

id«i Id. OdiAte IMS..............

Valeres indueMoles., ......coovvv ceeerne..

— Créditos psrsonalos>contBrclalo* y d« Morcanefas, s

El Intarvariter,

El

i
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liitale?. depositados por la clientela tii los
Bancos que constituj-en el grupo Urquijo
representaban 5835 millones le «-esetas.

Las oliligacioDc.s «le la Trasatlantica

lia celebrado en Madrid la Junta ge-
neral de la Asociacion de obligadonislas de
11 Compafiia Trasatlantica, que aprobd por
Liiaiiimidad la Mtmoria y el I»lance pre-
Kiiiados por el Comité de defensa de di-

titulares. También .se acordd conceder
ai CumlL- una amplia auiorizac'éu para in-
lertMTter las acciones que fueren precisas
a ite li» tribunalc' en il cnrso de su aclua-
16n.

El presidente, sefior Jiincéti, dio cuenta
«ivtallajia de las gestiones liechas en ese
s.hitidi> durante el afio 1935 en d.manda del
reconcKimiento de los derecbos que aaisten
a.las obligaciones no avalada.s de jgin-ac-
14 y que »c encuentran casi todas dia, en
p-jder d-' titulares del peqv.efio ahorro.

Jiiter\-ino en la deliheraridir el letrado cs-

en citcstioncs fi.'aocieras, <cfior
K'slrigucE Sastre, quien -dio a los reunidos
n nchos animos i>ara que pmjigaii su cam-
pafia } expresd sus esperanzas, de que la
Ciimpafiia tomara alguna vez una decision
irds en armonia coti los iiitere«es de lo« ino-
d-:«tos ob’igacioiiistas si se <leci<ien a llcvar-
1. a Im tribunales, al bien para ello es ab-
s mlutaincnte preciso «dle la union entre lo»
ji-t.jVfados sea efectiva-en todos los terre-
I~s.

1. 10 concurrentes a la junta general
Ikr 'O bastante bien impresionados de la
iji 'Tita.

Eli breve comenzardu laa obras «le
prolongacion de la Castellana y ur-
banizacion del Abrofigpl

..Don Pedro Rico lia visitado al ministro
¢(i;' Obras Publicas para hablarle de! esta-
d.) en que se encuentra la tramitacion de
:expedientes relacionados con loa pro-
jk-ctos de proltMigacion de la Castellana y
ti-liaiiizacioii del arroyo Abroiiigal.
f El ministro declard que «1 breve comer.-
(Irdn esa» obras, y para facilitar la reali-
tuidit de éstas y otras, pidi6 al alcaWe,
cViho lo estd haciendo a otros de ciudades
i:Aiwrtatites, que le indique las reformas
gne estime convenientes introducir e« la
ley de Expropiaciones forzosas, con el fin
de facilitar las obras d« reforma en «l in-
terior de la ciudad.

t'n luanifiOHto de los pescadores de

Espafia

lia hecho publico un manifiesto fir-

iniito por,numerosas entidades cooperaii-
fMi» de pescadores de Espafia, que estan
if-ierados en la Cooperativa Nacional' de
P.’>cadores, y que representan a cincuenta
ni 1 asociados, jjeerteiiecientes a todo el li-
toral en el que los interesados reclaman
ui-a representacion directa para intervenir
8A iilanto afecta a la industria pesquera;

En el escrito se declara que los repre-
se.itaiites de Positos, Gremios, Cofradias
y .\sociaciones de Pescadores se hallan ple-
namente identificados con la Cooperativa
NdcionaV de I7scadoref, tuyos servicio?
detallan, al afirmar que rechazan toda otra
representacion indirecta, si, «mio esperan,
es atendida la peticion que. con la decia-
raciou de apoliticos, dirigen al Gobierno
dt. la Republica.

l'i*abnente dice también el manifieato de
g:v damos noticia que ios pescadores que
lo suscrifaen desean convivir en paz con la
in-IMStria [>esqtiera de altura.

Miunoria-aiiuariu liidustrial de la

Provincia de Madrid de 1934-35

1
pr vincia de Madrid ha puWicado la “Mc-
muria-Anuario industrial de la
correspondiente al ejercicio e 1934-3J-

Es uu trabajo completisimo, recogido en
Uh volumen de 275 paginas y dividido en
cu.(tro partes con graficos, estadisticas, co-
me taric-. y estudios sobre todas las cues-
tiline» que pueden interesar en general *
la vermomia espafio'a. Emideza con Uuiii
Memoria industrial y termin? con una iiite-
re.kiite rvccyilacion de' datos referentes a
As”ciacione» pauoiiaks registrada» duran-
te el afio. precios de primeras materias, fno-
vimieqtll «te salarios desde KJI4. Tratado»;
de cosiiercio de Espafia con lo» demas uai-
ses desde fatales del siglo pasado, legfsla-
cion fundamental relacionada con la iius-
tria. le*» .sociaie» .mas importante», oéga-
nisnios iminia«ténté"ligado» con la rtodiK-
cidu. etc. B

Ifn trabajo, en suma, de verdadevi -uti-
lidad e interés pera cuantos se inoctlpaa

de 'y> d’versos problemas que afectan a la
- »

[
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tconomla uacinna! en su variado- .a-i-cc-
tos, y gite la Camara reparte gratuitamente.

Aatorizaciones para secaderos de

bacalaos en EIl Ferrol

Ha sido autorizada la S. A, Pesquerias
y .secaderos «fc baca’ao de Rsitafia” fara
octg-ar terrenos en el puerto del Ferro! con
destino a la cunstmerion de pabellones pa-
ra icear y preparar el bacalao.

Nuevo delegado del Gobierno en IosI

canales dcl Lozoya

Por «trdeii «lei Ministerio de Obra» PU-

nuel Torre.s Umpann,

i e ﬁ 1 r T
i.a rpcaudjtrion de los tcrrocamlea
del Oeste

J.Us ingresos de la explotacién de los P'e-
rrocarrilcs del Oeste de Espafia en la se-
guiida d(x:cna del mes de lebrero Gltimo,
ascienden a 834.732 peseUs. contra /67>
en igual «lecena de i935-

El tota] desde i de enero al 20 de fe-
brero es de 443;-342 P«eta>. contra pesetas
4.383.707 en lgual periodo de 1935 o sea
una disminucion de 551.424 pesetas.

XueMra exportaciéon o<? vin/Qs

»a'Segl]-. dato- facilitados por la Federa-

UOUA

L.. problemas sociales, que en alguna-
provincias se agudizan, y los actos publi-
cos dcl domingo, precursores de una ten-
sion politica elevada, han restado consisten-
cia al meraedo. l.a apertura de semana .v
caracteriza por un tono gris muy acusado.
RJ dcpartamei:to de fondo? publicos sigue
iulervenido. Solo se han coifiratado en el

I"parquet" los amortizabies 5 ror 100 li-
,bres de impuestos, para cuy-js valores ve-

di bundante.
bltcas ha sido nombrado cklegado del Go-,’(;m\ioS e anece

bierno en los tana'es dcl l.ozoya don Ma- A

0s Jemas ituIﬁ
permanecen bajo la tutela de

sunraldos al ptiblieo. Excepto cl

R®* valores figuran en cl cuadro a_Jos ca-
bjgj precedentes. l.a contratacion -igue sin

ofrecer interés en este sector. Los fondos
muiiiciya'-e,. irregulares, notandose alguna
firmeza tnVillas nuevas, que recogen una
fraccion de 0,10. La.- cétlulas acusan me-
jora, taiil > las Itji>otecarias como las de
Crédito l.ucal. Las acciones del Banco de
Espafia continGan su marcha a.slrendenti
en rapida pregresioiv,liegajido a ~30 con
ventaja de 20 enteros. Es e-ta la nota mas
«Estacada de la jomacia. Las eléctricas tain-

1bién acusan alguna firmeza. Inciertos .M'-

Inopolios. con tendencia contrainiesta. pue-
Lmiemras mios valores repiteu cambios, Ta-
Ibacos .yierden un entero. Eu estos sectores
la situacion es mas bien so-stenida.

Donde se observa realmente una notoria

Clon -Vacional de Exportadores de Viiw. |.
durante e| pasado tnes d« enero asciende, flojedad es en los valores de especulacion,
a la cifra de 7-893804 j‘tro», distribuidos [Ixkj "ferros” se debilitan bastante. Tanto
€n las siguiente- clases; vi os corrientes, j Alicantes como Nortes experimentan una
3.747.11: 2.360.870; de Jerez,' pérdida que roza al «Itero, notadosc pesadez j
1.312.46S; de Matega, 3H-743: v;rmut, jen ja fontratacion. Minas Rif también
17.450: mostos, 48.794; vinagre, 5245. y atoidonan un punto, que recogen las no-
MH"» cspuniosos, to8. | rainativas. Explosivos se sostienen con me-
i.o" .principales mercados cotisurakiores ;
de nuestros -Cildtis, ei orden a su impor-'

A50 XXXVI.—631

joi' tendencia que la manifestada en el Bol-
Eln n-atjiial, dnntic ios efectos de la situa-
cion sefalada al prii;cipi-j «c hicicro:i mat
notorio»

Posiciones

Dinero ;ara ius amortizabies 5 jwr iw
libres de impuestos, y papel para 10? «lema.
valores del Estadii- Esplosis-0s terminan se-
sién con dinero a 539, Alicante.? a 106,50.
Nortes, 118. Rif portador, a 322.

Orientacion

Estacionada. la sesion de hoy no deja
entrever ui;a tendencia definida, si bien bi
impresion final permite renovar los oitt-
mismoi despertados durante el cierre
viernes Gltimo. Los factores influyentes e*i
nuestro mercado mobiliario no so6lo se de-
terminan por los problemas del interior /
por la situacion po'itica. sino también pon
las cuestiones del exterior. -;ues el jiano-
raina internacional, segin las impre.sione.j
del momento, ofrece no pocas dudas e in-
quietude.-..

a.

Bolsin del Banco Espafia

Explosivos, 536, 35. 34, sit 37, 3G Ali-
S%ntezsl, 106. Alza, no. Rif porta«lor, 23c,

Bolsin de ultimo hora

Con cierta indiferencia se celebra esta re-
udon de ultima hora. Explosivo», 536 diite-
53.2 Alicantes, 106,50 por 107. Rif jxirtador

Uncia, se -pueden clasificar de ia siguien- . /*"v T *
te forma: paises que consumen mat- de un ml-? | 1 | N TA
millén d; Utrus. I-giaterra, .Alemania, Sui- A\ kj .~V D

za y Bélgica; paises cuyo consumo osci-
la entre 100.000 y soo.0o00 litros; Marrue-
cos, Francia-, Guatemala, peresiones ingle-
sas. Méjico y Cuba; paise» de consumo
entre los 50.000 y fo» loo.ooo litros; Ja-
po.', Chcct>eslova<tiiia. «»lonja? franeesasi
Estados Unidos y Dinamarca; .de 25.000 a
$ Q0 litros: Fernando Poo, ;ibraltar, Ita-
lia y Marruecos francés, consumiendo los
demas pai-:» cifras inferiores m 25.000 li-
tro».

l.as procede cia» de dichos vinos, tam-
bién en orden a su mayor cifra de expor-
Ucion, corresponden a \alencia, 1.5".0JS
litros; Jerez de U Frontera, 1.312.468; Ta-
rrago.a. 1.276.681; Alicante, 1.007.509: R«u‘,
500.032; Barcelona, 398.309; VUlafranea d«l
Panadés. 37%798: Guiplzcoa, 315.834: Ma-
laga. 311-743; R'oja. 278.130; Huelva, li-
tros 206.749. y Cintro y Noroeste, con
50«8 litros.

A los exportailorea ioscritos en el

Registro oficial

Se ha fijado un plazo de diez dia» 3 los
exportadores inscritos en ef Registro Ofi-
cial compre-d*do entr* los ndmero « y
3.000, inclusive, para que presenten ca la
Seccién ac Exjiortador.'s de esta Direccion
una declaracion complem®. taria de @ for-
mulada en la -solicitud de inscripcion.

El proyecto de la eatacion depura-
dora de agua»

Hi .Ayuntamie. to proyecto hace tiempo

(L>e nuestro corresponsal)
AN
__O,menzada_con el fTismo a[nbier}te.de
indecision e irregularidad que “la” anterior,
la semana bursatil c?mbi(’) casi sUbitamente
al mediar los siete A'5. y pareci6 orientar-
se al fin en un sentido mas optmsta. (b-
jeto de amma”strnos coméntanos era el
foiw general ~ las rentas. I"s técnicos
de la Bolsa afirmaban «ue to habia razén

C:' N« . it 0
Flublesen%egado a la depresion se hab.a
observado en las semanas anteriores, y que
»e sefialaron por los cursos mas bajos, en

términos absQlutos_ para ciertos emprésti--

ws emitidos después de 1929 y que habian
sido suscritos a tipo muy cercano a la par.
U» razones que se dabp para explicar ti
foioraeno, a nadie satisfacian, porque si
se habian hecho Ultimamente emisiones que
pudieran dafiar ti curso de las antiguas,
>a era bien avenguac™o qtK, con el empres-
tito contratado por el Gobierno francés en

E P ARIS

alli por el Gobierno francés. La influencia
'de la liquidacion de fin de mes se refleja
c.-gramente en el ba'auLC. Los efectos de
comercio descontados aumeiuaron en 546,2

.millones los avances sobre liiujos en Z.t{.
Lp» avances a 30 dias sobre efectos puwi-

¢0s a .plazo corto y medio, en 201.3. mientra»
1’3 depobsitos en cuenta corrient di.smim,-
,on en 6537 millones. Toda» estas sa-
,id,3 ¢e fondo» trajeron consigo uu aumen-
bitp T 2 praTRS, 1o B rHIAC O R
disminuyo6 asi ligeramente, a 70,89 pod

,0p contra 7115 <<» » j
£1 mercado de cambios tuvo cierta a.,i-

nVcion La peseta se mantiene firme a
£, dolar, gracias a las noticias <t

la Bolsa de Nueva York, se afirmé al mc-
diar la semana, libando a cotizarse a mis
de 15 francos, tipo que no liabia tocado des-
de hada casi tres semanas. Ahi estuvo m«-
mentaneameiite; pero descendid6 muy lige-
ramente, sin aflojar de una manera ded-

Londres y que no requiere ninguna emi-1dida. La libra se mantuvo en derredor «e

sion de bonos, el itierca®™ no iba a verse
mimdado de ii«v” ~ligaaones durante
algin tiemi». No JUuba «lu'eues atribuye-

ran la vacilacion de la Bolsa -a causas m-
ternaciooales y a U in<fecisioit respecto al

resultado de los trabajos rea'izados en Gi-
nebra, Las nubes acumulada» en cl Extremo
Oriente no parecian dar atuclia rombra, por-
que se suponia que ni Rusia ni el Jap(iu
quieren una guerra entre las dos Foteii-
cias.

De todas suertes, a] media'- la semana
el 'curso de las rentas cambid de pronto, y

la constiuccion de una estacion depura-1 toda una jornada bursatil se marco por una

'i Camara Oficial de la Industria dedbira de aguas residuarias de la ciudad. Se\ruccion vigorosa que, si no se mantuvo

atendia con ello un problema de saiidad'después con toda su intensidad inicial, hizo

y se ampliaria la zona regable coa aguas
limpia, en las huertas <el término de Ma-
drid.

Se mont6 u a estaciébn de ensayo que
ha estado funclQoaaido. y mas tarde ti pro-
yecto fué adjudicado en publica sul»sta a
una importante Compafiia en la ca: tidad
de ocho millon” de pesetas,

l.as obra- se comenzaron y ahora, aJ ca-
bo d«l tiempo, se pide un aumento de am-
laiacioi.ds obra, adicionando al proyecto
de ocho millones Otro de once inill<>ae5 y
medio -tfr'peaMa». «on 16 cual el totaJ de
las obras se eleva a 1p.500.000 pesetx”

Este asunto se plante6 ti »ib9lo en ila

Comision Muotoi®ide Fome-ito y »e apro-

b6. El dictanieii jirtifica -este, desmesurado
atmtentq «fécignjiq «?tte .« si primer proyec-

to no se ltabisr'ipryKisao'deter>RIna<lae'«'s- ora de 3515 millones de francos. Parwe'
taJaciOii'és,.- gtie.2«j»ia M coneiderad -Mi»*’

pensables. '-

cerrar a la mayoria de tos valores dcl Es-
tado en mejores cotulictOnz.t que la sema-
na- anterior,

mGuando las rentas sube|i en 1aris, cl mer-
cado se anima; y Ja aiumacion se propa-
g6 «Jurante algin tiempo a muchos otros
valores Haciogalgs e internacionales. Pue-
de decirse que la semana, si 110 marca una
rwccioii ditradci'a, parece al menos haber
fojesto uu limite a la depresion «k las pre-
cedentes. La camara sia-iicjl d~ .tgemes
dc_camzios hizo saber que cu la semana ter-
minada el 29 «e ftiirerD' 14 pcsiaion com-
prador se fijaba en 1,844 nillonw, contra
.1,849 miUoues la semana.gs'.terbr, y la po-
Scmii vendedor en 211 millones contra 240.
| El ts*nce del Bjuifo.d.ft Francia, Jccha-
do-ti 29 de febréro y publicado el 5 de
mayze, a conocer tina nueva entrada de

que be (rata de remesas de Londres, reia-
tignadas quizd con cl empréstito obtenido

74,55, debido, segun noticias, a la vigilan-
cia del fondo regulador inglés. U lir® que
«gui6 cotizamJose oficialironte a 1.206. me-
joro en las transacciones de Banco, y los
billetes grandes subi6 a 0,95, y los ;>eque-
flos a 0,9225. La noticia de la reorganiza-
cion del Banco de lItalia, convertido prac-«
ticamente en institucion del Estado, no cau»
sO sorpresa alguna cii la Bolsa.

El j'cii sigue sin cotizarse.

Las rentas francesa», como se ha dicho,
fueron objeto de una reaccion favorable
al mediar la semana. Esta reaccion i-o se
acentué al fin; pero en genc-al se sostu-
vo, no obstante los rumores cerrick>s a Ul-
tima hora de una grave decision del Go-
bierno aleman que demoleria el sostén di-
plomatico tan trabajosamente levantado pa»
ra mantener el "statu quo” eurojteo de I
post guerra.

En genera!, las rentas cerraron algunos
céntimos arriba de! nivel de la semana p«-
cedeiite. El 4 por im «e 1925 que goza
de garantia de cambio, progresé algo maa
de un franco, para cerrar sobre 79. taiit»
a_plazo como al contado. Otras rentas .tant-
bien tuvieron ia misma cotizacion a plazo
y al contado, lo cual se interpreta ea ti
sentido de que lo» ojieradores a plazo >*
TO preven un retroceso inmediato.

Los bonos del Exterior espaftol del 4

«<», ante una oferta fnoixnada, se te-
i plesaron un poco, y $e hirieron a ata coo-
JA 2H. Los dfl Interior se mantuvicfikKt
, sin movimiento.
Lo» talores argeiuitios-m afirmaron bas-
£J Crédito Argentiuo de 4-y inetho

U*«l a lacerse a plazo a 280.51"

P&*
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ton alza_de 6,50; pero al coutado se quedo Los indice- bursatiles fiteroi; como rigue. Hoitsx UE PARI\ BOLSA DE LONDRES
« 377i50- Los 0;‘”@‘ bonos del miimo pais Sobre la ba-e 100; fines de 1933:
mantuvieron firmes, con avance de en- Tsee-
tre 2 y 6 puntos. i FAr. ag Mar.7 o' t@fﬁ 9-irr HOR
Las obligaciones Yotsng alemanas se ahr-> Indi | 89.9 89.9 - - - . , DE (
mRron después de la entrevista politica de Inaice general.............. ) ' - ACCIONIS
Hhier, y se hicieron a 37®al contado, un Rentas .......... "2 89,9 ACCIONES
ft-aiico més altas de a plazo; pero los ru- Bancos ... 78,5 783  Qangnc de Franee ... 8.650 ateo Chade sharts ..................... 11.50
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to a 65. Textiles ..o, 734 75»  Société Générale .................. 1Tioe 691 Sidro ord.......ccoes voevnseiinnns
K1 empréstito japonés de 5 Por 100, que Petroliferas i3g 1248  Sosiété Geénérale dElectricité... 13»! _1280 Primitiva GU of Baites ...
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J.tSS al contado, recobrando 35 puntos. Electricité de Paria ............... 72 191
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man eri iy F ) ) Electri. Loire et Centre .......... 3l 225 onsolidado inglis a i/a % .. i
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sa. Llegd a hacerse a plazo a 8.050, o sea  tIOBRE. — Dispcmiblc, 30 1-4 d- 3®5-s6 1P'ic|Ti' Mo 828 KS S t/] % Barcelona Traction.., 65 55
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Iriegseersa f:rt]lé\é:]ecri%nf_bastarétel |rregularée§£1 con MESES, IL:ngon Gt tPluen(ljz IIEss_lqcool ...... 2305 > 66 65.70
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bancarias Soc. ldio-Elettr. Pica (S. L P.) tC7» LONAISZ oo e L2925 4.9787 Parts .......... 2(2ls 20,206
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m 96
° 94,25
®* G7Hdetoo 7 ..eene. 85
99
f 1- 436 4 p4t IM «qgortbnWe
SeH« E ie 87,60
* D av ... 87.50
1 C é« 88.50
* B i« 86.50
* A dk 86.50
Ea Uferontei aeries 82,76
E 1- 4-31 1 f*v le**eo
HBra
Serla F de jo.0a0......ccccccuuuvnnnnnnn. 100.75
~ E de ......... 100,60
1 D da ... 100.60
* C da 100.75
* B da If-0,76
* A da . . 100.76
Ea dHamtei aerigi......ccc... ceuueeennns IC
B = 4-3d1 fae IM eawetixabla, [I*>7
»ra
Serla F da 50.000.........cccceeuuennnns
* E de *5.000..
* D da i*.500..
* c d* ...
* B R
* A da .
Ea difertataa aeriet........c....ccceuunnee.
T 15- g B*r IM MBortfaaMt, iga?,
con iiBpuoatoa
Serla F de 50.000.......cccccceeuennnn. 94.7b
* E de *5.000. 34,50
* D da ......... 94,76
* C de 91
1 B da ... 94
* A da 44
Ea difereacea ........ 9J.»}
t > 43d 1 per iM EuUrthaBlg; I]g].
Mar*
Serla B de *50.000.........c.ccccuune.
* G de 100.000...
Serla F de 50.000..
* E da *5.000.......c.c.ccvunennnns
* Dda is.$00...cccccceveeeennnnn.
” C da 5.000.
B da a500
1 A de Soe.
Ea difereatea aerUi
T 1- 4364 par iM emartinbh. igal
Serla H de aoo.000 98.50
' G de Se.ooo0........ 96
* F d« 40.000....... 95.50
* E de *0.000....... «6
* D da la.oo0........
* C da 4.a%o.... 94.25
* B de a.oo0........ 94,95
* A da 400.... 94.26

VALORES

OLTIMOS DIVIDENOOS

Acta. Fecha Compl. Fecha

BL*| 1g- »-M
4.as 15- 1-35 4.e* 15- 6-35 500
10.00 5- 7-35 75,00 4- 1-36 500
50*
1835 a- 1-36 i83S 4- 535 500
16.34 5. 3-35 $00
ti,8i I- 6-35 11.81 i-r*-3S *So
H.M |- 735 10D a-t-35 $00
9.— ISO
0.47 *O- 9-34 *50
0.94 ao- 9-34 *5
- >.«9 1- 431 ISO

*0

41

A

ACIOHH)

e
R U L 1 e o s
Vesdmlea.
9-m tu de lo* GaM de Valor
capone*
T 1- 4-36 431 por IM amortlzable, itaS.
Ubre
Serle F de 50.000......c.cccceueennnen.
* E da *5-000....
" D de 11.5DO0....
* C da ..........
! B de a.500.
* A de 500.
En difereatea aeriei..
T 1- 4361 por IM ainortlznl>I*,
Serie F de
" E de
D de
C de
B de
“ A de .
Eo diferestee eeeie»........cccevenennnnn.
T 15- *-364 por 100 amortizablo,
1935, libre
Serie H de 350.0Q0.......cccceeuunrennnenn
” G de 100.000.... .
” F de $0.000....
” E de *5-000....
” D de 13.500...
7  C de 5-000.... .
” B de *500..c.iaeeeiieeeeienns
A de S00. i
En diferentes series ...........c........
T s- 3-36Bonoa Oro Teoororia 4 por
100, 5-93s
Serie A de i,
7 B de 10.000........cccceiiaeeennnns
10(.76
ICll.ra T 13- 4-36 ObUgndonM Tenur* g por xm,
Qs M4-i4
Serie A de £+'0 0
“ B de 1.000...,,.«.cccceeeuunaeaen
T 18- 4-36 ObHKNclOBO* T«aor« 4-M Px»'
IM. 1l«7-1d
; Serie A da 500.....cccoieiiiiaeenanes
1 1 B da 1.000.....c.ccccceuuueeene
T *7- *-36 Obiigacloiiei Taiorai 4J« por
IM, «T-1I'U
Seria A da 508 i
" B da 5.00a....ciiiiiiinnnn.
T *5- 1-3S Obligacionea Toaore 4 por
IM, abril 1951
Seria Adt 500..
* B da S-000..
T *3- i-3E0bligacionea Teaoro 3,50
por 100, octubre 1935
Serie Ade Soo'
n Bde SO0....:
T I- 3-3%3 BOM* Tenor* F«>neat« Indw*
trU. g per im
Serle A de loa..oiiiiieieeees
* B da 500.
" C de 5.000.....
En difereatea aeriea...
T 1- 4-36 De»d* ferravUri*. | par im
Seria A da
* B d*
C da
T I- 4-36 Deada forrovUrta, g.il par im,
19*1
Saria A dt 153 5[0 T .
* B da
* C da as.0'i0....ccccceuuevennrennnen.
T I- 4-36 Dmi™ («rrovlatia, ~Jg p*r lo*.
M9
LS V.

LUNES. 9 MARZO 1936

) D

AL

Serla A da
’ B da g.oeo... .
* C da *5.0110......ccceemvueuunnnnnns

Afio XXXVI.-653

ABREVIATURAS

A — Anual

T 1 Trimeatral.

S = Semestral,
CONTADO - o

d = ex dividendo.

Prece-
dente

100.75
ia-75
1Q.76
175
100.75
ICI

Ol

98

1008,
10060

101
101

101

101
il
IZI.01,40

97.75
97.76
97,75

ESRANOLES

V*nciMzeB-

Ol

T

98
93

98 T

100.75
10076 T
100.76
tQ0 7.

d4Hdd4444=

10','0
100,50

44 wn

101
10

8o
AW

100
100

SOCIEDADES

ULTI.MOS DIVIDENDOS

Price-

0-11i
AC C I O N E S dente Acta :echa Compl. Fecha
BANCOS Ma t.7g ao- s-j*
Crédito Indttstrigl ................... 670,60 L78 a® 3-3»
Crédito Local de EspaAa......... — 90 19.75 *- 1-35 Q.75 1- 7-35
,V5 (26 —_— —_ 92,97 10- 6'35*
Exterior de Etpafia.. 912 — <331 5»- 1-3
Hipotecario ........ — 819 90.70 3- t-36 30,00 |- 4-34
Central ............. _ 84 » 19.70 30-13-35 4816 3- 6-35
Eqiafiol de Crédito..................... — 24 » 7,96 *0-12-35 963 3- 6-35
Hapano Americano ................. . 19G i 7.96 80-12-3S 963 3- 6-35
Onaandn 200 » — — *5,5a 1- 6-14
Previtore* Porvenir 76 . >5>00 1-10-35 30,09 1I- 4-35
1AM G ereoreeeeeeeeeeeeeeeeenenn. — 5
ELECTRICIDAD Y GAS
Caaalinacldn 7 P. Gnadalquivir/ i';e » :I_UI EMm

to d« lo*
capone*

On*e de Vilo:

X 4'36Bodo* Teaoraria 4 por 100
de la Cia. de Ferrocarriles
del Norte
Serie A de
” B de
" C de
I- 4-37Bono8 Tesoreria 4 por 100
de la Cia. de Fes. M. Z. A.
Serie A de
B de
" C de

Obligaciopes Pien Nacional
Cultora
serie A de

1- 4-t70 MIRncl«iiea Ctadad Uirlvmlta
rb, g p*r IM

Serie A de 50a.......... .
* B de

Obligacionea Canales Loso»
I- 4-3« y* S por 100
De SO0 PESEtas.......cccceveeeeeeereenenns -

AYUNTAMIENTO DE MA-
DRID

1- [-37 Emprfatico de 1668, j 96...........
1" 4-36 Expropiacioaea interior, 1909, | fg.
I- 4-36 Villa de liadrid, 1914. S% ..........
I- 4-36 Idem id., 1916, 5%
f 4-36 Idejoraa UrbanM >9*3.|,5* 9b—
I- 4-36 Subsuelo, 1937, 5.509%...............
1- 4-3C Villa de Madrid, 19*9, S%..........
I- 4-36 Idem Id.. 1931. libra, A.............
I- 4-t6Easanche, 1931, 5,50 libre, A......

VALORES ESPANOLES
EMITIDOS CON DARAN.

TIA DEL ESTADO

I- i-36Asociaciébn Prensa Madrid.
i-to-ssCaja de Emisionet, 59b..
15-10-35 Hidrografica del Ebro, 1.,
1-10-35 Idem Id., primera, 5%
15- 10-35 Idem id. serie* A 7
I- 4-36 P. N. de Turiimo. 5% .....cc..........
16- 3-36 Cia. Trasatlantica, maro, S.5* %..
iS- 3-36 noviembre, S>S*Ob..........
]. 2-36 Idem Id. majo,  ............

I- 4-36 Idem Id. Boviambrt, 59

VALORES EXTRANJEROS
EMITIDOS CON GARANTIA
DEL ESTADO

t-7-36 Majecn, s% Seria A.............
I- 7-36 Majzea, 5% A da
1- 7-36 Idem, i
I- 7-36 Idem Id., C de *5.00x».
I- 7-36 Tanger a Fax, i
i-ia-3SEmprériito Auatriaco, 69b..

BANCO HIPOTECARIO DI
ESPANA

I- 4-36Cédula 4 D, da 50a.................

I- 436 ldem 4 9b, da

I- 3-361dem 5 9b de

> a-36ldem 5 % da

I- 4-36 Idem 5509 da

CREDITO LOCAL DB ES-

PARNA

I- 4-36 Cédula 59b. de gea.....ccccoeeeeuunnns

I- 4'36 Idem 5,50 por ios. da ..

31- 3-36 Idem 59b loterp., de soo.
31- 3-36 Idem 6% Interp. de 500...
I- 4-36 Idem 69b, >93*. de 500....

i- 4-36 Idem 5.509b, 193*. de 5®*.. ..

{. 3-36 Idem 5 por iM 935 de 50*........

31- 3-36 Bonos Exp. Broa. 6%, dal*s....

EFECTOS PUBLICOS EX*
TRANJBROS

1- 3-36 Empréat. Argentino 69bAds]|aa,.
I- 4-36 Céd. Coet’j Rica 790 0lo. de laa..
I- 4-36 Emp. Imp. Marruecoa, 19bda |aa.

Prter-

dtBl«  3-Ul

If5.;C
100

A,
itip

81,60 98
98,60 9

1G 1Guft
112,25 101.6")

9525
87,60

vimau
'.00,101 101,64
105 \ -
109
97,50
1C«,10

NACIONALES

* ACCIONES

8 i

— i.a-~ U. CiduUa

Idem id. déeimai .
50a Cooperativa Electta, A 7 B..........
50a ee Acumulador Tudor ....................
— Fuerzas M. Valle Leatla......
Seo) Hidroeléctrica Eapafiola .............
soo — Chade A, B 7 C............ -
100 Idem D (i)
loo — Idem E (i) .. .
— Hispano Marroqui de G 7 H....
500 — Mangemst ................ —

Prtca- O-llt
dtnla

129



" ULTIMOS DIV'IDENIX)S _ I
Ana Fechi lLlompl. -

Ffcha
1- 7*81 -
1* 7-35  5»0
1-12-35 500 —
2- 1-36 500
5- 6-35 50
S- 6-35 el
— 500
»6- 3-35 425
10- 1-35 500 —
a- 1-36 500
7- 1-36 500
I- 7-ja
>1- *'11
I- 7-34  5»«
1 6-35 Soo
le 20 Jao
1- a-33 475
«- 8-35 475
1- 4-35 So«
1- 8-35 475
s-12-35 500
1- 5-35
2- «'35
« P ««-14
10-11-34
10-11-34
24-12-35 100 —
i- 4-34 500 —
—_ Wy —

OBI-IGAC

17.87 - «3S 538
.59 Vvarias 7.86
730 t- 7-35 >3.49
i 10 i6-ia-35 500
6,u0 16-12-35 500
9.09 15- 7-3»
l.os
o-.ou 10- 7-35 1500
«250 1- 7-3s 12,50
03.00 8- 7-35 3250
«c,00 a- I-3a 15«0
aa,sa
_ — 40Q0
ae.00 a- «-36 *S.00
13,63
40.00
o 10.00
mlao i>i0-3S «7,73
10.00
Q8o 23- S-3S 13,8a
17,63 1-10-35 17,55
i — 77 50,00
117 <e- 8-14 i*<*
i8,27 10- 7-34 i8,io
465 10- 7-34 4,3a
la- 7-34
10,79
77s
aa- 1-34 al.7l
1- 7-34
— 11,00
9,00 1-10-3S 11,*5
17- 7-14 —
CUPON

Bruto Neto «I» b» eupono»

*>00
n .*5
n,2s
1 tas
«1.00

t.50

».50

1Je
11,00
«1,75
*<50

1 5Sa

t.So

Bf.90
1 1,00
1 1.»0
iJi0o
1 ab0
19,50
1 *.S0
aa.50
19.50
n«.75
V.50

.87

M 5
1 <50

».50

E.S))

» JO
me 25
1 ASO
1 a50
««.*0
1 800
» JO
» JO
Ba.So
11,00
1 1.00
1 «iS»
1 Mo

%Jh

11,25

11,25
1J.2S
13.00
7,50
7.50
15.00
«3,75
11,275
11,275
7.50
13.00
13,00
13,00
15,00
10,65
10,65
10,65
10,65
i0,6s
«3.75
6,99

5,64

7.50
7.50
7.50
16,25
«1.275
11,275
>3.537
«3.537
7.406
«a,50
15.00
«5,00
15,00
15,00

5.90

1-
1-
1-
1-
1-
1-
1-
1-
1-

1-
1-
1-
14
1-
1-
1-
I-
1-
1-
>-
1-
1-
«S-
1
1-
1-

To A4 O A——0A——H20 00 VOV VO o VO A4 ——0 © O o4

4-36
4-36
7-36
7-36
7-36
4-36
4-36
4-36
4-36
o—
4-36
7-3S
7-36
4-36
7-36
7-34
7-36
7-35
7-36
7-36
S-36
7-36
5-36
3-36
4-36
2-36
4-36
7-36
4-36
4-36
4-36
7-36
7-36
4-36
7-36
4-36
4-36
4-36
7-36
3-36
3-36
7-36
7-36

4-36

Voncimionle Nomi-

Inlardi
nal
$0 4
500 4
500 4.50
500 4.M
$00 459
$00 i
$00 6
S00 6
$00 6
500 6
500 55»
500 s
500 1
$00 6
500 .
500
500
500
Soo

oIk *n ® oo A

g

2]
o]
o]
DO OM OO OUIUIe OO0 OU UTal

1.8«

ACCIONIi

SaltoB Alberche.
Idem Id.. fundadoT.
Sevillana Electri-:idad
Standard EJécttici. 7 fot ««e......
Unién Eléctrica yadrilefa..........
Idem Qd.....coiiiii e

TELEFONOS

Telefénica, prefereotea
Idem, ordinariaa

mineras

Uinaa RIif, portador
Idem id-, aoroinativai..................
Duro Felguera
Loi Guindo»

MONOPOLIOS

ArrendaUfia de Foéaforoi
Petréleo». B
Tabaco»

PESCA Y CONSTRUCCION
NAVAL

Constmcciéo Naval, blancas........
Tranamediterrioea

£B«1URO S

IRANSIORTBS
Andaluce»

Langreo en Astu-ia»
U. Z. A
Metropolitano
Norte de Eipafia
Madrilefia de Traniiaa................

VARIAS!

Aruaa Pot. 7 M. de ‘faltncla.,...
El Agtiila (ceivezai)
Unién Alcoholera Eipafiola.......
Idem id. Acc. Cap. amartiaado..
Almacenes Rodri™ea
Altos Horno» ....... Lo
Azucaiera de Espada, ortV.
Idem id., céd, beneficiaria.
Ebro, AsUcares y Alcoholex»........
Espafiola de Petroleos........ ......
Idem id., parte» fundador.........
Explosivo»
Fireitone HUpaoi»
Urbaniaidora Metropolitana.
Periumiria Gal
Valenciana de Cemento

IONEIS

BLBCTRICIDAO Y OAS

Cooperativa Electra. 1914............ .
Idem id. Chamberi .
Electra del Lima. A..
Idem id, B
Idem Id., C ..ooiiiiiiiiiiiiieieeeans
Conatruccionea Elec. Mecénieai!!
F. M. Vahe de Lecrin, i.« hip...,
Idem id., segunda idem, B..........
Idem id., tercera idem....
Gas Madrid
Idem id-, simple»
H. Santillana, i.* S.. i
Idem id., legunda S.,
Hidriulica Segura
Bidrceléctrica Chorro, A.
Idem id., B
Idem Id,, C
Idem id., D
Hidroeléctrica Espafiola, primera.
Idem Id., A

Idem i
Idem
Idem
Idem
Chade, 6 por too
Idem, 5,50 por 100
Mediodia de Madrid
Mengemor
Riego» de Levante, 1934.............
Salto» del Alberche, 1930..
Idem id.. 1931
Salto» del Duero .
Sevillana de Electricidad, 4.»......
Idem id., quinta
Idem i«., aeptima
Idem id-, octava
Idem Id., novena
Idem id., décima
Unién Eléctrica Madrilefta,
Idem Id., xgaj
Idem id., ipad ..
Idea id-, 1930
Idem W.. 1934

TELEFONOS
faMteM -

ipta.

Frece
dente

48
im6f;
78

1P
us,75

«.Ifl,£0
115

2?
854

830

12,26
200
10S
123
u9
100

2775
638
128

350
U8, 2f
106

CUPON \Vencimiento Nom*

rxd

500
$00

50a
500
500

500
500
500

Inter™:

Oolw oo

S.50

«

[$2]
)

)

bh%—_whwwmwwwmw oORRARPOLWWWLWWA WW WL
b h
*

S59

owul *ao ow
[y
*

OBLIGACIONES
MINERAS
Idem |d, B o 103
Idem _|d., C. Bonos .....ccceue...... 104,60
Idem id., 193a 112
Fabrica de Uieres .................... B
Duro Felguera, 1906 ................. 87
Idem id., loafi ..... SAD
Pnnf«rrsif* 90.60
NAVIERAS V CONSTRUC-
CION NAVAL
ConttrucciOD Naval, iqgae.........
Idem Id.. 1924 ..., 40
Idem id,, 1932 s e 92,76
Bono» Construcciéon, 1. 78
Idem id, segunda idem .............. 9d
Transmediterranea, boiiot .......... Ing
Trasatlantica, 1910 ....... 80
Idem, 1920 ......... 6
Idem, 1922 ..., :
TRANSPORTES
Norte nac,, primera serie...........
Idem nac., segunda serie............. is
Idem nac., tercera serie.. . dLifi
Idem nac., cuarta serie............ 43,76
Idem nac., quinta serie....... . 41,60
Almansa, Valencia y Tarragona... 42
Asturias, Galicia y Leon, i.* hip, 53,25
Idem id. Id.,, «eguoda bip........... gg&:
Idem id. Id., tercera bip..... 8670
Especiales Alar-Santander .6
Esp. Almansa, Valencia, Tarragoai
Esp. Barna. Alsasua, S. J- Abdfal. zé?
E. Muescaa Francia por Canfranc. 60
Especiale* Norte ............ccccceeuneee. 84.50
Especiales Pamplona, nac............ 63:35
Especiales Tudela, Bilbao............ 73
Lérida, Reua, Tarragona, nac 84.50
Prioridad Barcelona, naa.... 83.
Segovia a Medina, nac................ 20
Tudela a Bilbao, segunda lerie,.,..
Valencia Utiel, nac ..
Valencianas Norte .............cc....... 78.75
Villalba a Segovia .......cc.cceeeeenes ‘ZZ'SO
M. Z. A., primera hipoteca. 181
Idem, legunda idem....... 287
Idem, lerie A £Ls0
Idem, lerie B 42
Idem, serie C
Idem, aerie D i?.bo
Idem, aerie E 40
Idem, aerie F 46
Idem, serie G 53
Idem, serie H 53.50
Idem, aerie | 68.50
Idem, serie J ..... 60
Coérdoba a Sevilla 177
59,60

Ciudad ReaJ-Badajoa .......... .

Andaluces. Cérdoba a Méalaga.,,,., 8,66
Idem, primera serie, variable........ 3550
Idun, primera aerie, interéi ije... 9,86
Idem, segunda aerie, variable...... 850
Idciu, segunda aerie, interés aje.. 16'60
Idett, emision 1907 .......ccccce.... . 12
Idem Bobadilla-Algeciras, igao.,.,. 6

Auxiliar Ferrocarriles, «* serie... 94

Idem id., segunda feri ™.7b
Central de Aragbn .................... 73
Idem Caminreal a Zaragoza...... - 7960
Oeste de Espafia ................... . 8
Idem id. Medina a Salamanca. 96 60
Metropolitano, serie A ............. £7,60
Idem, serie B o 8§5o
Idem, serie C o
Pefiarroya y PuertoUano ........... . 66.75
Ferrocarriles Secimdario» ........... 10B50
Madrilefia Tranvias............. 105
Idem id. 93
Este de Madrid, B.................... R 9»
Idem id., C ..ooiiiiriiiiiiieenn et 91
Idem id.. D .oooiiiiiiii, 94
INDUSTRIAS VARIAS

Azucarera de Adra ........c....c...... %
Azucarera Espafa, no estamp..... 80
Idem id-, estamp., 84
Idem id., estamp., 78
Idem id., 1925 ......cccoiiiiiiiniinnn. 98
Idem id., Bono* Tesoreria.. 100

Idem id., Bonos Int, prei....... o 63
Espafiol» de Petréleos 3L6C

9-1I1

103

43,60

89,25

68,60
185

60

102

100/0

98

92,60

VALORES DE SOCIEDADES
EXTRANJERAS

§ i1 *Bruto Neto delei cupenot
44,
© ifnn 13537 S 30- 636
1500 33T T 1-436
M If.an iSsCO T r- 4-36
5 ot thaB s 1731
ia.5» — S r- 7-36
1Z.3v — s 1- 7-36
Il.s» — s I- r-30
ira
117
F.I» T « 7-34
4A7l *509 T 1- 7-34
82 7i%a 7,5» T a 7-34
311 r.f *50 T &- 3-3«
B 7.5 *50 T «5- 330
7.5» 6,75 T « 436
M » 45%» T & 4.%
7.1» «,78 T j- 430
$ r.»« r.ie T I- 3—.30
i40
219 S« 4-36
S 1- 436
S  «-'7-36
S |- 7-36
N S 1- 736
- S  «- 7-36
S 1- 4-36
S  «- 4-36
S  »- 4-36
T « 336
> S t- 7.36
S «S- 2-36
5 «- 2-36
S &- S36
N S 1- 7-36
: e
i&?) S « 7-36
1K S r- 7-36
101 S |- 4-36
S I- 7-36
T «o- 3-36
S 1-7-36
S I-7-36
> S 1-7-36
© S 1- 436
S « 436
S - 7-36
65 S «- 4-36
» T 1-4-36
36 T j- 4-36
t T 1-4-36
. T 1-4-36
JiR T 1- 436
T 1- 4-36
540 S t- 735
. S 1- 4-36
S I-le-si
M» - S 1- 131
1S.9e5
H.peS
I.iii
15,00
«3,75
>See «@ 7-3B
9.575 1- 4-36
9575 I- 4-36
9.575 1- 430
«3.75 1- 3-36
@.38S 1- 6-36
«3,585
7,al T t- 436
98
K326
ULTIMOS DIVIDENDOS
1010 Acta. Fecha Compl. Fecha
102,60
— — 1,401 al. «-J4
cs Bruto Neto <# los cuponai
93
6 — S t- 4-36
I» — - 5 1- 436
1410 1.M 1141 s 15- 4-36
li»n  «@ Al S «S- 7-36
1trfl S «S- 7-30
thM  J«rd« S >5- >36
w — S 1J- s-36

A
1

i

nal

S00
1.4M

1

ACCIONES &%

Banco Espafiol Rio de la Plata...

70
OBLIGACIONES
Banco Hipotecario Argtatino..
Idem U. id...ccooiiiiiiiiiiinn,
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EL DIA P

EL CONSEJO DE HOY EN PA-

LACIO

Esta mafiana, a las owc, se cetmid si

LUNES, 9 MARZO 1936

OLITICO

to de Otumba, que iué condenado por sedi-
cion, se Hx dice en el Ministerio de 'a
Gaterra que «1 referido sargento k enraen-
tra en aquella poblacion en libertad, i>or

Ctnscjo en el Paladp Nacional, bajo la' habérsele aplicado los beneficios de la ul-

presidencia dd Jefe dei Estado.

tima amnis”, y en espera para incorporar-

Termitd ia reuoidei cerca de la una de;se 0 no al Colirio preparatorio de Avi'd.
la tarde, y a la salida el miuLstro del Tra-1 @ que se resuelva la consulta formulada
bajo, sefior Ramos, manifesté a los perio-'ante la Sala sexta del Tribunal Supremo,

dikas lo siguiente:

“Se ha reunido el Consejo de ministros”

presidido por el Presidente de ja Republi-

ca, para cstudiax la “tuacion creada por iai

ocupacion mintar de la zona del Rliin.
Se acordé que marche a Ginebra el mi-

nistro de Estado, y asista en nombre de Ea-

pafia a la préxima reunion de la Sociedad

dj Naciones, c«i instrucciones del Gobier-1

no pari secundar la politica de paz que es
norma de la Republica espafiola.

Por dltimo manifestd el sefior Ramos que
el Presidente de la Republica habia firmado
decretos 'de diferentes departamentos, cuyo
indice seria facilitado a dltima hora de esta
tarde a los periodistas.”

EN GOBERNACION

El subsceretario de la Gobernacion reci-
bié a los periodistas a la una de la tarde,
y dijo que les recibia «n nombre del siu-
uistru, por hallarse éste ocupadisimo en
el desecho de asuntos dcl departainento.

Afiadié que, ampliando la» noficias de
lus gobernadores sobre las distintas mani-
festaciones celebradas a”er cu casi todas
las provincias. Eatas referencias acusau eti
general trauquilidad. salvo los incidente na-
turales en toda aglomeraciéon. Un informa-
dor preguiXé al sefior Cremades si teria
noticias de algunos incidentes ocurridos en
Cadiz, y contesto;

—Si, algo liemos recibido aqui: jwt, aln
no puedo concretar, porque espero que en
el curso del dia se reciban mas amplias
iiiformacicmes.

TRATADO DE CX)MERCIO HISPA-
NOALEMAN

Esta tarde, a la una y media, se ha firma-
do uu Convengo coaserdal hispaucalesin.
rirBiarw d ministro sefior Barcia, en en-
cargado de Negocios de Alemania, y as»-
tkren lat dos delegaciones que hau .concer-
tado el Tratado a mas del stibsecrutann
del departamento, don Rafael™ Urefa.

El sgfiof Barcia osredd después en el
misiBo blhaisterio un almuerzo a las des
delegackmei.

EL NUEVO GOBERNADOR DEL
B.ANCO DE ESPANA
En el Consejo ordinario celebrado hoy,
cornil limes,-en el Banco de Espafia, ha to-
mado posesion el nuevo gobernador d ki
l.uis N'icolaa D Olwer.
ACLARACION A UN ARTiaJLO
DE “EL SOCIALISTA”
L'unid aclarad6iT al articulo publkadL,
por “ra SofialisU” el dia 7 dd actual, re-

ferente a la anormal situacion en Valencia
de im sargento de lufaiitcria dcl Regimien-
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racerca de su futura situacion militar.

CONFLICTOS SOLUCIONADOS

. Al recibir ayer a Ultima hora de la ma-
drugada a los periodistas el subsecretario
de Gdjernacion, «n ausencia del ministro,
manifestd que habia quedatio conjurado por
completo el conflicto de lo* cargadores exis-
tente en el puerto de Santiago de Pravia.
ATambién ha quedado resuelto un confiieto
analogo en El Ferrol. Afiadio que en Puer-
tollano se iubfa resuelto satisfactoriamente,
. de acuerdo Empresa y obreros, el confiieto

'Ide la mina “La Magdalena".

Afiadi6 ti sefiof Cremades que en todos
los puntos de la Peninsula si habian Ue-
v*So a efecto durante <1 dia de ayer initi-
nes y reuniones politicas, seguidos de raa-
rifestacioiies organizadas for el Frente
Popular, sin que en ninguno de ellos se hu-
bieran registrado incidentes.

Tambiéal manifestd el sefior subsecretario
de Gobeniacion que en Salamanca se ha-
bia celebrado la sesion de clausura del Con-
greso Proviucial de Trabajadores de la
Tierra. i

Agregd XOBiismo que el («residente del
Consejo de ministros habia tasado el dia
en la. .Sierra, y que a ultima hora de la
tarde liabia rcgrKado a Madrid, sin acu-
dir a su de.spacho de la Presidencia.

TOMAS DE POSESION

A (ltima hora de la tarde dei sabado
tomd posesion dol cargo de director gene-
ral de Administracidii Local, don Miguel
Cuevaa, raeienteswnte sombrado. En la ma-
flana de hoy también se ha hecho cargo de
la Direccion general de Aduana? don Ar-
turo Martin de Nicolas.

Ei Tratado Comerciai entre
Espafia y CBife

iil Lcutro General de la Asociacion de
Espafiol de Ultramar nos ruega la publi-
cacidu dei siguivute escrito, refiriéndose a
la intervid publicada en un diario con rc-
preseuuntes dcl comercio espafiol en Chile:

®ME| comcrdaiitc espafiol interviuvado di-
ce que el amparo del "Modus V'ivendi" dcl
23 de diciembre de 1933 !a> importaciones
de Esjafia, que habian bajado a 2.400.000
dolares el afio 1933, han llegado a 5.000.000
dolares oro en el afio 1935. y que con la
denuncia dd "bkidus Vivendi" Elspafia,
en diciembre pasado, y la' incertidumbre del
comercie™ suspendieron sus comfHas en los
Gltimos meic», reduciéndo.ve sUr importaciu-
nes.

Estimamos rjue dicho comerciante o L*bi-
Ud I’rcss hau sufrido 'un gran error al con-
sidcrai las importacion)® de Espafia eu do-
lares, y suponemos que las cifras apunta-
das dii»ii -~ver pesos chileiie', equivalentes
hoy a poco mas de un peBUJue. 0 sea unc*
veinticinco pesus por délar. No hay que
confundir, sefiores, las hormigas con los ¢le-
fante. El i>es0, que vale 0,30 pesetas, coa
el délar, que vale 7,30 iiesetas.

Para que nuestro comerciante jn Chile
Si «nere. diremos <[ue, .-egin nuestra Es-
tadistica. Espafia exporté a Chile en 1932
uim> 1155000 pesetas oro. 727.000 en 1933.
1,330.000 en J934 y 1.960.000 rsrta’ en
«935
En cambin, Chile iios ha enviado en st-
litre, yodo, frutas y otros productos, en
1932, timis 12.589.000 jwseta» oro, 8.503.000'
ot ©33. 14-581.000 pesetas en 1934. Lo im-
portado en 1935, pdc>en salitre, tinas li+ooo
tonelstdav, y «tro» articulos, asciende a pe-
setas OTO 13.206.00®.

Se achaca a iiiflueiicias de estos india-
'00s ciertas .sugerencias de un diario finan-
ciero de Madrid, que ésto» quisieran sacar
IUs lienla» y capitales a tiii ca-cibi-t de ex-
tepciéii, y que esto perjudica a aquellos
«eimerciame- que con su trabajo -ustienen
d comercio y los intereses espafioles en
Chile. Esto.- indiaiios pretvmJtn. si, traer
iUs reiii«j rrieniaas. &> suf cafilolcs. pue*
saben que Qtile lo tiene prohibido. Sélo ma-
liciosamente iKiede hacerse tal afirmacion.

Estos indianos, que dejaron en Chile
(porque lo cr«isideraron su segunda patria)
l» mayor parle de -ti fortun*. ama.sada con
gran trabajo al camino de 15 o 20 penique'
tfcir peso  fio »e la Hevaron como la ma-
yoria de oiros e”ranjcé si, y otros nrucho-
espafioK-, que, siu Ir 2 Chile, iiivirtieroo
*|li grande"capitatei*, coj«w niteneses tienen
bloqueados ~esde el afio K31 ' 32. e? natu-
ral que iHeteiidaii un camMo mas favorable
a »U$ inter#*es. j uo «lue h-'’s quiera ap!>
vir vi Cambio c.liw'. ;1l-p-ma .d; un pe-
maqu' fibr’iitsoVque representa hoy so mo-
»eda (unos 3", céntHW» de pé*«a el peso).

N'uiitr»» indiano», «tdn quejos->, y con
rgzM, pijg?, Convenio ,anterior
'Chile ccMviiiY.iksblogucar la. renUs del 31

t+32 & pl1 aijphio dftLrminado y autorizays

enesasrfk jucrias uimesYAlei;.

.gjayoriatdesoio han recibido alguno» 1 —

_para esto Otile les hal,
diitc».H«tes:-lo fnas'lo han 1

diatribufio a'-te- gtfe all*'mij cercanus, Ur.

. etnitnvatru». « smi

N u. do

e¢'licitaron con mayor insistencia.

La balanza comercial, comoy queda.<bien

»mal agradecens A Ghidb
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De tocias partes

Estado» Unidos
Hacia 'a reaccién econémica en pri-
mavera \Y

El indice de 0 actividad econdmica an>«-
-micaBa- basad* sefbre la produccion de ac«-
di, electricidad, autoojovile». textiles, mx-
dcraB, lo mismo que sobre carga de vago-
les. se m.imiene en 94,1 contra 94,7 se-
mana prec dente y 87,3 hace un afio. No
chitante conviene conceder mas importan-
cia 8 los preparativos que se registra*
actualmente con miras a la recrudcocep-
«ia de actividad en U primavera en fas in-
dustrias pesada’, como lo testimonian lo»
proj-.'ctos de fabricacion de automdviles
que prevén para lus meses 6e prinwver*
nna cadencia que alcanzara cerca dd d*r
Me de la pTaftaccion «etual.

Ei entusiasmo e-pecuiativo se halla «e
obstarte refrenado por el programa rela-
tivo a la ccTaciba de nuevos impuesto™
por mil millones de dolares. Pero en rea-
lidad. los circulos fiiiancieron dan cuenta
del aumento considerable de ia deuda pu-
blica y aceptan con calma U idea de tr*
elevacion inevitable de los impuestos.

Se firmé un Tratado de caracter ge-
neral y vario» tratados suplementarios es-
ire ajnhov paise*. que estan destinad*»

demostrado, entre las exjtortacioiies 7 las; por una parte, a dar satisfaccid:i a ia con-

importaciones chilenas en Espafia, exceden
segarameine de tas i-.'soozyoo pesetasapun-
tadas por el diario fAuaaciero espafiol, y
siendo asi, nhuestros compatriota’, comer-
ciantes alla, 110 tienen por qué alarmarse,
pues por niuchtk que injporttai, si et Cimve-
nili se hace a pleia compensacion, como hoy
k> exigen todas las naciones y el mismo
mChile, tendran dinero de mas para sus im-
portaciones, por mucho que éstas aumenten,
y lo* indianos para recibir sus rentas.

Estos iiidianus no van contra los inte-
reses dt sus compatriotas en Chile; por el
contrario, han procurado y procuran incre-
mentar en cuanto ,'ea posdjic lus negocios
entre Ins dos paises por la cuenta que les
tiene: pensar de otro modo si que es un
absurdo.

Los emigrantes e'.pafiole> iio llevarian di-,
turo a Chile, pero si su juventud, su inte-
ligencia y deseu de trabajar, ctm lo cual han
contribuido, y uo poco, al fomento y dex-,
arrollo del comercio de Chile, y si han Con-
segtBdo reunir, después de ingentes traba-
jos, una fortuna para su Gltimos afios, con
ello no cometieron ningln pecado, y mas
ixen serian dignos de agradecimiento.

Eso de que los que conocen el negocio
del salitre »aben que sus compromisos uo
les iiermiteit disponer del total del producto
para las compensaciones, e* cue.stion apar-
te, y a relver entre los productores y el
Gohjeriio.

Hoy se trata en todos los paises de com-
pensaciones, »ea lie salitre u otros i*roduc-
tos. Que loa vetniidisres de salitre «ii este
caso prefieren abaudonar el mercado espa-
fiol. con lo que comerciantes y rentistas per-
derian ia» ventajas que habrian podido ob-
tener. i lu creemos; el mercado etfciiol
es hoy el frimero can giu cuenta CUUe cu
toda Europa, y donde lo mfroduee sin res-
Ltriceioiics ni yabelas, y esta ganga no la
despreciarai .

5 i las finanzas de Chile uo son lo holga-
das que nosotros quisiéramo», tambléu Es-
pafia pasa por momento* diiicik», y por ello
Se ve obligada a defender las suyas.

Que Chile 110 ha coocidido ai a Francia
las condicioaes especiales que solo a E»pa-
fla acordd para rentas privada», iio- pare-
oe erréneo. Cliile concert6 con Frauda, mu-
cho antes que 000 Espafia, y a cambio mu-
cho més ventajoso. la cancelacion de sus
créditos.

La insinuadés de nuestro oumpatriola ta-
ra que estos rentistas vuelvau a Otile y uo
les causen tropiezos a su» jtogodo» con sus
exigencias no es nuevo: alguru» dirigentes

.de alla nos lo Itabian insiiTUado antes, y mu-

Chus, desgraciadamente, ban U'ido que ha-
cerlo: pero lu partidparen»» a k» pocos

I que aln quedan aqui, ya viejos y acliacuso».
J'por si aceptan la iuvitacién u optan por de-
' Jar ,'us’huesos en la Patria.

Y conste que estos lodiani*.- iiu aott uno*
que mtiéhl» ve-
regt.ft.dan eon gTirtrtud.

AN
Cooaervaa de pescados “ALBO
Producciéo diariren época de pesca
300x00 latas
Sontofi®

servacion del prestigio .de Panami y, por
otra .parte, a la defrusa dcl Canal de Pa-
nama sobre una ba»e firme y defii.ida. A
co titulacion euumera fov -acuerdfcs que
hau sido firmado» y de éstos los que tie-
nen caracter militar van manifirstaiaen-
te dirigido» contra cualquier ame aza dd
Japén en el Océano Pacifico. Los Es-
tados Unido» renuncian a <«a di-posicion
dd tratado de 1903 por ]a cual se ceser-
vaban el derecho de jnterv.acion, y al
mismo tiempo ei trafico y defe sa <W
Canal se coloca bajo la resjwnbabilidad
comin de ambos Estado.',

Da otro» n-jmerusos y curiosos detalle»
sobre este acu.rdu,
El pi'ograiua de modernizacion d®

servicio» publicos

Ei programa actual de mejoras de veinte
grandes Compafiias de servidos publicos
prevé linos 250 mlUuucs de délares de gas-
tos cuntra 175 millones el afio pasadu.

Extremo Oriente

infuroie meusual sobro

mundial

El general HauAofer hace un repa-O
de los aconteciniie-tos dd n«s ccunenzan-
do por el pacto franco-ruso, que segln de-
claraciones dr los mismos pariaratntarios
érancese». coubtiiuye, mas que una .
gtiridad para la paz, un peligr® de gue-
rra. Ve la gravedad de la aituacior eo
Extreu» Oriitite, doude como el m'8n\9
Japon asegura, existe en la frontera inog-
gol-manchi u.a guerra sin declarac'éo <e
guerra y acusa d« de-ieai' la eompetcnei»
de los soi-is, que *e han asrgirrado, por
completo, el domhuo die Turqueatan chi-
no.

Oo* I»ers4;lidades dr importancia po-.
Etica mundial, el iwid Nehru y i Mari®
cal ruso TujatcJ>ew6bki ba- abandonad*
Occidente el primero completamente des-
esperanzado en cuanto al porvenir de la
ludia y el segu do no se »ab ti comple-
tamente »at<»feciio de su conversacioite*"
A continaacion e umera el movimiento en
ei cercano Oriente, la po.itiea inglesa, la
Conf re cia naval, la actitud de Tchang-
Ka\-Cllek en Ch'ua que trata de conven-
cer a lo$ agitados estudiantes de que su pal?
ro estd en condicione- de emprender ua”
guerra. Por Okimo, trata de la poUtic* dé
mandato», de, las deuda* rusas 3 Francia y
dr e« armair.eutoj mgese*.

politica

Italia

Cunfercacla ilanuLiana en Roma

_En el disc.urso de! duce «n el Co:.se”|
4le Miulstros aubr. , ig situacion inter”-
ci»aai. se co.gratuld de la ctieM"iOH

fri me» actual d« una Coniereacia itaio-
Ju»tri>-hangjra en Roma par* resolver dl
“pri>bleni** del iDanubio. “que »e ha qué
ridi> rwU-er sin ltalia, y ha sido, n;ttu-
ralme te. imposible”
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Las relaciones franco-alemanas

Desfucs de ja deinmcia del Pacto de Lo-
canu) y de las maiiifcslaeloiies del Canci-
ller llitler. espiiestas coii diafanidad v en
ios Icrmiiias <ji<e ya prescitljaiitos f'i iwcs-
ira wla del sabado, llega ja referencia del
tiHforliinte discurso de jl. mlaiidin, gue
vamos o di*r integra a lutcstros lectores, sin
conicntario alguno. El jefe dcl «Coblrrno
francés ha dicho:

“El Jrueblo francés, al gne dirijo este
Mensaje y ja opinion internacional jjite de-
be acoger el eco, necefitan en este instante
viia palabra lea! y mcsiiradn, cuya objethri-
dad coiUraste con jos acentos afasionados
que sonaron ayer en la tribuna del Reiclis-
iag. Subrayé la extrema gratedtul y el in-
dcfmdible pretexto de la doble decisién con
ja ijne, en desprecio de sus propios y Ubres
coniproniisiS, Alemania acaba de deiiun-
eiar el Tratado de Locarno y violur con
sns armas el territorio de ja sana desuiilita-
risada del Phiii."

Analio6 los hechos que Uaaron a la
conclusion del Pacto ac Locarno, consccucn-
tjx de las proposiciones iilciadas por el (lo-
«wTiio alenion. Con este Tratado, cuya pre-
paracion fué. objeto de lanjos uegociackntes
entre fraiureses, ale™.uiHes, belgas e iialio-
nos, se establecid .. procedimienlo encaini-
itado a rcsak'cr, por i-io de ionciliacion y
arbitraje, tas discrepancias gnc pudiesen sttr-
gir entre Prancia y Alemania o entre Ale-
mania y Bélgica y el respito < estos cm»-
promisos se colocé bajo la garantia de In-
glaterra e lItalia que se comprometieron a
reserva de los acuerdos de la Sociedad de
Placioiu's, a la giie habria de someterse el
caso de violacion, a prestar asdstencie al
Estado en perjuicio dcl cual fuese liolado
el Pacto y es”cialmeiife en caso de viola-
cion de la sana desmilltaricadu. Esto supo-
nia para Europa el comienso de una nueva
era y también h siiponia en lo que se re-
fiere a tas relacioties francoalctitanas. La
eoicuacion se acelerd. Prevista en princi-
pio para que durase hasta el ano 1935, la
ocupacion termind el afio 30. pues el Tra-
tado de Locarno era sufieiente para todo.
Enumera después los actos realioados por
Alemania contrarios a sus palabras, como el
abandono de la Conferida del desarme. Ji»
ruptura cott la Sociedad de Nacioites, el res-
iablecimienlo dcl servicio obligatorio, etcé-
tera, etc., y la preocupacion de los Gobier-
itos franeeses para llegar a liquidar con
Alemania las disa'cptmcias acumuladas.

Posteriormente, a fines de febrern. por
Estado olnnAti, se iniciaron unas ncgocia-
fioiics ett las que, paro faeidiiarlas, el Go-
bierno aleman pidié que proiisitmalnienfe se
guardase el secreto sobre una visita del em-
bajador francés, deseo que fné satisfecho.

“Esferamos, en placo breve, proposicio-
nes netas que ludirian podido perndlir apre-
ciar jas posibilidades de «« acercamiento de
los das paises y determinar los métodos mas
aptos para ja rralicaeion de ésto. En esta
situacion nos encoiitribamos cuando, con-
vocado por el ministro de Negocios Extran-
jeros del Reich, el embajador de Franela
recibi6 ayer por la mafiana A memoran-
dum par el que el Gobierno ademan repudia
undatcralmpnte el Tratado de Locarno
anuncia su intencion de reallcar fiiij/irrfiij/ii-
mente su decision. Para explicar su actitud
imvea la concrrtaeian dcl Tratado franco-
soviético, del que da una interpretacion lo-
talm.entc inexacia rechasada ya s-arku rv-
QCS por Francia, declardndole incoutpatilde
eoH el Tratado de Locarno.

izl Tratado de Locarno-prevé que, si en-
tre los dos paises surge ima discrepancia
en la siir no se fiicde llegar a foi aciu r<lo,
tienen el deber de comunicarlo a uno de tus
gerentes o someterlo a una Comision de con-
ciliacion. EI Gobierno aleman podia plan-
tearlo ante el Tribunal de Ixi Haya.

y'a hace dias que declaramos que
estabamos dispuestos a someternos al arbi-
traje de este organismo. Podia dirigirse o
una Comision de eonciliadén. Xo lo liico.
Aqui también falté a sus compromisos. Ver-
dad es que en el documento entregado al
embajador de Fronda, el Gobierno aleman
propone, dcspytés de violar sus compreiuisos,
adquirir uaeivs compromisos. Xo c.ramma-
ré jttf proposiciones por dos rosones. Pri-
mero. parque el doble ejesisp'o dado en un
afio de la reptuitacidii, por el Gobierno tdr-
man. unUatcralmente, de sus solcntnes co»n-
promisos. no puede darnos confiansa hacia
litinuj proposiciones.

Ixt segundo roson es titds clora tinUiSUa
Despreciando el derecho maés firme el Go-
bierno aleman ha hecho entrar en la sana
desmilitarizada importantes fuerzas, y ello
sin manifestar previamente sus intenciones
de librarse de sns solemnes compromisos,
h'c nos coloca ante el hecho consutnado de
la forma mas bruta. Ya no hay paz en Eu-

HOY

Una de las instituciones lundamentaks
tUl régimen fascista es la Milicia Nacioiral
\'olun'aria, que hace unos dias festejo «i
X111 aniversario de su fundacion.

En todos los paises existe una pequci%
capa de elementos activos que son los qué
militan en la politica e influyen en ella,
mientras que la maj'oria de la masa es con-
formista, es decir que sigue pasivamente
Jos acontecimientos y Unicamente eu conta-
das ocasione,», como por ejemplo, con ntoti-
vo de las elecciones, participa de una ma-
nera estemporanea en la politica.

Pero [.'recisamente la falta de continuiclal
de esta actividad politica provoca grandes
iixonvenieiites, dando lugar a esperanzas
exageradas, a las que sueto seguir una de-
cepcion profunda: la alternativa entre los
estados de animo extremos provoca los ban-
dazos de la opinién, tal como se demuestra
eii las elecciones con sufragio universal in-
organico cuando se prttende resolver por
este atedio cuestiones fundanwntales de ré-
gimen.

Para asegurar su estabilidad el régimen
fascista constituy6 la llamada Milicia Na-
cional Voluntaria, constituida por sus mas
entusiastas parti<irios, dispuestos a defen-
derlo a todo trance; de la Milicia Madre,
que, como es natural, comprendia muchos
antiguos combatientes de la Gran Guerra,
se han separado Cuerpos especiales, como
la Milicia de carreteras, la de los puerto»,
la de fronteras, la de ferrocarriles, It fo-
restal con *us fines especializados: pero to-
dos unidos por la misma devocion al régi-
men. que asi dit.pone de 6rganos ejecutivos
eficaces, capaces de vencer la resistencia pa-
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ropa. )’u iiij luiy reheiniics iiilernocioiiaic.t
si este’ iihI'rio se i/enceiilsn. .U negarnos
|- e!l: ser:jmas tos intereses de la comii-
i.ida>i curupi'a. lil Gobierno oslé dispuesto a
nli-r lujo ninguna uinenaca. .Solu el he-
.. de gne. dcsprceiandr sus compromisos
..u untes, el Soldado alniitin se luiyn estit-
h/cciilo en las ,:-ilUas de! Rhiu, prohihc la
iieg(iciaciogi.
Después <e ltaber examinadi> detenidn-
in’ifle la sitiuieidii, en nombre del Gobier-
no francé.e, decluro que deseamos ver mait-
tenidas las garantios esenciales de la scgti-
ridad francesa y belga que fueron firmadas
por los Gobicniiis inglés e italiano en el
Trnlodl Je Locarno. Xo estamos dispuestos
a dejar a Estrasburgo bajo el fuego de los
cafionc.s alemanes. Nuestra causa es justa
y fuerte. Al defenderlo tenemos la con-
ciencia de que defeademos, con nuestro des-
tino, a un elemento esencial de lu pao enro-
ea, y que el pueblo francés se da cuenta
. de ello. Aboliendo todas los querellas
,estd [iu sabentos) y estara siempre iMtdo
unanimemcjite para apoyar la accion del Go-
. bUrno.
I EIl Gobierno aleman crey6é haber elegido
bieit el ntomenio para su golpe de fuerza,
no con el pretexto del Tratado francoso-'
vUiico, aun sontetido gl acuerdo del Sena-
do, siw cotUando con el efecto de las dis-
. coritas y periarbaciones que el conflicto de
.tos partidos politicos pueden prozvcar en
el resto de la mddu. Esta es la verdadero
"e.tplicacid» de la repentina decision dcl Go-
bierno aleimiii. Pero olvida una vez maés
que en todo momento grmv de nuestra his-
toria, iodo se ha disipado en una imién fii-
uudiaia de los voluntades francesas y de
todos lo.: partidos para defender la inde-
pendencia luvional y su seguridad.

LN ROMA

La milicia nacional

siva iL- la burocraria, oitucsta por inercia
organica a cualquier cambio de régimen y
Q0N tendencia a la interpretacion patrimu-
inal y policiaca de la IHiidin del Poder.

1.a Milicia Nacional”ascista, cunto lo in-
dica jii nombre, es voluntaria, y ea movili-
zada .solanwiite <« casos excepcionales,
aungiw su cntreiiantiento y vigilaitcia es con-
tinuo; las niilirias especiales son tamUén
voluntarias, pero hacen servicio continuo
cua cngaiH-lies de varios afios.

Como ya anteriormente en Libia, con
motivii de las ctperaciones eu Etiopia, lian
sido iniviliz.ida-. para la duracion de la cam-
pafia cinco divisiones de Camisas negras
que han tomado parte en varias acciones al
lado de las unidades de! ejército, en perfec-
ta aritktnia con las mismas, ilesjnintienUo
rotundanKnte las patrafias de disensiones
entre ellas.

Esta panicipacion ha constituido la prue-
ba dcliniiiva dcl acierto de Mussolioi a!
encauzar el entusiasnto de sus partidarios
hacia ki consolidacion del régimen median-
te la creaci®i de una milicia: toda religion
nueva necesita de sus apdstoles que man-
tengan vivo el fervor de los fieles: El Par-
tido Nacional Fascista constituye la can-
tera de la que salen estos apostoles, tos que
as”niraii la persistencia y d vigor del ré-
gimen soportando para ello los sacrificios
necesarios y de.-autorizand<> la antigua con-
cepcion de- la politica como medio para el
lucro y «1 medro personal.
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Noticias
diversas

Jupén

Refiere tos trabajos "restaurar ‘'a
unidad" dC'pués de la revuelta y las de-
claraciones del Ministro Hirota, fluien la
atribuye a la psicologia de "chicos mal edu-
cados" que destrozan todo en un berrinche.
La eleccion mas delicada sera la dcl nuevo
titular de Guerra, para llevar otro ambien-
te al Ministerio, y se espera que recaiga
en uno de Jos generales de division mas
jovenes y enérgicos.

Mauricc Pemot. s- extiende en eonsiclcra-
cio e» en un documentado articulo sobre ci
peligro que a su juicio representa el Ja-
pon. Hace un balance de sus fuerz.is mi-
litares y anafiza U situacion econdmica
de] mismo.

Hungria

Comentando el discurso de Genrg Oltlik
,sobre la politica exterior de Hungria en
Irelacién con la situacién europea, se dice
Ique el conflicto africano ha ocupado duran-
te macho tiempo a la opinion, pero picrd#

su interés debido a los problemas importan-.

les que surgen, especialmente el aleman y
lel japonés. Afirma que es preciso unir los
"intereses nacionales d Hungria con los de
; Europa. Una parte de la ofnnion teme que
los nuevos proyectos danubianos aislen a
Hungria y que ésta deberia unirse a la Pe-
quefia Entente. Desmiente la posibilidad del
aislamiento por considerar que los planes
no han llegado todavia a su madurez, Hun-
gria debe cori.sMyar su amistad con ltalia
y desde este {miito de vista su posicién en
relaciéon con las sanciones es absolutauKn-
tc equitativo.

China

Se da cuenta de sustitucion del general
Doihara, conocido jpor el remoquete de “el
Revoltoso”, quien ha regresado a Manchu-
kuo y Tokio. .Ain no se conoce el nom-
bra del sucesor, entre tanto la situacion se
ha calmado en e Inorte de China.

En el avance de los comunistas hacia
Shansi occidental, a través dei rio Amari-
llo, han ocupado siete distritos y amenazan-
do Fenchou, Las Embajadas inglesa y nor-
teanwricana han a”sado del peligro a los
misioneros de Shansi, por los reveses que
lian sufrido las tropas de la provincia, ha-
biéndose declarado Taiyuan en e.stado de
peligro.

Estados Unidos

Ha taiido lugar ante el consulado japo-
nés una manifestacion Imstil organizada
por individuos pertenecientes a la Liga Ame-
ricana cwitra la guerra y el fascismo y
otras .Asociaciones sintjlares. El consulado
estuvo protegido por 200 polkias.

Bélgica
Estancia del sefior Beck en Bélfica

F,I ministro de Relaciones Exteriore? de
Poloné ha sido recibido por el Rey de
Bélgica y ha hecho declaracio es g ios
rcpre-ttitames de I» Prensa belga y polaca.

Rusia

Estabilizacion del mlilo

El Gubiemu de .M.a'lG ha decididu com-
pletar ta reforma monetaria, iniciada
el otofio, y fijar el valor d,I rubio vii tres
francos fra-ic-iM». entrando ei vigor th
medida s parht dei primero de abril pro-
Ximo.
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