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D O C E  D E  A B R I L

LA CONVERSION DE TESOROS
El 12 de abril señala este año la en el am bienie público del próximo 

comcídencia de un doble suceso p o - ' 12 de abril.
lítico: el quinto aniversario de la ' Lo pasado, ya pasó; lo rjue eslá 
República y las anunciadas e leccio -jpor venir, sólo Dios sabe si llegará; 
nes municipales, y un acontccim icu-| preocupémonos, pues, tan sólo, do 
ío financiero: la renovación por con-jio  que tenemos delante, de lo qm- 
versión a reducción de interés de los hay que hacer, de lo que se puede 
500 millones de pesetas en obliga-j hacer, de lo que se debe hacer co- 
ciones del Tesoro, em itid as 'e l 12 de mo elemental sentido, en todo oaso, 
ab ril de 1931. a plazo de dos años c j  de previsión y contemporizacióu, 
interés de 5 por lOO. i que será siempre la m ayor tónica pa-

Sin duda alguna que ese d o b le 'ra  m ejor regularizar, suavizar v die- 
suceso político no requeriría sicfuic- m inuir. cuando menos, cualquier po­
ra  singular observación, por su cn-'sición inarm ónica-posible. 
granaje con el apuntado acontecí-' c ie rto  es que en todo dinamismo 
m iento financiero, de no m ediar coin- ,1̂  etéreos im ponderables mora- 
cideneia previa con otro suceso po- ip,., tanto o más que el mismo
lítico. mas trascendente aún. sin du- „ ,a i pagado, conocido v cierto,
da alguna, cual es el previam ente re- la ,„‘esu„ción. sujeta a lodos los 
gistrado el 15 de febrero último, con extravíos, de un posibi,. mal. que 
las elecciones generales que. con su jesiá  por llegar y  que en mnciios ca- 
graii viraje, han venido a señalar u ii ' u^ga, o se p rescita , a lo ,ii
nuevo cariz a los rum bos de la p o -‘,„o^ pii mucho m enor margen que 
lítica española. espiritas exagerados habían he-

Hay. no obstante, en medio de lo --cho  prever.
do y  a iie.sar de todo, una cosa fun- f  n  , . n .,  ̂ . . . .  - t i l o  ciuicre decir sencillainenledam ental. inm anente, m ejor dinam os quiere
. 1- .1 1 , . I qup no deben pesar lo más mínimom alienable en todo estado lu n iic o  .  , . . ,1 1 ■' 1 tales suspicacias de carácter iioliti-digno propiam ente de tal nom bre, l ■■ n - i i^ ‘ ^ , . . eo en Ja operación nnanciera ilclgue €8 común denom inador invio- t- , * . . , ,
7 , ,  , , , , I lesoro  de vencimiento dcl nroxiniolabíe de todos ios gobiernos, de to- ‘ ,^ 'd ía  12 do abril, porque en caso aldas las políticas, de todas las nacio­
nes, cual es e l rígido m antenim iento guno. digan lo qúe quíerau ciertos

del orden púlilico y el respeto a las 'I term óm etros pesimistas, podrá |>a
sar nada y nada pasaría que de cer-personas v las cosas, en m ínima con-^ ' j , ■ c iV • 1 I I  ca ni de lejos aiecta.se lo mas uu-vivencia de derecho de aenlcs.r. . • 1 , 1 j  , mino al jiruicnno intrínseco incon-hso es consustancial a todo orne-, i i  , '  . . ,. - • 3 • iim ovilile de respeto al capital ijiicnam ieiito orgánico de cuerpo social i . . ‘ ■ . ■ < t', . .  • I acude solicito en servicio dei Lsta-de nación, porque se puede ser muv i , i i - ■, , 1 ^ 1 . . 1 • ■ do. V en niavor grado todavía, stde derechas o muv de izquierdas v , ' ,  i ' . i  i, . •. , * , • icahe torzar la idea, a este caiiitalcomliiiiarst.* y revestirse de e.stos o los; . ,  - i i -e ̂ , .  'ag u errid o  que acude al teso ro  aotro.s atribuio.s el libre juego combi- .. . , .j  I , „  , .1 , .“ , . una iiiversion al 3,dü i»or HK) de in-nado de lo.s rodereg públicos: Iegi8-|,„ .. i - i . • ■,  . . I I teres. qu« podría  obtener asinusuioialivo. ejecutivo, judicial v modera- ■

ximo abril, sólo han de canjear su de ser domingo el día 12 de abril, 
papel de este vencimiento ]>or otro aunque no convergiese circunslaneia 

papel al nuevo vencimiculo de dos ,otra alguna, que la operación ae rea- 
¡añoí, con e l sacrificio, justo y debi- lico el sáliado día 11, y si atendemos. • 
do es reconocerlo y aplaudirlo, de a lo que se hizo con la renovación -  

, la ba ja  de 1,50 por 100 en el inte- do Tesoros de 23 de octubre pasado. " 
res, a l reducirse del 5  al 3,50 por puede derivarse lógicamente lo que 
ciento. gp hará ahora.

I Ello es así y  no podía ser de otra  ̂ En efecto: por el decreto de 11 Je  .
I manera, repetimos, porque los liem- octubre se disponía en su artículo 3." 

po.s son de sacrificio, y el capital de Jo siguiente:
ren ta en más directo contado vivo -‘Art. 3.® Las obligaciones del Tc- 
con la prestación de servicio al Es- soro que se em itan se aplicarán a ' 
lado, atrae para sí con ello prim era canjear u la ¡lar las que se hallen en - 
categoría de ejem plaridad. y cuan- circularión por la cantidad de 290 - 
tas más firmes posiciones sean toma- millones de pesetas em itidas al pía- * 
da.s en ese terreno y en ta l sentido. 7 .0  de dos años por decreto de 12 de 

, tanto mayor será la delantera gana- octubre de J9.S3 que el día 22 del ac- 
(la a obligada reciprocidad de re.s- tual no huyan solicitado el rtíem- ••

, pelo, consideración y estima, de arri- i,o]go
ba a aliajo, de todos los ordenainien-, „  . • , , . .
tos funcionales de  la nación v de la ' .
economía social del país. ’ ,cuyo reenilmlso se solicite por los

I r . , .  . . .  actuales tenedores se jirocederá el
En el reciente emp^restito de nuc- 23 dcl presente mes u la negó- . 

vas obligaciones de! Tesoro aparecen ^ metálico, por suscripción
nías de 150 miUones de pesetas aeu-| ^^,,jj^^ ^ .
diendo directam ente a la aportación . . .  . . .  ,. . , ,  nueva emisión reiiresentativos do un-.(le esc nuevo capital, y 2U0 m illones'
a  través de la Banca privada.

Para que en la próxima conver­
sión de Tesoros por .5<M> millones de 

I  pesetas Se hiciera precisa una apor­
tación directa de ese mismo volumen 

¡de 1.50 millones, sería necesaria una 
dem anda previa de reembolso a in«- 

.tá liro  dcl 30 por 100 y decídidanicn- 
! le aseveramos que eso no hay que 
¡tom arlo en consideración ni como 
remotamente posible, jiorque preci-
sauieiiie nuestros rentista.», y más ,,, , , . , . , , , . ,  .
aún, si cabe, los organismos de e r é - I d e  g irar alrededor de 50 
dito, tienen bien jusiificado su fino ¡ ‘1“ '‘ f®"’’

I valor c(juivalente.‘'
! Como se ve. desde la fecha del de _ 
: creto al úlliino día de canje, o aea 
dcl 11 al 22, medió un periodo de - 
once días, verificándose al día si-, ’ 
guíente, o sea el 23. la .suscripción'  ̂
pública ¡lor la equivalencia de las 
obligaciones que habían optado (»ir ' 
el reembolso a metálico, cuyo mar-, 
gen alcanzó el 11 por IIHI, o sea que 
en este caso y cii igualdad de circuns­
tancias. el (losible reembolso a nie-

ejecutivo. judi 
dor, y, por encima de todo y a lodo 
trance, mantenerse la jerarquía y la

en inversiones bancarías.
Queda diclio. por Unto, que la

disciplúia social, tan indispensable-la  renovación de lesoros 'sc
^  L n , ,  .  A -  r  _  A    . 1 I  _

prim era a los gobernantes como ne 
cesaría la segunda a los gobernados 
porque sin la prim era sería im posi­
ble el euniplm iiento de los fines mo­
rales, jurídicos, intelectuales y mate 
nales, de la nación, y sin la segunda, 
la disciplina social, no pueden darse 
en caso alguno los medios económi­
cos necesarios para la realización de 
tales fines.

IS’o hay. pues, que sentir prcoeu 
pación alguna, ni menos todavía aini- 
lanam ientos ni desuiavos. de suvo 
prem aturos y descalilicadurcs de to­
da serenidad y dominio viril, por lo 

qu«' politicaiiicnle pudiera derivarse ,

hará  u reducción de interés de! ó 
al 3.50.por 100. y iio puede ser de 
otro modo, porque no iba a hacerse 
consideración m oral de menor soli­
citud de afección pública colectiva 
a los que el día 20 dcl actual han 
hecho aportación de dinero nuevo 
para la suscripción a metálico de 
los 350 m illones de pesetas en olili 
gaciones del Tesoro al 3,50 por HKI, 
que los i{ue ahora, el día 12 dcl jiró-

-.entido perceptivo de la realidad.
\  la oircuiistaiicía de que los 5(K) 

millones de esa renovación próxima 
estén distribuidos en sólo 100 m illo­
nes de pesetas en títulos de 500. y 
•MKi nlillo^(■^.ci1 títulos de 5.000 pese­
tas, completa la sensación de la mejor 
posibilidad factible de que las nue­
vas oliligaciuncs dcl Tesoro al in te­
rés dcl 3,50 por 100, serán fácilmen­
te filtradas en las mismas carteras 
<{Ue po.seen las obligaeiones actual­
m ente en circiiiación.

Desde luego es cosa decidida. > 
ello e.» consecueneia natural v lógica

FDICION Di LA TARDi

mente (jucdaria ali.sorbida en el acto 
|ior la suscripción.

De todo.s niodu.s. como la emisión . 
de 23 de oetubre pasado fué sólo d '’ 
290 millouc.s y la del 12 de abril p ró­
ximo asciende a .500 millones, csti 
mamos más conveniente que el luue-' 
o martes próxim o, fin del corriente 
mes. apareciese (*I decreto abriendo 
período hasta el día 8 de abril inclu­
sive para los que puedan solicitar el 
r(‘emliulso a metálico, mediando así 
trc.s días hasta la suscripción piíblic:i 
del sábado día 11. »

Esa es la im presión y comenlariu 
que nos ofrece la próxim a renova­
ción de Tesoros, con aquellas indica- 
ciones pertinentes que lealm ente fo r­
mulamos y son de considerar por es­
p íritu  comprensivo v patriótico de 
los tciieilorei. de esta:- obliKacionesAyuntamiento de Madrid
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v a n  .  s e r  c a n je a d a s  a  r e d u e r ió n  ^ r o  d e  n n  m a rg e n  d e  5 2 2  'n M o n e s  d
lie  in te r é s .  « e  p e s e t a s  c o n  s o b r a n te  p a r a  re c o -  mundo fiiando k »  Brerios y  abartecinido

P o r  o t r a  p a r t e .  5 0  ó  1 0 0  n i i l lo n e -  I ta s ía  1» to t a l i d a d  d e  lo s  5 0 0  im  
d ,. p e se ta s , v  a ú n  m á s  q n e  r o n  la  m a -  7  e l  d ía  1 1  d e  a i n l .  p o r  o tro
v o r  ir re v is ió n  d e  p e s im ism o  p n d ie r a u  I»'!®, a b s o r b e r ía  la  s n s r n p n t m  p n l h -  
^ o l ic i ta r  e l  r e e m b o ls o  a m e tá l ie o .  n o  ca  s m  d if ic n l ta d  a lg u n a  c n a lq a ie r  
p u e d e n  « m s t i t o i r  p r e o c u p a c ió n  a lg u -  m a r g e n  q u e  p u e d a  o fre c é rs e le , e n  
n a  p a r a  e l  m in is t ro  d e  H a c ie n d a ,  y a  e q u iv a le n c ia  d e  as o b l ig a e io iw , q n -  
q u e !  seg ú n  se  v e  e n  e l  ú l t im o  l i a l a i i c  p id ie s e n  e l  r e e m b o ls o  a  m e tá lic o .
(le l B a n c o  d e  E í^ a n a .  dií»pf>ne <»1 T e -  J. q , C EB A LLO S T E R E S I

cafe '̂aI

Lcis refíicíones espírítuafes entre Es-|5|»; 
pona y Portugof y los ventojns eco- * 

nómícos de sus Trotodos
l.as manifcstacioLc. dri .eñor don Au«i.>- de U-r.nmar C«i H esta^ . de h o s t i l ^  « o -  

to  Barcia, núnistro d< t-stado, las re- norana en que viven E .ra n a  ) Portugal, . ^  pesela-s. lo que prueba el iiite-
laciones entre EspaSa >-_ PortuBal. causa- repre^e.na « « v o  y «isiderab e a ^ n - j  los ^ r tu g u e s e s  por las manifesta­
ron uim excelenic impresión. La P r ^ a  ro - | «  la aims ad entre las dos nac o le p e ^  in te le ^ a lc s  del pueblo hermano. Es
menta con visible agrado las palabras d e , in-tiUre^^_y la de creer que esta ve?, las palabras de los

üdades prác-

mundo fijando k »  precios y  
los mercados. A sí c-curre ipie mientras <ra 
Portugal T E.spaña el corcho se vende por 
un precio, que mal rem unera los gastos de 
los cultivadores, la Gran Bretaña, aprove­
chando el hecho de que los dos i»íses fen - 

' insulares no tienen relaciones our.crciales 
cor Rusia, lo vende allí en co^.<licinnc^ ven­
tajosísimas, pues envilece los precios cii la 
producción para obtener mavore® ganancias 
en los mercados mundíale-s. Lo mismo po­
demos decir de los protluctos coloniales, 
que abundan eit P e rtig a l, dorde el kilo de 
café vale una i-esefa, y  que csc.asean en Es-
............  de los tejidos, de que Portugal es

i tributario de lag latcrra . mientras en Es- 
i>ana la capacidad de producción supera la 

consumo.
Todo esto contribuye para que las decla- 

racione.' del ministro de Estado « i relación 
con d  Tratado coirerrial hayan sido acogi­
das con satisfacción, así como las que se 
refieren a un ioteTcambio cultural con P o r­
tugal, que en el último año im portó de Es- 
raña  libros por un valor superior a  medio

la psVibtsulo, que hasta la fecha, en raaó iij 
i’. la= rivalidades comerciales, es un feudo ' {Aginarco.í

tat1 entre los dos pueblos ibéricos no pue­
den estar pendientes de los cambios de -Gt> 
biernn, pues respalden a  un estado de oju- 
nión que se mantiene inalterable. \x >t  . -  
cima de las preooipaciones de c a i á c ^  po­
lítico. N o .se comprcude, en realidad, que 
r.spaúa y Pnrlugal no estén ligados por uit 
rri-atado de comercio, cuando es cierto que, 
además de las relaciones de vecindad, exis­
ten intere!<c> económicos qiM lacen  mdis- 
ivensable un acuerdo cwncrcial. H asta  aho­
ya, los dos laíses no consiguieron i>uncrse 
de acuerdo sobre el limite de las aguas te­
rritoriales, lo que provoca un sinnúmero 
de conflictos entre las autoridades portu­
guesas y  los pescadores españoles, en es­
pecial en la provincia de Algazave, en cu -,
yas costas abunda el pescado, que no pue- | I jcy u és  de tres días de trabajos, la  gran 
de ser Pecc«ido per los armadores i,. .^^rencia con los representantes de la vi­
res. que se ven forzados a  ter>er parados *'
sus barcos. E n  consecuencia de este esta-

F E R R O

Polonia económica  ̂
íinanciera

C la u s u ra  d e  l a  C o n fe re n c ia  E c o n ó ­
m ic a

d,i de cosas, son frecuentes los incidttites 
entre los pescadore< andah»ce.a y los vaflo- 
iierus lusitai.os encargados de policiar las 
co'stis de Portugal, v cuya m úión consiste

da .cunómica, convocada por el Gobierno 
polaco, ha termioado eos la recofálación de 
la-, resoluciones adoptadas por las distintas 
Comi^iuues. En la sesión clausura, el se­
ñor Kosciakowski, presidente del Consejo,

«Tim pedir que los españoles pesquen en la s ! rv-u-mió en  un d i s ^  > s  p rinc ip ies re- 
aguas jurisdiccionales de Portugal, sultaaos d . la C o n f e r í a ,  que serán reah-

O tr j  de los i>roblemas urgei.tcs a  resol-j zados—dijo—por e! Gobierno progresiva y
•ver es el del contrabando. Mientras cii P o r - ■ f;.',Miaáticainentc. E! GoWerno, plenamente 
tuga! entran a  diario clandestinameíite se-;u>:i-..ieitte de sus deberes, examinará con la 
da.- y  tejidos españoles. España e.« victima • mej-jr voluntód los postulados y  reccmiin- 
de una verdadera invadem de café y  cacao daciones formulados, esforzándose por a r ­
de las colonias portuguesas, pasando en 
contrabando, y muchas veces c.i malas -con­
diciones, pues los exirailadores cega.dos pof 
la  avaricia, no se cuidan de la calidad del ^
producto, enviando granos podridos.

Lo mismo ocurre con. el tabaco, y  en es­
pecial con el ganado, atacado de enferme­
dades infecciones, y  que pasan la frou ta 'a  
claiidcstinainente. sin que las autoridades

nv'iiizaslos dentro del marco programa 
general, que tiende a  vencer las dificultades 
actuales.

Los informes emitidos por las comisionís
liac-otitiiien postulados, cuya realización 

sido recMtocida por «1 Gcdiiemo como in­
dispensable para la consolidación de la  vida 
económica y el restablecimiento de la  ren-

............................. . 1 labilidad de los procesos d« producción y de
sanitarias tengan sobre él el menor control, ¡^-ercambios. P o r consiguiente, se pondrán 
1 .a firma de un T ratado conw cial. -con la  práctica. E sta  obra exi-
tisual cláusula de nación má.- favorecida, 
pondría téniihio al negocio del coiitrabanilo. 
qne. además de perjudicar^ a los dos países 
en sus interese.^ arancelarios, tiene la par- 
iÍOTlarklad de mantener eu las frontera- 
bandos indeseables de coutraláwdisto*, y

m n m « r i ó r d e ^ r c ¿ » s r s e í v k i ‘“ X % í  re¡rvseiitaa tam o el tVabajo como _el capital.

práctica.
gira el mantenimiento de un contacto estre­
cho con Jos representantes de los grupos e 
interejes económicos particulares. A l tom ar 
decisiones coiKrctas, al buscar soluciones 
apropiadas, e l Gobierno se pondrá en comn- 
iiicición con los grupos e  instituciones que

presión.
L a  firma del Tratado cisraercial. ademas

taniv la agricultura como la industria, lo 
iiii>:i)i.. el comerek) que el arte.-anado. Las

decisiones más imptjnantes. que ea íjaa  la 
sanciÓB legislativa, serán sometidas sin d e ­
m ora a  los Cuerpos legislativas, lo que ha­
rá  posible su i.xameii a  la luz de la discu­
sión pública.

E n  los debates planteados en el curso de 
la Conferencia, se lian observado tendencias 
saludables. Así, por ejemplo, se manifestó 
una convicción gem ral de que los efectos 
de la crisis no pueden pasar por su propia 
inercia, sino que la mejora se ha de obte­
ner en priiuer lugar pf,>r el esfuerzo oomúii, 
teuieudo en  cu .n ta  las necesidades de todas 
las clases sociales. En la m ayoría de los 
casos se observó además una perfecta con­
cordancia entre los representantes de la ag ri­
cultura. por una parte, y  d-.I comwcio, de la 
industria y d« kis Bancos, p a r edra.

La colaboración del Gobierno cou los re ­
presentantes de la vida ec« ióm ka será tan­
to  más eficaz cuanto que hoy existen mu­
chos hechos que atestiguan un proceso d ' 
resurgimiento. Tales son : las crecientes ten­
dencias a la «conomia y a la racionalización 
de los gastos-en los presupuestos, tanto pú­
blicos como privados ; la  reducción aprecia- 
bl.p en e! curso de la  crisis, de los gastos 
de producción; la  opinión unánime del Go­
bierno y de los medios econótnkos de que 
la  economía pública no debe recurrir sino 
en medida restringida a k  asistencia del 
tn rcado monetario, y  la  convicción general 
de que conviene liquidar fistemáiicamente 
el desequilibrio nacido de la crisis y  crear 
coiididcne* que favorezcan k  expausión de 
k  iniciativa privada.

E n  este o rd tu  de ideas será examinada y
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limitada la intervención directa del F-stad» 
en k  .artivídad ccotiómica, y  se revisarán 
k s  cargas públicas. -Se ultimará el p rogra­
ma de liquidación y de consolidación de las 
deudas procedentes di- antes de la crisis, y 
se redoblará el rigor en el cobro de deudas 
nuevas, a  k  vez que se adaptan a  la nueva 
política elementos como i l  interés sobre los 
depósitos y  los créditos, etc.

E l  p a r o  fo rz o so  e n  P o lo n ia ^

Según datos del Fondo de T rabajó , H 
número total de parados forzosos fegijtra- 
do se cifraba con fecha i de marzo de 

en 488.157, contra SiS-SóS en la  misma 
feclia de 1935. C 'X iiiaie ii.ítar que la  íech i 
del 2 de marzo marca babitualmente en ,P o- 

. lonia la cifra máxima de paro, acusándose 
'después de esta fecha una diimtimición cada 
vez más rájxda del número de parados.

L a  c o se c h a  e n  P o lo n ia

La Oficina Central de Estadística acaiia 
de publicar las c ifras definitivas de la. co­
secha de 1935. Según estas evaluaciones, la 
cosecha de trigo se cifró  en  20.108.100 
quintales (con dismíuoción del 3.3 por lo* 
respecto det año precedente); k  de cenjen* 
en 66.170.300 quintales <con aumento del 2,4 

! por 200>; k  de cd » d a  en 14.683.300 quin- 
' tales (con aumento del r.5 por too), j'- la  de 
avena en 25.979.300 quintal'-s (con aun¿nto 
d d  1,9 por roo). L a  cosecha del año ú fe i . i  

i ha sido superior igualmente a  k  media de
1530-1934- .'1

E n cuanto a las semillas oleaginosas, la 
cosecha dcl año 1933 fué sensiblemente, su­
perior a la de 1934. Así. la cosecha de, se­
milla de li i»  alcanzó a  709.400 q u k tú le i 
cfflitra 5S3-ÓOO el año an te rio r; la de semi­
lla de cáñamo fué de 204,4^10 quintales, con­
tra  lóS.ooo, y  la de colza y tiabína llegó a 
436.200 quíntale.*, contra 335.300 quintales.

E x p o s ic ió n  d e  i n d a s t n a s  d e l  m e ta l  
y  e le c tro té c n ic a s

Del 23 de agosto al 11 de octubre próxi­
mos se celebrará en \ 'a r s o v k  la Expos'eión 
de industrias de! metal y  electrotécnicas,<_in- 
cluye-ndo la radiotécnica. E sta  Exposióíóti, 
orgKiizada bajo los auspicios del profesor 
Moscicki, presidente de la República, .Hus- 
trará  el desarrollo de la industria pokea, 
sus posibilidades de producción y d f  expor­
tación, y  presentará sus métodos de fabri­
cación y los últimos p o s e s o »  realizados en 
este dominio. Loa organizadores han <^>te- 
nido ya k  participación de toda la  indus­
tria. lo que perm itirá a  los visitantes for- 

I marse idea exacta de su  situación. Para  
! asistir a  esta exposición se darán muchas fe- 
. cilidades, entre ellas ana im porau te  rebaja 
de k s  tarifas ferroviaria».

S i tu a c ió n  d c l B a n c o  d e  P o lo n ia

La situación del Banco de Polonia, con 
fecha 29 de febrero, arro ja  un s ta tk  oro  
de 445,1 millones de zlotys. con aumento <fe 
0,1 millones sobre la década anterior. la 'r - .  • 
serva de monedas y divisa» extranjera» dis­
minuyó a l mismo tiempo en 2.3 millones, pa­
sando a  17,1 millones de zlotys.

E! total de los créditos utiíizados aum er 
tó  en 18,1 millones de zlotys. L a  cartera 
descuento, en particular, aumentó en 13.S 
millones, llegando a 613.7 millones de zlo­
tys. 7  los anticipo» sobre títulos en 3,9 5iii- 
llones, pasando-a Q/-.7 millones de zlotys. 
en  tanto que k  cartera de bonos del T eso­
ro  acusa uua baja  de 1,3 millones, pasando 
a 38,7 millones de zlotys.

L as obligaciorics a la vista han descendi­
do en 39.7 míHofws, bajando a  163,3 milk>- 
nes, mientras que la circukción de billetes 
h a  aumentado en 59.8 mUlones, alcanzando 
a 979.1 millones de zlotys. La cobertura o ro  
de la  circulación y de las obligaciones *  la 
vi»ta se eiíraha a  fines d , frijrero en 41.86 
por too, rebasando en  12 jurntos aproxin»- 
daiiKiite el mínimo requerido por los E s­
tatutos.
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La Feoria monetaria 
y el ciclo económico

Espas»-Cal[>v‘ lia editado, irrtprocliable- 
nwnte traducida de la edición inglesa por 
«1 veterano economista y Catedrático de la 
L'niver.sidad Central don Luis O lariaga, la 
obra del profesor austríaco b'riedrich A. 
H ayck, encargado de la cátedra Twifc de 
Ciencia Económica y Estadística de la Uni­
versidad de Londres, cuyo titulo encabe­
za estas lineas.

E l sacrificio yue sujionc el lanzar al mer­
cado esjañol ediciones como la yue co­
mentamos, con un núcleo de lectores inte­
resados por estas cuestiones, cada vez más 
numerosf), es cierto, pero no lo siificiente- 
meme exteiiss' como para constituir un tie- 
j 'x i o  editorial, hace que por miestra parte 
acojamos siempre con el más vivo interés 
(stos esfuerzos, tanto más cuanto que en 
este caso, a  la actualidad d d  tema de la 
obra ilel profesor H ayek, se une el ver­
dadero interés del extenso y substancioso 
p ró lo p  ciel profesor Olariaga, como ne­
cesaria introducción para estim ular el es­
tudio y comprensión de la obra traducida.

Y ya que la transcripción integra del 
.prólogo del profesor O lariaga no nos es 
posible, dada la  parquedad de espacio a 
que ti-neiJios que sujetarnos, vamos, sí, a re­
producir algunos de sus aspectos más m- 
leresantes, en los tjue se pone de manifiesto 
el contenislo y  alcances de la  teoría que el 
•profísor Ilayck  desarrolla en su obra, co­
mo el mejor compendio qu.' pudiéramos ha­
cer del contenido de la misma r

EL CICLO ECONOMICO
preocupación por las crisis económi­

cas arranca ya de la economía clásica. No 
fue cieriamenle preocupación de los eco­
nomistas más destacados de la época, por­
que ni Ricardo, ni los Mili, ni Juan Bau- 
t^^ta Say iwdian plantearse tal problema. 
^>b^esiüllado! como estaban con «1 principio 
de la imposibilidad de un exceso de pro­
ducción, ixjrque la', mercancías se crean su 
propio m.rcaUo— principio expuesto con 
brillantez por Say en su famosa Theorie 

- «íes dcboiwltcs. Peni sí lo fué de I-ord 
Ijíuerdale, de Malthus y de Sismondi. Sin 
embargo, las crisis en aquella época no tc- 
nian aún el alcance y la freaicocia que 
feieri.ii pvosemamlo al correr del tiempo ni 
esbozaban lau claranjeiite ante la concien­
cia de los economistas su naturaleza fun- 
ejonal.”

"Los economistas antiguos veían las c ri­
sis como fenómenos aislados: trataban de 
exp!icar-e únicamente esos aparatosos dc- 
srumbamientüa de Jos precios que suceden 
ál apogeo de lo, n gucios y  causan tantas 
pérdidas de capital y dejan a tantos obre­
ros en paro forzoso, Fué Clémcnt Juglar 
quien abrió camino a la concepción moder­
na del problema, con su  libro D es Críses 
(  i>J«wiivrfí//cj c't ife ¡ctir R etoar Pcríodlque, 
ptAlicado en 1860. Jug lar observó que las 
crisis se producían con cierta perio^cidad 
y que no eran sino una fase de un proceso 
cu el que ti  alza y la baja de los precios 
.se engendraban mutuanjentc en sistemática 
jtotacióu. Todavía bastante después de Ju ­
g lar hubo economistas que siguieron ocu- 
pándo.-e especialmente de aclarar las cau- 
s ^  de las crisis; pero la investigación ha­
bía hallad<j ya su método de observación 
niás certero y fué amenazando gradualm en­
te en el análisis funcional del sistema eco­
nómico a  fin de hallar la explicación en 
la  naturaleza núsma de dicha sistema. Y  la 
aclaración de las crisis fué substituida co­
mo objetivo de los investigadores por la del 
estuidei de! movimiento de la  coyuntura o 
díl proceso cíclico.

F.n la literatura alemana l u  quedado do- 
m úundo el concepto de la "coyuntura” ; 
en la anglosajona, el del “ ciclo”. Como es- 
W úliim'i matiza mejor en raste llano  el ca­
rácter periódico o reproductiWe de las fluc- 
inaci- nct tk- la producrión, me parece más 
expresivo y que snbraja  mejor el asprcto 
dinámiC” <íel problema, que <s tan esencial 
para su contemporánea comprensión.

Estos ciclos se creyó en un principio que 
eran riguru-amente periódicos y fueron 
atribuir!-,., a  influencia» metí urológica.-', so­
bresaliendo en tal orientación el economis­
ta inglés de la -egunda mitad del siglo X IX  
W. Stanley Jevotis. Jevon.'-, estudiando esta­
dísticamente ¡a- crisis lie la economía in­
glesa entre i ; a i  y  1878 llegó a  la con- 
rfusión de que los ciclo» económicos te- 
aijin por término medio una duración de

lo'qóó años, y observó >u coucideiicia con lus 
ciclos de las manchas solares que afectaban 
al clima y a  las costehas y, en cCHisecuen- 
cia, a  los precios. Hubo algunos economis­
tas que .siguieron esta tendencia y aun los 
hay todavía en los tiempos modernos, co­
mo cl profesor Moore y S ir W illiam Heve- 
ridge; pero el núcleo principal d e  los in­
vestigadores se encaminó por rumbos to­
talmente aparte de e»as liipótesis de natu­
raleza astronómica y comprobó, a su vez, 
que los ciclos no leniaii una periodicidad 
regu lar.”

■‘Además, el moviiriieiito ondulatorio de 
la coyuntura económica tiene mayor coni£rfi- 
cación que la que aparece a  simple vista to­
mando en cuenta únicamente esos procesos 
cíclicos destacados, que son los que más 
atraen la ateiKióii. El economista sueco 
Jolian A kerm an en su obra iVniiOfliiV Pro- 
¡¡ress and fícoiiomic Crisis—título de la 
traducdóit inglesa—, se io repres.nta co­
mo un sistema de ritmos combinados de 
di-tintas complejidad y propulsión. H ay, en 
primer lugar, unas variaciones e.staciona- 
les dentro del año, que provienen, a  juicio 
de A kitm an, (k>I impulso que la actividad 
productora recibe de la.s cosechas. P a ra  re­
coger las cosechas, almacenarlas y distri­
buirlas se necesita una expansión del crédi­
to. que es la que pone en  movimiento todo 
cl i>laneia entero, se reparte la recolección 
lie las co.sechas prácticamente a lo largo 
de los drice meses, son, sin embargo, las 
cosechas de otoño del trigo, algodón y maíz 
del Iiemisferio N orte las que tienen mayor 
peso. La propia expansión crediticia que pa­
ra  .Akennan determina el alza qik- por W 
general se produce en otoño, acaba poi 
crear una relativa crisis dentro del año.

J>e-pués de las variacione.s estacionales 
aparecen los ciclos. Estos ciclos suelen du­
ra r  unos tres años y, por excepción;’ cua- 
Iro, Se hallan relacionados con las varia­
ciones estacionales en el sentido de que el 
impulso qiic éstas dan a la  producción, a 
vece», contribuye a prolongar ti  estado psi­
cológico de optimismo y, por tanto, a  en­
gendrar o fom entar el ciclo corto.

T ras de los ciclos cortos se presentan, 
en ocasiones, los ciclos largos, con una du­
ración de siete a  diez años. E n  éstos in- 

, fluyen psicológicamente los cortos similar- 
' mente a  como influyen en los últimos las 
variaciones estacionales.

Finalmente, se producen las variaciones 
stculares, que tienen u iu  duración de cin­
cuenta a sesenta años. También existe re- 

jlación psicológica entre estas variaciones 
,w u la re s  y  ¡os ciclos largo.». D urante la 
fase de prosperidad de estos cielos largo.'i. 

jios empresarios, y  el público en general, se 
I habitúan a la idea de que puede mantener­
l a  indefinidamente la nueva situación, y esa 
idea prolonga la fase del ciclo y tiende a 
d a r carác tir decisivo a  ciertos nuevos prc- 

Icios, como, por ejemplo, ii»  de la mano de 
jobra o los de los productos moiiopoüzados 
'por S i l ic a to s  industriales. A  la vez, esas 
j tendencia seculares ascendentes pueden ser 
exageradas y d a r lugar a  cambios de ten- 

'dcncia también seculares."
“ De esos diversos movimientos rítmicos 

a_ que s'e refiere Akernian, son los períodos 
cíclicos comprendidos entre un año y nn 
dec.nio—si bien los largos son generalmeti- 
íe los más destacados—1 los que tanto vie­

nen preocupando a la ciencia económica y 
sobre cuya cau.salidad tanto .-e especula.

Quedamos, pues, en que la economía ca­
pitalista se dc.'envuelve en forma cíclica y 
que el problema del investigador teórico 
rcKisisle en hallar una explicación objetiva 
lie los facltirts que hacen po-ibles e.sos ci­
clos. E l ciclo .se comiKiiJo de varias fases 
estrechamente enlazadas entre si. L j co­
rriente es distingoir mía fa.«e de alza 0 pros- 
peridad y  otra de baja o de depresión, con 
un tránsito agudo de la primera a  la se­
gunda. que es la crisis. .Algunos especialis­
tas, de gran  autoridad.' sin embargo, di.s- 
tinguen también otras fases intermedias. 
W esley C. Mitchcll eiuinidc que si existe 
motivo para d-.stacar la irati.sición de la 
prosperidad a  la depresión también debe ha­
berlo para subrayar el pa.'io de la depresión 
a  la prosperidad; y  a.s¡, señala ettatro fases: 
prosperidad, crisis—término que substituye 
¡mr pl de “ refitijo"—depresión y reanima­
ción, y  el profesor, tamhiéii norteamerica­
no, W arreii M. Fersons divide totlavia la 
crisis en dos parte.»: tensión financiera y cri­
sis en dos partes: tensión financiera y  crisis 
industrial. Con arreghí a is te  criterio, el ci­
clo económico norteamericano, que culmi­
nó en la aparatosa crisis de 1907 y compren­
dió el período que inedia entre noviembre- 
diciembre de 1903 y novi. mbre-diciembre 
de 1907, se descompone eit fases de la du­
ración siguiente: depresión, diez m eses; 
rcaiiimación, dieciocho ni.se»; prosperidad, 
diez meses ; tensión financiera fliquidadón 
bursátil >. diez iiKses: crisis (liquidación de 
mercancías), dos me.ses.”

TEORÍAS SOBRE EL CICLO

"Como H ayek afirma -en cl capitulo II 
de la obra que a continuación se vierte al 
castellano, son muy numerosas las teorías, 
que preteixien explicar el factor o  factores 
di'tenninames del ciclo y  en tra  justamente 
en la finalidad de dicho capitulo hacer una 
clasificación, buscando las más hondas ca- 
racteri.sticas esenciales de las distintas doc­
trinas. Sería absurdo. i>or tanto, aparte de 
innece.sariü, que yo pretendiese aventurar­
me en ese terreno, Pero, a título de in­
formación, entiendo que acaso no deje de 
ser útil dar a  los lecton s alguna idea de 
la diversidad de puntos de vista cu iiuc se 
han basado los sistemas teóricos.

E xiste una clasificación—aunque .va un 
poco anticuada—de la primera autoridad 
alemana eu la materia, el profesor A rturo  
Spiethoff. Spietoff. eu su estiKlio sobre 
h'risi'ií publicado eu el /laiKhvuerterbitch 
der S ta a im ’isst’iischafU'ii (cuarta edición), 
tomando como base la clasificación de É. 
von Bergmami, agrupa las teorías en la for- 
n u  siguie.nte: a) teorías basadas en  la con- 
cipción cuantitativa del dinero; b) eii las 
fluctuaciones de las cosechas y de los fac­
tores mctecx-ológicos; c) en la tendencia de­
creciente del beneficio del capital: d) en d  
equilibrio entre producción y demanda; e) 
en la  posibilidad de una sobreproducción ge­
neral ; f) en la de.sproporcioiiada distribu­
ción de las fuerzas iiroductivas a  conse­
cuencia de la constitución de la economía ca­
pitalista; g) en la desigual distribución -k  
la renta y  en el subcoiisumo de las m asas; 
h) en la disminución del capital circulan­
te ; i) u i las tcudencias inmanentes de! cam­
bio.

O tro  gran especialista norteamericano, el 
varias veces citado. Wesley C. Mitchell, en 
su  obra Business Cycles, agrupa las teorías, 
según tomen como punto de vi.sta: i )  cir­
cunstancias meteorológicas: 2 )  la incertí-

I’duntbre para la  previsión de los negocios; 
3) cl factor emocional en la decisión de los 
negixtíos: 4) las innovaciones, la promoción
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de ncgoa<« y el progreso; s) d  proceso' de- 
ahorro . inversión; ii) la constrncción; 7) 
la sobreproducción general; «) las operado- 
nes bancarias; 9) )a produedón y  la distri­
bución de la ren u , y  loj la  fundón del lu­
cro.

Y  otro profesor norteamericano, A ld a  
H arvey Hanseii, en Business-Cyde T h to -  
ry—con criterio ya más raodenio—, hace 
la clasificación atendiendo a  que las teo­
rías busqucii la causa del ciclo en ; i)  cl 
sistema capitalista de distribución; 2) cl 
p ro e jo  fie producción capitalista;' 3J la eco­
nomía de cambio; 4) la cconnmia moneta­
ria.

E l propio profesor Hansen, en la mencio- 
nada obra, hace una interesante recapitula­
ción (k  los principios fundamentales en que 
han iiegado modernamente a  coincidir im 
considerable número de economistas de dis­
tintos criterios, al aj)reciar ios factores de- 
lermiiiaiite.s del d r lo ;

Primero. lU  mecanisino de c.r/aiifid» y 
eoiUraceiúii. E l principio de éste: Si por 
cualquier razón d  tipo tk  beneficio en pers­
pectiva .<e desvia del tipo de interés que 
.se cobra por los préslamo.s, esa discrepan­
cia tiende a desenvolverse eu una expan­
sión o tn  una contracción tk  los negocios, 
según qiK el tipo de beneficio sea superior 
o n ifenor al tipo de interés de los présta- 
nxis.

'S egunda La acuiiiulaeiúii de ¡a e.rpaH- 
siún y  de J a  eunlracción. Este principio 
jwede definirse a s í : una vez que se rompe 
ei equilibrio económico, se disparan fuer­
zas que tienden a inten.sificar la  penurba- 
cioa. Los factores que refuerzan e inten­
sifican la perturbación d ii  equilibrio son ios 
siguientes:

1) E l alza (o la baja) de lo* precios tien­
de a  aumentar la  discrepancia entre el ti­
po del beneficio y el tipo de interés del m er­
cado a  causa del más amplio (o menos am ­
plio) margen de beneficio que es consecuen­
cia fk l .hecho de que los costes sean infe­
riores a los precios de venta."

“ z) Pequeñas fluctuaciones de la deman­
da de artículos de consumo producen gran­
des fluctuaciones de la demanda de produc­
tos stmielaborados y  de primeras materias, 
a causa de la tendencia al acaparamiento en 
un mercado ascendente y  a  la  realización de 
las existencias almacenadas m  un mercado 
cuesta a b a ja ”

3 -® La liinitacióit automática de la 
expansión .v la coii/rocciJ», E ste  principio 
puede defiilirse a s i : Eventualnieiife es fre­
nada la reacción acumulativa, y el mecanis­
mo industrial es retrotraído a l equilibrio 
por fu irzas limitativas o restrictivas que 
entran en acción automáticamente. Dichas 
fuezas son las siguientes;

i )  limitada oferta de los factores 
primarios de la producción. La expansión 
es frenada por la limitada oferta disponi­
ble de mano de obra y de prim i ras materias, 
especialmente de primeras materia.» agríco­
las."

‘'2 )  La ley de proporcionalidad. Unida­
des industriales que, mía razón u otra, 
no pueden ampliar rápidamente sus insta­
laciones, pronto encuentran condiciones de 
incremento de los factores variables del 
coste y, cveiitualmente, condidom s de in- 
crenKiito de! coste •‘'ta l unitario. La limi­
tación de las instalaciones, cuando son utili­
zadas rebasando el punto ite máxima efi­
ciencia t-eoiiómica. da lugar a  un coste de 
producción superior por unkiad de produc- 
to .”

"3) La limitada ..cierta de capital dis- 
ixmible. De aquí se deduce una intrusión 
dei mercado de capitales (largo plazo) en 
,el mercíulo de dinero íeorto plazo), e! tipo 
de interés sube y, en consecuencia, apare­
ce una limitación,_ especialmente de la am- 
plación de las existencias de los comercian­
tes al por menor y  de la construcción de ca­
pital fijo".

"4) E l retraso de! porcentaje de aumen­
to de la capacidad de compra (nacido ile 
los préstamos banearios hechos a los pr,. 
ductores) con respecto al porcentaje de au­
mento de la oferta de artículos de consu­
mo y del coste de pruduccióa En esta for- 
nia queda frenado cl movimiento aaeend nte 
de los precios."

“ .») medida qii^- comienza a declinar 
el ritmo de incremento 'Je las compras rte 
los comerciantes al por menor y coiisumido- 
r . », declina el volumen absoluto de U de- 
m ai^a de capital fijo. .Así, la demanda de 
capital fijo comienza a di»miiiuir mucho an­
tes de que- >e registre un descenso absoluto 
de la demanda de axtfculos de consumo. T an  
pronto como empieza 1 a declinar las indus­
tria.» jirodiK'toras de m-dios de prodoccíun 
quedan sin trabajo  los obreros en dichos 
.actores y decae nuevamente la ilematula 
de artículos de consumo. Así, la dismimicióa 
del ritm o de incremento de las compras de 
los consiuuidors» provoca una redacctón ab-
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9 .  liita tfe la <ifniaiifte iV iiMtalarimies. y <<- 
»;■ r«ijcci<^. a  su vvx. impone una nueva 
í( 'm tnw ión .le! ritm o de a«metit<' de las 
e- 'Ttpras de los tftrftimiiiiiwes, hasta <ju« s» 
|. iiduce n fa jiis tanda i'iun to  una r.tliiccióii 
a '.io lu ia."

L \ TEORIA DE HAYEK
“ HayeW «« el tconiunisía n iá ' brillante tk

!;■ escuela de \'icna , <ttie pira Ikiv en timu» 
•  la> ideas del jm ifesor latdw ic Mises, y 
tu'vos repr. sentante' niás conocidn» *im. 
además de Hayek, Striel. M adilnf y Ha- 
bcrlcr. En íntima conexión con la escuela 
<k- Vieiia y ofieiilado en las mismas ten­
dencias monetarias liay un RTiipo de ccoiin- 
«ni'ta- suu-os cuya relación nac-- de la in­
fluencia de un extraordinario economista 
suecu ya {allfcido, Knnt VVicW*ell, que tra ­
bajó  mudio tiempo en \  ¡ens e influyó con­
siderablemente. a  su ve*, sfJirc los dtadns 
ccTMamústas ausiriaco». Hayek fuó director 
del IcsiUut fü r  Ki'iiitinklurforsrluuiii de 
M ena. Hace unos años fue a  Londres a ex- 
f l ie a r un curso sobre dinero y ciclos, cu­
yas conferem-ias se bailan recocidas en su 
íihru, iHtWicado orisinalmente en inplés, 
í'W ci'i fliirf /Vnrfirrímn. Después rjuedó en- 
earBad». de la cátedra Tonk de la Universi­
dad de Londres, de !a cía! contimia siendo
jirofesor.

r.as Meas tic Hayek son al nr*sen*e muy 
discutidas en el mundo c ien tílio  y  pocos 
s«m los trabajos de calidad actuaímeirte de­
dicados a esa ram a ilc la inv..s(igación eco­
nómica t|i>e no aludan a H ayek."

"Como podrá observarse. Ha\-ek se cla­
sifica entre lo* economistas que atribuyen 
a  una caus.t monetaria fas fluctuaciones cí­
clicas que peri.iirhan el equilibrio de la cc.i- 
•iiiniía captialista. pero nada tiene que ver 
Con las teorías más cOnm-idas e"  esa di- 
rerción, que están babadas en la creencia 

la vida económi-

.^i abura se .substituye la híimtciis d t  la 
previsión de las fluctuaciones estaci.MwIes 
de la iinnUicción por la previsión de una 
tetidencía, p.ir ejemplo, de una retirada de 
(finero d-.- la circulación durairte una larga 
serie de años, .K'urrirá lo siguiente; Los 
productores, al e.spcrar un diclive secular 
de los precios, responderían ampliando .'Us

dad tiene que eiKoiitrar.s.' ton  urta deficien­
cia di- medioi de onistmio. Y  tfemo no va 
a  «-Ruir dedicamb» «u* renirsus g crear tn t- 
dios productivos en mayor cantidjul <¡ue los 
qiiei desea, reaccionará niodificatvlo la pro­
porción de sns gs-tos en favor de los ar- 
licnlos dq consumo j  hará subir los prctiris 
de cstus articulu.s en relación con los medio.’

explotaciuiics coiv-objeto d t  lr« ra r in  ca- de ¡sriRlucción. a  menos c|uc los Bancos no 
da momento un ipna! ga-to  de tactores pro- contrarresten con creces dicha teñileiicia fa- 
tbictivcK dnraiiie lod.j el períod.s de progre- (d litando a los empres-arios nu.vas amplia-

ci.eie* de crédito. Pero como q-tas amplia-«0. P iro  st el precio de sus productoíc sc 
hallara estabilizado no se pr ocuparían de 
aumentar el rendimiento.

.MH. por tanto, Jontlc exista p.jsibilidad 
de progre-ar y reducir lo» ci.-p?... la estahi- 
tiíación artificia' o la elevación d r lo» pre­
cio» causan una desviación artificial ile W  
recurso» ili-'tiiiadn» a futura producción. 
I la je k  .sostiene que la razón fundamental 
de que e! dinero ijerturlie el equilibrio eto- 
nóniico 110 i» la (alta dq estabilidad de «o 
valor, sino precisamente e=a niiona estabili­
dad más o menos garantizada por los iia- 
troiie.s metálicos o, lo que e> aún i«or, la 
tendencia a elesar lo»- i>recios mediante una 
i.Ki.ansión del crédito, pll iqnilibrio inwr- 
temporal únicamente puede ser logrado s' 
cada ijreciiJ expresa la leiideucia de lo# cos­
te» reale.» a disminuir con el progreso téc­
nico. o sea si la cantidad d.- dinero no ts 
ai-menlada para compensar el aumento de 
Volumen de la producción sino f|tie e» man­
tenida constante.

K1 origen de lo# ciclo» ccimómicos está 
para IIa>ck en que exista un tipo moiteta- 
rio de i'ite ré ' in íerio r al tipo de etiuilibrio. 
que trac por consecueiKÚa una tlc'viadón 
de los recursos financieros hacia la protluc- 
ción futura—r> sea hacia la priHlticción de 
n ied 'o ' d.- producción— -iiperior a la que <.' 
ec.iiu'mHeamciile posibU’. Y  esa ilivergencia 
entre los tipos de interés mencionados es

, . I fosihilitada imr la elasticidad del crédito 
«W i|u? el dinero influye en la vida economi- l.„., efecto» que e "  la istructura
ca a través del nivel .genera! de k "  P « c '^ -  j e  la pr.Mucdón atrihuve Hayek a dicha
K iifs lro  autor parte riel punto v'tal^ ^  las , gi¡,.ricidad. han sido resumido» diáianamente 
ú.fltwiK-ias del dinero en I» rentafnlidail d f ]p „ r  Huwavd S. Eili» eii C.Vrtumi Moia-iarv 
la Empresa, signiemlo una tradición cienti- itjo.s-iqjj.
flea tfOr hoy se Ita jmpue.s’o ya con fuer­
za decisiva, debido sobre todo a  los tra- D t 'd e  el momento en q n t la earicteti#-

mtieve tica de la elasticidad del crítliu ' e.» la an  -(ajo» de Wickst-Il; el resorte que
la  vkta económica c» la relación en que enlpltación ri« préstamos a  los productores, da
cait-m em enM  -e hallen il  tipo de csiuili-1 lugar a que se eleven los precios de los me- 
Ic io  rftíl interés y  el qtie ccibran lo» Bancos ¡dios de producción, K «  ilevación de pre- 
r  .r Its  concesiones de crédito. Wicksell, sin ció» trae por consecuencia que cierto m'mic-
embarjso. buscaba lo# efecto.» .le las discre- 'ro  de medios de pr.Kiiifdón origiiiarUo— tie- 
p-.mia# que en esa relación pudieran seña- Irra y mano de obra—se desplacen ile pru-
ia rw  en el nivel general de precios, operan- ceso# pr.xluctivos meiio» indirectos, más 
di. con un viejo cnncipto ah»tracto y m e - 'cortos, a fases int.m iedia» de producción 
Cániis. que tanto lia de^srientado a los eco- más indirecta que se van adicionando. I)u- 
lum ista# en lo# último# lustro» v t-n rnay ' rante un tiempo, la producción piwtle man- 
a lá itn'litica hancaria de l.«» Estados U n i-^teiK-rw sin reducción imrqnc la» mercancías 
dos Hayek, .signkuitlii la* invS'tigacione‘ .que hallan en proceso de ivoditcc'ón son

La producción 
■ in u 11 d i a 1 de 

autom óviles

clone» se hallaii limitada# jxir las reservas 
haiR’arias, llega un momento en (pie el au­
mento de la dcmandii de articulus de con­
sumo S-- hace -entif gn un alza más rápida 
de Ui» precios de e«ta ciase de producto#.

Ks»i significa que se invierte el proceso de! 
periido dt pri'«peridad. -’uniieuta gl margen 
de h ni'ftcio enTrc los artículos de cun#urao' 
y lo» medio.# de priiditccióit ipie inmediata- ; 
nK'iite les precetlen y »e reduce el proceso j 
de extentfer la producción a la s .s  má.» re­
mida». Lo* medio» de producción no espe­
cíficos son transferido» a fases productivas 
más i>ró-xima' al p 'iisum idor; #e contrac el 
miniero ele fase» t^rnthiclivas y baja «! pre­
cio de las mereaiicia# tspecificas al ser re- 
tir.asla.» la» mercancías no específicas u ser­
vicie» que eran su complemetUo. Pero el 
acortamiciikv <;<•! periodo de producción lle­
va su tiempo; la producción ha quedado vir- 
tualinentc detenida en sus métodos má.s in­
directos. y no puede absorlier en el nutvo 
método lo ' factores |iroductivos disiXHiihle,# 
sillín gradualmente, a medida que los produc­
to# progresan hacia el con#umídor. La si- 
tiiacuiii. dice Hayek. es parecida a la d.- la 
población de mía isla anlada que Inihiesc 
construido en parte una enorme máquina 
para sati-faccr todas la# necesidades y se 
encontrase con que había agotado todo» sus 
ah rriM y di'ixmibilidad s de capital ante» 
de que la nueva máquina comenza'c a lan­
zar iiis iroductos. N o  le quedaría otra so­
lución que la de abandonar temixiralmcnte 
los trabajo ' emprendido» para contar nm  el
jiuevu método de producción, y dcdíctir to­
do# su# e-sínerzos a  producir sin capital i! 
alimento cotidiano,"

“ En consecuencia, sólo las variaciiate# del 
tipo iraturai <ie interés que |>rocedan de al­
teraciones del ritm o de ahorro pueden dar 
lugar a meros ajuste# transitorios. .Si 
mantiene constante la oferta de dinero, el 
efecto de cada extensión de la pniriucdóu 
será conocido perfectamente >1 los prtxluc- 
tores, y sólo escogerán, para invertir los 
nuevo.# ahorros, las colocacionc# que pue­
dan mantenerse rentables incluso si lo# pre­
cio# llegaran a  bajar. Para  qu el díneri' 
sea, por tanto, neutral y los precio.# va>an 
declinando en con-onancia con la secular 
dismiiiucicm i'c lo# costes rea'e# de priKluc-

<le^u maestro Mises y (k'#pojáiidose ya to- ide elevado tijio especifico y no pueden ser cióii. tiene que manfeuerse constante #u
talmente de un r^ddia# de la tendencia aiiti- transien^das. Pero más tarde, cuando e « s  
gua que aun queda gii M.lses ciiaiHlo con-I niercancías quedan terminadas, se origina
sidera d  valor abstracto del dinero, no se , una desproporción en la masa rk  artículos 
(ircocupa de los efectos del crédito en el de consumo ix.rque el rendimiento de los 
i r n a l  nivel tk  tos precios, sino en los p r e - ,"« - ''i»  procesos d.- producción nii ha lle- 
cios concretos, relativos, de l a r  mercancía# gado aún al mercadu. Si el cambio de es- 
y  en la distribwcióu de la producción entre ^ rne tn ra  cíe la producción hubiese sido i^o- 
I>roduccí6ii de medúi» de producción y de vocado por el a'/>i ro. y iio por la inflación.

real-ariiciilüs de consumo, que es lo quq 
«ocate da lugar ai ciclo.

En este libro que ahora se traduce ex ­
plica. pues, H ayek cuál es el resorte de la# 
expansione» o contracciones dcl crédito ; có* 
Mili entra el nuevo dhiero en la circula­
ción y cómo perturba el equilibrio prnvu- 
vaiKÍ» la# fluctuaeioius cíclicas. En otras 
libra# enfoca prineipalinenk su concepto del' 
equilibrio intertemporal, el problema de la 
imposibilidad de mantener indefinidamente 
en .ictividad los proceau# productivo# em- 
prtndidc» con el crédito adiciiinal crea.l i 
por tos Bancos—,v, en onuecueiicta, 1a in- 
evitaWlidad d f  la# crisi# con la orgaiiiza- 
tló n  actual del crédito—y el e»tudio de la# 
.condicione# que ha de llevar una circula­
ción “ neutral", o sea eii la que el dinero 
no iHMda influir eu la  producción.

P ara  alcanzar el concepto del “ i>qniHI>riii 
éntcrteiiporal" pnx'ede reiire-ciiiari; eít<nri- 
m er lugar el caso de una iiiercaia'h aisla­
da sujeta a variación estacional l»*tantc 
previsible de su precio. Si cualquier atitori-, 
dad impii'k-ra un uniforme a esa
mercancía estacional ro>uItaría una <nhr.- i 
valoración de la misma en las i x a #  en i 
que su iH-driucción e» abundant-. y ima va- ‘ 
loradón deficiente para la« época# de p n -  
dncción e#ca«a. En 'n- perioduj primera- 
ínenEe citado#, lo» productorc» iiii'-ii'irtca- | 
rían  la producción todo lo p i-ipli- y harían  ̂
previsione# para p riv ln -r lo ir.—; posible | 
en lo# iieriijóos in  que el ;irec'o rcalameii-1 
tadii no fuese reniiioi'i'a ’ -r La conclu'iúii ] 
de i)ue e# indi#pen#ab' el libr* juego de' 
precio para que #e re.»''ce I equilibrio in- 
terteitqwral pn una mercancíi estacional ai#- : 
lada ptiede extenderse al ircel .gei*ral de 1 
I-# pricio* de dicha c li-e  de nif"cancía#. |

haiiria una reserva de artículo# de consu- 
mu acumulada para cubrir la laguna. Fero
como lo ha sklo por la inflación, la socie-ciones en dinero..."

lumen ifectivu. Todo lo quv s ta  separarse 
dg esta política rksvía necesariamente los 
IH-ecio# tk  lo» artículos (k consumo y de lo# 
mtdnis de producción d t su relación de 
equilibrio dictada por el tipo natural de iii- 
t#rés, y  de e.#e modo provoca la fluctuación 
cíclica. Iju que es preciso mantener eonstan- 
t< es la iH-oiiorción entre la iiia.ta total de 
mercancías > la parte que e# afectada por 
el dinero. <i -#ca el “ coeficii-nle de iraiisac-

I.a producción mundial de autonii'iv'le». 
de.spué* de haber alcanzado en lygp In « -  
fra record de 0 .?00.00<> lir'dade '. desee díó 
a dos millones en ipj'2. elevándose desptié-» 
pnigre-ivamente hasta que eU I93S se es­
tima e i  uno# cinco m'ilone.» de autoniA- 
viles producidos en lodo e! mundo.

Los Estados Unidos »o.i loa que oeuivai* 
el p r'm er lugar con u:i coche por cada 
cinc» habitante#. Viene 1 de-pué# .Viicva 
Zelanda, un coche por p habitunte». t 'a a -  
dá por 10: A ustralia por i¿ ;  Francia 4KJT 
.¿z; H» anda por pfl; .Alemania por Ó3; Ita ­
lia por 108 y Japó.i por 6jo hajiitante».

I *  prodiucc'ón americana eomieuza « re­
emprender su progreso desde 11)33: per» 
es aii'i inferior e 1 -Z5 por 100 a k  de itjgp. 
Kll 19.55 ’’® registrarcM) i.4i)0.0tK) coclie* 
nuevos, ciiiitra i.8<)0.00(> f |  Kp34. y 500,01x1 
camiones, contra 404 ooo.

Con re,ación a  19J9. la producc'ó- del 
Canadá hajó en un 38 por joo  y la exp«>r- 
taeitín e 4,5 por roo. ,1.a industria cana­
diense está e-drechainente ligíida a la de 
lo# l-lstado- Unidos.

1a  exp»rtaci(>n íiig'esa. que alca -/.abn 
en iQ20 u.-ia déc'ina parte de k  d* .\m«r 
rica, subió en 1935 a k  cuarta parte. í-> 
I1J.15 'c  dobló la exportació 1 iiiglesn cmt 
relación a 1929,

1.a pnitluccíón france#a disminuyó oh' 
IIJ.13 un to  por 100 co.i relación a la 
1929, l.it rxportac 'ón  (ii.sminuyó igiialineu- 
te Sobre todo en raziVi de 1* g ra  conipe- 
tec 'a  de los demá» pai#«s que pueden ofre-* 
cer coche# más h.iratos.

En Italia, se desenvolvió grandeiti«r-t« 
la  indu tria en 1933. Durante tos tx h o  l>r‘c 
mero# meses ca*¡ atoa zó el nivel de UjJf 
y aumentaron la# ventas en e' interior a#í 
como en el exterior. F. . lo que concierne' 
a! desciivolvim'eilto de ios últimos tiempaá! 
no hay ningu a noticia. E s p»#ihle que Iti? 
sancíoire# ecoiiúmicas. co stituya'.i un nlw" 
tá c u »  al .¡irogrc » de In industi'a.

En Rusia. la industria d d  automóvil sí 
de.. .̂' volvió considerablemente alcanzando 
producción el doble de la italiana y f t 
mitad apriiximadanu-iite de la france#a. j
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‘ RetltM é tod* cl»3*> d e operecione/ bénctria/ •  Libreta/ de A h o rro  conj 
servicio d t f  H u c h e j • Oepartamenfo especial áe-> Ceja/ de/ al^uiler-

SUCURStAlES; Agudas, Albacete, AHcante, Ayamonie, Cádiz, C tfk iu  de Segura, 
Canvact, Cariageiu, Qeza, Dolorea. Elche. Hellin, Huelva, Ibi, Jijona, Lorta, Mdi- 
lla, Murcia. Orihuela. Puerto de Santa María, San Fernando, Sanlúcar de Rairamc 

« da, Sevilla, Vejer de la Promera, Veda
rerereBn.-w**!**#».

KI plloti, militar Preinan. de tuia de Iw 
unidades de caza de la guarnición de -N-lu»;- 
cú, subió a U altura de 10.3O0 metros .#»- 
bre un avión mtmuplaza, rcmoicar.do u« 
li'aneadfir.

I.'ua vez alcanzada e#ta altura, record ' 
para un iilaneador remcácado, el avión sol­
tó al planeadur. aterrizandu ainlx,» iiidivi- 
dnalmente ei. el mismo aeródremu. de sali­
da. Los dos pilritii# iban i>rovi-#tos de care- 
M- inlialadiira# de oxigeno. pesar de bw 
dniciiltaries de este mcl», la e.xperienis* 
probó que un ¡rin  aeren puede alcanzar au»r 
til a altura má# elevada.

Vinos y  Coñac
CASA FUNDADA EN a  A Ñ O  1730

p  R  o
9 C O

mtílttrii di fu liiMi íM fi|« 
f i Miniaiudi. nñtu  ii m s  (iN M íifi éi la rii|líi

Dirección; P E D R O  D O M E C Q  Y C/
JEREZ DE LA FRONTBíA

SEGUROS
E l s e g u ro  c o n tr a  i i i r e n d iu s  en  1 9 3 5  

e u  e l  l .  ru g u a y

Á S E o  t ’ R o  O R Ctnt'ilid

ilaiiro de .S»-gun,# del Estado. 898.1132,95
N i^th  Britisli ei Mercantile.. ly i.ijg j.óf
1-oiidoii ct l.ancaabir e .......... 77,496.0»
L'L'ition ...................................... 47.f58.Jt
Koyal ...........................    4Z.()0(3,E*.4
j.a  Eraiico \rgciilin:i ............ jij.izq .Ji
Son .......................................... 33.766,0»
La Italia .....................................  j8 ,iz j,f tí
Mliingia .................................... j ,-,í)87'.6i
l.narritan ...............................  49.550,70
I r...-r'i'-.l I..i#|..ii DI.Jk-. 2-’ '«)4.3p
'■ 'immcrcial L’iiton ................. a1.305.27
Lancashir. ......................  2n.742.07
■■r-iur' \« # i ir a n re .................... i''.89S.8j
‘Jileen .......................................  i'ioRo.48

J ulal (U- irtma# en 11135 i..)iii.1(16.95
Total de prima# vn 1034. 1 51O.005.ST

Di'nninieióii cu 1035 ...........  ¿4.838.5»

Ayuntamiento de Madrid
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i i Á y E e A C i * i i

M E R C A D O  D E  FLETES £
Niygmia variante se observa en la tónica 

lícnsral de estos mercados. La posició» si­
gne siendi) perjudicial a lo* navieros, mien­
ta»  ciue los flelad»>res por su parte ?e ven 
también ubiigados a actuar con cautela en 
vista de la marcada apatía de los. mercados 
fónsumidores de granos.

Además, los precios del maíz y del irig.i 
raueyran tcudeiicia a la baja, siendo por 
tanto aún más difícil la consecución de 
lordaje.

El mercado más sobresaliente, por su apa­
tía operadora, es la Argentina; siendo ex­
tensivo este tono a los mercados de retor­
ios. Por el contrario, sólo Oriente se sos­
tiene con firmeza, aún para las contrata- 
«iones más recientes.

A  pesar de todo, fletadore.s de los diíc- 
sMitcs sectores de Oriente operan a su an­
tojo, aceptando libres ofertas de partir en 
bstre a otros puntos para conseguir unos 
4»tes, que siempre tesultan pobres.

Orú'iii .̂— Bastante negocio exi.ste en este 
Mercado, haciéndole mostrar una tónica fir­
me. Más o menos, iodos ios sectores de este 
raercadi) indican un deesnvolvimieuto osten­
sible de contratackir.es, excepción hecha de 
Anstralia que sólo indica tres buques para 
marzo, abril y abril-mayo, desde Sydney, 
oeste de Australia y  sur de Australia, res­
pectivamente. con dirección Heinu Unido- 
Continente, con opción de descarga en di­
versos puertos,
. Saigon paga 2ó .s. 3 d, con destino a 
Francia, vía Caía! de Suez, para un bu- 
«{iie pequeño en marzo-abril; el arroz de 
Búrmah es poco interesante por el meanentu, 
aunque e» fácil que quede arreglado para 
al^il un buque, con destino a (idynia, con 
OBción a .\mberes-Hamburgo.

Desde Filipinas a (iénova. Rotterdam o 
liamburgo, se necesita barco en abril, don­
de se pagará 28 s. p d. por bo pies cúbicos 
/  para 4.000-5.000 tor.eüdas de copra al­
rededor de 8 dólares desde Filipinas a Mont- 
zeal.

Continúa con su actividad caraeterislica 
ql| mercado de habas de soya, pagando Dal- 
n j 27 s, coa destino a Rottwtlam o Ham- 
Inp'go, con 1 s. 3 d. extra para IJull o puer- 
tq* europfos <fel Norte.

7.000 toneladas de cinc .se paga

tuando embarques en los puertos de origen 
para las calidades de Americano, Junwl 1 
ludio, que pronto empezará a traducirse en 
escatez de materia prima en esta plaza."

V E N T A S  DE H ILA D O S

.Según datos de ia Cámara de •- '•r-ci - 
res df .Algodón Hilado, corporación .iñ.iaj 
(O. Ministerio A. 1. C . 5-9-32). ’  

j Venta total eu kilos: 1931, 30.63?.ófiS; 
ii>)3¿. 3-f-40~-73o; 1933. 30.j55.470; 1934.
. 30.488.550; 1935, 30.54c.840.

Promedios por semana: T931, 589.185; 
.i»»2. 624.956; f933. 585-68 ;̂ 1034, 58 .̂518; 

>935. 587-PO.

I Promedio remanal desde el añn 1919 a!
■ 1935. ambos inclusive, 598.613 kilos.
‘ \'entas del 9 al 14 marzo 1936, ^¡2.0"0
! kilos.

COTIZ.ACIONES DE L A  .«EMAN \ 
Algo(]one-i

C O T IZ A C IO N E S DE DÍSPONTBI.R.S 
Pcietas lo» so kilos 

Sin impuesta del Comité Industrial Algo­
donero (ksd; primer.! de noviembre .ic 
1939.

Americano (Base Texas).
Desde primero de diciembre tk igsK.

26 s. 9 d., desde TetuUie Bay a Marínpol, 
en. abril. En Abu Zenima se xtccsita bu­
que para fríes <k maye, para vi transporte 
de mineral a .Amberes a 11 ■ •. 6 d. y  con 
destino a BaltinK.re en aiarzo-nioil a uih.-s 
15 s. o d.

.l/f¡/(V.'rrrfíir«, 3/ar .Yi'./r.», — Vuelve
el mercado de! Mar Negro a yacer en la 
más ingrata de las iiiacrividades. no e.xis- 
tiendo movimiento en dirección alguna. Se 
conoce que hará falta tonelaje rara trans­
portar carbón desde N icobilíf v  Theodo-' 
sia. pv-r.i se ign.vra cuiudo habrá de ser. 
Mientras tanto, puede obtenerse una pe­
queña cantidad <lc tunelaie griego a 10 s. 
9 d .; e.'to es, i s. ,3 d. poy tonelada, por 
bajo de las bases mTiiitnas.

El movimiento de minerales en el Me­
diterráneo' continúa con moderada activi­
dad, y  con idéntica ccrtización a septenas 
precedentís. De Huelva a .Nueva York. Fi- 
lade'ña a Baltimore se paga a 10 s. 6 d. 
paar marzo-abril. La sal de Andalucía a 
St. Tt'hn cotiza 9 .s. 6 d. y  de Sicilia a Mon­
tevideo indica también 9 s. 6 d. rara fines 
de marzo.

.■ íri/cHít'in--- Ha r« o este mercado la roo- 
iiótsíia inactividad en que se encontraba su­
mido, cor la contratación de tres buques. 
Desrl  ̂ luegC'. nada m is hay que consignar; 
el mercado, tras c<W esfuerzo, vuelve de 
nuevo a sn pereza cotidiana, se sume de 
nuewi e*' “O letargo y no se vislumbra por 
ahora contratación alguna que mirvilice sus 
.sectores.

-Vür,'.-tííHí‘ri,-fl.— Pobres son las centraU- 
cior.es efectuadas en los mercadas nortíKnie- 
ricauos de Estados Unidos y  Canadá y 
siempre sobre la conocida de 17 s.
9 d. y 18 -. con destino a Europa.

Cuba. i« r su parte, también se mantiene 
pereztisa. cotizando a 13 s. con destino a 
Reina Uhido y  Continente. l."s carbones 
de Hampton Road's a Pemambiico se han 
fijado a o s. para abril. CMizándose igual 
con destino a Montevideo.

Se necesita buque para el trasporte de 
asfalto desde Tanipiro a Manchíster o 
Avootmouth a í8 .5. con destir.r al primer 
puerto inglés y 19 s. con desca-ea ei*. am­
bos puertos.

DEUVE.

Cierre del jueves ............
Misnx> día de lá semana a 
Mi.smu día del año 1935 
Mismo día del año 1934 

TfXiJss
Viernes 13 de marzo ......
Sábado, 14 de marzo . ...
Lunes. 16 de marzo .........
Martes, .17 de marzo ......
Miércoles, 18 de marzo ... 
Jueves, 19 de marzo .. .. 

Nny-Pur/;
Viernes 13 ilc marzo . ...

Martes, 17 de marzo 
Miércoles, i8 de marzo 
Jueves, 19 de marzo ...

Ooori
Midd

Strkt
Midd jMIdd

st. 1.0» 
Mhig

136,5-V 133.50 138,50 i¿4 K

(19 marzo)
136 N 133 128 >23.5 N
IJS'SN 152.50 127.50 123 N
136 N 133 128 « iS N
136 N 133 128 133.5>Í
I85.SN'" 133,50 127.50 123 N’

135 N 133 127 122,5N
134.3N 131,50 126,50 132 N
I3S N 132 127 r22,sN .
135 N 133 127 122.5N
134-SN 131.30 126,50 122 N

Viernes 13 de marzo .............................
Sábado, 14 de marzo .............................
Lunes, 16 de marzo .................................
Martes, 17 de marzo ..............................
Miércoles, tS de niarz.- ..........................
Jueves, 19 de marzo .............................

Impuesto del Servkii- de Fitopatología 
incluido. Los actúale*. impue*tos del Cumi- 

'té Industrial .Algodonero y dei Fomeutodcl 
Cultivo .Algodonero reprocnuii 7,95 pese­
tas por 50 kilos netos, que deberás añadirse 
a los precios «xitizados.

C O M ITE  D E  D IFE R E N C IA S V  A R B I­
TR A JES

Desefe el 13 de marzo welosive rigen pa­

Broaeh Oorara Bcngat

106 N 102 N 85 N
Nom. KM N 85 N
Nom, 100 N «4,5-'J
Nora. 100,sN 94,5N
Nom. roí N 88 N

ra los arbitrajes las siguientes diferencia-:, 
durante la semana, según ofertas c. i. {.; 
(En centésimas de cent, americano por libra) 

Para grados:

Good itideUing 35 T-
Strict Middiing (¡rase) o
Middling 60 =
Strict Low Middling ¡10 =
Loív Middling ióo.=

meaos meaoB menos menos?,’1 13/M 1/ i  a /32
bsic más

ISflí
más

t l 32I
nías

nyai
Para fibras: 

G. Nf.
S. M.
M.
.‘5. L. >f.

MERCADO DE ALGODONES
K1 “ Boletín del Centro -Algodonero” le- 

.tfiinje en los siguientes término.s la situación ' 
dej mercado:

■ Di»pouib” le Nueva York, ii-44* contra 
1 ,̂46 al cierre del jueves de la semana pa­
sada, represeiitaiidu una baja ife dos puntos.

Según noticias de Nueva York, las ofer­
tas proceden en sii raayi>r parte de los ar­
bitrajes contra compras de algodón del Coti- 
.sorcio. La> compras de marzo por el co­
mercio parecen ser fijacione.» de precio; la 
cüutrapartkla es pruporcioiiacla por «I Con­
sorcio, cuyas existencias de disponible se 
estiman actualmente en 35aooo balas. Se 
estúna igualmente que el Consorcio «siá 
aún al alza de 75.000 bala» algodón marzo. 
Lós operadores se mantienen a la expecta­
tiva, eu espera de noticias definidas respecto 
a las intciKÍones del Gobierno, por lo que 
atañe al algodón que cl nii»mu retiene con­
tra los préstamo-. I-T1 c-rnsmno de! mes ife 
febrero «  estima en 5i7.oeo- halas, tontea 
59Z.OOO balas en enero. K! año pasado, la> 
vifras respectivas íueioa 47&UOU y 547.000 
hala*. Se cree que vsla «--tadUiiea delM ser 
iuterpzetiula iavorabietueuu.

£sUa cifras reUuivaa al coosutuc, íIc  1a- 
faifaudería» aaiericauas, junto cuu la cuikí- 
nUBción de la sequía en el Sudoeste y fe 
artknd firme dii mercado de Liverpool, han 
prcrta<k> firmeza al mercado. 1.a demanda 
ha venido priudpalmmic de las casas ame­
ricanas. mfeniraci que la del extraaj-ero se 
)ia revelado puco impórtame. Nuevas v iñ a ­
do contrato sobre marzo por los corredom 
qu* operan por cuenta del Consoccio, la e)«- 
cuatóii de ventas en arbitraje .sobre los nw- 
si-í alejados, e mefusn sobre la nueva co#t- 
•hü, la flojedad del mercado de trigo. «1 
t":fB̂ lo láaenido de los negoctui e» lextilp

de K-. F.j,Udo- U'hi.iu», la auscr.’a le im- 
píwtancioues y la inc«rtidun¿>re cj.i- c.raade 
referente al programa de la liquidaciÓR de 
los stock» de algodón del C-obierno, han dr- 
bíHtado algo las cotizaciones. N-s i'b»taiitv. 
la» ofertas ñteron rápidamente absorWda- 
por la- ciflipTas de la fiTatura y la» fijacio­
nes de preciiis.

<e ciccrúan par* mie- 
va.s entrevas l.a> dificuitades expresada» en 
númer-'s anteriores eoBtinúsH íieisíj las 
núania». -¿u- imposibilitan poder ir eiec-

Diferencias eutre ■ ' Standard color" y:

Lfght 
tinged 
mr 0$

Lighi
apotteri

más SpolteU' 1 nigeú

G. M. 40 80 60 100
S. M 40 80 ÓO too
X£ 40 80 óo 109
ií. I. M, 40 80 60 too
I-. M. — — 60 100

£»tas difereBcia» icqirán ■ laminéu para 
la» apelaciones e« ^1 Havre. ,

" L  -ALGODON EN L A  PUAZ.A IkE 
B A R CE LO N A

Durante la semana comprendida entre el

B A N C O  G E N E R A L  D E  
A D M IN IS T R A C IO N

^iiiorizado por el niinisteriu ilc lUctenda v oon- 

irulado por el Consejo Superior Baneario 

C A P r T V I . :  l O. OÜO. UOO D E  P E S E T A S  

Servirlo CeiiernI Bamario

.Admiiiistravíon tl«' titii'u» uritaiias. Créditos '■  liipoieeas. Servicios jurí- 
di<‘0 « y  tcvoicos. Compra v \euto <l»* lincas. (Jbr«s de eoirstrucrióii y  

etiireieitimii-uU> de etíilicios. .Sección de Informución de 
.ArrlctKlos (S. I.

M A O R I D . - ^ A v s n i d a  d e  E d u a r d o  D a t o ,  3 2

T E L E F O N O S  2 6 4 0 4  y 2 6 4 0 5

113 a! ig  de marzo llegaron w r  este puerto 
.8.696 balas de algodón antericaiio, 1.825 jtt- 
[mc! y  4.765 indio, con un total de 15,386 
balas.

En el mismo período fueron espedidas al 
consumo:

Americano, 4.201 halas.
Jume!. 1.170 balas.
Nacional, 3^8 ídem.
Indio, 613 ídem.
Argentino, Ú13 kkm.
Varios, 74 idfin.
Con un t-jiaJ da 7.044 balas.
E l stock visiWe e  invisible en w  óe mar­

zo fué como sigue:
-AmwicaiK-. 41.062 balas.
Jume), 12.324 ídem,
Indio. 15.125 Ídem.
Argentino. 6.572 ídem.
Nacional, t.p ji ídem.
Varios, 915 Ídem.
Con un total de 77.909 bala».

MERCADO  
DE LANAS
Cutizaci^.c» ..mjia» ai'ruximadas de las 

lanas española», lavada» a fundo.
Bl.,ANCAS, PRIM ERA.— Merina sirpc- 

rior (trashumante), 11.50: Merina corriíii- 
te (estamet, 11; W<-ritm iiiierior, 10,35; 
Entrefina fina superior, 9.75; Entrefina co­
rriente, 9.25; Entrefina inferior, 8: Ordi­
naria, 5,50; Churra, 4,75.

P R IM ER A S, P E IN A D O .— -Merina su­
perior iira-htimanle). 13.75: Meriua eu- 
rriente (estante), 13,35; Meriua inferior, a 
f3.5o; Entrefina fina superior. 11,75: Fi'" 
irefina cur.'iei;!*. 11.35; Hutrefina inferfer, 
(/■ TS-

B i-A N l -AS, SEGUNiDAS,— Merina »u-

Ayuntamiento de Madrid
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•  í r i ü r  ( t r a s h o m a n t e l .  9 ;  - M e r i n a  c o r r i e n t e  
K i t a i i l e ) ,  8 , 5 0 ;  M e r i n a  i i i f e r i u r ,  « , 2 5 ;  E n -  

1 ‘ r e t ' n a  f i n a  s u p e r i o r ,  E n t r e f i i : a  c o m e n t e ,  
<i.'30; E n t r e f i n a  i n i e r i o r .  s , 5 S -

B L A X C A S .  G A R R A S . — M e r i n a ,  6, 75i  
K r i t r e f i n a ,  5 , 5 0 .

P A R D A S .  P R I M E R A . — M e r i n a ,  8 . 2 5 ;  
. s u p e r i o r .  7 . 5 0 ;  E n t r e f i i . a  c o r r i e n ­

t e ,  ( i . 2 í ;  E n t r e f i n a  r o y a .  6 , 7 ó ;  E n t r e f i n a  i n ­
t e r i o r .  5 , 5 0 .

P . \ R D A S ,  P E l . N ' . \ D O . — M e r i n a ,  1 0 . 5 0 :  
E n t r e f i n a  s u p e r i o r ,  9 . 3 0 ;  E n t r e f i n a  c o r r i e n ­

t e ,  K 5 0 ;  E n t r e f i n a  r o y a .  9 ;  E n t r e f i n a  i n f e ­
r i o r .  7 . 5 0 ,

j P - \ R D A S ,  S K G U N D . \ S . — M e r i n a ,  6 . 7 5 ;  
l - . n t r e f i « i a  s u p e r i o r .  6 J 3 :  K n t r e f i r j i  c o r r i e n ­

t e .  3 . 2 3 :  E n t r e f i n a  r o y a .  5 . 5 0 ;  E n t r e f i n a  i n ­
f e r i o r ,  4 , 7 5 :  M e r m a s ,  g a r r a s ,  5 :  R n t r e f i -  

I l a , ^  í á c i n ,  4 . 5 0 .
M e r c a d o  a n i m a d o  c o n  t e n d e n c i a  a l  a ' z a .

■  P L A Z A S  E X T R A N ' J F . R A S . — C o n t i n ú a  
l a  a n i m a c i ó n  y  l o s  p r e c i o s  e l e v a d o s  e n  l o a  

n i c r c a d o s  p r o d u c t o r e - .  S e  r e a l i z a n  n u m e r o -  
& a j  o p e r a c i o n e s  v e n d i d a s  a  p r e c i a s  f a v o r a ­
b l e s  a  l a  o f e r t a .  L a s  l a n a s  d e  p e i n e ,  d e  
A f r i c a  d e l  S u r .  t i e n e n  m u c h a  d e m a n d a  y  

d f i j t r o  d e  i > o c o s  d í a s  c o m e n z a r á  l a  v e n t a  d e  
l a n a s  c o r t a s .

J a m b i é n  s e  o K i t e r v a  m o v i m i e n t o  y  f i r ­
m e z a  e n  l a s  p l a z a s  s u d a m e r i c a n a s .  Y a  s e  h a  
v e i i d i d o  e l  9 0  p o r  1 0 0  d e  l a s  l a n a s  d e  l a  
p r o v i n c i a  d e  B u e n o s  . A i r e s ,  v  e n  M o n t e v i ­

d e o  s e  e s t i m a  q u e  h a s t a  e l  i n n n i e m o  s e  h a n  
i i c ^ c K Í a d o  ( Í 5 . 0 C 0  b a l a » .

e s t a s  o f i c i n a s  e l  r e s g u a r d o  p r o v i s i o n a l  d e  
l a  o p e r a c i ó n ,  q u e  s e  l e s  e n t r e g ó ,  a  f i n  d e  

c a n j e a r l e  p o r  e l  d e f i n i t i v o .
M a d r i d .  2 4  d e  m a r z o  d e  1 9 5 6 . — E l  s e c r e -

!  t a r í n  g e r e r a l .  J o a q u í n  . A l c a r a z .

BAN CO  DE ESPAÑA

H a b i é n d o l e  e . c t r a v i a d o  l o s  r e s g u a r d o s  d e  
d e p ó s i t o  n ú m e r o s  8 4 0 . 8 3 8 .  ' i j . s i a  y  6 9 . 5 1 ® .  
d e  i j e s n a s  n o m i n a l e s  1 8 9 . 6 0 0 ,  5 . 0 0 0  y  2 2 . 5 0 0  
r e s p e c t i v a m e n t e ,  e n  D e u d a  p e r ] > e t u a  a l  4  

p o r  t o o  i n t e r i o r ,  e x i - e d i d o s  p o r  e s t e  E s -  
;  t a h i c c i m i e n t o  e n  2 3  c í e  f e b r e r o  d e  i g i 8  e l  
I  p r i m e r o ,  y  3 0  d e  m a r z o  d e  1 9 1 8  l o s  d o s  ú l -  
I  t i m o s ,  a  f a v o r  d e  d o ñ a  A n g e l a  d e  V i l l a l o b o s  
i  B e n a v i d e s ,  S e  a n u n c i a  a l  p ú b l i c o  p o r  s e -  

g u n a  y  ú l t i m a  v e z  p a r a  q u e  e l  q u e  s e  c r e a  
c o n  d e r e c h o  a  r e c l a m a r  l o  v e r i f i q u e  d e n t r o  
r i e l  | > I a z o  d e  u n  m e s ,  a  c o n t a r  d e s d e  e l  2 8  
d e  f e b r e r o  p r ó x i m o  p a s a d o ,  f e c h a  d e  ! a  p r i ­
m e r a  p u b l i c a c i ó n  d e l  p r e s e n t e  a n u n c i o  e n  
e l  p e r i ó d i c o  n f i c i a l  “ G a c e t a  d e  M a d r i d ' '  y  
d o s  d i a r i n s  d e  e s t a  c a p i t a l ,  s e g ú n  d e i c r m i -  
n a  e l  a r t í c u l o  4 1  d e l  R e g l a m e n t o  v i g e n t e  d e  
e s t e  B a n c o ,  a d v i r t i e n d o  q u e .  t r a n s c u r r i d o  

d i c h o  i > l a z o  s i n  r e c l a m a c i ó n  d e  t e r c e r o ,  s e  
e x p e d i r á  e l  c o r r e s p o n d i e n t e  d u p l i c a d o  d e  

d i c h o »  r e s g u a r d o s ,  a n u l a n d o  l o s  p r i m i t i v o »  
y  q u e d a n d o  e l  B a n c o  e x e n t o  d e  t o d a  r e s -  
I K i n s a b i l i d a d .

M a d r i d .  2 4  d e  n a r z n  d e  I 9 3 < i . — E l  s e ­
c r e t a r i o  g e n e r a l ,  J o a q u í n  A l c a r a z .

E n  A u s t r a l i a  a v a n z a  l a  t e m p o r a d a  y
c o n s u m i d o r e s  q u e  a ú n  n o  s e  a ;  r o v i s i c « i a r o n ,  
} < > '  l i a c e n  r á p i d a m e n t e .  L a  c o n c u r r e n c i a  s e  

h a . g e t i e r a l i z a d o  y  l o . »  p r e c i o . - -  » e  a f i r m a n .  L a  
d i s m i i m c i ó n  d e  l o s  “ s t o c k "  h a  o b l i g a d a  a  
f i j a r  l a  c l a u s u r a  d e  l a s  s u b a s t a s  d e  S y d n e y .  
D c í p u é :  h a b r á  o t r o s  c u a t r o  d í a s  d e  v e n t a ,  

d e l  2 7  a i  3 0  d e  a b r i l .
E ñ  R o u b a i x  y  T o u r c o i n g .  l a  f i r m e z a  e n  

l o s  n t e r c a d o s  d e  U l t r a m a r  e j e r c e  c o n s i d e r a ­
b l e ' .  i n f l u e n c i a  s o b r e  l a s  c n t i z a c i u n e s  d e  e s ­
t a s  p l a z a s ,  d o n d e  s e  o p e r a  b a - t a n t e ,  t a n t o  
p a w  e l  i n t e r i o r  c o m o  p a r a  l a  e x p o r t a c i ó n .

t t i  l o s  r e s t a n t e s  m e r c a d o s  r e d i s t r i b u i d o -  
r e s  e u r o p e o s ,  l a  s i t u a c i ó n  e s  a n á l o g a .

AVISOS O nCIALK
BANCO D E ESP-AÑA

Suscripción det Obligaciones tic] T e­
soro al 3.50 por 100

l ? n  l a  s u s c r i p c i i ' n i  c e l e b r a d a  e l  d í a  2 0  d e !  
c o r r i ' e n t e  p a r a  l a  a d q u i s i c i ó n  d e  O b l i g a c i o -  

i i e s ^ ' i ^ e l  T e s o r o  a l  3 , 5 0  p o r  1 0 0 .  i i a  s i d o  s o ­
l i c i t a d a  l a  s i u n a  d e  3 t 5 . 7 0 1 . 5 0 0  p e s e t a s .

S i e n d o  l a  e m i s i ó n  a r . u n c i a d a  d e  3 5 0 . o o o . o c o  
d e ' ^ s e i a s  y  d e b i e n d o  s e r  r e s p e t a d a »  l a s  
p e t i c i o n e s  d e  a q u e l l o »  s o l i c i t a n t e s  a  l o s  q u e  

c o r r e - j w n d i c r a  a d j u d i c a r  l u s t a  S.OOo t > e » c -  
t a s . ' a s i  c o m o  t a m b i é n  l a s  s u - c r i p c i o n e s  d e  
l a s * ' K m i d a d e s  q u e  h a n  a c r e d i t a d o  e l  d e r e ­
c h o  d e  e x e n c i ó n  d e l  p r o r r a t e o ,  h a  s i d o  f i j a ­

d o  e l  c o e f i c i e n t e  d e  6 3 , 2 1  i x > r  i n o ,  p a r a  
a q u c l l c ?  o t r o s  a  l o »  q u e  h a  c o r r e s p o r . d i d o  
a d j u d i c a r  u n a  c a n t i d a d  s u p e r i o r  a  5 . 0 0 0
IKíCta-,

K » { a  m i s u u  c a n t i d a d  d e  5 . 0 0 0  p e s e t a s ,  h a  
c o r r c s p o n d i d c i - a  i o »  » U ‘ c r i p t o r e »  c u y o »  p e d i ­
d o s  . a l c a n z a b a n  l i a s i a  ’ c  s o m a  d e  7 . 5 0 0  p e -  

s e t a » .
E n  j u  c o n s e c u e n c i a ,  l o s  s e ñ u r e »  s u s c r i p -  

t o r e »  q u e  t e n g a n  s o l i c i t a d a  u n a  c a n t i d a d  s u -  
I t e r t q r  a  l a  q u e  l e s  h a  s i d o  a d j u d i c a d a ,  p u e ­

d e n  p r e s e o t a e s e  d e s d e  e l  d i a  2O d e l  a c t u a l ,  
e n  l a . »  C a j a s  d e  e s t e  B a n c o ,  p r u v i s í o »  d e l  
r e s g u a r d o  q u e  s e  l e ?  f a c i l i t ó  e n  e l  a c t o  d e  
U  . - u s c r i p c í ó n ,  a  r e c i b i r  e l  s o b r a n t e  q u e  l e s  

c o r r e ó  O n d e  y  e !  r e s g u a r d o  d e f i n i t i v o .
I - " - '  s u s c r i p t o r e »  p o r  c a n i i d a d e '  d e  5 . 0 0 0  

p e . - x - t a »  n o m i n a l e s  o  i n t e r i o r e s  q u e  n a d a  l i e -  
t i e t ;  p e r c i b i r  p o r  r a z ó n  d e  e s t a  d e v o l u ­

c i ó n . ' p u e s t o  q u e  s e  l e s  h a  a d j u d i c a d o  l a  s u ­
m a  '  e d i d a ,  t a m b i é n  d e b e r á n  p r e s e n t a r  e n
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Ó O T  e t i  l a  f o r m a  p r e v i - . t a  e n  e i  a r t i c u l o  q u i i i -  
t o  d e  l o . -  F ' t a t u t o »  » <  c i a k » . -  

. M a d r i d ,  3 o  d e  m a r z o ,  d e  1 9 3 0 , — E l  s e ­
c r e t a r i o  g e n e r a l ,  . A .  1.  < l c  L a  H e r r á n .

HERMES

S e  c o n v o c a  a  l o s  a s o c i a d o s  a  l a í  J u n t a s  
g e n e r a l e s  o r t i i n a r i a  y  e - a f i a o r d i n a r i a  q u e  

s e  c e l e b r a r á n  e l  d í a  3 0  d e l  m e s  c o r r i e n t e ,  
a  i a s  o n c e  y  a  l a s  d o c e ,  r e s p e c t i v a m e n t e ,  e n  
l a  C á m a r a  d e  C o m e r c i o  r i o  M a d r i d .

O r d e n  d e !  d í a  p a r a  l a  o r d i n a r i a . — - A c t a  
a n t e r i o r .  M e m o r i a ,  C u e n t a -  y  B a l a n c e s .  R e ­
n o v a c i ó n  d e  ! ■ ' »  C c s i s f j o s  d e  D i r e c c i ó n  y  

A c u e r d o s  p a r a  l a  a r l i c a c i ó n  d e  l o s  n u e v o s  
d e  c u o t a s .  R u e g o . »  y  r r e g u n t a s .

O r d e n  d e l  d i a  p a r a  l a  e x t r a o r d i n a r i a . —  
, \ c u e r d o s  i > a r a  l a  a p l i c a c i ó n  d e  l o s  r u e v o s  

E s t a t u t o s .
I . o s  p a s e »  p a r a  l a  a s i s t e n r i a  a  l a s  J u n t a s  

p i i e r i e i i  s e r  r e c o g i d o s  i > o r  l o s  a s o c i a d o s  e n  
l i a s  O f i c i n a s  d e  H K R M E S .

M a d r i d ,  2 3  d p  m a r z o  d e  l o j ú . — E l  • r e -  
í t i e i n e ,  R a f a e l  S a l g a d o ;  e l  s e c r e t a r i o .  J u a n  

,  C a c h o t .

i p o r  c a d a  u n a  ¡ j  c a n t i d a d  d e  í , 5 5  p e s e t a s  
!  E l  p a g o  d e  l o s  i n t e r i e s c »  c o r r e s p o n d i e n ­

t e » ,  t a n t o  a  l a s  c a r n e r a d a s  o b l i g a c í o ^ e i s  
a m o r i ' z a d a s  c o m o  a  * * *  c o r r i e n t e s ,  s 6  r t t »  
f i z a r á  m e d i a n t e  l a  e n t r e g a  d e f  c u p ó n  5 4 .  

d e d u c i e n d o  d e !  i m p o r t e  d e  c a d a  c u p ó n  
1.45 pesetas.

I  D i c h o s  p a g o s  S e  v e r i f i c a r á n  d e s d e  e ¡  I  
I  d e  a b r i l  p r ó x i m o  e n  e l  d o m i c i l i o  s o c i a l ,  

c a l l e  d e  C o l ó n  d e  L a r r e á t e g u ' ,  2 6 ,  d e  e s ­
t a  p l a z a ,  o  e n  c u a l q u i e r a  d e  l o s  e s t a b l e c i ­

m i e n t o s  d e  c r é d i t o  s i g u i e r t e » ;
M a d r i d :  B a n c o  U r q u í j o  y  B a n c o  d i e  

B i l b a o .
B i l b a o :  B a n c o  d e  B i . b a o .  B a r c o  d e l  C o ­

m e r c i o ,  B a n c o  d e  V l z c a j a  y  B a  c o  U r -  
q u i j o  V a s c o n g a d o .

S a n  S e b a s t i á n :  B a n c o  G u i p u z c o a n » ,  
B a n c o  d e  S a n  S e b a s t i á  ■  y  B a n c o  U r -  
q u i j o  d e  ( G u i p ú z c o a .

P a m p l o n a ;  L a  \ ' a s c o n i a .  C r é d i t o  N a v a ­
r r o  y  B a n c o  d e  K ' l b a o .

B i l b a o ,  1 8  d e  m a r z o  d e  1 9 3 6 . — E l  D i ­
r e c t o r  g e n e r a l .  E i  f i q u e  G z .  d e  H c r e d i a .

CO M PAÑ IA DE RIEGOS DE L E ­
V A N TE

Sociedad Aiióniiiia

LA FERTlI.rZ.ADORA

CO M PAÑ IA M ETROPOI.ITA- 
NO DE MADRID

Aviso a los  o t Y i ' i ’ i i i j / a i  , v  i’ !>li¡/tKh>nis!as

S e  p o t v e  e n  e o n o c i i i n c n i o  d e  - l o s  s e ñ o r e s  
a c c i o n i s t a s  d e  e s t a  L ' o r a r a ñ i a  y  p o s e e d o r e s  
d e  c é d u l a s  d e  f u n d a c i ó n  y  d é c i m a s  d e  c é ­
d u l a s  d e  c o n c e s i ó n  q u e ,  a  p a r t i r  d e  i  d e  
a b r i l  p r ó x i m o ,  s e  d i s t r i b u i r á i :  c o n t r a  c u ­
p ó n  n ú m e r o  3 x  d e  l a s  a c c k m e s  n ú m e r o s  I 

a l  i i ó . o o o ,  n u r a e r n  ¡ 4  d e  l a »  c é d u l a . »  d e  
f u n d a c i ó n  y  n ú m e r o  1 7  d e  l a s  d é c i m a . »  d e  
c é d u l a s  d e  c o n c e s i ó n ,  u i i  d i v i d e n d o  c c i r a p l e -  
m e u t a r i o  d e  2 0  p e s e t a s  p o r  a c c i ó n  y  u n  d i ­
v i d e n d o  a n u a l  d e  1 4 , 5 0  p e s e t a s  p o r  c é d u l a  

d e  f u n d a c i ó n  y  d e  7 2 . 5 0  p e . s e t a s  p o r  d é c i ­
m a s  d e  c é d u l a  d e  c o n c e s i ó n .  S e  a v i s a  t a m ­

b i é n  a  l o s  s e ñ o r e . s  o b l i g a c i o n i s t a s  p o s e e d o ­
r e s  d e  l o s  t í t u l o s  d e  l a  s e r i e  A .  n ú m e r o s  
I  a l  3 2 . C 0 0 .  q u e ,  a  ] > a r t i r  d e l  r e f e r i d o  d i a  
I  d e  a b r i l  p r ó x i i m )  s e  a b o n a r á n  p e . s e t a s  1 2 , 3 0  

c o n t r a  c u p ó n  n ú m e r o  3 0 .  D e  t o d a s  l a »  c a n -  
t i d á d e »  c i t a d a s  s e  d e s c o r t a r á J i  l o s  i m p u e s t o s  

c o r r e s i w n d i e i i t c s .
A l  m i s m o  t i e m p o  s e  a i l v i e r t e  a  l o s  . s e ­

ñ o r e s  o l i l i g a c i o n l s t a s  q u e ,  e l  j u e v e s ,  26 d e l  
a c t u a l ,  a  l a s  d i e z  y  m e d í a  d e  l a  m a ñ a n a ,  
a n t e  e l  n o t a r i o  d e  e s t a  c a p i t a l  d o n  J i t » é  
V a l i e n t e  s e  v e r i f i c a r á  e l  u n d é c i m o  s o r t e o  d e  
a m o r t i z a c i ó n  d e  O b l i g a c i t m e s  s e r i e  A .  e l  
o c t a v o  d e  O b l i g a c i o n e s  s e r i e  R  y  s e x t o  d e  
O b l i g a c i o n e s  s e r i e  C .  e n  e l  d o m i c i l i o  s o ­
r a l .  . A v _ e n i d a . d e  P i  y  M a r g a l l ,  n ú m e r o  7 .

P o r  ú l t i n o ,  s e  r e c u e r d a  a  l o s  i x i s e c d o r e s  
t l e  l a s  n u e v a . »  a r c i o n e s  n ú m e r o s  1 1 6 . 0 0 1  a l  

1 4 6 . 0 0 0  q u e  d e b e « i  e f e c t u a r  e l  p a g o  d e l  c u a r ­
t o  y  ú l t i m o  d i v i d e n d o  r a s i v o  d e  2 5  [ x i r  t o o  
f p e s e f a s  1 3 5  i > u r  a c c i ó n l  d e l  i  a !  5  d e  a b r i l  

p r ó x i m o .
I - o s  p a g o s  y  c o b r o s  s e  e f e c t u a r á n  e n  l a s  

o f i c i n a s  c e n t r a l e s  y  s u c u r s a l e s  d e l  B a n c o  d e  
X ' i z c a y a  >  B a n c o  E s i a f i o l  d e  C r é d i t o . — E l  

v i c e | H - e » i d e i i t e  d e l  C o n s e j o  d e  A d n i i i i i s t r a -  
c i ó o .  C a r l o s  M e n d o z a .

- A  p a r t i r  d e l '  t i í a  i  d e  a b r i l  o r o x i m o  . » c  
p a g a r á  e l  c u p ó n ,  n ú m e r o  8  d e  l a s  « b l i g a -  

;  c t p i i e »  6  p o r  1 0 0  e m i t i d a s  i m r  e s t a  C o m -  
I  i i a ñ i a  c i t i i  f e c h a  2 c  d e  m a r z t i  d e  i 034.  a  
j  r a z ó t i  d e  p e s e t a s  7 , 5 0  l í q u i d a s  p i t r  c u p ó n .  
I  E l  p a g o  s e  v e r i f i c a r á  e n  e l  d o m i c i l i o  s o -  
I  c i a l  d e  A l i c a n t e ,  c a l l e  d e  C a l d e r ó n  d e  l a  

B a r c a ,  n ú m e r o  a ó .  v  e n  l a s  O f i c i n a s  c e n ­
t r a l e s  y  S u c u r s a l e s  d e  l o s  B a n c o s  s i g u i e n ­
t e s  :

B a n c o  H i s | > a n o  . A m e r i c a n o .
B a J i c t )  I c i t e r n a d o n a l  d e  I n d u . s t r i a  

m e r c i ü .
B a n c o  E - s n a ñ o l  d e  C r é d i t o .
B a n c o  d e  A r a g ó n ;  y

B a r c n  d e  V a l e n c i a .
M a d r i d ,  2 3  d e  m a r z o  d o  1 9 3 5 .

y  C o -

V e i i c i e n d o  e n  i  d e  a b r i l  p r ó x i m o  e l  c u ­
p é "  :  ú m .  2 1  d e  l a s  O b l ' g a c i o u e s  d e  C ' W  
S " e i e > i a d .  s e  p c a e  e n  c o n t J e i m ' e n t o  d e  l o s

A ñ o r e s  t e n e d o r e s  d e  l a s  m í s n v i s  q u e .  a  
p a r t i r  d e  d  c h a  f e c h a ,  q u e d a r á  a b i e r t o  e !  
P ' t g P  d e i  " ’- e n c i o i i a d o  c u p ó n  p o r  « !  i m p o n -  
t ?  l i q u i d o  r i e  p e s e t a s  7 , 2 5 6  í i m p u e s t o s  p o s -  
l o r i n r e s  a  s u  e t n i  i ó n  d e d u c i d o s )  e "  l a »  
O f i c  n a »  d e  e s t a  S o c i e d a d ,  c a l l e  P a l a c i o ,  

limero 73, y  e n  I g  P . a n c u  M a r c h ,  d t  e s t a  
c i u d a d .  E n  B a r c e l o n a ,  e n  e l  r i o m i c i l i o  d e  
l a  S o c i e d a d  A n ó n i m a  C r o s .  P a s e o  d e  G r a -  

c i a .  5 6 .  3 -  e n  a  B a  c a  M a r s a n s -  S .  - A .
P a i m a  d e  M a l l o r c a ,  2 0 . d e  m a r z o  d e  1 9 3 6 .

L A  P A P E L E R A  ESP.AÑOLA 

Compañía anónima.— Bilbao

CO M PAÑ IA IIR B A M Z A D O K A  
M ETR O PO LITA N A

S e  p o n e  e n  c o i i u c i i n k i i t o  d e  l o s  s e ñ o r e . »  
a c c i o n i s t a s  d e  e s t a  C o m p a ñ í a  q u e ,  a  p a r t i r  

d e l  d í a  i  d e  a b r i l  p r ó x i m . i  s e  d i s t r i b u i r á  e !  
c o m p l e m e n t o  d e l  d i v i d e n d o  c o r r e s p o n d i e n t e  
a  l o s  b e n e f i c i o s  d e !  a ñ i >  1 9 3 5  d e  1 2  | > C ' e t a »  
] ' » ; r  a c c i ó n ,  d e l  q u e  s e  d e s c o n t a r á n  l o s  i m ­
p u e s t o »  l e g a l e s  c u n r a  c u i w i i  n ú t n e r o  3 2 .  
L o »  l a g o s  s e  e f e c t u a r á n  e n  e l  B a n c o  d e  
V z c a y a ,  d e  M a d r i d .  B i l b a o  y  S a n  S e b a . s -  
t á i i , — E l  v i c e p r e s d e n t e  d e !  C o n s e j o  d e  A d -  

n i i i i i s t r a c i ó i i ,  C a r l n . ;  . M e n d o z a .

SOCIEDAD U ID R O E L E C l RI CA 
E.SPA.ÑOL\

Diviiitmdo jiasivo acrionf-.» nuevaí*

S e  r e c u e r d a  a  i o s  s e ñ o r e s  a c c i o n i s t a s  q u e  
d u r a n t e  l o »  d i a »  1  a l  1 0  d : l  p r ó x i m o  m e »  d e  

a l i r í l  d e b e r á  t  u g a r ' e  s - l  j i r i m e r  i > l a z o  d e  
1 2 5  p e s e t a s  p o r  c a d a  u n a  d e  l a s  a c c i o n e »  

s u - c r i t a s  C o n  d e s e n i b n l s - i  f r a o c i a i a d ;  d e  l a »  
c u m p r e i . d i d a s  e n t r e  l o »  n ú m e r o s  2 8 0 . 0 0 1  a l  
¿ 4 0 . 0 0 0 ,  c r e a d a »  d e  a c u e r d o  c o n  l a  a u t o -  
r i z a e m n  c o n f e r i d a  p t i r  l a  J u n t a  g e n e r a l  e x ­
t r a o r d i n a r i a  d e  3 1  d e  o c t u b r e  d e  1935.  y  

c u y a  s u s c r i p c i ó n  i i u e d ó  c e r r a i l a  . . - I  d í a  1 1  
d e  e n e r o  d e l  c o r r i c n i e  a ñ o .  I ' . I  i w g o  d e  e » t c  
I K - i m e r  p l a z o  r » > d r á  r e a l i z a r s e  e o  l a »  o f i c i ­

n a »  c e n t r a l e s  > ■  s u c n r ' a l c . t  d e  l o s  B a n c o s  
d e  V i z c a y a ,  l í - p a ñ n l  d e  C r é d i t o  e  H i » i > a i  o  
A i i i e r i c a n o .

A  l o s  a c c i o n i s t a s  q u e  e f e c t ú e n  e l  p a g o  
d e  e s t e  p r i m e r  d i v i d e n d o  i J a » i v o  d e s p u é s  
d e l  p l a z o  i n d i c a d o  s e  l e s  c o b r a r á  i n t e r é »  d e  
d e m o r a ,  s i n  p e r j u i c i o  d e l  d e r e c h o  a p p o c e -

S e  i C "  c o n o c i m i e n t o  d e  l o . »  s e ñ o ­
r e s  o b l i g a d o  i - t a s  d e  e s t a  C o m p a a i l a  q u e  
e "  i o s  s o r t e o s  d e  a m o r t i z a c i ó n  < ! c  o b l i g a -  
c i o n e  h ' p o t e c a r i a s .  c e ' e b r a d o s  e n  e l  d o m i ­
c i l i o  s o c i a l  e l  d í a  1 6  d e  l o s  c o r r i e n t e s ,  r e ­

s u l t a r o n  a m o r t i z a d a s  l a s  s i g u i c  t e s  ;

P r i m e r  s o r t e o
1 . 7 1 1  a  2 0 ,  1 , 7 2 1  a  3 0 ,  2 2 ) 2 1  a  3 0 ,  2 6 3 1  

a  4 0 .  2 . 9 2 1  a  3 0 .  3 . 7 7 1  a  8 0 .  3 . 8 4 1  a  5 0 ,  
4 . 1 5 1  a  6 0 .  5 . 2 0 1  a  1 0 .  6 . 2 1 1  a  2 0 ,  6 . 4 4 1  a  
5 0 ,  6 8 3 1  a  4 0 .  6 . 8 9 1  a  9 0 0 ,  6 - 9 7 1  a  8 0 .

y . í S i  a  9 0 .  8 , 0 3 1  a  4 0 ,  8 . 3 6 1  a  7 0 ,  8 , 4 0 1
a  1 0 ,  i o . 3 o r  a  1 0 .  J 2 . 2 6 1  a  7 0 ,  1 2 . 7 0 1  a  1 0 ,

' ¿ . 3 8 1  a  9 0 ,  1 4 . 7 3 1  a  4 0 .  1 5 . 1 3 1  a  4 0 ,  1 6 8 1 1
a  2 0 ,  1 7 4 6 1  a  6 6 , .  1 7 , 5 9 1  a  6 0 0 .  1 8 , 0 9 1  
a  1 0 0 .  1 8 . 5 2 1  a  3 0 ,  1 9 . 5 8 1  a  9 0 .  2 0 . 2 1 1  a  
2 0 ,  2 0 . 6 9 1  a  7 0 0 .  2 0 8 3 1  a  4 0 ,  2 1 . 9 3 1  a  4 0 ,
2 2 . 3 3 1  a  4 0 ,  2 4 . 9 2 1  a  3 0 ,  2 5 , 5 6 1

2 5 . 9 0 1  a  1 0 ,  2 6 . 1 3 1  ¡ t  4 0 .  2 6 . 5 1 1  a  2 0 .
2 6 9 S 1  a  9 0 .  3 0 . 1 5 1  a  6 0 .  3 0 . 2 8 1  a  9 0 .

3 0 5 9 1  a  6 0 c .  3 0 . 8 2 1  a  3 0 .  3 1 . 8 6 1  a  7 0 .
3 1 . 8 7 1  a  8 0 .

S e g u n d o  s o r t e o
331 a  4 0  2 . 0 6 1  a  7 0 .  3 . 2 0 J  a  ¡o. 3 4 2 I  a  

3 0 .  4 , 2 4 1  a  50’  4 - 6 2 1  a  3 0 .  4 . 6 7 1  a  8 0 ,
5 . 2 4 1  a  s o .  8 . 0 4 1  a  s o ,  8 3 4 1  3 S O .  8 . 5 5 1  a  

6 0 ,  8 . 7 1 1  a  2 0 -  8 . 8 5 1  a  6 0 .  9 . 1 7 1  a  8 0 ,
9 . 2 9 1  a  3 0 0 ,  9-551 a  6 0 .  1 0 . 1 3 1  a  4 0 ,  I O . 4 3 1  
■ '  4 0 .  r t - 39!  "  400-  ! 2 0 6 f  a  7 0 ,  I 2 . 8 t i  a  
2 0 .  1 2 . 8 7 1  a  8 t » ,  > 3- ! K «  a  3 0 ,  1 + 0 7 1  a  8 0 ,  
1 + 9 7 1  a  8 0 .  1 5 . 6 7 1  a  8 0 .  1 6 . 2 6 1  a  7 0 .

I 72>71 a  I<gj, 1 7 , 4 6 7  a  7 0 ,  1 7 . 9 2 1  a  3 0 .
i 8 3 S r  a  6 0 .  1 9 . 7 6 1  a  7 0 ,  2 0 . 1 4 1  a  5 0 .
2 0 . 1 8 1  a  9 0 .  1 3 . 9 5 1  • »  6 0 .  2 4 . 5 3 1  a  4 0 ,

2 4 . í ) 8 i  a  9 0 .  2 5 . 6 8 1  a  p o -  2 6 . 1 5 1
2 6 . 5 4 12 6 . 4 4 1

2 6 . 8 6 1
2 7 , 6 3 1
29-2.»

a SO. 
a  7 0 .  2 7 . 1 8 1

. ¡ 8 . 0 3 1

S O ,  2 6 . 6 4 1  
9 0 ,  2 7 4 4 1  
4 0 .  2 9 . 0 3 1

J U N T A !
2 O  m a r z o .— Mainifacítiras ¿uera, S. A . — •  

P e d r o  I V ,  4 3 5 .  B a r c e l o n a .
2 6  m a r z o .— Banca .Vaisfiiis, S. A . — B a r ­

c e l o n a .
2 O  m a r z a — . V .  A. E l Tü’wabo.— B a r c e ­

l o n a .
2 7  m a r z o . — I-vnicnUi tic Obras y  C o i u -  

Irtiedones, S\ A.— B a l r a e s ,  3 6 .  B a r c e l r i n a .
2 7  m a r z o .— Compañía Barcelonesa de Ce­

rámica. — P a s e o  d e  G r a c i a ,  1 6 .  B a r c e l o n a .
2 7  m a r z o ,— Sociedad Españolti Minos det 

Casítllo de las G H o r d a f . — P e d r o  E g a ñ a ,  S -  
S a n  S e b a s t i á n .

2 7  m a r z o . — P r e í M f l  Española, H . — M a ­
d r i d .

2 7  m a r z o .— Scctcdad Española Antifyre. 
P é r e z  G a l d ó s ,  g .  M a d r i d .

2 7  m a r z o .— Fábrica de Ladrillos de b'al- 
derrfí-as, S.  H , — O l ó z a g a .  2 ; -  M a d r i d .

2 7  m a r z o .— Asociación de Propietarios efe 
■ Ai/ua del Eusaiiclie de Barcelona. L a u r i a ,  

5 6 .  B a r c e l o n a .
2 7  m a r z o .— Jlnllcras de .‘iahero y  Ane- 

..ras. S. A.— B a í i é n .  9 .  B i l b a o .
2 7  m a r z o .— Inmobiliario Pala José, S . A. 

; C l a n d i ü  C ó c U o ,  9 0 .  M a d r i d .
;  2 8  m a r z o . — P j - o d u f í o í  Xa^ioiitilcs, S. A. 

R o s a l í a  d e  C a s t r t i ,  3 1 .  M a d r i d .
2 8  m a r z o . — Isoktinia. S. A . — M i g u e l  M o ­

y a ,  8 .  M a d r i d .
a 8  m a r z o . — ó ’ c c i V r f a r f  / j j H J O ó f l í o n j  Pre- 

.¡freso.— A v ,  P a b l o  I g l e s i a s ,  1 0 .  M a d r i d .
2 8  m a r z o . — í ó i i ó n  Industrial Aluodoncra. 

_S. . 1. - L a u r i a .  2 8 . — B a r c e l o n a .
2 8  m a r z o . — Myriiraia, V  .  f .  M a l l o r c a ,  

2 3 1 .  B a r c e l o n a .
2 8  m a r z o .— Gran Acueducto-, S. A.  R a m ­

b l a  I ' r a n c i s e o  M a c i á ,  4 2 .  M l l a i i u e v a  y  G e l -  
m í .

2 8  m a r z o . — . V .  A. de Eerrocarriles Soria- 
- V t J i ' a r r o , — P r i n c i p e ,  1 0 ,  M a d r i d .

3 8  m a r z o ,— Banco l 'rquljo de Guipúscoa. 
G a r i b a y ,  3 6 .  S a n  S e b a s t i á n ,

3 8  m a r z o .— Hilaturas Casablancas, S . A. 
G i g t i ú s ,  4 I -  B a r c e l o n a ,

2 8  m a r z o .  , s ' ,  . / .  yinberii. — P a s e o  d e  
l i r a c i a .  1 3 2 .  B a r c e l o r a .

T e r c e r  s o r t e o  
i i 7 ¡  ; >  8 0 .  2 . 5 9 1  a  6 ü o .  3 - 4 0 1  a  l o ,  +341 

a  . 1 0 .  4-531 a  4 0 ,  5 0 0 1  a  l O ,  5 . 1 3 1  a  4 0 ,  
5 . 9 7 1  a  8 0 ,  6 8 8 1  a  9 0 .  8 . 7 5 1  a  6 0 ,  9 . 2 0 1  
"  1 0 ,  g . g o i  a  1 0 .  1 1 . 1 7 1  a  8 0 ,  1 1 - 6 2 1  , i  3 0 .

1 3 . 3 2 1  a  3 0 .  1 4 2 4 1  a  5 0 .  
1 5 . 2 5 1  a  6 0 ,

f

1 2 . 2 9 1
15.221

a 300.
a 30,

16591 a 6iX(. 16.731 
17.111 
18.501

S O .
30.
80,
10. 25.241

19.54»
2 0 . 5 2 1

2 4 - 2 7 1
2 5 . 2 0 1

a  4 0
2 0 ,  1 7 . 1 6 1  a  7 0 .  1 8 3 4 1  
1 0 .  1 8 , 5 9 1  a  6 0 0 .  1 9 . 5 3 1  

a  1 0 .  2 0 . 2 6 1

1 5 , 7 0 1  a  1 0 .  
1 6 . 8 9 1  a  9 O U ,

1 9 . 9 O !
2 2 , 7 7 1  a  8 0 .  
- Í + 5S 1 6 0 ,

a  50.

2 3 8 2 1
24.761
¿S.771

2 6 . 1 5 3  a  6 0 .  2 7 . 1 2 1  a  3 0 .  2 7 8 3 1
2 8 . 3 8 1  a  g a  2 8 . 4 5 1  a  6 u .  2 8 . 5 9 1  a  6 0 0 ,
2 9 . 1 6 1  a  T O ,  2 9 . 5 0 1  a  1 0 .

E l  p a g o  d e l  i m p o r t e  d e  e s t a »  o b l i g a ­
c i o n e s  a m o r t i z a d a s  a e  e f e c t u a r á  m e d i a ; . -  

I r  l a  e n t r e g a  d e  i o s  t í t u l o s ,  d e d u c i e n d o

Hilos de Olimpio Pdroz
■ BANQUEROS-

. . . . . . . . . . - l y y

e/fSBS fWTECESORñS:
Manual Pteat SOtnt JS47-I3S4 
Hifot <h PtrtM Sdmt I88S-IS0I 
0/imfuo Péeas I902-IS09
Olimpio Pteas » hi/oa I9I0-I91S

Santiago da Compeatata 
Plaza de Cervantes, 16 
V llla tare ia  da Areaa 
-M éndez NáRez,,3:-
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EL FIN AN CIER O M IE R C O L E S , 23 M A R Z O  1936

N O T A S  FIN AN CIERAS 
Y  M E R C A N T IL E S

Año X X X V I.—30T

ESP4N 4
La emi4ón de cajñtalca en 193-i

iLa “ Gaceta" d« ayer publica u a esta­
dística relativa a la emisión de capitales, 
i-eluíd05 las disolucioaes y  resci-ioues par- 
ciaiTí de Sociedades, según los datos ^  la 
Dirección general de lo Contc cróso co- 
rr^epo dientes al segundo semestre de 
1934. Entretnézdanse los co, ceptos de 

aportación, aumento, subst'tuciones de so­
cios, pérdidas y  deducciones e • relación 
coii el movimiento de capitaicv y  110 apa­
rece sumada esta relación ai la de io* tí­
tulos de Re: ta fija, que también inserta.

via^ por el río O yde. Amarró en üos- 
noefc. donde pasó la noche, v  después 
ontinuó «I v'aje al dique seco e: Sout- 
iiampton. donde se le hará un minucioso 
r^istro antes de llevarse a cabo las prue­
bas.

El viaje de 15 millas por «1 río Qyde 
fué preseioiado por más de un millón de 
persoiins. millares de las cuales liabían pa­
sad» la noche en los campos I tidante* co- 
el _ rio para presenciar luego con l'a luz 
brillate del »o] el paso lento de c  orme 
barco arrastrado -por los remo!cadi¡re‘ a 
la velocidad de un peatón. A! 'alir 'del 
"dock", por la noche, varios aviones, coii- 
ducie do pasajeros de todos los ¡luntos 
del país, volaron sobre el “ dock" para 
1 reMiiciar lar diversas pruebas de nave­
gación, preparatorias para el primer -via­
je tiausatiá-tico, que e llevará a cabo 
en mayo próximo.

L n impue:»to a los accion istas r x - : de 24 millones. En enero y  febrero de ipjs, 
tran jero s  ' los ingresos efectivos habiaii sido de r86

millones, para 885 de previsione», dejan- 
I.a Subcomisión de las \’ íaí v Medios de | déficit de 99 m¡Uoi;es. 

la Cámara de representantes encargada d e '
elaborar un proj-ecto de ley sobre la tasa­
ción de lus beneficios de las Sociedades, 
acaba de llegar a un acuerdo provincial en 
lo que concierne al impuesto scAre los pa­
gos de dividnidos a los aqcionistas extran­
jeros. Se pregue que las Sociedades ame­
ricanas retengan, a título de depósito, so­
bre ios dividendos que reparten a sus ac­
cionistas extranjeros. 33 1-3 por too, en 
espera de la percepción de este impuesto. 
Si el importe total del impuesto resultara 
inferior a esta proporción, la diferencia se­
ría ulteriormente reembolsada a los accio­
nistas extranjeros.

La junta del Banco Internacional 
de Indn.ítria y  Comercio

..i>er se celebró la junta genera! de ac­
cionistas de esta importante entidad tajo 
ia, presidencia de don Vicente Moguera.

A  pesar de ¡a crisis general, se han acre­
centado todas las actividade> duraiiie este 
ejercicio; ¡os productos líquidos del ejer­
cicio han representado 49S.733.42 pesetas.

‘'1 desenvolvimiento de los 
negocios

1 régimen de valores extranjero.s

I.a Securitie? and Exchauge Conimission 
anutu-ia que ha prorrogado basta el 15 de 
mayo próximo el plazo concedido a los Go­
biernos extranjeros, provincias, municipa­
lidades, lo mismo que a ciertos panicu'a- 
res. i>ara el registro de sus valores bajo 
el régimen de esta institución

t X T R A ^ J E R O

E stados Einídos

más fuerte de estas utilidades, 440.729.34 
pelletas, se aplica a amortizaciones, pasan­
do a cuenta iiuex’a 27.517.04 pesetas.

La semana de cuarenta y cuatro ho­
ra*

Por reciento dispOMCiói» lia quedadq esta- 
bleciila p e r a 'í i  S i^ ru^ fk, metalui^ia e 
industrias del ramo, la jornada de cuaren­
ta y  'cuatro horas, sin variación alguna <v 
cuanto a los jornales que venían rigiendo 
para las cuarenta y ocho hora.',

Con este motivo se está celebrando en 
Madrid una reunión de los delegados patro­
nales de toda España, habiéndose congre­
gado ayer por primera vez uiu veintena de 
esos delegados, que han nombrado una Po­
nencia para coticrelar los puntos de vista 
¡latronales e'n reuniones sucesK'a?.

Una de las cue.stiones de que se trata 
es el carácter que habría de tener la com- 
iiensación indicada en el preámbulo del de­
creto a los patronos al imponerles la re­
ducción de jornada a su cuenta.

Lon carbones asturianos en enero

I.» Dirección general de Mitia' y  Cora- 
bu.s.Úbles iha publicado lo- datos corres-1 
pondlente.s a la producc'ó» de carbo es-,! 
tráfico en Asturias e importación por las! 
.í^dijanas durai-te el mes de enerp pasado, 1

Las existencias totai'cs a principios de di-' 
cho.mes se cifraba 1 en 929.501 toneladas; 
la producción, en 590.069; los sumin's,iri.s, 
vn ^84476- y  las existencias a fui de mes. 
e I 935.094 toneladas.

El resumea <¡e embarque en los puer­
tos ,fué de 220.476 tonelada.', de las que 
113.OSS coiTC'pondeii af de Gijó" Musel.

I.a iniporíacÍQ:i de carbones minerales 
por las .\duanas ascendió en total a 77-375 
toneladas, contra 103889 en igual perío­
do de t'cnipo del año precede le.

E l "‘Queeu M aiy” prepara su pri­
mer viaje trasatlántico

El gigante transatlántico iiigié> "Queen ; 
M ary" ha llegado a Grosnock a>c-r tar-■ 
de. después de haber realizado u d>íSe'-l;

uiiiMiiMimniHiiiimmiiiniimumiiHmii^

I  B A N C O  P A S T O R  |
5  CASA FUNDADA EN 17,'fi =
=  Capital Buacrito.. Pías. IT.OOO.OOC.OCJ H 
— Id. desembolsado > 11 .OJO.OOO.OCO s
=  Fondos de r«e.-va • B.030.CfOO,003 =
=  CASA CENTRAL: LA CORl'Ñ.A 5  
s  3T Sucursales en Oalicia s
5  Ciieníiis corrientes con o sin libreta 5

Las noticia.» de los negocios continúan 
siendo animadoras. I.a producción de auto­
móviles en la semana terminada tí 22 del 
actual. Se estima en 95.000 unidades con­
tra 90.000 la semana precedente, y  100.000 
iiacc uii año. Las ventas de febrero de la 
N'atioíia! Gyjidiim (marbre) son de 20 por 
too por bajo de las del mes currespondien- 
íe de 1935.

Por otra parte, se anuncia que el Iwne- 
ficifi neto de explotación en el mes de £e- 
br;ero_ de los ferrocarriles de primera ca­
tegoría es de 40 milloiie.s de dólares con­
tra 23,7 solaineiite hace un año. y  29,4 e n , 
febrero de 1934, La jircducctóo de cemento' 
p<>rl!anil en febrero fue superior en 13 por 
too a la de iiace un año. y  las expedicio­
nes ofrecen una plu.s valia de 7 vor 100.

N o ru e g a
Operaciones de conversión

El Gobierno anuncia la emisión do un 
empréstito obligatorio al 4.50 por 100 por 
un valor nominal de 55 millones de coro­
na'. a! curso de emisión de 100,3 por 100. 
Este empré.'tito es una coiiver.'ióii del cm- 
pré.'tito al 3.3 por 100 de! Estado iiorue.go 
de 1926,

B élg ica
Lo* ingresos fisoale.-»

El miuistro de Hacienda rindió cuenta 
al Consejo de gabinete del estado de los 
ingresos fi.scalcs. Las .\duanas, arbitrios, 
registro, dieron en conjunta eu lus dos pri­
meros meses del año actual 953 millones de 
francos. Las previsiones pre.supiiestarias eran 
de 977 millones para los dos primeros me­
ses, resultando por tanto tina itisufciencia

A.la vísis.......................
A tres meses..................
A seis me>es..................
A  doce meses................
CAJA DP AHORROS.

1, t>5 i.'t aaua!
2, t0 •/« musí

"'e anua; 
3,60 Su anual 
7,50 anual

=  CAJAS FUERTES S
=  Alquiler desde pUs. 20 al año =

i  CO.MPRA-VENTA DE MONEDA =  
=  EXTRANJERA =

=  DEPOSITO DE VALORES |
=  COBRO V DESCUENTO ÜE CUPO- Í  
=  NES Y DEMAS OHERACIONES DE =  
=  BAN’C A  V BOLSA EN EsPANA V = : 
5  EXTRANJERO = ¡

José O . Aguirre Cebaiios
A B O G A D O

Red.ctor-Jeíe de EL FINANCIERO

O

ton el concurso ile shogados, ppritris iiiprcaiililes v personal técnico c'pcci*. 
lirsdi'. ofrece a Vd, eu despacho en la

CALLE DE ÍBIZA, número 11
M A D R I D

TeUlonos: 52.022 y 57.295 
APARTADO DE CORREOS 469

H Ü H A S  d i : r O N S i l  L T A i  De 9 h t i  y de 4 b 6

.SE C C IÓ N  JU R ID IC A ;
Ejperialízsdóii en ciiestionej' Idraiul-imtivus, Civiles y Penales, tbesiiones 

Soi'iales « Jiiradus .Mixtos.

¡SECCIÓ-N ECO .N ÍÍ.M ICA \  FIN A N C IE R A t
LsiudíüB e inforniea sobre mercados v valores. Coiiiingeuie,-. Relacione- ron 

ronipradore* y vendedores e.xttanjeros.

S E C C IÓ N  .M E R C A N T IL
1 uusutiiciún de Sociedade.-, Loiiiabilidad mi-rcanlil. Ouiebras i diispriijiniies 
de pagos. Gestiones por cuenta de terceros. lU-preaenlaeiones. Clobro de erédi- 

liT-, ( ocsullorio de Seguros.

G E S T IÓ N  D E  A S U N T O S  E N  IO D O S  L O S  M l.M Sl'E H IO S 
V C E N T R O S  N O  O F IC IA L E S

Algunos df nuestros precios: Cerüfii'ueinncs en el Registro de actos <le 
ultima voluntad y Gertilicado'de Penales, '.i pta'. Cei tilicados del Registro de 
Propiedad Mercantil y del de Goiupañías .Anónima», 7.50 ptas. Idem de los 
Reg.i»tros parroquiales s civile,-. ó pías. Edictos en la i(;uretH> y oirás- pubii- 
canoiie-', iO pta». E.xliortu.-., preseiilarión > devolución, en Juzgados .Munici­
pales. lU ptas., en 1.‘  Instancia, 2.» pta». Constitución y cancelación de fian­
zas, de 30 B 250 plus. Cobro! de intere-e-.. 5 por 100. Inscripeione! en el 
Hegisiro de la Propiedad v de la Propiedad intelectual, etc.. 20 pías. I.egali- 
zscióii de documentos, 6 á 10 ptas, Pre-enlación de instancias, de 2 a 10 pe­
seta*. lítulüs de notarios y regi->truJüre8, 13 pta». Traducrión de docuiiu'nlot 
en el Ministerio de Eltlad-), 15 ptu-, Inforniee sobre valores, 10,25 v SO ptss.

l.OH derofhus siiplidu-i y oirov pasos no »«- ¡itrluyoii en la aiileríor tarifa,

C O N C IE R T O S  D E S D E  2 ó  P E S E T A S  A L  ’M E S C O N  P A R T IC U - 
SO C IE D .A D E S P A R A  L A  G E S T IO N  D E  SU S 

A S U N T O S  E  IN T E R E S E S  E N  M A D R ID ,

CL:LNT.4 CORRIENTE Banco Central

L A R E S

C olom bia
Suspensión de la exportación de ca­

fé a España

La ]-'ederacióii Nacional de Cafeteros ha 
suspendido las exj-ortaciones de café a E«- 
paña, mientra  ̂ se llega a ui; arreglo que 
facilite tí pago de las sumas de diuen» 
procedentes de las ventas dtí grano de esa 
nación.

El gerente cic la Federación, don A le­
jandro Lópe.r, ai explicar las razones da 
esa medida, lia manifestado que los tumoa 
riguroso' que iia establecido el control de. 
cambias eu España, pata hacer efectivo» 
los crédito.' a favor de los cafeteros colotn- 
bianas, se hallan actualmei.te con un re- 
ira-'o de varios meses, y  por este motivo 
no se pueden utilizar para tí pago de la  
mercancías esiañolas que se importan «1 
Colombia.

Los perjuicios que han sufrido ¡os ex­
portadores colombianos con el bloqueo tran­
sitorio de estos saldos—ha agregado el se­
ñor I.ói>ez— han obligado a la Federación 
de Cafeteros a ordenar la suspensión pro- 
visifHial de los envíos de café a España- 
hasta que se llegue a uii acuerdo reciproco, 
que permita en ambos países la realizadóti 
de todos los créditos procedentes de las ex­
portaciones de sus respectivos rto^uctos y  
mercancía'.

En los medio? cafeteros se asegura qu« 
csjas difiarliadc? se solucionarán satisfac­
toriamente mediante la creación de un sis­
tema de compensaciones comerciales seme­
jante al (¡ue ha establecido Alemania coof 
todos los países del mundo; pero con la' 
diferencia de que los plazos para el trasip- 
do de las sumas de dinero de un país a otra 
se efectuará dentro del menor tiempo posi­
ble.

B O U A  D» 
M A D R I D

C o m en ta rio s  '
L'na sesión más. con niodiilidade.? idéiiti-» 

cas o parecidas. Dominio absoluto del pa- 
,pel y  ausencia del dinero. Mu'/hos comen­
tarios y  poco n^odo. El aplazamiento del- 
debate sobre el orden público ha desilusio­
nado. Seguramente pasarán unos días aa« 
tes de que jc  ventile esta cuestión en tí 
Parlamento. El Gobierno ha preferido di­
ferirla, Bus motivos teqdrá. La.' oposiciones 
han aceptado la iniciativa y iodo sigue te 
mismo. Ahora bien: Entendemos que sicnd.> 
de suma imiKirtancia que la Cámai'a se ocu­
pe a plena luz de lo# problemas de ¡a calle, 
lo que el país anhela, más que discursos, 
son actos. Biea está que se liquide el pasa­
do y se sienten los jalones para el porvenir 
en este aspecto del momento político; per* 
lo más esencial es que se actúe sin dt^ma- 
yos i.-ara asegurar la paz ciudadana. Si du­
rante los dias que faltan para c! consabi­
do debate gozamos de tranquilúlad y la» 
autoridades logran imponerla, nos llamos 
por satisfechos, pues esta es la hicjór ma-

Banco de Giiónll
G l J Ó  N

Capital:
lo.ood.ooo ííe ptas.

Reservas:
5 700 000 pesetas

■
Esustecimianio tjndaoo en 1899

■

Se ocupa de toda clase de ope­
raciones de Banco y Bolsa 

»
C a jM  d *  Alquilar

»
DvkcIab uÛ rSI-c*. SANCa RIO

Ayuntamiento de Madrid



iiéra de fomentar Ja confiaflza > devolver 
ai mersado la tónica que necesita para sus 
íWlívidades cotidianas.

En el departamento Je fondos públicos 
ar> se ha registrado ninguna variante. To­
dos los valores repiten cambios. El E-Klerior 
sólo se trata en las series pequeñas a g6. 
Los Tesoros siguen firmes. Los fondos mu­
nicipales sufren un nuevo retroceso, per- 
sfaerdo Itó \'iUas nuevas tres cuartillos. 
También'los' valores cotí garantía se con­
traen y ceden Tátiger-Fez 0,so- I-as cédu­
las. irregulares. Las aiciones del Banco de 
España se sostienm a stet L a ' eléctricas 
siguen ftojas. En iíonopolios se edíserva una 
mejor disposición, pues tanto Telefónicas 
«emo Canipsas y especialmente Tabacos, re­
gistran beneficios estimables. Los valores 
«fc especulación, estacionado?, con tendencia 
débil. Loa ••ferroa" consiguen c<mi dificultad 
«1 preceden», con pérdida de d «  cuartillos 
Jos AKcantes. Minas Rif. sostenida?, ganan- 
<►  un entero la? al portador. Exp'osivos 
pierden un punto.

P osiciones
Mucho papel para lus valores del Estado 

> escasa demanda. Los dirigttites de la 
B eba han acordado no alterar los cambios, 
que siguen bajo su control. Explosivos, pa­
pel a 427. Cupones., 82. .Alican»?, papel a 
loo. Nortes a 109,50 por i!0. Rif pi.rtadv'r. 
321 por 322.

O rien ta c ió n
El mercado no reacciona, aunque justo v ' 

iBconocer que 'no existe ningún motivo pa­
ra filo. Sin embargo, tampoco acentúa j.'. 
4ei;resióii, njanifestando un monótono equi­
librio que puede interpretarse como síntoma 
de mejora no lejana- L a posición vendedo­
ra domina en todos los corros; pero se hace 
HÓs notoria la pr.-sencía del papel por la 
«?«as3 contrapartida. El dinero adopta una. 
ae-yftud expectante. Hay qiw esperar. Pero 
ana situación pasiva no inKresa a la eeon^ 
n ía  del país, cuyo dinaraismo reclama acti­
vidad constante.

mayo. 1540 («5,441: jul's*. «504 («S-n?/: 
noviembre, ¡4,81 (14,80); enero, «4.44 
04.401.

•Algodón .Ashms^pi.'— -Abril, 15.5§ t«3 'S9); 
junio. 13,24 (13,23): agosto; 12,g i ^12.80); 
isctnbre, 12.18 (,12,12); dicieirdlré; 1198 
(ii-PS); febrero, 11,88 (12,85).

E L H-AVRE 
tPrerk> por 30 kilos)

Algodón.— Mario. 238; abril. 238: m ^o. 
240; junios 240; juBo, 242,50: agosto, 
242,50; septiembre. 241: octtibre. 240.50: 
noviembre, 239: diciembre. 24»: enero, 242: 
febrero. 241.50.

Café.— Mari». H-t25: abril, 114; mayo. 
115.75; jan». i «6,75: jnKo, ti^ a s; agos­
to, 120,50; -eptiembre, 12345; oett^re, 
123.75; noviembre, 126; dkiembee, J27.25-

BOIAA DE PA R I\ B O U A  DE LONDRES
Prt<«-Mat*

1
zs rii dra « 2S II

.ACaOWES ACCIONES

Bolso M eló les L ondres
25 de marzo de 193A

COBRE.— Disponible, 35 «3-«b d.. 35 7'8 
p, Tres meses, 36 3' í 6 d . 3̂  1-4 P- Te-'- 
dencia, más flojo.

ÉST.A5ÍO.— Dispónjíie, 211. Tres me­
ses 203 7-8. Tendencia, algo flojo

PLOM O.— ISspon'bie. T(j 1-2. Tres me­
ses. j6 n-16. Tende «ia, a'go más flojo.-*

CINC.— Disponible, lé. Tres mest?, ló 
1-8 Tendencia, algo más flojo.

C O R R E  ELE CrR O I-ITK O ).— Dispon.- 
ble. 40 J-8. Tres m<?e', 4C ¿-8.

ORO.— 140-9 !-:?•
PL.ATA.— Disponible, 20 a'*®- Tres nic- 

- f .  20 1-8.

CAM BIOS D E L A  P E S E T A  FACI- 
O T A D O S  PO R  E L  CE N T R O  DE  

C O N TR A T A C IO N

Banqoe de Fnsot 
Benque de Parid et Paye B ii 
Basque de l'Uoiu FaridUsna
Crédit Lreanai» ...... .'...........
osip(ti>r ifEdcen^te ..............

Cré-fit Conmuecial de Féaaco
Sod^é Géoérale ...................
Sosiété Générale d'&«ctridté...
Indutrtíe Eleecrique .........
Electridté de la Seine .. 
Eoergie Eleet. da Llttoral 
Enorgie Elect. do Kord Prnoee
Electriciti d* Parid .............
Electrieité dt Gaa dn Nsrd.
Électri, Loire et Centra .....
Eoergie loduetiialle
P L. M...................
M di 
OrleaBd
Nord ......................... .
Wagotid-Liti .
Peñarroya ..........
Rlu Tinto .............
Asturienne dee Ifinei ,. 
r te  Lautare Nitrate Co. 
ERabliaaeTsetttd Rnlsnaa 
Suez Nouveaus 
Saint Fobain
Poctugaiae de Tabai .........
Boyal Dutcb ........................
De Beers’ ..f..........................
Sote du TuWz* ....................
Uniéa et Páénix Eapagnol .. 
Forcé Motrice de U Truyére

ar,2f. 
S62 438 

1.660 
911 
59.,
992 

1.3 ‘ C 
3G1 
» 2  
729 
47á 
702 
4C0 
223 
137 
81b 
6.'«4 
827
i,m
51 

237 
1.422 

107 22,f.O 
617 
18,410 
:,645 

3(’2 
24.975 yj!

63 
2.011 

52e

7,800 
1*54 
42S 

1,648 
910 
590 
932 

l.iJ0b 
3U) 
353 
722 
46.1 
7CS 366 
225 146 
SU 
**62 
815 :.0l3 
bl 

29(J
1.4C4 

102 22 
614 
18.528 

1,625 
3C4ÍC 
24.920 
618 

68 
2L15 

51:

-CTlartt dbaiM
Bircelona Tractioa ord.
Brazilian TractioA ......
Hidro Eléctricas securítiei srd. 
Mexicen Ligtfa and potver rod, 
Mextean Ligth and power pref.
Sidro ord.' .............................
Priraitíva Gat of Bairet ... 
Eléctrica) Madical Isdudtriet 
Sofina

11^
U,b0
I37i»8«/,5

3.PÜlS‘/f
tifio
l‘/a'

1140
ll,f0
l2«/t
8‘(a
5
s
3,60

13
27,80
lí/d

OBLIGACIONES

Empréstito de Guerra t  % 
Consolidado inglés a t/s % 
Argentina 4 %  Redciaión ..
S i/a %  Barcelona Tractioa... 
United Kingoom and Argestin*. 
1933 CoBvention Truit eert.
C. 3 %  .......... .........................
Mexican Tramie,ay ord..............
Wbiteeall Electric Invedtmenta..
Lautaro Nitrate 7 %  prfe.........
tfldlan ifanlc .............................
Anaostrong Wbitworth ord. ... 
Ttepea Mines sh

lC8*í., 
84«/, 

ICO,50 62
iC6’Aa 

84 '/e 
10C.'26 
62

City o{ Load. Electr. Lietb. ord, 
City of Load. Elecfr LiftE 6% p.

FONS D'EDAT

Bolsín d e l  B anco E spuña
Eiplósivos, 428 al próximo; .Alican»', 

100,50, papel: Petro1itr>'. só por 28.

Bolsín d e  ú ltiin o  h o ra
>jcplo‘ ívos. 427, liquidación. .Alifeante?. 

100. contado. Rif, portador, 322 dinero.

Sesuiiiéii /<or conceptos de •̂a¡0Tes negocia- 
tAr> oJ eonladi} y  a ptaso, excepto dohfés, en 

..lo  sesión de ayer, día 24 
Pfsetas nominales

VaJores del Estado y “Iresuro..... 3.195.800
Oteo- «íecUís póblicus esgaña-

tes ............ .•••».......... ...............
Electos públicos extranjeros......
Electos púb. extr. garaiitia Ea-

ta«ij e.'pañol .................... - ......
Cédulas del B. Hipotecaria de

España ......................................
Idzíu B. Crédito Local España.
Acciojies Je S4es. Industriales.
®blig. y  Bouos de ídem id..-----
Acciones de Sdadck. extranjeras.

Libras etterUnu 
Frascos francesea
Dólarea ...............
Liius 

, Keebamakd
Francas suizas ..............
Belgas .............................
Florinei ......................
Escudos ................... .
Pesos argenliuot ...........
CfoTosai checoeslovacas
Coronas tuecas ............. .
Cotonaf danesas

precedíate 29-111

86-3: 3« S(i
48-4L> 46 88
7-S8 T-93

59--20 5920
3-956 3-»4i

23i S6 339-68
123-76 J39-75

4-9-1 4.ba
32-70 52-90
30-10 a
30 70 80*7C

1-87 1-87
1-62

BOLSA DL BRUSELAS

134.00a
47-5®>

4£.SOO
430.50»
15750o

1.174-400-
558-143
30.00a

Totales .....................  5-774-300

Mercados 
y precios

N EW  Y O R K  
Aceite? <k algodón.— Mari", fj.ua (9.50); 

majo. y,ó9 (9!t>3): julio. 9.7* (9-ó0)- 
Algodón.— Marz... 11,41 mayo,

ii,#-' (ii'¡: julio. 10:65 (IO.Ó3); octubre,
10,42 (Í0,23).

Caucho.— Marro. Uó.07); mayo, ifsoy 
(ió,i2); julio, i ' . i g  (to.to); scrticmbre, 
Jó,a2 00.23); octubre, (16,20). 4

Café Sanios.— Marzo, (8,37); m ay* 8-40 
(8.45); julio. 8.48 (8,48).

Caíé Rio.— Marz.i, <4.80); nta>... (4.0,?): 
jívíki, 4.<yi (S1O9): Septiembre, 3,00 C^o). 

Azúcar Cemríiugu Cuba. {3,50); narro, 
(2,65): mayo. 2.00 {2.ÓÓ); julio, 2.69 

(-Á0I; 'ipticmbre, 2.70 (2,<>d)- 
L IV ER PO O !.

Algodón Americano.— Marro, 6,05 (6,03): 
maem. 5.91 (.5.90)1 julio, 5-78 (5.78); oc- 
t i i ^ .  5,51 (5.52); enero, 5.46 (S.Ml'i)- 

Algodón Saltéis. —  Mario. 8,92 (8.vi)> 
M4yo, 8,72 {8.72); julio, 8,53 (8,53) ;  '>0- 
viesibre, 8,22 (8.21): enero, 8,10 {8,09).

Algodón Alto Egipto.— Marzo 7,15 (7,i«): 
UMOK», 7.15 (7.18); 7. i ‘  Í7.»3>; noviem­
bre, *,70 ((>,72).

A LEJA N D R IA
AhlwJóii SakeLs.— .Marzo. 15.8*7 (15.*9):

Cheje A-B-C .............. ...........
Sofina ordinario .................... .
Barcelona Traction .............
BzizUian Traction .............. .
Banque de Bruxelles ..............
I4cbí Belgue pour l'Stranger...
AatertrpicaiCnmfina..................
IngleuorAthuB........................... .
Priv. Unión Uiniére .............
Cap. Unión Miaiére ......... ..
M. Z. A ..................................
Madrileña de Tranvías ..........
Norte de España ......................
Gaz de Lisbonne ......................
Ibliópolis .................................
Sidro privilepée .....................
Sidro ordinario .........................
Aaturience des Minea ......... .
iCatanga Priv- .........................
Idem ord.............

Prece­
dente

0.6.S)
11,600
341.26
876,35

I .IX
670
IKil
370
3.140
3.04S

1V50 
GtO 
458,75 

1,485 
432,60 
425 2(i8 
37,860 
34-300

’tí-ill

9,K0'.ISiO
382,60
362,50

1,1206”J
162
367,(0
9,(»5
3.C40

1150
640
4F-2.6C
1.450

4»r42676
2ü5
38,725
36,600

gentes Fr«o«aiaaa j  perpeturi
Cdem id. 4 %  1917 ..............
Idem Id. 4 %  191! ..............
Idem id. 5 %  roso ..............
Idem id. 4 % 1925 ..............
Idem M. 4 i/a %  193a A. 
Idem id. é i/a ^  ig js  B, 
Jiédit Nat. Bonos 5 %  1919
(dem id. s % <920 ..........
Idem id- d % 193a ..............
temes Eraprun. Msioc 1918
Cédulas Argentinas ..................I
Remes Bspagnoles Sspague lat.l

4 %  ...;.................... ..
(dea idear H. ext. 4 9i .....

67.C6 
49,20 69 35 
99,26 
(8,S6 
74,60 
76, 

4-9 
475 
485 
i57Ü 
613

ACTIONS BSPAGNOLES

ChemÍBa de 7er Andalonx ...
Cíe. Madrlétu du Gaa ..........
Cíe, de Lisboa Gaz, Electrieitd 
rramwavt de Buenos Aires ...
Match et Tobacco ................
Tabees du Portugal .............
Cié Tabac. Filipinas ..............

410 
206,50

OBLIGATIONS ESPAG- 
NOLES

BOLSA DE 7URICH

Ckade serle A-B-C ...... .
Idem Id. D .........................
Idem Id, £ .................. .
Chade Bonos Nuevos ..........
Accione! sevillanar ..............
Dooau Sava Adria ..............
Italo-Argentina ..... .......... .
Elektrot » .............. .
Motor .̂oiombas ............... .
(. G. Cbemie ......... ................
Brown Hevery .......... ..........
Crédito Suizo .....................
Seciélé de Basque Suisae ... 
Nestié 2 Anglo Sv íh  Cond

Milk .................... ............
Lanza Uanet Eectr. «t Chimi

« a  ..............................................

Prece­
dente

191,50 
192 
43,7? 
15b 
81,25 

l i9 
422 
163 
448 
t i l  
861 
322
B16

81

25.111

Est. Eapagoe 3 %  pére, hypotb. 
Nord ^págoe j  Y* Oblig. (oe

F  te. hyp............. ............
Idem id a.e hyp. ........ ........
[dem id. s.e hyp..................
(des a . 4,e hyp. ..............
Cdem id. se  hyp..................
Nord de i'Espagne Fampelune

I %  .................... ..............
Barcriona Prior 3 9i  ••••••■ ■ •
Asturias j  % pére. hypoth.
Idem id a.e hypotb ..........
Ideo) id. 3-e, hypotb ..........
S^aúa-Medias s %  ..........
Lérida-Reus-Tarragona .......
Badajos S 98 .........................
Córdoba a Sevilla s %  .......

I Saragosae 3 f i  pére hipoteque...
' .Jem id s.e hipoteque ......
Idem Id. y e hipoteque ......

I rásger 7 Fez | i/a %

42
36^  

285 
5C 

288.60 
261 
4,700

4(1
41.
435
408
S90
4;4 
442 
421 
4 6 
405 
4:6 
608 
6S2 
387 
275 
502 
C3i 
331

66,55 
«8.75 
69, tO
08.69
77.70 
74 10 
76,115

497
474,50
4B5
367

ImperisI Chemical ord.
Imperia Cfaemica deferrat 
Imperial Chemical 7 % fte í . '... 
Eaat Rand Consolidadet 
&L5t Rand Frop Minea
Union Corpozatioa ......
ConsoHdSMlet Main Re^
(Crown Mines ................

81,-25
’ /s
3b>/,

6
32.5Ú 
1350 
!« ’/» 
87»/, 
81 
39’ /, 
f"/, 

33 ’/, 
14,9* 
67 
B’ /, 

i 'fn  
14*/,

s:,2B
V.
28 '/,

92,60,
13^0
18’ /,
87»/,
81
a9.75
9 f'a

88’ /,
14,80
88,75
8 ’ /,
i 'h 4 :
14;2i

BOLSA DE BERLIN

36.50
238

261

ACaONES
Chade A-B-C n»»a»aei»ê ase— S>»
(jeifurel
A ,E. O. ...... ..
I. G. Fatben .....
Barpener Bergbau 
Deusteb Bank & Oiskontoges... 
Dresdener Bank 
Banco del Imp, Alemán (Reicba-

^nk ...................
H, A. P. A. G.
Siemens Haisk» .
Siemens Scbuckert 
Rheinisebe Braunkohls .........
lemberg ........... .................... ..
Elektr, Litcba. Á Éraft .......
Berliner Kraft. und. Licht. A. G 
ContinentaJ Gnmmiwerka ......

Prece-
tfúle

9S9.60 
iaw’ /, 
35 

15» 
U «.50 
bUC 
bl,75

i 7í ja  
15»/, 

174*^ 
137,28 
221

13ira
142,75
184

2S4II

883
131.25
38»/,

Ib8»/,

91-25
1)1.75

179
15,25

ITfiibJ
’ 37,7-5
229,50
100
U 9.K.
143,?&
IW

C A M B IO S  D £  L.O N D B R S

P ire*
denli

384

----  BOLSA DE NUEVA YORK
960 
192 
lií2 
4.H.<5 

151 
84

127^0
422
160
*60
lio
S66
S20

821

BOLSA DE MILAN

Navif. Gen. (Rcü>attino)
S. N. I. A. Vlscoaa .....
Miniere Monleaatini .....
F. I. A T.......................
Adriátiea ..................— •
Edison ...........................
Sec. Idru-EIettr. Fien (S. I. P.)
Elettrica Valdamo ......
3 1/2 0/0 Cunversioue.
Terni
Basca d'Italia

Pircr-
drnle 24-111

Prccc-
deale 25 in

Mrsfor* 84.50
64 ’ /i
28 ’/.
19,60
99»/,
13

64,75
^ 5 0ü. S- Steels .............................

PWfrW* Rno(1«hap« 23
fUdio CorporEtioa ..................

PWrri^
13 V, 

»
Panoilso Paí̂ ífií» 12 ’ /.

«Baíiránore A Ohio ....................
r’li»Tn*A'»1

19
l'J9,60
53»/,

132,5;
%

»
.5 mericvt Teleg ft Tetephon ...
Pna«Al(i4w«4*« V V

1IJ2.76
B

Standard Ofl N. Y .....................
Pennayhaaia Railroad ..........

67
38,50 
^ 7 5  
37>/, 
16»/,

6625
SS,35
34.76

Km. City Bank ......................... 36 ‘/f 
16,15(atar, Taltg A Telepk. ..........

C A M B IO S  D E  N U E V A  Y O R K

Madrid ........
Paris .........
Londres ......Mauu .......
Zurich ...... .
Bcriia .........
Affisietdam ...

tfadrid ........... .. .. ..
París ..................
Nueva York .......
Amterdam ..... .
Bmaelas ............. .
Milán ..................
Copenhague .....
Oalo ......... ......
Zurich ...........
Berlin ..............
Estocolme ......
Buenoa Airea ... 
Rio de Janeiro
Relsingfora .....
Viena .............
Bucarest ........
CenstantinopU
Praga ..............
Caoadi ...........
Uruguay .........
Veoezueia ......
Perfi ...............
L iab as  ...................

36/2L
74.96

4,9631
j.im
29,2656^1

22,4(1
19.902
15.152•a.28518,8%
18.C2T,

2,71

25-111

28.37 
575 
615 no,31
4,9787
22.37
l'J.TOis.eo'

110,12

88.39
76,iO

4J)ol8
7.-Í775
29¿52
62.37
22.40 labOJ 

16.M 
12.3-5 19395 
i9.r-25

3.71

26.37 
676 
815 
Ub,43 
1ÜÍS7.
22.37 
19,70 
19,BU

11C.12

C A M B IO S  D E  P A iÜ S

Milán ..........
Bruzelas ......
Londres ......
Nueva York
Madrid ........
Zurich ........
Amsterdam ... 
lueooe Aires

Pieie-
dsnla

12v,30
366,25
74.98
15J 15

494,’5
1090,7
4 ;fi

i 5-m

líOAi
218.87
75.0215 :2'í
2i:7,-2&
454,75
1080,7
416,60

Presa-
dtnti 25 III C A M B IO S  D E  Z D B J C H

Pi««-
dente

!S,71
6.6162

13,7 ‘ 
6.615

20,2074.W37 4932& Parla .........................................
7,1*' 7,íi7 Londres ..................... .......... .. 15,15

S2,b3 • Nnevs York .............. .............. 3.835
40.48 MadrM ......................... ............ 41A75
86,5(11 Berlia ..... — — 123,'ÍO

25 m

Í'/ZU
15.155
8.055
41B75
128,25

IK
D I

D e

•de

Ve

Y >

£l
Act

S.I|0.«
n8,i

ir,a

o.,
a.
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,37

m

m

HORAS OFiaALES 
DE CONTRATACIOTi
D e  1 de o ctu b re  a l 30 
•de ju n io , d e  tr e c e  f  

m edia  a  d iecA éis

D O L t A  P t  M A D M D
O » i  R A C i O N H  A l  CONT ADO

A B R E V L A T Ü R A S  
A  =  A n n a l 
T  =  T rim e stra l.
S  =  Sem estral, 
e  =  e x  cap ó n , 
d  =  e x  d ivid en d o .

C T O S  R Ü B L Í C O P A N O L E S

H  «a le*
««poaw

f  I- 4-36

ClaM  «a Vaim

« IM

S«r1< F a* • •  •<>•.......................
■  E 4t  **.•••.......................
* D d« ia.«oa.......... ............
* C 4a |.0B9.......... ............
* B At 9-Saa........................
9 ^  a* * I ■■ ■■
■  G r  H A  laa 7 SM.........

Ba 4ii*r«B^ serie*........................

4-36 4 F*r 1*4 «atarter

t  I «-3« ■ IM  amaatjaabi*. 
M r*

Seria F  4* |s.aDs...............
’  E d« *1.000..............
"  D 4U la.sao............ ..
* C 4a |.eoe...............
* B da a-Soo.............. .
'  4. 4a saa..............

Ea di{*r*Bte* series.............. .

T 1 5 - a-34 I par ■ aaortlaaMa,
COB fe ip n M to *

Seria F 4a ss-aao...............
* E la  ag.áso...............
* D la  la-soe.......... .
’  C la  |.oae........... .
* B la  a.S«a..............
* A  da sao...............

Eo diferania* aeri«t..............

E  i- a-3d I par i*a

***7.

Preee-
deate

76.90
76.90
76.90 
76.'Jf. 
76,«0
76.90 
7F.6P 
78

Seria F  la  aa.oaa......................
* E l *  ta.ooo..............
* D I *  4‘Oea.......................
'  C A  4 *0* ...................
'  B I* s.m s.....................
*  A l *  ..............................
■  G 7 H A  tea 7 >**......

Ba IHamtcs leriea......................

r  <- 4-3S 4 F«r IM  M nirGuM *

Serta E A  af.aeo.................
■  D A  la.saa......................
*  C A  (.090. ......................
'  ■  A  s.s*o......................
* A  A  sea.......................

Ba Ataréate* aerie*.......- .............

E  I- 4-3I f  per IM  «n*rth«ld*, iM l.

Seria F la  (a.aoa............. ........
'  E A  af.eoo............. ........
* D A  is.soo.........................
* C  4a 1.000......................
'  B A  a.soo......................
* A  A  500......................

Ea liíerrstea seriea................... .

IMT

IB A

Serla R  A  asa.osa........
* G A  lea.aoa....

Serla A  so.goa.........
* B A  af.ooa.........
* D A  is.Sao.........
* C A  |.0B0........
’  B A  s.»ao........
* A A  Saa....

Bo diiereataa aariea.........

E I- 4-3I 4 pM i*a an urtiiih la, i«al.

Serla H A  aoo.aaa.......... ..............
" G A  la.Doo.......................
“ F  A  ao.ewo.........................
* E A  00.0*0........................
* D da la.oeo,.,,,..... ........ .
* C A  4 aM.........................
* B da 0.000................
* A A  400........................

87.50
86.50 
88,69 
66,60
86.50 
82,75

100,75
lClOd>0
IMiO
lüCiO
:ixyo
ICOW
IC2

IMJ.7? 
lC0,7a 
. 00,76 
100.76 
100,75

' loo.ra
, 101,a

94.75 
M.75
08.75
93.76 
93,75 
i-3,í3

S8.2& 
7S.T2 
78,76 
re.75 
79,"re
78.75
78.75
79.76 
64,'2a

98,50 
9»;
98.76 
9H.75
93.76 
*3.76 
93,75 
93,:a

V eacim le*. 
i e  d* lo* 
capoiM

a * M  A  Valor

T6W
76.90 
7690 
76̂
7690
76.90 
■ píO

9K

lOOíC
11050
’.CCíO
100,50
'-00,50

ico;t5
'.C0,78
11.076 
1(0,76 
.1X1,76
100.76

95.78ys,T6
93,76
93.75 
93,71
93.75

T  I- t-36 4 j |  par la* awarHaaHe. ipal.

Serla F da |a.aoa.................... .
'  B  da al.aoa......................
” D da is.saa........................
* C A  f.aaa......................
* B A  *.faa......................
“  A A  sea..................

Ea difertatca tarv»......................
T  t- 4-36 I par iM

Serle

aaMTtixBW*.
M r*

IM*.

F de $s.«ta..................
E de *5.aso..,,.............
D de I *.$aa..................
C de f.aaa..................
B de a.saa..................

" A  de |oo............... .
Eb dlteraatea aerie*.........

r  IS- a-3M p o r 1 0 0  « m o rtizab le , 
1 0 3 6 . libra

Serie R de Ĵ C.OOO..
”  G de T90.000..
'■  F de 50.000..
"  E de 95.900..
"  D de 1̂ .500.
■■ C de 5.000..
“ B de a.$oo..
•’ A de Soo..

En diferentes series
T 5-

T  la-

T  18-

T  *7-

T 25-

T  *3-

I.OOO.........................
jo.oeo......................

T  I-

79.7fl

78.76 
78,78
76.76 
79,21

T I-

T  1-

T  I-
98.76
96.76
56.75
93.75 
fS,7b

3- 36Bonos O ro T e s o ro r ía  4  p o r
1 0 0 ,  S -9 -3 S

Serie A de 
” B de

4-3d ObBfM ioMa Taaara |  par la*.

Serie A de jos.........................
'  B di l.aeo.........................

4- 3$ O blfaclapa* Taaero |,fe par
I**, i AT’ M

Serie A de |bb........................
'  B da l.aeo.........................

*-3$ ObUtadosaa Tasar* d j*  por 
IS*. M - ll 'U

Seria A A  |o*..........................
B 4* i.aoo...........................

t - ¡ i  O blip acioB os T e s o ro  4 por 
IM , ab ril 1921

Serla A A  50*.............. ...........
•  B de f.Bo*..........................

>-3$O bligBoioD es T oaoro  3 ,5 0  
p o r  1 0 0 , o c tu b re  1 9 3 5

Serie A de 50*.........................
" B de s-Boe..... ...................

a-3d B * M t Taser* Fomaat* la d u -  
trla, g par la*

Serte A A  tea........................
" 1  da |*a............
“ C de

Ba diisrente* serie*.............
4.36 DeiMa (arravArta. |  par la* 

Serla A A  |aa.........................
•  ■  A  |.*e*......................
•  C de es.ee*.........................

4 3í  Dendb terravA rA . 4,gg p«r Ma,
IM l

Serle A A  |»e.................... .
■  B de |.0t>«.........................
•  C A  si.eiia.........................

4-3$ D en A  N rravA fA , f M  par la*. 
IfM

S«U  A A  s<e.........................
•  B A  i.eae.........................
'  C A  a |.iia .........................

Prete-
dente

93 
98 
96 
te 
98 
98,26 

lOOlC

ICiOX 
100.E0 
liX),50 
ICO,50 
100,50 
*C0.I0 
ICl

96

97,80 
98 
98 
93

:>sin

Iü0,t0
ira ,50

J01.3C
lOl.iffl

10;,30 
lOlSO

lOUO
ICl.lC

iüO 
1(0,30

90,60 
89AO 

100

97,76 
98 

100,98

97,7»
97,76
97,78

V eaw Aiiw . 
ta  4a la* 
eapM at

Oaae da V aA r

lOC.fO 
100.60 
lOO.íO 
lOOW 
100 £P 
i0U,50

10 ',55 
100,50

101,2?
101.26

10180
111180

99,50 
99,5<)

Preer-
dinl*

T t- 4-35Boaoa T a so ra rfo  4  p o r  lO O  
4 o lo C A . d e  P e rro e a rrilo s  

dol N orte
Serie A de 3.000........................

" B de s.soa.......................
"  C de sao.......................

T  !• 4-.3$Bonoa T e a o re rto  4  p o r 1 0 0  
d e  lo C ío . d e  Feo. M . Z . A.
Serie A de 5.000..................... .

”  B A  a.300......................
" C de $00.....................

O b lig o cieo o a  P lo o  N ocloool 
C ulturo

5erie A de s-eoo.........................
T  r- 4-.i^OMIpactopai Cladod UAvaratU 

fA , I  par IM
Serie A A  fe s ...................

* B d* S-oae.........................
OfalipacioBOa C a a o le o  L ooo- 

I- 4-36 po B  p o r  10 0
Oe s«o pesetai.......... .............. ..

A Y U N T A M IE N T O  DB M A ­
DRID

I- 1-37 Empréilito A  iSII, | % ...... ..
I- 4-36 ExpropiftcioaBi interior, 19*9, f  K,
c- 4-36 Villa de Madrid, 1914, |  % ........
I. 4-36 Idem id., 1918, |  ............. .
I- 4-36 Mejora! Urbanae 19*3, | ,| * Á — '
I - 4-56 Subsuelo, 19*7. 1,5*96.......... .
1- 4-36 Villa de MaAid, 1929, ..... ..
(- 4-36 Idem id., 1931. líAc, A ..........
I- 4-36Easaocbe, 1931. 3,50 libre, A ......

V A L O R E S  E SPA Ñ O LES 
E M ITID O S CON GARAN* 

T IA  D E L  E STA D O
t. |.36AMCiaci6n Preoes Madrid..............
i.ie.3sC aj* de Emiaione*. S % ...........
i-io-35 Hidrosrálc* A l Ebra, 1.*, t% ...
>10-35 Idem i<l'> primera, } Á -.................
:-io-ss IdsD id. serie* A 7 B, t % ..........
.- 4-3$ P. N. de Turiimo, s % ..................
>- 3-36 Cia. Trasatlántica, majo,
:- 2-36 Idem id. noríembra, 1,5* ..........
.  Idem id. majo, ............... .
:• 4-3$ Ídem id. oemeobre, 4 96..............

V A L O R E S E X T R A N JE R O S 
E M ITID O S CON GAR AN TIA 

D E L  E ST A D O
- 7-3$ Majaen, Serla A............. .
- 7-3$ Majaea, i %  A i*  ge*.........
- 7-3$ Idmn, id. B da S'***.................
- 7-3$ Idem id., C A  as.ese...............
I- 7-3$ Túger a Fea, 4 % ......................
i.ia-35Emprátito Auatriaco, $95..... .

BANCO H IPO TE C A R IO  DE 
ESPAÑ A

I- 4-36 Cádols 4 96, A  •*■ .......... .
t- 4-3$ !Am 4 ib, i» la*.............. .
[- 3-3$ l A a  I 9Í  A  fa s.............. .
I- a-3$Iden $ 96 A  fse.............. .
1- 4-3$ Idem i.s* %  A  feo............. .

CRED ITO  LO C A L  DB E S ­
PAÑA

I- 4-3$ CAula 6% . de foe...................
!- 4-3S Idem 5,50 por loo. de ge*..........
I- 3-3$ Idem s %  loterp., A  50*.........
i- 3-3$ Idem 6 %  Inleip. de 5o«.......... .
t- 4-3$ lAm  6 %. 193a. A  goo.............
I- 4-3$ Idem f,So96, 193a, A  ge*...... .
I- 3-36ldem 5 A r  100 1935 de 500.........
I- 3-3$ Bono* Exp. Bros. $ 96, A  (s*.....

E FE C T O S P U B L IC O S E X . 
TR A N JE R O S

I- 3-3S Emprést. Argeotiae $ 96A dt|se... 
I- 4-3$ Céd. Costa Rica 7960a*, ds rae.. 
I- 4-3$ Emp. linp, Marruecos, S 9b d e|A .

iC6.;C
1(0
100

H-MI

ICC

«.Uó

78,^
82.2»
9281

96.80 
9»
90 
9&SO
91

K»

98.78 
106 
10! 
1C4.89 
lü; 
104̂

IW 
90,80

ira,2& 
102

‘J8,26 
89 
96

LUSO

9SJ69
m

«1,2» 
96

101,61: Uhfii 
101,'36 \ * 
ITT 
97.60 

IC4.60

V A L O R E S
C L l I M a > i  ü r V l D E N Ü ü S  

A c u .  F e c l u  C o m p l .  F e c h o

D E  S O C I E D A D E S  N A C I O N  A L E S

ACCIOIME3

— — ar.sj i |-  i-la
4.0» if-  i-s j  4,01 IS- 6-31 

10.00 5- 7-3S 75.00 4- 1-36

*8 .35  a -  1-3$  «8 j s  4 -  5-35
—■ —  I$,a4 5. 8-3S

11,81 I- 6-35 11,81 t-ia-3$
aa.ai i- 7-31 if,o# a- 1-3$
*.** —  _  _  
0.47 *0- 9-34 —  —
0.94 *0- 9-34 —  —

“  — J tM  «- 4-1»

BAN COS
Crédito Induatriai ....................

4» Crédito Local A  Espafta.......... ..
-— Banco A  Espada............ .............
A  Exterior de España......................
—  Hipotecaria ................... ................
—  Central ......................................... ..
—  Españed de Crédito......... ..............
—  Hispano Amerícaae ...... .
—  Ldpaa QMaaA
—  Previsoret Porreoii ...................
*— Idem id. ......................................

E L E C T R IC ID A D  Y  O A S
—  CtaalireciáM y  F. GaadalqMÍelt.

Prece­
dente 25-m

ULTIMOS DIVIDENDOS 

Acta Fecha Compl. Ferha
E
ai
S

f

1 A O C I O I M E S
Prtcf-
•irat*

— — i.7> se- S-IS lAm  id. Cédulas ....................... a
670,60 B — — 1.78 so- 3-3» — Idem id. dAimas Bonos......... . Ltid
90 >9.71 »- 1-35 19.75 1- 7-35 so* — Cooperativa Electra, A  7 B.......... 118

816 — — aa.*7 to- 6-35 50* — Acumulador Tudor ................... . lOU812 g — <3,31 »•- I-I* e— — Fuerzaa M. Valle Lesrla.............. TI
819 • aojo 2- 1-36 ao,oo 1- 4-3S SOP — Hidroeléctrica Española .......... ... •.57
64 .W.A so-ia-35 48,16 3- 6-35 soo — CbaA A, B y C ................... 416

211 > 7,9$ ao-ia-35 9,63 3- 6-35 too — Idem D (i) ................................ .. 87b
190 » 7.9$ ao-ia-35 9,$3 3- $-35 too — Idem E  (O ............................... 878
200 p — — ss.ea 1- $-34 — Hiapano Marroquí A  G y H..... lao
75 » 15,00 I-IO-35 2O3OO «■  4-3S 500

"
Raagarnse ................... 127.26

iri (aj P w a

as-iii

187

128

Ayuntamiento de Madrid
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EL F IN A IiaE S O

V j-T aiO S DIVIDENDOS 
J c i t  t r c h i  l 'o m n l .  (•••cha I I acciones

,  _ — — —
— —

WÉ.é» I -  7 1 1 —
_ _ — I»® —

•> .* 7 1- 1-35 t$ ,a 8 I -  7 - 'S SCO

. ^
”

varia it 7,86 I- I2 -3 S 5 0 0

»3.S® i -  7-35 1 3 . 4 9 2-  1 - 3 6 5 0 0

( n o i 6 -I9 -3 5 5 ,0 0 5- 6-35 s e
( , 0 0 16-19-35 5 -0 0 5- 6-35 SO
•■«9 IS -  7-39 — — 5 0 a

■ ,05 9 6 - t-3 S 4 9 |

a* . DO 10- 7-3S 9 5 - 0 0 1 0 -  1 - 3 5 SCO —

. 9 ,5 0 1 -  7-35 la .s o 2 -  1 - 3 6 SOO
■3.00 8 - 7-35 3 2 ,5 0 7 -  t - 3 6 Soe —

M,OD 9- 1-39

U .9 «  1-10-35

•5>*‘’ *3- S-3S

i 5 ,ro i -  7-3* 5 0 0 —
a t ,M l l -  * -» ( 1 ®®

4 0 ,0 0 I -  7-34 I»®
2S,00 1 -  6-35 $0 0

TO«0t J -  •  » t |a®
4 ^ ,0 0 i -  a-3S 475 —
10 ,0 0 I -  8 - 3 5 475 —

i -  4-35 5 0 0 —
10 ,0 0 I -  8-35 475
1 5 ,8 c 2 - 1 2 - 3 5 5 0 0 —

•7.63 t-lo-35 I7,SS I- 5-3S $00
—, — 50,00 a- 1-35 gOB

I®' I-I* i8,l® I*-II-t(
>8.97 10- 7-34 r8,io 10-11-34 500
4.6S 10- 7-34 4,39 io-Ti-34 —

M*,e* «•- 7-34 —■ —
— — I®-79 1»- 7 14 i®®

-— 7.74 1*- 7-34 —
•»- 1-34 91,75 i  4-34 I»®

I.8® I- 7-34 — — I®
.—-

— 1 1,00 24-19-35 10
• —n- — —

1-I0-3S 11.35 I- 4-34 SOO
17- 7-14 — —

mm — .— i®«

Salto* Albercho. .........................
Idora Id. ...................................-
SeoilUn* Eleftrkidad ...............
Standard Eléctrita, ? fot ...........
Unido Eléctrica UadrOeS»..........
Idem Id. ............................. .........

T E L E F O N O S

Teleféniea, prefereotci ...............
Idem, ordinaria* .........................

M IN E R A S

Uina* Rif, portador ...................
Idem id., nominatiT**..................
Duro Felguera ............................
Lo» Guindo» ...... ...................... .

M O N O P O L IO S

Arrendataria de Féiforo* ...........
Petróltoi, ■  ...............................
Tabaco* ........................................

P E S C A  Y CO N STR U C CIO N  
N A V A L

CoostrueciÓD Naral, bUnca*........
Traaimed'terrlnea .......................

SE O U R O S

La Uiindia) .................................
Union j  /énia Eapafiol..............

T S A N S I-O R T B S

Andalucea ....................................
Langreo es Aitui'ia*...................
11. Z. A ........................................
Uelropolilano .............................
Korte de Etpafia ........................
lladríleú* dr Traai la*.................

Y A R IA l’

Agua* Fot. j  11. de ‘ iaicsda......
£1 Aguila (ceiveaaa) .................
Uaide Alcofaolcra EipifioJa.........
Idem Id. Ace. Cap. amortiiado....
Almacene* Rodrigue* .................
Altos Hornos ................... .
Azucarera de Eepafia, onV..........
Idem id., eéd. bráeficiaria...... .
Ebro, Azúcares 7 Alcohole*..........
EipaJIoIa de Petróleo*........ .........
Idem Id., parte* fundador........ .
Eaploiivoa ..................................
Firestone Hitpania ........ .............
Urbaniaidora Uetropolitnnn.........
Pcrfumeria Gal ........................ ..
Valencia oa de Cemcaloa .............

O B I - i G A C I O N E S
C U P O N  Voncimianlo NomU

Bruto Neto l<»« cuponai nal E L E C T R IC IO A D  Y O A S

g,oo —  T i - 4-36 soo 4 Cooperatira Eleetra, 1114..............
g,oo —  T i - 4-36 soo 4 Idem id. Cbamhcrí ............. .

■ i.as 11,95 S 1- 7-36 SOO 4>Se Eleetra del Lima, A .....................
n ,a s  II,as S I- 7-3S soo 4,54 Idem id., B  ................................
■ 1,95 n,as S I- 7-36 SO® 4.S» Idem Id-, C .................................
«g.eo 13,00 7  soo i  Coattruccionef Elec. Úecünieaa,..
P.80 “  T i - 4-35 S®® *  F- VaWe de Leerlo, i.* Up.„.
F.50 M® T  I- 4-36 soo < Idem id., aegunda Idem, B............
Y,|o 7.$o T  . ,g  500 5 Idem id., tercera ídem.................

■ M® *S>®® S I- a-ifi soo « Ga* Uadrid ..................................
• 5.75 »3i75 S r- í .%k  SCO 5.5» I<I«™ id., limplei ........................
to jo  ri.975 5  500 I H. Santiliana, i,« S., tpo«............
u ,|o  11,375 s  j .  -.,5  50* 5 Idem id-, aegunda S„ 1517...........
1 3 *  7.50 :t  t- 4-36 5®® •  Hidráulica Segura .......................

M.®® »3>®® S I- 7-16 S®® •  Hidroeléctrica Chorro, A ...............
•|,oo 13,00 §  j .  soo •  Idem id., B .................................
•t,*o 13,00 s  I- 7-36 J®« •  W > C .................................
•t,no 15,00 s  I- 7-36 S“® •  ................................
■ ■ ,50 io,6s S 1. 500 ■  Hidroeléctrica Espatola, primera..
M 3 ® >®,*S S I- 7.36 500 I Idem id., A  .................................
■ ■ ,50 10,65 S  1- 5.36 5®® •  ' *  ................................
|a,50 10,65 S I- 7-36 S®® •  C ...............................
■ 0,50 10.65 S I- s-36 5®® » D ................................
«5.75 «3.75 S is- 3-36 Soa 5,50 Idem !dd., E .............................

7.50 d,99 T  I- 4-36 5®e •  Cbade, 6 por 100 ......................
6,87 —  T i -  a-36 soo 5,so Idem, 5,50 por loo ..................
•,as S.64 T  r- 4.36 soo 5 Mediodía de Madrid ..................

í AS» —  S i - 7-36 5®® 5 Meogemor ................................
r.50 7,5» T  1- 4.36 500 6 Riego» de Levante, 1534..............
f,5» 7.50 T  t- 4-35 soo 6 ^ to »  del Albercbe, 1930............
r.So 7.S® T  I- 4-36 soo 6 Idem Id., 1931 ............................

■ •,95 i 6.9S S 1- 7-36 5®® 6.S® SaKo* del Duero ........................
■ *,50 11.975 S 1- 7-36 500 s Sevillana de Electricidad. 4.*.......
ta,so II,975 S I- 4-36 soo 5 Idem id., quinta .........................
■  1.00 13.S37 S I- 7-36 500 6 Idem iá., lepiima ........................
■ 1.00 13,537 S 1- 4.36 SOO 6 Idem íd„ octava .........................

r,J0 7-406 T  I- 4-3fi soo 6 Idem Id., novena ........................
7.50 -  T í -  4-35 SOO 6 Idem i^, décima .......................
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■ 1.00 15,0c S I- 3-36 500 6 Idem H„ 1996 ............................
■ 1,00 15,00 S 1- 7-36 soo 6 Idem id., 1930 ............................
M.OO 15,00 S 15- 7-3« soo i  Idem Id.. 1934 ............. —
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M IN E R A S

Idem Id., B ............................. .
Idem id., C. Bonos ..................
Idem íd„ 1939 .................
Fábrica de Mierei .................
Dnre Felguera, io®6 .................
Idem id, igaS ....................... .
Ponierrada ................................—

N A V IE R A S  Y CO N STR U C *  
CION N A V A L

Construcción Naval, tcee...... .
Idem id., 1994 ........................
Idem id.. 193a .................. .
Bono* Constmeción. 1.* teric..... .
Idem id, segunda ídem ....... .
Transmediterránea, bonoe ..........
Traiatlántíea, 1910 ....................
Idem, lozo ................. ........... .
Idem, i9aa ...............................

T R A N S P O R T E S

Norte nac., primera »eri«.............
ideo D3C., segunda serie.!...........
Idem nao., tercera aerie...........
Idem nac., cuarta serie.............
Idem nac., quinta *erte.............
Ajmansa, Valencia 7 Tarragona... 
.Aeturiaa, Galicia j  León, i.« U f.
Idem id. Id., «egunda hip.......
Idem id. id., tercera hip............
Especiales Alur-Santander ..........
Eap. Almanta, Valencia, Tarragona 
Esp. Earna. Aliaaua, S. Abdaai. 
E. Huesca a Francia por Canfraa*.
Eveciale* Norte .........................
Especiales Pamplona, nao.
E^MÍales Tudela, Bilbao...........
Lérida, Reut, Tarragona, aae......
Prioridad Barcriooa, na*.............
Segoria a Medina, nac............. .
Tudela a Bilbao, segunda teri®.....
Vnlawei» Utiel, nac......................
Valencianaa Norte ............. ........
VBtalba a S^ovfa .................
U. Z. A., ptimern hipoteca..........
Idem, segunda ídem....................
Idem, serie A  .............................
Idem, serie B — ........................
Idem, serie C .............................
Idem, serie D .............................
Idem, teric E .......................
Idem, serie F .............................
Idem, serie G .............................
Idem, serie H ........................
Idem, serie 1 .............. ..............
Idem, serie J .............................
pórdoba a Sevilla ........... .
Ciudad Real-Badaj»i ...........
Andaluces. Cérdobs v Málaga......
Iilcm, primera serie, variable.......
Idtm, primera serie, interés
Idem, segunda serie, variable......
Idett, legunda serie, mterée IJo..
Idrn, emisión 1907 ...................
Idem Bofaadiila-Algeci'ai, igH,,... 
Auxiliar Ferrocarriles, i.' serio...
Idem Id-, segund» serie............. .
Central de Aragón ...... ...... .......
Ídem Caminreal a Zaragoza........
Oenc de Eapafia ........................
Idem id. Medina a Salamanca......
Metropolitano, serie A ..............
Idem, lerift B .......................
Idem, serie C ......................
Peñarropa 7 Puertollano ...........
Ferrocarriles Secundario* .......
Madrileíía T ran viu ......................

■ Idem id.........................................
Este de Madrid, B........................
Idem id., C ............ .........
Idem Id., D ................................

IN D U S T R IA S  V A R IA S

Aaucarera de .Adra ........ ...........
Azucarera EspaAs, no eatamp.....
Idem id., ettamp., ip ia............
Idem id,, eatamp., 1931............
Idem id-, 1995 ............................
Idem id.. Bonos Tesorería.,.,.,.,..
Idem Id., Bonos Int., prei...........
Espaéola de Petróleos ...............
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S A R A  A  M A D R ID  E L  S E Ñ O R  M A - 

D A R I A G A

El nfiniítro de Estado, señor Barcia, di­
jo  a los pe îodi t̂as que había recibido las 
visitas de los embajadores de Cliile. Ingla­
terra y  .Argentina; encargado de Xegocios 
de Cuba, señor Pichardo; niinistro.s de No- 
ru^a, Venezuela y  Panamá.

Añadió que el señor Madariaga había 
anunciado su llegada a Madrid a ñnes de 
semajia-, después de terminar' algunas ges­
tiones pendientes como presidente del Co­
mité de los Trece.

Prcgtintado 1 señor Barcia sobre si pre­
para alguna combinación diplomática, dijo 
que no, que únicamente había firmado el 
traslado de don José Gallostra y Coello de

• 'Portugal, cónsul de Tetuán. que viene a 
prestar, sus servicios al Mini.'terio, y don 
Tomás Suder y  Ferrcr qué pasa del Minis  ̂
terio a cónsul en Tetüan.

I ,A S  V I S I T A S  A L  J E F E  D E L  G O ­
B IE R N O

E l jefe del Gobierno recibió esta nmña-. 
na las 'sjguíenles visitas: Ministro de Obra» 
Públicas, una-comisión de transportista» 
■ por carretera para dar las gracias al Gq- 
bienio por el d- creío recientemente -publi--. 
cadü suprimiendo las' lineas de autobúKS' 
que tentac en cxiJotáción ía» Corap^Sia'» 
ferroviarias; una comisión de la, AsoC’áclÓn 
'de Ingenicfos cisüfs.tel diputado  ̂ siyialtóa 
sefioc Cañilzare-. con una comisión dfvAl- 
rpadén. y  «I. alcalde de Vaieocia, .cotu.úiia 
comisión dfl leguicrda Republicana de aque­
lla región. i . ■ ; • . . ,

E L  A IÍN IS T R O  d e  IN S T R U C C IO N  
P U B L I C A  C O N T lN liA  A P L I C A N ­
D O  L A S  O R D E N E S  A P A R E C I D A S  

 ̂ E N  L A  “ G A C E T A

’ E l'n iin isto  rtistruccióa Pública, don 
J-farccIirto poir.ingo, ha manifestado a los 
periodista que lian aparecido cu la "Gacr- 
ta” numerosas órdenes ministeriales Jesu'B-' 
vención para construcción de escuelas,

Tattbién en la “ Gaceta" ha aparecido, la 
relación de • scuelas que coh carácter pro­
visional fuero.i concedidas a los Ayunta ,̂ 
mientos y  que -e crean con carácter defini­
tivo, tiombrand-3 reglamcutaríaaiente sirs' 
tnaestros, los cuales devengarán sus habe  ̂
rts a i>artir del día i  de abrí! próximo. E s­
tas escuelas so»: 31 unitarias de ñiños, 32 
unitarias de nî -as, 14 mixtas a' caigo de 
maestres', 12 r-'xtas a cargo de maestras y 
20 de párvúlo' Total, 109.

Mañana, a 1 doce de la mañana, >e oe- 
Icbrará en e! -a’ ón de Exposiciones del 
Ministeiño de Ivstrucción. la inauguración' 
de k)S cóncur- de grabado y  arte decora­
tivo.

R E C T I F I C A C I O N  A  U N A  I N F O R ­
M A C IO N  P E R I O D IS T IC A

En cl Mapi - : íq de Hacienda han mani­
festado, rcf^i. • .'.ose a un artículo que pu­
blicaba cierto diario raaiutino, sobre, las  ̂
Restricciones, 'iie  éstas fueron práctica- • 
nientv dejada ñ efecto pol ¿1 mismo señor 
Chapaprieta, ■ ([■ «« lo único que ha heA ó . 
este GíiSiet»-.- ¡.hora es res-taWecer atguno».' 
servicios quí .-■ .'■ '0 representan 1.400,000 pe.-.: 
setas.

L A S  C O N > T R tT C C l'O N E S  N A ­
V A L E S

El dincto:. ;.:.,.eral de la M ariia mer­
cante ha mnut-'tado qtie está estudiando el 
prcdjlema de' 'paro cArcro en la» industria-  ̂
niaritiinas. t: .iU de lui orobleina de di- • 
fk'il solución K para resdrerlo no cabe 
otro camino-qu sstintular- la» constritcciu- 
nes raarítini.'.s r¡. España. Ello tiene, no 
obstante, uaa --.rn dificultad por cuanto es­
ta dase de ■ r.cirnccionei resultan en Es­
paña doljleiw-utc -vás caras que en el e« 
tcanjvro._F.stc r.iro fen&neno no se debe 
la carestía df J„ mano de obra, que precis 
que la carestía w debe a la protección aran­
celaria que disinitan las mdostrias siderúr­
gicas. Con i>s ('"¡mas a la construcción.' 
sistfma que viene siguiendo para {ornen- 
tar las coa'tnt.eiones, no se logra dotar a 
Espiña c's w «  tioia comercial eficiesi. y 
que fum i^  la. 1 ecejidades de nuestro cc- 
merciu, y  la lrá  que estudiar una norma

• que separe t  -, upateria arancelaria la pro-' 
lección e  la- dcnr^í.industria- de la  de cons­
trucciones r-waV-

I-a impoT:.it:-.i;i que tiene para España la 
cmi>trucciói. nai.i; es indudable, piW'lo que

liabrta de producir beneficios enormes, que 
quedarían en el país. N a sé en definitiva 
r a il será la fórmula que resuelva este tto- 
blenia. pero acaso pensando en que el Es­
tado abonara las diferencias de dsBstruc- 
ción en wlación con 1 «  precios del extran­
jero, podría entrarse por e! camino de la 
wrdadera sol'urión. Relacionado tarnhién 
con este asunto existe una propuesta muy 
interesante para obligar a todos aqttellos 
buques que reciben trajo de favor del Esta­
do que sean construidos en España, pero 
habrá que procurar que su construcción no 
resulte má< onerosa que -i se hicieran en 
el extranjero.

Habló después- del problema general de 
k  defensa de la ^lavegación 7 de la s^uri- 
dad de la vida humana en el mar, para lo 
cual está estudiando un anteproyecto, de 
acuerdo con el ministro del_ ramo, y  que 
abarca los múltiples aspectos de esta ctiea- 
tión tan estncíal. Es iwcesario— afladió-»-<ío- 
tar 4̂  los suficientes elementos a los serri- 
cios de remolque de estaciones de siüva- 
mento y  a los servicios radiogonio^iétricíis, 
pues se da vi caso, que úuicanietite hay tres 
estaciones en España, en El Ferrol, San 
Fernando y  Mahón, con lo ctftd el servitio 
es incompleto o casi nulo. Mé he de pre­
ocupar también de los semáforos, queTvsul- 
tan anticuados c insuficiei'rtes, pues en 'la  
época de la radio es ya arcáico.el servicio 
de banderitas y  señales; como se realiza en 
la actualidad. Es ntcesarío modificar ’e. in­
tensificar los servicios meteorológicos .en re­
lación con los faros, y  a este objeto creo 
imprescindible la construcción de nueve re­
molcadores. 70 embarcaciones dv alta mar, 
siete seniáíoró*, 25 estaciones meteorológi­
cas, cuatro estaciones radiogonioméfricas de 
gran alcance, doce más costeras. .Todo esto 
supone un costo de veintidós millones de ' 
pe^ as qne. naturalmente, no ee Ikvan'ati 
a un soh) presupuesto, sino que Midieran 
hacerse en tres ejercicios. ■ ■

A  preguntas de un periodista manifestó 
que en su Dirección no tíeu'e problema de 
personal alguno y  que. por tanto, no piensa 
hacer ningún tra.dado, mientras esté en la ' 
Dirección: .sin embargo, lo que si me pre­
ocupa i.' mejorar la c.jndieién económica 
del personal, porque, a  mi juicio, eetá defi- . 
cientcinente remunerado.

Finalmente habló de la liquidación de la 
Compañía Trasatlántica Tenemos un grave 
pr-oblema rvlacionado con los pensionistas y 
jubilados que hace diez y  siete meses que , 
no cobran y  que nos ha de obligar a solici- ¡ 
tar un crédito extraordinario. Tanto en es­
ta Delegación como en en la de la Compa­
ñía Transmediterránea, cuenta el Gobierno 
con colaboradores valiosísimos. |

L A S  V I S I T A S  A L  M IN IS T R O  D E  
M A Í iI N A  I

El ministro de Marina, señor Gira!, _r«:¡- 
bió esta mañana la visita 4c don Luis de 
Zulueta. director y profesores del Labora­
torio Municipal y  a una comisión del Fren­
te Popular de Cácere», j

C 0 N T IN T -4 N  L L E G A N T IO  A  G O  
B E R N .A C IO N  P E T I C I O N E S  Ü E 

S O C O R R O

A  mediodía manifestaron en el Ministe­
rio de la Ciobeniació^. a los perioáistas que 
en A'alencia »e lia celebrado un arto en 
la Plaza t k  Toros p ija  explksr 1a solu­
ción de tu huelga que' existía en aqiKÜa 
ciudad. Tamlnéa manifestaron que cáiti- 
núan llegando al Ministerio peticicnes de 
auxiliv'S desde las regiones inundadas COB 
nuitivu del temporal de lluvia*. Los último» 
punto» ilondii; qpnthiúan originándose gran­
de» perjuicio» han »ido i'Ücaadcte de la 
■ Jara, de Toledo, 7 Patrón, doude los ríos 
desbordados han origiiudo importantes da­
ños, Fíralracflte dijeron que se continúa 
sobre la yisia para detener a los_autorcs de 
la muerte del ex ministro dmi Alfredo 
Martínez.

L O S  V I S IT A N T E S  D E L  M IN IS T R O  
D E  L A  G l^ E R R A

El ministro de la Guerra recibió esta ma­
ñana las vi'ita.i de! diimtado por Barce- 
lo!« .-vftir Valles, c<m una comisión de 
obrero-, del i»rque de Arrtlleria de Madriil, 
el alcalde <k Guadalajara, con una comi­
sión de olireros de la Maestranza de aqui- 
11a chillad, y  al general Pardo.

L 'N  N O M B R A M IE N T O  E N  C O M I 
iM C A C IO N E S

.A propuesta del ministro de Comunica- 
cvnes ha sidi> nombrado vocal del Consejo 
Superior de Ferrocarriles el alto jefe del 
Cuerpo A' C r r v - -  don Ricardo Jiménez.

R E U N IO N  D E  L A  C O M IS IO N  D E  anidación progre.sira y  total de las indii»-
A C T A S

E-ta mañana se reunió en el Congreso 
la Comisión de A n a ' y  Calidades bajo la 
presidaicia del señor Prieto, quien dió la 
siguiente referencia;

— Sobre las actas de Ciudad Real, han 
informado, impugnando las elaciones, los 
señores Serrano Pacheco y  Maestro, y de­
fendiéndolas !o« señores -Melgarejo. More­
no Igk'ias, Roiz A'aldepeéM y Cervera.

ttias establecidas en t o i i  la provincia de 
Barcelona.

Tercera. La Asamblea Se adhiere a las 
peticiones formuladas por la Unión Indus­
trial Metalúrgica referente a k  suspensiúB 
de la orden dictada por el consejero de Tra­
bajo de la Generalidad.

Cuarta, La Asamblea toma el acuerdó 
de que miestlras iio venga una solticióB 
equitativa en este ¡ robleina los iudustria- 
les no pagarán más que la» horas efecti-

En la d f Orense hau informado, impug-1 vas de trabajo, 
naiído las eleccicmcs, ios señores Risco. Ba-¡ Quinta. Se ha acordado Umbiéu iiom-
silio Aivarez y  Bóveda. Este entregó gran
número de documentos, nueros para la Co­
misión, por lo que don Ju>to A'illanueva. 
diputado electo, pidió tierrtpo para exami­
narlo?.

•Se suspendió la vista de la iitormaclóu N T'E A 'A  S IT U A C I O N

brar una Comisión que realizará todas tai
gertiones necesarias y  dará las sugerencias 
y oricníaciofles precisas a todos loí indus­
triales metalúrgk-os

D E  D I S P O ­
N IB L E  F O R Z O S O  E N  L A  G U A R ­
D I A  C IV I L . S E G U R ID A D  A' V I G I ­

L A N C I A
La ‘'G a c ^ *  publica el siguiente déíreto:
“ Se crea para el personal de generales, 

jefes, oficiales y  suboficiales de ios Cuer­
pos de la Guardia civil y Seguridad, y  pa­
ra ios íunciorarios de todas k s  categorías 
del Cuerpo de Vigilancia, una nueva .'¡tua- 
cióii de actividad, que se denominará “ dis­
ponible forzo»".

F.l pase a la situación de disponible for­
zoso se ordenará librMnente por el minis­
tro de la Goberiiación. Los di.spoiiibles-.for- 
zosos devengarán únicamenle el sueldo de 
su empleo o categoría > los emolumentos 
de car^ter personal, con exclusión de loa 
que se rerdben por razón de servicio o re­
sidencia.

E l personal de los Cuerpos de Ia_ (guar­
dia civil. Seguridad y  Vigilancia qiíe‘ pa»e 
a situaciór de disponible forzoso perniane- 
cerá en ella mientras el ministro de la Go­
bernación no ordene su vuelta al servicio."

e n  f u n c i o n e s
N O T A S  A  L A  S E S IO N  D E  A A 'E R

Terminada k  discusión del voto pjrfíc*- 
k r  del señor Suarez de 'i'ai^il, el pres'íden- 
te del Coi,grc8o maHriestó que se había pre- 
swtado a la Me?a una proposición de ley 
acerca del orden público, pero quey á îter- 
pretaiHlo el parecer de ia mayowa éq 4 a» 
i'ucrza.s de k  Ga-mara, creía prudente que 
no se fuera a su ^scusióii hasta que el Con­
greso 1» estuviese cixistituido.

£1 señor' VHk.oi'ga, que actuaba coma 
primer firmante de k  proposición, j a  que 
el señor Lucia se encoutraba ausente, ma­
nifestó que atendía la indicación hecha por 
k  Presidencia. No asi el seSw Goicoediet, 
que en nombre de la maioria de Kenovartóa 
Española declaró que sólo se resignan a 
no discutir la proposición por no contar con 
frinas suficientes jara mantenerla, alkv.án- 
dqse a k  su?ponsióii priqwesta resanados, 
pero no convencidos.

Se su^iende k  sesión a k s  seis y media 
liara reanudarla a las ocho y media. Puc« 
despitéj se -lee el orden del d k , > es ies'an- 
tada.

L A  S E S IO N  D E  U O Y !

.Abierta la sesión poco después de 'las 
cuatro, se entra bn el orden dcl día, lej-éti- 
dose el dicumen de k  Coniisión de Incotn- 
patibilidad'es sebre los o^os de los seño­
res Sánchez Caballee.-, Pérez de Guzmán, 
González .l.abandera. Ju»t. \ «lasco, I-'er- 
pández B ^ ñ o s, Bolívar, Serres, Pedregal, 
■ Fernández I-abróda, Aza, FrápoU. Carraia, 
toj Ca?amaj'or, A.üa, Pifio!, I.andrade. 1.a 
Costa, l'ribes. Colomcr, Lari atiza, Ceballos. 
Fuente' Pila, Sáadiez Movcflán, Péttz del 
Molino, Sáiz Rodríguez, Alando, Küfz Re­
bollo, (jimSiez Fernárdez, Guerrero,'M o­
reno Galvaclu'. Díaz Fernández, Joven, Pa­
vón, Castillo. Jáuregui, 1 atorre y  Aguirre. 
Igualmente es apr, b.ul>' el '''clamen de la 
Comisión de Incompatibilidades sobre los 
ca.sos de lo; señores Lia-:kji y  Cixitreras.

Otro de, la Comisión -.t!' .Actas prcqionien- 
df) la nulidad ik  L  pr ’ -uación por el 
último lugar de Oviedu, j  I,-, t.tlídcz de k  
elección y  k  capícidsd de don Ramón Al- 
vartz \'aldé?

También ,i- pr'.r-i.:' 1.. annhn'■ ' de la 
proclamación pc.r la circun-criix. .. de Jaén 
a favor de don José I'er-,- <k Rozas, i  de- 
clarandi» k  validez 1,. ule .-i.'-n y  capa­
cidad de d n  José Mití . Turre?.

S e ^ p r ^ ie  Ja ralidci de la ekt?:-.:- ) 
k  ca^cidád d« los candidatr» proclamados 
por k s  circunscripciones de Fkvarra, .Má­
laga (provincia), Guadakjarn, ‘Teruel y  Lo- 
groñi..

Todos rtiús son aprobados sí» disetisióa.
Se suspe-de k  - ;ra  iiue put 1.

reunirse k  CVimisión de Actas y  Calida­
des.

pública. q i¿  enntinu^á qiañai».
I Dijo de.spués el señor Prieto que la? ac- 
I tas-de Avila han sido iinpupiailas por el 
' señpr Agustm, y  defendidas fyir é l' se- 
' ñor V e l a y o s ,

— E«t» tarde— t e m ^  dki«do— , « a n - 
I do se suípáida k  «'«ión. se celebrará" k s 
vistas de k? actas de Toledo, Cuenca, y 

I Baleare?. Hóy :;.j lientos emitido ningún 
dictamen. '

Notas pofíticas
H A  F A L L E C ID O  E L  E X  M IN IS T R O  

D O N  zULFRFJDO M A R T IN E Z
A  Iss uiia de la madrugada, de«'pués de 

recibir los Santos Sacramerdos, lia falieddo 
en Oyiedü, victima del atentado de que fué 
objeto, el ex ministro de Trabajo,' don Al-' 
frédo Martínez. El enfermó s¿'habla ida' 
agrávaiído en forma tan alanfiame, que los’ 
médicos que le asistían, cvtipiaJ-OTi conve­
niente operar.

El señor: Martínez iu> reaccionó despué- ^
de k  iotérvencióii qu lrúrg^ , sitio qqe, pof] I cae I 
el contráriá se agravó mas. f*ucp. desfqq? ¡ ® ' ' —■ '\fl t  v  o
de tas buce de la noclie- el. enfermo perdió 
el .ieiitíHo. y  dos horas más tarde expiró.

En el nmmec‘0 de la muerte .-rodeaban 
el lecbo-la esposa, lo? hijos, lo» médicos del- 
sanatorio j[ otros doctores rt'idait*? en 
Oviedo,! quq al tener conociinkiit-j está no­
che de ia ¿xtreraa gravedad de su compa­
ñero han querido reiídirle el tributo de 
actwtpaftarie en los últimos momeflt’j?' de 
su vida.

Cumplieiiio los deseo» de k  Vktína, <1- 
entierro »  eiecibará a k s seis de la ma­
ñana del jueves.

• » •
■ Don Alfredo Martínez y  García A i^ c '-  

lles nadó el año 1&7Ú, contando, pues, en 
Ja actualidad. cútcuecZa 7 ocho años Es­
tudió con gnaii aprovecfcamiecito Medicina, 
visítaudev uua vez docteuado, diversas clí­
nicas extranjeras, estableciéndose después 
en Oviedo, donde adquirió uiu sólida repu­
tación.

Era médico de cabecera de .don Melquía­
des Alvarez y  familia, c ingrt?ó en el par­
tido que éste acaudillaba, ostentando en A s­
turias k  jefatura del partid».

En el primer Gobien» Pórtela, del IS 
de diciembre pasad-o, ocupó k  cartera de 
Justicia. Trabajo y  Sanidad, que sólo des­
empeñó durante dieciséis días.

Descanse e» el ilustre ex. tnmi.?tro, y 
reciba su familia la exp -̂esiór. de nuestro 
sentidísimo pésame.

S E  H A  R E S U E L T O  E L  C O N F L IC ­
T O  D E L  F E R R O C A R R I L  L O R C A - 

B A E Z A
El gob'croador de Murek ha comimicadQ 

que se ha concedido por el Gubierso ej ah-,' 
ticipo de 18.000 peseta» a la .Compañía.ex­
plotadora dcl ferrocarril Lorca-Baeza-Agui-. 
k ^  cuyos obreros liabíau anunciado k  huel­
ga para el 27 por débito de su? jornales.- 
El conflicto ha quedado, pues, résuleto.

A.simism.). el ggbemudur ha manifestado 
que confia en que la eficaz ayuda que vie­
ne eticomraiido en la dase patronal y  en 
lo» proletario» no decaiga, atenuando así 
el. paro ohreru en la provincia

A C U E R D O S  D E  L O S  M E T A L l'R -  
G IC O S

Aroebe »e reunieron en la Sala Mozart, 
en Barceluiu, los ratroiio» metalúrgicos pa­
ra tratar del cmiftlictu plantea'*-.- Se vu r- 
daron li-  -'suicr.t?--, coiich:-: r .  :

Primera Declarar la iini».-ibilidad de 
aplicar k  jornada de cuarenta j  vuatro ho­
ra? por la iiiferinridad en que »c coloc»- 
ria a k  irduuria catalana rA-nci-t<. a la del 
rt»to de E ‘ paña.

Segunda. Ratificar las reducciones he­
días por la Junta directiva de la Unión 
Industria! Mrtalúrgica Si Consejo de k  
Generalidad, demoslrando que la aplicación 
c.stricta de la» dispti.sieiones del consejero 
de Trabajo, reduciendo la jornada semanal 
a cuarenta y  aiatro horas, ?igitifjcaria laAyuntamiento de Madrid
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O T A  P W l
La c o n te s ta c ió n  d e  A le m a n ia

sótr,- una ilUifa .ypmidii iiisoporlab!,- piu-j 
una gran nat'íón y sahi-t' nito base rlc ií>s- 
i’iualdoii de derechos, ni perjuicio di

V a  creciendo la marejada iiiternaciotuil 
« medida que transcurren- los días y los 
Mcontecmkntos. La respuesta alemana a 
las proposiciones de los. firmantes de Lo- 
corno, aiitique esencialmente era conocida, 
ha producido sensación. E l confusionismo 
no ceja en estos momentos difíciles y peli~ 
cirosos para la poí de Europa. La opinión 
francesa vneliv t» inquietarse al ver esfu­
mado su optimismo. Las p< ó.rimas eleccio­
nes sott una incógnita y una pesadilla, da­
do el giro que van totnando los problemas 
dcI e.irtcrior. En ¡a Gran Bretaña, según 
gráfica expresión de tm forrrí/>i?iijo/. se 
^ e  que deben abandonarse las cortas de 
Versi^Us y L o e  a m o  y reanudar el 
juego “ con b a r a j a  »«««” . En su­
ma ; los ingleses se acercan al Reicli, 
italia, por jn  aparte, no obstante sus pre­
ocupaciones por el conflicín ahisiiiio, cuyo 
solíicrán no aparece clara, no- ha dado aún 
eoHcrela conformidad a la nota suscrita 
por Franc/a, Bélgica e Inglaterra, E s más, 
se rumorea que intenta suspender el acuer­
do de ¡as potencias de Locarao. Desde lue­
go puede asegurar que el seíior Micssoliiii 
uo ,r,. asociará a ¡as sanciones eaiil-ra Ale­
mania, caso de qite se acordaran. En este 
tmibUnte se desenvuelve el panorama inter­
nacional. que cgmicnaa a inquietar a los 
más opiinástas. Sin embargo, queda tiuicho 
eainiuú que recorrer y las esperanaas de 
tuto solución cordial no están frtislradas, iií 
mucho menos. A  fin de mes el Gobierno 
Fernán entregará a Inglaterra un “ memo­
rándum'' con propuestas concisas. ¿Serán 
estas propuestas la base de un arreglo 
gmústoso,' Pronfo lo veremos. De momeii- 
áo ¡a contestación alemana dice entre otras 
cosas:

Primero. E l Gobierno del Rcidi, con­
vencido de que ¡as condiciones jurídicas y 
políticas del Tratado renano de Locanto 
kan s 'uJq aniquiladas por la conclusión dcl 
Tratado uiililar francosoviálico. ha decidi­
do por su voluntad restablecer su plena so­
beranía í(( el territorio del Relc,h. dando 
orden a las tropas alemanas de penetrar en 
este territorio dcl Reick.

E l Gobierno del Reick uo ha querido que 
esta operación se considere cermo un acto 
de su propia vAuntad, sino que se ha visto 
obligado a ello para crear de este modo en 
Alemania las condiciones bajo las cuales es­
tá dispuesta a declararse de acuei-da en la 
eojtdusiún de un nuevo Tratado referente 
a una nueva organicaeión raconable y clara 
de ¡a pos.

La condición primera para llegar a uua 
colaboración de tal índole será únicamente 
y-en todo tiempo, la completa igualdad de 
Je.rcckos de las lutciones qtte se decidan a 
ello y a actuar de Cfimún acuerdo.

La iniciatk'a alemana del reslablecütHeit- 
t o  de la plena soberanía del Reick en sus 
propios territorios no se puede separar de 
¡os acuerdos propuestas por el Gobierno 
alemán a los demás pueblos para sembrar 
de uita manera general la pos europea.

Segundo. Si los otros Estados y Go­
biernas se hallaran dispiteslos iguatHu'nte, 
Por su parte, a buscar el camino que etm- 
duoea a una nueva seguridad y pos euro­
pea. no pueden rehusar como ciicslióii pre- 

-via los principios elementales y las contra­
dicciones primordiales de proposieioiics eon- 
eedidas al objeto de asegurar i<» deseirvolvi- 
miento de mejor porvenir, acuerdos dura­
deros entre imeiones europeas eonfeeeiona- 
dos ron el fin  de una red garantió de pac, 
no se podráit c/tHcluir sino en tata almósfe-

vsania con respecto a otros Estados. Esta 
proposición se ha hecha para el pueblo ale­
mán eueslión de u«a nposiejón eoniiiíuii. 
oposieióii que reegeria forsnsaineiiie contn. 
una sumisión deshonrosa obtenida por (a 
fiicrcíi.

I E l Gobierno alemán debe rechazar todas 
Igs prescripciones contenidas en ¡as propo- 

todos, de tilla dkdsifiii dictada por el odio, ¡ sicioucs de ¡as ppteueios de Locarjio que pu- 
enire naciones privilegiadas o de menor de- * dieran atentar al honor de la ¡iac.lón y po- 
recho, entre naciones difamadas y honora- [ ntr de nuevo a diseusiiin la ijjualdad de tle- 
bks, iuejiiso entre naciones que dictan su j rcch'os. Aunque el pueblo aífMwii .v su llo- 
t.’í7/nn/fl¿ y sometidas, deberá conducir, por  ̂bierno se halloii animados del deseo de citii- 
estar fundadas en,las primeras dctesíahleg' tribuir al fffínW«í«iii'íiía de la indepen- 
cfiiidicioncs. al resultado anlerior, es decir,' dcncia integral y soberanía del Reicli, cs- 
que el Hiies’o orden no sería mejor que | táu persiusdidos de qne todo intento de we- 
anterior, r jora por medio de Conjerencias económicas

Tercero. La propuesta de un pi-oyeclo' serán vanos en la ííniai'ióii social de [ns 
de Tratado que se ha euzñado al Gobierno ' pueblos un sentido de ít'jyiíri'rforf absoluta y 
alemán por iítíerwiciiiu dcl secretario del duradera, cosa que no se logrará sino dén- 
Estado británico, J/r. Edcn, no encierra tro de ii«ir'y>a.: a largo plazo. 
nííi îKiJ condiejón primaria para la feliz rrr- ' EX Gobierno alemán no acuita a esta 
¡7aiiisaí'íJiJ de una paz lerdaderamente du- cuestión ser una de las bases más seguras 
rodera, porque este proyecto está basado para el resurgimiento de las naciones.

■ lia para í 'ta s  diferentes categorías a] re- 
emp .izamif to de los antiguos ímiiues* 
tos por un impuesto único de IS por lOO 
■ juc afectará al conjunto d; los beneficios 
netos.

Ita lia
El ft'ticlu* del oro

Noticias (íi versas
C h e co e s lo v aq u ia ; iiicho Cuiaejo Industrial-concluye expre- 

I sando directamente la o^Hnión de que -i tI

‘‘ El Populo d'Italía" publica un articulo- 
sobre el i»pel monetario de! o ra  Según es­
te, el metal amarillo no es más qu? im ,íc-’ 
tic!» y  el día en que Italia cqiiiüBrt su ba-' 
lanza de cuentas, podrá "desprenderse sin 
peligro áel bloque uro”.

Así la reserva <ie oro que la política fi­
nanciera fascista se esforzó metódicamente 
en acrecer después del discurso de Pesaro, • 
es actualmente considerada por lo% econo­
mistas del régimen como un edmentti deŝ  
lígable de la prosperidad nacional.

De cualquier forma que sea, e l. órgano 
en cuestión concluye diciendo que c¡ día 
en que la balauza comercial italiana sea de- 
firuiivansente equilibrada gracias a la orga- 
nizbación corporativa de la nación y a los 
recursos de un imperio colonial muy pró­
ximo de ser adquirido, Italia podrá des­
prenderse del bloque oro.

Desprecio dri metal amarillo que iiarcce 
de muy reciente fecha y, además, querella. >■ 
más bien superfliia, ya que hace ntucho 
tiempo que la lira no está en el bloque oro.

—, r> 'j  .  j  I T> -ur 1— • I Gobierno persiste en esta competencia, lle-
EI Pres-dente de ¡a República ha rect-1  ̂ la destrucción del s is t^ a  de pró-

Cheqaes bancarioB para los turistas

bido a los representantes de la Piensa y  ,,^¡,os individuales sobr« el que está basa­
ba insistido e , la necesidad de que «  , da la actividad económica de la nación y
gue a un acuerdo c o p le lo  eatre los ak- coosecueacia, contribuirá así a  la
manes y  ios checos. Se muestra faTorabk creación de una industria socializada, 
a la creación de una Cámara de Prensa, En
lo que se refiere a la política eseterior, di­
ce que, a  pesar de ser seria la situación, 
no hay razón para el pesimismo y  hace 
un Hamamií.ito a ¡a Prensa para que con­
sidere la situación con tranquilidad.

In g la te r ra
Protección a la industria del cinc

Preguntado en los Comunes a respecto de 
las medidas eventuales de protección en fa­
vor de las fundiciones de zinc de Gran Bre­
taña ante el acrecimiento de las importa­
ciones de metal extranjero, el señor Riin- 
ciraan declaró que si las negociaciones eñ-

Importantes compras en 
Unidos

Eataldoe

El departamento de Comercio ha revela-., 
(lo que -Alemania ha seguido realizando du­
rante el mes de enero compras extraordiua- | 
rías muy importantes. Muchos técnicos co­
merciales creen que cstl manera de proce­
der indica que .Alemania se está preparan­
do para resistir a eventuales sanciones u 
otra crisis europea. Las compras están va­
loradas en 7.136.000 dólares, o sea un 53 i 
por too más de las realizadas en el mismo ' 
mes del pasado año. Se registró también

tre productores no llegan a un acuerdo in-
teriiMional. el Gobknio británico tendrá ^"«norts a enero, en que ascei^«on .as

E l diario oficial publica un decreto-ley ■ 
en virtud del cual se autoriza al Instituto 
nacional de cambios con el extranjero para, 
crear un servicio especial para favorecer 
el tráfico turistíeo en el reino, colonias y 
posesiones italianas.

De c(Miforaiidad con lo estipulado en el 
decreto, el Instituto podrá autorizar a los 
Bancos y  banqueros, organizaciones turís­
tica?. -Agencias de viaje, Sociedades de na-, 
vegación, e tc , para que efectúen pagos en 
lira?, mediante emisión de clieque? banca- 
rio.s turísticos especiales, cartas de crédito,
•j órdenes de pago, para hacer frente a 
aquellos gastos de los servicios turísticos. 
Estos cheques podrán comprarse contra pa­
go en el extranjero por cualquiera (lue (k- 
51-e ir a Italia en viaje de turismo.

Estos cheques, cartas de crédito, etc., no 
utilizados, podrán ser reembolsados úniíta-. 
mente por los que les han emitido.

en cuenta las necesidades de la industria 
inglesa del zinc.

E stados U nidos
E l proyecto de Sociedad de Nacio­

nes Americanas

compras a cifras superiores a las de los mis­
mos meses del año 1934.

En favor de los agricultores

El presidente Rooseveit anunció que ha 
recibido respuestas afirmativas de todos los 
Estados sudamericanos, salvo del Paragiuy, 
a su proposiciñi de reunir una conferencia 
eu Buen(« Aires antes de fin del año en | 
curso, para elaborar .un plan de creación de 
una Sociedad de Kacíoocs del hemisferio 
occidental.

La República <fel Paraguay notificará 
rróximameme su adhesión, de suerte que 
la aceptación será unánime.

El senador republicano de derechas, Bo- 
rah, reclamó, en favor de los agricuHore», 
¡a co.iversión de la- deuda* a largo pla­
zo y  la baja de los precios de los mono­
polios industriales. Criticó las restrkciwies 
de producción y  el tratado con ei' Canadá. 
Fí lalmente se declaró adversario de k  in­
flación y  de la inestabilidad monetaria

Salvaguarda d<* la iaiciativa prúrada

El “ Consejo para el Progreso Indus­
trial", bajo la presidencia del señor Bcrry, 
coordinador, estimando que... "la función 
del Gobierno es de protrg(tr y facilitar la 
actividad económica de sus ciudadanos no

.̂............... ......  .....  .......... de suplantarlos", reclama la cesación in-
ra de 'respeto recíproco, teniendo en cuenta' mediata de la com[Wenria hecha por el Go- 
¡os derechos de vida v políticos de lodos bierno a los negocios, privados, salvo algu- 
¡os ptieblos íN/crModííj. .9/ toda leiitatk-a de nos casOs excepcionales en que el bienes- 
reanudación y csloblrcimienío de uit nuevo far público se ciicuenTa directamente en 
orden en Europa, por medio de -Aejos mé- causa.

Loa impuertos sobre bcueficios 
servas

re-

La subcomisión dr la Cámar.i que exa­
mina io« proyccloa fiscales ‘ e agiazó para 
que I05 técnicos del Te'.oro po.’g.m 
proyecioi en armonía cyn !-• legislación 
de los Estados sobre los repartos y  los 
textos relativo» a las reservas que garan­
tizan esas deudas.

Se Confirma que lO- Bancos, sociedades 
fiduciarias, compañías de seguros, no serán 
afectadas por el :-uevo impuesto sobre ¡a' 
reservas, que debe reemplazar Io« tres im­
puestos actuales sobre las compañías fdí-- 
iribueión.de beneficios, impuesto sobre k f  
beneficios excesivos, impuesto sobre «1 
piial acciune-i). Per.> la subtom'sión e-tv.

Aumentan U b exportaciones a Italia

E l ministerio de Comercio anuncia que 
las exportaciones americanas a Italia eu fe­
brero de 193Ó han sido de 7.487.000 dóla­
res, contra 6JI57.000 en febrero del año an­
terior.

Fran< ¡a
Muestra» petrolífera»

El Consejo de Administración de la Ofi- 
. ina frar.cesa , de carburantes líquidos lia 
..cordado conceder para el año 1936 ••ub- 
vencicHies que ascienden en total a unos ca­
torce millones de francos, a buquc-s cister­
na franceses, a las que tenían derecho por 
’ ran-stvjrtar i.óoo.ooo toneladas de jietrcileo 
bajo pabellón francés.

El jefe de la Oficina preesntó uii infor­
me 5<Áre las medidas propias para llevar 
a cabo la activación <k la búsqueda de nue­
vas capas de petróleo en Marruecos.

A  continuación, se informó sobre los tra- 
txijos de expIoraci(in en los departamcnios 
de! Ilerault y de la Alta Saboya. la s  iii- 
vertigarkine? llevadas a cabo en Frengy 
(.•Mta haboyal han demostrado la presen- 
• is de capas petrolíferas. Se han enviadív 
muestras a la Escuela para el estudio del 
■ -íróleo '■  Estra'líurgo, donde serán exa- 
r.iínadas.
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