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LA CONVERSION DE TESOROS

El 12 de abril sefiala este afio la en el ambienie publico del proximo
comcidencia de un doble suceso po-'12 de abril.
litico: el quinto aniversario de la' Lo pasado, ya pasd; lo rjue esld
Republica y las anunciadas eleccio-jpor venir, sélo Dios sabe si llegara;
nes municipales, y un acontccimicu-| preocupémonos, pues, tan soélo, do
io financiero: la renovacioén por con-jio que tenemos delante, de lo gm-
versién a reduccion de interés de los hay que hacer, de lo que se puede
500 millones de pesetas en obliga-j hacer, de lo que se debe hacer co-
ciones del Tesoro, emitidas'el 12 de. mo elemental sentido, en todo oaso,
abril de 1931. a plazo de dos afios CJ de previsiébn y contemporizaciou,
interés de 5 por IOOQ. ique sera siempre la mayor ténica pa-

Sin duda alguna que ese doble'ra mejor regularizar, suavizar v die-
suceso politico no requeriria sicfuic- minuir. cuando menos, cualquier po-
ra singular observacion, por su cn-'sicién inarmdénica-posible.
granaje con el apuntado aconteci-' cierto es que en todo dinamismo
miento financiero, de no mediar coin- ,1* etéreos imponderables mora-
cideneia previa con otro suceso po- ip,., tanto o mas que el mismo
Iitico. mas trascendente adn. sin du- ,,,ai pagado, conocido v cierto,
da alguna, cual es el previamente re- la ,,‘esu,cién. sujeta a lodos los
gistrado el 15 de febrero Ultimo, con extravios, de un posibi,. mal. que
las elecciones generales que. con sujesia por llegar y que en mnciios ca-
graii viraje, han venido a sedalar uii’ u”ga, o se prescita, a lo ,ii
nuevo cariz a los rumbos de la po-‘,,00 pii mucho menor margen que
litica espafiola. espiritas exagerados habian he-

Hay. no obstante, en medio de lo--cho prever.

do y a iie.sar de todo, una cosa fun- . - . n_. .
da Xenta inmanente ]mejo'r dinamos m]o ciuiere decir senunalnenle
r'na”i]'l'enab e en tod{o’ stad un'icoqup no deben pesar lo mas minimo
. . ? 1 tales suspicacias % carécter iioliti-
digno propiamente de tal’ nombre, | 3 n - -
ue €8 coman denominador invio- fo ° @ OREracion financiera fic
?ab’ie de todos ios gobiernos. de to Ifesoro de vencimiento dcl proxinio
. g ' .~ 'dia 12 do abril, porque en caso al
das las politicas, de todas las nacio- guno. digan lo que quierau ciertos
nes, cual es el rigido mantenimiento P L ,
del orden pdulilico y el respeto a Ias,ltermometros pesimistas, podra  ]a
rsonas v las cosas, en minima con-" o' nada 'y n.ada pasaria gue de cer-
F ) 1 i tej tase lo mas uu-
vivencia de derecho de aenl ca ni-de '€jos aiecta.
. ) 9? ? | ,mino..al jiruicnno intrinseco incon-
so es consustancial a todo orne- it .
. éa movilile de respeto al. caplte<1l Jdjiic

|acude solicito en servicio der Lsta-

... s o i
namieiito organico de cuerpo somaJ
de nacibn, porque se puede ser muv i . ;
porg P . ) « "m do.,V en niavor. grado todavia, SLF
de derechias o muv de izquierdas V. X la il
comliiiiarst.* y revestirse de e.stos o Io.s!calhe torzar la ‘idea, a estg caiiital
otrg.s triBuios el libre jue 6 combi aguerrido que acude al fesoro a
naio 39 1o ’r;od’ere i ”305_ leqis |una'iiiversion al 3,du i»or HK),de. in-
ialivo e'eéutivo 'u%igial v ”']0 egra Iteres. qu« poo'rl’a obtener asinuBuio
- €l o en inversiones Bancarfas.
dor, y, por encima de todo y a lodo .
Queda diclio. por Unto, que la
renovacion de lesoros ‘'sg

trance, mantenerse la jerarquia y la
Hard t reduccion ‘de irterés dé! -6

disciplaia social, tan indispensable-la

primera a los gobernantes como ne .

cesaria la segunda a los gobernados al 3.50.por 100. y iio puede ser de
otro modo, porque no iba a hacerse
consideracion moral de menor soli-

porque sin la primera seria imposi-

ble el euniplmiiento de los fines mo- *; v el -
citud de afeccién publica colectiva

a los que el dia 20 dcl actual han

rales, juridicos, intelectuales y mate

nales, de la nacion, y sin la segunda, hech i6n de di

la disciplina social, no pueden darse N€cho aportacion de dinero nuevo
para la suscripcion a metalico de

0s millones de pesetas en olili

los 350 mill d t lil

en caso alguno los medios economi-
cos necesarios para la realizacion de .

gaciones del Tesoro al 3,50 por HKI,
que los i{ue ahora, el dia 12 dcl jiro-

tales fines.

ISo hay. pues, que sentir prcoeu
pacion alguna, ni menos todavia aini-
lanamientos ni desuiavos. de suvo
prematuros y descalilicadurcs de to-
da serenidad y dominio viril, por lo
qu«' politicaiiicnle pudiera derivarse ,
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ximo abril, s6lo han de canjear su de ser domingo el dia 12 de abril,
papel de este vencimiento ]>or otro aunque no convergiese circunslaneia
papel al nuevo vencimiculo de dos ,otra alguna, que la operacion ae rea-
jafiof, con el sacrificio, justo y debi- lico el sdliado dia 11, y si atendemos.

do es reconocerlo y aplaudirlo, de
,la baja de 1,50 por 100 en el inte-
res, al reducirse del 5 al 3,50 por
ciento.

I Ello es asi y no podia ser de otra
Imanera, repetimos, porque los liem-
po.s son de sacrificio, y el capital de
renta en méas directo contado vivo
con la prestaciéon de servicio al Es-
lado, atrae para si con ello primera
categoria de ejemplaridad. y cuan-
tas mas firmes posiciones sean toma-
da.s en ese terreno y en tal sentido.
,tanto mayor sera la delantera gana-
(la a obligada reciprocidad de res-
,pelo, consideracion y estima, de arri-
ba a aliajo, de todos los ordenainien-
tos funcionales de la naci6n v de la’
economia social del pais. ’

r. ., . Co
En el reciente emp”restito de nuc-
vas obligaciones de! Tesoro aparecen
nias de 150 miUones de pesetas aeu-|
diendo directamente a la aportacion
.(le esc nuevo capital, y 2U0 millones'

a través de la Banca privada.

o = 1
Para que en la proxima conver- '’

sion de Tesoros por 5\ millones de
pesetas Se hiciera precisa una apor-
tacion directa de ese mismo volumen
ide 150 millones, seria necesaria una
demanda previa de reembolso a in«-
.t&liro dcl 30 por 100 y decididanicn-
lle aseveramos que eso no hay que
itomarlo en consideracion ni como
remotamente posible, jiorque preci-
sauieiiie nuestros rentista.», mas
aun, si cabe, los organismos de e r
dito, tienen bien jusiificado su fino
-.entido perceptivo de la realidad.

\ la oircuiistaiicia de que los 5K)
millones de esa renovacién proxima
estén distribuidos en sdlo 100 millo-
nes de pesetas en titulos de 500. y
MK nlillo”(m”.cil titulos de 5.000 pese-
tas, completa la sensacion de la mejor
posibilidad factible de que las nue-
vas oliligaciuncs dcl Tesoro al inte-
rés dcl 3,50 por 100, seran facilmen-
te filtradas en las mismas carteras
<{Ue po.seen las obligaeiones actual-
mente en circiiiacidn.

Desde luego es cosa decidida. >
ello e» consecueneia natural v logica

LA TARDI

a lo que se hizo con la renovacion
do Tesoros de 23 de octubre pasado.
puede derivarse légicamente lo que
gp hara ahora.

N En efecto: por el decreto de 11 Je
octubre se disponia en su articulo 3."
Jo siguiente:

-“Art. 3® Las obligaciones del Tc-
soro que se emitan se aplicardn a
canjear u la jlar las que se hallen en
circularion por la cantidad de 290
millones de pesetas emitidas al pia-
70 de dos afios por decreto de 12 de
octubre de J9.S3 que el dia 22 del ac-
tual no huyan solicitado el rtiem-
i,0]go

,cuyo reenilmlso se solicite por los
actuales tenedores se jirocedera el
23 dcl presente mes u la nego-

A metdlico, por suscripcion
AN NN N
)
nueva emision reiiresentdtivos do un-

Ivalor c(juivalente.”

Como se ve. desde la fecha del de
:creto al dlliino dia de canje, o aea
dcl 11 al 22, medié un periodo de
once dias, verificAndose al dia si-,

guiente, o sea el 23. la .suscripcion'

publica jlor la equivalencia de las
obligaciones que habian optado (»ir
el reembolso a metalico, cuyo mar-,
gen alcanz6 el 11 por IIHI, o sea que
en este caso y cii igualdad de circuns-
tancias. el (losible reembolso a nie-

¢ - 1'd e girar alrededor de 50

i . . . .
mente (jucdaria ali.sorbida en el acto
lior la suscripcion.

De todo.s niodu.s. como la emision .

de 23 de oetubre pasado fué so6lo d"”
290 millouc.s y la del 12 de abril pré-
ximo asciende a 500 millones, csti
mamos mas conveniente que el luue-'
0 martes proximo, fin del corriente
mes. apareciese (¥ decreto abriendo
periodo hasta el dia 8 de abril inclu-
sive para los que puedan solicitar el
r(‘emliulso a metalico, mediando asi
trc.s dias hasta la suscripcion piiblic:i
del sdbado dia 11. ,

Esa es la impresién y comenlariu
que nos ofrece la proxima renova-
cion de Tesoros, con aquellas indica-
ciones pertinentes que lealmente for-
mulamos y son de considerar por es-
piritu comprensivo v patriético de
los tciieilorei. de esta:- obliKaciones
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van ser canjeadas a reduerién
interés.

Por otra parte. 50 6 100 niillone-
d,. pesetas, v aln mas gne ron la ma-
vor irrevisién de pesimismo pndierau
~olicitar el reembolso a metéalieo. no
pueden «mstitoir preocupacién algu-
na para el ministro de Hacienda, ya
que! segin se ve en el Gltimo lialaiic

(lel Banco de Ei”ana. dii»pf>ne <1 Te-

lie

Lcis refiiciones espirituafes entre Es-|

MIERCOLES,

“ro de nn margen de 522 'nMones

«e pesetas con sobrante para reco-

Itasfa 1» totalidad de los 500 im

7 el dia 11 de ainl. por otro

I»'!I®, absorberia la snsrnpntm pnlh-

ca sm dificnltad alguna cnalqgaier

margen que pueda ofrecérsele, en

equivalencia de as obligaeioiw, qn-
pidiesen el reembolso a metalico.

J. q, CEBALLOS TERESI

pona y Portugof y los ventojns eco-

nomicos

l.as manifcstacioLc. dri .efior don Auxi.>-
to Barcia, nlnistro d< t-stado, las re-
laciones entre EspaSa >_PortuBal. causa-
ron uim excelenic impresién. La Pr”a ro-
menta con visible agrado las palabras de

tatl entre los dos pueblos ibéricos no pue-
den estar pendientes de los cambios de -Gt>
biernn, pues respalden a un estado de oju-
niébn que se mantiene inalterable. s>t .-
cima de las preooipaciones de caidc” po-
litico. No .se comprcude, en realidad, que
r.spatia y Pnrlugal no estén ligados por uit
rri-atado de comercio, cuando es cierto que,
ademdas de las relaciones de vecindad, exis-
ten interel<c> econdémicos qiM lacen mdis-
ivensable un acuerdo cwncrcial. Hasta aho-
ya, los dos laises no consiguieron i>uncrse
de acuerdo sobre el limite de las aguas te-
rritoriales, lo que provoca un sinndmero
de conflictos entre las autoridades portu-
guesas y los pescadores espafioles, en es-
pecial en la provincia de Algazave, en cu-
yas costas abunda el pescado, que no pue-

de ser Pecc«ido per los armadores
res. que se ven forzados a ter>er parados

sus barcos. En consecuencia de este esta-
d,i de cosas, son frecuentes los incidttites
entre los pescadore< andah»ce.a y los vaflo-
ilerus lusitai.os encargados de policiar las
co'stis de Portugal, v cuya muién consiste
«Timpedir que los espafioles pesquen en las!
aguas jurisdiccionales de Portugal,

de sus Trotodos

de U-r.nmar C«i H esta”®. de hostil® «o-
norana en que viven E.rana ) Portugal, .
repre”e.na ««V0 Yy «isiderabe a”n-j
« la aims ad entre las dos nacole pe”
in-tiUre™_y la

la psVibtsulo, que hasta la fecha, en raaoiij
i’. la= rivalidades comerciales, es un feudo'

Polonia econdbmica N

"insulares no tienen
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munde fijande k» PBresies y abartecinido

EL FINANCIERO

limitada la intervencion directa del F-stad»
en k .artividad ccotiémica, y se revisaran
ks cargas publicas. -Se ultimara el progra-

los mercados. Asi c-curre ipie mientras <a ma de liquidacién y de consolidacion de las

Portugal T E.spafia el corcho se vende por
un precio, que mal remunera los gastos de
los cultivadores, la Gran Bretafia, aprove-
chando el hecho de que los dos i»ises fen-
relaciones our.crciales
cor Rusia, lo vende alli en co™<licinnc® ven-
tajosisimas, pues envilece los precios cii la
produccién para obtener mavore® ganancias
en los mercados mundiale-s. Lo mismo po-
demos decir de los protluctos coloniales,
que abundan eit Pertigal, dorde el kilo de
café wale una i-esefa, y que csc.asean en Es-
r=]...... de los tejidos, de que Portugal es
JTPDrio de laglatcrra. mientras en Es-
i>aha % capacidad de produccién supera la
consumo.

Todo esto contribuye para que las decla-
racione." del ministro de Estado «i relacion
con d Tratado coirerrial hayan sido acogi-
das con satisfaccién, asi como las que se
refieren a un ioteTcambio cultural con Por-
tugal, que en el Gltimo afio importé de Es-

rafia libros por un valor superior a medio
N pesela-s. lo que prueba el iiite-

los ~rtugueses por las manifesta-
intelealcs del pueblo hermano. Es
de creer que esta ve?, las palabras de los

tidades préc-

FERRO
{Aginarco.i

[Inanciera

la Conferencia Econo6-
mica

Clausura de

ljcyués de tres dias de trabajos, la gran
i,. Mrencia con los reBresentantes de la vi-
da .cunémica, convocada por el Gobierno
polaco, ha termioado eos la recofalacion de
la-, resoluciones adoptadas por las distintas
Comi®iuues. En la sesion clausura, el se-
flor Kosciakowski, presidente del Consejo,
rv-u-mié en un d is ™ >s principies re-
sultaaos d. la Conferia, que serdn reah-

Otrj de los i>roblemas urgei.tcs a resol-j zados—dijo—por e! Gobierno progresiva y

ever es el del contrabando. Mientras cii P or-muf;.',Miaaticainentc.

E! GoWerno, plenamente

tuga! entran a diario clandestinameiite se-;u>:i-..ieitte de sus deberes, examinara con la

da.- y tejidos espafioles. Espafia e« victima ¢
de una verdadera invadem de café y cacao
de las colonias portuguesas, pasando en
contrabando, y muchas veces c.i malas -con-
diciones, pues los exirailadores cega.dos pof
la avaricia, no se cuidan de la calidad del
producto, enviando granos podridos.

Lo mismo ocurre con. el tabaco, y en es-
pecial con el ganado, atacado de enferme-
dades infecciones, y que pasan la frouta'a
claiidcstinainente. s
sanitarias tengan sobre él el menor control,
1.a firma de un Tratado conwcial. -con la
tisual clausula de nacion ma.- favorecida,
pondria téniihio al negocio del coiitrabanilo.
gne. ademas de perjudicar® a los dos paises
en sus interese.” arancelarios, tiene la par-
ilOTlarklad de mantener eu las frontera-
bandos indeseables de coutralawdisto*, y

mnm«ridrde”rcg»srseivki®“ X % i

presion.

La firma del Tratado cisraercial. ademas

N

mej-jr voluntdd los postulados y reccmiin-
daciones formulados, esforzandose por ar-
nv'iiizaslos dentro del marco programa
general, que tiende a vencer las dificultades
actuales.

Los informes emitidos por las comisionis
c-otitiiien postulados, cuya realizacién lia
sido recMtocida por «1 Gcdiiemo como in-
dispensable para la consolidacién de la vida
econémica y el restablecimiento de la ren-
labilidad de los procesos d« produccién y de
i*-ercambios. Por consiguiente, se pondran

préetiea. Esta obra exi-
gira el mantenimiento de un contacto estre-
cho con Jos representantes de los grupos e
interejes econémicos particulares. Al tomar
decisiones coiKrctas, al buscar soluciones
apropiadas, el Gobierno se pondra en comn-
iiicicion con los grupos e instituciones que
rejrvseiitaa tamo el tVabajo como _d capital.
taniv la agricultura como la industria, lo
iiii>:)i.. el comerek) que el arte.-anado. Las

decisiones mas imptjnantes. que eaifjaa la
sanciOB legislativa, seran sometidas sin de-
mora a los Cuerpos legislativas, lo que ha-
rd posible su i.xameii a la luz de la discu-
sién publica.

En los debates planteados en el curso de
la Conferencia, se lian observado tendencias
saludables. Asi, por ejemplo, se manifestd
una conviccion gemral de que los efectos
de la crisis no pueden pasar por su propia
inercia, sino que la mejora se ha de obte-
ner en priiuer lugar pf>r el esfuerzo oomtii,
teuieudo en cu.nta las necesidades de todas
las clases sociales. En la mayoria de los
casos se observé ademas una perfecta con-
cordancia entre los representantes de la agri-
cultura. por una parte, y d-.I comwcio, de la
industria y d« kis Bancos, par edra.

La colaboracién del Gobierno cou los re-
presentantes de la vida ec«iémka sera tan-
to mas eficaz cuanto que hoy existen mu-
chos hechos que atestiguan un proceso d'
resurgimiento. Tales son: las crecientes ten-
dencias a la «conomiay a la racionalizacién
de los gastos-en los presupuestos, tanto pu-
blicos como privados ; la reduccién aprecia-
bl.p en e! curso de la crisis, de los gastos
de produccién; la opinién unanime del Go-
bierno y de los medios econdtnkos de que
la economia publica no debe recurrir sino
en medida restringida a k asistencia del
tn rcado monetario, y la conviccién general
de que conviene liquidar fisteméaiicamente
el desequilibrio nacido de la crisis y crear
coiididcne* que favorezcan k expausién de
k iniciativa privada.

En este ordtu de ideas ser4 examinada y

INUmero de vagones cargados en los priticipales Compafiios de Ferrocarriles
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1934 1935 1932 1933 1934 1935
11.584 11.145 1.603 1.782 2504 1.713
10.400 9.914 1.7» laa 2120 1.71S
n 594  10.938 2.030 2424 2.315 1.9SS
11. 33 10503 1.94% 1.026 2336 1.974 "
12.077 11.773 1.339 1.799 2440 1405"
11.160  1>:,8e0 1.449 774. 1642 1.317
10.671 ie.96T 1.220 1371 1.331 >.068
11.774 11071 1.553 1381 1.5731 1.504!
11.337 13.063 2.053 2037 1.868 1.970°
9841 13897 l.soO 1.767 1,74» 1.61»"
11.493  12.705 1.625 1.991 1.G38 1.346
10.945  11.354 1.672 1.697 1.970 1.533

134.079 13a,7M 20.281 22271 23.365 19.121

deudas procedentes di- antes de la crisis, y
se redoblara el rigor en el cobro de deudas
nuevas, a k vez que se adaptan a la nueva
politica elementos como il interés sobre los
depositos y los créditos, etc.

El paro forzoso en Polonia”

Segln datos del Fondo de Trabaj6é, H
ndmero total de parados forzosos fegijtra-
do se cifraba con fecha i de marzo de

en 488.157, contra SiS-S6S en la misma
feclia de 1935. C'Xiiiaie ii.itar que la fechi
del 2 de marzo marca babitualmente en,Po-
.lonia la cifra méaxima de paro, acusandose
‘después de esta fecha una diimtimicion cada
vez mas rajxda del nimero de parados.

La cosecha en Polonia

La Oficina Central de Estadistica acaiia
de publicar las cifras definitivas de la. co-
secha de 1935. Segun estas evaluaciones, la
cosecha de trigo se cifr6 en 20.108.100
quintales (con dismiuocién del 3.3 por lo*
respecto det afio precedente); k de cenjen*
en 66.170.300 quintales <con aumento del 2,4
Ipor 200>; k de cd»da en 14.683.300 quin-
"tales (con aumento del r.5 por too), j- la de
avena en 25.979.300 quintal'-s (con aun¢nto
dd 1,9 por roo). La cosecha del afio dfei.i
iha sido superior igualmente a k media de
1530-1934- 1

En cuanto a las semillas oleaginosas, la
cosecha dcl afio 1933 fué sensiblemente, su-
perior a la de 1934. Asi. la cosecha de, se-
milla de lii» alcanzé a 709.400 quktualei
cfflitra 553-000 el afio anterior; la de semi-
lla de cafiamo fué de 204,470 quintales, con-
tra 16S.000, y la de colza y tiabina llegé a
436.200 quintale.*, contra 335.300 quintales.

Exposicién de indastnas del

y electrotécnicas

metal

Del 23 de agosto al 11 de octubre préxi-
mos se celebrard en \'arsovk la Expos'eién
de industrias de! metal y electrotécnicas,< in
cluye-ndo la radiotécnica. Esta Exposidioti,
orgKiizada bajo los auspicios del profesor
Moscicki, presidente de la Republica, .Hus-
trara el desarrollo de la industria pokea,
sus posibilidades de produccién y df expor-
tacion, y presentard sus métodos de fabri-
cacion y los dltimos poseso» realizados en
este dominio. Loa organizadores han <>te-
nido ya k participacién de toda la indus-
tria. lo que permitird a los visitantes for-
Imarse idea exacta de su situacion. Para
lasistir a esta exposicién se daran muchas fe-
.cilidades, entre ellas ana imporaute rebaja
de ks tarifas ferroviaria».

Situacion dcl Banco de Polonia

La situacion del Banco de Polonia, con
fecha 29 de febrero, arroja un statk oro
de 4451 millones de zlotys. con aumento <fe
0,1 millones sobre la década anterior. la'r-.
serva de monedas y divisa» extranjera» dis-
minuyé al mismo tiempo en 2.3 millones, pa-
sando a 17,1 millones de zlotys.

E! total de los créditos utifizados aumer
té en 181 millones de zlotys. La cartera
descuento, en particular, aumenté en 13.S
millones, llegando a 613.7 millones de zlo-
tys. 7 los anticipo» sobre titulos en 3,9 Siii-
llones, pasando-a Q/-7 millones de zlotys.
en tanto que k cartera de bonos del Teso-
ro acusa uua baja de 1,3 millones, pasando
a 38,7 millones de zlotys.

Las obligaciorics a la vista han descendi-
do en 39.7 miHofws, bajando a 163,3 milk>-
nes, mientras que la circukcion de billetes
ha aumentado en 59.8 mUlones, alcanzando
a 979.1 millones de zlotys. La cobertura oro
de la circulacién y de las obligaciones * la
vinta se eifraha a fines d, frijrero en 41.86
por too, rebasando en 12 jurntos aproxin»-
daiiKiite el minimo requerido por los Es-
tatutos.
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Espas»-Cal[>v‘ lia editado, irrtprocliable-
nwnte traducida de la edicién inglesa por
«1 veterano economista y Catedratico de la
L'niver.sidad Central don Luis Olariaga, la
obra del profesor austriaco b'riedrich A.
Hayck, encargado de la catedra Twifc de
Ciencia Economica y Estadistica de la Uni-
versidad de Londres, cuyo titulo encabe-
za estas lineas.

El sacrificio yue sujionc el lanzar al mer-
cado esjafiol ediciones como la yue co-
mentamos, con un ndcleo de lectores inte-
resados por estas cuestiones, cada vez mas
numerosf), es cierto, pero no lo siificiente-
meme exteiiss' como para constituir un tie-
j'xio editorial, hace que por miestra parte
acojamos siempre con el mas vivo interés
(stos esfuerzos, tanto mas cuanto que en
este caso, a la actualidad dd tema de la
obra ilel profesor Hayek, se une el ver-
dadero interés del extenso y substancioso
prolop ciel profesor Olariaga, como ne-
cesaria introduccion para estimular el es-
tudio y comprension de la obra traducida.

Y ya que la transcripcion integra del
.prélogo del profesor Olariaga no nos es
posible, dada la parquedad de espacio a
que ti-neiJios que sujetarnos, vamos, si, a re-
producir algunos de sus aspectos mas m-
leresantes, en los tjue se pone de manifiesto
el contenislo y alcances de la teoria que el
eprofisor Ilayck desarrolla en su obra, co-
mo el mejor compendio qu.' pudiéramos ha-
cer del contenido de la mismar

EL CICLO ECONOMICO

preocupacion por las crisis econémi-

cas arranca ya de la economia clasica. No
fue cieriamenle preocupacién de los eco-
nomistas mas destacados de la época, por-
que ni Ricardo, ni los Mili, ni Juan Bau-
t"™ta Say iwdian plantearse tal problema.
~>hhesidllado! como estaban con «l principio
de la imposibilidad de un exceso de pro-
ducciobn, ixjrque la', mercancias se crean su
propio m.rcaUo—principio expuesto con
brillantez por Say en su famosa Theorie
- «fes dcboiwltcs. Peni si lo fué de I-ord
ljiuerdale, de Malthus y de Sismondi. Sin
embargo, las crisis en aquella época no tc-
nian adn el alcance y la freaicocia que
feieri.ii pvosemamlo al correr del tiempo ni
eshozaban lau claranjeiite ante la concien-
cia de los economistas su naturaleza fun-

ejonal.”

"Los economistas antiguos veian las cri-
sis como fendémenos aislados: trataban de
explicar-e Unicamente esos aparatosos dc-
srumbamientia de Jos precios que suceden
4l apogeo de lo, n gucios y causan tantas
pérdidas de capital y dejan a tantos obre-
ros en paro forzoso, Fué Clémcnt Juglar
quien abrié camino a la concepcién moder-
na del problema, con su libro Des Crises
( i>J«wiivrfillcj ct ife jctir Retoar Pcriodlque,
ptAlicado en 1860. Juglar observé que las
crisis se producian con cierta perio~cidad
y que no eran sino una fase de un proceso
cu el que ti alza y la baja de los precios
se engendraban mutuanjentc en sistematica
jtotaciéu. Todavia bastante después de Ju-
glar hubo economistas que siguieron ocu-
pando.-e especialmente de aclarar las cau-
s~ de las crisis; pero la investigacion ha-
bia hallad<j ya su método de observacion
nias certero y fué amenazando gradualmen-
te en el anélisis funcional del sistema eco-
némico a fin de hallar la explicacién en
la naturaleza nisma de dicha sistema. Y la
aclaracion de las crisis fué substituida co-
mo objetivo de los investigadores por la del
estuidei de! movimiento de la coyuntura o
dil proceso ciclico.

F.n la literatura alemana lu quedado do-
muaundo el concepto de la “"coyuntura”;
en la anglosajona, el del “ciclo”. Como es-
W aliim'i matiza mejor en rastellano el ca-
racter periédico o reproductiWe de las fluc-
inaci- nct tk- la producrién, me parece mas
expresivo y que snbraja mejor el asprcto
dindmiC” <iel problema, que <s tan esencial
para su contempordnea comprension.

Estos ciclos se crey6 en un principio que
eran riguru-amente periédicos y fueron
atribuir!-,., a influencia» metiurolégica.-', so-
bresaliendo en tal orientacion el economis-
ta inglés de la -egunda mitad del siglo XIX
W. Stanley Jevotis. Jevon.-, estudiando esta-
disticamente ja- crisis lie la economia in-
glesa entre i;ai y 1878 llegé a la con-
rfusion de que los ciclo» econémicos te-
aijin por término medio una duracién de
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lo'qé6 afios, y observé >ucoucideiicia con lus
ciclos de las manchas solares que afectaban
al clima y a las costehas y, en cCHisecuen-
cia, a los precios. Hubo algunos economis-
tas que .siguieron esta tendencia y aun los
hay todavia en los tiempos modernos, co-
mo cl profesor Moore y Sir William Heve-
ridge; pero el nlcleo principal de los in-
vestigadores se encaminé por rumbos to-
talmente aparte de e»as liipétesis de natu-
raleza astronémica y comprob6, a su vez,
que los ciclos no leniaii una periodicidad
regular.”

#Ademas, el moviiriieiito ondulatorio de
la coyuntura econémica tiene mayor coni£rfi-
cacion que la que aparece a simple vista to-
mando en cuenta Unicamente esos procesos
ciclicos destacados, que son los que maés
atraen la ateiKidii. EIl economista sueco
Jolian Akerman en su obra iVniiOfliivV Pro-
iiress and ficoiiomic Crisis—titulo de la
traducdoit inglesa—, se io repres.nta co-
mo un sistema de ritmos combinados de
di-tintas complejidad y propulsién. Hay, en
primer lugar, unas variaciones e.staciona-
les dentro del afio, que provienen, a juicio
de Akitman, (kl impulso que la actividad
productora recibe de las cosechas. Para re-
coger las cosechas, almacenarlas y distri-
buirlas se necesita una expansion del crédi-
to. que es la que pone en movimiento todo
cl i>laneia entero, se reparte la recoleccién
lie las co.sechas practicamente a lo largo
de los drice meses, son, sin embargo, las
cosechas de otofio del trigo, algodén y maiz
del liemisferio Norte las que tienen mayor
peso. La propia expansién crediticia que pa-
ra .Akennan determina el alza qik- por W
general se produce en otofio, acaba poi
crear una relativa crisis dentro del afio.

J>e-pués de las variacione.s estacionales
aparecen los ciclos. Estos ciclos suelen du-
rar unos tres afios y, por excepcion;’cua-
Iro, Se hallan relacionados con las varia-
ciones estacionales en el sentido de que el
impulso giic éstas dan a la produccién, a
vece», contribuye a prolongar ti estado psi-
colégico de optimismo y, por tanto, a en-
gendrar o fomentar el ciclo corto.

Tras de los ciclos cortos se presentan,
en ocasiones, los ciclos largos, con una du-
racion de siete a diez afios. En éstos in-
,fluyen psicolégicamente los cortos similar-
'mente a como influyen en los Ultimos las
variaciones estacionales.

Finalmente, se producen las variaciones
stculares, que tienen uiu duracién de cin-
cuenta a sesenta afios. También existe re-
jlacion psicolégica entre estas variaciones
,wulares y jos ciclos largo.». Durante la
fase de prosperidad de estos cielos largo.'i.
jios empresarios, y el puablico en general, se
lhabittan a la idea de que puede mantener-
la indefinidamente la nueva situacion, y esa
idea prolonga la fase del ciclo y tiende a
dar caractir decisivo a ciertos nuevos prc-
Icios, como, por ejemplo, ii» de la mano de
jobra o los de los productos moiiopoiizados
'por Silicatos industriales. A la vez, esas

jtendencia seculares ascendentes pueden ser
exageradas y dar lugar a cambios de ten-
'dencia también seculares.”

“De esos diversos movimientos ritmicos
a_que se refiere Akernian, son los periodos
ciclicos comprendidos entre un afio y nn
dec.nio—si bien los largos son generalmeti-
fe los mas destacados—1 los que tanto vie-
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nen preocupando a la ciencia econémica y
sobre cuya cau.salidad tanto .-e especula.

Quedamos, pues, en que la economia ca-
pitalista se dc.'envuelve en forma ciclica y
que el problema del investigador tedrico
rcKisisle en hallar una explicacion objetiva
lie los facltirts que hacen po-ibles e.sos ci-
clos. El ciclo .se comiKiiJo de varias fases
estrechamente enlazadas entre si. Lj co-
rriente es distingoir mia fa«e de alza 0 pros-
peridad y otra de baja o de depresion, con
un trénsito agudo de la primera a la se-
gunda. que es la crisis. .Algunos especialis-
tas, de gran autoridad.' sin embargo, dis-
tinguen también otras fases intermedias.
Wesley C. Mitchcll eiuinidc que si existe
motivo para d-.stacar la irati.sicion de la
prosperidad a la depresion también debe ha-
berlo para subrayar el pa.io de la depresién
a la prosperidad; y asj, sefiala ettatro fases:
prosperidad, crisis—término que substituye
imr pl de “refitijo"—depresion y reanima-
cion, y el profesor, tamhiéii norteamerica-
no, Warreii M. Fersons divide totlavia la
crisis en dos parte.»: tensién financiera y cri-
sis en dos partes: tensién financiera y crisis
industrial. Con arreghi a iste criterio, el ci-
clo econémico norteamericano, que culmi-
né en la aparatosa crisis de 1907 y compren-
dié el periodo que inedia entre noviembre-
diciembre de 1903 y novi. mbre-diciembre
de 1907, se descompone eit fases de la du-
racion siguiente: depresion, diez meses;
rcaiiimacion, dieciocho ni.se»; prosperidad,
diez meses; tensiéon financiera fliquidaddn
bursatil > diez iiKses: crisis (liquidaciéon de
mercancias), dos me.ses.”

TEORIAS SOBRE EL CICLO

"Como Hayek afirma -en cl capitulo Il
de la obra que a continuacién se vierte al
castellano, son muy numerosas las teorias,
que preteixien explicar el factor o factores
di'tenninames del ciclo y entra justamente
en la finalidad de dicho capitulo hacer una
clasificacion, buscando las més hondas ca-
racteri.sticas esenciales de las distintas doc-
trinas. Seria absurdo. i>or tanto, aparte de
innece.sarili, que yo pretendiese aventurar-
me en ese terreno, Pero, a titulo de in-
formacion, entiendo que acaso no deje de
ser atil dar a los lectons alguna idea de
la diversidad de puntos de vista cu iiuc se
han basado los sistemas tedricos.

Existe una clasificacion—aunque .va un
poco anticuada—de la  primera autoridad
alemana eu la materia, el profesor Arturo
Spiethoff. Spietoff. eu su estiKlio sobre
h'risi'ii publicado eu el /laiKhvuerterbitch
der StaaimisstliischafU'ii (cuarta edicion),
tomando como base la clasificacion de E.
von Bergmami, agrupa las teorias en la for-
nu siguie.nte: a) teorias basadas en la con-
cipcién cuantitativa del dinero; b) eii las
fluctuaciones de las cosechas y de los fac-
tores mctecx-oldgicos; c) en la tendencia de-
creciente del beneficio del capital: d) en d
equilibrio entre produccion y demanda; e)
en la posibilidad de una sobreproduccién ge-
neral; f) en la de.sproporcioiiada distribu-
cion de las fuerzas iiroductivas a conse-
cuencia de la constitucion de la economia ca-
pitalista; g) en la desigual distribucién -k
la renta y en el subcoiisumo de las masas;
h) en la disminucién del capital circulan-
te; i) ui las tcudencias inmanentes de! cam-
bio.

Otro gran especialista norteamericano, el
varias veces citado. Wesley C. Mitchell, en
su obra Business Cycles, agrupa las teorias,
segln tomen como punto de vi.sta: i) cir-
cunstancias meteorolégicas: 2) la incerti-
duntbre para la previsién de los negocios;
3) cl factor emocional en la decisién de los
negixtios: 4) las innovaciones, la promocién
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de ncgoa<« y el progreso; s) d proceso' de-
ahorro inversion; ii) la constrnccién; 7)
la sobreproduccion general; «) las operado-
nes bancarias; 9) )a produedén y la distri-
gpocién de la renu, y loj la fundén del lu-

Y otro profesor norteamericano, Alda
Harvey Hanseii, en Business-Cyde Thto-
ry—con criterio ya méas raodenio—, hace
la clasificacién atendiendo a que las teo-
rias busqucii la causa del ciclo en; i) cl
sistema capitalista de distribucién; 2) cl
proejo fie produccién capitalista;' 3] la eco-
Pigmia de cambio; 4) la cconnmia moneta-

El propio profesor Hansen, en la mencio-
nada obra, hace una interesante recapitula-
cion (k los principios fundamentales en que
han iiegado modernamente a coincidir im
considerable nimero de economistas de dis-
tintos criterios, al aj)reciar ios factores de-

Primero. 1U mecanisino de c.r/aiifid» y
eoiUraceitii. EIl principio de éste: Si por
cualquier razén d tipo tk beneficio en pers-
pectiva < desvia del tipo de interés que
se cobra por los préslamo.s, esa discrepan-
cia tiende a desenvolverse eu una expan-
siébn o tn una contraccién tk los negocios,
seglin qiK el tipo de beneficio sea superior
o nifenor al tipo de interés de los présta-
nxis.

'Segunda La acuiiiulaeitii de ja e.rpaH-
sitn y de Ja eunlraccion. Este principio
jwede definirse asi: una vez que se rompe
ei equilibrio econémico, se disparan fuer-
zas que tienden a inten.sificar la penurba-
cioa. Los factores que refuerzan e inten-
sifican la perturbacion dii equilibrio son ios
siguientes:

1) El alza (o la baja) de lo* precios tien-
de a aumentar la discrepancia entre el ti-
po del beneficio y el tipo de interés del mer-
cado a causa del més amplio (0 menos am-
plio) margen de beneficio que es consecuen-
cia fkl.hecho de que los costes sean infe-
riores a los precios de venta."

“z) Pequefias fluctuaciones de la deman-
da de articulos de consumo producen gran-
des fluctuaciones de la demanda de produc-
tos stmielaborados y de primeras materias,
a causa de la tendencia al acaparamiento en
un mercado ascendente y a la realizacion de
las existencias almacenadas m un mercado
cuesta abaja”

3® La liinitacioit automatica de la
expansion .v la coii/rocciJ», Este principio
puede defiilirse asi: Eventualnieiife es fre-
nada la reacciéon acumulativa, y el mecanis-
mo industrial es retrotraido al equilibrio
por fuirzas limitativas o restrictivas que
entran en accion automéaticamente. Dichas
fuezas son las siguientes;

i) limitada oferta de los factores
primarios de la produccién. La expansién
es frenada por la limitada oferta disponi-
ble de mano de obra y de primiras materias,
(Iespe"cialmente de primeras materia.» agrico-
as.

“2) La ley de proporcionalidad. Unida-
des industriales que, mia razén u otra,
no pueden ampliar rapidamente sus insta-
laciones, pronto encuentran condiciones de
incremento de los factores variables del
coste y, cveiitualmente, condidoms de in-
crenKiito de! coste <“tal unitario. La limi-
tacion de las instalaciones, cuando son utili-
zadas rebasando el punto ite méaxima efi-
ciencia t-eoiiémica. da lugar a un coste de
produccidn superior por unkiad de produc-
to.”

"3) La limitada ..cierta de capital dis-
ixmible. De aqui se deduce una intrusién
dei mercado de capitales (largo plazo) en
.l merciulo de dinero ieorto plazo), e! tipo
de interés sube y, en consecuencia, apare-
ce una limitacién,_especialmente de la am-
placién de las existencias de los comercian-
tes al por menor y de la construccién de ca-
pital fijo".

"4) EI retraso de! porcentaje de aumen-
to de la capacidad de compra (nacido ile
los préstamos banearios hechos a los pr,.
ductores) con respecto al porcentaje de au-
mento de la oferta de articulos de consu-
mo y del coste de pruducci6a En esta for-
nia queda frenado cl movimiento aaeend nte
de los precios."

“ ) medida qii™- comienza a declinar
el ritmo de incremento 'Je las compras rte
los comerciantes al por menor y coiisumido-
r.» declina el volumen absoluto de U de-
mai®a de capital fijo. .Asi, la demanda de
capital fijo comienza a di»miiiuir mucho an-
tes de que- >e registre un descenso absoluto
de la demanda de axtfculos de consumo. Tan
pronto como empiezala declinar las indus-
tria.» jirodiK'toras de m-dios de prodocciun
quedan sin trabajo los obreros en dichos
.actores y decae nuevamente la ilematula
de articulos de consumo. Asi, la dismimicioa
del ritmo de incremento de las compras de
los consiuuidors» provoca una redacctén ab-
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9. liita tfe la <ifniaiifte iV iiMtalarimies. y <<-
»® r«ijcci<”™. a su Vvvx. impone una nueva
i('mtnwion .le! ritmo de a«metit<' de las
|. iiduce nfajiistandai'iunto una r.tliiccidii
a'.ioluia."

L\ TEORIA DE HAYEK

“HayeW «« el tconiunisia nid' brillante tk
Im escuela de \'icna, <ttie pira Ikiv en timu»
¢ la> ideas del jmifesor latdwic Mises, y
tu'vos repr.sentante' nids conocidn» *im.
ademdas de Hayek, Striel. Madilnf y Ha-
berler. En intima conexién con la escuela
<k- Vieiia y ofieiilado en las mismas ten-
dencias monetarias liay un RTiipo de ccoiin-
«ni'ta- suu-os cuya relaciéon nac-- de la in-
fluencia de un extraordinario economista
suecu ya {allfcido, Knnt VWWicW*ell, que tra-
bajé mudio tiempo en \ jens e influyé con-
siderablemente. a su ve*, sflirc los dtadns
ccTMamUstas ausiriaco». Hayek fud director
del lcsiUut fiur Ki'iiitinklurforsrluuiii  de
Mena. Hace unos afios fue a Londres a ex-
fliear un curso sobre dinero y ciclos, cu-
yas conferem-ias se bailan recocidas en su
fihru, iHtWicado orisinalmente en inplés,
i'Wei'i fliirf /Vnrfirrimn. Después rjuedd en-
earBad». de la catedra Tonk de la Universi-
dad de Londres, de !a cia! contimia siendo
jirofesor.

r.as Meas tic Hayek son al nr*sen*e muy
discutidas en el mundo cientilio y pocos
s«m los trabajos de calidad actuaimeirte de-
dicados a esa rama ilc la inv..s(igaci6n eco-
némica tli>e no aludan a Hayek."

"Como podra observarse. Ha\-ek se cla-
sifica entre lo* economistas que atribuyen
a una caus.t monetaria fas fluctuaciones ci-
clicas que peri.iirhan el equilibrio de la cc.i-
Con las teorias méas cOnm-idas e" esa di-
rercion, que estan babadas en la creencia
AW iju? el dinero influye en |3 vida eeenémi-
ca a través del nivel .genera! de k" P«c'~-
Kiifslro autor parte riel punto vtal®” las

MIERCOLES.

M abura se .substituye la hiimtciis dt la
prevision de las fluctuaciones estaci.Mwles
de la iinnUiccién por la previsiéon de una
tetidencia, p.ir ejemplo, de una retirada de
(finero d-- la circulacion durairte una larga
serie de afios, .K'urrird lo siguiente; Los
productores, al e.spcrar un diclive secular
de los precios, responderian ampliando .'Us
explotaciuiics coiv-objeto dt Ir«rar in ca-
da momento un ipnal ga-to de tactores pro-
tbictiveK dnraiiie lod.j el period.s de progre-
«0. Piro st el precio de sus productoic sc
hallara estabilizado no se pr ocuparian de
aumentar el rendimiento.

.MH. por tanto, Jontlc exista p.jsibilidad
de progre-ar y reducir lo» ci.-p?... la estahi-
tifacion artificia' o la elevaciéon dr lo» pre-
cio» causan una desviacion artificial ile W
recurso» ili-'tiliadn» a futura produccion.
Ilajek .sostiene que la razén fundamental
de que e! dinero ijerturlie el equilibrio eto-
néniico 10 i» la (alta dq estabilidad de «o
valor, sino precisamente e=a niiona estabili-
dad més o menos garantizada por los iia-
troiie.s metalicos o, lo que e> aln i«or, la
tendencia a elesar lo» i>recios mediante una
i.Ki.ansion del crédito, pll ignilibrio inwr-
temporal Unicamente puede ser logrado s'
cada ijreciiJ expresa la leiideucia de lo# cos-
te» reale» a disminuir con el progreso téc-
nico. o sea si la cantidad d.- dinero no ts
ai-menlada para compensar el aumento de
Volumen de la produccién sino fltie e» man-
tenida constante.

K1 origen de lo# ciclo» ccimdmicos esta
para lla>ck en que exista un tipo moiteta-
rio de i'iteré' inferior al tipo de etiuilibrio.
que trac por consecueiKUa una tlc'viadén
de los recursos financieros hacia la protluc-
cion futura—r> sea hacia la priHlticcion de
nied'o’ d.- produccion—-iiperior a la que <'
ec.iiuU'mHeamciile posibU’. Y esa ilivergencia
entre los tipos de interés mencionados es
Ifosihilitada imr la elasticidad del crédito

l.,,., efecto» que e" la istructura
je la pr.Mucdén atrihuve Hayek a dicha
,gij,.ricidad. han sido resumido» didianamente

G.fltwiK-ias del dinero en I» rentafnlidail df]p,r Huwavd S. Eili» eii C.Vrtumi Moia-iarv

la Empresa, signiemlo una tradicién cienti-
flea tfOr hoy se Ita jmpue.s’o ya con fuer-
za decisiva, debido sobre todo a los tra-

itjo.s-iqjj.

Dt'de el momento en gqnt la earicteti#-

(ajo» de Wickst-1I; el resorte que Mtieve tica de la elasticidad del critliu’ e» la an -
la” vkta econémica c» la relacién en que enlpltacidon ri« préstamos a los productores, da
cait-memenM -e hallen il tipo de csiuili-1lugar a que se eleven los precios de los me-
Icio rfil interés y el gtie ccibran lo» Bancos jdios de produccién, K« ilevacion de pre-
r .r Its concesiones de crédito. Wicksell, sin cié» trae por consecuencia que cierto m'mic-
embarjso. buscaba lo# efecto.» .le las discre- 'ro de medios de pr.Kiiifdén origiiiarUo—tie-
p-.mia# que en esa relacién pudieran sefia- Irra y mano de obra—se desplacen ile pru-
iarw en el nivel general de precios, operan- ceso# pr.xluctivos meiio» indirectos, maés
di. con un viejo cnncipto ah»tracto y me-'cortos, a fases int.miedia» de produccién
Caniis. que tanto lia de”srientado a los eco- mas indirecta que se van adicionando. I)u-
lumista# en lo# dltimo# lustro» v t-n rnay 'rante un tiempo, la produccién piwtle man-
a la itn'litica hancaria de l« Estados U ni-"teikK-rw sin reduccion imrgnc la» mercancias
dos Hayek, .signkuitlii la* invS'tigacione‘ .que hallan en proceso de ivoditcc'dn son
<le®u maestro Mises y (k'#pojaiidose ya to- ide elevado tijio especifico y no pueden ser
talmente de un r~ddia# de la tendencia aiiti- transien”das. Pero mas tarde, cuando e«s
gua que aun queda gii M.lses ciiaiHlo con-I niercancias quedan terminadas, se origina
sidera d valor abstracto del dinero, no se ,una desproporciéon en la masa rk articulos
(ircocupa de los efectos del crédito en el de consumo ix.rque el rendimiento de los
irnal nivel tk tos precios, sino en los pre-,"«-"i» procesos d.- produccién nii ha lle-
cios concretos, relativos, de lar mercancia# gado adn al mercadu. Si el cambio de es-
y en la distribwciéu de la produccién entre “rnetnra cie la produccién hubiese sido i”o-
I>roducci6ii de medudi» de produccién y de vocado por el a/>iro. y iio por la inflacién.

ariiciilis de consumo, que es lo quq real-
«ocate da lugar ai ciclo.

En este libro que ahora se traduce ex-
plica. pues, Hayek cuél es el resorte de la#
expansione» o contracciones dcl crédito; cé*
Mili entra el nuevo dhiero en la circula-
cién y cémo perturba el equilibrio prnvu-
vaiKi» la# fluctuaeioius ciclicas. En otras
libra# enfoca prineipalinenk su concepto del'
equilibrio intertemporal, el problema de la
imposibilidad de mantener indefinidamente
en .ictividad los proceau# productivo# em-
prtndidc» con el crédito adiciiinal crea.l i
por tos Bancos—yv, en onuecueiicta, 1a in-
evitaWlidad df la# crisi# con la orgaiiiza-
tlén actual del crédito—y el e»tudio de la#
.condicione# que ha de llevar una circula-
cién “neutral”, o sea eii la que el dinero
no iHMda influir eu la produccion.

Para alcanzar el concepto del “i>gniHI>riii
éntcrteiiporal™ pnx'ede reiire-ciiiari; eit<nri-
mer lugar el caso de una iiiercaia'h aisla-
da sujeta a variacién estacional I»*tantc

previsible de su precio. Si cualquier atitori-,

dad impii'k-ra un uniforme a esa
mercancia estacional ro>ultaria una <nhr.-
valoracion de la misma en las ixa# en
que su iH-driuccién e» abundant-. y ima va-
loradén deficiente para la« época# de pn-
dnccién e#fcaca. En 'n- perioduj primera-
inenEe citado#, lo» productorc» iiii'-ii‘irtca-
rian la produccién todo lo p i-ipli- y harian
previsione# para privin-r lo ir—  posible

en lo# iieriijéos in que el ;irec'o rcalameii-1

tadii no fuese reniiioi'i'a’-r La conclu'idii
de i)ue e# indi#tpen#ab’ el libr* juego de'
precio para que #e re»"ce | equilibrio in-
terteitqwral pn una mercancii estacional ai#-
lada ptiede extenderse al ircel .gei*ral de

I-# pricio* de dicha cli-e de nif"cancia#.

haiiria una reserva de articulo# de consu-
mu acumulada para cubrir la laguna. Fero
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dad tiene que eiKoiitrar.s." ton urta deficien-
cia di- medioi de onistmio. Y tfemo no va
a «-Ruir dedicamb» «u* renirsus g crear tnt-
dios productivos en mayor cantidjul <jue los
giiei desea, reaccionard niodificatvlo la pro-
porcién de sns gs-tos en favor de los ar-
licnlos dg consumo j hara subir los prctiris
de cstus articulu.s en relacion con los medio.”
de jsriRluccién. a menos cjuc los Bancos no
contrarresten con creces dicha tefiileiicia fa-
(dlitando a los empres-arios nu.vas amplia-
ci.eie* de crédito. Pero como g-tas amplia-
clone» se hallaii limitada# jxir las reservas
haiR’arias, llega un momento en (pie el au-
mento de la dcmandii de articulus de con-
sumo S- hace -entif gn un alza méas rapida
de Ui» precios de e«ta ciase de producto#.
Ks»i significa que se invierte el proceso de!
periido dt pri'«peridad. -uniieuta gl margen
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La produccion
1inulldia:r de
automoviles

l.a produccion mundial de autonii'iv'le».
de.spué* de haber alcanzado en lygp In «-
fra record de 0.20000< lir'dade'. desee di6
a dos millones en ipj2. elevandose desptié-»
pnigre-ivamente hasta que eU 193S se es-
tima ei uno# cinco m'ilone.» de autoniA-
viles producidos en lodo e! mundo.

Los Estados Unidos »o.i loa que oeuivai*
el pr'mer lugar con u:ii coche por cada
cinc» habitante#. Viene 1 de-pué# .Viicva

de h ni'ftcio enTrc los articulos de cun#urao' zelanda, un coche por p habitunte». t'aa-
y lo» medio.# de priiditccioit ipie inmediata- ; 43 por 10: Australia por i;; Francia 4KIT
nK'iite les precetlen y »e reduce el proceso j ;z; H» anda por pfl; .Alemania por O3; Ita-

de extentfer la producciéon a las.s ma» re-
mida». Lo* medio» de producciéon no espe-
cificos son transferido» a fases productivas
mas i>r6-xima' al p'iisumidor; #e contrac el
miniero ele fase» t“rnthiclivas y baja «! pre-
cio de las mereaiicia# tspecificas al ser re-
tirasla» la» mercancias no especificas u ser-
vicie» que eran su complemetUo. Pero el
acortamiciikv <<! periodo de produccién lle-
va su tiempo; la produccién ha quedado vir-
tualinentc detenida en sus métodos méas in-
directos. y no puede absorlier en el nutvo
método lo' factores [iroductivos disiXHiihle#
sillingradualmente, a medida que los produc-
to# progresan hacia el con#umidor. La si-
tilacuiii. dice Hayek. es parecida a la d.- la
poblacién de mia isla anlada que Inihiesc
construido en parte una enorme maquina
para sati-faccr todas la# necesidades y se
encontrase con que habia agotado todo» sus
ah rriM y di'ixmibilidad s de capital ante»
de que la nueva méaquina comenza'c a lan-
zar iiis iroductos. No le quedaria otra so-
lucién que la de abandonar temixiralmcnte
los trabajo’ emprendido» para contar nm el
jiuevu método de produccion, y dcdictir to-
do# su# e-sinerzos a producir sin capital i!
alimento cotidiano,"

“En consecuencia, sélo las variaciiate# del
tipo iraturai <ie interés que [>rocedan de al-
teraciones del ritmo de ahorro pueden dar
lugar a meros ajuste# transitorios. .Si
mantiene constante la oferta de dinero, el
efecto de cada extensién de la pniriucdéu
serd conocido perfectamente 3 los prtxluc-
tores, y soOlo escogerdn, para invertir los
nuevo.# ahorros, las colocacionc# que pue-
dan mantenerse rentables incluso si lo# pre-
cio# llegaran a bajar. Para qu el dineri'
sea, por tanto, neutral y los precio.# va>an
declinando en con-onancia con la secular
dismiiiucicm i'c lo# costes rea'e# de priKluc-
ci6ii. tiene que manfeuerse constante #u
lumen ifectivu. Todo lo quv sta separarse
dg esta politica rksvia necesariamente los
IH-ecio# tk lo» articulos (k consumo y de lo#
mtdnis de produccion dt su relacion de
equilibrio dictada por el tipo natural de iii-
t#rés, y de e#e modo provoca la fluctuacién
ciclica. lju que es preciso mantener eonstan-
t< es la iH-oiiorcion entre la iiia.ta total de
mercancias > la parte que e# afectada por
el dinero. < +#ca el “coeficii-nle de iraiisac-

como lo ha sklo por la inflacién, la socie-ciones en dinero..."

lonoo Intemacional ce Industriay Comercio

CADItAL: ~0.000.000 M

Oomiciiio social: Carrera de

San Jeronimo, 29 - MADRID

DiracciOB taleflrafica BANKINTCR - Teléfono 11095
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JEREZ DE LA FRONTBIA

lia por 108 y Japd.i por 6jo hajiitante».

I* prodiucc'én americana eomieuza « re-
emprender su progreso desde 11)33: per»
es aii'i inferior e 1-2 por 100 a k de itjgp.
KIl 1955 "® registrarcM) 1.4i)0.0tK) coclie*
nuevos, ciiiitra 1.8<)0.00(> f| Kp34. y 500,01x1
camiones, contra 404 000.

Con re,acion a 19J9. la producc'6- del
Canadé haj6é en un 38 por joo y la exp«>r-

taeitin e 45 por roo. ,la industria cana-
diense estd e-drechainente ligiida a la de
lo# I-Istado- Unidos.

la exp»rtaci(>n fiig'esa. que alca -/.abn

en iQ20 u.-ia déc'ina parte de k d* \m«r
rica, subié en 1935 a k cuarta parte. i->
1015 'c doblé la exportaci6 1 iiiglesn cmt
relacion a 1929,

la pnitluccion france#a disminuyd oh'
1313 un to por 100 co.i relacién a la
1929, Lit rxportac'én (ii.sminuyé igiialineu-
te Sobre todo en raziVi de I* gra conipe-
tec'a de los demé» pai#«s que pueden ofre-*
cer coche# méas h.iratos.

En Italia, se desenvolvid grandeiti«r-t«
la indu tria en 1933. Durante tos txho I>r‘c
mero# meses ca*j atoa z6 el nivel de UjJf
y aumentaron la# ventas en e' interior a#i
como en el exterior. F.. lo que concierne'
a! desciivolvim'eilto de ios Gltimos tiempad!
no hay ningu a noticia. Es p»#ihle que Iti?
sancioire# ecoiiimicas. co stituya'.i un nlw"
tacu» al .jirogrc » de In industi‘a.

En Rusia. la industria dd automovil
de.™' volvié considerablemente alcanzando
produccién el doble de la italiana y ft
mitad apriiximadanu-iite de la france#a. j

AVIACION

[’'n

Kl plloti, militar Preinan. de tuia de Iw
unidades de caza de la guarnicion de -Nuws-
cl, subié a U altura de 10300 metros #»-
bre un avién mtmuplaza, rcmoicar.do u«
li‘aneadfir.

l.'ua vez alcanzada effta altura, record’
para un iilaneador remcacado, el avién sol-
té6 al planeadur. aterrizandu ainlx,» iiidivi-
dnalmente ei. el mismo aer6dremu. de sali-
da. Los dos pilritii# iban i>rovi-#tos de care-
M- inlialadiira# de oxigeno. pesar de bw
dniciiltaries de este mcl», la e.xperienis*
prob6 que un jrin aeren puede alcanzar au»r
tila altura méa# elevada.

SEGUROS

si

jilaneatlor .sube a 10.300 metroa

El seguro contra iiirendius en 1935
eu el l.ruguay
ASEo t’R 0OR Ctntilid

ilaiiro de .S»-gun# del Estado. 898.1132,95
Ni~th Britisli ei Mercantile.. lyi.ijgj.6f
1-oiidoii ct l.ancaabir e........ 77,496.0»
L'L'ition 47.f58.Jt
Koyal ..o . 47()03E*4
j.a Eraiico \rgciilin:i ........... jij.izq.Ji
Son ... 33.766,0»
La Ita j8,izj,fti
Mliingia j-1)87'.6i
Lnarritan ... 49.550,70
Fro-ri- LLi#]. i Dl.Jk. 2-"'«)4.3p
wimmcrcial Lliiton ... al.305.27
Lancashir. 2n.742.07
mmr-iur \«#iiranre... i".89S.8j
Jileen i'loR0.48

Julal (U irtma# en 1135 i..)iii.1(16.95

Total de prima# vn 1034. 1510.005.ST

Di'nninieiéii cu 1035 :4.838.5»
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MERCADO DE

Niygmia variante se observa en la ténica
licnsral de estos mercados. La posicié» si-
gne siendi) perjudicial a lo* navieros, mien-
ta» ciue los flelad»>res por su parte ?e ven
también ubiigados a actuar con cautela en
vista de la marcada apatia de los. mercados
fénsumidores de granos.

Ademas, los precios del maiz y del irig.i
raueyran tcudeiicia a la baja, siendo por
tanto ain mas dificil la consecucion de
lordaje.

El mercado mas sobresaliente, por su apa-
tia operadora, es la Argentina; siendo ex-
tensivo este tono a los mercados de retor-
ios. Por el contrario, s6lo Oriente se sos-
tiene con firmeza, aun para las contrata-
«iones mas recientes.

A pesar de todo, fletadore.s de los diic-
sMitcs sectores de Oriente operan a su an-
tojo, aceptando libres ofertas de partir en
bstre a otros puntos para conseguir unos
4»tes, que siempre tesultan pobres.

Oru'iii"—Bastante negocio exi.ste en este

Mercado, haciéndole mostrar una ténica fir-
me. M&s o menos, iodos ios sectores de este
raercadi) indican un deesnvolvimieuto osten-
sible de contratackir.es, excepcion hecha de
Anstralia que s6lo indica tres buques para
marzo, abril y abril-mayo, desde Sydney,
oeste de Australia y sur de Australia, res-
pectivamente. con direccién Heinu Unido-
Continente, con opcién de descarga en di-
Versos puertos,
. Saigon paga 26 s 3 d, con destino a
Francia, via Caia! de Suez, para un bu-
«iie pequefio en marzo-abril; el arroz de
BuUrmah es poco interesante por el meanentu,
aunque e» facil que quede arreglado para
al”il un buque, con destino a (idynia, con
OBci6on a .\mberes-Hamburgo.

Desde Filipinas a (iénova. Rotterdam o
liamburgo, se necesita barco en abril, don-
de se pagard 28 s. p d. por bo pies cubicos
/ para 4.000-5.000 tor.eiidas de copra al-
rededor de 8 délares desde Filipinas a Mont-
zeal.

Continda con su actividad caraeterislica
gl| mercado de habas de soya, pagando Dal-
nj 27 s, coa destino a Rottwtlam o Ham-
Inp'go, con 1 s. 3 d. extra para 1Jull o puer-
tg* europfos <fel Norte.

7.000 toneladas de cinc .se paga
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26 s. 9 d., desde TetuUie Bay a Marinpol,
en. abril. En Abu Zenima se xtccsita bu-
que para fries <k maye, para vi transporte
de mineral a .Amberes a 11 1= 6 d. y con
destino a BaltinK.re en aiarzo-nioil a uih=s
15 s. o d.

i/ rrefiire,  3/7ar  Yi'/r», — Vuelve
el mercado de! Mar Negro a yacer en la
maés ingrata de las iiiacrividades. no e.xis-
tiendo movimiento en direccién alguna. Se
conoce que hara falta tonelaje rara trans-
portar carb6on desde Nicobilif v Theodo-'
sia. pv-ri se ign.wra cuiudo habra de ser.
Mientras tanto, puede obtenerse una pe-
quefia cantidad <c tunelaie griego a 10 s
9d.; e'toes, i s,3 d poy tonelada, por
bajo de las bases mTiiitnas.

El movimiento de minerales en el Me-
diterraneo’ continla con moderada activi-
dad, y con idéntica ccrtizacion a septenas
precedentis. De Huelva a .Nueva York. Fi-
lade'fia a Baltimore se paga a 10 s. 6 d.
paar marzo-abril. La sal de Andalucia a
St. Tthn cotiza 9 s 6 d. y de Sicilia a Mon-
tevideo indica también 9 s. 6 d. rara fines
de marzo.

A fri/cHitin— Ha r«o este mercado la roo-
iiotsiia inactividad en que se encontraba su-
mido, cor la contratacién de tres buques.
Desrl”™ luegC'. nada mis hay que consignar;
el mercado, tras c<W esfuerzo, vuelve de
nuevo a sn pereza cotidiana, se sume de
nuewi e* “O letargo y no se vislumbra por
ahora contratacion alguna que mirvilice sus
.sectores.

-Mur," -tiiHi'ri,-f.— Pobres son las centraU-
cior.es efectuadas en los mercadas nortiKnie-
ricauos de Estados Unidos y Canada y
siempre sobre la conocida de 17 S.
9d. y 18 -. con destino a Europa.

Cuba. i«r su parte, también se mantiene
pereztisa. cotizando a 13 s. con destino a
Reina Uhido y Continente. l."s carbones
de Hampton Road's a Pemambiico se han
fijado a o s. para abril. CMizandose igual
con destino a Montevideo.

Se necesita buque para el trasporte de
asfalto desde Tanipiro a Manchister o
Avootmouth a i8 5 con destir.r al primer
puerto inglés y 19 s. con desca-ea &* am-
bos puertos.

DEUVE.

MERCADO DE ALGODONES

Kl “Boletin del Centro -Algodonero” le-

tfiinje en los siguientes término.s la situacion '

dej mercado:

1 Di»pouib”le Nueva York, ii-44* contra
™46 al cierre del jueves de la semana pa-
sada, represeiitaiidu una baja ife dos puntos.

Segun noticias de Nueva York, las ofer-
tas proceden en sii raayi>r parte de los ar-
bitrajes contra compras de algodén del Coti-
.sorcio. La> compras de marzo por el co-
mercio parecen ser fijacione.» de precio; la
clutrapartkla es pruporcioiiacla por «l Con-
sorcio, cuyas existencias de disponible se
estiman actualmente en 35ao000 balas. Se
estlina igualmente que el Consorcio «sia
aun al alza de 75.000 bala» algodén marzo.
Lés operadores se mantienen a la expecta-
tiva, eu espera de noticias definidas respecto
a las intciKiones del Gobierno, por lo que
atafie al algodén que cl nii»mu retiene con-
tra los préstamo-. FIL c-rnsmno de! mes ife
febrero « estima en 5i7.0e0- halas, tontea
59Z000 balas en enero. K! afio pasado, la>
vifras respectivas fueioa 47&UOU y 547.000
hala*. Se cree que vsla «--tadUiiea delM ser
iuterpzetiula iavorabietueuu.

£sUa cifras reUuivaa al coosutuc, ik la-
faifauderia» aaiericauas, junto cuu la cuiki-
nUBci6n de la sequia en el Sudoeste y fe
artknd firme dii mercado de Liverpool, han
prerta<k> firmeza al mercado. l.a demanda
ha venido priudpalmmic de las casas ame-
ricanas. mfeniraci que la del extraaj-ero se
)ia revelado puco impértame. Nuevas vifia-
do contrato sobre marzo por los corredom
qu* operan por cuenta del Consoccio, la e)«-
cuatéii de ventas en arbitraje .sobre los nw-
si-i alejados, e mefusn sobre la nueva co#t-
*hil, la flojedad del mercado de trigo. «
tfBNo ldaenido de los negoctui e» lextilp

de K-. FjUdo- Uhi.iu», la auscr.’a le im-
piwtancioues y la inc«rtidung>re cj.i- c.raade
referente al programa de la liquidaciOR de
los stock» de algodén del C-obierno, han dr-
biHtado algo las cotizaciones. N-s i'b»taiitv.
la» ofertas fiteron rapidamente absorWda-
por la- ciflipTas de la fiTatura y la» fijacio-

nes de preciiis.

<e ciccrdan par* mie-
vass entrevas l.a> dificuitades expresada» en
nimer-'s anteriores eoBtinUsH fieisij las
ndania». -¢u- imposibilitan poder ir eiec-

tuando embarques en los puertos de origen
para las calidades de Americano, Junwl 1
ludio, que pronto empezara a traducirse en
escatez de materia prima en esta plaza."

VENTAS DE HILADOS

.Segin datos de ia Camara de «'er-ci -

res df .Algodén Hilado, corporacién .ifi.iaj
(0. Ministerio A. 1 C. 5-9-32).
j Venta total eu kilos: 1931, 30.63?.6fiS;
ii>)3;. 340~730; 1933. 30.j55.470; 1934.
. 30.488.550; 1935, 30.54c.840.

Promedios por semana: T931, 589.185;
.i»»2. 624.956; f933. 585-68"; 1034, 587.518;
>035. 587-PO.

Cierre del jueves
Misnx> dia de 14 semana a
Mi.smu dia del afio 1935
Mismo dia del afio 1934
TfXiJss
Viernes 13 de marzo
Sabado, 14 de marzo .
Lunes. 16 de marzo
Martes, .17 de marzo
Miércoles, 18 de marzo ...
Jueves, 19 de marzo .. ..
Nny-Pur/;
Viernes 13 ilc marzo . ...

Martes, 17 de marzo
Miércoles, i8 de marzo
Jueves, 19 de marzo

Viernes 13 de marzo
Sabado, 14 de marzo
Lunes, 16 de marzo
Martes, 17 de marzo ....
Miércoles, tS de niarz.- ..
Jueves, 19 de marzo

Impuesto del Servkii- de Fitopatologia
incluido. Los actGale*. impue*tos del Cumi-
'té Industrial .Algodonero y dei Fomeutodcl
Cultivo .Algodonero reprocnuii 7,95 pese-
tas por 50 kilos netos, que deberas afiadirse
a los precios «xitizados.

COMITE DE DIFERENCIAS V ARBI-
TRAJES
Desefe el 13 de marzo welosive rigen pa-

0S meaoB
Rk i 7Y
Para fibras:
G. Nf.
S. M.
M.
5. L. >f.

Diferencias eutre 1'Standard color" y:

Lfght Lighi .

tinged eri

mr més  SpolteU  1Iniged
G. M. 40 80 60 100
S. M 40 80 Qo too
XE 40 80 60 109
ii. 1. M, 40 80 60 too
I-. M. — - 60 100

Extas difereBcia» icqirdn 1 laminéu para
la» apelaciones e« "1 Havre. ,

"L -ALGODON EN LA

BARCELONA

Durante la semana comprendida entre el

PUAZ.A IKE

BANCO GENERALDE

ADM

~iiiorizado por

INISTRACION

el niinisteriu ilc IUctenda v oon-

irulado por el Consejo Superior Baneario

CAPrTVI.:

Servirlo Ceiiernl

10.000.U00 DE PESETAS

Bamario

Admiiiistravion tl< titii'u» uritaiias. Créditos 1 liipoieeas. Servicios juri-

di<0« y tcvoicos. Compra v \euto
etiireieitimii-uU> de etiilicios.

b lincas. (Jbr«s de eoirstrucridii y
.Secciéon de Informucién de

ArrictKlos (S. I

M AORID .-Avsnida d

TELEFONOS

26404

e Eduardo Dato, 32

y 26405

Ano XXXV I|—05

I Promedio remanal desde el afin 1919 al
11935. ambos inclusive, 598.613 Kkilos.
‘ \'entas del 9 al 14 marzo 1936,

! kilos.

7~j2.0"0
COTIZ.ACIONES DE LA .«EMAN \
Algo(Jone-i
COTIZACIONES DE DiSPONTBI.R.S
Pcietas lo» so kilos

Sin impuesta del Comité Industrial Algo-
donero (ksd; primer.! de noviembre .ic
1939.

Americano (Base Texas).

Desde primero de diciembre tk igsK.

Qoori Strkt st. 1O»
Midd Midd Midd Mg
136,5-V 13350 138,50 ic4d K
(19 marzo)
136 N 133 128 >235N
1JS'SN 152.50 127.50 123 N
136 N 133 128 «iSN
136 N 133 128 133551
185.SN™ 133,50 127.50 123 N
135 N 133 127 122 5N
134.3N 131,50 126,50 132 N
135S N 132 127 r22,sN
135 N 133 127 122.5N
134-SN 131.30 126,50 122 N
Broaeh Oorara Bcngat
106 N 102 N 85 N
Nom. KM N 85 N
Nom, 100 N «45]
Nora. 100,sN 94,5N
Nom. roi N 88 N

ra los arbitrajes las siguientes diferencia-:,

durante la semana, segun ofertas c. i. {.;

(En centésimas de cent, americano por libra)
Para grados:

Good itideUing 35T-
Strict Middiing (jrase) o]
Middling 60=
Strict Low Middling il10=
Loiv Middling i60.=
menos  menos i 2 4 1t
17i a /32 bsic Irgfalsi tlrﬁ nr)]llglS

113 a! ig de marzo llegaron wr este puerto
.8.696 balas de algodén antericaiio, 1.825 jtt-
[mc! y 4.765 indio, con un total de 15,386
balas.

En el mismo periodo fueron espedidas al
consumo:

Americano, 4.201 halas.

Jumel!. 1.170 balas.

Nacional, 38 idem.

Indio, 613 idem.

Argentino, U13 kkm.

Varios, 74 idfin.

Con un t-jia) da 7.044 balas.

El stock visiWe e invisible en w 6e mar-
zo fué como sigue:

-AmwicaiK-. 41.062 balas.

Jume), 12.324 idem,

Indio. 15.125 Idem.

Argentino. 6.572 idem.

Nacional, t.pji idem.

Varios, 915 Idem.

Con un total de 77.909 bala».

MERCADO
DE LANAS

Cutizaci™.c» ..mjia» ai'ruximadas de las
lanas espafiola», lavada» a fundo.

BI.,ANCAS, PRIMERA.—Merina sirpc-
rior (trashumante), 11.50: Merina corrifii-
te (estamet, 11; Wk-ritm iiiierior, 10,35;
Entrefina fina superior, 9.75; Entrefina co-
rriente, 9.25; Entrefina inferior, 8: Ordi-
naria, 5,50; Churra, 4,75.

PRIMERAS, PEINADO.—-Merina su-
perior iira-htimanle). 13.75: Meriua eu-
rriente (estante), 13,35; Meriua inferior, a
f3.50; Entrefina fina superior. 11,75: Fi"™
irefina cur.'iei;!*. 11.35; Hutrefina inferfer,

@Ts ) )
Bi-ANI -AS, SEGUNIDAS,— Merina »u-
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EL FINANCIERO
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NOTAS FINANCIERAS
Y MERCANTILES

ESP4N4

La emi4én de cajiitalca en 193-i

iLa “Gaceta" d« ayer publica u a esta-
distica relativa a la emisién de capitales,
i-eluid05 las disolucioaes y resci-ioues par-
ciaiTi de Sociedades, segin los datos ~ la
Direccion general de lo Contc créso co-
rrepo dientes  al  segundo semestre de
1934. Entretnézdanse los co, ceptos de
aportacién, aumento, subst'tuciones de so-
cios, pérdidas y deducciones e e relacion
coii el movimiento de capitaicv y 110 apa-
rece sumada esta relacion ai la de io* ti-
tulos de Re:ta fija, que también inserta.

La junta del Banco Internacional
de Indn.itria y Comercio

..i>er se celebr6 la junta genera! de ac-
cionistas de esta importante entidad tajo
ia, presidencia de don Vicente Moguera.

A pesar de ja crisis general, se han acre-
centado todas las actividade> duraiiie este
ejercicio; jos productos liquidos del ejer-
cicio han representado 49S.733.42 pesetas.

més fuerte de estas utilidades, 440.729.34
pelletas, se aplica a amortizaciones, pasan-
do a cuenta iiuexa 27.517.04 pesetas.

La semana de cuarenta y cuatro ho-
ra*

Por reciento dispOMCi6i» lia quedadq esta-
bleciila pera'ii Si~run~fk, metaluitia e
industrias del ramo, la jornada de cuaren-
ta y 'cuatro horas, sin variacién alguna <v
cuanto a los jornales que venian rigiendo
para las cuarenta y ocho hora.',

Con este motivo se estd celebrando en
Madrid una reunién de los delegados patro-
nales de toda Espafia, habiéndose congre-
gado ayer por primera vez uiu veintena de
esos delegados, que han nombrado una Po-
nencia para coticrelar los puntos de vista
ilatronales e'n reuniones sucesK'a?.

Una de las cue.stiones de que se trata
es el caracter que habria de tener la com-
iiensaciéon indicada en el predmbulo del de-
creto a los patronos al imponerles la re-
duccién de jornada a su cuenta.

Lon carbones asturianos en enero

1.» Direcciéon general de Mitia' y Cora-
bu.s.Ubles iha publicado lo- datos corres-1
pondlente.s a la producc'é» de carbo es-,!
trafico en Asturias e importacion por las!
.i~dijanas durai-te el mes de enerp pasado, 1

Las existencias totai'cs a principios de di-'
cho.mes se cifrabal en 929501 toneladas;
la produccién, en 590.069; los sumin's,iri.s,
vn 784476- y las existencias a fui de mes.
el 935.094 toneladas.

El resumea <je embarque en los puer-
tos ,fué de 220476 tonelada., de las que
113.0SS coiTC'pondeii af de Gijé" Musel.

l.a iniporiaclQ:i de carbones minerales
por las .\duanas ascendié en total a 77-375
toneladas, contra 103889 en igual perio-
do de t'cnipo del afio precede le.

El "™Queeu Maiy” prepara su pri-

mer viaje trasatlantico
El gigante transatlantico iiigié> "Queen ;
Mary" ha llegado a Grosnock a>c-r tar-1
de. después de haber realizado u d>iSe-;
uiiiMiiMimniHiiiimmiiiniimumiiHmii®

| BANCO PASTOR |
5 CASA FUNDADA EN 17/ =

Capital Buacrito.. Pfas. IT.O0000COCI H
Id. desembolsado > 11.QJO0000Q0 s
Fondos der«e.-va + B.030.000003 =

CASA CENTRAL: LA CORI'N.A 5

s 3T Sucursales en Oalicia s

5 Ciieniiis corrientes con o sin libreta 5
A.la Visis.....ccccveeieennenn 1, t5i.'t aaua!
A tres meses.. . 2, t0 </« musi
A seis me>es... . e anua;
A doce meses, 3,60 Su anual
CAJA DP AHORROS. 750 anual

= CAJAS FUERTES S
= Alquiler desde pUs. 20 al afio =

i CO.MPRA-VENTA DE MONEDA =
= EXTRANJERA =

= DEPOSITO DE VALORES |

COBRO V DESCUENTO UE CUPO- |

NES Y DEMAS OHERACIONES DE =

BAN'CA V BOLSA EN EsSPANA V =:
EXTRANJERO

CLN ]

via™ por el rio Oyde. Amarré en Uos-
noefc. donde pas6é la noche, v después
ontinué «l v'aje al dique seco e: Sout-
ilampton. donde se le hard un minucioso
r~istro antes de llevarse a cabo las prue-
bas.

El viaje de 15 millas por «l rio Qyde
fué preseioiado por mas de un millén de
persoiins. millares de las cuales liabian pa-
sad» la noche en los campos Itidante* co-
el _rio para presenciar luego con la luz
brillate del »0] el paso lento de c orme
barco arrastrado -por los remolcadijre’ a
la velocidad de un peatén. A! ‘alir ‘del
"dock", por la noche, varios aviones, coii-
ducie do pasajeros de todos los jluntos
del pais, volaron sobre el “dock" para
lreMiiciar lar diversas pruebas de nave-
gacion, preparatorias para el primer -via-
je tiausatia-tico, que e llevarda a cabo
en mayo préximo.

tXTRAMNIJERO
Estados Einidos

"1l desenvolvimiento de los

negocios

Las noticia» de los negocios continGan
siendo animadoras. l.a produccién de auto-
moviles en la semana terminada ti 22 del
actual. Se estima en 95000 unidades con-
tra 90.000 la semana precedente, y 100.000
ilacc uii afio. Las ventas de febrero de la
N'atiofia! Gyjidiim (marbre) son de 20 por
too por bajo de las del mes currespondien-
fe de 1935.

Por otra parte, se anuncia que el Iwne-
ficifi neto de explotacion en el mes de fe
briero_de los ferrocarriles de primera ca-
tegoria es de 40 milloiie.s de délares con-
tra 23,7 solaineiite hace un afio. y 29,4 en

febrero de 1934, La jircducctéo de cemento’

p<rllanil en febrero fue superior en 13 por
too a la de iiace un afio. y las expedicio-
nes ofrecen una plus valia de 7 vor 100.

Ln impue:»to a los accionistas

tranjeros

l.a Subcomisién de las \'iai v Medios de |

la Camara de representantes encargada de'
elaborar un proj-ecto de ley sobre la tasa-
cién de lus beneficios de las Sociedades,
acaba de llegar a un acuerdo provincial en
lo que concierne al impuesto scAre los pa-
gos de dividnidos a los aqcionistas extran-
jeros. Se pregue que las Sociedades ame-
ricanas retengan, a titulo de depésito, so-
bre ios dividendos que reparten a sus ac-
cionistas extranjeros. 33 1-3 por too, en
espera de la percepcién de este impuesto.
Si el importe total del impuesto resultara
inferior a esta proporcion, la diferencia se-
ria ulteriormente reembolsada a los accio-
nistas extranjeros.

1 régimen de valores extranjero.s

l.a Securitie? and Exchauge Conimission
anutu-ia que ha prorrogado basta el 15 de
mayo proximo el plazo concedido a los Go-
biernos extranjeros, provincias, municipa-
lidades, lo mismo que a ciertos panicu'a-
res. i>ara el registro de sus valores bajo
el régimen de esta institucion

Noruega

Operaciones de conversion

El Gobierno anuncia la emision do un
empréstito obligatorio al 4.50 por 100 por
un valor nominal de 55 millones de coro-
na'. al curso de emisién de 100,3 por 100.
Este empré.'tito es una coiiver.'i6ii del cm-
pré.'tito al 3.3 por 100 de! Estado iiorue.go
de 1926,

Bélgica

Lo* ingresos fisoale.-»

miuistro de Hacienda rindi6 cuenta
al Consejo de gabinete del estado de los
ingresos fi.scalcs. Las .\duanas, arbitrios,
registro, dieron en conjunta eu lus dos pri-
meros meses del afio actual 953 millones de
francos. Las previsiones pre.supiiestarias eran
de 977 millones para los dos primeros me-
ses, resultando por tanto tina itisufciencia

El

José O. Aguirre Cebaiios

ABOGADO

Red.ctor-Jeie de EL FINANCIERO

O

ton el concurso ile shogados, ppritris iiiprcaiililes v personal técnico c'pcci*.
lirsdi'. ofrece a Vd, eu despacho en la

CALLE DE IBIZA, nimero 11
MADRID

TeUlonos: 52.022 y 57.295
APARTADO DE CORREOS 469

HUHAS rONSil
.SECCION JURIDICA;
Ejperializsdéii en ciiestionej'

di:

LTAI

De 9 hti y de 4 b 6

Idraiul-imtivus, Civiles y Penales, tbesiiones

Soi'iales « Jiiradus .Mixtos.

iSECCIO-N ECO.NIi.MICA \ FINANCIERAt

LsiuditiB e inforniea sobre mercados v valores. Coiiiingeuie,-. Relacione- ron
ronipradore* y vendedores e.xttanjeros.

SECCION .MERCANTIL

rx-:

de pagos. Gestiones por cuenta de terceros. IU-preaenlaeiones. Clobro de erédi-
liT-, (ocsullorio de Seguros.

GESTION DE ASUNTOS EN I10DOS LOS MILMSI'EHIOS
V CENTROS NO OFICIALES

Algunos df nuestros precios: Cerufii'ueinncs en el Registro de actos <e
ultima voluntad y Gertilicado'de Penales, “i pta'. Ceitilicados del Registro de
Propiedad Mercantil y del de Goiupafiias .An6nima», 7.50 ptas. Idem de los
Reg.i»tros parroquiales s civile,-. 6 pias. Edictos en la i(;uretH> y oirds- pubii-
canoiie-', iO pta». Exliortu.-., preseiilarion > devolucién, en Juzgados .Munici-
pales. IU ptas., en 1‘ Instancia, 2» pta». Constitucién y cancelaciéon de fian-
zas, de 30 B 250 plus. Cobro! de intere-e-.. 5 por 100. Inscripeione! en el
Hegisiro de la Propiedad v de la Propiedad intelectual, etc.. 20 pias. l.egali-
zsci6ii de documentos, 6 & 10 ptas, Pre-enlacién de instancias, de 2 a 10 pe-
seta*. lituliis de notarios y regi->truJire8, 13 pta». Traducrién de docuiiu'nlot
en el Ministerio de Eltlad-), 15 ptu-, Inforniee sobre valores, 10,25 v SO ptss.

.OH derofhus siiplidu-i y oirov pasos no s« jitrluyoii en la aiilerior tarifa,

CONCIERTOS DESDE 26 PESETAS AL 'MES CON PARTICU-
LARES SOCIED.ADES PARA LA GESTION DE SUS
ASUNTOS E INTERESES EN MADRID,

CL:LNT.4 CORRIENTE Banco Central

Afo XX XVI1.—30T

de 24 millones. En enero y febrero de ipjs,

los ingresos efectivos habiaii sido de r86

millones, para 885 de previsione», dejan-
déficit de 99 mijUoi;es.

Colombia

Suspension de la exportacion de Ca-
fé a Espafa

La ]-'ederaci6ii Nacional de Cafeteros ha
suspendido las exj-ortaciones de café a E«-
pafia, mientra™ se llega a ui; arreglo que
facilite ti pago de las sumas de diuen»
procedentes de las ventas dti grano de esa
nacion.

El gerente cic la Federacién, don Ale-
jandro Loépe.r, ai explicar las razones da
esa medida, lia manifestado que los tumoa
riguroso' que iia establecido el control de.
cambias eu Espafia, pata hacer efectivo»
los crédito.' a favor de los cafeteros colotn-
bianas, se hallan actualmei.te con un re-
ira-'o de varios meses, y por este motivo
no se pueden utilizar para ti pago de la
mercancias esiafiolas que se importan «1
Colombia.

Los perjuicios que han sufrido jos ex-
portadores colombianos con el blogueo tran-
sitorio de estos saldos—ha agregado el se-
fior l.6i>ez—han obligado a la Federacién
de Cafeteros a ordenar la suspension pro-
visifHial de los envios de café a Espafia-
hasta que se llegue a uii acuerdo reciproco,
que permita en ambos paises la realizadéti
de todos los créditos procedentes de las ex-
portaciones de sus respectivos rto”uctos y
mercancia'.

En los medio? cafeteros se asegura qu«
csjas difiarliadc? se solucionaran satisfac-
toriamente mediante la creacién de un sis-
tema de compensaciones comerciales seme-
jante al (jue ha establecido Alemania coof
todos los paises del mundo; pero con la'
diferencia de que los plazos para el trasip-
do de las sumas de dinero de un pais a otra
se efectuard dentro del menor tiempo posi-
ble.

BOUA D»
MADRID

Comentarios

L'na sesién mas. con niodiilidade.? idéiiti-»
cas o parecidas. Dominio absoluto del pa-
,pel y ausencia del dinero. Mu'/hos comen-
tarios y poco n~odo. El aplazamiento del-
debate sobre el orden publico ha desilusio-
nado. Seguramente pasardn unos dias aa«
tes de que jc ventile esta cuestion en ti
Parlamento. El Gobierno ha preferido di-
ferirla, Bus motivos teqdrd. La.' oposiciones
han aceptado la iniciativa y iodo sigue te
mismo. Ahora bien: Entendemos que sicnd.>
de suma imiKirtancia que la Camai'a se ocu-
pe a plena luz de lo# problemas de ja calle,
lo que el pais anhela, mas que discursos,
son actos. Biea estd que se liquide el pasa-
do y se sienten los jalones para el porvenir
en este aspecto del momento politico; per*
lo més esencial es que se actle sin dt“ma-
yos i.-ara asegurar la paz ciudadana. Si du-
rante los dias que faltan para c! consabi-
do debate gozamos de tranquiltlad y la»
autoridades logran imponerla, nos llamos
por satisfechos, pues esta es la hicjér ma-

BarooadQion|
GlJO N

Capital;
lacodooo iie (des

Reservas:

s (00000 pedes

Esustecimianio tjndaoo en 1899
1

Se ocupa de toda clase de ope-
raciones de Banco y Bolsa
»
CajM d* Alquilar
»

Dvkchb uUYSI-c*. SANCaRIO



iiéra de fomentar Ja confiaflza > devolver
ai mersado la ténica que necesita para sus
iWlividades cotidianas.

En el departamento Je fondos publicos
a> se ha registrado ninguna variante. To-
dos los valores repiten cambios. EI E-Klerior
s6lo se trata en las series pequefias a g6.
Los Tesoros siguen firmes. Los fondos mu-
nicipales sufren un nuevo retroceso, per-
sfaerdo It6 \'iUas nuevas tres cuartillos.
También'los' valores coti garantia se con-
traen y ceden Téatiger-Fez 0,s0- l-as cédu-
las. irregulares. Las aiciones del Banco de
Espafia se sostienm a stet La' eléctricas
siguen ftojas. En ifonopolios se ediserva una
mejor disposicién, pues tanto Telefénicas
«emo Canipsas y especialmente Tabacos, re-
gistran beneficios estimables. Los valores
«fc especulacion, estacionado?, con tendencia
débil. Loa eeferroa" consiguen csi dificultad
«l preceden», con pérdida de d« cuartillos
Jos AKcantes. Minas Rif. sostenida?, ganan-
< un entero la? al portador. Exp'osivos
pierden un punto.

Posiciones

Mucho papel para lus valores del Estado
> escasa demanda. Los dirigttites de la
Beba han acordado no alterar los cambios,
que siguen bajo su control. Explosivos, pa-
pel a 427. Cupones., 82. .Alican»?, papel a
loo. Nortes a 109,50 por i!0. Rif pi.rtadv'r.
321 por 322

Orientacion

El mercado no reacciona, aunque justo v'
iBconocer que 'no existe ninglin motivo pa-
ra filo. Sin embargo, tampoco acentla j.
4ei;resi6ii, njanifestando un monétono equi-
librio que puede interpretarse como sintoma
de mejora no lejana- La posicién vendedo-
ra domina en todos los corros; pero se hace
HOs notoria la pr.-sencia del papel por la
«?«as3 contrapartida. El dinero adopta una.
ae-yftud expectante. Hay qiw esperar. Pero
ana situacion pasiva no inKresa a la eeon”
nia del pais, cuyo dinaraismo reclama acti-
vidad constante.

Bolsin del Banco Espufia
Eipl6sivos, 428 al proximo; .Alican»’,

100,50, papel: Petrolitr>'. s6 por 28.
Bolsin de altiino hora
>jcplo‘ivos. 427, liquidacién. .Alifeante?.

100. contado. Rif, portador, 322 dinero.

tA> oJ eonladi} y a ptaso, excepto dohfés, en
..lo sesi6n de ayer, dia 24

Pfsetas nominales

VaJdores del Estado y ‘Iresuro..... 3.195.800
Oteo- «iecUis poblicus esgafia-

tes .. 9003 it s 134.00a
Electos publicos extranjero 47-5@>

Electos pub. extr. garaiitia Ea-
ta«ij e.'pafiol ......cceeeei = s
Cédulas del B. Hlpotecarla de

£3D

ESpafa  ....ccooeeveieieieeceeeennn 43050»
Idziu B. Crédito Local Espafia. 157500
Acciojies Je Sdes. Industriales. 11440
®blig. y Bouos de idem id..----- $BB143
Acciones de Sdadck. extranjeras. DWa

Totales ......cccevvenee.

Mercados
Y precios

NEW YORK
Aceite? <k algodén.— Mari", fj.ua (9.50);
majo. y,69 (9138): julio. 9.7 (9-0)

5-774-300

Algodén.— Marz... 11,41 mayo,
ii,#-' (ii'j: julio. 10:65 (10.03); octubre,
1042 (i0,23).

Caucho.— Marro. U6.07); mayo, ifsoy

(i6,i2); julio, i'.ig (to.to); scrticmbre,
J6,a2 00.23); octubre, (16,20). 4

Café Sanios.—Marzo, (8,37); may* 840
(845); julio. 8.48 (8,48).

Caié Rio.— Marz.i, <4.80); nta>... (4.0,?):
jiviki, 4<yi (S109): Septiembre, 3,00 C”o).

Azacar Cemriiugu Cuba. {3,50); narro,
(2,65): mayo. 200 {2.00); julio, 2.69

|pt|cmbre 270 (2<dr

LIVERPOO!.

Algodén Americano.— Marro, 6,05 (6,03):
maem. 591 (.590)1 julio, 5-78 (5.78); oc-
tii~. 551 (5.52); enero, 546 (SM')-

Algoddén Saltéis. — Mario. 8,92 (8.vi)>
M4yo, 8,72 {8.72); julio, 853 (8,53); O
viesibre, 8,22 (8.21): enero, 8,10 {8,09).

Algodén Alto Egipto.— Marzo 7,15 (7,i«):
UM, 7.15 (7.18); 7.i* 17.»3>; noviem-
bre, *,70 ((>72).

ALEJANDRIA
AhlwJéii  SakelLs.— .Marzo. 1587 (15.*9):

(-Aol;

mayo. 1540 («5441: jul's*.
noviembre, 4,81 (14,80);
04.401.

*Algodén .Ashms”pi.'—-Abril, 15.58 t«3'S9);
junio. 13,24 (13,23): agosto; 12,gi ~12.80);
isctnbre, 12.18 (,12,12); dicieirdIré; 1198
(ii-PS); febrero, 11,88 (12,85).

EL H-AVRE
tPrerk> por 30 kilos)

Algodén.— Mario. 238; abril. 238: m”~o.
240; junios 240; juBo, 242,50: agosto,
242,50; septiembre. 241: octtibre. 240.50:
noviembre, 239: diciembre. 24»: enero, 242:
febrero. 241.50.

Café.— Mari».

«504 («S-n?/:
enero, <«.44

H-t25: abril, 114; mayo.
115.75; jan». i«6,75: jnKo, ti”as; agos-
to, 120,50; -eptiembre, 12345; oett"re,
123.75; noviembre, 126; dkiembee, J27.25-

Bolso Meldles Londres

25 de marzo de 193A

COBRE.—Disponible, 35 «3-«b d.. 35 7'8
p, Tres meses, 36 3'i6 d. 3™ 1-4 P- Te-'-
dencia, més flojo.

EST.A510.— Dispénjiie, 211. Tres me-
ses 203 7-8. Tendencia, algo flojo

PLOMO.—ISspon'bie. T( 1-2. Tres me-
ses. j6 n-16. Tende «ia, a'go mas flojo.-*

CINC.— Disponible, 1é. Tres mest?, 16

1-8 Tendencia, algo mas flojo.
CORRE ELECrROI-ITKO).— Dispon.-

ble. 40 J-8. Tres m<?e', 4C ¢-8.

ORO.— 140-9 -7
PL.ATA.—Disponible, 20 a*® Tres nic-

-f. 20 18

CAMBIOS DE LA PESETA FACI-
OTADOS POR EL CENTRO DE
CONTRATACION

precediate  20-111
Libras etterUnu 86-3: 3 S
Frascos francesea 48-41> 46 88
Délarea ............... 7-S8 T-93
Liius 59-20 5920
, Keebamakd 3-956 3»4i
Francas suizas .. . 23i 6  339-68
Belgas ...ococoveeveveveeeenenn. 12376 J39-75
Florinei . 4-91 4.ba
Escudos ............. . 32-70 52-90
Pesos argenliuot ........... 30-10 61*
CfoTosai checoeslovacas 3070 80*7C
Coronas tuecas ............. . 1-87 1-87
Cotonaf danesas 162

BOLSA DL BRUSELAS

prece- -l
dente

Cheje A-B-C ..o 10.6.S '

Sofina ordinario ......
Barcelona Traction . 341.26 382 60
876,35 362, 50

BzizUian Traction

Banque de Bruxelles .............. 11X é.,jZO
l14cbi Belgue pour I'Stranger... 670
AatertrpicaiCnmfina.................. 1 162
IngleuorAthuB............... .

Priv. Unién Uiniére .

Cap. Uni6n Miaiére .

VAR ' '
Madrilefia de Tranvias 1\5) 1150
Norte de Espafia ........... Qo_ 640
Gaz de Lisbonne . 458,75 4F26C

Ibliépolis ............. 1485 1450
Sidro privilepée . 432,60 4,
Sidro ordinario ............
Aaturience des Minea 2& 2(b
iCatanga Priv- .occcoooeveeveneans 37,860 38,725
Idem ord............. 34-300 36,600
BOLSA DE 7URICH

Prece-

dente 111
Ckade serle A-B-C ...... . 960
Idem Id. D
Idem 1Id, £ . 1P if
Chade Bonos Nuevos .......... 437 4HS
Accione! sevillanar ...... e 1B 151
Dooau Sava Adria ... 815 84
Italo-Argentina ..... .......... . 1i9 12770
Elektrot » ... 47 422
Motor ~.oiombas . . 163 160
(. G. Cbemie ........ .. M8 60
Brown Hevery ... e til 0
Crédito Suizo 861 S66
Seciélé de Basque Suisae .. 32 S20

Nestié 2 Anglo Svih Cond

Milk Bl6 821
Lanza Uanet Eectr. «t Chimi

«a

BOLSA DE MILAN

Pircr-
drnle 21m

Navif. Gen. (RcU>attino)
S. N. I. A. Vlscoaa .....
Miniere Monleaatini .....
FI.LAT
Adriatiea ....

Edison ......ccccoveeiveecinnnn,

Sec. ldru-Elettr. Fien (S. I. P.)
Elettrica Valdamo ......

3 1/2 0/0 Cunversioue.

Terni

Basca d'ltalia

BOIAA DE PARI\
1
W zs rii

BOUA DE LONDRES

dac 2si
.ACaOWES ACCIONES
Bangoe de Fnsot aX 7800 -CTlartt dbaiM 11N 140
Benque de Parid et Paye Bii Bircelona Tractioa ord. uU,b0 [I,fO

Basque de I'Uoiu FaridUsna
Crédit Lreanai» ...........

osip(ti>r ifEdcen”Me .............. 911 910
Cré-fit Conmuecial de Féaaco 59, 590
Sod”é Géoérale ................. 992 932
Sosiété Générale d'&«ctridté... 13‘C LiJOb
Indutrtie Eleecrique ......... 3GL 3U§
Electridté de la Seine .. »2 35
Eoergie Eleet. da Llttoral 729 72
Enorgie Elect. do Kord Prnoee 474 461
Electriciti d* Parid ............. 702 %
Electrieité dt Gaa dn Nsrd. 4Q0
Electri, Loire et Centra ..... 223 %
Eoergie loduetiialle 137
P L Mo 8lb SuU
St & o
rleal
N ) i,m 03
Wagotld Liti . 51 bl
Penarroya ......... . 237 290
Rlu Tinto e i 1422 114(21
Asturienne dee Ifinei ,. 1
rte Lautare Nitrate Co. O 02
ERabliaaeTsetttd Rnlsnaa 617 614
Suez Nouveaus 18410 18528

Saint Fobain 1,645 1625
Poctugaiae de Tabai ......... 302 3CGAIC
Boyal Dutcb ............. 24,?75 24920
De Beers' ..f........ H 618
Sote du TUWz* ... 3 68

Uniéa et Paénix Eapagnol .. 2011 2115

Forcé Motrice de U Truyére 5%  51:
FONS D'EDAT

entes Fr«o«aiaaa j7 perpeturi 67.C6 6655
Lemid. 4 % 101 % «8.75
Idem 1d. 4 % 191! & 10
Idem id. 5 % roso 9926 (0869
Idem id. 4 % 1925 §8,56 .00
Idem M. 4 i/a % 193a A. 460 7410
Idem id. é i/a ~ igjs B, 76, MI5
Jiédit Nat. Bonos 5 % 1919 49 497
(dem id. s % <920 ... 475 47450
Idem id- d % 193a .............. 485 485
temes Eraprun. Msioc 1918 BU 367
Cédulas Argentinas ................. 1 613
Remes Bspagnoles Sspague lat.l

4 % 410

ACTIONS BSPAGNOLES

ChemlBa de 7er Andalonx ... P

Cie. Madrlétu du Gaa .......... 36~ 3650
Cie, de Lisboa Gaz, Electrieitd 285 233
rramwavt de Buenos Aires ...

Match et Tobacco ................ 25860
Tabees du Portugal Xl 261
Cié Tabac. Filipinas 4,700
OBLIGATIONS ESPAG-
NOLES
Est. Eapagoe 3 % pére, hypotb.
Nord ~pagoe j Y* Obli oe
Foter ﬁyp...! ............... g( 49.
Idem id ae hyp. . 41,
[dem id. s.e hyp. 4%
(des a. 4e hyp. 48
Cdem id. se hyp s0
Nord de i'Espagne Fampelune
00 oo oo 44
Barcriona Prior 3 Oi eeais 442
Asturias j % pére. hypoth. Zivil
Idem id a.e hypotb 46
Ideo) id. 3-e, hypotb ... 4B
S~ala-Medias 's % ... 4:6
Lérida-Reus-Tarragona . %%
Badajos S 98 ......ccceriininn
Cordoba a Sevilla's % ....... X7
| Saragosae 3 fi pére hipoteque... 202
".Jem id s.e hipoteque ...... 202
Idem Id. ye hipoteque ...... c3i
Irdsger 7 Fez | i/a % 3Bl 384
BOLSA DE NUEVA YORK
Precce- .
deale % in
Mrsfor* 8450 64,75
U. S~ Steels ......cccoveeeevecucnas 64’/ "50
PWrW* Rno(l«hap« 28'/. 23
fUdio Cog)orE'_cioa ................. . 1960 13V,
Wrri” 99/, »
Panoilso Paiffii» 13 12/,
Bal’irénor(?_ A Ohi0 v 19 «
rlisTreAsL 1'39,60
535/, l£> 6
j .. 1325; 1IB.7
énr&?Arll(ClM (eleg ftVTe\t/ephon :
Standard Ofl N. Y ......ccocoovue.e. 67 6625
Pennayhaaia Railroad .......... 3850 SS,35
AT5 3476
Km. City Bank .......c.ccccervevennnn. 37>,
(atar, Taltg A Telepk. .......... 16>/, Egllg
CAMBIOS DE NUEVA YORK
Rresa 25111
Madrid ........ IS71 137"
Parigd 66162 6615
dres ...... 4 W37 4932&
VB . g i
Zurich ...... . : °
Bcriia ......... 4048
Affisietdam ... 8651

Brazilian TractioA ......

Hidro Eléctricas securitiei srd.
Mexicen Ligtfa and potver rod,
Mextean Ligth and power pref.

gf é‘t&

Sidro ord.' ..o, ] 360

Priraitiva Gat of Bairet ...

Eléctrica) Madical Isdudtriet tifi

Sofina d
OBLIGACIONES

Empréstito de Guerra t % IC8*i., ic6’' Aa

Consolidado |n lés a t/s % 84«/, 84'/e

Argentina 4 % Redciaion .. I(@50 10C.26
S I/a % Barcelona Tractioa... 62
United Kingoom and Argestin*.

1933 CoBvention Truit eert.

C. 3% oo i 85 s:,2B
Mexican Tramie,ay ord.............. ) V.
Whiteeall Electric Invedtmenta.. £>/, 28/,
Lautaro Nitrate 7 % prfe......... 6
tfldlan ifanlc ..........cccooevveennnnn. 3280 9260,
Anaostrong Whbitworth ord. ... 1350 13"0
Ttepea Mines sh 1«'fs 18/,

City of Load. Electr. Lietb. ord, 87>/, 87/,
City of Load. Elecfr LiftE 6% p. 81 8l

Imperisl Chemical ord. 39'/, a9.75
Imperia Cfaemica deferrat '/, 9fa
Imperial Chemical 7 % ftei.' 33/, 88/,
Eaat Rand Consolidadet 149+ 14,80
&5t Rand Frop Minea 67 88,75
Union Corpozatioa ...... B/, 8/,
ConsoHdSMlet Main Re” i'fn ]!f}4
(Crown Mines ................ 14+, 14
BOLSA DE BERLIN
Prece- 2541
tfale
ACaONES
Chade A-B-C mambese— S» 035960 883
(jeiturel iaw’/, 131.25
A E O ... 35 38w
. G. Fatben ..... 15 1b8»/.
Barpener Bergbau U «50

Deusteb Bank & Oiskontoges... e 91-25

Dresdener Bank bl 75 DL75
Banco del Imp, Aleman (Reicba- '

ANK i7ija 179
H A P. A G 15x/, 1525
Siemens Haisk» 174*~  ITfiibd
Siemens Scbuckert 13728 '37,75
Rheinisebe Braunkohls . 221 22950
lemberg ............ eree g s 100
Elektr, Litcba. A Eraft ... 13ira U9.K.
Berliner Kraft. und. Licht. A. G 142,75 1432&
Continenta Gnmmiwerka ...... 184 W

CAMBIOS D£ L.ONDBRS

P' *

denli 21
tfadrid ...ooo....... I 839
Paris ....ccccocoeeee. 7496 16,0
Nueva York ....... 4,9631 4J)ol8
Amterdam ... . Jz Im 7.-1775
Bmaelas . %;\i 29452
Milan ... 62.37
Copenhague ..... 2241 $
Qalo ..coee e 19.902 |%
Zurich 15, 16.M
Berlin .............. =
Estocolme ...... %&&
Buenoa Airea ... 18T i9.r-5
Rio de Janeiro 271 371
Relsingfora .....
Viena ............ 2837 26.37
Bucarest ........ 575 676
CenstantinopU 815
Praga nO
Caoadi .... 4292%; 15le§;
Urugua
Veogzugia ...... IJ 19,70
Perfi IS, 19,BU
Liabas 110,12 11C12

CAMBIOS DE PAiUS

Pieie-

dgia oM
Milan .......... 12v,30 IiOAi
Bruzelas ...... 366.25 218.87
Londres ...... 74 g8 %Oé
Nueva York
Madrid ........ 2:72&
Zurich ....... 4945 454, 75
Amsterdam ... 10007 10807
lueooe Aires 4:fi 416, 60

CAMBIOS DE zDBJCH

Pi««-

e Sm
PAMA  .oooooeseeeeeseeeese e 20207 1120
Londres ........ . 1515 15155
Nnevs York . 3835 8.055
MadrM ..o e, 41A75 41B75
Berlia ..... —— 12310 12825

<

Act

¢

ir,a

°
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! ABREVLATURAS
DE CONTRATACIOTi P A = Annal
De 1 de octubre al 30 D O L t M\ t I\/I M D M D T = Trimestral.
e O»1 RACIONH Al CONTADO :- =
e = ex capon,
media a diecAéis >> I I .p.
d = ex dividendo.
C TOSs RUBLICO 5 A N o0 L E s
) Prece- Veacimle*. VeawAiiw.
H «aler ClaM «a Vaim deate ie d* lo* a*M A Valor Free- >sin  ta 4a la* Oaae da VaAr B M
««poaw capoiM € eapMat "
f 1- 4-36 « IM T 1-t-36 4j| par la* awarHaaHe. ipal. T t- 4-35Boaoa Tasorarfo 4 por 100
40 lo CA. de Perroearrilos
S«rl< FE ez* 0*0*-<>~ 76.90 }'ggg Serla F da |a.aoa o dol Norte
' t o eee, 7690 76 ! -aoa... i .
* D d« ia«oa.. 7690 7690 ' B da alaoa. 9% Serie A de 11((:8..C
* C 4a |.0B.... 6.3 16N N D da is.saa... % "G de 00
* B At 9S8 760 7690 » C A faaa. te
9 ~ar ox 7690 76.90 B A *faa. 9 T !+ 4-33Bonoa Teaorerto 4 por_ 100
1 Gr HA laa7 SM... 7F6P 1 pio YA A sea... 98,26 de lo Cio. de Feo. M. Z. A.
Ba 4ii*r«B”™ Serie*.....coovvveeevenn.. 78 Ea difertatca tarv»................ I00IC Serie Q '(Oi\e 5.%)88 ..................... .
e . . ” a.300...
436 4 F*r 1*4 «atarter T 4361 par iM af/l'\fzt'XBW*' IM*. " C de  $00
Seria F la aa.0aa Serle F de $s.«ta ) Obligocieooa Ploo Nocloool
* EI* ta.0o00.. E de ;3«;5.;30_” I(():(I)OEZ)( {88&8 Culturo
* DI1* 4'Cea..... D de 1*$aa oS Berie A de S-€00......cccccccoveireennen.
. wO* - lix)50 100.i0
- g |A* grrqs C de faaa. I0050 IOOW T  r- 4-.i*OMlpactopai Cladod UAvaratU
' B de a.saa. 10050 100£P
G TR AT x "l e oo "@I0 10U50 P, 1 par IM
1= " .
Ba IHamtcs leriea. ... . Eb diteraatea aerie ICI Serie A A fes....... )
) r IS-a3M por 100 «mortizable, B 0¥ S-088....mnnnn
r <435 4 F«r IM MnirGuM* 1036. libra OfalipacioBOa Caaoleo Looo-
Serta E A af.aeo 8750 Serie R de JC.OOO. I- 4-36 po B por 100
1 DA lasaa. G de T90.000.. Oe SO PESetai.......... .ocooverernes . IcC
86.50 =
¢ : (.090... 809 VE g 30900 96 AYUNTAMIENTO DB MA-
S S.8*0.. I
* . 86.50 " D de IN500. 97,80 DRID
B Alaiete® goea 8275 W Cde 5000. %8 I- 1-37 Empréilito A iSII, % ........
B de a$oo. 98 I- 4-36 ExpropiftcioaBi interior, 19*9, f K,
E I-4-31 f per IM «n*rth«ld*, iMI. ¢ A de Soo.. 93 ¢ 4-36 Villa de Madrid, 1914, | %........
En diferentes series l. 4-36 Idem id., 1918, |
i T 5 3 36Bonos Oro Tesororia 4 por I- 4-36 Mejora! - Urbanae 19*3, |,|*A—" «Uo
Seria F la (a.a0@....cccccceetcuenee. 10075 100. S-9-3S 1-4-56 Subsuelo, 19*7. 15*96.......... .
' E A af.eoo. a0  100iC Serie A d ’I(II) 1- 4-36 Villa de MaAid, 1929,  ..... BN
* DA is.so00. IMiO 11050 erie e LA (- 4-36 Idem id., 1931. liAc, A....... 82.2»
* C 4a 1.000. lGCio  CCiO B de jO.0BO............. I- 4-36Easaocbe, 1931 350 libre, A 9281
' B A asoo. . :ixyo 10050 T la- 4-3d ObBfMioMa Taaara ar la*.
AR g i v ANOBES oo ANOLES
Ea liferrstea seriea.................. . 1C2 Serie A d . 10'55 TIA DEL ESTADO
T erie e jOS.n, 1000 10",
t 1«31 IM  amaatjaabi*. |MT B di laeo.....e. ira50 10050 t. [.36AMCiacién Preoes Madrid..............
Mr* T 18 4 3% Oblfaclapa* Taaero |,(fe par i.ie.3sCaj* de Emiaione*. S%.......... 96.80
s E o D ) I** iAT'M i-i0-35 Hidrosralc* Al Ebra, 1* t%... g
eria E Y le%oa IMJ7?  icojt5 ) ' >10-35 Idem id> primera, } A-................. 0
. < - ICO7a 0078 Serie A de  |bb.iiiinns J01.3C 101,27 :-io-ss 1dsD id. serie* A 7B, t% .......  Q8SO
D 4 la.sao.. .00,76 11076 B da 1.8€0...cccccuimirierinnes IOLiffl 10126 -43BP. N.de T o
x C da ]eoe 10,76 . e Turiimo, % ......ccoooeveee. o1
N -€0€.. 100.76 T *7- *3$ ObUtadosaa Tasar* dj* por >336 Cia. Trasatlantica, majo,
B da a-Soo.. }00,75 76 ' 2-36 Idem id. bra, 1,5% K
, 'loora 1006 IS*. M-1I'U - em id. noriembra, 1,5% ... >
Ea di{ﬁr'*B?ei series. 10L,a Seria A A |o* 10;30 10180 ; Idem id. mMajo, oo
P B 4* i.aoo 050 111180 ' 4-3% Idem id. oemeobre, 49.............
- - Kk
T 15- a34 1 par o fl -aaor'\t/:afl\ﬁlca, 7. T 25- t-ji OblipacioBos Tesoro 4 por VALORES EXTRANJEROS
eipnM to IM. abril 1921 EMITIDOS CON GARANTIA
Serla F 4a ss-aao 9475 Serla A A 50%. e I0UO DEL ESTADO
E la ag.aso.. e Bade fBO*.oioinnnn, - 7-3% Majaen, Serla Ao .
- M.75 gg ICLIC . 98.78
D la la-soe.. .. 0875 . . . - 7-3%$ Majaea, i% A i* ge*. 106
" C la J.oae.... . 93.76 9375 T *3- >3$0bligBoioDes Toaoro 3,50 - 7-3% Idmn, id. B da S™**... 101
* Bla aSa@..... 9375 9371 por 100, octubre 1935 - 7-3% Idem id., C A as.ese.. 1C4.89
A da sao. i-3i3 9375 Serie A de [S10 L i I- 7-3$Tager a Fea, 4%............... w10 LUSO
Eo diferania* aeri«t............. . " B ode  SBOC. 1(0,30 i.ia-35Empratito Auatriaco, $95...... 104~
E i- a3d | par i*a IBA T I- a3d B*Mt Taser* Fomaat* ladu- BANCO HIPOTECARIO DE
trla, g par la* ESPANA
Serte A A (=1 PR I- 4-36Cadols 4 96, A 1 ... .
Serla R A asa.osa 828 i da A t- 4351Am 4 ib, i» o
Serla A so-a0a. 7ST2 “ Cde [-33%1Aa 1 9 A fas 7 9sB9
r Zg;g 79.71 Ba diisrente* serie*............ . I- a-33lden  $ N 26 A ira2& m
* D 79"e 7876 T |- 436 DeiMa (arravArta. | par la* b 43Sldem 15*% A fe0....... : 102
* CA  |OBO.. 7875 7878 Serla A A CREDITO LOCAL DB ES-
, PBA  samo.. 7875  76.76 A %060 88’552) PANA
aa. 79.76 79,21 . . - ) - 4- %. de foe...cooovrunenns ‘
Bo diiereataa aariea......... 64,22 C de esee*. 100 .I_ igg fdé#qlaS SGOAJporFj elogoede gox 38,26
T 1- 43i Dendb terravArA. 4,gg p«r Ma, I 3-35 Id % ot ‘A 50% 89 «1,2»
E I- 4314 pM i*a anurtiiihla, i«al. L em s loterp., - 9% 96
IMI i- 3-3% Idem 6% Inleip. de 5o0«.... 10161 Uhfii
t- 4-35 IAm 6%. 193a. A goo..... 101,36\ *
Serla H A a00.a8a e A b L G I- 43$ Idem f,5096, 1933, A ge*.... T
T BB 9850 e CA siecia. I- 3-36ldem 5 Ar 100 1935 de 500......... 97.60
" G A la.Doo. 9 Si.eifa....cccoiiiiiins 100,98 I- 335 Bono* Exp. Bros. $%,A (s% 1C4 60
« LA 2oewo 98.76 T I- 435 DenA NrravAfA, fM par la*. ' ' OB e '
x II:E)Q ?o.oo oh7e 9876 g EFECTOS PUBLICOS EX.
a [a.0eo0,.,, 9376  96.76 TRANJEROS
* CA 4aM *3.76  56.75 S«U AA s<e 97.7» - 3-35 Empré i
- g . , - 3 prést. Argeotiae $96Adt|se...
* Bda 0000 9375 9375 * B A ieae. 97,76 I- 4-3$ Céd. Costa Rica 7960a*, ds rae..
A A 400 B:a S CA al.iia 97,78 I- 4-3% Emp. linp, Marruecos, S%de]|A.
vV AL ORES DE SOCIEDADES NACION ALES
LI e et e g Prece- ) ULTIMOS DIVIDENDOS ‘
L C , 5-m Prtcf- -iii
PorcFevle Con gl Feth ACCIOIMES Cente Acta Fecha Compl. Ferha g‘ . AOCIOIM ES o as-m
BANCOS — — ; ; 4
. . - i.7> se- S-IS IAm id. Cédulas .......ccceveenn. a
A0 if- s aZ'(S) Ig éﬁ Crédito Induatriai ................ 67060 B — — 178 so- 3-3» — Idem id. dAimas Bonos.. Liid
10'08 'é |7§JS 2550 4 vss 4» Crédito Local A Espafta... %0’ 5971 » 135 1975 1- 7-35 s0* — Cooperativa Electra, A 7 B. Hid
g — Banco A Espada............... 816 — — aa*7 to- 6-35 50 — Acumulador Tudor ............... oU
A Exterior de Espafia. . 812 g . — B3l »e- I-1* €= — Fuerzaa M. Valle Lesrla.............. T
*8.35 a-1-3% «8js 4- 5-35 — Hipotecaria ........ccccovees veeeiiiieine 819 . aojo  2- 1-36 ao,00 1- 4-3S SOP — Hidroeléctrica Espafiola .......... ... 57 187
— 1$a4 5. 8-3S Central .............. RO 64 W.A s0-ia-35 4816 3- 635 S00 — ChbaA A, By C........ 416
s I - 6-35 11,81 t-ia-3$ Esparied de Crédito......... ...cc.c....... 211 > 79% a0-ia-35 963 3- 635 100 — IdemM D (i) eeooorcoreroreeeeeiesiei e 87b
aaai i-7-31 if.o# a- 1-3% — Hispano Americaae ...... . 190 » 795 ao-ia-35 9$3 3 $35 t00 — Idem E (O i T grs
e — — — Ldpaa QMaaA 200 p — ssea 1- $34 — Hiapano Marroqui A G y H..... lao
047 *0- 9-34  — — — Previsoret PoOrreoii ... 75 » 15,00 1-10-35 28D 4 4-35 500 RAAGAMNSE  ...overerveeene . 12726 128
094 *0-9-3¢ — - = ldem id. e, "
. ELECTRICIDAD Y OAS
— JtM  « 4-1» — CtaalirecidM y F. GaadalgMielt. iri

(aj, Pwa



«ei— AAO XX XVTr

Vj-TaiOS DIVIDENDOS

| acciones

Jcit trchi l'omnl. (esecha
_ — _ Salto* Albercho. .....ccccccovveienennnn.
- _ _ ddora Id. ....cceeeninennl.
. __ Seoilun* Eleftrkidad ...
WEé - 711 Standard Eléctrita, ? fot ...
- — . I»SC% ~ Unido Eléctrica UadrOeS».
>*7  1- 1-35 t$.a8 1-7-S Idem Id. oo e
n
TELEFONOS
23.5® i- 7-35 13.40 2- 1-36 500 , ordinaria* ..........cccceeeeeeeen.
MINERAS
Uina* Rif, portador ...................
(no i6-19-35 500 5-6-35  s€ it portador -
(00 16-19-35 5-00 5. 6-35 30 Idem id., nominatiT
om<g 1S- 7-39  — _ 50a Duro F_elguera ............................
. 05 96- t-3S 49| Lo» GuUINdO» ......coevveniniiiiniaenn
MONOPOLIOS
a*.00 10- 7-3§ 95-00 10- 1-35 SCO — Arrendataria de Féiforo* ...........
950 1- 7-35 la.so 2- 1-36 SOO Petrdltoi, 1 ..o
®3.00 g- 7-35 3250 - t-36 Soe — Tabaco® .....coooivieiiiii s
PESCA Y CONSTRUCCION
NAVAL
MOD 9 139 isro i. 7.3% 500 CoostrueciOD Naral, bUnca*........
atM  Il- *-»( 1@ Traaimed'terrlnea .......................
SEOUROS
40,00 1- 7-34 I»® La Uiindia) ...
2500 1- 6-35  $00 Union j /énia Eapafiol..............
TSANSI-ORTBS
TOOt J- o »t [a® Andalucea .............ccooiiiiiii
4~n00 i- a-3S 475 — Langreo es Ait
1000 I-8-35 475 — 1L.Z. A
U.9« 1-10-35 i- 4-35 500 — Uelropolilano
10,00 |- 8-35 475 Korte de Etpafia ....... .
5o%s *3. g.35 15,8  2-12-35 500 — lladriled* dr Traaila*..............
YARIAI
763 t-lo-35 17,5 1- 5-3s $00 Agua* Fot. j 11. de ‘iaicsda......
= — 50,00 a- 1-35 oB £1 Aguila (ceiveaaa) .................
1® 1-1* i8I® 1*-11-t( Uaide Alcofaolcra EipifioJa.........
>897 10- 7-34 r8,io 10-11-34 500 Idem Id. Ace. Cap. amortiiado....
4.-68 10- 7-34 4,39 i0-Ti-34 — Almacene* Rodrigue* .................
M*,e* oo 7-34 — — Altos Hornos .....................
— — I®79 1»- 714 i®® Azucarera de Eepafia, onV..........
— 774 1% 7-34 _ Idem id., eéd. bréeficiaria...
e»- 134 9175 i 434 b1p® Ebro, Azlcares 7 Alcohole..........
I- 734 — — I® EipaJlola de Petroleo*........ .........
18® — Idem Id., parte* fundador
— 11,00 24-19-35 10 Eaploiivoa ...................
. -+ — — Firestone Hitpania .
1-10-3s 11.35 I- 4-34 SO Urbaniaidora Uetropolitnnn..
17- 7-14 — — Pcrfumeria Gal
mm — — i®« Valenciaoa de Cemcaloa .............
OBI-IGACIONES
CUPON Voncimianlo NomU
Bruto Neto lsxccuponai  nal ELECTRICIOAD Y OAS
g,00 — T i- 4-36 soo 4 Cooperatira Eleetra, 1114..............
g,00 — T i- 4-36 soo 4 Idem id. Cbamhcri
1ias 11,95 S 1- 7-36 SO0 4>Se Eleetra del Lima, A.
n,as IlLas S I- 7-3S [Yele] 454 Idem id., B .ciiiiiiiiiieeans
1195 n,as S I-7-36 OB 4.5» Idem Id, C ..o
«g.e0 13,00 7 soo i Coattruccionef Elec. Ueclnieaa,..
P.80 “ T i- 435 SRR * F- Vawe de Leerlo, i.* Up.,,.
F.50 M® T 1- 436 soo < Idem id., aegunda Idem, B
Y,|o 790 T . .0 500 5 Idem id., tercera idem...
1 M® *S® S |- a-ifi SO0« Ga* Uadrid ..............
«5.75 »3i75 S r- i %k SCO  55» I<ka™ id., limplei ..
tojo ri.975 5 500 |1 H. Santiliana, i,« S., tpo«...
u,Jo 11,375 s j.-.,5 50* 5 Idem id-, aegunda S,, 1517..
13+ 750 1t t- 436 5@ - Hidraulica Segura ..........cccccc.......
M®@R® »3RR S 1-7-16 SRR . Hidroeléctrica Chorro, A...............
*],oo0 13,00 § j. SO0 Idem id., B
t,o 13,00 s I- 7-36 JBx e wW=>C
t,no 1500 s I- 7-36 S'® .
11 50 io6s S 1. 500 1 Hidroeléctrica Espatola, p
M3® >®*S S 1I- 7.36 500 1 Idem id., A .
11 50 1065 S 1-5.36 5@ - S
la,50 10,65 S I- 7-36 SRR C s
1050 1065 S I- s-36 BR » D ...
«5.75 «@B.75 S is- 3-36 Soa 5,50 Idem !dd, E ...
7.50 d99 T 1I- 436 b® - Cbade, 6 por 100 ........cccceeeeenn.
6,87 — T i- a-36 [elo} 5,s0 Idem, 550 por loo ......ccc..c......
e.as S64 T r- 436 soo 5 Mediodia de Madrid
i AS» — S i- 7-36 BB 5 Meogemor .......ccccoceeeeeen.
r.50 75> T 1- 4.36 500 6 Riego» de Levante, 1534.
f,5» 750 T t- 4-35 lele} 6 ~to» del Albercbe, 1930.
r.So 78 T 1- 4-36 [ele) 6 Idem Id., 1931 ..............
195 i69S S 1- 7-36 5@ 6.S® SaKo* del DuUero .............ccccce.....
1 *50 11.975 S 1- 7-36 500 s Sevillana de Electricidad. 4.*.......
ta,so 11,975 S 1I- 4-36 soo 5 Idem id., quinta
1100 13S37 S 1- 7-36 500 6 Idem ia., lepiima ..
1100 13537 S 1- 436 SO 6 Idem id,, octava
r,JO 7-406 T I- 4-3fi [Yele] 6 Idem Id., novena
7.50 - T i- 435 S0 6 Idem i, décima .
1«50 1950 S 1- 7-36 500 5 Unién Eléctrica MadrOeCa, ipia
11,00 TSco S 1- 3-36 $00 6 Idem id., 1993
1100 150c S 1I- 3-36 500 6 Idem H,, 1996 ...
11,00 1500 S 1- 7-36 soo 6 Idem id., 1930 ...
M.OO 1500 S 15- 7-3« soo i Idem Id.. 1934
TELfiFCmOS
M7 soo T i- 4s6 500 s.s* fnledlnirt ...

Prace-
deite

430
10480
78
n
101

U978

'12.6C
124

607

13,26

200
t0o
120
uo.w

I»

25111

48

IP1

U2,60

121-

16

512

«7.60
97
97

100.W
105.1fi
07

102
102

108,75

W6i ozHVH sjjsaiooaam ™

CUPON Vancimienfo Noini»

Bruto Neto daloseup®®** nal
15,0 11.837 S so- 6-36 500
11.00 13,537 T |- 4-36 $00
il,*e  11,®» T 1- 436 $ao
1,®t r],®« S |- 7-13 soo
i*.l® — S |- 7-38 $00
m9,5®@ S 1- 7-36 $00
11.e® — 5 t. 1-36 50Q

T 1-7-34

T I- 7-34

T 1-7-34

T is- 3-36

T 15- 3.36

T I- 436

T i- 436

T I- 436

T 1- 336

J— S 1-

M® _ S I- I-i>

B 1- t-s’

5 1- 6gt

1 1- 4-»i

15.9®i S 1- 7-36

1.9®1 S 1- 736

S 1I- 4-36

T 15- 3-36

S 1- 7-36

S 1- 7-36

S I- 436

S 1IS- S-36

S 1- 7-36

S 1S- S-36

e v o0 7-34

15,00 S 1- 436

13.75 S 1- 7-31

S 30- 6-36

S 30- 6-36

S 30- 6-36
t.e® 1- 7-16  SCO
«.575 1- 4-36 so00
9.575 1- 4-36 5®0
9.575 1- 4 36 s00

IS,7S 1- 3-36
11.585 1- 6-36 5®p
1S.Ses — SCO
7.91 I- 4-36 s50C

Init*.

EL FINAIIaESO
OBLIGACIONES .P'(‘g.g Ain

MINERAS
Idem Id, B .o
Idem id., C. Bono
Idem id,, 1939 ........

Fabrica de Mierei
Dnre Felguera,
Idem id, igaS
Ponierrada .........ccoooeeiiiiiieennnenn.

NAVIERAS Y CONSTRUC*
CION NAVAL

Construccion Naval, tcee...... .
Idem id., 1994
Idem id.. 193a .
Bono* Constmecién. 1.* teric..... .
Idem id, segunda idem ....... .

Transmediterranea, bonoe ..
Traiatlantiea, 1910

Idem, lozo ...........
Idem, i9aa .....ccccoeiiiiiiiiiiiinn
TRANSPORTES

Norte nac., primera »eri«

ideo DBC, segunda serie.
Idem nao., tercera aerie.
Idem nac., cuarta serie.
Idem nac., quinta *erte.............

Ajmansa, Valencia 7 Tarragona...
Aeturiaa, Galicia j Ledn, i.« Uf.
Idem id. Id.,, «egunda hip...... .
Idem id. id., tercera hip...
Especiales Alur-Santander
Eap. Almanta, Valencia, Tarragona
Esp. Earna. Aliaaua, S. Abdaai.
E. Huesca a Francia por Canfraa*.
Eveciale* Norte ...........ccoocceeeeenns
Especiales Pamplona, nao.
E~Miales Tudela, Bilbao.....
Lérida, Reut, Tarragona, aae
Prioridad Barcriooa, na*...
Segoria a Medina, nac.......
Tudela a Bilbao, segunda teri®.....
Vnlawei» Utiel, nac.....................
Valencianaa Norte ..
VBtalba a S”™ovfa
U. Z. A., ptimern hipoteca
Idem, segunda idem........
Idem, serie A
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem,
Idem, serie J ....
pérdoba a Sevilla ..
Ciudad Real-Badaj»i
Andaluces. Cérdobs v Malaga......
lilcm, primera serie, variable.......
Idtm, primera serie, interés

Idem, segunda serie, variable......
Idett, legunda serie, mterée 1Jo..
Idrn, emisiéon 1907
Idem Bofaadiila-Algeci‘ai, igH,,...
Auxiliar Ferrocarriles, i." serio...
Idem Id-, segund» serie............. R
Central de Aragén
Idem Caminreal a Zaragoza........
Oenc de Eapafia
Idem id. Medina a Salamanca
Metropolitano, serie A
Idem, lerift B
Idem, serie C .
Pefiarropa 7 Puertollano ...........
Ferrocarriles Secundario*

Este de Madrid, B
Idem id., C
Idem Id., D

INDUSTRIAS VARIAS

Aaucarera de .Adra ...................
Azucarera EspaAs, no eatamp.....
Idem id., ettamp., ipia........... .
Idem id,, eatamp., 1931.
Idem id-, 1995
Idem id.. Bonos Tesoreria.,.,.,.,..
Idem Id., Bonos Int., prei...........
Espaéola de Petréleos
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104,50
iC2,10
88
87
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VALORES DE SOCIEDADES
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ACCIONES

Baaco Eapafiol Rio de la Plata.,

ir' ty-iy-xkif-a
OBLIGACIONES

Baaco Hipotecario Argontiao......
Idem id. Id

Aaturiana de Minaa, 1919.,.,.,....
Idem id.. 1990 ......cccccceieeann M
Idem id., 19~

Idem id-, ipat ..
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EL IINANCIERO

EL DIA P

EL SEIOR BARCIA AXIXOIO

gifKk EN ESTA SEMANA REGRE-

SARA A MADRID EL SENOR MA-
DARIAGA

El nfiniitro de Estado, sefior Barcia, di-
jo a los penioditas que habia recibido las
visitas de los embajadores de Cliile. Ingla-
terra y .Argentina; encargado de Xegocios
de Cuba, sefior Pichardo; niinistro.s de No-
ru”a, Venezuela y Panama.

Afiadi6 que el sefior Madariaga habia
anunciado su llegada a Madrid a fines de
semajia-, después de terminar' algunas ges-
tiones pendientes como presidente del Co-
mité de los Trece.

Prcgtintado 1 sefior Barcia sobre si pre-
para alguna combinacién diplomatica, dijo
que no, que Unicamente habia firmado el
traslado de don José Gallostra y Coello de
'Portugal, cénsul de Tetudn. que viene a
prestar, sus servicios al Mini.'terio, y don
Tomas Suder y Ferrcr qué pasa del Minis™
terio a consul en Tetilan.

I,AS VISITAS AL JEFE DEL GO-
BIERNO

El jefe del Gobierno recibié esta nmia-.
na las 'sjguienles visitas: Ministro de Obra»
Publicas, una-comision de transportista»
1 por carretera para dar las gracias al Gg-
bienio por el d-creio recientemente -publi--.
cadi suprimiendo las' lineas de autobuKS'
que tentac en cxiJotacion ifa» Corap”Sia'»
ferroviarias; una comision de la, AsoCaclOn
‘de Ingenicfos cistfs.tel diputado” siyialtéa
sefioc Cafiilzare-. con una comisién dfvAl-
rpadén. y «l. alcalde de Vaieocia, .cotu.liia
comision dfl leguicrda Republicana de aque-
lla region. i . .

EL AIINISTRO de INSTRUCCION

PUBLICA CONTINIIA APLICAN-

DO LAS ORDENES APARECIDAS
EN LA “GACETA

" El'niinisto rtistrucciéa Publica, don
J-farcclirto poir.ingo, ha manifestado a los
periodista que lian aparecido cu la "Gacr-
ta” numerosas 6rdenes ministeriales Jesu'B-'
vencién para construccién de escuelas,

Tattbién en la “ Gaceta" ha aparecido, la
relacion de escuelas que coh caracter pro-
visional fuero.i concedidas a los Ayunta®,
mientos y que -e crean con caracter defini-
tivo, tiombrand-3 reglamcutariaaiente sirs'
tnaestros, los cuales devengaran sus habe”
rts a i>artir del dia i de abri! préximo. Es-
tas escuelas so»: 31 unitarias de fifios, 32
unitarias de ni™-as, 14 mixtas a caigo de
maestres', 12 r-'xtas a cargo de maestras y
20 de péarvalo' Total, 109.

Mafana, a 1 doce de la mafana, >e oe-
Icbrar4d en e! -a’én de Exposiciones del
Ministeifio de Ivstruccién. la inauguracion'
de K)S céncur- de grabado y arte decora-
tivo.

RECTIFICACION A UNA INFOR-
MACION PERIODISTICA

En cl Mapi -:ig de Hacienda han mani-
festado, rcfi. ..ose a un articulo que pu-
blicaba cierto diario raaiutino, sobre, las
Restricciones, ‘'iie éstas fueron préactica-
nientv dejada fi efecto pol ¢1 mismo sefior
Chapaprieta, 1 (i « lo Unico que ha heAé
este GiiSiet»-.- j.hora es res-taWecer atguno».
servicios qui 430 representan 1.400,000 pe.-.
setas.

LAS CON>TRtTCCI'ONES NA -
VALES
El dincto:. ;...,.eral de la Mariia mer-

cante ha mnut-'tado gtie esta estudiando el
prcdjlema de' 'paro cArcro en la» industria-"
niaritiinas. t:.iU de lui orobleina de di-
fk'il soluciébn K para resdrerlo no cabe
otro camino-qu sstintular- la» constritcciu-
nes raaritini.'.s rj. Espafia. Ello tiene, no
obstante, uaa --.rn dificultad por cuanto es-
ta dase de 1 r.cirnccionei resultan en Es-
pafia doljleiw-utc -vas caras que en el e«
tcanjvro._F.stc r.iro fen&neno no se debe
la carestia df J, mano de obra, que precis
que la carestia w debe a la proteccién aran-
celaria que disinitan las mdostrias siderudr-
gicas. Con i>s (™jmas a la construccién.
sistfma que viene siguiendo para {ornen-
tar las coa'tnt.eiones, no se logra dotar a
Espifia c's w« tioia comercial eficiesi. y
que fumi” la. lecejidades de nuestro cc-
merciu, y lalrd que estudiar una norma
e que separe t 5 upateria arancelaria la pro-'
leccion e la- dcnr/M.industria- de la de cons-
trucciones r-waV-
lI-a impoT-..it:-.i;i que tiene para Espafa la
cmi>trucci6i. nai.i; es indudable, piW'lo que
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liabrta de producir beneficios enormes, que
quedarian en el pais. Na sé en definitiva
rail serd la férmula que resuelva este tto-
blenia. pero acaso pensando en que el Es-
tado abonara las diferencias de dsBstruc-
cion en wlacién con 1« precios del extran-
jero, podria entrarse por e! camino de la
wrdadera sol'urion. Relacionado tarnhién
con este asunto existe una propuesta muy
interesante para obligar a todos agqttellos
buques que reciben trajo de favor del Esta-
do que sean construidos en Espafia, pero
habrd que procurar que su construccién no
resulte ma< onerosa que -i se hicieran en
el extranjero.

Habl6é después- del problema general de
k defensa de la ~Mavegacion 7 de la s™uri-
dad de la vida humana en el mar, para lo
cual estd estudiando un anteproyecto, de
acuerdo con el ministro del
abarca los mudltiples aspectos de esta ctiea-
tion tan estncial. Es iwcesario— afladié-»-<io-
tar 4" los suficientes elementos a los serri-

cios de remolque de estaciones de siliva- |galeare?. Hoy

mento y a los servicios radiogonio”Niétriciis,
pues se da vi caso, que Uuicanietite hay tres
estaciones en Espafia, en El Ferrol, San
Fernando y Mahon, con lo ctftd el servitio
es incompleto o casi nulo. Mé he de pre-
ocupar también de los seméaforos, queTvsul-
tan anticuados c insuficiei'rtes, pues en ‘'la
época de la radio es ya arcaico.el servicio
de banderitas y sefiales; como se realiza en
la actualidad. Es ntcesario modificar e. in-
tensificar los servicios meteoroldgicos .en re-
lacién con los faros, y a este objeto creo
imprescindible la construccién de nueve re-
molcadores. 70 embarcaciones dv alta mar,
siete senidioré*, 25 estaciones meteorol6gi-
cas, cuatro estaciones radiogonioméfricas de
gran alcance, doce méas costeras. .Todo esto
supone un costo de veintidés millones de
pe”as gne. naturalmente, no ee Ikvan'ati
a un soh) presupuesto, sino que Midieran
hacerse en tres ejercicios. 1

A preguntas de un periodista manifestd
que en su Direccién no tieu'e problema de
personal alguno y que. por tanto, no piensa
hacer ningun tra.dado, mientras esté en la
Direccién: .sin embargo, lo que si me pre-
ocupa i.' mejorar la c.jndieién econdmica
del personal, porque, a mi juicio, eeta defi- .
cientcinente remunerado.

Finalmente hablé de la liquidacion de la
Compafia Trasatlantica Tenemos un grave
pr-oblema rvlacionado con los pensionistas y
jubilados que hace diez y siete meses que,
no cobran y que nos ha de obligar a solici- j
tar un crédito extraordinario. Tanto en es-
ta Delegacion como en en la de la Compa-
fila Transmediterranea, cuenta el Gobierno
con colaboradores valiosisimos.

LAS VISITAS AL MINISTRO DE
MATIINA

El ministro de Marina, sefior Gira!, _r«j-
bi6é esta mafana la visita 4c don Luis de
Zulueta. director y profesores del Labora-
torio Municipal y a una comision del Fren-
te Popular de Cécere»,

CONTINT-4N LLEGANTIO A GO
BERN.ACION PETICIONES UE
n SOCORRO

A mediodia manifestaron en el Ministe-
rio de la Ciobeniacié”™. a los periodistas que
;en A'alencia »e lia celebrado un arto en
_la Plaza tk Toros pija explksr la solu-
cion de tu huelga que' existia en agikUa
ciudad. Tamlnéa manifestaron que caiti-
ndan llegando al Ministerio peticicnes de
auxiliv'S desde las regiones inundadas COB
nuitivu del temporal de lluvia*. Los ultimo»
puntox ilondii; gpnthidan originAndose gran-
de» perjuicio» han »ido i'Ucaadcte de la
1 Jara, de Toledo, 7 Patrén, doude los rios
,desbordados han origiiudo importantes da-
flos, Firalracflte dijeron que se continda
sobre la yisia para detener a los_autorcs de
la muerte del ex ministro dmi Alfredo
Martinez.

LOS VISITANTES DEL MINISTRO
DE LA GIM"ERRA

El ministro de la Guerra recibié esta ma-
flana las vi'ita.i de! diimtado por Barce-
lol« .-vftir Valles, c<m una comision de
+ obrero-, del i»rque de Arrtlleria de Madriil,
el alcalde <k Guadalajara, con una comi-
sién de olireros de la Maestranza de aqui-
1la chillad, y al general Pardo.

L'N NOMBRAMIENTO EN COMI
iMCACIONES

A propuesta del ministro de Comunica-
cvnes ha sidi> nombrado vocal del Consejo
Superior de Ferrocarriles el alto jefe.del
Cuerpo A' Crrv-- don\ RicardocJiménez.

ramo, y que :

nicas extranjeras,

REUNION DE LA COMISION DE
ACTAS

E-ta mafana se reunié en el Congreso
la Comision de Ana' y Calidades bajo la
presidaicia del sefior Prieto, quien dié la
siguiente referencia;

— Sobre las actas de Ciudad Real, han
informado, impugnando las elaciones, los
sefiores Serrano Pacheco y Maestro, y de-
fendiéndolas lo« sefiores -Melgarejo. More-
no Igk'ias, Roiz A'aldepeéM y Cervera.

Aflo XXXVI.—811

anidacion progre.sira y total de las indii»-
ttias establecidas en toii la provincia de
Barcelona.

Tercera. La Asamblea Se adhiere a las
peticiones formuladas por la Unién Indus-
trial MetalUrgica referente a k suspensitiB
de la orden dictada por el consejero de Tra-
bajo de la Generalidad.

Cuarta, La Asamblea toma el acuerdd
de que miestlras iio venga una soltici6B
equitativa en este jrobleina los iudustria-
les no pagardn mas que la» horas efecti-

En la df Orense hau informado, impug-1 vas de trabajo,

naiido las eleccicmcs, ios sefiores Risco. Ba-j

silio Aivarez y Boéveda. Este entregé gran
nimero de documentos, nueros para la Co-
misién, por lo que don Ju>to A'illanueva.
diputado electo, pidi6 tierrtpo para exami-
narlo?.

*% suspendié la vista de la iitormacléu
publica. gi; enntinu”™a giafai».

Dijo de.spués el sefior Prieto que la? ac-

Itas-de Avila han sido iinpupiailas por el

sefipr Agustm, y defendidas fyir él' se-
for Velijiy,

— E«t» tarde—tem ~ dkicdo—, «an-

ldo se suipdida k «'«ién. se celebrard" ks

vistas de k? actas de Toledo, Cuenca, y
;5 lientos emitido ningun
dictamen. '

-
Notas pofiticas
HA FALLECIDO EL EX MINISTRO

DON zULFRFIJDO MARTINEZ

A Iss uiia de la madrugada, de«'pués de
recibir los Santos Sacramerdos, lia falieddo
en Oyiedu, victima del atentado de que fué
objeto, el ex ministro de Trabajo,' don Al-'
frédo Martinez. El enfermé s¢i'habla ida’
agravaiido en forma tan alanfiame, que los’
médicos que le asistian, cvtipiaJ-OTi conve-
niente operar.

El sefior: Martinez iv> reaccion6 despué-
de k iotérvenci6ii qulrarg”, sitio qge, pof]

el contréria se agravé mas. f*ucp. desfqq? j

de tas buce de la noclie- el. enfermo perdié
el .ieiittHo. y dos horas mas tarde expir6.

En el nmmec'O de la muerte .-rodeaban
el lecbo-la esposa, lo0? hijos, lo» médicos del-
sanatorio j[ otros doctores rt'idait*? en
Oviedo,! quq al tener conociinkiit-j esta no-
che de ia ¢xtreraa gravedad de su compa-
fiero han querido reiidirle el tributo de
actwtpaftarie en los ultimos momefltj?' de
su vida.

Cumplieiiio los deseo» de k Vktina, <l
entierro » eiecibard a ks seis de la ma-
fiana del jueves.

« » e

1 Don Alfredo Martinez y Garcia Ai”~c'-
lles nad6 el afio 1&7U, contando, pues, en
Ja actualidad. cltcuecZa 7 ocho afios Es-

tudié con gnaii aprovecfcamiecito Medicina,

visitaudev uua vez docteuado, diversas cli-
estableciéndose después
en Oviedo, donde adquirié uiu soélida repu-

Itaci(jn.

Era médico de cabecera de .don Melquia-
des Alvarez y familia, ¢ ingrt?6 en el par-
tido que éste acaudillaba, ostentando en As-
turias k jefatura del partid».

En el primer Gobien» Portela, del IS

jde diciembre pasad-o, ocup6 k cartera de

Justicia. Trabajo y Sanidad, que s6lo des-
empefid durante dieciséis dias.

Descanse e» el ilustre ex. thmi.?tro, y
reciba su familia la exp™-esior. de nuestro
sentidisimo pésame.

SE HA RESUELTO EL CONFLIC-
TO DEL FERROCARRIL LORCA-
BAEZA

El gob'croador de Murek ha comimicadQ
que se ha concedido por el Gubierso ej ah-,
ticipo de 18.000 peseta» a la.Compariia.ex-
plotadora dcl ferrocarril Lorca-Baeza-Agui-.
k” cuyos obreros liabfau anunciado k huel-
ga para el 27 por débito de su? jornales.-
El conflicto ha quedado, pues, résuleto.

A.simism.). el ggbemudur ha manifestado
que confia en que la eficaz ayuda que vie-
ne eticomraiido en la dase patronal y en
lo» proletario» no decaiga, atenuando asi
el. paro ohreru en la provincia

ACUERDOS DE LOS METALI'R-
GICOS

Aroebe »e reunieron en la Sala Mozart,
en Barceluiu, los ratroiio» metallrgicos pa-
ra tratar del cmiftlictu plantea™-.- Se vur-
daron li- -'suicr.t?--, coiich:-: r. :

Primera Declarar la iini».-ibilidad de
aplicar k jornada de cuarenta j vuatro ho-
ra? por la iiiferinridad en que »c coloc»-
ria a k irduuria catalana rA-nci-t< a la del
rt»to de E‘pafia.

Segunda. Ratificar las reducciones he-
dias por la Junta directiva de la Unién
Industria!l Mrtalirgica Si Consejo de k
Generalidad, demoslrando que la aplicacion
c.stricta de la» dispti.sieiones del consejero
de Trabajo,reduciendo jla jornada semanal
a'cuarenta 'y [aiatro | horas, ?igitifjcaria la

Quinta. Se ha acordado Umbiéu iiom-
brar una Comisiéon que realizara todas tai
gertiones necesarias y dara las sugerencias
y oricniaciofles precisas a todos loi indus-
triales metaltrgk-os

NT'EA'A SITUACION DE DISPO-

NIBLE FORZOSO EN LA GUAR-

DIA CIVIL. SEGURIDAD A' VIGI-
LANCIA

La “Gac”™* publica el siguiente déireto:

“Se crea para el personal de generales,
jefes, oficiales y suboficiales de ios Cuer-
pos de la Guardia civil y Seguridad, y pa-
ra ios funciorarios de todas ks categorias
del Cuerpo de Vigilancia, una nueva .'jtua-
ci6ii de actividad, que se denominara “dis-
ponible forzo»".

F.I pase a la situacién de disponible for-
zoso se ordenard librMnente por el minis-
tro de la Goberiiaciéon. Los di.spoiiibles-.for-
zosos devengaran Unicamenle el sueldo de
su empleo o categoria > los emolumentos
de car”ter personal, con exclusion de loa
que se rerdben por razén de servicio o re-
sidencia.

El personal de los Cuerpos de la_(guar-
dia civil. Seguridad y Vigilancia giie‘pa»e
a situacior de disponible forzoso perniane-
cerd en ella mientras el ministro de la Go-
bernacién no ordene su vuelta al servicio."

N

| cae |
® '"'"—1 \fltv o

en funciones

NOTAS A LA SESION DE AA'ER

Terminada k discusion del voto pjrfic*-
kr del sefior Suarez de ‘i'ainil, el pres'iden-
te del Coi,grc8o maHriestéd que se habia pre-
swtado a la Me?a una proposicion de ley
acerca del orden publico, pero quey aMiter-
pretaiHlo el parecer de ia mayowa éq 4a»
i'ucrzas de k Ga-mara, crefia prudente que
no se fuera a su ~scusioii hasta que el Con-
greso 1» estuviese cixistituido.

£1 sefior' VHk.oi'ga, que actuaba coma
primer firmante de k proposicién, ja que
el sefior Lucia se encoutraba ausente, ma-
nifesté6 que atendia la indicacién hecha por
k Presidencia. No asi el seSw Goicoediet,
que en nombre de la maioria de Kenovartéa
Espafiola declar6 que sélo se resignan a
no discutir la proposicién por no contar con
frinas suficientes jara mantenerla, alkv.an-
dgse a k su?ponsidii prigwesta resanados,
pero no convencidos.

Se suNiende k sesion a ks seis y media
liara reanudarla a las ocho y media. Puc«
despitéj se -lee el orden del dk, > es ies'an-
tada.

LA SESION DE UOY!

Abierta la sesién poco después de ‘las
cuatro, se entra bn el orden dcl dia, lej-éti-
dose el dicumen de k Coniisién de Incotn-
patibilidad'es sebre los o”os de los sefio-
res Sanchez Caballee.-, Pérez de Guzman,
Gonzalez .lL.abandera. Ju»t. \«lasco, I-er-
pandez B~ fios, Bolivar, Serres, Pedregal,
1 Fernandez 1-abréda, Aza, FrapoU. Carraia,
toj Ca?amaj'or, A.Ua, Pifio!, lL.andrade. l.a
Costa, I'ribes. Colomcr, Lariatiza, Ceballos.
Fuente' Pila, Sdadiez Movcflan, Péttz del
Molino, Saiz Rodriguez, Alando, Kifz Re-
bollo, (jimSiez Fernardez, Guerrero,'Mo-
reno Galvaclu'. Diaz Fernandez, Joven, Pa-
von, Castillo. Jauregui, 1atorre y Aguirre.
Igualmente es apr, bul> el "clamen de la
Comision de Incompatibilidades sobre los
casos de lo; sefiores Lia-:kji y Cixitreras.

Otro de, la Comisién -t .Actas prcgionien-
df) la nulidad ik L pr ’-uacién por el
Gltimo lugar de Oviedu, j |5 t.tlidcz de k
eleccion y k capicidsd de don Ramén Al-
vartz \'aldé?, L ,

También - Prir-i.." 1. annhnt ' de 1a
proclamacién pc.r la circun-criix. .. de Jaén
a favor de don José l'er-,- <k Rozas, i de-
clarandi» k validez 1. ule A'ny capa-
cidad de dn José Miti Turre?.

Se/pr~ie Ja ralidci de la ekt?:-.:- )
k cancidadd d« los candidatr» proclamados
por ks circunscripciones de Fkvarra, .Ma-
laga (provincia), Guadakjarn, ‘Teruel y Lo-
grofii..

Todos rtills son aprobados si» disetisida.

Se suspe-de k -;ra iiue putl
reunirse k CVimision de Actas y Calida-
des.
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La contestacion de Alemania

Va creciendo la marejada iiiternaciotuil
« medida que transcurren- los dias y los
Mcontecmkntos. La respuesta alemana a
las proposiciones de los. firmantes de Lo-
corno, aiitique esencialmente era conocida,
ha producido sensaciéon. El confusionismo
no ceja en estos momentos dificiles y peli~
cirosos para la poi de Europa. La opinion
francesa vneliv t» inquietarse al ver esfu-
mado su optimismo. Las p<é.rimas eleccio-
nes sott una incégnita y una pesadilla, da-
do el giro que van totnando los problemas
dcl eirtcrior. En ja Gran Bretafia, segin
gréafica expresion de tm forrri/>i%iijo/. se
~ e que deben abandonarse las cortas de
VersifUs y Loeamo y reanudar el
juego “con baraja »«««”. En su-
ma; los ingleses se acercan al Reicli,
italia, por jn aparte, no obstante sus pre-
soliicran no aparece clara, no- ha dado aun
eoHcrela conformidad a la nota suscrita
por Franc/a, Bélgica e Inglaterra, Es mas,
se rumorea que intenta suspender el acuer-
do de jas potencias de Locarao. Desde lue-
go puede asegurar que el sefior Micssoliiii
uo . asociard a jas sanciones eaiil-ra Ale-
mania, caso de gite se acordaran. En este
tmibUnte se desenvuelve el panorama inter-
nacional. que cgmicnaa a inquietar a los
mas opiinastas. Sin embargo, queda tiuicho
eainiul que recorrer y las esperanaas de
tuto solucion cordial no estan frtislradas, iif
mucho menos. A fin de mes el Gobierno
Fernan entregara a Inglaterra un “ memo-
randum™ con propuestas concisas. ¢Seran
estas propuestas la base de un arreglo
gmustoso," Pronfo lo veremos. De momeii-
4o ja contestaciéon alemana dice entre otras
cosas:

Primero. EI Gobierno del Rcidi, con-
vencido de que jas condiciones juridicas y
politicas del Tratado renano de Locanto
kan s'dq aniquiladas por la conclusién dcl
Tratado uiililar francosovialico. ha decidi-
do por su voluntad restablecer su plena so-
berania i(( el territorio del Relc,h. dando
orden a las tropas alemanas de penetrar en
este territorio dcl Reick.

E| Gobierno del Reick uo ha querido que
esta operaciéon se considere cermo un acto
de su propia vAuntad, sino que se ha visto
obligado a ello para crear de este modo en
Alemania las condiciones bajo las cuales es-
t4 dispuesta a declararse de acuei-da en la
eojtdusiin de un nuevo Tratado referente
a una nueva organicaeién raconable y clara
de ja pos.

La condicién primera para llegar a uua
colaboracion de tal indole sera uUnicamente
y-en todo tiempo, la completa igualdad de
Je.rcckos de las lutciones gtte se decidan a
ello y a actuar de Cfimin acuerdo.

La iniciatk'a alemana del reslablectitHeit-
to de la plena soberania del Reick en sus
propios territorios no se puede separar de
jos acuerdos propuestas por el Gobierno
aleméan a los demas pueblos para sembrar
de uita manera general la pos europea.

Segundo. Si los otros Estados y Go-
biernas se hallaran dispiteslos iguatHu'nte,
Por su parte, a buscar el camino que etm-
duoea a una nueva seguridad y pos euro-
pea. no pueden rehusar como ciicsli6ii pre-
-via los principios elementales y las contra-
dicciones primordiales de proposieioiics eon-
eedidas al objeto de asegurar i< deseirvolvi-
miento de mejor porvenir, acuerdos dura-
deros entre imeiones europeas eonfeeeiona-
dos ron el fin de una red garanti6é de pac,
no se Podrait-c/tHeluir sino en-tata almosfe-
ra de 'respeto reciproco, teniendo en cuenta'
jos derechos de vida v politicos de lodos
jos ptieblos iN/crModiij. .9/ toda leiitatk-a de
reanudacién y csloblrcimienio de uit nuevo
orden en Europa, por medio de -Aejos mé-
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sétr,- una ilUifa .ypmidii iiisoporlab!,- piu-j
una gran nat'ién y sahi-t' nito base rlc ii>s-
i'lualdoii de derechos, ni perjuicio di

vsania con respecto a otros Estados. Esta

proposiciéon se ha hecha para el pueblo ale-
W I man eueslion de u«a nposiején eoniiiiuii.

oposieidii que reegeria forsnsaineiiie contn.
una sumisién deshonrosa obtenida por (a
fiicrcii.
I EIl Gobierno aleman debe rechazar todas
Igs prescripciones contenidas en jas propo-
todos, de tilla dkdsifiii dictada por el odio, jsicioucs de jas ppteueios de Locarjio que pu-
enire naciones privilegiadas o de menor de- *dieran atentar al honor de la jiac.lon y po-
recho, entre naciones difamadas y honora- [ ntr de nuevo a diseusiiin la ijjualdad de tle-
bks, iuejiiso entre naciones que dictan su j rcch'os. Aunque el pueblo aifMwii .v su llo-
t'i7/nn/fl; y sometidas, debera conducir, por “bierno se halloii animados del deseo de citii-
estar fundadas en,las primeras dctesiahleg' tribuir al fffinW«i«iii‘lifa de la indepen-
cfiiidicioncs. al resultado anlerior, es decir,"dcncia integral y soberania del Reicli, cs-
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que el Hiieso orden no seria mejor que
anterior,

| tau persiusdidos de gne todo intento de we-
rjora por medio de Conjerencias econémicas

Tercero. La propuesta de un pi-oyeclo'seran vanos en la iiniai'iéii social de [ns

de Tratado que se ha euziiado al Gobierno
aleman por iitierwiciiiu dcl secretario del
Estado britanico, J/r. Edcn, no encierra
niii~iKiJ condiejon primaria para la feliz nr-
jfaiiisai'iJi) de una paz lerdaderamente du-
rodera, porque este proyecto estd basado

Noticias

Checoeslovaquia

El Ig>res—l(§en'te &e ila -Igepﬁglrica I?i_a rect-1

bido a los representantes de la Piensa y
ba insistido e, la necesidad de que «

gue a un acuerdo coplelo eatre los ak-
manes y ios checos. Se muestra faTorabk
a la creacion de una Camara de Prensa, En
lo que se refiere a la politica eseterior, di-
ce que, a pesar de ser seria la situacion,
no hay razon para el pesimismo y hace
un Hamamii.ito a ja Prensa para que con-
sidere la situacion con tranquilidad.

Inglaterra
Proteccién a la industria del cinc

Preguntado en los Comunes a respecto de
las medidas eventuales de proteccién en fa-
vor de las fundiciones de zinc de Gran Bre-
tafia ante el acrecimiento de las importa-
ciones de metal extranjero, el sefior Riin-
ciraan declar6 que si las negociaciones efi-
tre_,%pductores no llegan a un acuerdo in-
teriiMional. el Gobkhio britanico tendra
en cuenta las necesidades de la industria
inglesa del zinc.

Estados Unidos

El proyecto de Sociedad de Nacio-
nes Americanas

El presidente Rooseveit anuncié que ha
recibido respuestas afirmativas de todos los
Estados sudamericanos, salvo del Paragiuy,
a su proposicifii de reunir una conferencia
eu Buen(« Aires antes de fin del afio en
curso, para elaborar .un plan de creacién de
una Sociedad de Kacioocs del hemisferio
occidental.

La Republica <fel Paraguay notificara
rroximameme su adhesién, de suerte que
la aceptaci6on sera unanime.

Salvaguarda o< la iaiciativa prurada

El “Consejo para el Progreso Indus-
trial", bajo la presidencia del sefior Bcrry,
coordinador, estimando que... "la funcion
del Gobierno es de protrg(tr y facilitar la
actividad econdémica de sus ciudadanos no
de suplantarlos”, reclama la cesacién in-
mediata de la com[Wenria hecha por el Go-
bierno a los negocios, privados, salvo algu-
nos casOs excepcionales en que el bienes-
far publico se ciicuenTa directamente en
causa.

' pueblos un sentido de it'jyiiri'rforf absoluta y
duradera, cosa que no se lograra sino dén-
tro de ii«iry>a.: a largo plazo.

EX Gobierno aleman no acuita a esta
cuestion ser una de las bases mas seguras
para el resurgimiento de las naciones.

(iiversas

; iilicho Cuiaejo Industrial-concluye expre-
Isando directamente la o™Hnién de que -i tl
| Gobierno, PefSits bt STPRE"GE: i
,»i,0s individuales sobr« el que estd basa-
,da la actividad econémica de la naci6n y
coosecueacia, contribuird asi a la
creacion de una industria socializada,

Importantes compras en Eataldoe

Unidos

El departamento de Comercio ha revela-.
(lo que -Alemania ha seguido realizando du-
rante el mes de enero compras extraordiua-
rias muy importantes. Muchos técnicos co-
merciales creen que cstl manera de proce-
der indica que .Alemania se estd preparan-
do para resistir a eventuales sanciones u
otra crisis europea. Las compras estan va-
loradas en 7.136.000 dolares, o sea un 53
por too méas de las realizadas en el mismo
mes del pasado afio. Se registr6 también

A"«norts a enero, en que ascei«on .as
compras a cifras superiores a las de los mis-

mos meses del afio 1934.
En favor de los agricultores

El senador republicano de derechas, Bo-
rah, reclamé, en favor de los agricuHore»,
ja co.iversién de la- deuda* a largo pla-
zo y la baja de los precios de los mono-
polios industriales. Criticé las restrkciwies
de produccién y el tratado con ei' Canada.
Fi lalmente se declaré adversario de k in-
Iflacién y de la inestabilidad monetaria

Loa impuertos sobre bcueficios re-
servas

La subcomisién dr la Cémar.i que exa-
mina io« proyccloa fiscales ‘e agiaz6 para
que 105 técnicos del Te'.oro po.'g.m
proyecioi en armonia cyn !- legislacion
de los Estados sobre los repartos y los
textos relativo» a las reservas que garan-
tizan esas deudas.

Se Confirma que 10- Bancos, sociedades
fiduciarias, compafiias de seguros, no seran
afectadas por el :-uevo impuesto sobre ja'
reservas, que debe reemplazar lo« tres im-
puestos actuales sobre las compaiiias fdi--
iribueion.de beneficios, impuesto sobre kf
beneficios excesivos, impuesto sobre «
piial acciune-i). Per.> la subtom'sién e-tv.
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1 lia para i'tas diferentes categorias a] re-
emp .izamif to de los antiguos imiiues*
tos por un impuesto Unico de IS por 10O
1 juc afectard al conjunto d; los beneficios
netos.

Italia
El ft'ticlu* del oro

“El Populo d'ltalia" publica un articulo-
sobre el i»pel monetario de! ora Segln es-
te, el metal amarillo no es mas qu? im,ic-’
tic!» y el dia en que Italia cqiiiiBrt su ba-'
lanza de cuentas, podra "desprenderse sin
peligro ael bloque uro”.

Asi la reserva <ie oro que la politica fi-
nanciera fascista se esforz6 metodicamente
en acrecer después del discurso de Pesaro, ®
es actualmente considerada por lo% econo-
mistas del régimen como un edmentti des™
ligable de la prosperidad nacional.

De cualquier forma que sea, el.6rgano
en cuestién concluye diciendo que cj dia
en que la balauza comercial italiana sea de-
firuiivansente equilibrada gracias a la orga-
nizbacién corporativa de la naciéon y a los
recursos de un imperio colonial muy pré-
ximo de ser adquirido, Italia podra des-
prenderse del bloque oro.

Desprecio dri metal amarillo que iiarcce
de muy reciente fecha y, ademas, querella.
més bien superfliia, ya que hace ntucho
tiempo que la lira no esta en el bloque oro.

Cheqaes bancarioB para los turistas

El diario oficial publica un decreto-ley
en virtud del cual se autoriza al Instituto
nacional de cambios con el extranjero para,
crear un servicio especial para favorecer
el tréfico turistieo en el reino, colonias y
posesiones italianas.

De c(Miforaiidad con lo estipulado en el
decreto, el Instituto podrd autorizar a los
Bancos y banqueros, organizaciones turis-
tica?. -Agencias de viaje, Sociedades de na-,
» vegacion, etc, para que efectlen pagos en
lira?, mediante emisién de clieque? banca-
Irio.s turisticos especiales, cartas de crédito,
*j oOrdenes de pago, para hacer frente a
aquellos gastos de los servicios turisticos.
Estos cheques podran comprarse contra pa-
go en el extranjero por cualquiera (lue (k-
~Ze ir a Italia en viaje de turismo.

I Estos cheques, cartas de crédito, etc.,, no
"utilizados, podran ser reembolsados Uniita-.
mente por los que les han emitido.

Aumentan Ub exportaciones a lItalia

El ministerio de Comercio anuncia que
las exportaciones americanas a lItalia eu fe-
brero de 1930 han sido de 7.487.000 déla-
res, contra 6J157.000 en febrero del afio an-
terior.

Fran<ja
Muestra» petrolifera»

El Consejo de Administracion de la Ofi-
.ina frar.cesa ,de carburantes liquidos lia
..cordado conceder para el afio 1936 eeub-
vencicHies que ascienden en total a unos ca-
torce millones de francos, a buquc-s cister-
na franceses, a las que tenian derecho por
"ran-stvjrtar i.600.000 toneladas de jietrcileo
bajo pabellén francés.

El jefe de la Oficina preesnté uii infor-
me 5<Are las medidas propias para llevar
a cabo la activacion <k la busqueda de nue-
vas capas de petr6leo en Marruecos.

A continuacién, se inform6 sobre los tra-
txijos de exploraci(in en los departamcnios
de! llerault y de la Alta Saboya. las iii-
vertigarkine? llevadas a cabo en Frengy
(~Mta haboyal han demostrado la presen-
«is de capas petroliferas. Se han enviadiv
muestras a la Escuela para el estudio del
1 -irbleo 1 Estra'liurgo, donde seran exa-
r.iinadas.
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