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El banquero yanqui ee la figura de ac-
®aUdia.d en eil mundo. Los miUcmes inso-
~fiteg de los Estados Unidos son tinti-

constantemente en todas las ga-
Wa-s de la tierra. Y este viejo continente
"h'opeo, que se entrampdé como buen no-
deiTodhator y proédigo, asiste, coai
Stessa atencién, a epe fluir y reflut- de
“to que tan paanadamente y con tantc
Alumbramiento reflejan ios periédicos
ti coiitarnce las fabulosas operadiones
te. Banca americana. De la atenta ob-
*“tYacion de tanto dinero, Europa enipie-
a pasar al terreno practico del saftlti-
oon pagaré. Y ahi tienen, caros ami-
al banquero yanqui prestandole di-
“ffe a este gran sefior europeo, a este
mundo que, en orgias y en guerras,
~*<jiera hasta el altimo doblén...

Sindicato de banqueros americanoe
~emedendo al Ckdoiemo de los Soviets de
~sia tres mil millones de doétores... Liga
9 banqueros americanoe entrando en
“9tos con Alemania para prestarle mu-

centenares die mlUcntes... Préstamo
te los banqudroe americanos a Francia...
tela una gigantesca trampa »n que Eu-
se va a enibrefiar y de la cual, tenga
mi quo jamas Uquiiiara loe réditos,
~&lue, por lo i>ronto, los nietos de Van-
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Sabado 11 de d

deriDilt UmiaJdi sue precauciones, unas in-
genuas precauciones que Europa ha de
estimar razonahlee. (Dan dinero a LenIn?
jsospechoso rapaz ese acreedor! Habré&

iciembre de 1020

rte gratuita
AAle con el narrie-
ro ordinario =

ANO LIV

En U)t primeros dias del mes de febrero llegaran a Espafia tos Reyes de Bél-
gica, que hace tiempo desean testimoniar con esta visita su gratitud al pii«6to
espafiol y al Rey Alfonso, cuya humanitaria actitud durante la guerra se ha sig-

nificado especialmente con la nacién belga.

El Rey Alberto y la Reina Isabel, a quienes acompafiaran el Prancipd'heredero

y la Princesa Maria Josefa, seran huéspedes de D. Alfonso XIlIlI
sefilor marqués de Viifaioftar,

IVuesiro miifistro en Bruselas,

una semana.
que tan acerta-

damente supo interpretar durante la guerra loe sentimientos de Espafia y de su
iley, sali6 ayer para Madrid con objeto de anudar al Gobierno en la organizacion
del viaje de tos Reyes de Bélgica. Madrid prepara grandes fiestas en honor del

Rey Alberto y lo
pueblo belga ha
toria, pondra en

entusiasmo y la aprobacién popular.

que exigirle caucién suficiente. Y la Ban-
ca yasiqui—Areépago de las finanzas
mundiales—so da por satisfecha con que
Lenin le otorgue casi toda. la Siberia, que
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Reina lIsabel, y el pueblo espafiol, que en recientes hazafias dcl
sentido revivir momentos tos mas luermosog acaso de su his-
el homenaje, unanime y calurosamente, las notas valiosas del

pasa asi practicameinte a aer propiedad
de los banqueros americanos... (Prestan
dinero a Alemania? jTurbulenta Republi»
ca en periodo oonstituycnte! ¢lInsolven-
cia a la vista? No. jLa Banca yanqui no
trata con ineolvemtes!-Y el consabido Sin.
dicato de prestamistas, quiero decjr de
financieros, se touia ancha base de ga-
rantia en los bienes alemanes qua hay
secuestrados en los Estados Unidos.

Aai, nacién por nacién. Estado por Es-
tado, la vieja Europa va acreciendo su
trampa, la honrosa y ufana trampa del
calaverén de opulenta familia a quien la
usura no regatea el crédito. Nuevos pi'és-
tamos vendran que Norte Ameérica ha de
otorgar con una enternecedora generosi-
dad. La fuerte hegeanonla del millon yan-
qui se irad consolidando. EIl cheque de
Nueva York regira loa destin6® del mun-
do. Y ese Sindicato financiero prepoten-
te que asi brinda a Europa su oro, ira
haciendo dei mundo—incluso de la tru-
culenta y bravucona Rusia sovietistff y
bolcheviki—un pobre diablo que, vi-r
aparecer a le» Estados Unidos—en nugu-
ciagion diploméatica o en coiifiicto inte-
rior, en paz o en guerra—, correra a es-
conderse tras la primera esquina, ooTho
hace el tramposo vulgar que ati®a en la
calle al vulgar iiiatatias. La Republica
de los Estados Unidos serd t®iida con
el miedo méas insuperable de que es ca-
paz rt mas jacarandoso valiente: cotn el
mjedo del deudor a su acjreedor.
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F® asi como Europa, entrampanrtoee
<on los Estados Unidoa, re<conoce y acata
en el consabido S>i2idG;ato de la Ranea
ameriema al madaroo cesariano inipe-
rialifita... Nuevos présiam»! vendréan, y
to<ioe ellos irdn agotando las fuerzas
finanfaoras de_ Ta poderosa Republica,
que. a su vez, llegard un dia a necesitar
dinero. ;.A quién lo pedira? ¢;jaca»> al Ja-
poffi, aislado alld en la formidabJe fuerza
de sus roforvas? iQuiéji .sabe! Tal vez sea
Europa miama la que avudé a Norte
Ameérira ese dia... En eefa zarabanda
co)ivenr.ji>D.®3 de choques y cotiziiCion&.s
Misas y cambios, banca y flnanzns, la
trampa, c,orao la risa y la bienandanza
on la vida, van por barrios y por rachae..

Luis de GALINSOGA

OBSfcRVAaON.;S

Ei impuesta de utilidades

Coioo CM fletiiadn el azor sot>re au
presa, asi ha cajdo Ja inspecciéon soitc
loB cnninbuyeniefi de liairekina, l,a sor-
preea lia eido tanto mayor, cnianlo que
no lii esperaban, fiados en ei decentd de
25 dt- mayo conseavando las cuotas gre-
miales durante el pcoenle ejetcick», y
en el {Kirr.iio segundo IGe i» Giaposiur JV
H'arisitoria de Ja ley de Utilirtadee, au-
toniandt» al injai.istro pura um proéno-
ga, al paivctr ofrecida privadaiueiite.
Y ia Mtlda ba sido sin oonmiseracion,
imponiondo.®e roullto de nijic.tia cuantia.
Yo be ooniproMclo una di- 097.IXW pase-
tas. Mientras es-mibo osta.® lineas me ha-
blan de otra de ai0.000. No creo que do-
blandole a palOB surja el oomlribuyente
efilCBitaJMO que se resiste a luia fina.li-

meramente fiscal. ante el hectio, croé-
nico de puro afiejo, casi secular, de piti
sendar como todoe loe canales de la for-
tuna publica tieneo un desague hacia
adentro y muy poca utilidad naciona.l.
A si, que nada tiene de estrafio que haya
salido de todoe los laWos la palabra
atropello.

Mas, por oti'o lado, las necesidadas de)
Tepoao son tan grandes v tan apremian-
tes, que no queda otro camino que ré&ig-
narse a aocriflci®, por oneroeos que
sean, porque serian las conseouencias
mucBio peca©3, yde esto os indteponsa-
ble que se oonvenzan los contribuyenles.
Lo (jue se ha de evitar a todo tinnce

es que loe procedimientos sean repulsi-
vo* .No hay que culpar a los 'emplea-
dos de la Inspeccién, sino a la Institu-

ciébn misma, que es de su naturaleza ve-
jatiwia, lo cual es ya un aaiacronisino
en Europa. Y _si se agnega que la ley
tenga dispceicioiies que, por lo incum-
plib'es e injusta.®, sean también forzosa-
mente vejatorias, es indisjrensable que
vuelva al Parlamento para hacerla mas
practica, mas equitativa, mas adaptada
a lo que no es variable y pléastico, o
eea la Economia nacional tal cual es.

De aqui mis ligeras observaciones si-
guientes;

Tarifa primera.

No se puede decir que se haya roto la
prérroga ofrecida para el presente ejer-
qicio. Aunque se me ha ciiado algdn caso.
Jos expedientes que conozco han sido por
incumplimit.iito. de la: tarifa primera, o
sean sueldos, comisiones, gastos de via-
je; en una palabra: el personal. Loe con-
tribuyentes vienen obligados a pagar por
asta tarifa deede 1900, y la mayor parte
no lo han cumplido. La primera vez que
se resuelve hacerla cumplir es dando un
verdadero asalto desde el afio 1917 a la fe-
cha, osean <jiatro afios, aproximadamen
te. .Me parece que” si acaso, eJ expediente
debiase haberse formado a los empleados
de la A'lmitiistracion. que lenian la obli.
gackm de hacerla cumplir, v no rompa-
de .sfeito con cuatro afios," y una ina-
peccion meramente multadora y ooioo
tti, interesada, es de un efecto moral de-
plorable, y en ostoa momentos notoria
m”~prujoncfa. Es la impresién que hemos
sacado todos a primera vista, y reper-
cute la acuaaoitii stiire la Administra-
cién misrofi. HabLendo cambiado la'esca-
la-de una manera tan radical en la nue-
va ley, se ofrece la ocasién para genera-
lizar las dacJaj-a-icaies. y no es cierta-
n ~te oportuno castigar por el Incum-
plisniento de la ley anterior.

Maa cuando estas cosas ocurren y se
truecan en sistematicas, la mera expli-
caciéon de la resistencia no puede conven-
«r a ninguna persona reflexiva, La ta-

EL

rifa primera pesa, segdn la lev, sobre
tes empleados; pero, en realidad, sobre loe
duefiM y las Empresas; o sea, es una
oontribucién maés, y ui no se lia exigido
su cfimplirrnento, uonfiéseso con iran.jue-
iu g.~ haadj por este motivo. Implici-
tainente se lia reconociJo que loe emp.e.®-
dos no lo podian pagar, y que no es jus-
to que la paguen tes patronos. En am-
bos Clisos ae reconoce de- h cbo te injus-
ticia. Los mismos AyuntaiutentOis y otras
Coipiradones s.stonidas con tributoa es-
tan parando lo® sueid.s de s'.is emplea-
de*. Cuando el impuesto retne tales coii-
(Uciones, parece, cuando na-nos, unain -
delicadeza jwiiar su hicuiupjiiriieiito cou
tai> isveros castigos.

Pero ¢qué hacer? (Puede el lesono pn-
vars.! de recursos tan. cuantiosos como
los que p.-oporclona la tarifa primera? in.
dudablemente que no; pero hay que re-
formarla, adaptandola a lus dicitados de
la justicia. Las prlirrri-a® S-GUJ peseta de
sueldo debian ser oxeiiuis, como cti Jos
demas paises. Tengo a la vii.ta el Jour-
nal Officiel en que aparece creado el im-
ilJuesto sobre da -runta en Francia. En
aquella ley, por su art 9,°, se exceptuan
los primeros 5.000 francos, y, a pesar de
las grandes necesidades de lu guerra, se
redujo esta cantidad; pero quediin ex-
(apifiados ios primeros 3.000 fancos. Co-
nooidas son las excepciofies en otros
paises.

También aqui se exceptian los siuelclos
de (26 duros, y surgi6 el muro de bonlen-
rion de tes 24 duros*con que se han de-
fdndido los patronos; pero este indiscuti-
ble fraude lia queiiado removido iwrr la
Comisién mixta e« Barcelona, sefiiilaa-
do la tarifa minima de 60 duros mensiia-
los para los empleadoe, o sea la calitidad
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fe excepcion en Francia; y si no parecia
justo el 5 per 100 anterior, mucbo menos
ahora ctfii tan gran aumen-to, y no sera
facil lograr quo loe empleedoe paguen,
por Jos menos, 11,25 pesetas al mes.

IX* patronos tropiezan eti el siguiente
impedirneiito: si pegan el sueldo d« loe
empleados, no se reronooen como gastos
que se puedan deducir de loa beneficios.
Tampoco pueden auxiliariee los pairo-
>0s aunicjntando el sueldo, porque pue-
den tropezar con el grucl.j sugqicrior de ia
escala; pero obligar a to® dciwmlieiites a
que satisfagan ellos el nuevo impuesto
es Jilirwductr la wiesfion soeial eii loa
despachos, fomentando el divorcLo. entre
patronos y d(?pendiejitos.

A .esto afidadase que la F-'y uspaftola
cckisidera como itli.idades liquid.-is el
sueldo de los empleados y, adema” como
si todos fueran solteros y sin obligacio-
nes. En el impuosU) francés, pior el ar-
ticulo 35, tée vroncede a! |Oc>,lril>uyenlie
dqg.'ociio a una neduccifan de A pw 100
por una persona a su cargo; de 10por 100.
por dos; de 90 por 100, por tres, y de 10
por 100 ma-s, por cada p«r.‘ona pasando
de tres, mienlras la reduccién no resul-
te superior a In mitad de) imgiuesto. ¢Es
que en Espafia los empleados no tiejien
obligacaén de majitener a su iiiujet’ y a
sus hijos?

Otra consideracién es la de la progre-
sion del aumento. El recargo ha de ser
proporciona] u! aumento; pero no a la
cifra total, .asi que resulta muy oneroso
que el que ccbre un sueldo fe 9.000 pe-
seta®, por ejemplo, tenga que cargar oon
todos los aumentoa, como si tcada la es-
cala se liiciera para él, Ix* que resulta
de este procedimiento puede verse en las
cifras sigiiientee:

Ao  — »1 3,5 °i, son 17,50
8000 _ sfrim 62,)0y ti <lz’ I»s 2.000*13,6 *1. son  70]>P'e(a’;; ilif'r*ncia, 7,50 p.' >
500 =  al4 r.,.©» 80 ' Y
2.,'60 sonan S4,.50 — 2..'i00al4 ‘/.son 100 — 17.yj -
nou al 4,5m, sen 82,50 '
3.000 — serian 1'5 —_ ,8.000 al 4,5 «;,»0on 135 — - 80 —
1.UCO al6 «/,Riu 50
4.000 — serfan ' + 155 ° — 4Cc00al5 98011 20i — _ a5 _
1.000 al 55X <1 a5
6.C00 —  serian 210 — 6.000 ftl 5,5 /.son
. 57 275 — — 65 _
1.000 a) C -on 00
6.ow —  soiiau 270 - 6.0(Xlal6 +/.son 3c< _ 90 _
lo,0 al B,5“(,ion li5
7.0X) sedsii 335 — 7.000 al son 4c2 - 127 _
100 — al7 */,son 70
g.000 iprian 405 — 8.000 ai 7 °i, son 500
. — — - 165 —
1000 — .;7.5%;jon 75
9.0» SM-ian , 4w) — flLooOal 7,5% <oi 075 — - 196 _
L.OOU — ai8 h.sou fO
10.0CO serian 500 — 10.000al 8 ";,>od 800 — — 3(0
1.L0JO  —  al3,5%sou 35 -
11000 — Boriaa 615 — 11.000al 8,5% 'Ou 935
. , — — 290 —
1.000 al 9 '/oSon 90
1200) —  serian 735 — 12.000 al 9 </, sou i.080 - _ 345 _
1.000 al 9,5'".son 95
13.000 serian 830 — 13.X0al 9,5, son 1.235  — _ 405 _
1000 — all0fi, son 100
ILOOO - serian 930

Ee notoriamente injusto que, mientras
por un sueiido fe 3.000 pesetas so pygan
al mes 11)25 pesetas, a razén de 4,5 por
100, tonga que pagar 23 pesetas, 0 sea
ajjrluén da 10 por 100 por ias 3.000 pri-
maran, el que percibe un, sual<3b de 13.000
pesetas, poi ejemplo, y asi sucosivatnon-
te- en leas reetentos aainvento&

Me parece también exagerado el au-
ménte de 10 a 15 por 100 de lee gerentes,
y se me figura que lo jueto seria tncluir-
loe en la misjna escala que los emplea-
dos por el sueldo que perciban, puesto
que una cosa ©s ia categoria y olia el
tributo No deja de ser oneroso que un
director o garante que perciba 25.000 pe-
setas, por elen:g>lo, tenga que abonar a_
ia Hacienda mas de dos ¢juros diailos.

Pira no es esto lo que mas reparos ofre-
ce. Son en gran nuUumero tes gerentes
que declaran no .percibir suélete, niniru-
no; peao, en cambio, se neraunerem ron
una cantidad mayor o menor de .loa be-
nefUcios. No se conoibe, realmente, un
geresite gratuito; pero viene enrodando
la madeja la dteposici<>n quinta d© la ta®
rifa teatera, tetra c, segdn la cual las
participacionee wi tes bemoficios de ios
pe*Jteree, administradores, oonsejeroB y
ha.®ta los empinados, se compriefiferan
(xmw gastos, siempre que seani oblI”to-
rms por contrato o por precepto de esta-
tuto a ordenanza.

Pues bien; por esoritura de constitu-
cion, son numerosas las. Sociedades en
las que se asigna a loe geirente» ©1 40, 50
y hasta al 60 por 100 (casos que yo coO-
noKo) fe los beneficios, y resulta lo si-
iniiento: imontras las EniDresiu? cni©

no estdn en eete caso tienen que pagar
por las tarifas teroera y segun-la canti-
dades muy elevadas por éste concepto,
los oti-oe sélo pacian pm- la turiia pri-
mera. dado que se deducen ccmo gastos;
Ti-do lo cual recuerda algo las combina-
cioidee malabares, pues dicho estad que
(xm asignarse por escritura o ecHitrate
el Qo el 70 por 100, quedn i‘camotea-
da la ley. Mae como no sucede asi, es
notoria la desigualdad y, en consecuen-
cia, la injusticia. Taiito es asi, que me
dicen los Intoresados si fe esta distin-
cion ss han c(™gido los inspectores para
nmltas f~antasticas; pero si no lo hubie-

pensable refonnar la ley?

A estas sencillas observaciones creo
deber afiadir otras de mayor trascenden-
cia todavia.

Barcftlcaia. 30 de noviembre de 1920.

Gultlermo GRAEL

U UBISli FllA.ei Al CUk ANA

El balance del Banco y su ajuda
a los de Barcelona

El balance fel Banco de Espafia acuea
esca.®as variaciones con respecto al an-
terior. El movimiento maéas Import.ante se
re~-~ ©p la plata, que descienfe
ue 588 a 584 millones.

El interés de este lialance «trlba en el
movunieinto do cuenta.®, por la reladén

Bo'eti.i financiero
que pudiera tener oon el auxilio pre«
a la barica catalana para resolver
tuacién dificil que atravesé aquella
za y que motivé la Reai orden do a
noviembre dltimo.

El importe de Jo» dascjientos ama
en cinco millonea. (E® ese el auxilio i
tado por e! Banco de Itepafla a log
Barcelona? Reahneute no leniirla ij®
tancia, y ello ctemostraria que eJ et
moral cuusado por el acuerdo del
bierno basté para resolver la crisis,
caria de Barcelona. Pero ademas, si
noOxvas de buen origen, parece g*
suma prestada es inferior a medio i
de peeetes.

L ~ polizas de crédito© con a&raré
se™n el mismo balance, pasan de
miboncs a 1.021. Esto da verosimiiils
la reforcQcia que se da de h.iMrsc. al
to un crédito de 10 millones a un ili
barotionée—fei que no se ha beclio
todavia, segun lo corrobora el dcsn
de la cifra de crédito.® disponibles—,’
garantias de buenos valores.

Neeaei”ades dei Tesoro hacen oua
tar la cifra de billetes eii cdrculacion,

LA NORMALIDAD .MONErARIA

¢Se injoia la baja del d ner

¢(Ha comenzado ia ara de repoaN
moneta,ria, de abundancia de dinen
de baratura de 6srte? Desfe hace niut
meses las infamntfcioiies de todo or
nos amargaban couvergieado al inl
fin: el de hacernos s:ibei que par.i em
trar un duro a crédito toda exjgeiiia
liasta tro{)6lia resultaba filantréopica
dinero costaba horrores en todas par
El Tewro ingié», oepléndido y archi
vente, tenia que emiUr- bono® al 6 por
En Nueva York, ¢i dinero a Ja vista,
12 por 100, se colocaba como agua. T«
los Bancos oficities extranjeros hall
elevado eus descuentos, poiKendOios
tipo© iiAsta entonces defk>)noci{ios

Pues bien; ahora parece que se (
ponen a bajarlo. Nada tesidra de exl
lio. Noticias rsciOntes acusaji abundi
cia de dinero en las plazas inglesas.
eho« concretes dan el mismo sintoma
fia otras partes. En Nueva York @ (i
ro a la vista ha bajado hasta °
por 100 a fines de noviembie variai
entro 7y 5 por 100, También, ademas,
ha inteB®©ificado la oontratacién a pl«

¢Es que ha comenzado el desquite
le* que se vean en la necesidad fe ul
zar el crédiiio?

X .

Han sido admitida®©® a la contratad
publica, e incluidas en las cotlzacic*
oficiales d© ia Bolsa de Madrid. 7.0001
ctenes al portador, de 500 peseta®© ce
una, cutwiunenté liberadas, emitidas f
la Banca Mpez Qiiesada; 6i.000 feli
clone.®, de 500 pesetas cada una, (xJi
lerés de un 6 por 100 anual, amortizali
en veinte afios, emitidas por la Cora?
Afa Trosatidntica, y 1.3.000 obligacioi
hipotecaihae. da a 500 pesetas nomina
cada ana, j?on interés de 5 j>or 100 aw
y auicii'zaliL.s a la par, en un plazo a
ximo de treinta afio©, a irontar des
1.” de enero de 1925, que ha emitido 1®
ciedad an6nima Mengemor en 1919.

X

El Comité de la Banca ospafioLa h a*
tado a una reunién, a la que acudir
representante© de la Banca de CatalD
y del Norte de Espafia, para diBctifir
versos asuntos que interesan a la clrf

LAS NECESIDADES DEL TESOEO

Prinima emision de Otilinac'onl

fe considera préxima una nueva N
sion de feligadonas del Tesoro, tt
quien — indudablement®© bien Infori*
do — supone que el dia 2 de eneroi
abrira la' suscripcion. Todos l0© ds*
concurren a demostrar la probabilidi
de esta noticia.

El saldé deudor del Tesoro cea el I
co es ya de 191 millonee, y aunque p*
de llegar a 3D0, oon arralo at deort
ultimo autorizando la ampliacion fid
ciaria, no e®© de suponer qu®© ae esp«
al limite del agotarniMito. Por otro lad
el préximo venoimiento de las actual
obligaciones y el saberse, que bastan
ndamero de éstas—por cantidad no H
fior X 50'millones—han .®ido desroutacls
autorizan a creer que estamos en
peras de una nueva apeiarjon, por
del Tesoro, al capital del pais.

Las cUbalas en 1e© centros finartcid*!
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versan sobre el interés que se fijara a la
niieva «nisién. Mucho© suponen que se-
ria arrostrar un fracaso seiialar el cua-
tro y medio. (Por qué? Si hubiera nece-
sidad de que se cubriese en un dia, tal
vez—enradmente—, si. No siendo de es-
te modo, ¢(por qué?, volvemos a pregun-
tar. Jrae obligaciones en circulaciéon
al 4,50 no han dejado de cotizarse nn
solo dia con prima. Las cuentas corrien-
tes de los Bancos no acusan precisamen-
te penuria de dLsponibilidades. Los mia-
mos Bancos, en sus cartillas de ahorro
Y_en sus cuentas a un afo, no abonan
Intereses superiores al 4'por 100. Las co-
t&aciones ‘vadorj'a publicos reflejan
nna capitalizacién superior a la defl tipo
de 5 por 100. Bn loe altimos meses se ha
moetrndo una tendencia al abaratamien-
to de dobles, y en los dias mas recien-
tes ee advierte en los valores del Estado,
a juzgar por la Bolsa, una tendencia a
buscar un nivel hiferior de capitaliza-
cién, bien puede atribuirae, en parte, a
los runaores de que el Tesoro, Clonel tipo
de BU préxima emisiéon, ha de dar un
regulador méas alto del precio del dinero.
Es tal vez preferible renunciar al éxi-
to vistoso de que en nn dia o fln dos se
cuin-a la emision, dejando qu®© lo sea en
tra.nta, a cambio d© una economia para
él Tesoro y de evitar los'quebrantos que
baia general eu los demas valorea

del Estado pueda producir.

EN INGLATERRA

El resurgimiento financiero

No parece que ei mercado inglés Ra de
aer el mas rezagado en alcanzar su equi-
librio financiero ante Ja crisis mundial.
La rppcwicion, valiente y répida, de su
divisa, pxiede servirnos de ejemplo de lo
que o» capaz de hacer y lograr en esto
terreno la Gran Bretafia.

El numerario lin .sido mas abundante
en e! iiiercado bursétil, en parte por el
pago do-eupones de Deudas publicas, que
ascienden a méas de 50 millones de libras
esterlinae.

Los valores petroliferos, tan padecidos
en las UKimas semanas, recobran toda
su flmieza y toda su demanda. Hacen
renaoer la creencia de los que fian en
©Uoe un porvenir superior a toda previ-
sibn y a toda ponderacién,

Hay pequefias vicisitudes de irregula-
ridad. pesadez y flojedad; peiro el ccm-
Junlo y la tendenda son siempre tran-
quilas y firmes.

NOTICIAS

Una reciente informacién de The Times
demuestra la situacion del ~caje amari-
Bo en lo© Bancos nacjonales de los di-
versos Estados mundiales, con referencia
al 30 de junio altimo. Segun él, las cifras
aAsolut® dan la supremacia a los Esta-

dos Lnidoe, con 4®,6 millones de libras
esterlinas; viene después Francia, con
302,6; a continuacion, Inglaterra (cpm-

prenrlido el Canadéa, Australia e India),
con 212; Japén, con 98,6; Espafia, con 98,1
y Repiibllca Argentina, oon 83,5.

X

Durante el afio 1919, e4 tonelaje neto
que ha atravesado el canal de Suez ha
sido de 16 millones de toneladas, que, al
tipo do 8,50 francos por dereclm de tran-
sito i>or tonelada, haoen 136 millones de
francos de ingresos. Loe beneficios liqui-
dos han «d o de 122 millones, que han per-
muido repaj-tir un dividendo de 191 87
francrs por accién,

X

El Convenio que existia entre Inglate-
rra y branda referente a suministro de
(arbén se ha dado por eonciuso. La pri-
mera, libre ya de la obligacion dfe reser-
var a la segunda el 45 por K» de sus ex-
portaciones y a determinados precios, ha
suprimido todas tas restriccionee comer-
ciales »Are el carb6n, excepto las que
pesan scbre abastea'miento d© navios ex
tr&njerod.

La composicion fotografica de la pri-

mera plana, como la de ayer, que apa-

reci6 sin firma, es de nuesixo compa
Aero Alfonso.

EL
El

IMPARCIAL
MERCADO BURSATII-

Impresiones de la dltima semana

Madrid

¢Ha variado algo desde la anferior se-
mana? El ambiente se ha hecho méas den-
so; pesa como im ftoéalimio, cotno una
ooitionoidad, como una resjgiiadén ya
QOomn todo. Ya.no se intentan ni se espe-
ran reacciones. Hay un ahandcmo toial
de esperanzas. La Bolsiv parece llegada
a! estado de postracion y de indiferen-
cia de un enfermo que, perdida por ccsn-
pleto la ilureéu y el daseo, se aviene al
ultimo tramit©: a qu®© se le confiese y ae
le icpasaporte».

Hasta ahora, hasta haoe poco, cada
nueva baja era algo imprevisto. Se ola
en la Bolsa:—Esto ya e© dCTjasiado;
;«dénde vamos a parar? Cada dia, aun
siendo niaJo, ofrecia la ilusién para el
siguiente, la esperanza de que éste ha-
bria de aer mejdr. Ya ahura es de otro
modo. No sélo la'gente a» explica las ba-
jas, sino qu®© las anuncia mayores, y no
comprende como no se han producido
ya- EI liitei-ior, qu®© a la multitud gre-
garia parecié una ganga a como Jo ofre-
cia el Sr. La Cierva (755<W, e©a miama
muftltuid lo mira ahora oon de.sdén a 69,
y exclama:

— jTodavlfi esta caro!

Y todo eOo, ¢{por qué? Se ha hacho una
atmosfera terrible alrededor del tema fie
que las condiciones del marcado mode-
tario requieren elevado» tipos de inteiés.
Ira propaganda y el tema se han exacer-
bado al barrunto de una nueva emisién
de Tesoros; tanto, que casi ya no le que-
da otro remedio al miniatro de Hacienda
que haoar aquéUa al 5 por i00 y mandar
tarjeta a lIce que tengan la bondad de
suscribirla. No; no 1© va a quedar otro
remo6lo. La propaganda a favor del 5
por 100 os intensisima Un dia y otro se
le dice al publico que el roeroado de va-
loras demuestra la carestia del dinero
y qu© el miamo Tesoro se va a ver com-
alido a emitir sus obligaciones al 5.
¢Pego no sera, por ei contrario, que el
~rcado de valores se deprima y se vea
fosv”~o o llevado a buscar otros tipos de
oepitalisacaén, porque espera o t«ne que
c* nuevas ”.ligaciones al
5 por 100? Cuaj>cki la amision anterior de
Tesoros, lo© efectos'publico®©® no oscila-
ron, m menos se deprimieron. Al propa-
los primeros
se ha mostra-

lanzarse

yuncios, oficiosos o no,
Interior,

es™alm "te, precios qn© puedari

hacer un digno pendant.
No oaxeoe la propaganda de pari© ©an-

ciouaidora. El ministro del rtanw veréa
bien lo qu®© hace. Un fracaso en la sus-
cripcién seria eJ fracaso de todos, que
eso representa el crédito, publico.' EI
dafio serla espantoso. (A qué llamaremos
fRica-so? (A que aé tardara treinta dias,
en vez de diez, ©n cubrir la suscrip-
cion? iBah! Uno d© los fracaso©® mayo-
res—si Juzgamos por el dafio produci-
do—fué la emision del Sr. Cierva, que se
cubrié en un dia cuarenta veree. Esos
éxitos de relumbrén no son amablea
Fuera mej&r que la emisién de! Sr. Cier-
va se hubiera suscrito monos y colocuéio
mas, y seguramente no habria que pen-
sar aliora en emisiones del 5, ni veria-
mos el liilerita- a 69.

No negaUK)© el agotamiento de nuee-
1ro mercado. (C6émo ponerlo en duda? El
frenesi financiero do Algunos ha sido tan
intenso y tan (ilTifacicnie que en poco
tiempo nos lian pt**sto a reventar Mitre
repatriacioneis y naci&nadizaciones de va-
lores, entre mecailicas de arb'iiraje y
otras. Y hemos acabado por verno®© me-
dio duefios de nuosti-a®© industria®©, y de
algunas ultramarinas, y por entero des-
poseido© de nitéstro dinero.

Barcelona

La situacién sigue despejandose, gra-
cias al apoyo oficial prestado a la Banca
catalana.

Los Bancos ostablecidos en esta plaza
han acordado, para contribuir al mante-
nimiento de la normalidad, que todas
las operaciones d© cotnpra y venta de
moneda e.xtranjcra tengan que liquidar-
se al dia siguiente de hecha la (“racién,
y que los ocaitratos celebrados a plazo
.sean cancelados el dia que sigue a su
vencimiento.

Por lo d«nas, el negocio de esta clase,
es decir, el de divisas, tiene ya escasos
adeptos, siendo raro e! numero de ope-
raciones.

Circulé el rumor—probablemente sin
fundamento—de que un grupo de gran
fuerza intenta provocar una baja en los
cambios extranjeros, de acuerdo y en
combinacién con algpnos Bancos que,
coadyuvando a tal fln, obiigarian a li-
quidar las curaciones «a término»; pe-
ro arto tiene todo rt aspecto de una fan-
tasia, para la que la Bolsa es terreno
muy propicio.

Ira mejoria experimentada en la situa-
‘cion, por lo qu© a lo© confiictc» sociales
se refiere, no ha repercutido en el mer-
cado de valore®, por lo que lae elevacio-

BANCO CALAMARTE

SOCIEDAD

MADRID, Marqués de Cubas, 5
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snu.i, por niodust* qoe sea —Este

iDtem o toda clcee de ope-
n axtr«njoro cuilquior

X ae con igni.l ‘" m'MMA2doMnegroco, pequefio o grande, que le

Intereses que abona en A la viat*

enenta de pesetas. ..

2 por 100
3 por loo

A ocho diea

EN CAJA DE AHOBROS: 4 1/8 por 100

t T

3 por 100

3 por 100
8 por 100

Boletin finaZiciero

nes de cotizacita que ae intentan, o no
perduran, o © atenUMi.

Asi, la® acciones ferroviaria®©, que des-
pués de haber experimentado un nota-
ble quebranto intentaron repoiier una'
buena parte, vuelven a significarra de-
caida®©.

Los fondos publico© siguen fiojos. EI
que mejor se sostiene es ed Exterior 4
por 100, y el que menos, el Interior 4
por 100.

Diputacién y Mancosnunidad han con-
tinuado ootizaiidose durante la semana
am pérdida.

En cambio, la Deuda municnpal
mantiene bastante biein.

Bilbao

La Bolsa bilbaina «tiene de bueno» qu®©
ee muy perseverante en sus tesideiuda®.
S| adopta la d» alza, liay que scntai-se;
tiona para largo: nn afio, dos afio© o maa
afios. En cambio, si, como ahora ocurre,
taiiia ol camino contrario, tiene cuerda
también para muciio tieii®o: taiflo, t”-
lo, que, a pesar de los meses que lleva
en e©e derrotero, no ae le ve tolavia el
fin.

No deja dé ofrecer eso su ventaja. Co-
mo en la.Bolsa el negocio es posible, no
s6lo comprando—con el dinero que uno
tjene y con el que n», tiesie—, sino tam-
bién vendiendo—vendiendo el j.apel que
uno tiene y el que uno no tiene—, en una
Bolsa de procodiniiento tan siuipiista,

se

de linea tan definida, Jos cereliros me-
nos cwnpiejos tienen la segurad de
acertar. L]

Como si no fuera bastante la'gravita-
cién que ya de por si tienen lol valore®©
de aquella plaza, y eiL aquella plaza en
uno de loe dias ultimos, parece que al-
gunos especuladores, ‘a una seda vez y
en un misino momento, ronipikpon con
grandes ofertas de papel,- motilando ei
consiguiente y profundo desoeiaj); pero
poco ante© de cerrar la contraiavion
oficial se pyaieron a comprar todo lo que
se ofrecia, haciendo,, en confluencia,
reaccionar ios cambie».

Son tradicion©© de la méas pura oeini,

procedimientos que Uolien su positivo ori-.

gen en la «rué» Quincanipoix, erando la
Bolsa parisina, todavia en su cuna, por
simides maniobras callejeras, tencerla-
,das a plena luz'y casi ala virt”™e todo
el mundo, registraba una baja'.honda,
an seguida un alza equivalente,-~ de es©
modo se pasaba, en un solo dia” del es-

pleiidor a la ruina y otra vez ai esplen-
dor.

Paris

La Bols» parisina «m esta semana ca-
rece de nota bien definida. La®© -informa-
ctonea relativas al nuevo empréstito, bue-
na®© al parecer, tradujéronse en cierto
sostenimiento de las Rentas.

Hubo calma. Sin embargo, la Bolsa pa-
reo6 luchar entre dos corrientes opues-
tas: la una, de reaocién, y hi otra, opues-
ta a toda veleidad alcista. Sin decir—es-
cribe ua informador parisién—que una
ola derrotista ha surgido sobra la Bol-
sa, puede, sin género de duda, afirmar-
se que muolios profesiénale® han tomada
en los Gltimo®© tiempos una fuerte posi-
cata a la baja, y sus maniobras han con-
tribuido mucho a la pesadez de los cui®
SOS.

En ciertos d”~artamentos, pequefia*
6rdenes de cwitado, referentes a la va-
ta de esposos titulos, no pueQen ejecutar?
se sin llevar «wisigo una baja de 20 6 iO
francos, y eso tratandose de titulos cu-
yo valor no exceda do 500 6 600 francos.

Algunos franceses estiman que las di-
visas extranjeras, dando nueva muestr*
de Urantez frente aJ cambio galo, lo arro-
glan dima®©ia<to a su gusto. Entienden
que au situacién politica y econdmica,
comparada ccm la de Espafia y la de In-
glaterra, no es tai que autorice a que el
franco sufra una depreciacion de mas
del 50 pcxr 100 con respecto a la peseta y
a la libra eatérlina. E pur si mueve.
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Banco Central

Alcala, 31.~Madrid
Capital: 200.000.000 de pesetas

SUCURSALES:
flrediaio, fluila, Toledo 9 Talaoera de la Reina
INTERESES QUE ABONA EN CUENTAS CORRIENTES

Pesetas AMoneda extranjera
A la Vista.....ooocernnee. </os por ciento. Francos, a la vista tresy medio [tCl’ ciento.
A ocho dias. .....cccceeueeee... dos y medio por ciento.
A tres MeseS.....cccooeeene. tres por ciento,
A SEiS MESES...ccccuvvrerrrrennns ties y medio por ciento..
A un afio.....cceieiiiieiien cuatto por ciento. .y Libras, a lavista........ccccceeeeeeen. cinco por ciento.

Bonos a uenciniienio fijo

E~to”™ bono?, que expide el Banco por el importe de la cantidad,
que entrega el cliente, devengan un interé? de iros setenta
y cinco por ciento a sei™ mese”™ y cuatro por ciento a uq ano.

CAJA DE AHORROS

En libretas hasta 10.000 pesetas, interés de
ouatro por ciento anual.

Cuentas corrientes con interés en pesetas y en naonedas extranjeras.

Cuentas de credito. Compray venta de valores. Cobro y descuento de

letras y cupones.* Compray venta de monedas extranjeras. Giros y cartas

de crédi£o. Seguros de cambio. Depositi de valores, libres de todo gasto

para los cuentacorrentistas. Y, en general, toda clase de operaciones
de Banca





