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E l Consojo Superior do la s  cá­
maras o f i c ia l e s  de Comorcio, Indus­
t r ia  y Navcnacidn, contando con la  
a c t iv a  co laboración  do la s  Corpora­
cion es quo representa , ha prestado 
y  presta continua atención  a loa  pro- 
hletaas que dotorminan l a  s itu ación  
económica d ol p a la .

Las inform acionos y datos o s ta - 
d ís t lc o a  que ao incluyen a continua­
c ió n , y  que no son p u b lica b lcs , han 
s ido  preparados por la s  Cámaras pera 
dar una prueba más de su doaeo do 
prestar su modesta poro l e a l  colabo­
ración  a la  P residencia  de l a  Comi­
s ión  do In du stria , Comercio y Abastos
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LA SITUACION ECONCMIGA

(Inform aciones rem itidas por 
la s  cámaras £il Consejo en 
J u lio  de 1937)

A N D A L U C I A

Cámaras que informan; SEVILLA

I — HACENDA DEL ESTADO Y HACIErnDAS LOCALES

La impresión recog id a  por la  Cámara en cuanto a la s  con tribuciones e 
impuestos del Estado, es la  de que en e l lo s  se opera un notable aumento 
en e l  número de con tribu yen tes, singularmente en la s  t a r i fa s  prim era .tor­
cera y c m rta  do Xa con tribu ción  in d u stria l y  de com ercio.

Contrasta e s ta  tendencia con la  dism inución de l o s  contribuyentes de 
ia  t a r i fa  segunda en gen era l, s in  duda a causa de la s  raiiltiples d i f ic u lt a ­
dos que impiden la  función  de lo s  in term ediarlos.

En lo s  contribuyentes por patente de c ir c u la c ió n , se observa un aumen- 
o de con sideración  en e l  número, hecho que so produce porque ahora lo s  

poseedores de veh ícu los  de transporte de v ia je ro s  y m ercaderías cumplen 
deberes f i s c a l e s .  En gen era l, en e l  primor semestre de 

1937 se observa un aumento de contribuyentes con r e la c ió n  a lo s  que e x is -
en e l  mismo periodo del año m t e r io r ,  y  que e l  pago de la  con tribu ­

ción  se e fe ctú a  con puntualidad incrementándose la  recaudación ,

^ C ám ara  no hace re fe re n c ia  a l incremento observado en e l  número de 
anónimas de ésta  demarcación, pues esto  se produce por haberse 

QoraicUiado provisionalm ente nuznerosas sociedades que tienen  su d om icilio  
s o c ia l  en p lqzas no liberad as aún.

El pago de la s  con tribu cion es se e fe ctú a  con absoluta normalidad d is -  
minuyendo especialm ente lo s  f a l l id o s  por fa l t a  de pago. El fenómeno que en 

con tribu cion es se produce es análogo a l de la s  patentes de 
veh ícu los  destinados a la  in d u stria , sa tis fa c ie n d o  la  oon~ 

^rioución  muchos contribuyentes que en épocas a n teriores  no se preocupaban 
dar cumplimiento exacto a sus deberes f i s c a l e s .

car>í ^  c ^ t o  a la s  Haciendas lo c a le s  también se ha in te n s ifica d o  e l  ma- 
^ causa del mayor número do contribuyentes que cumplen sus 

l ig a c io n e s . En lo s  M unicipios y  en la  Diputación P ro v in c ia l, l o s  a r b i-
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por lo s  correspondientes deudores. La D luntní^/ n ^
to  in te n s ifica d o s  extraordinariam ente su s ^ P rov in cia l también ha v is -  
dulas person a les, tanto por e l  ni3ii»ro concepto de
t i s f o c ia s .  VOT la  cuantía de la s  cuotas sa -

P r á c t S a ° ^ ” a r i n a p l L t a ? 3 " L ' ’ “ ,  P r o c a i i^ i^ to  p u e .to
in térp retes  de la e  d iep oele lon es  n S e e ^ ™ o a í á ° f  ° ° i  “
causa una grave perturbación  a la s  claaec, l o c a l ,  Con e l l o  se
mente están  siendo o b je to  de i n s ^ e e i L !  «^ r e s a r ia d o , que conatante- 
siempre incursas en e m e d ie n te ^ A r S  ^  i  fundado de es ta r
ta r  normas p recisas  S a  ír fo rrn a o ió n  ^  cm veniente L e
m unicipales, r e s p e c t r a  la  p S u í ^ L ó n  inspecciones
lu c ión  Azese hacer o b l i g a t o L a 'L L ^ Í a l e "  Í L L S ^ ^  ^

g^CRIFCIONES PARA EL MOVIMIENTO NACIONAL

P r e s t a L ^ o r L ^ ^ c ía s S ^ d ^ ^ f^ ü r a ^ '^ ''/^ " ’ Cámara, de la  cooperación
e l primer momento, a l  8l c r " L " ^ 1 l ^ L L T Í S t ° ¡ r ! ^

coclnS'pairío's'neLLlLS Xulo
t is fa c e r  sueldos y  jo rn a les  á 1m  Jf - f f  ! Parados, su bsid io  para sa­
le s  fr e n te s , donativos destinados a T a  0™°+ ] T  están en
ro s , donativos para e l  E jé rc ito  d o n Í L ^  -, v iv iendas para obre -
7  para l a  ad qu is ic ión  de J  n u e T O ^ co ía Z L ” f °  “  do daciones
t lo sa s  entregas en e fe c t iv o  v  «n E s £ ^ .  s in  o lv id a r  la s  cuan -
para la  nochebuena del soldado, e t c r L L ^  donativos en especie

l ^ L r ^ L S ^ n t ^ i d o ^  Bancos de ésia  lo c a -
m illones de pesetas ( e . O ^ L ^ L  E jé rc ito -, a lcanza la  suma de más de seré

a ^ 9 5 .5 9 3  l o f S i S r é s ^ a  i r S q u i s i S ó n  ^  2 .0 5 8 .4 7 8  p e le t a s  yd qu is ic ión  de camiones para e l  E jé r c ito  d e l

'  DESCTreM-rrio  ______
su tendencia

d .scuentos o o ce rc ia le s  Uan bajado a causa de que la  f a l t a  de a r -
-  3 -
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t íc u lo s  en lo a  com ercios y  de primeras m aterias en la s  in d u stria s , d i f i ­
cultan y reducen la s  ventas y  la  mayor parte de la s  transacciones comer­
c ia le s ,  la s  ctia les , por esta  misma causa, se hacen a l  contado.

Se observa una mayor a ctiv id a d  en la s  transaccion es de a r t íc u lo s  a l i ­
m en tic ios , pero esta s  operaciones también se efectúan sobre la  baso del 
contado.

a i  lo s  descuentos sobre cré d ito s  personales se observa pocas operacid- 
nes nuevas y e x is te  numerario sobrante, conservándose la s  operaciones a n t i­
guas.!

3 IV— CtTENTAS CORRIENTES— Su tendencia

En algunos centros bancarios de S e v illa  se observa un gran aumento en 
la s  cuentas co rr ie n te s  después del estam pillado y canje de b i l l e t e s .

E l cuenta-correntista^  no repara en e fe ctu a r  ingresos en sus cuentas, 
ya que conoce prácticam ente, qw  no hay d if ic u lt a d  para la  ex tra cc ión  de 
fondos, ju s t if ic á n d o lo s  debidamente»

Desdo la  fecha del estam pillado y con motivo de haber f i ja d o ,  p ro v i-  
aionalmente, su d o m ic ilio  en S e v il la ,  numerosas personas que l o  tK iían  ha» 

tualmente en otras p lazas, la s  cuentas se han aumentado y  en algunos cen­
tro s  bancarios ésta e levación  s ig n i f ic a  e l  60 por 100.

NESÜLTADĈ  OSnaTIEOS POR LAS SOCIEDARES TMiaAílTILES ET LOS EJERCICIOS 

1935/1936 o 1936 (Datos recog id os  hasta J u lio  do 1937)

fe s ta  100.000 ptas do cap ita l 
339 100.000 a 500,000 P ts.
^  ' 500 .000 alOOO.000 >»

1 . 000,000 aaooo.ooo >»
Más de 2 . 000.000 de pesetas

Total

por su c a p ita l ;

NB de a
S o c ie ­ Capitales B e n e fic io s bruto
dades

45 2 .636,596,43 202,124,21 7 ,66 56
53 14.535,755,09 1.033,461,41 7 ; i o  ?g
29 19.559,000,57 801.117,75 ^,09 ^
12 18.329.624,30 407.855;46 2 ,22  %
26 282,177.222,63 6 .403.010,07 2,26 %

165
■ I II

337.238,199,02 8 ,847,568,90 2,62 %
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B) C la s ifica c ió n  de Sociedades por negocios 

Rama de negocio

Ns fie
S o c ie - Capital 
dades

•••••••

1 -  Alim entación
2 -  A ce ites -a ce itu n a s  
2 -  V estido y  tocado.
4 -  A r t ícu lo s  Hogar
5 -  P ie le s ,cu e ro s  y

manufacturas . . .
6 -  Drogas,productos

químlcoe y  Labo­
ra to r io s

7 -  Corchos «
8 -  Construcción
9 -  E le c tr ic id a d  . . . .

10 -  l& quinaria y mate
Ifial e lé c t r ic o  e 
in d u stria l .........

11 -  Transportes .........
12 -  Agencias y rep re -

SK itaciones
13 -  M inería . . .
14 -  Hoteles
15 -  Comercio no expre 
- .  sado ......................
16 -  Industria no ex­

presada ...............

24
14
34

9

52.169.712,99
20.651.858,11
35.605.770,46

8.457.871,01

5 1 .039.650,80

0 3 .780.664,36
3 39,600.000,00 

12 17.297.134,85 
14 05.430.817,60

7 2 .141.878,20
5 37.012.385,13

10 1 ,564.729,97
4 7 .263.283,35
3 2 .216.500,00

12 19.727 .205,18

5 3 .258 .737 ,03

B en efic ios
L iqu i P a lta  Bene- 
dan e l  da f i c i o  
con to  de l í q u i -  
p érd i bene- do ^ 
d as. f i c i o

356.965,03 3 6 5,1255
835.453,80 4 3 7,90^
982,387,32 10 7 6,28 55
314.224,34 3 2 8,12^

69 .129,41 1 1 8,21^

162,076,42 3 1 5,2355
- - 3

300.607,64 3 — 1,73^
5,036.893,78 3 2 6,11^

94.588,65 3 4.4155
12.969,01 1 3 1,65^

125.667,34 4 1 8,55^
■ - 1 3 •

5,086,65 1 1 3,65^

^74.370,73 3 2 3,16^

276*148.60 2 - 6.475Í

Total gene r a l . . .  170 337.238.199,02 8 .847 ,558 ,90  47 35 5.6K5

DE LAS ACTIVIDADES lERCANTILBS.- Su tendencia

frenada en parte por la  f a l t a  de lacrcade-
esta actividnH d istin tas  clases d e l enpresariado, dedicados a«í-tiviaad, están agotando sus stock s.

d u c to ^ ^ in j^ n t ic io ^ ^  niayor a ctiv id a d  es en e l  ramo com ercial de pro -

3escon ocidI^ v^ !?^ °^ ® f se efectúan a l contado pera lo s  nuevos ccanpradores 
a loa  eli«Ti+« f  r e la c ió n  con lo s  com erciantes de esta  p rov in c ia , pero 
lic io n e s  ,1= .  responsabilidad  acreditada se le s  conceden análogas con-

® de venta que siempre d is fru ta ron .
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« a ?  medio de la s  ventas es muy su p erior  a l  que se rea lizab a  en
e l  año a n ter io r , pero también so han incrementado en más d el doble lo s  gas- 
tos  generales de la s  activ id ad es  m erca n tiles . ®

t e l i d ^  a r t íc u lo s  es en lo s  com ercios de
I t í  í ^ l L l  Á  ’ porque, s i  b ien  tuvieron  grandes almace-
t e r r i t o í in  f ® . e x i s t e n c i a s  se d istribuyeron  por todo el 
t a ^ v  d e t « i^  r ®  ’ e l  gravo problema de lucha entre alm acenis-

pretenden que aqu éllos  lea  cedan la s  e x is -
e s ^ a b í e c ü e í t S ^  d S « i ?  P^ra atender lo s  gastos de sus

d e ta ll  y para sostener sus can tiosos  gastos gen era les ,

to m e tlm ?^ ^  todo e s to , la s  a ctiv id a d es  se d esarro llen  s in  graves en-
S o r T S  r a p iz a d a  por la s  Juntas de Abastos y  He-
tas la s  n e o e S d a d e rd  ?  ^ ^xportacién , que han perm itido quedasen cu b ior-as ia s  necesidades d el consumo s in  a lte ra c io n e s  s s n s ib le s .

d i n a r t a i r  l l T t T  r  ®«!^«'^looiriientos se han in te n s ifica d o  ex traer-
p a r U d S  o J ^ a í  compensacién de la s  con tra -
S  ®  la s ’ a lg u L n S t ^  °  a c t iv id a d  „a r c a n t ü  y  a *  paeden coa oro ta r .

l m t S r m L ^ y ^ o b l i S t o í ^ ° ° ° ^ r  °™  “ “ « ''“ a recargos y  aportaciones, ro­
b le  de la  e o n J b u c l d f S  c ^ ° e S r ; s Í . " “ '

^ gravíslsE s por f a l t a  de m oroadorlas, que se

e l m a í^ '^ S e í lS  lebe ser  estudiada con
sar do e l l o  se cS ía ^ I s ítu a c ié n  de gravedad ev idente . S i a pe-
créd itos  a favoT ? rigurosamente a lo s  com erciantes deudores por
^ 9  í  la s  r  lib e ra d a s , ingresar a l importe de lo s  m is-
dos acreedores de cari ( s in  d e ja r  que se compensasen con lo s  s a l -
se a rra stra ría  a n S h L  la s  mismas p lazas) posiblem cnto

a r ia  a muchos com erciantes a una rápida susponsién de pagos.

nes m unicipales °'®ros érdones, especialm ente por co rp o ra c io -
^  í i s c a l iz a c ié n  n e r i + someten a l erapresariado se v illa n o  a
mismas profesion í*. ^ orig inan  profundo abatim iento en estas
sin  sometimiento a 'n r «  7°^ lo s  in specciones desarrollan  su activ id ad
pora loa  co n tr ib u y e n te ^  reglam entarias que s ign ifiqu en  garantía

s la  ^ e S i s t S c i a  I T  m ercan tiles , la  Cámara se ha de r e fe r ir
se reg istra d o  una so la  q u i íb S  s^ P eos lon es  de pagos, habiendo-

“l e r c i a l o s ,  con tra  s  'v^o------------ -------------i o r i o r .  ’  5.309 que se produjeron en e l  mismo periodo del año an -
5 o Í  M n tr !^ ! lleva d o  a cabo 1.030 p rotestos  do e fe cto s  c o -
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V II .-  SITUACION Y TENDENCIA DE LOS ITEGOCIOS T'DUSTRIALES

ü i la s  a ctiv id a d es  in d u str ia les  se observa una ing>ortante tendencia 
a l  awmmito de fa b r ic a c ió n .

La industria  do productos destinados a la  guerra y  al abastecim ien­
to  del E jé r c ito  consume gran parte de estas activ id ad es  fa b r i le s ,  la s  que 
en cambio trop iezan  con e l  grave problema de la  f a l t a  de primeras mate -  
r ia s  para la  fa b r ic a c ió n .

En la s  in d u strias  so observa un mayor y crec id o  rendim iento del e le ­
mento obrero , la  a c t iv id a d  fa b r i l  se in te n s if ic a  por d ía , y  lo s  obreros 
destinan unas horas semanales de su labor  para in gresar e l  importe de la s  
mismas en la s  cuentac y  su scrip cion es p a t r ió t ic a s .

La fa b r ica c ió n  de t e j id o s ,  que era ca s i in ex isten te  en S e v il la ,a  cau­
sa de la  clausura de loa  estab lecim ien tos que aquí e x is t ía n , vuelve a re­
cobrar su im portancia y  funcionan ca s i la  to ta lid a d  de l o s  te la r e s  que se 
habían clausurado, y se trabaja por la  in s ta la c ió n  de nuevas industrias 
de ésta ín d o le , que están autorizadas por e l  nuevo Estado»

En la s  in d u strias  relacionadas con la  a g r icu ltu ra , la s  de exportación  
aderezo de fr u to s , r e f in e r ía  de a c e it e s ,  e t c ,  se observa una gran a c t iv i ­
dad, aunque a veces encuentren d ific u lta d e s  en la  ad qu isición  de primeras 
m aterias, envases, e t c ,

En e l  grupo de la s  indu strias  de la  con stru cción , la s  re la c io n e s  con 
la  madera son la s  más perjudicadas a causa de la  f a l t a  de esta primera ma­
t e r ia ,  que on muchas ca lidades es de im portación im prescindible»

En resuman; la  tendencia on la  a ct iv id a d  in d u stria l es la  de \ai in ­
tonso incremento por e l mayor rendim iento obrero , por l a  demanda de pro -  
ductos, e t c .  y  so lo g r a r ía  un rápido flo re c im ie n to  s i  no se frenara todo 
e l l o  con la  f a l t a  de primeras m aterias indispensables a cada a ctiv id a d .

Las indu strias  m etalárgicaa trabajan a varios  turnos en la  con fección  
de productos propios de lo s  momentos que v ive  e l p a ís .

'VXII.- SITUACION y  TENDENCIA DE LOS ÍÍ5G0CI0S NAVIEROS

El t r á f ic o  naviero ha adquirido notable im portancia, y se han carga­
do buques cuyos flotam entos han alcanzado un volumen de 2.000 toneladas.

Los n egocios  navieros propios de la  lo ca lid a d  ca s i no tienen  cxistrai- 
c ia ; gran parte de sus buques se encuentran en zona ro ja  o incautados en 
ilaciones ex tra n jera s .

El t r á f ic o  de a ltu ra  so encuentra en manos de Compañías extran jeras 
y su im portancia se r e f l e ja  en e l  incremento do la  Renta de Aduanas, que
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en' e l  primer semestre del año en curso ha alcanzado l a  c i f r a  de pesetas 
26.946.162, contra 8.807.651 d e l año a n te r io r ,

En e l  t r á f ic o  de cabota je  actualmente ex isten  s e rv ic io s  con lo s  puer­
tos  de Palma de M allorca (buques i t a l ia io s  y  a veces alem anes), G a lic ia  y 
Pasajes (buques naciona les -Ib a rr a -  y alemanes), Málaga y Marruecos espa­
ñ o l (buques naciona les y al«nanes) y  Canarias (buques n a c io n a le s ).

En estos  d ías ccprnenzarán s e r v ic io s  con e l  puerto de B ilb a o ,

Ultimeaaente e x is te  una dism inución en este t r á f i c o ,  que sorá  compen­
sada muy en bre've con la  exportación  de la  cosecha, actualmente en re co ­
le c c ió n  y  que deberá ascender a una c i f r a  considerab le  en e l momento en 
que quede lib era d a  toda la  zona d el Cantábrico, especla lm aite en e l momen­
to  en que comiencen lo s  embarques de maíz, (cuya cosecha creemos ha de 
ser m a gn ífica ),

La in fluenciaque la  cosecha a ctu a l deba tener sobre e l t r á fic o  con 
Marruecos no puede es ta b lecerse  ya que e l  régimen esp ecia l de aqu ella  zo­
na «con  a n terior id a d  a la s  cirounstaneias a ctu a le s - no permiten compara­
c ion es , pero s in  anbargo debe ser  t£imbién in tensa .

El t r á f i c o  con Canarias se encuentra su ficientem ente atendido con lo s  
buques de la  Transmediterránea, y  de o tra s  empresas que actualmente I 0 
Tienen s irv ie n d o .

El t r á f ic o  entre puertos de la  Península l o  consideramos s u fic ie n te ­
mente atondidoj en cond iciones remunera doras para lo s  Armadores, con. ocho 
o d iez vapores, siempre que izna competencia exagerada no en v ilezca  lo s  
f l e t e s .

El t r á f ic o  con Marruecos s i  ha' de s o r  intonso será remunerador para 
lo s  buques de to n e la je  superior a 1,000 toneladas s i  so ap lican  f l e t e s  ra ­
zonables.

Es in teresante  que se con tro len , en b e n e fic io  de loa  in tereses  del 
puerto y d e l com ercio, lo s  f l e t e s  que se ap liqu en . Le exagerada co d ic ia  
áe algunos ha dado l u ^ r  a que en alguna ocasión  se hayan co tiza d o  tip os  
KUy superiores a lo s  que permiten la s  c ircu n stan cias  (especialm ente para 
M arruecos).

IX .- NECESIDADES EN MATERIA DE TRAÍÍSPORTSS

Durante mucho tiejapo se observaron grandes d ific u lta d e s  en materia 
de t r a n ^ o r t e s .  La suspensión que se d e cre tó , por f in e s  m ilita re s ,d e  la s  

acturacionea de fe r r o c a r r i le s  y  la  f a l t a  de camiones por estar gran nú- 
de e l l o s  requisados, creó un grave entorpecim iento do la s  a c t iv id a ­

des de todas c la s e s .

En lo s  momentos actuales e l  t r á f ic o  por f e r r o c a r r i l  se e fectú a  con
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normalidad, pero se sigue observando la  fa l t a  de camiones para d estin arlos  
a l transporte de m ercaderías con la  rap idez debida.

Las re c ie n te s  d isp o s ic io n e s  que ob ligan  a dar p re feren cia  a l uso del 
f e r r o c a r r i l ,  tienen  que ser  concordadas con la s  a ctiv id a d es  que se encuen­
tren  diseminadas en para jes  que no tienen  esta ción  fé rre a  cercana y  que ca­
recen de medios de locom oción rápi(to y  barato ,

X .-  TRANSPORTES POR CARRETERA.- Su s itu a c ión

El t r á f ic o  de v ia je r o s  por carretera  se d e sa rro lla  normalmente y en 
periodo de prosperidad a causa d e l gran námero de personas que se despla­
zan de unas a o tra s  lo ca lid a d e s ; y ©n cuanto sil de m ercaderías está muy l i ­
mitado por l a  carencia  do v eh ícu los ,

n . -  QUIEBRAS Y SUSPENSIONES

Durante e l  transcurso d el año no se ha observado ninguna suspensión 
de pago, ocurriendo una s o la  quiebra.

3 0 1 .- MOVIMIENTO DEL PUERTO»- Total carga y  t o t a l  descarga

El t r á f ic o  de exportación  del puerto de S e v illa  ha s ido  e l  s igu ien te : 

Año 1937
Enero ................................................  24.319.722 kilógramos
Pobrero ............................................ 21,293.701 «
Marzo ................................................  25,329 . 684 »
A b ril ................................................  16.483.124 »
Mayo ..................................................  11.546.184 »

El do inq5o r ta c ió a  tuvo e l  s igu ien te  movimiento:

Año 1937
Im portación genera l Temporal Devueltas Total Kgmos,

............................. 6,577',548 138.948 134,222 6-,850*718
Febrero .....................   80,259.200 21,209 118.279 20,398.688
^ r z o  .............................  23.120.398 260.398 241,892 23.622.888

............................  18-.689.15l 131.924 124,568 18,945.643
  12,447.742 48.534 213.239 12.709.515

X lI I ,_  SALARIOS.- Su tendencia

In d icación  do algunos de lo s  sa la r io s  a ctu a les , con re la c ió n  a J u lio  
de 1935,
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..X  J

p o s ib ilid a d  de f i j a r  d ife re n c ia  en lo s  s a la r io s ,  dado que por 
d isp os ic ion es  d el i lu s t r e  General del E jé rc ito  d e l Sur, quedaron m o d if^ a - 
dos todos lo s  contratos y  bases de tra b a jo  a lo s  p recios  de jom £des que 
regían con an terioridad  a la  fech a  en que l le g é  a l poder e l  ¿ . e n S ^ p S a r

c e s iv L e S r ^ '^ ®  aqu ella  fech a  lo s  S ind icatos qu isieron  imponer bases ex -
q u ^ I S Í L  í l í S r ’ pretendida im p osibU ité
d^s f  ® P°“ ®rse en p rá ctica , salvo en contadas a c t iv id a -

a g r íco la s ; y ,  a p e r t ir  d o l mes de J u lio  do 1937. se 
S L  a lte ra c ié n  de

S a larios  en loa  p r in c ip a le s  Gremios de S e v illa :

o f i c ia l e s  12  ̂—
9» —

Muebles: m aestros, 1 5 ,—  P ta a ,-
12. -  ayudantes 

^ b a f i i le r ia :  o f i c i a l .  11 , -  ayudante, 10 , - '  peén. 6 -  
M etaldrglcos: o f i c i a l ,  17 ,30 , ayudapte, 7 ,34

a s . o f i c ia l e s  6 /4  p t a s , -  media o f i c í a l a  3 ,25 /  4 25 

3CIV,- SITUACION DEL ELEMENTO OBRERO

I

I

bánaoí^ b i f o /o ^ t o b lo o ia a  =n toao ,u  Imperio beimb-
respeto a b s o l í t ^ a  ®í en la  vida d el tra b a jo , con e l
aqu ellos natrnnn i, obreras , sancionándose con penas graves acôírâ L̂fb̂ : Tli:ZT, °
cual d ed iÍÍ°a ip u ÍL °h o^ ^ ^ '^  intenso rendim iento d el elemento o b re ro ,e l

la s  logrado e l restab lecim ien to  de la  d is c ip lin a  en
úim ionto. ’  ^eaurgimionto d e l p r in c ip io  de autoridad y un intenso ren-

o fic iS is ° í^ e t 5̂ lf^ fl'"^ °® Í^  d isc ip lin a d o  9 igual fenémeno se observa en la s  y  en la  dependencia n » r c a n t í l ,

PARO EORZOSO

brera*de^SeviS^^reaSta^'^°^^^'*^^^^^ O fic in a  Local de Colocacldn o -
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1936
Obreros in s c r ito s

Septiembre 
Octubre . . .  
Noviaabre 
Diciembre ,

1937

Enero
Febrero . . .  
Marzo , . . . .  
A b ril , . . , .
Mayo ...........
Junio .........

097
991

1,737
561

747
098
626
547
637
424

Obreros colocados

96
100

83
203

479
958
481
563
440
777

T otal do obreros que se han in s cr ito  
Itotal de obreros que so han colocado

> <. 0,065 
, 4 . 1 8 5

XVT,« COSTE nsí LA VIDA.,- Su tendencia

La tendencia en e l  co s te  de la  vida es a l  encarecim iento.

Diariamente se presentan numerosas s o lic itu d e s  ante ia  Junta de Abas­
tos  pidiendo au torización  para e levar l o s  p re c io s  fundamentándolo en e l  en- 
carocim ientb de la s  primaras m aterias que u t i l i z a  la  in d u str ia , pago de de­
rechos aran ce larios  de primeras m aterias que antes se producían en la  par­
te  aún no lib era d a  y que n eces ita n  ser  impof-tadas, flu ctu a c ion es  de la  mo­
neda y prima del o ro , d if ic u lta d o s  y  encarecim iento en lo s  p recios  del 

tran sporte , incremento en lo s  gastos generales de lo s  n egocios  e t c ,  e t c .

Esta tendencia a l a lza  se observa, no só lo  en lo s  a r t íc u lo s  de consu- 
rao personai s in o  en la s  primeras m aterias para la  in d u stria , en lo s  a r t ícu ­
lo s  p rop ios  de la s  empresas que se dedican a venta de a r t íc u lo s  del v e s t i ­
do, tocado, e t c .
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SCÍIST3TGIAS DS VIVERES Y ARTICULOS EM 12 DE JULIO DE 1937

{Inforntaciones rec ib id a s  por mediación 
do la s  cámaras)

S E V I L L A

A rtícu lo s Unidad Capital Pueblos Total

A c e i t e ......... ...................................... qAi 43.794,26 22'.956,33 66.750,59
Azúcar ........................................ fp 14.960,36 4,822 ,07 19.782,43
Arroz .................... .............................. fl 106,5o 236,23 342,73
Alubias .................... fi 4 ,832 ,43 2.373,29 7,205,72
Bacalao ................................. ............. M 8.297,24 239,53 8.536,77
Cafó .................... ................................ 99 3,150,76 300,30 3'. 451,06
G arbanzos........................................* 9t 765,08 1.065,89 1 ,830,97
Harina ......... ....................................... tP 10í729,55 6»419,97 17.149,52
Jabón . .  ........................................ .. >t 7¿378,07 4.403,90 11.781,97
Lentejas ............................................ >9 1,905,36 454,44 2-. 359,80
Leche condensada ...................... .... caja 974 - 758 - 1.732 -
HuCYos . . . docena 134.903 - 1,401 - 136'.304 -
Conservas pescado ...................... .. caja 7,643 - 7 ,643 -
Tocino .............................................. .. Q/úa 755,65 1.456 ,96 2.212,81
Chacina . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . » 2.359 ,58 680 - 3*039,60
Cebada ................................................ II 1.632 ,71 3.176,20 4.808 ,91
Trigo ................................................... 11 57.950,73 17.134,78 75-.085,51
Maíz .................................................... 1) 583,78 8.059,81 8.643,59
Avena ................................... ............... )» 633,20 1,305,07 l ’.938,27
Ifebas ................................................... 1) 14.363,81 4.173 ,12 18.536,93

OBSERVACIOflES: Faltan datos de 17 pueblos

C A C E R E S

Conservas vegeta les  ..........    23,524
Conservas de pescado  ...............................  115,781
Carbón m ineral ..............................................  121,500
A ceito  .............................................................. 2,446.722
Azilcar m olida ..............................................  563,746
A zú c'r  cu ad rad illo  ........................   22,626
Bacalao ............................................................ 17.625
Café ..................................................................  39.827
Garbanzos  ...................    120.124
Patatas ...........................................................  109,366
Tocino salado ..............................................  106,304

.............................................................. 13.279,041
Vino Eomdn ................................................... 658.436

Kilgmo.
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CQSECHáS -  GANADERIA «  PRECIOS

C A C E R E S (Inform ación de la  Cámara de Comercio e Industria)

I . -  COSECHAS PROBABLES DEL AÑO 1937

Trigo ...........      1.564.000
Cebada  ...........    020.000
Cent eno ............. .. 170.000
Avena  ......................................   258.000
Maíz ............................................  2,921
Algarrobas  ..........   13.090
Habas .......................................... 40.013
Guisantes  ........................  1,036
Garbanzos  ..........   50.033
Patatas -secano y regad ío - 240,320

I I . -  ESTADO ACTUAL DE LA GANADERIA

Q/ni

Ganado lan ar, vacuno y  c a b r io .-  Igual que en años a n te r io re s ,
”  c e rd a .-  Disminución s in  ser  con siderab le .

A ves,- Disminución considerable
P a ra lización  de mercados 

Lanas,- Gran demanda y aumento do p r e c io s .
Fábricas de em butidos.- Dos funcionaban e l  año 1936, y  en e l  presente año

se han au tó fizad o  14,

humero DE CABEZAS de ganado ex isten tes  en nuestra demarcación según la  ú l­
tima e s ta d ís t ica  obtenida en e l  año 1935:

Bovina .................................................   97.842
Caprina  ..................................................... 336,707
Caballar .....................................................  33.556
ííu lar ...........................................................  48,866
Conejos  ....................................................... 47,484
Ovina ............................................................916.588
Porcina ....................................................... 207.111
Asnal ....................................................  45.870
Aves ............................................................ .725,745

I I I . -  PRECIOS

VACUNOS SECOS. -  Los alm acenistas de p ie le s  compran a 3,50 y 3.75 
kilogram o, en l a  actualidad  lo s  tenedores quieren de 4 a 4,25 pesetas k ilo

^raiERAS SECAS. -  Se pagin según peao, de 1 /3  a 6 pesetas k i lo ,  de 3 /5  a 5

-  13 -

Ayuntamiento de Madrid



Ayuntamiento de Madrid



LOS HJEBTOS

B I  I  B A O

(Inform acién de la  Cámara de Conorcio, Industria  
y  Navegacién)

AGOSTO 1936 a MAYO 1937

Meses
1936

Im- Ex- Cabotaje
portacldn  p ortacién  entrada

Cabotaje
sa lid a

Agosto . , . .  
Sopt i<anbro 
Octubre . . .  
Noviembre ,  
Diciembre ,

25.897.944 05',SD7‘*079 
, ,  9 .108.246 6e.0t7 .9S8 
...1 3 .7 9 4 .7 9 1  66.860.830 

16,395,457 57,396,800 
. .  53.925,319 16.663.657

1937

4,453.070 2-.055-.501 
17,664,900 5',643',529 

5,286.200 l-,e70-,033 
24,321,233 4',512.961 

4.864.104

Enero . .  
Febrero 
Marzo . .  
A bril . .  
Mayo , . .

12.783,201 77.047.427 
15,274.148 88.536.120

4,561,000 14.196.790 
6’,094,000 24.193,039 
5.731.544 33.245.980

14.016.599 '937 .377
7.699.587 1.245.087 

23.610.354 3.458.321 
18.829,338 2,500,000 
4 ,164 .642  2.841.262
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AK)HTACION ESTADISTICA AL ESTUDIO DE LA SITUACION ECONOMICA DE ESPAÑA

(Estudio hecho en Octubre do 1930 7 con­
tinuado posteriorm ente en o tros  traba jos )

So han scttetido a observación  la s  tre s  s e r íe s  e s ta d ís t ica s  de mayor 
s ig n if ic a c ió n  m onetaria. El p rop ós ito  era hacer una primara medida de la s  
o s c ila c io n e s  de cada una y  de l a  r e la c ió n  entre e l la s ,  deducir de su evo­
lu c ió n  aislada  y  de sus in flu e n c ia s  mutuas algunas enseñanzas resp ecto  a 
l a  c r i s i s  monetaria a c tu a l, 7  sobre todo ap reciar la s  c ircu n stan cias del 
c ie lo  presente «1 comparación oon e l  a n te r io r . El plan derivado de ese pro­
p ó s ito  ten ía  que ser forzosam ente e l  estu d io  separado de cada s e r ie ,  des­
pués, l a  comparación de la s  mismas dos a dos y ,  por ú ltliro , la  comparación 
de cada una con la s  dos resta n tes .

La observación  abarca c ien to  un mases: desde enero de 1922 a raayo de 
1930, habiéndose escogido este  período como expresivo  de l a  normalidad sub­
s igu ien te  a la  guerra.

La se r ie  d e l cambio se ha formado con lo s  percen ta jes  que expresan la  
prima del o ro  sobre la  p eseta , es d e c ir ,  e l  ntlmero de pesetas p lata  que cos­
taban en cada moB»nto 100 p e se ta s -o ro . Éstos p ercen ta jes  m anifiestan la  d is ­
tan cia  en cada caso , de la  moneda nacional a la  moneda e x te r io r .  El dólar 
ha serv ido de re fe re n c ia  o moneda—tip o  para la  CMi^aración.

La ser ie  de p recios  es l a  de ín d ice s  elaborados por e l  S e rv ic io  Gene­
r a l de E stad lstiea  dd. M in ister io  de Trabajo.

La ser ie  de c ir cu la c ió n  se ha formado con la  c i f r a  de b i l l e t e s  con­
signada en e l  d ltim o balance de cada mes del Banco de España.

El a n á lis is  de cada se r ie  con^irende e l  cá lcu lo  de sus va lores  norma­
l e s  o l o  que es l o  mismo de su lín e a  de ta id e n c ia , de sus flu ctu a c io n e s  es­
ta c io n a le s  y  de su movimiento c í c l i c o .  La comparación entre la s  s e r ie s  se 
na v e r if ica d o  calculando lo a  re sp e ctiv o s  c o e fic ie n te s  de co rre la ció n  y  re ­
g re s ió n , El cá lcu lo  de l o s  va lores  nonnales se ha efectuado interpolando 
^ a  re c ta  por e l  método de mínimos cuadrados; la s  o s c i la c io n e s  estacion a ­
le s  se han obtenido por e l  sistem a de promedios mensuales s lm p les ;la s  des­
v ia cion es  c í c l i c a s  se han ej^resado en percen ta jes  respecto  a la  normal, 
una vez elim inados lo s  o tro s  movim ientos. En cuanto a la  c o r re la c ió n ,s e  ha 
c ^ c i ^ d o  con la  fórm ula de Pearson. versando exclusivamente sobre la s  des- 
V aciones c í c l i c a s ,  después de elim inar lo s  movimientos secu lares y  e s ta - 
o icn a le s .
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P A R T E  P R I  M E R A

D escripcién  de la s  se r ie s  

EL CAMBIO

La serie  o r ig in a l se e:q)re3a en e l s igu ien te  cuadro:

1922 1923 1924 1925 1926 1927 1926 1929 1930

Enero ........................  28,0  23,4 51,4  35,9 36 ,3  20,7 13 ,1  18 ,3  49,8
Febrero ....................  22,4  83,4  51,4  35,7 37,0  1 5 ,3  13 ,9  23,9 54,6
Marao ........................  23,0  24,5 51,5  35,9  36 ,8  1 0 ,6  14 ,9  26,6 59,3
A b ril  ......................  24 ,3  25,9 42 ,1  34 ,8  34,9  9 ,3  15 ,5  30,9 54,6
Mayo ........................... 22 ,8  26,6  40 ,0  32 ,8  32,4  9 ,7  15 ,4  35,9  59,1
Junio ........................  22 ,8  29,2  43 ,4  32,1 22,6  9 ,1  16 ,4  36,1
J u lio  ........................  23,9  35 ,3  45 ,2  32 ,8  22,6  1 3 ,5 ’ 17 ,2  33,2
A «osto  ......................  83,9 41,1  44 ,2  33,8  26 ,3  14 ,1  16 ,2  31,7
Septiembre .............  25,7 42 ,5  45 ,8  34,4  27,0  12 ,6  16 ,6  30,0
Octubre .................... 26,5  43 ,2  44 ,2  34 ,4  28 ,2  11 ,8  19 ,5  33,6
Noviembre ................ 26,5  47,9  41,9  35 ,3  27 ,3  13 ,9  19,9  38,0
Diciembre ................ 83 ,4  48 ,3  38 ,6  38,0  26,6  1 5 ,8  18 ,9  40,9

Oomíenza esta  s e r ie  en enero de 1922, La prima de la  peseta oro so­
bre la  peseta p la ta  es entonces de 26 por 100; ba ja  en e l  mes s igu ien te  
hasta 2 2 ,4 , y  desde ese mínimun va elevándose hasta l le g a r  a 51,5  en raar- 
zo de 1924, alcanzando e l  máximun, e in ic ia  nuevamente la  baja que co n ti­
núa ja s ta  jun io de 1927, mes en e l cual és de 9 ,1  por 100, subiendo nue- 
vanente y  llegando en marzo de 1930 a 5 9 ,3 .

Tendencia. -  In terpolada la  recta  ejqpresiva de la  tendencia d el hecho, 
se ob tien e  una lín e a  ligeram ente descendente que empieza en un va lor  nor­
mal de l a  prima de 32 por 100 y  acaba en o tro  de 28 por 100 ,La dismlnuclén 
normal en cada uno de lo s  c ien to  un meses d el período observado es de 0 ,04 
por 100.

Pero más in teresantes que l a  ten d m cía  en s í  son la s  flu ctu a c io n e s  a 
uno y  o tro  lado de la  lín e a  normal. Se ve claramente que estas f lu c tu a c io ­
nes son de duracién muy sem ejante.

o s c i la c iá n  extraña l le g a  a 50,2  unidades (desde la  prima más eilta 
de 59 ,3  a la  más ba ja  de 9 ,1 ) y  la s  desv iaciones más frecu en tes de lo s  va­
lo r e s  normales a lo s  v a lo res  observados están comprendidas dentro de 40,7 
por 100. Esta se r ie  e s , por ccn sigu ien te , de una v a r ia b ilid a d  considera­
b le ,  apartándose la s  c i f r a s  re a le s  de la s  normales en una a lta  p roporcién ,

jfovlm lento e s ta c io n a l . -  R esu lta , del cuadro in serto  a continuacián , 
gue lo s  cuatro meses del verano dan va lores in fe r io re s  a la  media anual, 
es d ecir  qsie en ju n io , l^ulio, _gosto y septiembre e l  cambio se suaviza ba­
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jando en e l  primero do osos meses hasré 97 ,3  por 100 d e l promedio del año. 
Por e l co n tra r io , en lo s  cuatro meses de noviembre, d iciem bre, enero y  f e ­
b rero , e l  cambio se mantiene en a lza  l ig e r a  sobre la  normal, alza' que su­
pone e l  100 ,0  y  alcanza e l  máximun en marzo con la  c i f r a  de 101 ,4 . Se ve, 
por con sigu ien te , que l a  o s c i la c ió n  l le g a  desde 1 ,4  a  -  2 ,7  por 100. Lo 
v io le n to  de la  caída se compensa con su poca duración, puesto que lo s  va­
lo r e s  in fe r io re s  a la  normal duran solamente cuatro meses. La perturbación 
que e l  movimiento esta cion a l produce en la  curva d e l canibio es por término 
medio de 0 ,9  por 100 en más o en menos.

Variación 
C o e fic ien te  In d ice  concreta

3aero ..................................................  0 ,8  100 ,8  0 ,24
Febrero ..............................................  0 ,8  100 ,8  o ;24
Marzo  ..............................................  1 ,4  101 ,4  0,42
A b ril ..................................................  0 ,3  100,3  0 ,09
I3ayo ....................................    0 ,4  100,4  0,12
Iiin io     -2 ,7  97 ,3  -0 ,81
l u l i o    -1 ,6  98 ,4  -0 ,4 8
Agosto .....................    - 0 ,9  99,1  -0 ,27
Septiembre ........................................ - o , 5 99 ,5  -0 ,1 5
Octubre    0 ,0  100,0 0,00
Noviembre '.......................................... 0 ,8  100 ,0  0 ,24
Diciembre .........................................  o ,8 100,8 0,24

Proaedio del año   -0 ,0  100,0

Itovimiento c í c l i c o . -  Se describe en e l  s igu ien te  cuadro:

Duración Percentajes
O n d a s  Signo  —

meses Máximo Medio

Enero 1922-jun io 1923 ..................... -  18 29,1 20,7
J u lio  1923-mayo 1926 ....................... f  35 65,0 28,9
Junio 1926-niarzo 1929 ............ .. -  34 68,2  38,2
A b ril 1929-mayo 1930   14 109 ,8  47,8

Sn la  ser ie  observada se presenta un c i c l o  completo con sus dos fa ­
se s , superior e in fe r io r  a la  normal; la  onda ascendente con^rende 35 me­
ses (desde ju l i o  1923 a mayo 1926); la  onda descendente abarca 34 meses 
(desde ju n io  del 26 a marzo del 29 ); e l  c i c l o  completo dura cerca  de se is  
aftos» La desv iación  máxima producida por e l  movimiento c í c l i c o  fué en la  
fa se  ascendente de 65 por 100, y en la  descendente, de 60 ,2 ; en cam bio,el 
promedio da la s  desv iaciones en la  prinEra fa se  fué de 28,9 por 100 y  em. 
l a  segunda do 38 ,2 , l o  cual quiere d e c ir  en lenguaje l la n o , que la  baja 
no fuá tan aguda, pero fuá más p ers is ten te  que la  fa se  do a lza .

El nuevo c i c l o ,  que comienza en A b ril d© 1929, se produce con in u si­
tada v io le n c ia . El percen ta je  máximo l le g a  a 109 ,0 , e l  porcenta je  medio 
de desv iación  es  de 4 7 ,8 . No se o lv id e  que l o s  cá lcu lo s  terminan en e l mes
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de mayo y  que con p oster ior id a d  se han producido co t iza c io n e s  más eleva­
das, Comparada l a  onda ascendente a ctu a l con la  a n te r io r , so observa que 
la  desviacién  media entonces fué de 20,9  por 100, y  ahora (hasta mayo) , 
de 4 7 ,8 . Es, pues, en al c i c l o  presento , do ca s i 20 por 100 más que en 
lo s  años 23-26, Esta c i f r a  mide aproximadamente la  perturbacián introdu­
cid a  en l a  curva por fa c to r e s  acc id en ta les  ajenos a su n om a l desenvol­
vim iento, Por o tra  p arte , s i  la  duracién de la  onda fu é  la  vez pasada ca­
s i  de tre s  años, habiéndose obtenido en e l  primero lo s  va lores  más a lt o s ,  
en e l  caso presento es  a l  comienzo del segiindo año cuando l le g a  a l máxi­
mun e l  impulso a l c i s t a .

LA CIRCULACION DE BILLETES 

La ser ie  o r ig in a l es la  que se expresa en e l  cuadro que sigue:

1922 1923 1924 1925 1926 1927 1928 1929 1930

Enero . . . . 4.201 4.103 4,336 4.529 4.406 4.311 4.157 4.312 4.399
Febrero , . 4 .172 4.077 4.322 4.472 4.373 4.309 4.170 4.294 4.401
Marzo . . . . 4.135 4.101 4.322 4'.397 4'.331 4.256 4.185 4.243 4.365
A b ril . . . . 4,179 4.105 4,337 4.364 4,336 4.283 4.250 4.258 4.395
Mayo . . . . . 4.161 4.103 4.343 4.295 4.323 4'. 246 4.231 4.272 4.391
Junio . . . . 4.127 4,074 4.343 4.274 4.333 4.139 4,236 4.258
J u lio  . . . . 4.128 4.122 4,364 4.277 4.353 4.141 4.243 4.269
Agosto . . . 4.142 4.138 4,395 4,297 4.343 4,124 4'.243 4,327
Septiembre 4'. 140 4.170 4-.456 4.376 4.3C5 4.142 4.323 4.359
Octubre . . 4.136 4.270 4.529 4.459 4.393 4.193 4.301 4 .U 2
Noviembre. 4.090 4.263 4-.474 4.399 4.266 4.129 4.327 4.390
Diciem bre. 4.137 4 ,338 4.535 4.423 4.339 4.202 4,377 4.433

Bnpioza en enero de 1922, con 4.201 m illon es , ba ja  hasta 4 .074 en ju ­
n io  d el año s ig u ie n te . Desde este  mínimun se e leva  rápidamente, hasta e l
mes de diciem bre de 1924, en que alcanza a 4.535 m illones.D espués va des­
cendiendo con v io le n ta s  a lte rn a tiv a s , hasta agosto de 1927, mes en e l  que
vuelve a un mínimun de 4 .124 , y  nuevamente desde ase mon»nto sube hasta 
4,442 en obtubre de 1929. En lo s  meses p o ste r io re s  de este año aún ha su­
bido a más a ltu ra .

Tendencia. -  La re c ta  in terpolada  es aquí ascendente, y  en proporciéa  
relativam ente elevada . Empieza con un va lor normal de 4,232 m illon es y
termina con 4 ,332 , es d e c ir ,  hay un aumento normal de 100 m illones en e l
p eriod o , o sea e l  incremento medio de xm m illón  por mes.

La o s c i la c ió n  resp ecto  a esos va lores normales l le g a  a ser  de 268 mi­
l lo n e s  en más o de 175 en menos, y  l a  más probable no se a le ja  de la  l í ­
nea normal, sino en 107 ,5  m illo n e s . S i en vez de la s  c i fr a s  absolutas se
utilizEm  la s  r e la t iv a s ,  se observa que la  desv iación  no pasa de 6 ,3  por
100, y  l a  mínima, de 4 ,1 ,  en tanto que la  más probable es de 2 ,5  por 100.
Esta se r ie  es más m ovible, más accidentada que la  a n te r io r . En e l  g rá fico  
se ven b ien  la s  muchas y  a veces v io len ta s  reaccion es  que su fre , Pero es 
más compacta, es d e c ir , que esas flu ctu a c io n e s  en la  mayor parte de lo s  ca­
sos no la  a lteran  en más de 2 ,5  por 100.
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t o :
Movimiento e a ta c ío n a l. -  Se expresa numéricamente en e l cuadro adjun-

In d ice  Variación 
C o e fic ien te  es ta cion a l en unidades

Enero ................................... .... 100,4 17 ,0
Febrero .................... 100,0 0 ,0
Marzo ........................................ 99,3 -3 0 ,0
A b r il ........................................ 99,6 -  8 ,6
Mayo .......................................... 99,5 -2 1 ,4
Junio ........................................ 98,6 -6 0 ,0
J u lio  ....................................... 99,0 -4 2 ,8
Agosto .................... .. 99,3 -3 0 ,0
Septiembre ............................. 100 ,3 +12 ,0
Octubre .................................. 101,7 +72,8
Noviembre ........................ .. 100,4 +17,0
Diciembre ............................... 101,7 +72,8

Es d e c ir ,  que e l movimiento esta cion a l eleva la  c ir cu la c ió n  durante 
e l  otoño y  e l in v iern o , desde septiembre a fe b re ro , y l a  reduce de Marzo 
a ag osto . La e leva ción , en e l caso extremo, sube hasta 1 ,7  por 100 o ba­
ja  hasta 1 ,4 ;  por término medio es de 0 ,75  por 100» Es curioso  observar 
que en lo s  meses de a lta  c ir cu la c ió n  se produce una esp ec ie  de a ltern a ­
t iv a ;  en e fe c t o ,  véase la  sucesión  de c o e fic ie n te s »

Septiembre ....................... 0 ,3
Octubre ............................. 1 ,7
Noviembre  ...............   0 ,4
Diciembre ..............   1 ,7
Enero ................................   0 ,4

Es, pues, un movimiento de impulsión y contracci<fe, que no se  v e r i f i ­
ca en lo s  meses de c o e f ic ie n t e  n ega tivo .

Movimiento c i c l i e o . -  Es e l  que se expone en el cuadro s lg u io x te :

O n d a s  Signo Duración Percentajes
meses Máximo Medio

Enero 1922-noviecibre 1923 .................... .. «  23 4 .0  l , a
Diciembre 1923-octubre 1926 ..........................  + 47 5 ,7  1 ,0
Noviembre 1926-agosto 1929 ............................. -  34 3 ,6  0,96
Septiembre 1929-mayo 1930 ...............................  + 9 1 ,7  0,94

El c i e l o  completo que puede observarse comprende 01 meses y presenta 
la  p a rticu la r id a d  de que la  fa se  ascendente es de más duración (un año y 
un mes) ijie la  fa se  descendente. Tanto una como otra  se encuentran co rta ­
das c a s i a l a  mitad por reaccion es  de se is  meses de duración aproximada y 
que pasan en pequeña cantidad a l  lado con trario  de l a  norxoal. La fuerza  
c í c l i c a  produce una desv iación  máxima de 5 ,7  por 100 y  mínima de 3 , 6 , pero 
e l  promedio de desv iación  es de 1 ,0  y 0 ,9 6 , Los va lores  medtoa son, pues,

-  6 -

Ayuntamiento de Madrid



muy semejantes en l a  a cc ión  y  en la  rea cc ión .

NIVEL DE LOS PRECIOS

La serie  o r ig in a l es la  que va a continuación :

1922 1925 1924 1925 1926 1927 1928 1929 1950

B ieio  ............................  180 170 178 191 186 184 166 171. 172
Febrero .......................  179 170 180 192 186 180 166 173 172
 ............................  177 171 180 193 183 179 166 174 172
A b ril ............................  le o  174 184 190 179 177 166 174 172
jiayo ..............................  178 171 179 191 179 172 164 171 168
Junio ............................ 178 170 179 190 177 171 164 170
J u l i o  ............................ 175 IrO 182 168 178 168 164 169
A g o s t o .......................... 175 171 182 104 180 168 166 170
Septiembre .................  174 174 182 185 178 169 168 171
Octubre .......................  172 171 164 187 179 169 174 172
Noviembre 174 173 188 185 185 166 176 171
Diciembre ...................  172 176 198 187 186 169 175 172

aapieza en 1922 con 180 (sabido es que la  r e la c ió n  se estab lece  re s ­
pecto a l  año 1913, haciendo e l  n ive l de p re c io s  en e l  miano igu a l a 100) ,  
sigue en descenso durante l o s  meses sucesivos y  l le g a  en enero y  febrero  
de 1923 a l mínimin de 170, que se re p ite  en Junio y ju l i o .  Desdo ^ 1  se i -
n ie ia  e l  a lza , que alcanza e l  máximun en diciem bre del 24 con e l  ín d ice
196, y a continuación  desciende e l  ín d ice , con varias a lte rn a tiv a s  hasta 
lo s  meses de m ^ o , jun io  y  ju l io  de 1928, que marcan e l  n iv e l más ba jo  de 
l a  post-guerra  con la  c i f r a  164. Hay un a lza  rápida en e l  otoño d el mismo 
año, que parece contenerse en e l  curso d e l s ig u ie n te . En mayo ultim o hay 
xui l ig e r o  descenso, más bien de carácter e s ta c io n a l.

Tendencia*- Los va lores  normales dan comienzo con 160 ,9 , co in c id ie n ­
do c a s i con la  c i f r a  observada, y terminan con 171 ,9 , señalando por con si­
gu iente una lig e r a  in c lin a c ió n  descendente; e l  c o e fic ie n te  de descenso ee 
de 0 ,09 por mes. En cuanto a la s  desv iacion es, la  máxima p o s it iv a  es de 26
por loo y  la  TTiáxiraft negativa  de 13 ,6 ; la  desv iación  más frecu en te  es de
9 ,0  por 100.

Movimiento e s ta c io n a l .-  He aquí e l  cuadro que l o  expresa;
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C oefic ien te
Indice
esta cion a l

Variación 
en unidades

3nero ......... ...................................................  ®®
Febrero   101,4 2 ,5
Marzo .............................................................  0 ,8  100 ,8  1 ,4
A b ril .............................................................  0 ,7  100,7 1 ,2
Mayo ....................................................   -0 ,5  99 ,5  -0 ,9
J u n i o    99 ,5  -0 ,9
J u lio  .............................................................  - 1 ,2  98 ,8  —2,1
ig o s to  ............       -0 ,7  99 ,3  -1 ,2
Septianbre     -0 ,7  99 ,3  -1 ,2
Octubre    -0 ,2  99 ,8  -0 ,4
Novleinbre ................................    0 ,9  100,9 1 ,6
Diciejjjtbre      1 ,4  101,4 2 ,5

Do mayo a octubre l o s  ín d ices  son in fe r io re s  a l promedio de lo s  del 
año. La mínima se da eai e l  mes de J u l io .  Los tre s  meses de diciem bre,ene­
r o  y  fe b re ro  o frecen  un am ento sobre la  media anual, de 1 ,4  por 100, la  
o s c i la c ió n  se extiende desde 90 ,8  a 101 ,4 , o sea desde + 1 ,4  a -  1 ,2 ,  y 
l a  perturbación  es ta cion a l supone una desviación  de la  curva en más o en 
menos de 0 ,8  por 100.

Movim iento c í c l i c o . -  En e l  cuadro aparecen lo s  s igu ien tes  v a lo re s ;

Duración Pereentajes
O n d a s  Signo

meses Máximo Medio

Febrero 1922-Dlciembre 1923     -  23 11 ,3  6,9
Ebero 1 92 4 -abril 1927 ...................................... t  40 24,6  8 ,1
Mayo 1927-novienbre 1929 ...............................  -  31 13,1  5 ,2
Diciembre 1929-mayo 1930 ...............................  + 6

El c i c l o  con^ileto se d esa rro lla  en 71 meses, siendo l a  fa se  p o s i t i ­
va de alguna mayor duración que la  negativa ; l a  fu erza  c í c l i c a  hace su -  
b l r  la  desv iación  basta 24 ,6  en e l  prim er caso y  s ó lo  hasta 13,1  en e l  
segundo; e l  promedio de desv iación  en la  fase  ascendaate es de 8 ,1  por 100, 
y  en la  descendente de 5 ,2 .  La primera onda o s , pues, de mayor duración, 
de mayor intensidad y más sostenida que la  onda s ig u ie n te ; la  última e le ­
vación  c í c l i c a ,  in ic ia d a  en diciem bre de 1929, carece en lo s  s e is  prime­
ro s  meses do impulso ascon sion a l.
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P A R T E  S E G U N D A  

Cor^aración de la s  ser ies  

CONFRONTACION PRIMARIA

Se haa reunido en e l  adjunto cuadro lo s  va lores  o a ra c te r ís t ic o s  
la s  tre s  s e r le s :

de

Tendaic ia Cambio C ircxilacíón  P recios

Aumento o  dism inución mensual de lo s
va lores  normales  ............................... -  O.04

D esviación máxima p o s it iv a  por 100 ♦ 111,2
Idem id ,  negativa ...................................... 69,0
Idem t íp ic a  o probable ...........................  40,7

V ariación  esta cion a l

In d ice  máximo  ............................  101,4
In d ice  mínimo  ......... .......................  97,5
C o e fic ien te  medio ..     i ,  Oi®
O scila c ión  extrema  ..............+1»4 -  2 ,7

V ariación  c í c l i c a

Onda p o s it iv a ;
Duración en meses ...............
Desviación máxima por 100
Idem media  .......................... .

Onda negativa ;
Duración en meses . . . . . . . .
D esviación máxima . . . . . . . .
Idem media  ...................... .. •.

T 1
6 ,3  

-  4 ,1
2 ,5

101,7 
' § 8 , 6  

'  ¿ 0 , 7 5  
♦ 1 ,7  -  1 ,4

-  0,09 
26,1 

-1 3 ,6  
9 ,0

101,4 
'9 8 ,8  

± 0 ,8  
+ 1 ,4  -  1 ,2

35 47 40
65,0 5,7 24,6
28,9 1 .0 9 ,1

34 34 31
60,2 3 ,6 15,1
38,2 0,96 5 ,2

Este cuadro m an ifiesta :

P rim ero .- Qus la  s e r ie  d e l cambio tien e  una v a r ia b ilid a d  extraord inaria  , 
muy superior a la  de la s  dos re sta n te s . El can5)0 de f lu c t íH c ló n  más f r e ­
cuente es : de 40,7  por 100 sobre la  l ín e a  normal o de tendencia en la  se­
r ie  del cambio; en la  de p re c io s  es de 9 ,o  y  an la  de c ir cu la c ió n  de só lo  
2 ,5  por 100 .

Segundo.- La tendencia de b a ja  d e l cambio y  de lo s  p re c io s  es muy suave, 
0 ,0 4  7  0 ,09 a l  mes, respectivam ente; por e l  c o n tr a r io , la  tendencia a l a l­
za de la  c ir c u la c ió n  es de 1 a l  mes, l o  cual supone una e leva ción  normal
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T e rce ro ,-  La perturbación  es ta c io n a l producida en la  curva es muy semejan­
te  en lo s  tre s  ca so s , y no l le g a  a 1 por 100 d e l promedio anual. Las os­
c ila c io n e s  extremas son muy semejantes en la s  tre s  s e r ie s ,  a excepción  del 
l ím ite  negativo del cambio, que desciende hasta 2 ,7  por 100 en tanto que 
en la  c ir cu la c ió n  cae s ó lo  1 ,4  y  en lo s  p re c io s  1 ,2  por 100,

C u arto .- En e l  c i c l o  com pleto observado se ad v ierte  que la  onda negativa 
es de duración ca s i igual para la s  tre s  s e r ie s ,  mientras la  p o s it iv a  va­
r ía  mucho de una a o tra : la  d e l cambio es la  más co rta  (35 m eses), y  la  
de la  c ir cu la c ió n , la  más l a r ^  (4 7 ) .  Por o tra  p arte , la  intensidad de la  
onda ascendente es mucho mayor que la  de la  onda descen& nte on lá s  series  
de c ir cu la c ió n  y  p recios  (en la  c ir cu la c ió n  sube a 5 ,7  y  baja a 3 ,6  por 
100; en l o s  p re c io s  sube a 24 ,6  y  baja a 1 3 ,1 ) .  Bx e l  caso d e l cambio pa­
rece  haberse producido l a  inversa en este c i c l o  (a lza  hasta 65,0 y  baja 
hasta 60,2 por 100.)

C oe fic ien tes  de co rre la c ió n

Calculados para la s  tre s  s e r ie s  tomadas dos a dos, y retrasando la  
segunda un mes, dos meaos, t r e s  meses, e tcé te ra , hasta s e is ,  se obtienen 
lo s  va lores  s igu ien tes :

relativam ente ráp ida .

Prima oro 
c ir cu la  -  

c ión

O ifeu la - Prima oro 
ción  p recios

p re c io s

Meses Iguales ................................................
Retraso de un mes en la  segxmda serie
Idem 2 id ,  id  .................................................
Idean 3 id .  i d .................................................
Idem 4 id .  id  ................................................
Idean 5 id .  id  .......................... ..
Idem 6 id .  i d   ............. .....................

566 746 345
599 810 420
627 842 457
642 052 510
640 848 544
648 803 570
630 767 594

La c o r re la c ió n  entre la  prima del oro y  e l n iv e l de p re c io s  se ha am­
p liad o  retrasando la  segunda se r ie  s e is  meses más, ya que s ó lo  de esta  na- 
nera podía encontrarse e l «retraso  t í p i c o » .  Los se is  nuevos co e fic ie n te s  
son és to s :

Retraso de 7 meses
Idem 8 meses
Idm 9 meses
Idon 10 meses
Idoa 11 meses
Ídem 12 meses

Prim a-oro « P r e c i o s

618
646
668
685
697
695
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Prim ero. -  Que e x is to  una íntima r e la c ió n  entre la s  flu ctu a iio n a s  de la  
prima d ol oro  y  la s  de la  c j j ’ cu lación  de b i l l e t e s .  Esta interdependencia 
no os simultánea: por e l  c o n tra r io , l a  primera precede a la  segunda, y  no 
e je rce  su mayor a cc ión  sobro e l la ,  s in o  a la  d ista n cia  de cuatro y  cinco 
meses. De la s  flu ctu a c io n e s  de cada serie  c a s i dos t e r c io s  (65) se deben 
o se corresponden con la s  flu ctu a c io n e s  de la  o tra  s e r ie .  El mencionado 
c o e fic ie n te  es a lg o  mayor do 11 veces a l  e rror  standard, que tien e  en es­
te  caso un va lor  do 0 ,056 , y , por consigu ien te , puede aceptarse s in  la  
menor reserva .

Segun d o .- Que entro e l  volumen de b i l l e t e s  y  e l n iv e l  de p re c io s  e x is ­
t e  una re la c ión  aun más íntima que en e l  caso precedente. La a cc ión  de la  
c ir cu la c ió n  sobre lo s  p re c io s  alcanza su máximin a lo s  tre s  meses, con e l 
c o e fic ie n te  052 y e rro r  standard de 0 ,0 2 7 . Es d e c ir , que s ó lo  un 15 por 
100 de la s  flu ctu a c io n e s  de cada s e r ie  puede a tr ib u irse  a causas ajenas a 
la s  flu ctu a cion es  de la  o tra  s e r ie .

T ercero . -  Que la  r e la c ió n  en tre  la  prinm d e l o ro  y  e l  n iv e l de lo s  pre­
c io s  se v e r i f i c a  en un período de mayor duración, y  también en estrecha 
conexión ; e l c o e f ic ie n te  más a lt o  se r e g is tra  a l o s  11 meses de retraso 
en la  segunda s e r ie ,  re sp e cto  a la  primera y  t ien e  un va lor  de 697 con 
standard de 0 ,051 .

A s í, pues, la s  flu ctu a c io n e s  del n iv e l de p recios  son debidas en ca­
s i  70 por 100 a la s  flu ctu a c io n e s  d el cambio ocu rridas 11 meses antes.

D iscusión d e l c o e f ic ie n t e  de co r re la c ió n  d e l cantoio y lo s  p recios

Estos c o e f ic ie n te s  evidencian :

Se ha sometido és te  c o e fic ie n te  a a n á lis is  deten ido, porque lo s  re ­
sultados parecen no c o in c id ir  con lo s  obtenidos por la  »>Comi3ÍÓn dol Pa­
trón  o r o » .  En primer término se d ice  en e l  informe de la  mencionada Co­
m isión (página 25 ): '>Pues b ien : estos movinio-'’ tos  d e l eaníblo so a n t ic i  -  
pan constantemente a lo s  d e l n iv e l r e la t iv o  do lo s  p r e c io s .  S i hacanos 
d es liza rse  la  curva de ese n iv e l avanzando hacia la  d e l cambio, a l  redu­
c i r  la  d istan cia  en s ie t o  meses, que e s , según é s to , e l  período medio de 
transm isión, reaparece en todo su v a lor  y  fu erza  la  co rre la c ió n  normal 
que expresa la  correspondencia t o t a l  de lo s  dos fenómenos'». Es d ecir,qu o  
según e l  aludido inform e, la  a cc ión  máxima del cambio sobre lo s  p recios  
se e je r ce  a lo s  s ie te  meses. En e l  presento cá lcu lo  esa co rre la c ió n  má- 
x io^  se alcanza a lo s  once meses.

Se ha de hacer notar que la  "Comisión'» operó sobre la  se r ie  de pre­
c io s  r e la t iv o s ,  en tanto que e l  presente tr e b e jo  se r e f ie r e  a l n iv e l  de 
lo s  p re c io s  in te r io r e s ; no son, pues, iguales l o s  térm inos. Por o tra  par­
te , l a  rogulaeidad  con que se producen lo s  c o e f ic ie n te s  y  sus errores 
standard a le jan  l a  h ip ó te s is  de un cá lcu lo  equivocadoj Véanse arabas se­
r ie s  en e l  cuadro s igu ien te :
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C oefic ien te Error

Uoses iguales
Retraso de 1 mes ....................
Idem de 2 Ídem .................. 0,080
Idon de 3 Idem .................. 0,075
Idem de 4 Ídem .................. 0,080
Idem de 5 i d ^  .................. 0,068
Idem de 6 0,066
Idem de 7 ídem .................. 0,063
Idem de 8 Idem :........... ...... 0,060
Idem de 9 Idem .................. 0,057
Idem de 10 ídem .................. 0,055
Idem de 11 Id e m .................. 0,064
Idem de 12 Ídem . . . . . . . . . 0,054

La regu laridad  se corrobora  observando la s  perturbaciones que se han 
producido en la  r e la c ió n  entre ambas s e r ie s  a l o  la rgo  del período to ta l 
de 101 meses; ta le s  perturbaciones pueden medirse a través  do lo s  produc­
to s  entre cada dos v a lo res  de la  ser le  d e l cambio y de la  se r ie  del pre­
c io ,  l o s  cu a les  hubo necesidad de obtener para l le g a r  a l c o e f ic ie n te  de 
co r re la c ió n .

Primeramente, se observa que e l  número de productos negativos, que 
expresa e l número de d iscordancias entre arabas s e r ie s ,  es e l s igu ien te :

  ............29
  28
 26
   22

i d ^   ....................  19
Idem  .............   16

......................... 13
Idem  ................   12
idecQ  .................  11
idon  ............................. 12
Id e m    13
idam  .........................14
Idem  .....................  17

Se vé con absoluta  c la r id a d  que e l  número mínimo de d iscord an cias , 
entre arabas s e r ie s  se produce a lo s  ocho meses; s in  embargo, e l  va lo r  nu­
m érico mayor de esos productos negativos no se alcanza a lo s  ocho, sino 
a lo s  d iez , y  e l  producto medio l le g a  a su máximun a l o s  once.

Meses igu ales  . . . .
Retraso de 1 mes .
Idem 2 meses
Idem 3 'Idem
Idem 4 id«n.
Idem 5 Ídem
Idem 6 i  dan
Idem 7 Ídem
Idem 8 ídem
Idem 9 Id m
Idem 10 Ídem
Idem 11 Ídem
Idem 12 Ídem
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Suma de lo s  p r o -  Productos 
ductoa negativos medios

R etraso de 7 meses ..
Idem 8 Idem , . .
Idem 9 Ídem . . .
Idem 10 Ídem , .
Idem 11 Ídem . i .
Idem 12 iden  . . .

626,35
461,03
400,15
373,79
431,10
536,68

205,63
215,03
222,46
228,02
231,95
231,35

Sata disconform idad entre lo s  d iversos elementos d e l cá lcu lo  ind ica  
francam oite l a  ex is te n c ia  do alguna anormalidad en la  r e la c ió n  de laa  dos 
s e r io s .  Observando a íxra  en conjunto osos productos negativos y  la  le y  de 
su agrupación y su cesión , se notan cuatro períodos de inconexión entre e l  
cambio y  lo s  p r e c io s , a sabor;

I f l , -  Entre lo s  meses de ju l io  y  diciem bre de 1923 la s  desviaciones 
c í c l i c a s  del cambio son p o s it iv a s  y  la s  de lo s  p re c io s  neep,tivas. La d is ­
cordancia va disminuyendo al retra sar en un mes, dos, t r o s ,  e t c . ,  hasta 
desaparecer a lo s  s e is  meses; a lo s  s ie te  vuelve a aparecer y  aumenta pro­
gresivam ente,

2B ,- Entre lo s  meses de jun io  do 1926 a a b r il  de 1927 vuelve a producirse 
la  d iscord an cia , esta  vez en sentido con trario  (p re c io s  p o s it iv o s  y  cam­
b io s  n e g a tiv o s ). La perturbación  se elim ina a lo s  once meses do retra so  y 
reaparece a l o s  d oce ,

5B ,- Una perturbación  nueve se produce de nayo a noviembre do 1929 ( cam­
b io s  p o s it iv o s ,  p re c io s  n eg a tiv os ), que se elim ina a l o s  ocho meses.

42 , -  Hay o tra  perturbación  desde octubre de 1928 a marzo de 1929, que no 
so reduce n i  ae elim ina ; se forma con se is  elsmentos negativos que sub­
s is te n  durante loa  doco meses s ig u ie n te s . En esta etapa e l  canbio es ne­
ga tivo  y  lo s  p re c io s  p o s it iv o s .

R esu lta , por consigu ien te , que de l o s  cuatro períodos de inconexión 
hay tre s  que tienen  un proceso d e fin id o  de am inoración, llegando a extin ­
gu irse  uno a lo s  s ie te  msses de re tra so , otro  a lo s  ocho mosca y  o tro  a 
lo s  once; poro hay uno en que la  normalidad n i  se aminora n i  se extingue, 
sino que se va r e fle ja n d o  Integramente en lo s  doce meses su ces iv os . Este 
p eriodo  e s , pues, e l  causante de ese  retraso  t íp ic o  de once meses que a -  
pareee en ©1 c o e f ic ie n t e  de co rre la c ió n  durante e l  período en tero . Ahora 
b ien , l a  etapa perturbadora (octubre 1928-marzo 1929) es p o s te r io r  en tros  
o cuatro meses a la  term inación d el informe do la  «Comisión del Patrón Oro» 
que l le v a  focha 3 de ju n io  de 1928, Su a cc ió n , por ccn s ig u ien te , no pudo 
de jarse  se n tir  en lo s  cá lcu los  efectuados por la  misma.

En resumen, según esto  a n á lis is ,  e l  re tra so  t í p i c o  a ctu a l os de once 
meses; pero eliminando e l  e fe c to  perturbador de esa últim a etapa de d ivor­
c io  entre la s  dos s e r io s  quedará un retra so  t íp ic o  normal do s ie te  a ocho 
m eses, conforme con e l obtenido por la  Comisión.
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Sn o tro  aspecto se han de con trastar la s  conclusiones del presente 
traba jo  con la s  que aparecen en e l  «Informe de la  Comisión del Patrón Oro», 
Se tra ta  ahora de la  doble acción  de l o s  oairibios sobre lo s  p re c io s  y de és­
tos  sobre aquél.

Dice e l Informe (página 1 0 ): «Esa co r re la c ió n  entre e l  n iv e l r e la t iv o  
de lo s  p r e c io s  y  e l  curso de nuestro cambio sobre e l  extranjero no ea la  
expresión de una re la c ió n  de causalidad s e n c i l la  y c la r a , según la  que e l  
n iv e l de lo s  p recios  determinará e l cambio en la  medida que expresa p rov i­
sionalmente e l  v a lo r  de l a  c o r re la c ió n . La experiencia  española con trad ice  
abiertamente esta  in te rp re ta c ió n « . Y más adelante añade: «El n iv e l  do lo s  
p re c io s  os responsable de ese 40 por 100 de la  flu ctu a c ión  de la  se r le  del 
cambio, elim inadas la s  o s c ila c io n e s  e rrá tica s  ea la  forma d ich a«.

Ahora b ie n , l a  co rre la ció n  que ahora a© ha obtenido de la  serie  d e l 
cambio con l a  del p re c io  y de éste con aquél da l o s  s ig u ie n te s  c o e fic ie n te s ;

II

Oanibios y 
p re c io s

P recios  y 
CíffQbiOS

Meses iguales 0,357
Retraso de 1 mes .......................... 0,295
Idem de 2 meses ...................... 0,236
Idem de 3 i d ^  ........... ............ 0,173
Idem de 4 Ídem ........................ 0,109
Idem de 5 Idem ................ ....... 0,054
Idem da 6 Id e m .................... 0 , 0C1
Idem de 7 ídem ........................ -0 ,0 55
Idem de 8 Idem ........................ -0 ,099
Idem de 9 Ídem ........................ -0 ,1 36
Idem de 10 ld «a  ............. .......... -0 ,182
Idem de 11 Id e m ........................ - 0,221
Idem de 12 Íd e m ............. .......... -0 ,260

Estas dos s e r ie s  de c o e fic ie n te s  expresan que la  co rre la c ió n  entre 
cambio y p recios  no es r e c íp ro ca , sino que se v e r i f i c a  en un s o lo  sentido 
7  ba jo  la  In ic ia t iv a  d el cambio, Eiitonces, ¡cómo es p o s ib le  que e l  n iv e l 
de lo s  p r e c io s  sea responsable d el 40 por 100 de la s  flu ctu a c io n e s  del cam­
b io ?  Es que a i e s to  caso , como ai e l  a n te r io r , la  Comisión ha operado siem­
pre con p recios  r e la t iv o s ,  y no con é l  n iv e l de p r e c io s  in te r io r e s . A s i, 
pues, l o  que in flu y e  sobre e l  cambio, más que este  n iv e l ,  es la  d ista n cia  
que e x is te  en cada momento ontre d icho n iv e l in te r io r  y e l  e x te r io r  de lo s  
p re c io s , m ientras que a su vez e l cambio, a l ausentar o d ism inuir, acerca  
o separa lo s  dos n iv e le s  de p r e c io s .  E x iste , pues, una acc ión  rec íp roca  en­
tre  arabos hechos evaluada por la  Comisión on muy cerca  d e l 90 por 100, He 
aquí sus propias palabras; «El 90 por 100 de la  flu ctu a c ió n  d e l cambio es 
imputable a la  regres ión  correspondiente, cuando se comprende en e l la  la  
doble y  re c íp roca  a cc ión  d el n iv e l de lo s  p re c io s  sobre e l cambio y  de és­
te  sobre  aqu él,
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KL d o l o  actual

Laa c a r a c te r ís t ic a s  del c i c l o  a ctu a l son, conforma a l a n á lis is  r e a l i ­
zado, la s  s igu ien tes :

I ft j-  El cambio fuerza  e l  impulso ascendente de la  onda, excediéndose 
consideráblemante sobre e l  c i c l o  a n te r io r . S i entonces l le g o  la  prima del 
oro a 51,5  por 100, ahora ha pesado de 200 por 100, La desv iación  máxima 
respecto a la  normal fué de 66,3  por 100 en marzo de 1924; en 16 de octu ­
bre de 1930 ere  de 263 por 100; la  desv iación  n»dia en e l  pasado c i c lo  
fué  de 26,9  por 100; en e l  p resen te , hasta e l mes de mayo, era 4 7 ,8 ,y  co­
mo después ha continuado la  e lev a ción , puede ca lcu la rse  e l  promedio en más 
de 60 por 100.

2A ,- La c ir cu la c ió n  no ha alcanzado hasta ahora l a  a ltu ra  a que l l e ­
gó en e l  período 1924-26; subió entonces hasta 4 .535 m illon es ; e l  máximo 
alcanzado m  f i n  de septionbre últim o fué d e '4 ,5 0 8 ; la  desv iación  extrema 
respecto a  la  n o m a l fu é  en aquel c i c l o  de 6 ,3 ;  m  éste  y  en e l  citado mes 
de septieab re , de 3 ,7  por 100,

3 » , -  En cuanto a lo s  p r e c io s , re su lta  d i f í c i l  p re c is a r  s i  la  onda as­
cendente empieza en noviembre de 1926 o an d icieirbre de 1929, Resulta más 
aceptable esta  segunda fecha porque l a  depresión de lo s  meses cen tra les  de 
1929 parece continuar la  onda descendente a n te r io r , que, por o tra  parte , 
se r ía  exeesí-vamente corta  de no considerarla  a s í prolongada. De todas ma­
neras, es evidente que desde f in e s  de 1928 hasta e l  otoño de 1930 hay 
c ie r ta  e s ta b ilid a d  en e l  n iv e l de lo s  p r e c io s .  S i e l  c i c l o  a n te r io r  e l  ín­
d ice  más elevado fué de 198; desde diciem bre de 1929 no ha excedido de 172; 
l a  desv iación  resp ecto  a la  normal, que l le g ó  en e l  c i c l o  precedente a 26 
por 100, s ó lo  era de 0 ,5  en enero de 1930, quedando después aún más redu­
c id a .

4® ,- La precedencia  del cambio a lo s  p re c io s  se rompe en e l  otoño de 
1928; desde septiem bre de este año a marzo d e l s igu ien te  se adelantan lo s  
p recios  y a consecuencia de e l l o  e l período medio de transm isión de una 
se r ie  sobre la  o tra  se alarga desde s ie te  meses a once.

Dado que la  prima dol oro  ha subido en e l  transcurso de este año des­
de 50 a 200 por 100 y que e l  período de transm isión sobre l o s  p r e c io s  ee 
de once meses, la  e leva ción  en e l  n iv e l de' és tos  habrá de produ cirse  en­
tre noviaabre de 1930 y  s e p t im b fe  de 1931» Por o tra  p a rte , puesto que e l  
e o e flc te n te  de regresión  es de 0 ,1 4 , o sea que p or  cada unidad por 100 que 
se desvíe e l  cambio de su v a lo r  normal so desviará e l  n iv e l de p re c io s  de 
once meses después em 0 ,1 4 , y puesto que la  desv iación  últim a ha s ido  de 
263 por loo en la  prima d el o ro , la  desv iación  co r re la t iv a  deberé ser  de 
36 ,8 , l o  que equ iva le  a un ín d ice  de precios  aproximado en e l  versino pró­
ximo de 234, Debe a d v ertirse  que éstas son c i f r a s  extremas, pero que e l 
a lza  probable de lo s  p re c io s  no parece que haya de ser  menor de 25 a 30 
por 100, rebasando, por con sigu ien te , ampliamente e l  ín d ice  200,

5&,- En la  r e la c ió n  de la s  curvas d el cambio y la  c ir cu la c ió n  se ad­
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v ie r te n  l o s  mismos caracteres  que entre la s  do cambio y  p r e c io s .  La c i r ­
cu la c ión , que sigue constantemente a l cambio, se a n tic ip a  desde la  prima­
vera de 1926, no volv iendo a retra sarse  hasta febrero  d e l 29, y  desde lu e ­
go no sigue a l cambio en su vertig in osa  ascen sión . El c o e fic ie n te  de re­
gresión  máxima do la  c i f r a  de 0 ,32 por 100 a l o s  cu atro  meses, y  como en 
mayo la  desv iación  del cembio respecto a l a  normal fué de 106 ,8 , co rres ­
pondía en septiembre últim o una desviación  en la  se r io  de c ir cu la c ió n  de 
3 4 ,2 , En rea lidad  ha s ido  únicamente de 3 ,7 ,

6» , -  No aparece que so haya a lterado la  re la c ió n  de la s  s e r le s  de 
c ir cu la c ió n  y  p r e c io s .

Conclusión

Se ha v is to  que cada ima de la s  tro s  s e r ie s  sigue una le y  p er fe cta ­
mente d e fin id a  de evolu ción  y  que en v irtu d  de esa le y  correspondía una 
onda ascendente a lo s  momentos a ctu a le s . So ha v is t o  también que la  r e la ­
ción  entro e l la s  obedece a normas con cretas y  mensurables, a consecuencia 
de la s  cuales e x is te  un c ie r t o  orden de p ro iñ ción  entre la s  s e r ie s ,  y  la s  
flu ctu a c io n e s  de cada una se van re fle ja n d o  en la s  s igu ien tes  en determ i­
nada p roporción , Ha podido comprobarse, por últim o, qv» e l  c i c l o  actual 
es de una anormalidad m a n ifiesta , anormalidad con sisten te  en que e l  impul­
so a lc is t a  del cambio ha s ido  forzado hasta extremos in u sitad os, mientras 
que e l  impulso a lc is t a  de lo s  p re c io s  a© ha v is to  an ticip ad o  primero y  de­
tenido después, quedando ro ta , por con sigu ien te , l£. r e la c ió n  normal aat**e 
ambas curvas. Queda apuntada la  tra y e cto r ia  probable dol a lza  de p re c io s  
que ha de extenderse sobre la  mayor parte d e l año próximo y  que ha de r e s ­
ta b le ce r  la  armonía de lo s  fa c to r e s  m onetarios, aunque e je rz a  v io le n ta  
perturbación  en e l  régimen de la  producción y  e l  consumo. Se ha con^iroba- 
do a s í experimentalmaite e l  anuncio y av iso  dado por e l  Consejo a lo s  Po­
deres públicos  sobre la  proximidad y lo s  p e lig r o s  del a lza  de lo s  p r e c io s . 
Con e l l o  queda rea liza d o  e l  p ropósito  que in sp iró  e l presente tra b a jo ,cu ­
yo f i n  no era  in v estiga r  causas, s in o  modir fenómenos y  re la c io n e s  entre 
fenómenos. Logrado e s to , queda pendieato una in terroga ción : ¿qué causas 
han producido tan desmesurada e leva ción  d ^  cambio, muy por encima del au­
mento c í c l i c o  probable que l e  correspondía? ¿Y qué o tra s  han contenido la  
subida de lo s  p re c io s  hasta e l  p resa ito  otoño de 1930? ¿Oxiál ha s id o  la  
acción  de lo s  fa c to r e s  pondorables e imponderables y  en qué medida han in­
tervenido unos y o t r o s ? .  Esta será la  nueva in v estig a ción  que ha de co n ti­
nuar a la  presente  y  que habrá do someterse a la  con sideración  del Conso­
jo  on su reunión venidera.
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