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MADRID. — Edificio de la Bolsa

M A D R I D

Administracion; CUESTA DE STO. DOMINGO, 18 1~
TELEFONO NUM. 17066

PRECIO DE SUSCRIPCION:

EDICION LUJO: Seis meses, 6 pesetas Un afio, 12 pesetas
Se admiten suscripciones en las principales librerias de Espafia
y Ameérica

PRECIO DEL EJEMPLAR: UNA PESETA
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LA HISPANO SUIZA

FABRICA DE AUTOMOVILES

Coches de turismo - Omnibus - Camiones
% i Motores marinos - Motores para la aviacion

D~

Caracteristicas del insuperable nuevo 6 cilindros 20 HP.:

MOTOR. De seis cilindros de 85 mm. de diametro por 110 de ca-

rrera, fundidos en un solo bloque.

CIGUENAL. Perfectamente equilibrado sobre siete cojinetes.

it 2 VALVULAS. Al fondo de las culatas y accionado por el arbol de

levas colocado encima de ellas.

ARBOL DE LEVAS- Accionado por un eje vertical y dos pares de
pifiones conicos con dientes en espiral.

ENGRASE. A presion de los cojinetes de! ciguefal, bielas Yy arbol
de levas, asegurado por una bomba colocada en el carter.

EMBOLOS. De aluminio y enfriamiento del cilindro por circulacion
de agua mediante una bomba centrifuga y ventilador.

ENCENDIDO. Por doble dispositivo especial DELCO y de dos bu-
jias por cilindro alineadas en las caras laterales del bloque.

EMBRAGUE. De platillo Unico, prensado entre dos discos de RAY-

BESTOS y funcionando en seco.

CAJA DE VELOCIDADES. Fija al carter del motor: lleva tres velo-
cidades y una marcha atras por doble tren desplazable.

PUENTE POSTERIOR. De palastro embutido y el par cénico es de

FRENOS. En las cuatro ruedas. EIl pedal obra sobre ios cuatro me- f
diante un servofreno, y la palanca de mano solamente sobre
los frenos de las ruedas traseras. Un diferencial sirve para

equilibrar el esfuerzo de frenado en las ruedas.

v.u
dientes en espiral Gieason.
i./
10 -
Avenida Conde Pedalver,
M A D
X
4 U ' -

"FIGURAS”

TRABAJOS
PALMA, 51

ARTISTICOS
TELEFONO

Teléfono 16067 'y

FOTOGRABADDO W

BICOLOR TRICOLOR
LINEA DIRECTO

CATALOGOS
16303 MADRID



Indicador de la Banca

Teléfonos
Adrados (D. Santiago), Prado, 20............. NSNT4
Alfaro y Cia., S. en C., Pontejos, IO 10849
Banca Arnus, Los Madrazo, 16........ccc......... 11760
Banca Lépez Quesada, Plaza Cortes, 6...... 12950
Banco de Ahorro y Construcciéon, Prim, 5 993
Banco Aleman Transatlantico, P. Prado, 16. 12955
Banco de Avila, Peligros, i......cccccoovnnnn.. 10164
Banco de Bilbao, Alcala, 16.......ccccccounneen... 12866
Banco Calamarte, Alcala, 44 y 46............. 12890
Banco Castilla, P. Independencia, 2............. 52001
Banco Cataluia, Av. Conde Penalver, 19... 50249
Banco Central, Alcala, 31.....ccocoviiiiiiiiiniinnnen, 11140
Banco Cooperativo Comercio e Industria,
ESpoz y MiNa, i...cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeee, 13221
Banco de Crédito Industrial, Paseo Reco-
<] (0T < F 53834
Banco de Crédito Local de Espafia, Al-
CAlA, 22 e 12850
Banco de Espafa, Calle Alcala.................... Ilio

Crédito,
Rio de

Banco Espafiol de
Banco Esparfiol del

(Alcalg,l4)....... 11126
la Plata, Al-

CAlA, 57 i 11040
Banco Espafiol del Rio de la Plata (Su-
cursal), Toledo, 62........ccccceeeviiiiiiiiiiieeennennn, 54283
Banco Germanico de América del Sur,
Carrera San Jeronimo, 32,.'......cccccccceeeeenenn. 12975
Banco Hipotecario, P. Recoletos, 12......... 51610
Banco Hispano Americano, P. Canalejas, |I. 12963
Banco Hispano Americano (Sucursal Sur),
Nucjue de Alba, 15.....iiiiiiiiiiiiiieeeee, 12452
Banco Hispano de Edificacion, Avenida
CoiKle Pefalver, 8 y 10......ccccviiiiiiiiieeeeeenan, 11270
Banco Hispano Suizo (para Empresas eléc-
tricas), P. Canalejas, 3......cccccoooiiiiininnnnnn. 14831
Banco Internacional de Industria y Co-
mercio, Carrera San Jerénimo, 43......... 11095
Banco Popular de Ledn XIIl, Costanilla
San ANAIéS, 7., 12410
Banco Sainz, Alcala, 12.....cccccccoiiiiiiiinnnnnnn. 11160
Banco Urquijo, Alcald, 55.....ccccccceiiiiinnnnnnn. 12840
Banco de Vizcaya, Nicoldas Maria Rivero,
nameros 8 vy 10 ... in77
Bank Anglo-South-American Ltd., Avenida
Conde Pefalver, 21 y 23......ccoiiiiiiiiiiiinnnn, 11060
Cano y Baranda (D. Manuel), Plaza del
(070] 0 (0] TR 50313
Cano y Compafia, Relatores, 26................. 12619
Consorcio Bancario Comercial Portugués,
Fernanflor, 4., 14740
Corrales Hermanos, Mayor, 4................... 13637
Crédit Lyonnais, Alcala, 10.......ccccccieeennn. 11180

Anuario de

Teléfonos

Gonzalez del Valle y Cia., Juan deMena, 3. 13716
International Banking Corporation, Pla-

za de Canalejas, 3 . 11080
Landaluce, (D. Juan Manuel), Jenner, 6... 37630
Lazard, Brothers y C.™*, Av. C. Pefalver, 17. 14690
Le6on (D. Rodulfo), Alfonso XII, 22..... 16156
Morana (D. Francisco), Plaza (Zortes, 8... ligoo
Ramos de las Heras (D. A.), Alcala, 16... 11620
Rodriguez y Frade, Los Madrazo, 3y 5. 10382
Salcedo (D. James), Felipe IV, O.vernee. 10736
Smith Horn y c.“, Mayor, 6y 8...cccoeevierenne Iss2T
Soler y Torra Hermanos, Alcala, 32....... 12813

Indicador de Seguros
Abeille. Carrera de San Jeréonimo, 33....... 13182
Agrupacion Espafiola de Compafiias Ex-

tranjeras. Fernanflor, 2 dup....... 13432
El Aguila (L'Aigle). Fernanflor, 2 dup 14728
Aguirre (D. Luis de). Los Madrazo, 26..... 15832
Assicurazioni Generale di Trieste. Alca-

LA, 25 s 16069
Assurances Generales. Alarcén, 9............. 14656
Aurora (Compafiia). Recoletos, 6.......... 52820
Automadrid. Avenida Pi y Margall, 16...... 16832
Banco Vitalicio de Espafia. Alcala, 25...... 16601
Bartomeu Gonzalez Longoria (D. José)

Castelll, 90 52745
Benayas (D. José), Delegado Previsora His-

panense. Pi y Margall, 9. 14590
Betes Bruzos (M. y T.). Dofia Barbara de

Braganza, 14 . 33134
Cantabria. Sevilla, 12 y 14 15014
Compafia Adriatica de Seguros. Paseo de

RECOIETOS, B it 14730
Compafiia du Soleil. Plaza de Céanovas, 4... 13441
Covadonga, S. A. Alcald, 25...iiiiiien 13142
Equitativa (Fundacién Rosillo). Montal-

DAN, 22 16206
Equitativa de los Estados Unidos. Paseo

de la Castellana, 12, 50611
El Norte. Los Madrazo, 20.....iiciiieeiiinieenn. 10055
El Sol (Le Soleil). Fernanflor, 2 dup 14728
Fénix Agricola. Los Madrazo, 24......... 13436
Fénix Francés. Barquillo, 7., 13390
Gebhard (D. Hermann). Alfonso XII, 24... 16641
Gonzalez y Gonzalez (D. Emilio). Pi y

Margall, 2. 10322
Herrero (D. José). Mayor, 2l .. H425
Hillers (D. Federico). S. Transportes. Puer-

ta del SOl, 14 . 12223
Hispania. Alcald, 3l.ieenens 14736

Te éfono
Ibérica, S. A. de Contraseguros. Plaza de

Canalejas, 3. C3247
L’Abeille. Carrera de San lJerénimo, 33.... 52337
L'Union. Espoz y Mina, 1., 12875
L'Union (F. L. Huelin). Montalbéan, 17..... 16632
La Catalana. Avenida Conde Pefialver, 1.... 16114
La Constancia. Espiritu Santo, 33......... Hazo
La Equitativa de Madrid. Trujillos, 7..... 50292
La Estrella. Conde de Pefalver, 18............... 53880
La Fonciére (A. M.y V.). Santa Catalina, 5 13270
La Francfort, Transportes. Alfonso XII, 24 16641
La Gresham. Alcald, 18 .. ITs25
La Guardian (Vida). Sagasta, 10........ 30353
La Mundial. Mayor, 6 y 8. 12540
La Mutual Franco Espafiola. Sevilla, 3 y 5. 11006
La Nationale, La Preservatrice. Alcala, 16. 13020
La Nueva Espafia. Mayor, 21l..in. 11426
La Paternal. Plaza del Principe Alfonso, 14. 14127
La Prevision Nacional. Avenida del Conde

de PefNalver, 1. 15867
La Preservatrice, La Nationale. Alcala, 16. 11416
La Rosa (D. Diego). Valverde, 36....ccoeenne. 13934
La Sud-América. Avenida Conde Pefialver, 8 52582
La Unién y EIl Fénix Espafiol. Alcala, 43... 12980
La Urbana. Carrera de San Jerénimo, 34... 15325
La Urbana. Esparteros, | ... 12000
La Vasco-Navarra. Preciados, 50........ 12144
La Victoria de Berlin, S. A. Alcala, 40...... 16140
La Vidriera Espafiola (Vic). Palma, 4..... 15656
Lucero y C."“ (Reaseguros). Valverde. I... 14207
LUX. ATENAL, 2.t 12649
Madrid (Reaseguros). Alcald, 73....n. 54227
Martinez Vice (D. J.), La Prevision Es-

pafiola. Marqués de Valdeiglesias, 13..... 11299
Mutual Industrial. Barbieri, i duplicado 16912
Mutualidad Nacional de Seguro Agrope-

cuario. Carretas, 12 . 12084
Nueva Sociedad Mutuos Contra Incendios.

Plaza de la Villa, 1., i59i0
Numancia, S. A. Avenida del Conde de Pe-

AAIVEL, 13 s 16842
“Omnia”, S. A. Avenida Conde Pefalver, 24 50444
Patria Hispana (La). Avenida Pi y Mar-

Al 7 16934
Plus Ultra. Plaza de las Cortes, 6....ccevrnne. 12947
Previsores del Porvenir (Los). Avenida del

Conde de Pefialver, 22...iiiiiieieee 14672
Sun Insurance O ffice. Carrera de San lJe-

FONIM O, 37 e 12459
The Northern, Araoz (D. Daniel). Fer-

NATITIOT, e 13536
Unién Hispano - Americana de Seguros.

GaldO, 1o 1T315
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Ferrocarriles y Seguros
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Banco Hispano-Americano

CAPITAL: 100.000.000 DE PESETAS
M A D R 1 D

Plaza de Canalejas, 1

Sucursal del Sur: Duque de Alba, 15

Sucursales eu ALBACETE, ALCOY, ALICANTE, ALMERIA,
ANTEQUERA, BADAJOZ, BARCELONA. BILBAO, CABRA,
CACERES, CADIZ. CALATAYUD, CARTAGENA, CASTE-
LLON DE LA PLANA, CORDOBA, LA CORUNA, EGEA DE
LOS CABALLEROS, ESTELLA, FIGUERAS, GRANADA,
HUELVA, HUESCA, JAEN, JATIBA, JEREZ DE LA FRON-
TERA, LAS PALMAS, LINARES, LOGRONO. MAHON. MA-
LAGA, MERIDA, MURCIA, OLOT. ORENSE, PALMA DE
MALLORCA, PAMPLONA. RONDA. SABADELL, SALAMAN -
CA. SANTA CRUZ DE TENERIFE. SANTANDER, SANTIA-
GO. SEVILLA. SORIA, TARRASA, TERUEL. TUDELA, VAL-
DEPENAS, VALENCIA, VALLADOLID. VIGO, VILLA-
FRANCA DEL PANADES y ZARAGOZA

Realiza, dando grandes facilidades, todas las operaciones propias de
estos E.stablecimientos, y en especial las de Espafia con las Republicas,
de la América latina—Compra y vende por cuenta de sus clientes, en
tocias las Bolsas, toda clase de valores y monedas y billetes de Banco
extranjeros.— Cobra y descuenta cupones y amortizaciones y docu-
mentos de giro.— Presta sobre valores, metales preciosos y monedas y
cuenta de crédito sobre ellos.—Facilita giros, cheques y cartas de
crédito.—Abre cuentas corrientes con interés y sin él.—Admite en sus
Cajas depositos en efectivo y efectos en custodia.

Cajas de Seguridad

El amplié local destinado a las cajas de alcjuiler estd construido en el

centro del edificio, revestido en todo su perimetro por blindajes de

acero. Este departamento esta.ra abierto, para el servicio del publico,

todos los dias laborables, desde las ocho de la mafiana hasta las nueve
de la noche.

B. ... urquii1 o0

M ADRID

Agencias: Puente de Vallecas y Alcald de Henares

CAPITAL: 100.000.000 de pesetas
DIRECCION TELEGRAFICA Y TELEFONICA: URQUIJO

Correos; Apartado 49

Oomicilio social: Calle de Alcalad, nam. 55

TELEFONOS: Oficinas, 358 M. Gerencia, 389

BANCOS FILIALES

Banco Urquljo Cataldan (Barcelona).— Capital, 25 millones,

totalmente desembolsado.
Sucursales en Gerona, La Bisbal, Mataré y Pa'amés.

Banco Urgnijo Vascongado (Bilbao).— Capital, 20 millones,
Desembolsado, 50 por 100.

Sucursal en Vitoria.

Banco Minero hidustimi de Asturias (Gijén). — Capital,
Jo millones. Desembolsado, 50 por 100.

Sucursal en Candas.

Banco Urquijo de Guiptzcoa (San Sebastian). — Capital,
20 millones. Desembolsado, 65 por ciento.
Sucursales en Iran y Blarritz.

Banquc Fran”aise et Espagnolc (6p, rué de la Vitoire-Paris).
Capital, 40 millones de francos. Desembolsado. 25 por too.

Operaciones de caracter bancario.—Compra y venta de valores en las
Bolsas de Espafia y del extranjero.—Descuento y cobro de cupones y titulos
amortizados.—Descuento y cobro de letras.—Giros y cartas de crédito.— Cus-
todia de valores, metales preciosos y alhajas.—Cuentas de crédito con garan-

tia de valores nacionales.

Cuentas corrientes en pesetas, abonando intereses segun la escala sig.iiente;

2 por 100 al afio en las cuentas a la vista.

21/ — — — atres meses.
3 — — — aseis —
31/2 — — — aun afo fecha.

También abre cuentas corr'entes en moneda extranjera, abonando inte-eses
de 2 a 4 por 100, segun sus clases y condiciones

CREDIT LYONNAIS8

S. A

Banco fundado en 1863

CAPITAL COMPLETAMENTE DESEMBOLSADO

255.000.000 de francos

AGENCIAS EN ESPANA:

MADRID, BARCELONA, VALENCIA,
SEVILLA Y SAN SEBASTIAN

Direccion telegrafica: CREDIONAIS

EL CREDIT LYONNAIS efectia por cuenta de
su clientela, operaciones de BANCA, CAMBIO
Y BOLSA EN ESPANA Y EN EL EXTRANJERO

HORAS DE CAJA: De diez a dos y de cuatro a cinco,
excepto los sabados, que son de diez a dos

CAJAS DE ALQUILER

HORAS DE SERVICIO: De nueve a dos y de cuatro a ocho.

Alcala, nam. 10.— MADRID
TELEFONO 11180

BANCO CENTRAL

ALCALA, 31 - MADRID
Capital autorizado 200.000.000,00 de pesetas.
Capital desembolsado... 60.000.000,00 —

Fondo de reserva >'eg50-903li75 —

SUCURSALES

ALBACETE, ALICANTE, ALMANSA, ANDUJAR, AREVALO,
AVILA, BARCELONA. CAMPO DE CRIPTANA, CIUDAD
REAL, CORDOBA. JAEN, LA RODA, LORCA, LUCENA,
MALAGA, MARTOS, MORA DE TOLEDO, MURCIA. OCANA,
PENARANDA DE BRACAMONTE, PIEDRAHITA, PRIEGO
DE CORDOBA, QUINTANAR DE LA ORDEN, SEVILLA,
SIGUENZA, TALAVERA DE LA REINA. TOLEDO, TORRE-
DONIJIMENO, TORRIOS, TRUIJILLO, VALENCIA, VILLA-
CANAS, VILLARROBLEDO Y YECLA

Intereses de cuentas corrientes en pesetas

A la ViSta..iieeee Dos y medio por ciento anual.
Con ocho dias de preaviso. Tres por ciento anual.

A tres MESES ..o Tres y medio por cientoanual.

A seis....... MESES i Cuatro por ciento anual.

A doce 0 MAS...nns Cuatro y medio por ciento anual.

Consignaciones a vencimiento fijo

Estas Consignaciones que admite el Banco por el importe de la can-

tidad que entrega el cliente, devengan un interés de tres y medio por

ciento anual a tres meses, de cuatro por ciento a seis meses y cuatro
y medio por ciento a un afo.

Caja de Ahorros

En libretas, hasta 10.000 pesetas. Interés de cuatro por ciento anual.

Cuentas corrientes con interés en pesetas y nonedas extraiijeras. Cuentas de

crédito. Compra y venta de valores. Cobro y descuento de letras y cupones.

Corrpra y venta_de nonedas extranjeras. Giros y cartas de créditos Seguros

canmbio. Depdsito de valores; y en general, toda clase de operaciones
de Banca.
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Excmo. Sr, D, José Calvo Sotelo,
Ministro de Hacienda

TKAUCHO anics de ser elevado al alto cargo
IVi donde le han conducido sus merecimien-
tos, era ya reputadisimo, como uno de los ta-
lentos mejor versados en asuntos econdmicos.

Revelose desde sus primeros afios corno un
amante estudioso de la dificil ciencia econdmi-
ca, y cursando la carrera de Derecho, donde
mas sobresalié su saber, fué en las asignaturas
gim hacian relacion con aquellas mateiias, para
otros aridas y enojosas, y para este joven e
ilustre hombre publico, atractivas y agradables.

Sus recientes discursos, el superavit del prc-
sniucsto, 3 cuantas disposiciones ha dictado
para regenerar y reformar nuestro Tesoro na-
cional, revelan sn celo, su competencia y su
saber.

Es cl ministro de Elacicnda mas joven que
ha habido, y antcrionncntc ocup6 ia Direc-
cion general de Administracion Local.

S. M. el Rey, a propuesta de sus compafie-
ros de Gobierno, le ha concedido la Gran Cruz
de Garios Ill, culas insignias le regalaron,
como Premio a lo labor merifisima realizada.

H presente y el porvenir de la
Hacienda espafiola

La cuenta de Tesoreria.— Los créditos extraordi-
narios.— Ausencia de Deuda flotante.— Los sal-
dos de oro.— La balanza comercial.— La peseta.

El Sr. Calvo Sotelo, en declaraciones dadas
a la Prensa, ha hecho un ligero laosqtiejn del
c.stado de la Hacienda espafola, poniendo de
relieve datos de gran interés y conclusiones
altamente optimistas.

El curso de este ejercicio, ha dicho el mi-
nistro de Hacienda, es favoralale por exceder
los ingresos recaudados del importe cjue se cal-
culdé, por mantenerse los gastos formalizados
por laajo de los ingresos y por subsistir, con
saldo favorable, la cuenta de Tesoreria, no
obstante lilaerarse a su cargo atenciones no
presupuestarias, como los 36 millones de ])e-
setas que constituyen el valor de las obliga-
ciones del Tcsor™o 'reembolsadas. Claro que
las cifras sufren alteracion en el cuarto tri-
mestre, pues es frecuente que los departamen-
tos ministeriales, para aprovechar las consig-
naciones. formalicen mayores gastos que en
los trimestres anteriores; pero el presu])uesto
de T927 tendrd una satisfactoria mejora .sobre
el de 1926.

El importe de créditos extraordinarios, am-
Dliaciones y suplementos de crédito es muy in-
ferior al del anterior ejercicio. La causa prin-
cipal ha sido la disminucion de gastos en Ma-

rruecos. donde el contingente de tropas
expedicionarias se ha reducido en un 3?
por 100.

Hizo observar el Sr. Calvo Sotelo, que desde
hace quince aflos ha sido el afio 1927 el pri-
mero en que 110 se ha emitido Deuda del Te-
soro. Como la emision dltima fué eii abril
de 1926, llevamos mas de veinte meses sin
acudir a la Deuda flotante, lo cual es un tes-
timonio de fortaleza de la Deuda pulalica. Es-
pafia, por efecto de la reciente consolidacion
efectuada, es uno de los contadisimos paises
del mundo que carece de Deuda flotante. Esto,
ajaarte de que la consolidaciéon significa en su
desarrollo una economia de 973 millones de
pesetas para el Tesoro publico.

Destacd la importancia del saldo oro que en
la cuenta del Tesoro se va formando, sobrado
para contener cualquier especulacion sobre la
peseta.

Se mostr6 muy optimista respecto a la ba-
lanza comercial, cuyo saldo desfavorable ha
ido rebajandose (1.157 millones de pesetas en
1924, 1.365 en 1925 y 548 en 1926) y que se
irA modificando m.as favorablemente por el des-
arrollo creciente de la riqueza nacional.

Anuncié que no quiere en materia de cam-

n.xcmo. Sr. D. SEBASTIAN CASTEDO PALERO

Vicepresidente director de! Consejo de Economia
Nacional. Jefe de Administracion dcl Cuerpo Peri-
cial de Aduanas. Autor de Zzarias obras, entre las que
descueUa la "Tecnologia Industriar’, por cuya publi-
cacion fué condecorado con la cruz de Alfonso XII,
3 personalidad de revelantes méritos en cuestiones

econdmiccs.

laios, ni alzas rédpidas ni laajas laruscas. v que
si es preciso se pondrd raya a las especulacio-
nes bancarias internacionales, para lo cual se
jJoseen reservas de oro ir.iportantes.

T.as disponibilidades anuales de capitaliza-
cion las calcula el mhiistro en 1.700 millonc;;
de pesetas,

El programa hacendarlo para el aro 1928. — Ni-
velacion.— impuesto Unico y crédito a la expor-
tacion.

Los jalanés del Sr. Calvo Sotelo, son resu-
midos por él mismo en los términos siguiente.s;
continuar el saneamiento del presupuesto; in-
tensificar la recaudacion; mejorar los servicios
administrativos en | eneficio del contribuvente
y del fisco, y. por ultimo, y de manera prin-
cipalisima, llevar adelante el provecto de crea-
cién de un im,puesto Unico sobre las rentas de

todas clases, en sustitucion de las actdale' con-
tribuciones directas.

Detalla ademas, el ministro, alguno de estos
proyectos. Se refiere, en primer término, a
la reforma de la tarifa primera de la contrihu-
cion de utilidades, que grava las rentas de tra-
bajo. EIl proyecto pretende dar a dicha tarifa
un sentido mas orgéanico; limpiarlo de contra-
dicciones; moderar sus excesos de tarifa; com-
plem,entarla trayendo a su seno percepciones
de trabajo hoy indebidamente exentas, v or-
denar la imposicion de las restantes con orien-
tacion francamente desgravadora. La realiza-
ci6 de este jaroyecto. dice el ministro, supon-
dra un cierto sacrificio para el Estado qu?, en
parte, j:rocurarem,0s compensar con algunos re-
toques fiscales de suave aplicacion.

En plazo corto, asimismb, espero ultimar
otro jaroyecto de trascendencia para el comer-
cio de exportacién. Tratase de completar re-
ciente reforma del Banco de Crédito Industrial,
gue autorizé a este organismo a conceder prés-
tamos comerciales a largo plazo con la instau-
racion del seguro al crédito de exiaortacion. La
timidez caracteristica de nuestros productores,
hace indispensable este auxilio, que va se aplica
en otros paises—Italia. Alemania e Inglaterra,
principalmente—. Es de esperar que gracias a
él jauedan ensancharse los mercados exteriores
de los productos nacionales.

Por ultimo, afiade el Sr. Calvo Sotelo, en
el aino de 1928 confio en que la Asamblea deli-
laerara, con todo el detenimiento que el caso
merece, sobre el proyecto de reforma tribu-
taria—creacion del impuesto solare la renta—.
Este pro) eito es de un enorme alcance, y cada
vez e.stoy mas encarifiado con las lineas fun-
damentales, lo que no es Obice a que c.stime
y ansie todas las correcciones y alteraciones de
detalles que la técnica y la practica pueden
hacer convenientes. Reconozco que la implan-
tacion del impuesto solare la renta sera obra
laboriosa y delicada, pero no es un suefio ni
un imiaosible, y a clb re debe ir. no con el
afan de acrc'er lao cargas fiscales—nada mas
lejos de rni &nimo—, sino con el legitimo y
iust.fica.do anhelo de hacer mas equitativa su
distrilaucién entre los ciudadanos, que hoy es
verdaderamente cruel en muchos casos.

Y esto es todo. S6lo me resta agregar, con-
cluyé diciendo el ministro de Hacienda, que
el gran empefio de restauracién financiera que
cl Estado esjafol viene realizando es facti-
ble porque en el pais impera !a justicia, reina
cl orden, progresan los intereses materiales y
se cultivan los altos intereses morales; y todo
esto es la obra del general Primo de Rivera,
a la que nosotros, los ministros, aportamos
un esfuerzo modesto y una adhesion cada dia
maéas entusiasta.

A NUESTROS LECTORES

A partir del proximo numero, comenzaremos a publicar en forma encua-

dernable un

interesante y documentado estudio sobre
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Una intervid con el Director General de Agricultura

La concesion de préstamos a los agricultores por el Servicio Nacional de Crédito Agricola

Coii motivo de la informacion publicada por
la Prensa, referente a la liquidacion de los
préstamos con garantia prendaria otorgados
a los labradores durante el afio de 1926. li-
quidacion hecha en jjrimeros del afio entrante
y que, al igual de los concedidos en rc)25, se
han reintegrado en su totalidad, sin halierse
registrado un solo fallido, hemos creido de
interés interviuvar al Director general de Agri-

cultura, D. Tvmilio Vellando, ilustre ingeniero
agronomo, para ol)tener algunas impresiones
acerca del funcionamiento actual del organis-

mo que tiene a su cargo la concesion de todas
esas operaciones credituales.

Irrumpimos en el despacho del Sr. Vellando
en el preciso momento que agobiado de visi-
tas en solicitud de préstamos sobre productos

agricolas, despachaba con el secretario del ser-
vicio, el competente funcionario del Ministerio
de Fomento. D. José LoO6pez Casanova. un
centenar de expedientes; y con su reconocida
amabihclad y reflejando en su semblante el
entusiasmo que siente por todo lo que signifi-
ca engraiidecinKento y préspero resurgir de
la agricultura patria, se prestd a brindarnos
interesantes declaraciones, que mucho supimos
agradecer.

¢Qué aumento ha alcanzado en el
ejercicio el Crédito Agricola?

—Extendido por todo nuestro solar el co-
nocimiento del Servicio Nacional de Crédito
Agricola,_ implantado en julio de 1925, con
clara vision de sus resultados, por el ilustre
general Primo de Rivera, ha venido notadndose
un creciente aumento en el nimero de peticio-
nes recibidas y despachadas en 1926. pues,
mientras en el primer afio de su funciona-
miento se concedieron créditos hasta de cuatro
millones de pesetas, para un total de 2.862

ultimo

peticionarios, en 1926 el importe de los ])rés-
tamos alcanzo la cifra de més de cinco millones
de pesetas, que se distribuyeron entre 2.209
solicitantes...

El hecho que a partir de marzo ultimo fue-
se implantado el servicio de préstamos con
garantia prendaria de una manera permanen-
te, ha originado que aquella cifra de cuatro
millones se haya elevado a mas de diez y ocho
millones de pesetas, repartidas entre 4.500 ])e-
ticionarios. Esta proporciéon en sentido ascen-
dente refleja de modo evidente que el labrador
esi>afiol ha llegado a convencerse de que, acu-
diendo al nuevo Servicio de Crédito Agricola,
se libra de las garras de la usura, de esa temi-
ble plaga que. desgraciadamente, tan extendida
se halla en cl campo. Hoy obtiene el agricul-

tor los medios precisos para atender a los gas-
tos extraordinarios que le exigen en determi-
nadas épocas las labores del campo, pagando
el modico interés del 5 por 100. desconocido
hasta ahora en las operaciones credituales co-
rrientes en las comarcas rurales, cuya riqueza
fundamental es la agricultura.

¢, Cual es la principal causa i)ara que el la-
brador acuda al Crédito Agricola?

— Una de las principales causas de que el
labrador acuda al Servicio del Crédito, sobre
productos agricolas, en demanda de dinero, es
la facilidad que encuentra para conseguirlo y

el maddico interés—como antes he indicado—
para reintegrarlo a la Caja del Servicio de.
Crédito.

¢Ha habido quejas del Servicio?

— Compenetrada de la eficiencia del servi-
cio a su cargo, la Comisién Ejecutiva del Cré-
dito Agricola, que me honro en presidir, pro-
cede con la mayor benignidad posible en las
incidencias a que da lugar la aplicacion de

los preceptos por qué se rige el Crédito, siem-
pre que resulte compatible con la seguridad
de que los intereses del Tesoro no puedan ser
defraudados. Y a esa norma de conducta obe-
dece el que en los millares y millares de ex-
pedientes despachados, no haya surgido ni una
sola protesta o simple queja por j)arte de los
prestatarios, siendo corrientes, por el coifira-
rio. las muestras de agradecimiento que se re-
ciben de los que disfrutan el beneficio.

(Puede preocupar al economista o financie-
ro las cantidades concedidas ?

—La cantidad concedida desde que se di6
caricter de permanencia a estos préstamos con
garantia prendaria, que ya hemos dicho ha
llegado a rebasar la cifra de dieciocho millones
de pesetas, intensificando considerablemente el

namero de peticiones, no puede preocupar en
absoluto al economista o financiero, creyéndo-
la substraida de los fondos publicos, porque
como del total de préstamos concedidos, desde
la implantacion del servicio, se han recaudado
ya mas de doce millones de pesetas, y los que
hay en circulacion estdn colocados al jjresente
en una atenciéon que, favoreciendo a los tra-
bajadores de la tierra, rinde al Tesoro el
tres y medio por ciento de interés, dado que
el uno-y medio restante esta afecto a los gas-
de Crédito y a los posibles fallidos, aun cuando
le he expuesto por los resultados de las liqui-
daciones de los afios 1925 y 26, no haya habido
necesidad ae imputar cantidad alguna a este
altimo concepto.

(Qué cifra alcanza el desarrollo del Crédito
anualmente ?

—EI desarrollo del servicio del Crédito re-
presenta un trabajo abrumador por el namero
de expedientes tramitados y despachados, que
pasan ya de los 10.000; pero a pesar de ello se



realiza con absoluta normalidad por un perso-
nal limitadisimo, gracias a la especial organi-
zacion establecida desde su creacion, debién-
dose a todo ello el que, a pesar de los cuantio-
sos gastos que origina solamente la enorme
cantidad de impresos, necesarios para la tra-
mitacion de las peticiones que se formulan,
el coste total y anual del personal, material
y dietas por asistencia a sesiones de los voca-
les de la Junta, no alcanza la cifra de cien mil
pesetas.

¢Valor social del Crédito Agricola?

—La obra iniciada por el Marqués de Es-
tella y proseguida con mayor extension v al-
cance por el actual Gobierno, estad llamada, en
vista de los resultados obtenidos, a una mayor
ampliacion, haciéndola extensiva a otras bases
de garantia. Asi lo ha solicitado ya la Comi-
sibn Ejecutiva del Servicio y espera que se
conseguira; es decir, que lo que empez6 como
ensayo de una politica agraria, nunca aplicada
en Espafa, por desgracia, a pesar de consti-
tuir los labradores mas de la mitad de la po-
Dlacién y rendir con su trah-ajo y esfuerzo la

fe rro c a

mayor suma de riqueza del pais, llegard a ser
la obra social mas grande por la extension y
eficacia de sus beneficios.

En algunas naciones europeas—; se pretende
imitar el Crédito Agricola Espafol?

—-Entidades muy importantes de Italia y
de Francia, han solicitado del Crédito Agrico-
la Espafiol la remision de las disposiciones en
gue se basa su funcionamiento v de los im-
presos que el Crédito utiliza, con el propdsito,
claro estd, de imitarlo, pues en esos paises
se ha calificado de genial la idea de aportar
el concurso de las autoridades mas significadas
de los J)uehlos para que sirvan de intermedia-
rios entre el que solicite el beneficio y el que
ha de concederle.

Y con estas ultimas manifestaciones, que
son el reflejo de la importancia econdmico-
social del Crédito Agricola, damos por termi-
nada nuestra intervid con el Sr. Vellando,
gue. una vez mas, ha probado sus dotes de in-
teligencia y su orientacién en politica agraria.

Viprs.YN
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Electrificacion de

E/\ L mundo cientifico e industrial concentra
hoy toda su atencion en la sustitucion del
vapor en las vias férreas principales, por la
energia eléctrica. Por esta razén, la industria
y la ciencia se preocupan de estudiar el sisiema
de corrientes que produzcan mas rendimiento
para la traccion, ha))iéndose dado preferencia
a la corriente continua a la presion de T.500
voltios en el hilo de trabajo, corriente que
transforma mediante subestaciones, la trifasica
en alta tension, produciendo un consideral)le
coeficiente de rendimiento.

Mas que en ninguna otra nacion, en Esj'iafa.
por su riqueza hidraulica, deifiera intensificar-
se la electrificacion de las mas principales vias
férreas. Existen en la actualidad mas de dos
millones de cai)allos hidraulicos en la j>roduc-
cion de flaido eléctrico, cantidad que ])oclria
elevarse a diez millones de caballos, que reem-
plazarian a millones de toneladas de hulla, si
nuestra industria y los organismos oficiales se
)reocuparan de la explotacion de esos saltos de
agua que la Naturaleza prodigé a nuestro pais,
Con esos millones de caballos de fuerza hi-
draulica podria acometerse un vasto jmoyectc
de electrificacion de nuestros ferrocarriles
electrificacion que reporta una comodidad, eco-
nomia e higiene que no la da la locomotora de
vapor.

Percatdndose de los l)eneficios que con la
electrificacion de los ferrocarriles se consi-
gue, especialmente por recorridos montuosos y
abruptos, como el Puerto de Pajares, algunas
compaifias ferroviarias realizan obras con dicho
fin. Asi tenemos la Compafiia de Ferrocarriles
del Norte, que en la actualidad estd instalando
los postes conductores de energia de corriente
continua a presion de 1.500 voltios, en la linea
de Alsasna a Irim. para la cual se construyen
to locomotoras eléctricas, cada una con seis
jnotores de 500 cal:allos por locomotora, y 15
locomotoras para mercancias y viajeros, y 10
unidades de tren, cnyo material importa pese-
tas 16,805.488. IgLiaimente estd procediendo a
la electrificacion de Barcelona a Manresa y a
San Juan de las .Abadesas, ascendiendo el cos-
te total de esta linea a 21.223.178 pesetas. Tam-
bién la Compafia de los Ferrocarriles Vascon-
gados estd montando los postes para electrifi-
car el trayecto de San Sebastian a Bilbao, que
se realizard con locomotoras de i.0o00 caballos.

Y si a la ventaja que significa la rapidez en
el transporte se une la que representa que en

los ferrocarriles

Kxenio. Sr. Duque de Vist-heniiosa

OiV Cristobal Garcia Loygorri y Murric-

la, duque de Vistahcrmosa, percatado de
la gran tiansccndcncia que para la ccononiia na-
cional representa el capital y cj trabajo dd
pais, no ha titubeado cu presentar en el Regis-
tro general dd Ministerio de Fomento un de-
tenido estudio y proyecto para la construccién
dci ferroca-ril de circunvalaciéon en la provin-
cia de Madrid, con enlace en todas sus esta-
ciones, proyecto que segun el presupuesto la-
borado, asciende en su totalidad a 2”1 nvllones
de pesetas.

Tan pronto como se otorgue por el Minis-
terio la concesién se comenzaran las obras, para
las cuales se ha constituido una empresa cuyas
finanzas son suficientes para desarrollarlas en
poco mas de cinco afos.

Mucho celebraremos que el proyecto dd du-
gue de Vistahcrmosa sea en breve una realidad
tangible, como esperamos, a deducir por la aco-
gida que 'se le ha dispensado en las altas es-
feras.

caso de inutilizarse un motor se reemplaza con
otro previam,ente dispuesto para su funciona-
lismo. se comprendera la gran imjx)rtaiicia que
tiene para el porvenir econémico de nuestra
nacion el proyecto de electrificacion de ferro-
carriles presentado por el ministro de Fomen-
to, Sr. Conde de Guadalhorce, al Consejo de
Ministros celebrado el 14 del corriente mes.
proyecto que fué autorizado por el Consejo
para ponerlo en préactica tan pronto como sea
posible.

El proyecto del conde de Guadalhorce afec-
ta a unos 2.000 kilometros de electrificacion
entre todas las compafiias ferroviarias, supo-
niendo su coste total unos trecientos millones
de pesetas; se utilizara el caudal de fuerza
hidraulica que suministraran los rios—espe-
cialmente el Ehro y el Duero—para transfor-
marle en energia eléctrica, siendo los trozos de
cordillera y los de méaxima intensidad de tra-
fico. los que al principio se electrificaran, tales
como los de la cordillera Cantal)rica. Sierra
Nevada y Sierra de Guadarrama, algo de la
Ibérica y de la red catalana.

La electrificaciobn de ferrocarriles—cpte ha
tiempo se hacia sentir en Espafia reportara
ni publico su beneficio—, ya que se disminui-
rdn las tarifas y la Economia y Finanza al-
canzaran mayores valores, cubriéndose la deu-
da ferroviaria con el célculo de beneficio que
se obtendrd— superior a 50 millones de pesetas
al afio-—si al proceder a la electrificacion de las
lineas no hay que duplicarlas ni que reforzar
los puentes.

El plan de reforma de ferrocarriles exinies-
to ]JDor el conde de Guadalhorce, utilizando
nuestras riquezas naturales, merece todo elo-
gio. E! ministro de Fomento es nno de los
hombres del actual régimen que mas ha des-
tacado su lal)or gubernamental. Y a sus dotes
de gobernante puede afadirse su lirismo re-
flejado en el parrafo que copiamos de un re-
ciente discurso por él pronunciado, discurso
(lue es un canto a la riqueza y al JJoder:

“En dias no lejanos, las aguas domadas de
los rios murmurardn, al correr for sus cau-
ces, el nombre sagrado de Espafa, y los ferro-
carriles, en su ritmo, que es un canto a la ri-
gueza y al poder, también cantaran el nom])re
de nuestra Patria; y esos ferrocarriles llena-
rdn nuestros propios barcos con los productos
de nuestro prop'o suelo, y cuando estos Imques
surquen los mares y vayan a otros paises pro-
clamaran que una generacion espafiola lucho
y vencié. Entonces, esos pueblos extrafios, a
los que hubimos de enviar en tiempos el te-
soro de nuestro arte, de nuestra cultura v de
nuestros idealismos, recibirdn, de afiadidura y
como complemento, el trabajo de nuestros
hijos.”

Plan econdmico de ferrocarriles

Presupuesto general

Comprende este presu))uesto la totalidad de
los gastos e ingresos calculados para el pre-
sente ejercicio, a cargo de la Caja Ferroviaria.

Se refieren los gastos a las m.ejiras \ am-
pliaciones de lineas, construccién de nuevos
ferrocarriles, explotacion de ferrocarriles por
el Estado, anticipos y auxilios reintegrables,
gastos del Consejo Superior y atenciones finan-
cieras, por un total de 931.785.549 pesetas.

De esta cifra se deduce un 30 por too en
que, por la experiencia de los afios anteriores,
se calculan los gastos que no llegan a reali-
zarse de las partidas de mejoras y construccion
durante el ejercicio, quedando un total de gas-
tos impormnte 673.760.623 pesetas.

Los ingresos, integrados por los recursos
cedidos por el Estado; los de gestion de la Caja
Ferroviaria, las consignaciones en los presu-
puestos del Estado y la negociacién de Deuda
ferroviaria amortizahle del Estado, se calcula
en 529.496.635 pesetas, con un déficit de
T44.263.988 solxe el presupuesto de gastos,
cuyo déficit podra ser atendido con las dispo-



nibiliclades de la Caja en 31 de diciembre de
T927, que ascienden a unos 163 millones de pe-
setas.

P12 Consejo de Ministros introdujo algunas
modificaciones en este presupuesto, reduciendo
algunas cifras.

Obras ferroviarias

Importa el plan i>ara el presente afio pese-
tas 231.c06.79n, rebajado el 30 por 100 ya re-
ferido.

Comprende, adenitis de las obras que venian
construvéndose ix)r las jefaturas de estudios
y construccion de ferrocarriles ilel Estado, las
de las lineas incluidas en el ])lan preferente
de urgente ejecucion establecido jior Real de-
creto-ley de 5 de enero de 1926, unas ya con-
tratadas y otras cuyos proyectos se hallan tan
adelantados que pudieran emprenderse dentro
del afio. Representa un aumento de 153-806,333
])esetas sobre el anterior.

Se incluye, ademas, la linea de Madrid n San
Martin de Valdeiglesias, a cargo de la Jefatura
Militar de Ferrocarriles, que comprende la pro-
longacién hasta Arenas de San Pedro jxir el
\"alle del Tiétar y su enlace con el de i).Tadrid
a Almorox.

Las lineas en construccion que han de aten-
derse con estos créditos son: Zuera a Oloroén,
T.érida a Saint Girons, Ripoll a Puigcerda. Val
de Zafan a San Carlos de la Répita, Teruel a
Alcafiz, Lérida a Alcafiz y Teruel a Utiel.
correspandientes a la Jefatura del N. FlI

Soria a Castején, Cuenca a Utiel y ~Madrid
a Burgos, rie la Jefatura del Centro.

Ferrol a Gijon, Zamora a Puebla de Sana-
hria v Santiago a La Corufia, de la Tefatnra
dd N. O.

Jerez a la Sierra, Toledo a Bargas y Huel-
va a Ayamonte, de la Jefatura del S. O.

Fortuna a Caravaca y ramal de Muia a
Murcia. Aguilar a Cartagena, Alicante a Al-
coy, Totana a La Pinilla y secciones primera
y segunda del de Baeza al de Cuenca a TTiel,
de la Jefatura del S. E.

Las lineas en estudio adelantado que'pu-
dieran subastarse o concertarse dentro de! afo.
para las que se consigngin créditos son: Sec-
cibn de Madrid a Lozova, del de Madrid a
Burgos; trozo segundo de la seccion ilc Vi-
vero a Fox, primero y segundo de la de Foz
a Ribadeo. quinto, sexto y séjitimo de la de
los Cabos a Rihadeu y Puerto del Barquero;
del ferrocarril de EIl Ferrol a Gijon; Puebla
de Sanabria a Orense; Orense a Santiago; .sec-
cion tercera de Jerez de la Sierra; Talavcra a

illanueva de la Serena; secciones primera y
segunda de Co6rdoba a Puertollano; secciones
tercera v cuarta de Baeza a Utiel v Puertollano
a La Carolina.

Mejoras y ampliaciones

En el capitulo para estas atenciones figuran
las que han de realizarse durante 1928 en las
lineas de las diversas Compafias adheridas al
régimen ferroviario y en las explotadas por el
Estado, y las adquisiciones de material maovil
y de tracciéon de las incluidas en el plan general
del quinquenio de 1926 a 1Q30.

Importan, con la rebaja indicada de! 30
Hor 1CO, 371.051.362 pesetas.

Entre las obras a realizar por las mas im-
portantes Compafiias, citaremos las siguientes:

Madrid, Zaragoza y Alicante.— Estableci-
miento de doble via en los trayectos de Alcéazar
a .Alicante, Madrid a Zaragoza, Alcazar a Se-
villa, Montmet6é a Empalme en la linea de Bar-
celona a Francia por Granolf-ers, Gerona a
ifansa, Tarragona a San Vicente y San Vi-
cente a Reus.

(oniienzo de las electrificaciones de Bar-

celona a Mataré. a MoHns del Rey, a Villa-
nueva y a Granollers.
Ampliaciones de las estaciones de IMadrid,

para la que se destinan tres millones y medio,
y de Barcelona, término.

Como adquisiciones de material figuran 40
locomotoras 142 coches y 1.042 vagones.

Se asignan a esta Compafiia 188.455.000 pe-
setas, con un aumento de 30.861.000 sobre el
aflo anterior.

Norte— Dobles vias de Avila a Medina. Ja-
tiba a Valencia, Ordufia a Bilbao, Soto del Rey
a Oviedo y Madrid-Principe Pio a Paseo Im-
perial.

Para las obras de construcciéon de la nueva
estacion de Madrid se destinan tres millones
de pesetas.

Electrificaciones de las lineas de Manresa
a Barcelona y a San Juan de las Abadesas, y
de Irin a Alsasua en la linea de Madrid a
Hendaya.

AN'lquisiqion  de material: 40
57 coches y 1.500 vagones.

Se conceden a esta Compaifiia 158.605.000
pesetas, 13.411.900 menos que el afio anterior.

\Andahtccs— Se establecera doble via entre
Cercedilla y Valchillon, Campo Real a la Roda
y .San Jer6nimo a Utrera.

Se asignan a esta Compafiia 31-925 400 pe-
setas, 24.103.800 menos que el afio anterior.

loooniotoras,

Para la Compafia de Madrid, Céaceres vy
Portugal se asignan 37.296.345 pesetas, con un
aumento de 7.524.845.

Un empréstito de la Compafia del Norte

l.a Compafiia de los Cambios de Hierro del
Norte, con objeto de llevar a cali6 el plan de
obras que con motivo de la construccion vy
ampliacién de algunas estaciones y electrifica-
ciéon de lineas ha comenzado, va a emitir en
lireve un empréstito autorizado por el Consejo
Superior Ferroviario por valor de veinticinco
millones de pesetas.

Asociacion Nacional de transportes
por via férrea

Bajo este titulo, y presidida por el marciués
de Foronda, se ha constituido en esta Corte
una nueva entidad, que representara a los fe-
rrocarriles V tranvias en las gestiones que se
hagan cerca de los Poderes para eludir los da-
fios que se les originen por la comjietencia de
las lineas de automdaviles.

Excmo. Sr. 1). Félix Boix, llustre Ingeniero y Adminstrador-Director de la Compafia de los CaniiDos de Hierro del Norte de Espana.

TTEMOS querido honrar nuevamente, como

se merece, las paginas d.c L 4 ILUSTRA-
CION MODERNA, con el retrato dcl ilustre
ingeniero D. Féli.x Boix, administrador-direc-
tor de la Compafia de los Caminos de Hierro

dcl Norte, cuyo alto cargo con tanto acierto
desempeinia.
Sus altas dotes de inteligencia, su cultura

extraordinaria y su gran conocimiento en ma-
terias de arte, le llevaron a ocupar un sillén

en O Real Academia de San Fernando.

Cuando se inaugurd, a mediados del afio id-
timo, cl Museo de Arte Antiguo, hizo dona-
ciobn de varios objetos de gran mérito artis-
tico y dié una interesantisima conferencia, que
oimos con el mayor agrado cuantos tuvimos
la .mcrtc de escucharla, .s'obrc cI Madrid anti-
guo, revelando conocer mu\ detalladamente la
historia de nuestra zfila y poseer un depurado
gusto artistico.
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El Presupuesto para 1928.-Sus ingresos y gastos.-Caracteristica y aumentos en el mismo

“El presupuesto para 1928 evalua los ingre-
sos en 3.258.518.604 pesetas y los gastos en
3.257.590.079, proviniendo, por lo tanto, un
superdavit inicial de 928.525 pesetas. Elaborado
este presupuesto antes de liquidar provisional-
mente en el 1927, no era posible considerar
el superdvit que en el segundo se manifiesta;
pero aun halaiéndolo conocido, el Gobierno ha-
bria mantenido en aquel modesto limite e! que
calcula para 1928, porque prefiere pecar por
defecto en esta clase de pronéstico, procedien-
do asi con méaxima sinceridad.

Los ingresos se clasifican asi: Contribucio-
nes directas, 1.182,7 millones de pesetas. Ildem
indirectas, 1.172,1. Monopolios y servicios ex-
plotados por la Administraciéon, 796.881. Pro-
piedades y Derechos del Estado, 54,4. y re-
cursos del Tesoro. 52,3.

Sobre los ingresos presupuestos para 1927
suponen un aumento de 185,2 millones de pe-
setas ; pero sobre los realmente recaudados en
el dltimo afio solamente implican un alza de
43 millones de pesetas. Este incremento seria
descontalale en todo caso como normal reflejo
de la progresién de riqueza puUblica que de
aflo en afio se registra en nuestro pais; pero
no obedece a tal fundamento, que podria es-
timarse como meramente conjetural, sino a la
computacion de otros refuerzos que en puridad
carecen de caracter propiamente fiscal, a saber:
Loterias (Ciudad Universitaria), patente na-
cional de automéviles (que hasta ahora no
existia como imposicion Gnica del Estado, sino
como conjunto abigarrado de exacciones lo-
cales y nacionales), y Monopolio de Petréleos.
Estos tres conceptos, por si solos, rebasan con
mucho el alza indicada, lo que quiere dedi-

gue la mayoria de los restantes se presenta

con cifrados inferiores a los de su real ren-
dimiento en el afno 1927.
Los gastos—3-257.590.079 pesetas— se di-

viden en: 972.911.800 por Obligaciones gene-
rales del Estado, y 2.284.678.276 por Obliga-
ciones de los Departamentos ministeriales. Los
servicios de caradcter permanente importan
3.035,1 millones; los de caracter temporal,
216,1, y los ejercicos cerrados, 6,2, El aumen-
to sobre los gastos presupuestos para 1927 es
de 118,1 millones; peno con relacion a los
gastos efectivos en ese mismo ejercicio soOlc es
de 68,9. Esta diferencia la absorlaen tres con-
ceptos que, en realidad, no implican mayor
gasto: Loteria para la Ciudad Universitaria
(22,5 millones, que tienen equivalencia en in-
gresos) ; patente de automoviles (24 millones
como minimo para Ayuntamientos, Diputacio-
nes, Patronato de Turismo, etc., ya precepto-
res de esa participacion antes de ahora, aun-
qgue en otra forma), y Deuda publica (21 mi-
llones, comjaensados con suma andaloga en la
contribucion de utilidades por la exigible so-
bre los intereses del amortizable no exento
omitido en 1927 para consolidar los Tesoros).
Otros aumentos responden, si, a servicios nue-
vos, como, por ejemplo: la accién social agra-
ria (parcelacion o acumulacion de fincas), el
socorro de calamidades publicas, la Academia
General en Zaragoza, la entrega de buques de
guerra, etc., y la dotacion de servicios y gastos
existentes con arreglo a las necesidades de-
mostradas en el afio 1927. El aumento afecta
a todas las Secciones, excepto la 14.“ (Pose-
siones de Africa Occidental) y la 13.” (Ma-
rruecos). En esta Ultima la baja es de 12,9

EL SEGURO Y SU VALOR SOCIAL

Es indudable que a medida que los pueblos
aunoentan, se desarrollan mas las necesidades
de los mismos. Y este desarrollo lleva consigo
la evolucion de una serie de factores que con-
junta y aisladamente contribuyen al bienestar
del ciudadano.

Asi, por ejemplo, vemos como a medida que
han evolucionado las masas obreras y en ge-
neral todas las colectividades, surge en segui-
da como llama incendiaria la necesidad de ga-
rantir las normas del trabajo, sus accidentes
posilales, el retiro, prevision de enfermedades,
etcétera; es decir, surge el seguro, de socorro,
de accidentes, de vida. etc.

Y tal es en la actualidad la importancia, el
valor social del seguro, en todas sus manifes-
taciones. que los Estados se preocupan de ellos
como de una necesidad econdmica de los mis-
mos, regulando sus funciones, controlando sus
beneficios y vigilando, en fin, por que se ejer-
za sin mediatizar sus fines.

Dan una idea del desarrollo del seguro en
Espafia las ualtimas estadisticas oficiales pu-
blicadas por la Direccién general de Comercio,
Industria y Seguros, organismo centralizado
en el Ministerio de Trabajo, y segun las cua-
les, las primas recaudadas por este concepto
durante el afio 1925 (ultimo afio inserto en las
estadisticas recientemente publicadas) exceden
la anterior en 17,696 pesetas, y con relacion
a 1909 en 157.292 pesetas. Y si examinamos
la recaudacion por compafias en los principa-

les ramos del seguro en el afio 1925, veremos
los siguientes totales:

Eli el ramo de Vida..... 48.747.952 ptas.
En el ramo de Transportes 19.448.156,48
En el ramo de Incendios.............. 55.843.870 "
En el ramo de Accidentes del

Trabajo-. i 28.368.846 "
Individual y Responsabilidad civil 6.811.218 "

Las cantidades globales precedentes prueban
la eficacia del seguro, que es el fomento del
ahorro y de la previsién; una de las fuentes de
riqueza de los paises; la tranquilidad del obre-
ro, que el dia ele mafiana, imposibilitado por la
senectud o exceso del tralaajo, se ve en la obli-
gatoriedad del descanso; el alivio del agricultor,
gue le recompensa de una mala cosecha por el
pedrisco o cualquier otro agente fisico; la segu-
ridad del propietario contra el probable robo;
recompensa al emigrante en su viaje contra el
riesgo de accidentes; preserva al industrial y
comerciante del desequilibrio econdémico que
le produciria, de no estar asegurado, un vcjraz
incendio, y el seguro, en fin, es la paz clel ho-
gar y el flore-:im:ento de la produccion.

Por eso, es incalculable hoy el valor social
de seguro y todas las naciones se aprestan a
darle el in,ayor impulso. Italia, la nacién her-
mana que vibra arménicamente con la nuestra,
destaca entre sus proyectos econdmicos el se-
guro contra la tuberculosis, que implica la in-
version de 500 millones de liras, presentandose
“a la Humanidad como el prim,er pais que

millones, si bien una partida por ejercicios ce-
rrados importante 4.7 millones y relativa a
gastos del afio 1926 reduce la economia even-
tual a 8,2 millones.

Tales son las caracteristicas primordiales del
nuevo presupuesto, estructurado a base de ri-
gurosa sinceridad. Si contingencias inespera-
das no actiuan en todo el afio 1928, el Gobierno
espera poderlo liquidar con ventaja superior
a la prevista, pues el rendimiento de los in-
gresos debe exceder laastante respecto al que
se calcula.

A la vez, en el afio 1928, el Gobierno ha de
vigilar cuidadosamente los cambios internacio-
nales. defendiendo la fortaleza ya ganada por
la peseta con una politica econémicofinanciera
de conjunto, no con arbitrismos heroicos, al
estilo de los que otros paises, en situacion muy
distinta y distante de la nuestra, han tenido
que emplear. La peseta no puede ser revalora-
da bruscamente, porque ello ocasionaria tras-
tornos profundos en el pais; pero tampoco
cabe renunciar a que, cuando sea util y viable,
alcance la par, pues las depreciaciones no de-
ben consolidarse mas que por motivos de fuer-
za mayor insuperable.

En resumen: Acrecentar el superavit, in-
tensificar la amortizacién de las deudas circu-
lantes y prestigiar la divisa nacional, sin pre-
cipitar su curso ascensional ni renunciar a él.
constituyen el triple afdn que en el orden fi-
nanciero impulsard al Gobierno durante el en-
trante afio, a cuyo final acaso podra continuar
la politica desgravadora que acaba de iniciar
en las rentas del trabajo, extendiéndola al sec-
tor de la pequefia propiedad rural merecedora
de resuelta proteccion por parte del Estado.”

afronta decididamente, con elementos podero-
sos, el problema de la tuberculosis en las clases
joopulares”, instituyendo el seguro obligatorio
contra la tuberculosis para todos los trabajado-
res de quince afios en adelante, aplicAndose los
fondos que se recauden con la suma que cada
trabajador ingrese en el espacio de tiempo que
se determine, a la construccion de hospitales
y sanatorios.

Este proyecto del Estado italiano creemos
perfectamente encajado en el marco que forma
Espafia con esa plaga social, que. jaor desgra-
cia, en nuestro pais es un azote al igual que en
la peninsula italica. Y esperamos que las re-
vistas congéneres y aun la de Prensa diaria, se-
cunden la iniciativa que brindamos de esta uti-
lidad y modalidad del seguro, que tanto agrade-

cerian los millares de enfermos que discurren
por las calles reflejando en su semblante la
mueca del pauperismo de su naturaleza, que

tanto influye en su espiritualidad.
Dr. Dankpi

TEMAS INTERNACIONALES

Las convenciones econdmicas

La Prensa francesa y belga trata de lo que
sucede con la convencién econémica o cartel
internacional del acero, que se encuentra en
grave crisis por la actitud de Bélgica.

En Ila actualidad existen varias convencio-
nes econémicas que tienen caracter internacio-
nal . la de siderurgia, la de la potasa, la de
las industrias quimicas y la de la seda artificial.

El cartel europeo de la industria quimica
gue acaba de constituirse entre Francia, Ale-



mania y la Gran Bretafia, que contara en breve
con la adhesién de Suiza, empez6 a funcionar
el dia primero de enero.

Segun los periddicos franceses, esta conven-
cibn de la industria quimica se ha formado
con bases méas amplias que la metallrgica.
Aunque los mercados interiores contindan re-
servadures. se establecen cambios de informa-
ciones teécnicas y taml)ién de primeras mate-
rias entre los adheridos. Pil mercado de expor-
tacién se reglamenta sobre la base de 2/3 para
Alemania y 1/3 para P'rancia v la Gran Bre-
tafa.

Parece que esta convencion se extenderd a
ciertos subj)roductos y especialidades, entre
ellos la seda artificial y los engrases quimicos.

Respecto de la convencion de la seda arti-
ficial. se afirma que funcionara con las bases
acordadas en el Congreso que se celel'.r6 en
Milan el mes de junio. ElI domicilio de la Fe-
deracion de la seda artificial se fijara en Paris.

Hasta ahora figuran adheridas Francia, Ita-
lia, Alemania, Espafia, Suiza, Hungria y Che-
coeslovaquia. La convencién de la seda arti-
ficial no establece reglas tan estrechas como
las de las industrias quimicas, limitdndose al
estal)lecim,iento de pactos internacionales en
materias de venta, fabricacién v reconocimiento
de productos trabajados.

i Cudl serd el éxito de estas convenciones?
¢(Perjudicaran a los paises que no se han ad-
herido a las 'federaciones ? ¢ Persistiran las con-
venciones hasta que se retna la anunciada Con-
ferencia Econdmica Internacional? ;Subsisti-
rdn después de la Conferencia?

La convencién del acero sufre, como queda
dicho, una crisis importante. La Federacion
ha limitado la produccién y organiza la venta
internacional para la exportacion. Los belgas,
que ocupan por el momento una situacion pri-
vilegiada, por las tasas de estai)ilizacion de su
moneda, se resisten a cumplir los acuerdns'del
cartel.

Los productores de acero belgas han llegado
a pedir a Francia y Alemania que renuncien
a la exportacién metallirgica en Bélgica, v se
teme que se llegue a una ruptura.

Lo que sucede con la convencion del acero,
demuestra que estas federaciones solo pueden
subsistir mitiutras no se estime perjudicada
una de las jTartes. Como dice bien un 'lustre
economista francés, los federados deben pro-
ceder con la mayor prudencia en el manejo
del arma poderosa que re])resenta la conven-
cion, pues el aluso o los errores ponen en
peligro la existencia de la Federacién.

De este problema de las convenciones inter-
nacionales, ha de ocuparse en primer término
la Conferencia Econdmica Internacional.

Navegacion

La Junta Consultiva de Navegacion

Bajo la presidencia del director general, el
contraalmirante D. José Nufiez Quijano, ha
celeDrado sesion reglamentaria esta Junta, to-
méndose importantes acuerdos, entre ellos los
siguientes :

l'rihutar un homenaje al actual ministro de
IVTarina, el vicealmirante D. Honorio Cornejo,
presidente que fué de la Junta Consultiva, con
motivo del pase a la situacién de reserva: to-
mar ciertas medidas encaminadas a resolver el
paro forzoso en que se encuentran numerosos
oficiales y tripulantes de los l.ugues mercantes,
asi como dispensar cuanta proteccion sea ne-
cesaria para remediar la crisis por que atravie-
sa la Marina mercante nacional; exigir el cum-
plimiento del descanso dominical en los )ni-
gues de pesca y unificar la legislacion vigente
en lo que se relaciona con los accidente.® del
trabajo y del mar, continuandose el estudio de
las observaciones al proyecto de reforma del
libro 11l del Coédigo de Comercio en cuanto
afecta a la navegacién y al comercio maritimo.

Asistieron los sefiores Andujar, Armona,
Anastasio, DOmine, Cortina, haréon de Satrus-

Excmo. Sr. CONDE DE GUELL

£ "ERVIENTE monéarquico y una de las
é personalidades que mas lian trabajudo
para que se construyera en Barcelona el Pala-
cio Real de Pcdralbes. Hizo donacién de su
hermosa finca, y ademés entregé una fuerte
suma en metélico para que romenzanin pronto
las obras, y lo mismo hicieron jodas las enti-
dades donde el sefior conde de Guell interviene.

Barcelona debe a este ilustre aristécrata, de
antiguo linaje catalan y gran patriotra, su eter-
no agradecimiento por haber llevado a cabo
obra tan transcendental para Espafia como es
la construccion del magnifico Palacio Real de
Pcdralbes.

También como presidente de la Compaiiia
Trasatlantica merece la gratitud de todos los
espafioles, puesto que\ durante sus recientes
viajes por América ha ido laborando por el
bien de la Patria, simpatizando siempre con
todas las ideas de progreso, cultura, comercio
y turismo, y con cuantos pudieran implicar

algun beneficioso resultado para Es%ﬁa.
|

tegui, De la Torre, Azqueta, Arroyo, Garcia
Sola, Marti Ventosa, Morales, Freigero, Ruiz
Martinez, Landa, Diaz Sanchez, Comes, Pefia,
Ferrer. Pifilo, Mosquera, Camacno, Fernandez
Gonzéalez, Lloréns. lIl)arra, Casara, Cal, Somo-
za, Pastor. Sanroméan y Angulo.

La Trasatlantica Italiana suspende sus servicios

Esta compafiia naviera ha su.spondido sus
servicios regulares a América, no obstante la
subvencion que disirutalja—43 millones de li-
ras anuales y por un espacio, de veinte afios—,
estribando la suspensién en no poder competir
con otras entidadesmaritimas que jwseen em-
harcaciones con velocidades superiores a las
de ella.

Emision en proyecto de la Trasatldntica Espafiola
Para fecha muy préxima se anuncia una im-
portante emision de obligaciones de la Tras-
atlantica. La emisién serd de veintidn millones
de pesetas nominales en obligaciones al 5 y
medio por 100, con garantia del Estado, ce-
diéndose al publico al tipo de 97 por 100.

La estabilizacién de nuestra divisa naciona

Por ser de gran interés copiamos de L' In-
formation, el siguiente articulo.

“La peseta tuvo hace un mes un ligero mo-
vimiento de debilidad, y su cambio en Paris
retrocediéo de 435 a 420. Su retroceso se atri-
buyd a la especulacion extranjera, la Cual tiene
en los Bancos espafioles depédsitos que se ci-
fran en 500 millones de pesetas. Después de
halier descontado largo tiempo al alza de la

peseta, era de suponer que la especulacién se
hubiera cansado en sus maniobras, ya que la
moda actual tiende a la estabilizacién, v no
a la revaloracion monetaria, y tan extendida
gue ultimamente acaba de adoptarla Italia.

Y también acaban de oirse una vez méas
rumores de la proxima estabilizacion de la pe-
seta. EIl diario espafiol A B C, subraya que las
reservas oro de Espafia permitirian efectuar
muy facilmente tal operacién. En efecto, pues
aunque el balance comercial esté con déficit
crénico, en cambio, su Banco nacional es uno
de los institutos de emision del mundo mas
ricos en metal amarillo. Su encaie pasa de los
2.500 millones de pesetas, a los que deben afa-
dir otros 500 y pico de millones en plata, para
una circulacion fiduciaria poco mayor de los
cuatro mil millones.

Este encaje es inferior solamente al de los
Bancos de la Reserva Federal de los Estados
Unidos, que es de 3.000 millones de dolares;
a los del Banco de Inglaterra y del Banco de
Francia, de unos 800 millones de dolares.

Pero desde la gran guerra, Espafia lia au-
mentado continuamente su provision de oro;
y, sin embargo, 110 se ha decidido a estalnli-
zar su cambio, igualaitdo la peseta al sistema
monetario anglosajon.

La estabilizacion de la peseta es facil, pro-
bablemente, pero con el riesgo de ser poco
ventajosa.

Por otro lado, Espafia no es, ni mucho me-
nos, el imico pais en semejante posicion. Atu-
chos Estados se han negado ya a esclavizar
sus monedas a las divisas anglosajonas y vol-
ver al régim,en monetario de anteguerra, que
consagraba la hegemonia de la libra y del
doélar. Han conservado la independencia de su
moneda, absteniéndose de estabilizarla inmuta-
blemente frente a esas dos divisas, no porque
les fuera dificil conseguirlo, sino porque no
guerian estabilizarlas.

Por eso el yen continta siendo inestable res-
pecto a libras y délares, a pesar de que el
Banco del Japén retiene i.ooo millones de yens
en oro, para una circulacion de T.300 naUones
de yens pajDel.

En Europa, Suiza, cuyo franco se cotiza con
prima sobre el délar durante la guerra, y des-
pués, sigue en régimen de curso forzoso

El pais de balance comercial méas prospero,
Checoeslovaquia, hasta hoy ha desdefiado el
convertir la estabilidad de hecho de su mo-
neda en estabilidad de derecho.

Varios Estados, y no de los pequefios, no
consideran deprimente el conservar una mo-
neda independiente de las anglosaionas.”

Banco de Vizcaya

Convocatoria a Junta general ordinaria

Por acuerdo del Consejo de Administracion
de este establecimiento, y en virtud de lo que
dispone el articulo 23 de los Estatutos, se con-
voca a los sefiores accionisas a Junta general
ordinaria, que tendra lugar el dia 25 de febre-
ro préximo, a las cuatro de la tarde, en el do-
micilio de la Sociedad, Gran Via. i, para some-
ter a su examen y aprolcacion la Memoria y
el Balance correspondiente a! ejercicio anual
de 1927.

Con arreglo a lo que previene el articulo
ro de los Estatutos, tiene dercho de asisten-
cia a dicha Junta todos los sefiores accionis-
tas ; pero para tener en ella voz y voto se re-
quiere ser poseedor de diez o maés acciones,
inscritas a nombre de cada uno, con tres meses
de anticipacion a la celebracion de aquélla.

Los sefiores accionistas que deseen asistir
a dicha Junta deberan presentar en la Secre-
taria de este Banco los resguardos de acciones
que acrediten su derecho, a fin de que se les
facilite la correspondiente papeleta de entrada.

Durante los ocho dias anteriores a la cele-
bracion de la Junta se hallardn a disposicion
de los sefiores accionistas que deseen exami-
narlos el balance general y la Memoria pre-
sentada por el Consejo de Administracion.

Bilbao, 27 de enero de 1928.

El secretario, Antonio Ajenjo.



a Bolsa de Madrid y el Colegio de Agentes
de Cambio y Bolsa

AS Bolsas, como ha dicho el célebre eco-
I ~ nomistaruso Arturo Raffalowicli. falle

cido en J(j2i en Il'aris, consejero finan-
ciero que fué en laEmbajada rusa de Francia
y correspondiente de nuestra -Academia de
Ciencias Morales y Politicas, reflejan en todo
momento la situacion econdmica y politica de
una nacién, puesto que en ellas se facilitan las
relaciones en el orden bancario y mercantil,
negocidndose los efectos piiblicos de distintos
Estados y de sus entidades econdmico-finan-
cieras, adquiriendo de esta manera un caracter
francamente internacional.

Son, pues, centros de opinién publica comer-
cial, existiendo una frase que corrobora esta
manifestacion en Derecho mercantil, cual es.
la del ilustre catedratico de Viena, doctor
Grinhut. que dice: Las bolsas son “el termé-
metro del crédito publico".

Pero al hablar de bolsas es preciso distin-
guir las varias clases que juridicamente se han
e.stabfecido, ya que al decir bolsas de comercio
se confunden todas. Es. imes, conveniente dis-

tinguirlas en bolsas de comercio, en donde las
operaciones se negocian sobre mercancias y en
bolsas financieras, de efectos o de caml)ios so-
bre efectos publicos, valores industriales o
mercantiles, acciones y obligaciones de socie-
dades de crédito, etc.

- *
g

Por el afio 1585 comenzd a usarse en I',s]taf’!
la palabra Bolsa, como consecuencia de! edi-
ficio que en Sevilla se construyera al ulqcto que
a €l concurriesen cuantos se dedicaban al tré-
fico mercantil, ya que antes de constridrsc la
casa de contratacion los comerciantes en (beba
ciudad se congregaban en las gradas de h ca-
tedral. Parece originario el vocablo bolsa d-
fimdum, que equivale a bursa.

* * *

La Bolsa de Madrid la mandé crear !"eli-
pc IV por Ineal cédula de 9 de feb’-cro de ta.vL
pero hasta el 10 de septiembre de 1831 eu qiu
1). Pedro Sanz de Andino la instituyd), no
tuvo existencia juridica, coincidiendo su ccp.-
cion con la publicacion del primer Cdédigo de
Comercio.

La Bolsa madrilefa, enclavada entre las ca-
callcs de Juan de Alefia y Lealtad, dando frente

al pasco del Prado, presenta actnalmeli'c un
aspecto muy hcterégeneo a la hora de es-
peculaciones y realizaciones, y tal vez esta he-
terogeneidad dependa de ciertos personajes que
recuerdan a los de nn sainete v (jue acuden a
ella liuscando emociones en la comj)ra y venta
(le valores, ya que los juegos de azar y envite
estan proscritos.

En la actualidad, el régimen v jiolicia inte-
rior del establecimiento estd a cargo de la
Junta Sindical del Colegio de Agentes de Cam-
bio y Bolsa que se rige por el Reglamento del
6 de marzo de 1919. Junta que interviene a
cuantas operaciones al contado y a plazos se
verifican. Constituyen esa Junta Sindical los si-
guientes agentes en cl ejercicio: .Sindico i>resi-
dente. Excmo. Sr. 1). Agustin Pclacz v Crqui-
na; vicepresidente. D. José Morales y Rodri-
guez ; secretario. D. Francisco \"arona y Revuel-
ta ; tesorero. D. Joa<rain Ruiz y Carrera; conta-
dor. D, Eugenio Retana v Defance; v vocales.
D. Eduardo Aguilar v (l6niez Acebo, y D. Tmis
iMartinez Osma, Twi funta honoraria es: sin-

collzaclun

JIXC.MO. SU.

D. .Al.rsSTIX [I'Ilil.AliZ

Sindico-Presiden te

Vista parcial del patio de contrataciones

dico presidente. S, Al. el
Rey ]). Alfonso XIIi: vi-
cepresidente. el conde de
Romanones. v agente el
inarrjués de Cortina.

Las reuniones tienen lu-
gar todos los (lias, excep-
to festivos v oficiales, fi-
jandose en el parquet o
coibcUlr, lugar situadi) en
el centro del patio de con-
trataciones y en derredor
de mesas circulares, los
agentes de cambio y bolsa
en ejercicio (lue clan la
pauta de las cotizaciones
oficiales, teniendo lugar en
el salén de cotizar, situa-
do en el piso su])erio’- del
edificio, en virtud de Ila
oferta y de la demanda
el tb)o de cotizacion oficial
(jue se establece en estas
cii'cunstancias por la Jun-
ta &indicu.l rednicla al
efecto y por cincuenta
agei'ites en eiercicio. cnva
Junta podra disj)one” c]ue.
cuando hava nn cha habil



entre dos festivos se suspenda la sesién de
Bolsa de aquél dia, siempre que se avise al pii-
Dlico con ocho dias de anticipacion ; la aper-
tura y cierre de las reuniones se anuncia por
tres toques de campana que se efectuaran du-

rante los meses de octulare ajunioalas trece
y media y -a las dieciséis, yen losde julio,
agosto y septiembre, a las doce vyalas trece
y media, resjaectivamente.

Es de una imiaortancia extraordinaria 'a li-

quidacion de las oj)eraciones que en la Bolsa
se contratan: las operaciones al contado se
liguidan al dia siguiente héabil en el Banco de
Espafia en un salon destinado al efecto, lla-
mado Bolsin, dandose el caso, de que, en una
sola sesion—y de sabado, jarecisamente, dia
en que por celebrarse reunion matinal en la
Bolsa no hay tiempo a que afluyan las dérde-
nes de jarovincias—se negocien valores que re-
presentan muy aproximadamente la suma de
unos cuarenta millones de pesetas.

IEn cuanto a las operaciones a plazo, las cua-
les pueden ser a jalazo fijo o a voluntad, tie-
nen en la actualidad laastante importancia, pues,
para reportarlas de mes a mes. se necesitan
cerca de cien naillones de pesetas, siendo una
de las mejores inversiones a corto jalazo para
el.dinero flotante de los Bancos, y. a la vez.
una de las maéas seguras, pues, se da el caso

de que las garantias jareceptuadas por el re-
glamento de la Bolsa, garantias reglamenta-
rias en jaoder de la Junta Sindical—aparte,

naturalm,ente, de las fianzas oficiales—"exce-
den de un valor de veintidés millones de jaese-
tas.
N

El ilustre Colegio de Agentes de Cambio y
Bolsa de Madrid, realiza, libre de todo gasto,
las inversiones para la Caja de Amortizacion
de la Deuda del Estado, igualmente que para
la Junta Constructora de la Ciudad Universi-
taria. acciones dignas de toda kaa y demostra-
tiva del interés que sienten por cuanto bene-
ficie al Estado.

* *

La Bolsa de Madrid ha evolucionadti desde

su creacion, en razon directa de la proporcio-

Aspecto del <Parquel> durante la cotizacion

nalidad econdmica que Madrid ha adquirido
a través de los tiempos; de aqui que debiera
equipararse a la de otras capitales europeas,
en las cuales los distintos sectores de la eco-
nomia y finanza tienen su centro de trafico mer-
cantil, como por ejemplo Londres, que posee
cinco clases de laolsas; la forcign stock c.xrhan-
ge, en la que se negocian los valores del extran-
jero; la itock cxchange, que trafica en pa-
jaeles del pais; la de miercancias ordinarias
y de camlaios Royal exchange; la coa! cat-
rhange, para el carlabn, y la de seguros ma-
ritimos y transportes Lloyd. Y ya que al fren-
te de la Junta Sindical estd el cerebro de un
experto laolsista, que con habilidad e inteligen-
cia ha sabido captarse innumeras simpatias
desde su silla jaresidencial—perddn Sr. PtMaez
?i herimos la susceptilailidad de su modestia—-
hemos de hacerle un ruego: creemos que la

denominacion a la de Madrid de lkalsa de Co-
mercio—como reza en sn frontispicio—no es
la que le corresponde—juridicamente—, aunque
cuando se fundara se le imprimiese un caracter
mixto que hoy nos parece no le distingue, y
por dicha circunstancia entendemos debYra
llamarse “ Bolsa Financiera”. V. P fnkda

La nueva linea del Metropolitano.

Se ha adjudicado, mediante subasta, a una
sociedad con.structora, las ohras del ferroca-
rril Aletropolitano Alfonso XJII. en el nuevo
trozo Cuatro Caminos-Tetuan, comprometién-
dose ésta a la construccién de la nueva linea,
en un plazo de dos afos. Se fijan en cuatro
millones y medio de pesetas el coste de la mis-
ma, habiendo hecho la sociedad constructora
cl deposito de la fianza que asciende a 400.000
pesetas,

Como veradan nuestros

lectores, desde el pre-
sente numero, hemos
cambiado el carécter

de nuestra publicacion,
que a partir de esta
fecha dedicard espe-
cialmente sus paginas
a cuanto se refiera a
ficonomia y Finanzas,
cuyas cuestiones afec-
tan mas directamente
a los intereses nacio-
nales.

No por esto dejaremos
de publicar también al-
gunos numeros extra-
ordinarios dedicados
al Turismo y a todo
cuanto

grandecimiento de la

signifique en-

Patria, que es el noble
proposito que siempre
nos ha guiado.

Junta Sindical del Colegio de .Agentes de Cambio y Bjlsa, -D e iziuiec.ia a derecha; Sres, Beldez, S/ndico presidente; Morales, Vicepresidente; Kuia Carreras, Te-

sorero; Varona, Secretario; Martinez Osmay Aguilar, Adjuntos, y Retana, Contador.

(Fotos Portillod
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HOMENAJE A LOS HERMANOS ALVAREZ QUINTERO

SERAFIN ALVAREZ QUINTERO

su tierra con una nota nueva que llevar de refresco al en-
rarecido ambiente de los teatros por hora. Se les preguntd
si no habia para ellos mas mundo que Sevilla, y obras con
otros asuntos han sido la gallarda respuesta. Si la volun-

k UNCA pudo estar mas

N justificado el homenaje
gue Espafia entera rinde a
los ilustres coiuedidgrafos
honra del Teatro espafol.
Desi)ués de los ultimos gran-
des éxitos obtenidos con
Tambor y Cascabel y Los
mosquitos, y cerca de treinta
y tres afios de continuados
éxitos, cuyas obras vinieron a
regenerar nuestro Teatro,
justo y logico es que se les
rinda un tributo de admira-
cién y de carifio.

“Cuando todos los jovenes
gue abordaban el teatro— de-
cia hace treinta afios un no-
table critico—Ilo hacian con
alguna obrilla vaciada en el
molde de las que parecian su
predicamento, los Quintero
cuidaronse de sustraerse a la
rutina, trabajaron, buscaron
v dieron en los recuerdos de

Los lluitres hermanos Serafin y Joaquin Alvarez Quintero en la actualidad
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JOAQUIN ALVAREZ QUINTERO

tad de seguir adelante no desmaya en ellos; si toman elo-
gios y aplausos, no como testimonios de la posesion col-
mada, sino como acicates del deseo siempre vivo, y renue-
van su culturii en el estudio perseverante y discreto, estos

muchachos sevillanos, barbilindos e
ingenuos, serdn figuras culminantes
de nuestro teatro.”

La profecia se ha cumplido.

Los hermanos Alvarez Quintero,
por las condiciones personales de
su caracter, su afabilidad, cultura
e ilustracién, se granjearon el afec-
to y las simpatias de cuantos los
han conocido y tratado, contando,
por lo tanto, con gran numero de
amigos y no digo admiradores por-
gue esos son todos cuantos ven la
representacion de cualquiera de sus
obras.

El homenaje que Espafia entera
les tributa es tan merecido que se-
guramente no habrd quien no se
adhiera con el mayor entusiasmo
para rendir el tributo de admira-
cion a tan ilustres comedidgrafos.

L a llustrtcion M oderna se
suma también a dicho homenaje, y
envia a tan eximios autores un sa-
ludo afectuoso y la maés sincera fe-
licitacion.

El dia 6 del actual se celebrara
una funcidon extraordinaria en ho-
nor de los eminentes autores Al-
varez Quintero, representandose la
deliciosisima comedia Las f.orcs.
cuya interpretacién corre a cargo
de eminentes artistas queridisimos
del publico, algunos ya retirados de
la escena y otros en descanso, que
se han ofrecido galantemente a to-
mar parte en dicha reiiresenta-
cion.

Estos son: Joaquina Pino, Ra-
faela Lasheras. Carmen Ruiz Mo-
ragas, Carmen Jiménez, Guillermi-
na Soto, Simo-Raso, Rafael Rami-
rez, José M. Monteagudo, Carlos
M. Baena y Alejandro Maximino.

Fotografias de nuestro redactor grafico
Sefior Portillo
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Emision de 500 millones de pesetas de la Deu-
da amortizable al cuatro y medio por ciento.

El dia 3 del actual ha comenzado la suscrip-
cion de 500 millones de pesetas de la Deuda
amortizable, autorizada para el presu])uesto
extraordinario. De dicha suma, 449.600.000 pe-
setas. corresponden a la anualidad de 1927. que
no se emiti6 en dicho afio por haberse hecho
frente a las inversiones que en el mismo se ve-
rificaron, en primer lugar, con el sobrante de
la emisién de 1926. y. una vez agotado éste, con
las disponibilidades de la Cuenta de Tesoreria.

Por consiguiente, con cargo a la anualidad de
1928, s6lo se emiten 50 millones de pesetas.

La nueva Deuda se emite al tipo de g8 por
100. y producird un interés del cuatro y medio
por 100. EIl Gobierno estima justificada esta
pequefia reduccion de interés teniendo en cuen-
ta la situacién de los mercados bursatiles y la
afluencia de disponibilidades, que han abara-
tado el coste del dinero en recientes operacio-
nes emisoras.

Las perspectivas econdmicas del presente
ejercicio j>ermiten asegurar la casi absoluta
seguridad de que durante su curso no ha de
emitirse mas Deuda para el presupuesto ex-
traordinario, con lo cual, lejos de preceder las
suscripciones a las obras, van éstas, en parte,
delante de aquéllas, con el consiguiente ahorro
por intereses.

La nueva deuda estara exenta dcl impuesto
de Utilidades, se pignorara con el Banco de
Espafia por 90 por 100 de su valor, y se amor-
tizar4 en cincuenta afios, a partir de 1938.

Desde luego, las peticiones de menos de
5.000 pesetas, no se sujetardn a prorrateo.

El importe de la emision se pagard la pri-
mera mitad en el momento de la suscripcion
y la restante el i.” de julio préximo.

Ejecucion del pian general de Caminos vecinales

En reciente conferencia celebrada entre los
representantes de la Comision ejecutiva de las
Diputaciones provinciales, con el conde de Gua-
dalhorce. hablaron de la posible y préxima
operacion de crédito, consistente en la emisién
de unas obligaciones por las Diputaciones pro-
viciales con un interés del 5 por 100 v con
el aval del Estado, aceptando estos valores el
Banco de Esj)afa.

Confederacién Hidrolégica del Guadalquivir.

El presidente de esta Confederacion, don
Carlos Canal, visit6 al ministro de Fomento,
con el cual convino que a principios de marzo
se celebre en Sevilla la Asamldea de la citada
Confederacion, que sera presidida por el conde
de Guadalhorce.

Un empréstito de quince millones para Sevilla.

E! Golaernador del Banco de Crédito Local.
*Sr. Garcia de Leaniz, ha concertado con el
presidente de la Diputacion provincia! de Si-
villa, un empréstito de 15.000.000 de pesetas,
gue se destinaran a completar la red de caminos
vecinales de dicha provincia andaluza.

Crédito Nacional, Peninsular y Americano.

Bajo este titulo se ha constituido una nueva
sociedad de crédito cuyo fin es fomentar la
finanza espafiola en Portugal y naciones his-
panoamericanas, fundadndose con un capital ini-
cial de 25 millones de pesetas.

Hasta ahora forman parte de la antedicha
entidad los siguientes sefiores:

Presidente, D. Eduardo Recaséns, director
del Banco de Catalufia; consejeros: D. Emilio
Ortuiio. conde de Torroella, D. Carlos Marys-
tany, D. Eduardo M. Buixaderas, D. Francis-
co Recaséns, D. Juan Miguel y D. Vicente
Montal; secretario, D. Salvador Ferrandis
l.una.

Existencia oro en el Banco de Espafia.

En el balance correspondiente al 31 del
proximo pasado mes se consigna que las exis-
tencias en la caja del Banco de Espafia, en
oro, ascienden a la cantidad de 2.484,65 mi-
llones de pesetas.

El Banco Hipotecario de Espafa.

Este Banco ha puesto en circulacién 2.010
cédulas hipotecarias al 5 por 100, de 500 pe-
setas nominales cada una, de la emision de
7 de septiembre de 1927.

Las cuentas de crédito con garantia con el Ban-
co de Espafa.

El Banco de Espafia ha reducido del 5 vy
medio al 5 por 100 el interés de los préstamos,
con garantia de valores industriales, y acep-

Federacién parcial de Sociedades de seguros
espafolas.

El dia 17 de enero, y laajo la presidencia del
director general de La Union y EIl Fénix Es-
pafiol, D. Rafael Iparraguirre, se reunieron los
directores de las siguientes compafiias: La
Equitativa (Fundacion Rosillo), La Uniéon vy
El Fénix Espafol, EI Porvenir de los Hijos,
Plus Ultra, La Patria Hispana. La Mutual
Franco-Espafiola, Aurora, Cantabria, La Es-
trella. Uni6én Levantina, Omnia, La Polar y
La Constancia.

Estuvieron representados el
nés de Seguros y Aragon.

No asistieron ni enviaron representacion
La Catalana, Banco Vitalicio de Espafa, Cen-
tro de Navieros Aseguradores, Lucero, Cova-

donga, La Vasconavarra y la Caja de Previ-
sibn y Socorro.

Banco Arago-

Se discutieron los estatutos, que fueron apro-
bados por unanimidad—y que no publicamos
por su mucha extensiobn—, con unas pequefias
variaciones.

El Sr. Iparraguirre usé de la palabra antes
de procederse a la eleccién de la primera Ttmia
directiva, para exponer que, aun cuando fuera
honrado por la eleccion de sus colegas, no
aceptaria la presidencia de la Federacion.

Se opusieron ios -reunidos; pero insistio, y
fueron admitidos con gran sentimiento los ra-
zonamientos que adujo, como prueba de deli-
cadeza e imparcialidad estimalales.

Dijo también el ilustre director de La Union
y El Fénix que la Federacion no abriga otros
propésitos que los de trabajar en pro del ma-
yor auge y prestigio del seguro en Espafa,
finalidad a la que espera coadyuven las entida-
des que momentaneamente parecen distanciadas
de la Il'ederacion. adhesion que desean viva-
mente todos los federados y tienen el conven-

tard, para determinada clase de estos valores,
el tipo de cotizacién, del que, una vez rebaja-
do, segun los casos, del 40 al 20 por 100, pres-
tard de la cantidad resultante el 60 por 100 a
particulares, y el 80 a las entidades bancarias.

Banco del Crédito Local. La pignoracion de ins-
cripciones.

Una Real orden de Hacienda ha resuelto
instancia formulada por el Banco de Crédito
Local sobre la interpretacion préactica que se
viene dando a los preceptos de la Real orden
del 13 de enero de 1926 en relacién con el
modo preciso de suministrar a la Deuda, en
caso de pignoracion de inscripciones por los
Ayuntamientos los corres])ondientes compro-
bantes, al efecto de poderse efectuar al Banco
el pago de los intereses.

La resolucion del Ministerio de Hacienda
es de acuerdo con lo solicitado por el Banco
de Crédito Local, advirtiéndose que, si por
incumplimiento del conifrato de pignoracién,
el Banco se viera en la necesidad de proceder
a la enajenaciéon de la prenda, no podra ha-
cerse la conversion autonmtica en titulos al
portador si no se acompafia copia o testimonio
notarial privado de préstamo en que conste
estipulada expresamente la facultad de enaje-
nacion.

cimiento de lograr tan pronto como se disipen
equivocos que en manera alguna pueden per-
mitir, pues repite que en la lal'or de la Fede-
racibn no pueden ni deben quedar excluidas
entidades de la valia, importancia y significa-

cion de las que circunstancialmente resultan
abstenidas.
Acto seguido resultaron elegidos: Por ramo

de vida, La Unién y EI Fénix y La Equitati-
va; ramo de incendios, sAurora y Cantabria;
ramo de accidentes, Omnia y La Estrella;
ramo de transjxirtes, Plus Ultra v La Patria
Hispana.

Acordaron también nomlarar;

Presidente, D. Fermin Rosillo.

Vicepresidente, D. Aniceto Duo-

1'esorero, D. Rafael Iparraguirre,

Secretario, D. Antonio Martinez Fre.sneda.

Espafia, S. A. de Seguros.

Con un capital de ci:i;zo millones de pesetas
se ha constituido en esta Corte esta Compaiiia,
para operar en varias ram.as de seguro, y entre
ellas uno completamente nuevo en Espafia y
de grancporvenir.

Ha montado so! erhias oficinas en la avenida
de Pi y Margall, 16.

Nuestro ilustre amigo, el ex ministro don
Emilio Ortuiio. es el presidente, y el conde
de Limpias, vicepresidente.

La direccion estara integrada por tres im-
portantes elementos técnicos: los Sres. Huer-
tas. Vazquez y Mir Rosellé, habiendo demos-
trado bien su valia y capacidad, los dos prime-
ros como actuario e inspector general en La
Equitativa (Fundaciéon Rosillo) y el tercero
como gestor en el Banco Vitalicio de Espafa,
y Uultimamente en la Compafia Adriatica de
Seguros.

Auguramos gran éxito a la naciente Empre-
sa, Yy mucha suerte no le ha de faltar estando
al frente D. Emilio Ortufio, que no ha tenido
mas que triunfos en cuantos asuntos dirige, vy
para muestra digalo el Banco Central, cuya
presidencia con tanto acierto ostenta.



ACTIVIDADES

FINANCIERAS pequefio ahorro en Espana y La Mutual

La Mutual Franco Espaiiola, Socie-
dad de prevision y ahorro

NO de los elementos 1asicos

del crédito esta en el ahorro.
La wusura, que tan astutamente
venia esdavizando a las clases
modestas, al agricultor e indus-
trial en pequefia escala, ha sido
—aunque paulatinamente—anula-
da por el ahorro, con el cual se
engrosa el crédito.

En Esjiafia, afortunadamente,
el problema del pequefio ahorro
ha tomado caracteres de inqior-
tancia en estos Glf'mos tiempos,
en que se han creado distintas
Cajas de Aliorros por el sistema
Tonli, la Caja Postal, etc., sien-
do necesario amoldar el pequefio
ahorro a la transformacién gene-
ral de las finanzas.

D. Antonio Mlllor, iubdirector general

Vista parcial de la oficina de contabilidad

Desde primeros del presente si-
glo fueron en incremento las Ca-
jas de Ahorro, del)’do al auxilio
y apoyo que les prestaron Dij)u-
taciones y Ayuntamientos y los
llamados indianos, muy esitecial-
mente en Catalufia, Navarra, Vas-
conia. Santander, Asturia.s v Ga-
licia. siendo frecuente en estas
regiones que las Cajas de Aho-
rro recil)iesen cantidades destina-
das a crear premios para el fo-
mento de la virtud del ahorro,
base del bienestar de las familias.

Y esa virtud del ahorro es la
gue ha sabido fomentar “La Mu-
tual Franco-Espafiola”, Sociedad
de Previsiobn y Ahorro, con do-
micilio en Madrid, calle de Sevi-
E<i, 3 7 5, instalada con el rango
gue a su crédito merece, en los
amplios y fastuosos salones del

FdChjoa dei eoificiO qu« ocupa La ifiutual Franco Espafiola en el piso principal

Franco - Espanola

palacio que fué de “La Equitati-
va" y boy pertenece al Banco Es-
pafiol de Crédito; motivo por el
cual la hemos visitado con el de-
tenimiento que requiere.

“La Mutual Franco-Espafiola®
abarca dos ramos: Caja de Aho-
rro para caso de vida y heren-
cia para caso de fallecimiento,
llevando suscrijitos cajritales que
ascienden a unos doscientos cin-
cuenta millones de pesetas, apro-
ximadamente. elevandose a mas
de sesenta millones los pagos rea-
lizados a los Ireneficiarios de sus
pdlizas.

T.a escrupulosidad de esta sec-
cion, asi como el desarrollo que
aceleradamente lleva, es ]Trueba
elocuente de sus ventajas y de la
acertada direccion eme ba salrido
imnrimirle el competente srlidi-

0. Arturo Benito, Subdirector de Incendios

Hall de entrada a lar oficinas

Otro de los depaitamenior dedicados a oficinas

rector. D. Antonio Millor Lo-
riente.

Ramo de Incendios

Al frente del Ramo de Incen-
dios figura como subdirector ge-
neral una personalidad tan signi-
ficada en él como 1). Arturo Be-
nito y Saez. cuyo apellido, de
rancio abolengo en el Seguro, dice
mas que cuanto escribiéramos, en
sn elogio.

Por si lo precedente fuera po-
co. los resultados de su lalfor son
liastante elocuentes, ])ues, eslal)le-
cida en el 1921 y liaio su direc-
cion esta modalidad del Seguro,
cuenta hoy la Sociedad con un
encaje de primas por este concep-
to de cerca de i.000.000 de pe-
setas, halfiejido pagado siniestros
por i.600.000 pesetas, sin que en



El Consejero-delegado D. Luis Sliveia, en su despacho

SU liquidacién se haya llegado en ningun caso
a reclamaciones ante los Tribunales, lo que da
clara idea de la norma de seriedad con fjue “La
Mutual Franco - Espafiola” j>rocede en tndos
sus actos.

Es tamlaién digno de fijar la atencién en el
porcentaje de siniestros con relacién a las pri-
mas, pues en ninguno de sus ianlances sobre-
pasa ele 41 jaor 100.y en algunos no llega al 29
ijJor 100 en su negocio directo.

Tiene como norma esta entidarl la amortiza-
cion completa de las comisiones, cc'u lo cual y
el criterio que viene sustentando de no rejaar-
tir como laeneficio apenas el 25 jaor too ** las
realizadas, destinando el resto a establecer foca-
dos de reserva, constituve una demostracién
evidente de la situacién social v una garantia
positiva para sus asegurados.

Negociados de Contabilidad y Registro

En el primero de estos negociados tiene a
su cargo las cuentas de agentes jaroductores y
col radores. los vencimientos y anticipos v con-
tabilidad general, ascendiendo los recil:os pues-
tos al colaro el pasado afio a nueve millones de
pesetas, y las comisiones abonadas a los jaro-
ductores. a 300.000 pesetas.

Durante los meses de marzo a mayo de cada
afio se remite a los agentes colaradores, para

Magnifico y elegante Salén de Consejo»

gue puedan atender los pagos por cajas de vida
vencidas y contraseguros, un imj)orte aproxi-
mado a 8-000.000 de pesetas.

En el segundo de los citados negociarlos, que
se halla dividido en dos secciones. Maquinas y
T'acturacion. expide recibos y facturaciones de
cargo a las agencias, saliendo jaor término me-
dio, mensualmente, unos 90.000 recibos.

El Consejo de Administracion

Esta integrado por las siguientes personali-
dades de reconocido crédito moral y material:

Presidente, D. Rafael Andrade.

Consejero-Delegado, D. Luis Silvela y Ca-
sado.

Vocales: Marqués de Alhucemas. D. Mel-
ciuiades Alvarez, D. Mateo Silvela, D. Allacrto
Rusifiol v Prast y D. José Garcia Sanchez.

Director general, D. Sebastidn Gdmez-Ace-
boy Torre.

Impresién de nuestra visita

No pudo ser méas satisfactoria. Todo elogio
gue tributemos a la ol;ra de esta Sociedad es
palido ante la categdrica pruelaa testifical. Al
observar el incremento obtenido por “La i\Tu-
fual Franco-Espafola”, en el ahorro, creemos
que los gobernantes deben preociqgaarse de fo-
mentar el ahorro, v para ello, al confeccionar

El Dliectcr penetel D. Sebaitlon Gdmez Acebo

Fotos de nuestro redactor grafico Sr. Portillo

los nuevos moldes tributarios debetian lleA'arse
a ellos reformas entre las cuales clelaen figurar
libres de galaela.s las operaciones de ahorro me-
nores de 5.000 pesetas.

Tamlaién seria interesante declarar lilares de
timbres, etc., las aportaciones menores de 10
pesetas mensuales, siempre que continuasen con
sus aportaciones constantes durante dierz afios.

Es una base fija jaara crear espiritu conser-
vador el dar tranquilidad a las familias, con-
tribuyendo a que se creen un pequefio ca’)ital:
todo cuanto se haga para cumplir los fines del
ahorro serd poco, porque son incubar gérme-
nes de paz.

Puede estar orgulloso D. Luis Silvela de su
labor realizada desde el afio T902 en pro del
ahorro espafiol, ya que fué el verdadero fun-
dador )mprimer organizador de esta prestigiosa
Sociedad, primera de su clase que funciond en
Espafia y a cuya semejanza se crearon las de-
mas, cuando con su tenacidad, que es el dis-
tintivo del caracter de este espafiol de tan mul-
tiples actividades, quedd abierto el camino e
iniciada la educacion en la virtud de la previ-
sion y el ahorro.

No quisiéramos herir su modestia al solici-
tar para él algo que perpetiue su nombre como
iniciador de e.ste aspecto de la economia nacio-
nal. que alcanza hoy a méas de 500.000.000 de
jaesetas y que tantos pequefios problemas re-
suelve en los hogares modestos.
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El ilustre Arquitecto Sr. Cuadra Salcedo con nuestro redactor Sr. Ugedo-

Don José Miguel de la Quadra

Salcedo, notable Arquitecto.

la juventud que maés alto coloca

ntre
E nuestra arquitectura, capitanea el culto
y joven arquitecto bilbaino D .'josé Miguel de

ia Quadra Salcedo, dejando entrever dentro de
sn aspecto de homljre de bien, un corazén ado-

lescente y amante de las bellezas arquitectoni-
cas clasicas. Como tal, en el edificio de que hoy
nos ocupamos, ha sabido dotar de nuestras
clasicas lineas la fachada del mismo, ejecutan-
do en ella un juro estilo Barroco-Sevillano.
De fecunda produccién, no se separa de los
estilos puramente espafioles, y como buen he-
redero de nuestra antigua construccién, sabe
darle el aspecto de elegancia necesaria sin dar
paso al actual americanismo reinante en nues-
tro ramo, venciendo el gran inconveniente de
las alturas, que actualmente alcanzan, asi como
el de.stino industrial a que se dedican.

En el teatro de la Avenida ha demostrado su
técnica, ya muy anteriormente reconocida, pro-
yectando y dirigiendo, como todos sabemos, una
de las mas dificiles empresas, cual es la eje-
cucién de un teatro donde tan frecuentemente
puede haber equivoco en cualquiera de sus
complicados calculos, venciendo toda clase de
dificultades y dandoles las primordiales con-
diciones. como son las de la vista, comodidad,
audicion, etc., etc.

El edificio de que nos ocui)amos demuestra lo
anteriormente dicho, apreciando, ademas de sus
dimensiones, que son las de cuarenta v dos
metros de longitud por veinticuatro de anchu-
ra V veinticinco de alto, la construccion de un
anfiteatro de la anchura total ])or una longitud
de treinta metros, descansando, dada su incli-
nacién, en una viga sin que en su intermedio
tenga soporte de ningiin género.

Entre el sinniumero de edificaciones realiza-
das por D. José Miguel de la Quadra Salcedo
podemos citar la casa nUmero 9 de la misma
Avenida de Pi y Margall, donde esta situado
también el teatro de que hoy nos ocupamos;
las de Salud, 17 y 19, y Zurbano, 48. habiendo
sido también arquitecto de la Compaifia Ur-
Nanizadora Metropolitano. Actualmente tiene

en construccién un hotel para viajeros en Se-
villa con trescientas habitaciones, y un proyecto

(Fot. Portillo)

de casas baratas cuyo sistema econdmico me-
jorard en mucho los actualmente conocidos.
Felicitamos muy de veras a! joven arqui-
tecto, no dudando que acumulard nuevos triun-
fos en su carrera, v continuara eiecu,tando en
construcciones nuestras elegantes lineas, de-
lastrando asi ser buen heredero de nuestros
fintepasados estilos. Manuri, Ugetio

GilliMMa "i'l 1

**|Vlarta Paz*’ (Ceramica),
Paseo de Recoletos, 8.

Uno de los problemas maés irresolubles en
la construccién actual, y que es una verdadera
pesadilla para los constructores, es el sumi-
nistro regular del material ceramico, ladrillos,
rasillas, etc.

En el Teatro Avenida han salvado este ver-
dadero inconveniente, gracias a la perfecta ins-
talacion y formalidad de la indicada cerdmica,
pudiendo darse por nniy contento y satisfecho
su constructor al haber podido ejecutarlo con
suficiente servicio de ladrillo.

La Ceramica ‘“Maria Paz", con su prototipo
de seriedad y aun teniendo totalmente casi
comprometida su producciéon, ba servido con
tal regularidad las necesidades de esta cons-
trucciéon. que aquellos, que conocedores del
ramo saben lo que generalmente ocurre, com-
prenderan el factor tan importante como éste.

Esta casa, con su magnifica instalacién en
sus fabricas de Villaverde, tiene una i)roduc-
cion, tan importante, que le permite cumjdir
sus compromisos con toda la puntualidad ne-
cesaria como requiere este material, disfrutan-
do, por tal motivo, una admiracién sincera y
reconocida de la mayor parte de los construc-
tores de esta plaza.

El material, aunque de todos conocido, tie-
ne un tipo diverso al generalmente empleado,
fabricando un ladrillo cerdmico con el cual pue-
den cubrirse las exigencias mas especiales que
deben tener las paredes de toda buena construc-
cién. La superposicién de este tipo, forma un
sentido horizontal en el trabado espafol, de
unos tubos que constituyen las llamadas ca-
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Proyecto de la fachada del hermoso Teatro Avenida, construido en la Avenida de Pi y Margall y cuya
inauguracion se celebrard en breve.



maras de aire, siendo de una capacidad apro-
ximada a unos quinientos centimetros cubicos
por ladrillo, de una planicie y regularidad que
permite efectuar, como en la construccién de
gue nos ocupamos, jaaredes en las cuales va
al descubierto. Por sus condiciones econémicas
puede sustituir con ventajas al ladrillo fino
prensado.

Esperamos que la Ceramica Maria Paz, no
conforméndose con su actual negocio, que como
ya decimos, es uno de los mas importante;
en su industria, aumentard su produccion e:i
esta clase de material, pudiendo, de esta forma,
cubrir las exigencias anteriormente expuesta;
y que estamos seguros que el mercado cerdmi-
co se lo agradecera en la forma que merece
tan importante empresa.

Pavimentos por D. Valentin

Varela» Atocha, num. 20.

El Teatro Avenida, con el deseo plausible
de su constructor y propietario, ademas de la
suma elegancia con que se construye, lleva en
la Jarte de las localidades mas inferiores un
pavimento que en su ejecucidén no puede encar-
garse a un solador cualquiera.

No cabe duda que ante tal empresa se pen-
sera en un verdadero artista del ramo, siendo,
entre ellos, elegido D. Valentin Varela.

Piste artista, conocedor del material que em-
plea ha cooperado con entusiasmo con la casa
fabricante de un mosaico que actualmente esta
en beneficio de todos muy divulgado.

Este material fal ricado por la casa del se-
fior Noya, de \’alencia, llam6 poderosamente
la atencion de los constructores de obras por
lo elegante de su aspecto y por su enorme du-
reza, siendo necesario para jaartir cualquiera
de sus piezas una fuerza igual a catorce at-
modsferas. En su fabricacion tenemos entendi-
do, intervienen solamente tierras naturales, sin
que tengan agregacion de elemento reactivo
de ningun género, a excepcion del fuego, el
cual, ha de verificarse a alta temperatura, dan-
do los colores, blanco méarmol, azul jaalido-gri-
sdceo y azul natural, que son por si solos los
componentes del mismo.

La citada casa, procurando poner en manos
de un verdadero artista en su ramo, fué ])or
lo que le encarg6 de la colocacion de sus pro-
ductos en ésta, habiendo efectuado con ellos,
pavimentos en el Circulo de Bellas Artes, Pi
y Margall, 9: Palacio de la MuUsica; tres casas
de gran consideracion en la calle de Castelld,
Central Ferroviaria. La Pllectra, y un sin fin
maés. Ha colocado también las portadas de Vi-
Ila Rosa. Con los tamafios de cuatro por cuatro
y uno por uno, combinados, efectla pavimentos
que, por su aspecto, perecen ser de una sola
pieza.

No dudamos continuard ejecutandolos, pues
a rnas de su especialidad, creemos son de gran-
porvenir los indicados pavimentos.

Pinturas a cargo de D. Luis

Prados. Lope de Rueda, 12

Era indispensable encargar la ejecucién de
las pinturas decorativas a un artista que con
la méaxima garantia de compromiso, cum-
pliera estrictamente las condiciones propias de
este ramo; un lionihre capaz de ejecutar los co-
loridos y distribucion a satisfaccion de un tem-
peramento artistico tan exigente como el del
sefior Quadra Salcedo. No es tarea facil ejecu-
tar la pintura y decorado de im salén de las
dimensiones y condiciones que rednen los tea-
tros, teniendo que hacer un verdadero esfuerzo
para destacar los colores de las phituras, efec-
tos de luz, durante el dia y con la artificial. En
el edificio de que nos ocupamos, segun afirma-
cion de los competentes en el ramo, y que he-
mos podido comprobar, el Sr. Prados ha al-
canzado un verdadero triunfo, acumulado a
los muchos ya obtenidos.

Dedicado exclusivamente a la direccion vy
técnica de la pintura, ha alcanzado un dominio
sobre ella que a mas de pintor es un verdadero
guimico. En sus estudios de investigaciéon ha

llegado al descubrimiento que en la actnahdad
ejecuta, de un producto que, adheriéndose con
gran seguridad a escayolas, cementos, etcétera,
forman de éstos una imitacibn a granito fjue,
aun estando muy jaréximo a él, es dificilisimo
diferenciarlo, teniendo que recurrir general-
mente a la rotura de los objetos a si revestidos,
para conocer del material con que estan eje-
cutados.

Amante de los estilos renacimiento y del
oriental, cultivalos con tanto ardor, que mas
gque parecer un pintor moderno, tiene seme-
janza a nuestros decoradores antepasados, sin
que por esto deje alaandonado su negocio in-
dusirial, siendo por el contrario, cumplidor
exacto de sus compromisos, y disponiendo de
operarios que le permiten ejecutar con rapidez
aquellos que se le encomiendan.

Entre el sinniamero de obras que lleva eje-
cutadas podemos citar la de Pi y Margall. 9;
el convento-iglesia de los Reverendos Padre;;
Franciscanos; Duque de Sexto, 7; Lope de
Rueda, T2; Narvaez, 19, 21 v 23; General
Oréaa, 39, etc.

No dudamos que continuara satisfaciendo
a sus clientes como hasta la fecha, y esperamos
de cl que su nuevo producto lo propagara do
forma que se sienta una nueva era econdémica
en los revocos y decorados.

D. Antonio y Julio Gutiérrez, Cubier-
y Pi y Margall, nim. 5.

Esta importante firma, Unica y exclusiva en
Espafa, es hasta la fecha una verdadera esj)e-
cialidad en la que se ocupa. Nn jaodia ser de
otra forma; la constructora de los trabajos del
teatro Avenida, era una necesidad ineludible
gue ,sc encargase de cilo una casa con garantia
suficiete, como la de los indicados sefiores.

Ademas de su e.specialidad, trabaja’ dicha
casa un sistema de construccién que. ])or su
sencillez y economia, deberia prestarsele una
verdadera atencion y un estudio detenido por
jaartc de todas aquellas empresas que, dedica-
das a la construccién de casas laaratas, de se-
guro que no perderian nada con ello, ganando
indiscutiblemente en la narte econdmica, ya riue
es éste el fin que persiguen. Dicha construc-

Establecimiento de las Tapicerias Pefia, en la calle del Caballero de Gracia

Tapicerias Pefia. Telén y damascos.

Esta casa, nuevamente establecida en la calle
del Caballero de Gracia, 30 y 32, estd llaman-
do poderosamente la atencién por el exquisito
gusto de sus géneros. Sabemos que en algunos
teatros de esta corte hizo alguna? obras de im-
portancia, y que algunas de nuestras estrellas
de varietés tienen decorado de esta casa.

Para el teatro Avenida se ha fabricado un

ciéon, denominada “CHAD?"”, es una verdade-
ra maravilla de sencillez y coste, resultando
aproximadamente en unas tres mil pesetas el
valor de una casita de seis habitaciones, te-
niendo la buena cualidad de ser desmontaiales.

Ademaés de lo ya indicado, estos sefiores tie-
nen en Madrid la exclusiva de su producto
denominado “Rocalla”, de la importante casa
de D. José Estévez y C.“, de Barcelona, con
el cual han efectuado culaiertas de suma im-
portancia, como son el edificio industrial de
D. Adrian Piera, al cual todos conocemos; el
cielo raso del cinc Madrid, los cocherones del
ferrocarril de Medina a Salamanca, mercado
de la Cel:ada de ésta, el canqao de deportes
del R. M. F.C., el muelle de correos de la
Compaifia de M, Z. A., en Barcelona, asi como
el de gran velocidad; la tribuna del cam]jo de
juego del F. C. de Barcelona, y un sinnimero
de consideralale importancia, que al citarlos se-
ria necesario el lugar que ocupa esta infor-
macion.

Trabajan dichos sefiores toda clase de cu-
biertas de madera, hierro, mixtas, mansardas,
encofrados, torreones, escaleras, cupulas y todo
cuanto afecta a la carpinteria de armar, asi
como en el suministro y colocacion de su" co-
rtespondientes materiales.

El éxito superado a sus deseos, ha recogido
el fruto de una accién intensa, de los profun-
dos conocimientos y del concurso del personal
técnico de que dispone, secundados por habiles
operarios especialistas, pudiendo asegurar una
perfecta ejecucion y eficaz colaboracion en el
desarrollo tedrico y préactico de las concepcio-
nes de nuestros arquitectos. Constituye en esta
casa una verdadera obsesion la rajadez del ser-
vicio y presentacion de presupuestos y estudios
previos.

Entre el sinniumero de olaras ejecutadas, ade-
mas del teatro de la Avenida, en el cual han
ejecutado también el graderio del anfiteatro,
y las citadas anteriormente, el teatro Infanta
Beatriz, cinc Monumental, teatro Pavén, tea-
tro Chueca, v mas de quinienta.s construccio-
nes de diversos tipos.

No dudamos que continuardn cooperando
con el mismo empefio, no alaandonandose al
éxito.

(Fot. Portillo)

damasco especial de colorido y dibujo moder-
no, que seguramente sera la nota méas saliente
dentro de la decoracién de la sala, con colores
calidos, dibujo moderno, pero sin llegar a los
modernismos exagerados, que cansan muy
pronto. Estamos seguros de que las cortinas y
telon de este elegante teatro llamaran 'a aten-
cion entre los profesionales de la decoracion y
los amantes de las cosas bonitas y de buen
gusto.



Butacas a cargo de D. Candido
Gallego, C. Manuel Cano, 30

Carabanchel Bajo.

Entre los ebanistas que disfrutan de mas
reputada fama, figura el que tiene a su cargo
la construccion y colocacion de la hutaqueria,
en el Teatro Avenida.

Artista por excelencia y conocedor de todos
los estilos méas elegantes, puede consideréarsele
como uno, entre los mejores ebanistas de la
actual época.

Bien documentado de historia en el mueble
y con técnica mas que suficiente, es, a sn vez,
uno de los proyectistas en decoracion mobilia-
ria que ejecuta con mayor perfeccion los es-
tilos méas raros y los méas conocidos. Su produc-
ciébn cuantiosa, ejecutada en los espaciosos ta-
lleres de que dispone, es bien pronto arrebata-
da por el armazén de muebles, considerando-
le este ramo, como uno de los primeros pro-
ductores.

En el Teatro Avenida, como ya decimos an-
teriormente, ejecuta un sistema de butaca, que
a pesar del destino practico que se ha visto
obligado a efectuar, son dentro del estilo
americano, de una esbeltez y elegancia, que
unidas a su comodidad, han de ser objeto de
comentario admirativo.

De la formalidad y rapidez con que ejecuta
sus trabajos, da latente ijrueba la olma realiza-
da en el Circo Price, de ésta, para el cual ha
fal)ricado, en el transcurso de treinta dias, la
cantklad de seiscientas butacas, a mas del sin
namero de comnromisos siempre pendientes,
lo que nos hace pensar que mas que talleres
disijone de una verdadera fabrica, pudiendo

INDU/IRLA

La Junta Central de Corredores de Comercio.

En virtud de la proi)osicion presentada al
Consejo de Ministros celebrado el 21 dd jja-
sado por el Sr. Aunds, se crea la Junta Cen-
tral de Corredores de Comercio, facultdndole
atribuciones para intervenir en cuantos inci-
dentes puedan surgir en los colegios de pro-
vincias. asi como elevacion de informes a la
Superiorid®ad y confeccién de cuadro.s esta-
disticos relativo a sus fines.

Yacimientos de platino.

Se ha descubierto en Sierra Leona /Africa
Occidental), importantisimos vacimientos de
platino que se encuentra en un grado muy Su-
perior, en pureza, al de los Urales y del Afri-
ca del Sur.

La Oficina Internacional del Vino.

Los delegados de este nuevo organismo, de-
signados ya par las naciones adheridas al mis-
mo. son los siguientes:

Por Espafiac D. Pedro Diaz, conde de las
Alirandas y D. Germé&n Royo, ingeniero agro-
nomo, agregado a la Embaja de Espafia en
Paris.

Por Francia; Air. Alauricio Sarrant. presi-
dente del grupo vilulcola del Senado; mon-
sieur Eduardo Barthe, presidente del grupo
viticola de la Cdmara de Diputados; Air. Le-
sage, director de Agricultura en el Alinisterio
de Agricultura; Air. Fernando Ginestet, pre-
sidente de la Union del Comercio y de la Pro-
piedad para la defensa del vino de Burdeos;
Air. Doyard, secretario general de los Sindi-
catos de la Champaia delimitada.

Por Hungria: Air. Barkoezi. cénsul adjunto
a la Legacion de Hungria en Paris.

Por Portugal: el comandante Lelo Pdrtela,
agregado militar de la Legacién de Portugal

decir que es el primero por su gran produccion.

Hombre de espiritu artistico, no permite la
gjecuciéon de ningln tral>ajo que no sea pro-
yectado por su propia mano. l.-as butacas re-
sultan de un bello contraste y elegancia del ver-
de patinado ahumado sobre madera de roble
con el color de la tapiceria, estando seguros de
que el efecto de tono serd de verdadero agrado
para el publico del nuevo teatro.

Entre la infinidad de obras ejecutadas, po-
demos citar el nuevo cine de la Flor. Teatro
Price y otros. Tiene también presentados pro-
yectos en el Ministerio de Alarina. actualmente
en construccion.

Amante del estilo jacobino y dado su tem-
peramento de artista, ha ocupado puestos como
el de encargado en la casa Courner. y no du-
dando llegard a ser una firma de las que se
impongan en la moda del mueble

Relieves y escayolas a cargo
de D. Rosado Prat, Joaquin
Costa, nim.

Artista por temperamento y amante de su
profesién, es uno de los mejor documentados
en su ramo; conocedor a fondo de los estilos
mas puros y clasicos, tiene un verdadero ar-
senal de conocimientos técnicos que le J]>ermi-
ten efectuar sus trabajos a medida de las exi-
gencias méas elevadas de las personas de buen
gusto, a las cuales agrada ver un l'onito relie-
ve en su casa.

Lleva en sus muchos afios de profesion rea-
lizadas tal cantidad de obras, que por ser la
mayor ])2rte de suma importancia y conocidas
de todos, nos abstenemos de enumerarlas, pues-
to que seria tarea interminable.

COMERCIO

en Paris, y Air. Jaime Amorin Syeuve de
Segnier, consul general'de Portugal en Paris.

Por Tunez: Air. Geoffray Saint-Hilaire, di-
rector de la Oficina del Protectorado francés
en Tune.z.

El Mapa Econdmico de Espafia.

El Consejo Superior Geografico se ocupa en
los actuales momentos en planear la formacion,
mediante las cartas geograficas necesarias, del
mapa econdmico de la produccién nacional de
Espafia.

Por el Consejo ha sido desighada una Co-
misién permanente, compuesta del ingeniero
de Alinas D. Pablo Fahregas. el ingeniero Ge6-
grafo D. Paulino Alartinez v el jefe del Cuer-
po Facultativo de Estadistica. D. Leandro
Garnelo; el ingeniero Agronomo 1). Angel
Ullastres y el de Aiontes D. Eladio Romero,
]ava la recoleccién de los datos y su acomo-
damiento a los distintos mapas que han de
integrar el atlas.

La producciéon espafiola de aceitunas y aceites,

Segun los datos facilitados por los ingenie-
ros jefes de las secciones Agrondmicas pro-
viniciales al Alinisterio de Fomento, la pro-
duccién de aceituna y aceite en Espafia en
1927-28 se acercara a las cifras siguientes:
Alava, 2.000 quintales métricos de aceituna y

400 quintales métricos de aceite; Albacete.
103.000 y 20.000; Alicante. 160.000 y 25,000;
Almeria, 57.000 y 11.000; Avila. 375.000 vy

60.000; Badajoz, 1.200.000 y 225,000; Balea-
res, 50c.000 y 120000; Barcelona, 105.000 y
iQ.coo; Caceres, 417.000 y 70.400; Cadiz.
350.0CO y 50 000; Castellén, 500.000 y 100.000;
Ciudad Real, 700.000 y 170.000; Cordo’ a,
4.200.000 y 822.000 ; Cuenca, 210.152 y 36 083;
Gerona 117.000 y 18.000 Granada. 605.000 y
101.000; Guadalajara, 130.000 y 18.200; Huel-

va, 211.738 'y 31.337; Huesca. 2i2'500 vy
43-390; Jiién, 8.000.000 y 1.600.000; Las
Palmas, r.300 quintales métricos de aceituna;
Lérida, 400.000 de aceituna y 86.0000 de
aceite; Logrofio. 9.600 y 1.900; Lugo, 608 y
82; ATadrid, 140.430 y 25.680; Aiabaga.
4.690.816 y 898.508; Alurcia. 215.000 vy
36.000; Navarra. 70.000 y 15.000; Orense,
800 y 160; Salamanca. 82.000 y ro.250: Se-

villa. 1.760.000 y 220.000; Tarragona, 890.000;
y 210.0CO; Teruel, 350.000 y 67.000; Toledo.
900.500 y 222.000; Valencia. 615.000 y 88.000;
Zamora. 2.200 y 250; Zaragoza, 250.300 vy
45.054. En total, 28.534.244 quintales métricos
de aceituna y 5.466.604 de aceite.

Ley de proteccion a las industrias

Por Real decreto de la Presidencia del Con-
sejo de Alinistros de 3 de enero, se ha prorro-
gado hasta el 30 de junio del afio actual -la
vigencia del Real decreto de 30 de abril de
1924, que establece la forma en que pueden
concederse auxilios para favorecer a las indus-
trias de nueva creacion, y al desarrollo de las
ya existentes.

Prohibicion de la mezcla de aceite de oliva con
otras substancias

En Grecia, ha acordado el Consejo de Mi-
nistros prohibir en absoluto la mezcla de aceite
de oliva con el de semillas, artificial n -con
otra materia heterogénea, e igualmente se pro-
hibe la exportacion de aceite mezclado.

A partir del i.° de febrero, se les veda a
los productores y comerciantes griegos tener
en dejjosito aceite de oliva mezclado, debiéndose
expender en estado de absoluta pureza, permi-
tiéndose sdlo las mezclas al consumidor jtara
su uso personal.

De Ferrocarriles
El Ferrocarril de Val de Zafan al Mediterraneo

Por exceder el importe de la obra de veinte
millones de pesetas, se ha sometido a la reso-
lucién del Consejo de Alinistros el expediente
de adjudicacién de la sul asta de las obras
de explanacién del trozo segundo de la segun-
da .seccion del ferrocarril de Val de Zafan al
Alediterrdneo, conqtrendiendo el trayecto en-
tre los pueblos de Horta a Cherta. benefi-
cidndose el Estado en la cantidad de 221.685,88
pe.setas.

El ferrocarril eléctrico de Puertollano a
Conquista y el de Vilaseca a Villaluenga

Ha sido inaugurado e! ferrocarril eléctrico
de via estrecha de Puertollano a Conquista,
perteneciente a la Comitafiia Alinera y Meta-
largica de Pefarroya.

Tam! ién se inaugurd el ferrocarril de la
Compafia Asland, que enlaza las estaciones
de Vilaseca, de la linea de Aiadrid a Zaragoza
y Alicante con la de Villaluenga, perteneciente
a la de Céaceres y Portugal. Este ferrocarril
facilita el desarrollo comercoal de la jtrovin-
cia de Toledo.

Aniversario.

El 24 del jtasado se cumplié el décimo ani-
versario del fallecimiento del que fué ilustre
ijyrofe.sor nacional, D, Alanuel Pineda Lonez.
y con tan triste recuerdo renovamos nuestro
sentimiento a su distinguida viuda e hijo?.

Autopista Madrid-Valencia.

En breve dardan comienzo los trabajo« de
construccién de la autopista Aiadrid-Valencia,
cuyo coste estd calculado en 168 millones de
pesetas. Comenzara, dicha via. en esta corte,
en la calle de O’Donell, siguiendo por el arro-
yo Abrofigal; cruzard el Tajo en Zorita de
los Canes, atravesando la sierra de Altamira,
y pasando por Cuenca, Chelva y Liria, entrara
en Valencia por Godella.



Calderén

Todos los dias, tarde y noche, se represen-
tard en este teatro la interesantisima comedia,
de gran éxito, cada dia méas acrecenado, Entre
desconocidos, de Rafael Lépez de Haro.

Fontalba

La borrachera dcl sabio grandioso éxito re-
conocido unanimemente por toda la Prensa de
Madrid, y de una interpretacién perfecta por
Margarita Xirgu. se representa todas las no-
ches, V el jueves tarde. Martes y miércoles,
tarde. La fochc iluminada.

Apolo

La chula de Pontevedra ha alcanzado un
éxito clamoroso, magnifico, extraordinario; por
el interés del asunto, por la comicidad de los
tipos, por lo justeza de la sescenas de emo-
cion, por la gracia limpia y viva del dialogo,
por la rigueza melédica de la inspirada par-
titura. por su clara disposicion orquestal, por
el acierto con que sirve los momentos liricos,
por la insuperable interpretacion, por la mag-
nifica presentacién. Por todo. La chula de Pon-
tevedra ha sido un éxito extraordinario, cla-
moroso.

Im dcl Soto dcl Parral, por Pablo Gorgé;
acontecimiento lirico.

Price

Ha debutado en Price un namero que cons-
tituye una positiva atraccion para el programa.
Es Courage, un motorista que ejercita, mon-
tado en la maquina, arriesgados ejercicios en
la cudi)ula del circo, donde sobre unos rotato-
rios carretes de acero la “moto” gira vertigi-
nosamente. Es un trabajo de prodigioso equi-
librio y de mucha emocién, que el publico si-
guié con ansiedad, premiando al artista con
calurosos aplausos.

Eslava

Se ha afianzado de una manera definitiva el
gran éxito de La cascada (balneario de moda).
El graciosisimo libro es celebradisimo, y la
alegre y pimpante partitura se repite integra,
entre clamorosas ovaciones. La notable com-
pafiia obtiene uno de sus mayores triun fos en
esta obra, y el publico sale ponderando la pre-
sentacion lujosisisima que ha hecho la empresa.

Por las tardes. Las castigadoras, que su ma-
yor elogio es decir que en esta semana llegan
a las 300 representaciones verdad.

Alkazar

Continta proporcionando buenas entradas
La mala uva, cuya interpretacién, por la mag-
nifica compafia All)a-Bonafé, es excelente,
siendo estos notables artistas aplaudidisimos.

Velasco en Price

E! dia 10 reaparecera en Price la compaiiia
Velasco, que hace afios tuvo el enorme éxito
de Arco Iris. Vuelve reforzada con las grandes
“estrellas” espafiolas Maria Caballé, Isahelita
Ruiz, Tina de Jarque, Matilde Véazquez Lou,
miss Dolly, Julia Verdiales, Adriana Carreras,
Juana Oya, Virginia Alvera. Luis Bori. Anto-
nio de Bilbao, Janot, Félix Escriva, José Pa-
lomera, etc., figuran en ella.

Recordamos que las revistas de Velasco, de-
chado de suntuoso lujo, son también modelos
de buen gusto y correccion y las favoritas de
las sefioras.

Pavon

El grandioso éxito lirico, cada dia mas aplau-
dido. La manéla dcl Portillo, se representa
hoy, tarde y noche, en este popular teatro.

Novedades

La obra de gran espectaculo 20.000 leguas,
triunfo enorme de Rambal, sigue con éxito
creciente todos los dias, tarde y noche. Fun-
ciones populares.

Elnotable actor Enrique Rambal, que cada noche
obtiene un éxito con la magnifica obra «20.000 le-
guas de viaje submarino».

Cbémico

Contintan Los lagarteranos v Solera fina,
que va gustando mas cada dia, y uno de estos
dias se verifiicara el estreno de jTU seras mio!,
de cuya obra tenemos excelentes noticias.

Martin

Sigue su triunfo El fu-madero, en cuya obra
toman parte bellisimas mujeres, y contindan
dando muv buenas entradas las otras obras,
gue ya son anteriores en el cartel.

Maravillas

Todas las tardes, Daddy-Doll, la revista de
las sefioras y el espectdculo méas elegante y
lujoso de Madrid. Por la noche, la aplaudidi-
sima revista, del maestro Alonso, Noche loca,
con intervencion de las bellisimiis tiples y los
graciosos actores de la compafia, y las gran-
des atracciones internacionales contratadas por
esta Empresa exclusivamente para actuar en
Noche loca.

Fuencarral

Si bien venia precedida de gran renombre
Felisa Herrero, ha conseguido superar en mu-
cho el éxito que se esperaba.

Con Felisa Herrero. Eugenio Casals y Emi-
lio Sagi-Barba, Fuencarral cuenta hoy dia con
un trio verdaderamente formidable.

Esta tarde toma parte Felisa Herrero, re-
presentdndose EI| huésped del Sevillano, por
I'elisa Herrero, Eugenio Casals y Emilio Sagi-
Barba, y La. pastorela, por Paquita Morante y
Lledé. Por la noche, La del Soto del Parra.
obra cuyo éxito enorme va intimamente ligado
a la compafia Eugenio Casals. que la estrend
y ha sido puesta en escena en este teatro con
gran éxito también.

Monumental Cinema

Gran concierto extraordinario. Hov do-
mingo, dia 5, a las once y media de la mafa-
na, tendra lugar un gran concierto extraordi-
nario de la Orquesta Sinféonica y Masa Coral
de Madrid, dirigidas por los maestros Arbos
y Benedito, respectivamente, que interpretaran,
entre otras obras, la Novena sinfonia de Bee-
thoven.

1 Una de las escenas de le aplaudidisima obra de gran espectaculo “20.000 leguas de viaje submarino” que con tan clamoroso éxito |
se representa en el Teatro de Novedades.

I I
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BANCO DE BILBAO

FUNDADO EN 1857

Capital social: Pesetas 100.000.000
Capital emitido desembolsado (60 millones y Reservas (63 millones):

PESETAS: 123.000.0W0

Direccion telegrafica: BANCOBAO

Barcelona. Medina de Pomar. Tafalla.

Bilbao. Melilla. Tanger.

Burgos. Pamplona. Tarrasa.

Castro Urdiales. Paris. Tudela.

Cérdoba. Reus. Valencia.
Ledn. Sabadell. Vitoria.

Londres. San Sebastian. Zaragoza.
Madrid. Sevilla.

PRINCIPALES OPERACIONES
En Espafa:

Giros, traiisfrencins, cartas i)e crédito, O6rdenes telegraficas sobre todos
los paises del mundo.

Descuentos, préstamos, créditos en cuenta corriente sobre valores v per-
sonales.

Aceptaciones, domiciliaciones y <créditos comerciales en Bilbao, Barcelona,

Madrid, Paris, Londres, Nueva York, etc., para el “comercio de imnorta-
tacién” en limitadas condiciones a los cuentacorrentistas.
Descuentos de letras, documentarias y simples, por operaciones del “co-

mercio de exportacion”.

Préstamos sobre mercancias en depo6sito, en transito, en importacién y en
exportacion.

Operaciones de Bolsa en las de Bilbao, Paris, Londres, Madrid, Barcelona,
etcétera. Compraventa de valojes.

Depoésitos de valores, cupones, amortizaciones, conversiones, canjes, reno-
vaciones de hojas de cupones, empréstitos, suscripciones, etc.

Cuentas corrientes y consignaciones a la vista 2V, por too; a ocho dias
preaviso 3 por too.

Imposiciones en libretas sin vencimiento fijo a 3V, por 100.

Imposiciones a plazo a 3Vj, 3Vj y 4V4 por 100, a tres, seis y doce meses,
respectivamente,

Cuentas corrientes e imposiciones en moneda extranjera.

Negociaciones de francos, libras, délares, etc.: afianzamiento de cambio

extranjero.

En Paris y en Londres:

E! BANCO DE BILBAO en Londres, Unico Banco espafiol que opera en
Inglaterra, y la Sucursal de Paris, actuan, ante todo, para fomentar y facilitar
el comercio anglo-espafiol y franco-hispano, dedicadndoles toda su atenciéon vy
efectuando todas las operaciones antedichas, y de un modo especial el servicio
de aceptaciones, domiciliaciones, cr'ditos <comerciales, cobros y pagos sobre
mercancias en condiciones muy econdémicas.

Las operaciones de cambio. Bolsa, depésito de titulos, forman parte de la
actividad de dichas Sucursales, las que, a peticion, remitirdn condiciones
detalladas.

Banco Comercial de Barcelona

Capital: 25.000.000 de pesetas totalmente desembolsado.

CASA CENTRAL

BARCELONA, Paseo de Gracia, 3y 5

Sucursales y Agencias; Tarragona, Bolsin de Tarragona, Arbos,
Mora de Ebro, Morell, Torredembarra, Vendrell; Vilaseca.

TODAS LAS OPERACIONES DE BANCA Y BOLSA
INFORMACIONES FINANCIERAS

CAMARAS ACORAZADAS CON COMPARTIMIEN-
TOS DE ALQUILER

BANCOS ALIADOS

Banco de préstamos y descuentos

CASA CENTRAL

BARCELONA, Plaza de Cataluna, 14

Sucursales: Badalona, Figueras, Gerona, Granollers, lIgualada;
Inca (Baleares), Lérida, Manresa, Palma de Mallorca, San
Feliu de Guixols, Tarrega, Vich.

Banco Internacional de Industria y Comercio

CASA CENTRAL

MADRID.-Carrera de San Jerénimo, 43

\ eintidés Sucursales y Agencias en Espafia y Marrueco.®

Banco de Vizcaya

Gran Via, 1 BILBAO
CAPITAL; 40.Q00.0Q@ pesetas RESERVAS; 25.000.000 pesetas

BALANCE: 1.704.417.312,08 pesetas

Operaciones que realiza el establecimiento

Descuento y negociacion de efectos sobre Espafia y sobre el extran-
jero. Giros sobre plazas de alguna importancia en todo el mundo.
Cambio de monedas y billetes extranjeros, Cartas de Crédito. Cuen-
tas corrientes e imposiciones a la vista. Imposiciones a tres meses.
Imposiciones anuales. Depédsitos en custodia. Alquiler de cajas de
seguridad. Seguros de cambios. Préstamos y créditos con garantia
de fondos publicos y valores industriales. Compra y venta de toda
dase de valores en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona, Paris,
Londres y Bruselas. Cobro y negociacién de cupones y titulos amor-
tizados. Pago de dividendos pasivos por cuenta de clientes. Informes
comerciales y sobre valores.

Agencias urbanas

San Francisco, 36; Portal de Zamudio, 4, y Deusto (Ribera), 59.

Sucursales en

M ADRID (Nicolds M. Rivero, 8 y 10); BARCELONA (Paseo
de Gracia, 8 y 10); VALENCIA (Bajada de San Francisco, 5);
SAN SEBASTIAN (Avenida de la Libertad, 10); VITORIA (Dato,
namero 2); TARRAGONA (Méndez NuOfez, 12, bajo); Alcald de
Henares, Alcira, Algorta, Amorabieta, Aranjuez, Baracaldo, Ber-
meo, Briviesca, Burriana, Calahorra, Castro Urdiales, Cuatro Ca-
minos, Denia, Desierto-Erandio, Dos Caminos, Durango. Eibar. Eli-
zondo, Cuernica, Haro, Irdn, Lequeitio, Marquina, Martorell, Me-
dina de Pomar, Miranda de Ebro, Oiidarroa, Portugalete, San Felit
de Llobregat, San Julidn de Musques, Sagunto, Santo Domingo de
la Calzada, Sestao, Tolosa, Utiel, Balmaseda, Vendrell y Villanueva
y Geltru

123 Agencias en diferentes provincias.

Banco Hipotecario do Espana

El Banco Hipotecario hace actualmente, y hasta nuevo aviso, sus
préstamos al 5,75 por 100 de interés en efectivo.

Estos préstamos se hacen de cinco a cincuenta afios, segun la
amortizacion que se estipule, con primera hipoteca sobre fincas rus-
ticas y urbanas, dando hasta el 50 por 100 de su valor, exceptuando
los olivares, vifias y arbolados, sobre lo gne sdlo presta hasta la ter-
cera parte de su valor.

Ademas de estos préstamos hipotecarios, abre créditos reeinbol-
sables a corto plazo para la construccion de edificios.

En la actualidad abona este Banco a las imposiciones en cuenta
corriente;

I por 100 de interés anual por las reembolsables a la vista hasta
250.000 pesetas.

1.25 por 100 idem id. a ocho dias vista y hasta igual .suma anterior,

1,50 por 100 idem id. a tres meses.

PASEO DE RECOLETOS. NUMERO 12

Compania Trasatlantica

VAPORES CORREOS ESPANOLES
SERVICIOS REGULARES

I - M Vo1
Bﬁgé%?O P York.—9 expediciones al ano.
RAPIDO: Norte de Espafia a Cuba y Méjico.—16 expediciones
al afo.
EXPRESS: Meditarraneo a la Argentina.—14 expediciones al afo.
LINEA; Mediterraneo, Cuba y New York.—16 expediciones
al afo.
— Mediterrdneo, Costa Firme y Pacifico.— Il expedi-

ciones a! afio.
Mediterraneo a Fernando P60.— 12 expediciones al afio.
—=u a Filipinas.—3 expediciones al afio.

Servicio tipo Gran Hotel-T. S. H., Radiotelefonia, Orquesta,
Capilla, etc.

Para informes, a las Agencias de la Compafiia en los principales

puertos de Espafia. En Barcelona, oficinas de la Compafia: Plaza
de MedinaceU, 8.
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BANCO DE CATALUNA

RAMBLA DE LOS ESTUDIOS, 10

Barcelona

Sucursales en MADRID. Avenida de) Conde de Pedalver, 19;

en GERONA y LERIDA

VALORES, CUPONES, BANCA. CAMBIO,
GIROS, CAJA DE ECONOMIAS, INFORMA-

CIONES FINANCIERAS
+0-*

DIRECCION TELEGRAFICA Y TELEFONICA:

CA TALONIABANK

Teléis. 22-18 A. y 34-53 A. Apartado de Correos 568

BANCO PASTOR

ANTES SOBRINOS DE JOSE PASTOR
CASA FUND'"'ADA e n 1776

Central: La Corufa.

Sucursales: Vigo, Lugo, Orense, El Ferrol, Vivero; Sarria y
Monforte.

BANCO DE GIJON

GI1JON

Capital: 10.000.000 de pesetas. Reservas: 4.560.000 pesetas.
Establecimiento fundado eo i8pg.

Se ocupa de toda clase de operaciones de BANCO y BOLSA. CAJAS de
ALQUILER

Direcdon telegrafica: BANCARIO

The Anglo-South American Bank, Ltd.

Capital autorizado... i lo.000.000 Capital suscrito £ 8.734.660
Fondo de reserva.... £ 4.000.000 Capital desembolsado. £ 4.367.330

Caaa Central: LONDRES
BARCELONA (Plaza de Cataluia, 9).

MADRID, BILBAO, CORUNA, VIGO. SEVILLA, VALENCIA

Representado por Sucursales e Instituciones afiliadas en;

INGLATERRA, FRANCIA, BELGICA, ESTADOS UNIDOS, MEJICO, GUATEMALA,
NICARAGUA, SALVADOR, ARGF.NTINA, BRASIL, CHILE, COLOMBIA, ECUADOR,

PERU, URUGUAY, VENEZUELA

Se realizan toda clase de operaciones bancarias.

CAJAS D E A LQUILER

Compaiiia Adriatica de Seguros

(Riunione Adriatica di Sicurta.)

Fundada en 1838.

VIDA INCENDIOS MARITIMOS

Capital social (desembolsado 40.000.000 de liras) Liras. 100.000.000
Reservas técnicas y demas al 31 diciembre 1926. — 401.240.389,95

Direccién para Espafia: MADRID, Paseo de Recoletos, 5

Sucursal en Barcelona

y Agencias en todas las capitales y principales poblaciones de Espafia

Autorizado por la Comisaria general de Seguros. Equivalencia de 29,65

por 100 en pesetas al 31 de diciembre de 1926.

LA I\/I U N D I AL SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS
Domicilio: Mayor, 8. MADRID
Capital social: 1.000.000 de pesetas suscrito, 505.000 desembolsado.

Autoriaada por Reales -6rdenes de 8 de julio de 1909 y aa de mayo de 1918.
Efectuados los depdsitos necesarios.

Seguros mutuos de vida.
Supervivencia, previsiéon y ahorro. Seguros de accidentes ferroviarios.

Aprobado por la Comisaria de Seguros.

LA ILUSTRACION

MODERNA
DE ECONOMIA Y FINANZAS

BANCA - SEGUROS - FERROCARRILES - TRANVIAS - ELECTRICIDAD - MINERIA

METALURGIA - NAVEGACION - OBRAS PUBLICAS - CONSTRUCCION - AGRI-

CULTURA - GANADERIA - INDUSTRIA - COMERCIO Y FOMENTO DEL TURISMO

Suscripcion en Espafa: Afo, 12 Ptas.—Extranjero, 15 Ptas.—NuUmero suelto, UNA Pta.

Delegaciones en Paris-Londres-Berlin-Buenos Aires y Nueva York
Corresponsales en las principales capitales de Europa y Ameérica y en todas las
provincias de Espafna

Redaccion y Administracion:

CUESTA DE STO. DOMINGO, NUM. 18. 1°

TELEFONO 17066 MADRID

Imp. Cervantina. Nuncio, 17. Teléfono 12194. Madrid

Si-





