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Administracion: CUESTA DE STO. DOMINGO, 18 1/
TELEFONO NUM. 17066

PRECIO DE SUSCRIPCION:

Seis meses, 6 pesetas Un afio, 12 pesetas
Se admiten suscripciones en las principales librerias de Espafia
y América

PRECIO DEL EJEMPLAR: UNA PESETA

8/\



FUNDADO EN 1857

Capital social: Peseta* 100.000.000 Grau Via, BILBAO
Capital emitido desembolsado (60 millones y Reservas (63 millones):
gAPpAL: 40.000.000 pesetas RESERVAS: 25 .000.000 peseta. m
PESETAS:
Dir*«eiOB BANCOBAO
- .
Bt:arceloa. Med_lna da Poasar. Tafalla. n Operaciones que realiza al establecimieato
Bilbao. Melilla. Tanger.
Burgos. Pamplona. Tarrasa. Descuento y negociacion de efectos sobre Espafia y sobre el extran-
Castro Urdialas. is. . . . .
. Paris Tudela. jero. Giros sobre plazas de alguna importancia en todo el mundo.
Cérdoba. Reus. Valaacia. : ; i 5di
Ledn. Sabadell. Vitoria Cambio de monedas y billetes extranjeros. Cartas de Credito. Cuen-
Londres. San Sebastian. Zaragoza. tas corrientes e imposiciones a la vista. Imposiciones a tres meses.
Madrid. Sevilla. Imposiciones anuales. Dep6sitos en custodia. Alquiler de cajas de

seguridad. Seguros de cambios. Préstamos y créditos con garantai

PRINCIPALES OPERACIONES o ] .
de fondos publicos y valores industriales. Compra y venta de toda

En Espafa: clase de valores en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona, Paris,

Giro», trassfrencie», sertas i» crédito, urdese* telsfriisas wbr. todo» Londres y Bruselas. Cobro y negociacion de cupones y titulos amor-
tos paites del mundo. tizad P de dividend . ta d lient Inf
&H?etcaentos, préstamos, créditos es cneata sorrient# sobre ralores 7 per- 12ados. ago de dividendos pasivos por cuenta de clientes. Intorme.s

L o . . . comerciales y sobre valores.

»r domieilisciones y oréditos aosiercwlei m Bilbao, Barcelona
Madnd, Pans, Londres, Nuera York, etcl, jara ej “«msrcio de importa-
tacibn en liraitadss condiciones a los cssntacorrentistas. Ageucias vrbaaas

Descuentos de Jet™*, docsmentarias y simple», por opsrasiones de) "co-
rasrcio de exportscioa"”. - ]

Préstamos sobre anertaaeias ea depo6sito, n triasito, ea importacion Y en
exportscion.

Operadone# ds Bolsa en las ds Bilbao, Paris, Loadrss, Madrid, Barcelona,
*tceiera. Comprarenta de valores.

San Francisco, 36; Portal de Zamudio, 4, y Deusto (Ribera), 39.

Swcnrsales «a

Depo6sitos de valorea, cupone», amortiaacioae», tonversione», canjes, reno- . . . .
vanones de hoja» de cupones, empréstitos, eaecripdonee, et». MADRID (Nicolas M.- Rivero, 8 y 10); BARCELONA (Paseo
Cuentas corrientes consignaciones a ia vista »V» por soa; a oeae dia# i . i i .
preaviso' $ Por. foo. y 9 e p de Gracia. 8 y lo); VALENCIA (Bajada de San Francisco. 5);
Imposiciones en libretae sin vencimitDtofijo a jv , por 100 SAN SEBASTIAN (Avenida de la Libertad, 10); VITORIA (Dato,
raoplgc] i\?g'r%'é’,?t%? aplsao a 3V, 3V, y »V»por 100, a tres, seis y dote Meses, namero 2); TARRAGONA (Méndea Nuaftea, 12, bajo); Alcala de
Cuenta# corriente# e irhpoaicionea en moneda extranjera. ) Henares, Alcira, Algorta, Amorabieta, Aranjuea, Baracaldo, Ber-
Kegociaciones de francos, libras, ddlares, etc.; afisaaamiento de cambio
extranjero. meo, Briviesca, Burriana, Calahorra, Castro Urdiales, Cuatro Ca-
; minos, Denia, Desierto-Erandio, Dos Caminos, Durango, Eibar. EH-
Ea Pari* 7 «a Loadras: . . . .

aondo, Guernica, Haro, Irun, Lequeitio, Marquina, Martorell, Me-
Bl BANCO DE BILBAO en Londres, anico Banco espafiol gas opera en dina de Pomar, Miranda de Ebro, Ondarroa, Portugalete, San Felil

Inglaterra, y la Sucursal de Paris, actdan, ante todo, para fomentar y facilitar ’ ' ’ ’
#1 comercio anglo-espaflol y franco-hispano, dedieindoles toda su «tencién y de Llobregat, San Julidan de Musques, Sagunto, Santo Domingo de

efectuando todas las operaciones antedichas,y de un modo especial el servicio . .
de  aceptaciones, domiciliaciones,créditos comerciales, eobrc4 y pasos  sobrs la Calzada, Sestao, Tolosa, Utiel, Balmaseda, Vendrell y Villanueva

mercancias en condiciones muy econdmicas. y CHeltra
.T.as operacioriM de cambio, Bolsa, depédsito de titulos, forman parta ds Is ’

gctivlildgd de dichas Sncuraales, las qne, a peticion, remitiris condisiones

etalladas. 123 Agencias en diferentes provincias.

Banco Comercial de Barcelona Banco Hipotecario de Espana

El Banco Hipotecario hace actualmente, Y hasta nuevo aviso, sus

Capital: 25,000.000 ds pesetas totalmeate desembolsado.
préstamos al 5,75 por loo de interés .en efectivo. S

CASA CENTRAL Estos préstamos se hacen de cinco a cincuenta afios, segun la

-amortizacion que se estipule, con primera®hipoteca sobre fincas rus-

BARCELONA, Paseo de Gracia, 3 Y 5 ticas y urbanas, dando hasta el 50 por 100 de ~u valor, exceptuando
los olivares, vifias y arbolados, sobre lo que sdlo presta hasta la ter-

Sucursales y Agencias: Tarragona, Bolsin de Tarragona, Arbos, cera parte de su valor.

Mora do Ebro, Morell, Torredembarra, Vendrell; Vilaseca. -\demas de estos préstamos hipotecarios, abre créditos reembol-
sables a corto plazo para la construccion de edificios.

TODAS LAS OPERACIONES DE BANCA Y BOLSA En la actualidad abona este Banco a las imposiciones en cuenta
corriente ;

INFORMACIONES FINANCIERAS
T por T1oo de interés anual por las reemholsable.s a la vista hasta

CAMARAS ACORAZADAS CON COMPARTIMIEN- 250.000 pesetas.
TOS DE ALQUILER 1,25 por 100 idem id. a’ocho dias vista y hasta igual suma anterior.
1,50 por 100 idem id. a tres meses;

[ PASEO DE RECOLETOS, NUMERO 12

BANCOS ALIADOS

Banco de préstamosy descuentos . o
Compania Trasatlantica

VAPORES CORREOS ESPANOLES

BARCELONA, Plaza de Cataluna, 14
SERVICIOS REGULARES

. - . RAPIDO U -V, ~No
Sucursales: Badalona, Figneras, Gerona, Granollers, Ignalada; DIRECTO York.—9 expediciones al afio.
Inca Baleares), Lérida, Manresa. Palma de Mallorca, San . ~ L.
( ) ] i RAPIDO: Norte de Espafia a Cuba y M¢éjico— 16 expediciones
Felin de Guixols, Tarrega, Vich. al afio.
EXPRE.SS: Meditarraneo a la Argentina— 14 expediciones al afio.
I LINEA: Mediterradneo, Cuba y New York.—16 expediciones
4 » | =
al afo.
Mediterrdneo, Costa Firme y Pacifico.—1li expedi-
. . . ciones al afo.
BanCO |n'[el’naCIOna| de |ndUStl’Ia yCOmerCIO — Mediterraneo a Fernando P6o.— 12 expediciones al afio.

CASA CENTRAL — a Filipinas.—3 expediciones al afio.

Servicio tipo Gran Hotel-T. S. H., Radiotelefonia, Orquesta,

MADRID.-Carrera de San Jer6onimo, 43 Capilla, etc.
Para informes, a las Agencias de la Compafia en los principales
Veintidés Sucursales y Agencias en Espafia y Marruecos puertos de Espafia. En Barcelona, oficinas de la Compaifia: Plaza

de Medinaceli, 8.



BANCA - SEGUROS - FERROCARRILES - TRANVIAS - ELECI'RICIDAD - MINERIA - METALURGIA
NAVEGACION -OBRAS PUBLICAS - ARQUITECTURA -CONSTRUCCION -AGRICULTURA - GANADERIA

AUTOMOVILISMO - AVIACION - INGENIERIA - INDUSTRIA - COMERCIO Y TURISMO
Segunda Epoca Madrid, 5 de Marzo de 1928 Aro Il - Num. 8
EXCMO. SR. D. CARLOS VERGARA Y CAILLEAUX (Fot. Portillo)

Gobernador del Banco de Espafia

De una clarisima inteligencia y de una ac- celentes aptitudes, prestando verdaderos ser- for D. Carlos Vergara, actual Gobernador del
tividad extraordinaria, cl Sr. Vergara ha de- vicios en varias ocasiones a la Hacienda na- Banco de Espafia, es de los hacendistas que
mostrado su gran competencia y laboriosidad cional, en la que ocupé altos puestos. Hom- cumplen v saben cumplir su mision con un
en cuantos cargos ha desempefiado por sus ex- bre activo v pundonoroso, cl Excmo. se- desiterés v modestia, que jes honra y enaltece.



LECCIOI'JES

EXPERIMENTALES

LA REVALORACION DE LA MONEDA

I jJNA de lac actuales preocupaciones irnuce-

sas es la estaliilizacion legal de su mo-
neda. El ejemplo de Italia sirve de acicate.
Obtenida la nivelacion de los presupuestos,

nada maés facil: liastaria crear una moneda oro
canjeable por el franco papel al
realidad misnm determina, puesto que, de he-
cho. el franco se halla estabilizado.

Sin eniiiargo. Poincaré no se decide a tal
estabilizacion. Al menos, la ha dilatado hasta
pasadas las elecciones. ;Por qué? Teme segu-
ramente cl efecto que una fijacion definitiva
del valor del franco habria de producir en una
parte de la opinion francesa; sin que pueda
reprocharse al ilustre presidente del Gobierno
francés ese miramiento electoral, ya que es no
solo cuidado, sino deber del gobernante de una
democracia e.star atento a las indicaciones y
actitudes de la o]finién pdublica.

La estal)ilizacion legal implica la renuncia
definitiva a la revalorizacion, esperanza que
los pueblos, movidos en parte por un senti-
nvento de vanidad nacional, han abrigado has-
ta fecha muy reciente. Con tal sentimiento
juntase el interés individual de aquel nimero
de ciudadanos, entre ellos muchos de los mas
acaudalados y jludientes, a quienes la revalo-
rizacion aprovechaba. La renuncia a esa esje-
ranza y al jpositivo provecho que de su realiza-
cion obtendrian, crea enemigos cuyo egoismo
se cubre facilmente so capa de interés personal.

Mirando a la vitalidad de las economias na-
cionales, conviene hacer una distincion funda-
mental entre la estabilizacion y la revalora-
cion. ./quélla es no sbélo ventajosa, sino indis-
iicnsahle para la vida econdmica de un j>ais;
las variaciones de una moneda producen en el
ajuste de los gastos de produccién y venta —sin
cu)'o equilibrio la iniciativa se retrae y el ca-
p)ital encarece porque aumentan sus riesgos—el
mismo efecto desconcertante y perturbador que
la continua e imprevista variacion en la lon-
gitud del metro ocasionaria en el ajuste rie las
tarifas' de un ferrocarril. Porque la nnineda
—cifra imaginativa y convencional en esta
funcion, mas que cosa material y tangible—
mide los valores de igual modo que el metro
nvde las distancias.

Pero la revaloracion de
no es ventajosa, sino que resulta profunda-
mente perjudicial a la economia del pais en
gque el fendmeno se produce. La explicacion
de este hecho, de cuya realidad no permite ya
dudar”~la experiencia, pasa inadvertida o re-
sulta incomprensible a la mayoria de los eco-
nomistas j)rofesionales. Y por desconocerlo o

la moneda no sélo

LA CONFERENCIA
PANAMERICANA

La Conferencia ha tomado once acuerdos

Son contradictorios los comentarios que se
hacen sobre el resultado de la Conferencia Pa-
namericana. Los delegados norteamericanos la
consideran un éxito satisfactorio. Hughes ha
declarado que la Conferencia ha ayudado a
Hispanoamérica a comprender los problemas
de la politica norteamericana.

La Conferencia ha adoptado los once acuer-
dos siguientes:

Primero. Convocar para dentro de un afo
la Convencidon de juristas en Washington, pa-
ra formular el acuerdo sobre el arbitraje for-
zoso, exceptuando aquellas cuestiones referen-
tes a la soberania y la indejjendencia de los
paises, y otras de caracter exclusivamente in-
terno.

Segundo. Acuerdo sobre reorganizacion de

tijx) que la

neprlo, ha sido tan equivocada la politica eco-
némica de algunas naciones—la de Inglaterra
mas que ninguna—, que, en el desconcierto de
su funcién productora y en la angustia de sus
clases obreras, estan expiando el error, sin
perspectivas préximas de facil solucién.

Restituir a la lira y al franco su primitivo
valor oro fué el programa monetario de los
Gol)iernos italiano y francés durante varios
afios. Miissolini hizo de la restauracion del
valor de la lira como un simiiolo del renaci-
miento de la potencia italiana. Poincaré fué
llevado a la presidencia del Consejo de Minis-
tros por los elementos poderosos financiera-
mente, entre quienes alentaiian con mas inten-
sidad los anhelos de reponer el franco al valor
giie venia ostentando desde la ley del 7-17 Ger-
minal, afio X1 (28 marzo-7 1803), lo
instauro.

Sin embargo, uno y otro, desj)ués de algu-
nos pasos en cl camino de la restauracién,' se
detuvieron. M&s pronto, Poincaré, como direc-
tor de una democracia y por serlo mas pronta
y eficaz en sus quejas, mas viva en su sensibi-
lidad; Mussolini, cuando se percaté de los
desastrosos efectos que en el coste de la vida
y en la energia de la produccién hal)ia origi-
nado el alza de la lira, Poincaré consiguio jjron-
tamente, a su advenimiento, elevar el valor del
franco. Deprimido con exceso antes de .su lle-
gada al Poder, j>or causas mas politicas que
econdémicas, la difusién de la confianza de las
clases adineradas en la orientacién financiera
y politica del nuevo Gobierno, hizo al franco
reaccionar contra el hundimiento. Pero aj}lenas
traspuesto el nivel en que el j)ropio juego de la
economia lo situaba, las quejas de comercian-
tes e industriales franceses, sus protestas y sus
temores fueron tan fuertes y justificados, que
el Gobierno francés desistiéo de apelar a medios
artificiales para aumentar el valor intrinseco
de su unidad monetaria.

Y, a pesar del desistimiento y de la estabi-
lidad, las condiciones econdmicas de Francia
han variado radicalmente en el curso de estos
Gltimos afios. Es verdad que su presupuesto
estd nivelado, que los ingresos de su tesoro han
crecido y que su moneda vale mas. Pero, en
canabio. la vida es mas cara y, por tanto, maés
dificil para los elementos mas numerosos de
la poblacién, Hace dos afios, la obra de reno-
vacion de la economia francesa era tan activa,
qgque faltaban en todas partes br.azos, sin que
la coj)iosa inmigracién---que lleg6 a tres millo-
nes de trabajadores extranjeros—aliasteciese la
siempre creciente demanda; mientras que, res-

la Unién, permitiendo a los paises hispanoame-
ricanos el envio de delegados distintos de sus
representantes diplomaticos a la sede de la
Unidén, \\"ashington.

1ercero. Proyecto de Tratado especifican-

do el derecho de los neutrales en caso de
guerra.
Cuarto. Convencion de aviacidn comercial.
Quinto. Proyecto de Tratado colocando a

los extranjeros en las mismas condiciones que
a los nacionales.

Sexto. Tratado estableciendo el derecho de
asilo. En éste ha introducido Norteamérica di-
versas salvedades y reservas.

Séptimo. Tratado de cooperacién para pre-
venir las revoluciones en ambas .Américas.

Octavo. Codigo sanitario, que observaran
todos los paises de América.

Noveno. Proyecto de construccion de una
pista para automoviles desde el Canada a la
Republica Argentina.

Décimo. Convencion referente a la neutra-
lidad maritima en tiempo de guerra. Norte-
américa ha introducido, entre otras reservas.

taurado a su actual valor el iranco. el ritmo de
la renovacién francesa se hizo mas lento, co-
menzaron a sobrar hombres, jirincipié el j>aro
forzoso y se iniciaron los problemas caracieris
ticos de la economia perturliada o asfixiada.

En presencia de tan innegable contraste
—que tuvo su jparangdbn en ltalia—, los eco-
nomistas profesionales, cuyas previsiones Yy
pronésticos fracasalian, ajidHdaron “falsa” o

“aparente” a la prosperidad simultdnea con la
depreciacién de la moneda. Sin duda baldaban
de luena fe tales economistas; fiero ello evi-
dencia la poca fe que merecen. La prosperidad
revelada por la abundancia de trabajo y la re-
lativa baratura de las co.sas, no solo no es falsa
ni aparente, sino que es la Unica prosperidad
real y verdadera, merecedora de tal nombre.
I orque la abundancia de trabajo implica la se-
guridad y elevacién proporcionales de los .sala-
rios; y, al coincidir con la iaratura de las co-
sas, pone al alcance de las clases que constitu-
yen la base nacional, los medios de j)roj>orcio-
narse el liienestar, y a partir de tal base difun-
de ese bienestar por todas las zonas superio-
res, con lo cual los efectos de la prosperidad
se hacen sentir en la totalidad de la nacion.

La depreciacion de la moneda ha sido en los
paises que la exj)erimentaron un reajuste de
su economia favoraiile a las fuerzas vitales y
contrario al peso parasito. A medida que la
moneda se depreciaba, la economia nacional
disfrutalja los beneficios de una gradual libe-
racién. Por lo contrario, la revaloracién es un
reajuste favorable a las cargas parasitarias v,
por ende, una tralia y agobio proporcionales
ilara el lil-re juego de ios resortes de la activi-
dad productora. El florecimiento de Francia
mientras se dej)reciaba su moneda contrasta
con la asfixia de Inglaterra mientras la libra
alcanzaba sn antigua paridad.

La salud se encuentra en la estabilidad, que
es el equilibrio, lograda no artificiosamente,
sino por el libre juego de las leyes econémicas.
Y la tendencia sana de esa estabilidad no es la
orientacion al alza, sino a la baja, tan paulati-
na que resulta insensible, pero eficaz a la lar-
ga. para contrarrestar la accién de las fuerzas,
gue en toda economia capitalista tienden a au-
mentar la participacion de los valores parasi-
tos-valores de renta fija—en la riqueza na-
cional.

i Ensefianza de la experiencia ajena que no
debem.os olvidar cuando se trate de la peseta
y de la economia de nuestro jiropio pais!

Baldomero Arger.fe

29-2-928

una clausula que prohibe el armamento de los
barcos mercantes, ni en el caso de necesitarlo
para su posible defemsa.

Undécimo. Codificacion de las leyes inter-
nacionales referentes a la condicion de las per-
sonas respecto al casamiento y al divorcio. Nor-
teamérica no ha participado en esta Conven-
cion, por oponerse a la Constitucion norteame-
ricana.

El plan extraordinario de obras

Un decreto de Hacienda incrementa en cua-
tro millones de pesetas el crédito figurado en
el presupuesto extraordinario de obras del Mi-
nisterio de Instruccion con destino a las del
edificio que se construye en la calle de Alcala
para dicho departamento, asi como a las del
Instituto Cajal, consolidacién del Tesoro Real,
etcétera, incremento que se compensa con dis-
minuciones en anualidades destinadas a monu-
mentos artisticos y turismo.



MPUABIA-

Las operaciones de cré-
dito ai comercio exterior

Empieza a tener eficacia la ley de Auxilio
a las industrias en uno de sus aspectos mas
interesantes: el del crédito al comercio exterior
y descuento de efectos de comercio que ten-
gan por origen o])eraciones de comercio, es-
peciaiinente con Ultramar, Nada eficaz se ha-
bia hecho en Espafia hasta que el decreto de
29 de abril dltima faculté al dérgano ejecutor
de la ley (el Banco de Crédito Industrial) para
realizar préstamos sobre dichos efectos y do-
cumentos; pero ya se han hecho interesantes
consultas y peticiones de crédito que favorecen
nuestra economia, quedando ésta en condicio-
nes [>ara luchar con los productos de otros
(laises que. por reciliir auxilio oficial, ])ueden
competir en los mercados americanos.

Interesa mucho a ICspafia este aspecto de la
ley protectora, porque el plazo de vigencia
de las operaciones es de dos afios, y sobre esta
Dase hay posiliilidad de que nuestros e.xporta-
dores encuentren las facilidades que necesi-
tan para que los mercados americanos acepten
letras, pagarés v otros documentos a plazos
suiieriores a noventa dias.

Acuerdo comercial franco aleman

Las negociaciones entre los representiintes
de I'rancia y .\lemaiiia, ([ue venian durando ya
varios meses, relativas al intercambio ccanercial
entre el territorio del Sa'Tc vy el territorio adua-
nero aleméan, han dado por resultado llegar a
nn acuerdo entre los dos Gobiernos.

Anulacién de patentes de invencion

La Gaceta pul)lica el decreto ualtimamente
acordado para la anulaciéon de las patentes de
invencién e introduccion otorgadas conforme
al articulo 12 y siguientes de la ley de 16 de
mayo de 1902, Jior un objeto o procedimiento
(juc notoria y técnicamente carezca de noverlad
y, por tanto, sea rccoiuicido como iisual v co-
rriente. o ])erteneciente al dominio publico bien
Dor estas causas o0 a consecuencia de caducidad
de ofa ])atente anterior. La anulacion sera
declarada de Real orden a instancia de la parte
interesada, siempre clue se pruebe documen-
talir.ente alguno de dichos extremos.

Icl decreto determina el procedimiento que
se segurad en estos casos.

El comercio exterior brasilefio

El saldo de la importaciéon y ex])oitaciéon bra-
silefias ba sido favorable en 1927 en mas de
nueve m,iliones de libras esterlinas.

El café del Brasil

El Estado de San Pablo ha exportado en
if)27 10.170.887 sacos de café, por valor de
44.600000 libras esterlinas, contra 9.227.311,
valorados en 40 miiliones, en 1926.

El problema del plomo

bh Goliierno tiene el propoésito, segun lia ma-
nifestado el sefior Vanguas Messia, de dar
resolucion definitiva a este proldema, creando
el Consorcio comercial de esta industria, com-
puesto por las entidades fundadoras de Ilos
Sindicatos mineros de Linares, La Carolina y
Cartagena, y las empresas manufactureras de
este metal; ley6o y explicd las bases porque se
regird el Sonsorcio, redactadas por el minis-
tro de Fomento, y se acordd celebrar el dia 10
del actual una nueva junta con objeto de ha-
cer la reglamentaria renovacion del Consejo
director del Sindicato. Después se reunié la
Comision de técnicos con los sindicados ])ara
estudiar las bases del Consorcio.

COMERCIO

SEGUROS

Por acuerdo del Alonte])iu Nacional de Ase-
guradores se ha solicitado 'del Ministro del
Tral)ajo la medalla para D. Antonio Millor
Loriente, que durante muchisimos afios ha lle-
vado la presidencia del Montepio, haciendo una
intensa lal)or de prevision y ahorro.

Encontramos muv justificada la peticion y
deseamos que el Ministro del Trabajo hara jus-

ticia al conipelente y laborioso asegurador, hoy
sulxlirector de “Ea Mutual Franco-Espafola"”.

Seguros de accidentes de los emigrantes

I'or decreto se autoriza a la Direccidon gene-
ral de Accion Social y Emigracion. Snbdirec-
cion de Emigracién, para asumir el riesgo del
seguro de accidentes de viaje de los emigran-
tes y de los repatriados, con arreglo a los pre-
ceptos de la Real orden del ministerio de Tra-
bajo, Comercio e Industria de 2! de octubre
de 1925, constituyendo a tal fin el necesario
fondo de reserva ilara*iiiQeniizacién.

lia sido nombrado Delegado general de la
Compafiia an6nima de Seguros generales "La
Dusseldorf*. D. Hermann Gebhard, en..susti-
tucion (le D. José Matbeii, cuyos poderes han
sido revocados, trasladando a Madrid el do-
micilio en Es[)afia de dicha Compafiia de Se-
guros.

Excmo. Sr. Don César de Madariaga

Director general

los hombres jovenes que maéas sobresalen
por su infcligcncia y actividad.

Es ingeniero de Minas y ha publicado di-
versos trabajos de interés, en zarias revistas
técnicas, y otros sobre oricniaciéon y seleccion
profesional.

Fué comisario de Espafia en la Exposicion

PERSONALIDAD de gran talento; rs de

de Comercio,

Industria y Seguros

de Eiladclfia, jefe de seccién de la Junta de
pensiones para ingenieros y obreros en el ex-
tranjero y director del Instituto de Reeduca-
cion de Invalidos, y actualmente ocupa la Di-
reccion general de Comercio y Seguros, en
cuyo cargo sigue dando pruebas de gran acier-
to V competencia, laho-rando siempre con el
mavor celo v entusiasmo.



EL CONSEJO SUPERIOR BANCARIO

D esde ei aflo 1921, una misma ley

sion del Banco de Espafia y la ordena-
cion de la Banca privada. Caminando en la
direccion conocida de otros pueblos, el Banco
de emision se aproximara cada vez mas a un
Banco de Bancos, y las organizaciones de cré-
dito representadas por Bancos y Banqueros,
evolucionaran en el sentido de una mayor co-
herencia y homogeneidad interna. Primus in-
terpares el Banco de Espafia conserva la di-
reccion en la politica monetaria y de crédito,

mientras la Banca operante organiza la eco-

regula el ejercicio del privilegio de emi-

y el Banco de Espafia estd rej>resentado por
un Subgohernador. El Gobierno nombra al
Comisario Regio de la Banca Privada, que es
el Presidente clel Consejo Superior Bancario.

La Ordenacion Lancaria se realiza median-
te la promulgacion de las llamadas “Normas”
a que debe soifiéterse la Banca inscrita y se
refieren princi])almente a capital minimo: re-
lacion entre dicho capital ‘méas fondos de re-
serva y el volumen de las cuentas corrientes
acreedoras, tipo maximo de interés, y jaropor-
cionalidad entre activo realizalde y obligacio-
nes exigilales. EI nimero de Bancos ins:ritos

la Banca inscrita como para la no inscrita.

Olara del C. S. B. ha sido la creacién de
cuatro Cé&maras de Compensacion (Madrid,
Barcelona, Bilbao y Zaragoza), instituciones
éstas, que no pudieron antes ser fundadas y
después de sn lareve i>ero brillantisima histo-
ria se han convertido en esenciales y necesa-
rias jaara ia circulacion de los caj)itales y de
los pagos en Espafia.

El Gobierno ha encontrado en el Consejo
Bancario un érgano de eficaz colaboracién, asi
como por ejemplo en la suscripcion en Espa-
fia de una “tranche” del empréstito para la re-

El Presideme del Consejo Superior Bancario, Excmo. Sr. D, José Corral, con el Secretario general de dicha entidad, Dr. D. Francisco Bernis.

nomia espafiola para potenciar los laeneficios
clel crédito. A los cinco afios de aplicaciéon de
aquella ley, el actual Gobierno refundidé en
un nuevo texto las disposiciones posteriores
que significaban una elalaoracion ulterior de
este sistema bancario espafiol.

El desarrollo extraordinario de nuestro pais
no seria explicable si la Banca nacional no
hubiera alcanzado una firmeza, una elastici-
dad y un dominio de los negocios, principal-
mente debidos a aquella unidad de pensamien-
to y de accién y a la generalizacion de la téc-
nica bancaria moderna que siguen siendo los
objetivos finales desde el afio 1921.

Cada una de las tres Zonas bancarias en que
se divide el pais, (Centro, Norte y llevante),
tiene cuatro Vocales representantes en el Con-
sejo ; las Camaras de Comercio designan otro

asciende a 35 en la Zona A., 36 en la Zona B.
y 46 en la Zona C.

Suma capital de estos Bancos en numeros
redondos: 564 millones en la Zona A., 434 en
la Zona B. y 274 en la Zona C.

Realiza el C. S. B. una olara de ordenacién
indirecta solare la Banca no inscrita. Toda la
Banca operante estd sometida a la obligacién de
rimitir balances con arreglo a un modelo ofi-
cial, a observar una tarifa de tipos y condicio-
nes minimas en intereses y comisiones, a rea-
lizar arqueos de Caja y valores mensualmen-
te y a relacionarse con el Gobierno a través
del C. S. B. en el cumplimiento de preceptos
contenidos en disposiciones especiales, tales
como saldos de moneda en el extranjero, etc.

Desde el afio 1927 el C. S. B. puede sancio-
nar el incumplimiento de las normas, asi para

(Foto de nuestro redactor grafico Portillo)

constitucion de Austria y en la del engarésti-
to a la Republica Argentina.

La constitucion del C. S. B. actualmente es
como sigue:

Presidente, Excmo. Sr. D. José Corral y
Larre; Vicepresidente, Excmo. Sr. Marqués
de Cabra; Repre.sentantes de las Camaras de
Comercio, Excmo. Sr. D. Antonio Gomez Qui,
les; Vocales rejaresentantes de la Banca del
Centro, Excmos. Sres. D. J. M. Urquijo, don
Pablo de Garnica, Conde (le los Gaitanes. don

Ramén Alvarez \MIdés; de la Zona del Nor-
te, D. Enrique Ocharan. D. J. M. Rodriguez
y Gonzéalez, D. J. M. Figueras, D. Pio Biz-

carrondo; de la Zona de Levante, D. Francis-
co Gambus, D. Juan Ventosa, Marqués de Ga-
banes, D. Alberto Carrion, Secretario Gene-
ral, D. Francisco Bernis.



L BANCO DE ESPANA

E ste importante Estalalecimiento de crédito, alma y nervios de nues-
tra vida econdémica nacional, fué precedido oficialmente, con propé-

sito semejante y analogas facultades, por el Banco de San Car-
los (1783 a 1825), el ILinco Espafiol de San Fernando (1829-1847) y su
coetdneo el de lIsabel 11, con el que se fusiond para dar lugar al Nuevo
Banco Espafiol de San Fernando, que por la ley de 1856 solare pluralidad
(le Bancos, cambié sn nombre por el de Banco (ie Esjaafia, sin que ninguno
(le ellos llegara a alcanzar el nombre, el desarrollo y los prestigios que ro-
dean al actual.

Desde 185C hasta 1874 transcurre un jaeriodo de transicion durante el
cual, a fuerza de constancia y de tralaajca. consiguid afianzar sus prestigios,
gue moviertaii al ent(auces ministro de Hacienda. 1). José Echegaray, a re-
organizar cl Banco de Espafia. c(an el caracter de Banco Nacional y como

Saléon de juntas generales

Uunico de emisién privilegiado en la Peninsula e islas
adyacentes.

Fué, pues, por el decreto-ley de 19 de marzo
de 1874, cuandca se reorganizé el Banco de Espafa
con un capital de 100 millones de pesetas, representa-
do por accitanes de 500 jaesetas. sin perjuicio de ele-
varlo a 150 millones, fijando su duracion en treinta
aflos, y se le faculté para emitir billetes al por+ador
hasta cl quintuplo de su capital efectivo, ccan la obli-
gacién de conservar en sus cajas especies metélicas
gue representaran, joor lo menos, el valor de la cuar-
ta parte de los lailletes en circulacién.

En trasladado ya el Banco a su actual y

suntuoso edificio, el Sr.

Cos-Gaydn, ministro

Sala de Consejos

a los graves problemas que amenazaban al pais, en donde,
desde 1883, habia desaparecido el oro de la circulacion,
la plata estaba muy depreciada y la circulacion fiduciaria
era excesiva a causa d'e la Deuda flotante de Ultramar.

El Banco prestd grandes servicios a los industria-
les. comerciantes y propietarios, durante la gran guerra
de T914. y en este mismo afio se elevd hasta 2.500 millo-
nes la circulacion de billetes.

Sala de Comisiones

Las existencias de oro en las Cajas de Ban-

de Hacienda por entonces, proyect6 y convir- co, llegaron a i.000 millones, celebrando tal

Vista parcial de la escalera

tio en ley, no obstante una rudisima oposicion,
una nueva reforma, beneficiosa para Espafia y
para el Banco, elevando la facultad emisora de
éste a 1.500 millones de pesetas, conservando
en especies nretéalicas la tercera parte del im-
porte de billetes en circulacién, y de esa par-
te, en oro la mitad. Se prorrog6 la vida del
Banco hasta 31 de diciembre de 1921 y se le
autoriz6 para ampliar sus operaciones sobre
valores mercantiles e industriales.

La ultima etapa de la historia del Banco,
arranca de la ley Rodrigafiez, de 13 de mayo
de 1902, por la que se traté6 de dar solucion

acontecimiento con la concesién del importe de
una mensualidad a todos sus empleados.

En 1917 se faculté al Banco para aumentar
la circulacion fiduciaria hasta la suma de
3.000 millones de pesetas, garantizando con
igual cantidad de oro la que excediera de mi-
llones 2.500, y el Banco usé siempre parcamen-
te, 'de semejante autorizacién, limitando Ila
circulacion de billetes a la suma de pese-
tas 2.798.641.700.

El 6 de agosto de 1918 se dicté un Real de-
creto, autorizando al Banco para elevar la cir-
culacién fiduciaria hasta 3.500 millones de pe-



setas, y modificado en jlarte el Consorcio de
Tesoreria, y en r(iQ, a 4.000 millones la cir-
culacion de jfiletes, lii este afio sus reservas
metalicas alcanzaron la cifra de 3.048.540.066
pesetas, sin contar el saldo en poder de corres-
ponsales (jue alcazaba la cantidad de pese-

59-5"3-041. siendo por lo tanto uno de IO8
Bancos' méas fuertes del mundo.

T.as relaciones del Banco con el Tesurojian
continuado siempre con toda normalidad,En-
cargandose el Banco del canje de las obliga-
ciones del 3 y 4 por 100, por los emitidos con
interés de 4 jlor 100, por 500 millones de pe-
setas, asi como del pago de intereses y amor-
tizacion de éstos y de la negociacién del reslo
de la emisidn.

Con fecha 7 de octulire, se pubfic6 un Real
decreto ampliando la circulacion fiduciaria a
la cifra de 5.000 millones de pesetas garanti-
zando su importe por una reserva metalica mi-
nima de un 70 por roo. siendo el 60 J)or roo
en oro y el 10 j>or 100 restante en plata, dis-
iJoniéndose que el Banco, no podra, sin auto-
rizacion del Gobierno, disminuir la existencia
que tiene en oro, y que procurara realizar cuan-
tas adquisiciones pueda de este metal, de
acuerdo con el ministro de Hacienda.

Un gran servicio prestd el Banco, ante la
perturbacion bancaria que ocurrié en Catalu-
fia, ai finalizar el afio 1921, prestando el con-
concurso que de él se requeria, garantizado con
el aval del Tesoro.

-\l terminar el 31 de diciembre de dicho afo
la facultad exclusiva jlara la emision de bille-
tes, se prorrog6 jMor otros 25 afios que termi-
nardn en 31 de diciembre de 1946, debiendo
estar garantizada por metélico en caia dicha
circulacion con el 45 por 100, siendo en oro
por lo menos el 40 por 100, y el recto en plata,
siendo 4.000 millones y hasta 5.000 millones,
el 60 por 100, siendo en oro por lo menos el
50 por 100, y el resto también en plata.

A peticion del Banco de Espafia y previo
informe del Consejo Superior Bancario y si lo
estimasen necesario para la economia nacional,
el Gobierno podria autorizar hasta 6.000 mi-
llones, con el mismo régimen de garantia me-
talica que se establece para la circulacion que
exceda de 4.000 millones.

El Banco de Espafia esta también obligado
a realizar gratuitamente el servicio de-~Tesore-
ria, asi en Espafia como en el extranjero.

Para terminar diremos que el Ban<”™ de Es-
pafia es la entidad de crédito mas prestigiosa
y de mas solidez econdmica que existe y asi
esta reconocida en todo el mundo.

Actualmente componen el Consejo general
los siguientes sefiores: Gobernador, Excelen-
tisimo Sr. U. Carlos Vergara y Cailleaux.

Subgobernadores, Excmo. Sr. D. Francisco J.
Belda y Peérez de Nueros, Marqués de Cabra,
V D. Javier Mateos Montalvo.

Consejeros, Excmo. Sr. D. Ramén de Ri-
vero y Miranda, Conde de Limpias; Excelen-
tisimo Sr. D. Ignacio Herrero de Coliantes,
Marqués de Aledo; D. Gerardo Pérez y Gar-
da-Tudela; Excmo. Sr. 1). José Maria MAar-
gquez. Marqués de Montefuerte; Excmo. se-
fior D. José Hurtado de Ameézaga, Marqués
del Riscal; Excmo. Sr. D. Ramén Fernandez
Hontoria, Conde de Torrednar; limo, sefor
D. Serafin Romeu y Fages, Conde de Bar-
l.ate; D. José Gonzalez Pintado; Excelenti-
simo Sr. 1). Valentin de Céspedes; Excelen-
fisimo Sr. D. Guillermo Benito Rolland; llus-
trisimo Sr. D. José Rivera y Urtiaga. Marqués
de San Nicolds de Noras; Excmo. Sr. D. Luis
de Urquijo y Ussia, Marqués de Amurrio;
Excmo. Sr. 1). ITancisco Gutiérrez y Marti-
nez; Sr. 1). Francisco Aritio Gomez; Tlustri-
simo Sr. T). José Sadinz Hernando; Excelenti-
simo Sr. D., Juan Antonio Gamazo, Conde de
Gamazo; lvxcmo. Sr. D. Ramoén Lopez. D6-
riga; Excmo. Sr. D. Basilio Paraiso y Lassus
y D. José Maria Azara y Vicente.

Sccrciario general, limo. Sr. D. Orestcs

Blanco-Recio.

NAVEGACION

Las bases Navales

Con cargo al presupuesto extraordinario se
va a instalar en Ferrol, Cartagena y Mahon
artilleria de costa de la mas potente que exis-
te actualmente. Con ello nuestras bases nava-
les quedaran valorizadas desde el punto de
vista militar.

Estimaron los reunidos que. de no hacerse
esto. la Escuadra, ciue tanto ha mejorado en es-
tos ultimos afios, quedaria incompleta. En cam-
ino, con ella, estos tres puertos, colocados en
situacion geogréafica privilegiada y dotados de
elementos modernos, pueden cotizarse en el
campo internacional.

Las piezas de grueso calibre que se monta-
ran no han sido hasta la fecha asentadas en
lugares tan dificiles como éstos de las cos-
tas espafiolas en que van a ser colocados. En
otras organizaciones extranjeras las piezas de
este calibre fueron montadas en costas bajas y
llanas. En los lugares semejantes a estos nues-
tros, las piezas instaladas fueron de menor ca-
libre. Lo primero ocurre en Flandes, y lo se-
gundo en las fortificaciones americanas del
Canal de Panama.

Esto presenta a los técnicos problemas difi-
ciles de construccion y transporte, que, por for-
tuna, segln nuestras noticias, van bien encau-
zados. Para fines de afio ya habra piezas, én
servicio en Ferrol, y en un plazo de dos afos
estardn montadas las de Cartagena y M?hon.

Uicen de Buenos Aires que con motivo de
haberse autorizado que durante varios dias
pueda ver el publico los contratorpederos ar-
gentinos Cervantes y Caray, adquiridos en Es-
pafia. millares de personas acuden a los muelles
donde estan atracados los buques, con dicho
objeto, y son elogiadisimos.

El Presidente, Sr. Alvear, ha manifestado
al encargado de Negocios espafol la excelente
impresién que le ha causado su visita a los
larcos, rogandole lo haga constar asi a nues-
tro Gobierno.

= * *

Ha entrado en el dique de Matagorda (Ca-
diz) el buque-escuela de guerra J. Sebastian de
Elcano, para limpiar fondos y colocacion de
las lineas de calado.

Se supone que el barco estard terminado por
completo en breve y procederd en seguida a
realizar las oportun*as *prgebas.

El monumento a la Marina mercante espa-
fiola sera inaugurado en breve en Monteferro,
habiéndose dado ya por terminadas las obras
del mismo, segin nos dicen desde Vigo.

El ministro de Marina ha comunicado al
alcalde del Ferrol que se activan los trabajos
para poder llevar a cabo la construccion en los
astilleros -de dicha ix)blacién, de un gran buque
moderno.

* * *

El nuevo crucero.Miijmc/ de Cervantes serd

botado al agua en el mesde abril préoximo.
f * H

Han comenzado las importantes obras. del
nuevo muelle del Ferrol. Dando frente al mar
se levantaran cuatro edificios oficiales, en los
gue se instalaran la Comandancia de Marina,
Aduanas. Junta de Obras del Puerto y Sani-
dad Maritima.

* * *

Se dice que ha sido aprobado el proyecto de
dragado del rio Ulla, desde la embocadura,
hasta el jlueblo de Cesures. Esta olira tiene
trascendental importancia, pues podran nave-
gar por él las embarcaciones de mas de cien
toneladas. EI coste aproximado de las obras es
de un millon de pesetas.

* * *

Causaron Imena impresion las declaraciones
dcl agentegeneral de la CompaifiaTrasatlan-
tica enNueva York,que concede gran impor-

tancia a la linea Nueva York-l.a Corufia. En
la actualidad, la linea de Nueva York es la
misma de Cu’a, y. segun reformas que hara
la ITasatlantica, habrd una division de lincas
y se destinaran los Imques Cristobal Colén vy
Alfonso X IIl y deméas que hacen hoy dichos
servicios como pertenecientes a la linea de
Cuba, juntamente con el vapor Marqués de
Comillas y otros que han de ser botados en
plazo breve. La linea directa de Nueva York
la haran tres buques de 52.000 toneladas, j>ara
cuya compra se hacen gestiones. Estas refor-
mas daran gran importancia al puerto de La
Coruna.

EL IMPUESTO MUNICIPAL PARA EL
CIRCUITO DE FIRMES ESPECIALES

Se ha dictado una Real orden de Hacienda
declarando que las disposiciones del articuln 0."
del decreto de 26 de julio de 1926, que impone
a los Ayuntamientos la obligacion de estable-
cer la tasa de 0,50 pesetas por habitante jiara
el Patronato del Circuito Nacional de Firmes
E.speciales, no son aplicables a los Ayuntamien-
tos que no percibieron impuestos, ari)itrios ni
derechos sobre vehiculos de traccién mecénica,
ni a los que en sus términos municipales ca-
rezcan de travesia.

LA MUTUALIDAD
HISPANOFRANCESA

Zorrilla, 33, - MADRID

CONVUCATORIAS

De conformidad con lo estalfiecido en el ar-
ticulo 8t de los Estatutos sociales, se convoca
a los sefiores asociados de La Mutualidad His-
pano-Francesa a Junta general extraordinaria,
gue tendra lugar el dia 26 de marzo proximo,
a las once de la mafana, en el domicilio sociai
en Madrid, calle de Zorrilla, nam. 33, entre-
suelo, con arreglo al siguiente orden del dia:

1. Conceder a la actual Empresa gestora,
Compafiia anénima de seguros EL FENIX
AGRICOLA, la autorizacién suficiente para
gue ceda y transfiera a la Sociedad de igual
clase LA MUNDIAL, domiciliada también en
esta corte, la gestion y administracion de La
Mutualidad Hispano-Francesa, con todos los
derechos y obligaciones determinados en los
Estatutos por que ésta se rige.

2F Que, como consecuencia de tal cesidn,
se modifiquen los articulos 4.", 59, 62 y 64 de
los Estatutos de la expresada Mutualidad, en
el sentido de .sustituir las palabras EL FE-
NIX AGRICOLA, que en ellos se ronsig-
nan, como nombre de la gestora, jxir las de
LA MUNDIAL, denominaciéon de la nueva
gestora.

También se convoca a los sefiores asociados
de La Mutualidad Hispano-Francesa a la
Asamblea general ordinaria que precej)tiaa el
articulo 74 de sus Estatutos, cuya celebracion
tendra lugar a continuacién de la Asamblea
general extraordinaria anteriormente convoca-
da, con arreglo al siguiente orden del dia:

1.” Discusién y aprol/acion de las Memo-
rias de la Empresa gestora y de la Junta de
Goliierno de la Sociedad administrada, acerca
de las operaciones y sobre la siinacién v cuen-
tas de La Mutualidad Hispano-Francesa du-
rante el afio de 1927.

2." Discusion y aprobacion del balance y
cuentas de La Mutualidad correspondientes al
citado afio 1927; vy

3." Eleccion de un vocal de
Gobierno.

Se jireviene que, conforme preceptia el ar-
ticulo 79 de los Estatutos sociales, s6lo podran
concurrir a arabas Asambleas los asociados
gue se hallen al corriente en el pago de sus
cuotas.

'Madrid, ro de febrero de 1928.— EIl Fénix
Agricola, como gestora de La iMutualidad His-
I>ano-Francesa. — C. Danii4, Director general.

la Junta de
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Nuevo director de los Andaluces

Ha sido nombrado director de la Compafiia
de Ferrocarriles Andaluces el competente y
notable ingeniero de Caminos D. Manuel Ji-
ménez Lombardo, que ha sustituido al repu-
tado ingeniero industrial D. Silvio Radiola.

Ferrocarril eléctrico

La nueva linea del ferrocarril eléctrico de
Congqusta a Puertollano, que se inaugurd hace
poco, alcanza una extensién de 55 kilémetros
y se desarrolla a través de terrenos muy que-
brados.

Los radios minimos de las curvas son de
200 metros y las pendientes maximas de 35 mi-
lésimas. Las estaciones que sirve el nuevo fe-
rrocarril con: Conquista, La Garganta, EI Hor-
cajo, Fuencaliente-Escorial, Brazatortas-Alcu-
dia, Caijezarrubias, Ojailén y Puertollaiio.

Como obras importantes m,crecen citarse el
tunel de ElI Horcajo (de 1.055 nietros de lon-
gitud en recta y con tres alineaciones, una ho-
rizontal y las otras dos con pendientes de ocho
milésimas hacia ambas bocas) y el tanel de
Puerto-Niefla (longitud, 475 metros), con una
alineacion curva en su interior de 400 metros
de radio.

La subestacion de transformacion de La
(jarganta recil)e corriente a 70.000 voltios de
la red eléctrica Puertollano-Pefarroya, trans-
formandola a tres mil voltios, que es el vol-
taje utilizado en las locomotoras. La subes-
tacion de La Garganta podra recibir la ener-
gia eléctrica, l)ien de la central de Puertollano,
ilen de la de Peflarroya o de E Sociedad Ané-
nima ‘“Mengemor”, que enlaza su red ron las
de aquellas dos centrales en Villanueva de Cor-
doba.

Ferroearrii secundario

Ha sido solicitada para la Compafia de Fe-
rrocarriles y Tranvias de Valencia, la conce-
sion de un ferrocarril secundario, sin garantia
de interés por el Estado, de Alcudia de Car-
let a Guadasnar, en la provincia de Valencia.

Puentes giratorios

La Compafia de los Ferrocarriles de Ma-
drid, Zaragoza y Alicante, ha pedido autori-
zaciébn para adquirir del extranjero, cinco
puentes giratorios metélicos articulado-s de
23 nretros de diametro, con destino a los de-
poésitos que tiene la referida Compafia.

Los tranvias de Bilbao

La revista "Bilbao" recoge la referencia de
haberse iniciado gestiones para la compra de
los tranvias de aquella plaza.

Un pleito de 100

La Casa Krupp y la Orconera

En la Audiencia territorial de Burgos se
celel)r6 dias pasados la vista de un importan-
te litigio mantenido de una parte por la Com-
pafiia inglesa Orconera Iron Ore Ltd., defen-
dida por el letrado D. Melquiades Alvarez, y
de otra, por la famosa casa alemana Fred
Krupp, de cuya defensa estaba encargado el
letrado de Madrid D. José Illana Samaniego.

Los antecedentes eran como sigue; Hacia el
Gltimo cuarto del siglo pasado se constituyé
la Sociedad Orconera, Compafiia de minas de
Vizcaya, con capitales espafioles (la casa Iba-
rra), capitales britanicos y capitales alemanes
(Federico Krupp). En total, unas doscientas
mil libras esterlinas.

La Sociedad, pues, se domicili6 en Inglate-
rra, y separadamente de su contrato, concerto

rc u w

la f
FI ferrocarril Madrid Burgos

El ferrocarril Madrid-Burgos, en el trayec-
to Lozoya-Burgos, ha sido adjudicado en cua-
tro trozos; dos de ellos (cien millones), a! se-
fior Bernal; uno (23 millones, aproximadamen-
te), al Sr. Corlei, y otro (por andaloga canti-
dad), al Sr. Bonet.

El trayecto comprende 180 kilémetros.

Tranvia a Cuatro Vientos

La Sociedad Madrilefia de Tranvias ha
inaugurado Ta nueva linea de tranvia desde la
Plaza Mayor hasta el Cam])omento militar de
Carabanchel y Cuatro Vientos, .prestando una
vez mas un gran servicio al publico.

Tanto por la instalacion de la expresada li-
nea como por la rapidez con que se han lleva-
do a cabo los trabajos, merece la Sociedad de
Tranvias la felicitacion del vecindario madri-
lefio.

Doble Via de Madrid-Valencia

El administrador de los ferrocarriles de la
Compafia del Norte, D. Juan Sanchez de Ledn,
ha manifestado que es un hecho la doble via
de Valencia a Jatiba, para lo cual todos los
terrenos estan expropiados y los puentes he-
chos. Afadié que la Compafiia de Madrid, Za-
ragoza, Alicante estd terminando la doble via
Madrid-La Encina y por tanto hay que pensar
gue en el afio 29 estardn terminados todos los
trabajos y que por consiguiente habra via do-
ble desde Madrid a Valencia.

Tren directo entre Granada y Alicante

Desde el dia i circula nn tren directo entre
Granada (Sur) y Alicante (Andaluces) y vice-
versa, para el transporte de viajeros de las tres
clases, equipajes y expediciones de gran velo-
cidad.

En el recorrido participan seis Com])afiias
ferroviarias, por via Alcantarilla-Lorca-Baza.

Los tranvias de Barcelona

La recaudacién total obtenida en el afio 1927
por los tranvias de Barcelona ba sido de pese-
tas 26.080.628. con un aumento de 500.000 so-
lare la obtenida en 1926.

Ferrocarril de Villaluenga a Villaseca

El dia 8 del actual, el Rey, acompafado del
Presidente del Consejo de Ministros y del Mi-
nistro de Fonrento, se ha inaugurado el ferro-
carril de Villaluenga a Villaseca, que pone en
comunicacién a las lineas de M. Z. y A. y
M. C. y P. Tiene una longitud de 12 kildbme-
tros, con via de ancho normal, y se ha cons-
truido por la Compafiia Asland, sin garantia
de interés ni subvencién del Estado, y se dedi-
cara, ademas del transporte de mercancias, al
servicio de viajeros.

millones de pesetas

cuatro contratos de suministros de mineral con
sus socios, tanto como el nUmero de éstos,
pues, la participacion inglesa estaba vincula-
da no en una, sino en dos Compafias. Los con-
tratos fueron hechos casi por el precio de coste.

Declarada la guerra europea, los Tribunales
ingleses anularon el contrato relativo a Krupp.
Este presenté un recurso de demanda en el
Juzgado de Bilbao, como lugar de H ejecucion
del contrato.

Discutiése la competencia de los Tribunales
espafioles y la aplicacion de nuestras leyes. EI
juzgado fall6 la incompetencia de los Tribuna-
les espafioles para entender en el recurso
Krupp.

Acudié éste a la Audiencia territorial de
Burgos, y hace dias celebrése la vista.

El litigio ha sido interesante; planteaba ted-
rica y practicamente un problema de Derecho

internacional. Examindi)anse, en efecto, dos
cuestiones: si la jurisdiccion competente era
el lugar de la ejecucién de la sentencia—Es-
pafia—. o el domicilio—Londres—de la Socie-
dad ; y si en el pais neutral pueden tener apli-
cacién las medidas de incautacion dictadas ])or
una potencia beligerante contra los bienes de
subditos del Estado enemigo.

El fallo de la Audiencia de Burgos ha de-
cretado, de acuerdo con la tesis patrocinada
por el letrado Sr. lIllana, la competencia de los
Tribunales espafioles y la de nuestras leyes, y
que no ha lugar a la aplicacion en territorio
neutral de medidas excepcionales de incauta-
cion de guerra hechos por paises beligerantes.

La cuantia del asunto excedia de cien mi-
llones de pesetas. Se han aducido por la Socie-
dad Orconera las disposiciones del Tratado de
Versalles. Y desde luego durante la vista se
aludio a la juri.sprudencia del Tribunal de Jus-
ticia internacional de La Haya.

* * *

Segun noticias que se recil)en de Burgos, se
ha hecho pdaldica la sentencia recaida en el
pleito entallado por la casa Krupp contra la
Compafiia Orconera por supuesto incumpli-
miento de contrato. La sentencia es favorable
a la casa Krupp, que estuvo defendida en la
vista (Dor el letrado Sr. Illana, pasante del pre-
sidente de la Asamblea Nacional, Sr. Yan-
guas.

Defendi6é a la Orconera D. -“Telquiades Al-
varez. La Orconera se propone recurrir en ul-
tima instancia ante el Tribunal Supremo. La
sentencia dictada en primera instancia 1x)r el
juez de Bilbao, Sr. Baudin, fué contraria a las
reclamaciones de la casa Krupp.



Empréstito a ia Expo-
sicion Ibero-Americana

Hace pocos dias se celebro el acto de leer y
firmar la escritura de empréstito de i8 millo-
nes de pesetas a la Exposicion Iberoameri-
cana de Sevilla, de acuerdo con un Real decreto
en que se autorizaba a la Exposicion a concer-
tar préstamos y empréstitos y con la Real or-
den del ministerio de Hacienda reciente, que
avalaba esta operacién.

El préstamo lo concede el Banco de Crédito
Industrial abriendo una cuenta de crédito para
que la comisaria Regia, con las debidas forma-
lidades, pueda retirar hasta la suma de t8 mi-
llones de pesetas.

Las peticiones parciales habran de ser for-
muladas con ocho dias de anticipacién.

La cantidad total serda devuelta al término
del certamen, o como plazo maximo, el 31 de
diciembre de 1929.

Se establece un interés del 5,25 por 100.

La Exposicion pone como garantia de su
devolucién toidos los ingresos que obtengan
con ocasion del certamen, excepto los que pro-
duzcan la explotacién del Hotel Alfonso X 111
y los derribos, por ser éstas fuentes de ingre-
so que han servido como garantia para una
operacion analoga realizada con el Ayunta-
miento sevillano.

Los ingresos de la Exposicion que sirvan
como garantia para la devolucion del présta-
mo, seran dedicados, en primer lugar, a la
amortizacién de intereses, y, después, a la de-
volucion del capital prestado.

Se autoriza a la Exjx»sicibn a que devuelva
esta cantidad por lo menos en un 80 por 100
en bonos del Tesoro para el fomento de la ri-
qgueza publica, que el Banco obliga a tomar a
la par.

Si cumplida la fecha del 31 de diciembre de
1929 no hubiera sido devuelta la cantidad o
faltase parte de ella por devolver, el Estado la
abonaria al indicado Banco.

Después de leer la escritura, de la cual son
los extremos que quedan apuntados los de nra-
yor interés, todos los presentes firmaron el do-
cumento notorial. dandose por terminado el
acto.

BANCO URQUIJO

El Consejo de Administracién de este
Banco, en uso de las facultades que le
concede el niumero 9 del articulo 28 de
sus estatutos, convoca a Junta general
ordinaria de accionistas, a los efectos de
lo que dispone el articulo 17. para el dia
10 del corriente mes de marzo, a las doce
de la mafiana, en el domicilio social.

Tendran derecho de asistencia, segun
determina el articulo 11 de los Estatu-
tos, todos los sefiores accionistas, y soélo
voz y voto los que posean, a lo menos
50 acciones, cuya adquisicion justifiqguen
haber hecho seis meses antes de la Junta,
el accionista que no recoja tarjeta de
asistencia tres dias antes de la fecha de
la Junta, no podrd concurrir a la misma.

Madrid, 18 de febrero de 1928 — 1
presidente del Consejo de Administrr
cién. Marqués de Urquijo.

Cotizacién oficial de valores

Se ha ordenado a las Juntas Sindicales de
las Bolsas de Madrid y Barcelona que admi-
tan a la contratacién, e incluyan efi sus “Bo-
letines Oficiales de Cotizacion”, con el carac-
ter de efectos puldicos, los 40.000 titulos de
un empréstito emitido por el Ayunamiento de
Sevilla, de a 500 pesetas cada uno. amortiza-
bles en ocho afios, a partir de 1928, con inte-
rés anual de 6 por 100, y el detalle de cuya
emisién fué publicado en la Gaceta de Madrid.

En su virtud, la Junta Sindical de la Bolsa
de Madrid ha acordado admitir a la contrata-
cion publica bursatil, incluyéndolos, desde lue-
go, en el Boletin de Cotizacién Oficial, con
caracter de efecto.s publicos, los titulos del men-
cionado empréstito.

El Banco Plipotecario de Espafa ha pues-
to en circulacion 3.000 cédulas hipotecarias al
5 ix)r Too, de 500 pesetas nominales cada una,
de la emisién de 7 de septiembre de 1927, na-
meros 1.040.671 a 1.043.670. La Junta Sindi-
cal de la Bolsa de Madrid las incluye desde
luego en el Boletin de Cotizacion Oficial en-
tre los efectos publicos.

— También han sido admitidas a la contra-
tacion 1.400 acciones, al portador, de i.oon pe-
Sselas nominales cada una. completamente li-
laeradas, nameros i al 1,400. que constituyen
el capital social en circulacién de la S. A. de
productos quimicosi y especitglidades farma-
céuticas Hijos de Honorio Riesgo.

La Bolsa de Sofia

La Bolsa de valores de esta capital volvera
a aiarirse en lareve. Al principio solamen”-e se-
rdn nomiarados dos agentes de Bolsa.

El viaje del gobernador
del Banco de Francia

La Agencia Havas dice que no son exactas
las informaciones segun las cuales el goberna-
dor del Banco de Francia habia venido a Lon-
dres, con Ulajeto de tratar asuntos relativos a
operaciones bursatiles con el gobernador del
Banco de Inglaterra. En las entrevistas que am-
bos han celelirado sé6lo se han ocupado, sm jire-
cisar puntos determinados, de cuestiones rela-
tivas a la lanca en general, y pa'\iculariiicnte
a la francesa e inglesa.

Los bienes del Crédito
de la Unién Minera

Se asegura que dentro de unos dias sera en-
tregada al Crédito de la Unién Minera la su-
ma de sus bienes que pasaron al Monopolio de
Petréleos, y que es laastante importante. Con
esta suma se procederd al pago del importe
de los valores pignorados.

También se hard una importante gestion
cerca de los sefiores ex conseieros a fin “de
conseguir la aportacién de los mismos a la so-
lucion del conflicto.

Solare este asunto se tienen muy lauenas im-
presiones.

La baja del estafio

El “Boletin del Banco Internacional de
Industria y Comercio" recoge, como nota sa-

liente de los ultimos dias, la baja experimen-
tada por el estafio, en los términos que sigue:

“La cotizacion descendi6 el dia 15 en Lon-
dres a 229 filaras la tonelada, cambio el maés
laajo registro desde hace varios afios. Recor-
daremos que en 15 de febrero de 1927 e! es-
taflo cotizé a 320 fibras; en julio, a 288, y en
diciembre, a 260.

“L’Evening News” atribuye esta baja al
desarrollo demasiado rapido de la produccion
y a una sensible disminucién del consumo ame-
ricano. “Los que han especulado solare el esta-
fio, dice el referido periodico, han experimen-
tado considerables pérdidas, a consecuencia de
la baja y de las perspectivas de la mayor jaarte
de las Compafiias estafiiferas, que son actual-
mente poco halagadoras.

De otra parte, se estima que la baja es de-
bida a la existencia de “stocks” sobre el Con-
tinente, especialmente en Hamburgo, y a !a es-
pera de un importante aumento de las expe-
diciones del Extremo Oriente. Segun algunos
técnicos, la laaja ha llegado ya al maximum
gue loodia alcanzar. Es de aconsejar que a cam,-
bios actuales se compre con prima, que Se CO-
tiza actualmente en Lg. 7y Lg, 7 1/2.

El Crédito Navarro

Segun la Memoria recientemente aproba-
da por la Junta general del Crédito Navarro,
los laeneficios obtenidos en 1927 por dicha en-
tidad alcanzaron la suma dt r.836.734,56 pe-
setas, que, con el solarante de 1926, forman
un total de 1.840.343,81, superior en 608.045,70
al del ejercicio precedente, resultado obtenido
de m.odo principal con la enajenacion de ti-
tulos en condiciones ventajosas.

La Sociedad ha dedicado 600 000 pesetas al
fondo de previsidon; acordé la emision de las
acciones que tenia en cartera, a 125 jxar 100,
y ha aplicado 600.000 pesetas a dividendo.

La Junta del Hispano

El Banco Hispano-Americaiio celebrara la
Junta general ordinaria el dia 25 de marzo pro-
ximo.

COMPANIA

MINERO-METALURGICA
“LOS GUINDOS”

El Consejo de Administracion de esta
Compafiia convoca a junta general ordina-
ria de accionistas, que se celeiarara el dia
10 de marzo proximo, a las doce de la
mafiana, en el domicilio .social, calle ile
Antonio Maura, 9, bajos, para el examen
y aprobaciéon de la Memoria, Balance y
cuentas correspondientes al afio i<)27.

El depédsito de acciones que prescri-
ben los Estatutos, podra efectuar.se has-
ta el dia 5 de marzo, en el Banco Cen-
tral, Banco Aleman Transatlantico, Ban-
co Sainz. Banco de Billaao, Thinco Espa-
fiol de Crédito, Banco Hi.gaano Ameri-
cano, Casa Lazard Brothers Cia. y m e!
domici'in social.

Madrid, 19 de febrero de 1928.—
COMPANIA MINERO-METALUR-
GICA “LOS GUINDOS” —EIl presi-

dente, J. Luis de Oriol.
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c) Efectos favorables al desarrollo del capitalismo que ha
tenido la voluntad reguladora de la economia espafiola.—La
principal regulacion interna de la Economia de mi pais, se hace
maéas que con el tipo del interés en los préstamos, con el empleo
del criterio de discriminacion en las concesiones. El sistema de
préstamos en el un,iverso de una Economia tiene sus condicio-
nes y tiene sus causas. Los préstamos que importan en cada uni-
dad de tiempo son los que significan aumento respecto al tiem-
Do pasado, porque todos o parte de ellos significan aumento de
capital en la Nacién. No siéndome posible atacar directamente
el problema, buscaré en la mejora de las condiciones propicias
al desarrollo del sistema de préstamo el indicio para medir la
mayor base de riqueza sobre la cual ha podido influir la re-
gulacién.

Las condiciones y>ara desarrollar el sistema de préstamos
gue caracteriza una constitucion capitalista estan en la repre-
sentacion previa y simbodlica de la riqueza.

La rigueza inmueble se representa por una titulacion per-
fecta; los negocios en marcha por acciones y obligaciones; el
volunren de la riqueza que se mueve por efectos de comercio, v,
en general los valores desbordados hacia los mercados, por no
caber ya en un régimen de Economia natural, toman el comun
dpiominador del dinero. La olma del capitalismo espafiol ha con-
sistido en mejorar y aumentar la representacion simbdlica de
la riqueza ya existente, y en crear y representar nuevas riguezas.
Anteriormente a la guerra, mas de la mitad de la propiedad
territorial tenia una titulacion insegura y deficiente. Las ac-
ciones y obligaciones en circulacién eran comparadas con las
cifras presentes, una cantidad muy modesta y por varias ra-
zones los_efectos de comercio estaban muy por debajo del nivel
~tual. hmalmente la parte de Espafia que vivia en régimen de
Economia natural, era superior a la de hoy. La Banca ha exi-
gido y obtenido la creacién de bases de nueva riqueza v las ha
representado con la mayor seguridad para los préstamos, prin-
cipalmente por los nuevos valores con las emisiones, con las
construcciones urbanas y los aumentos realizados en las gran-
des propiedades territoriales, susceptibles de préstamos segu-
ros. La pi”torabilidad en el Banco de Espafia de los titulos
representativos de la riqueza y el redescuento de los efectos de
comercio en el Banco de emision acompafian la obra financiera
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LA CAPACIDAD
DE DESARROLLO

DELA

ECONOMIA ESPANOLA

POR EL DOCTOR

DON FRANCISCO BERNIS

Secretario General dei Consejo Superior Bancario
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IMPRENTA CERVANTINA
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principalmente ia marcha de la economia, y he aqui distinguidas
por grupos las toneladas que a cualquier distancia se han mo-
vido en algunas redes de los ferrocarriles espafioles en dife-
rentes periodos de tiem|X), habiendo expresado las fuentes uti-
lizadas, precisamente, porque no siempre ha sido posible contar
con todas las deseadas, los transportes confirman el sentido y
magnitud de las oscilacioses en el ciclo espafiol.
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Habiendo o'ecido la riqueza bastante mas de prisa que la po-
blacion, las fortunas resultan concentradas en manos de mi-
norias. contdndose por docenas las superiores a 40 millones de
pesetas, y habiendo varias que se acercan al centenar. Esta acu-
mulacion capitalista estd confirmada por las modificaciones re-
gistradas en el movimiento de la poblacién: la natalidad ha dis-
minuido. bajando de 34 por i.ooo el afio 1900, a 3o0Vv por i.000

en 1923; lo mismo la nujacialidad que de 8,7 se reduce a 7,3,
mejorando la mortalidad, que baja de 28,9 a 20.7 por i.oco.
(Estos movimientos fueron mas marcados aun en los afios ir,18

y

de la
afan de

Los “hombres econdmicos” que sienten el placer intelectual
rigueza no eran un tipo genuinamente espafiol. Hov el
la ganancia estd en plena tensiém en el alma de los
directores. Si hubiera de estimarse con un criterio privado la
fortuna del capitalismo espafiol sin descontar el haber ficticio
representado por ia capitalizacién de esperanzas y de precios de
monopolio, la inflacion en la cifra del capital, debida a veces
a la sustitucion de acciones antiguas por un mayor numero de

acciones nuevas, y las consecuencias del movimiento genera! de

soidi-m sino\4

los precios, seguramente la cifra para 1924 habria mé&s que
doblado la de 1914.
h) Incremento material de la riqueza.— El tenor alcanzado

en cada momento por la Economia espafiola viene hasta ahora
resultado de una obra de regulacion o de
voluntad, funcién de variables independientes de nuestra poli-
tica econ6mica, sobre todo de las buenas cosechas y de los jare-
cicas (jue paga el extranjero por nuestros prcxluctos de exporta-
pnecios estos que depende de la coyuntura internacional.
ha controlado en estos afios una cre-

siendo, mé&.s que el

cion.
El capitalismo espafiol,
ciente cantidad de rigueza y valores. Lo que ha habido de me-
canico en nuestro progreso ha sido favorable para el capitalis-
mo. En los anejos a esta conferencia puede verse la enorme
dilatacion que por buenas cosechas, mejora del mercado y fase
(lei ciclo tuvieron las producciones de hierro, plomo, zinc, hulla,
lignito y lingote, y las que tienen la fosforita, el lignito y nue-
vamente el plomo. EIl numero de cabezas de ganado ha crecido;
la produccién de cereales ha superado la imaginable; las cose-
chas registradas en el aceite han sido excelentes y se vendieron

a altos precios. La circulacion jaor ferrocarril refleja en Espafia
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Progresos realizados desde 1914.-Progre-

sos probables en el porvenir inmediato

MIS PROPOSITOS

l. -La economia nacional espafiola en las visperas de la

guerra.
Il. _Transformacién e incremento del sistema, de 1914
a 1924.
Aplicacion del capital a la economia espafiola, desde el
ano 1914.

Analisis de la transformacion:

a) Lasfuentes de origen de los nuevos valores espafioles.

b) Secciones de la Economia beneficiadas con la apli-
cacion de dichos valores.

c) Movimiento ciclico-

EL CAPITALISMO ESPANOL

a) La cohesion de los elementos componentes del actual
capitalismo.

b) incremento material de la riqueza.

c) Efectos favorables del desarrollo del capitalismo que
ha tenido la voluntad reguladora en la economia es-
pafiola.

La discriminacion del crédito.

El Upo del interés.

Titulos de renta fija. Accionista. Fundadores y organi-
zadores.

lib — EIl porvenir del capitalismo espaifiol.

a) Los transportes espafoles.
b) La reforma agraria.
c) Los cambios exieriones,

IV.— Interés aleméan en nuestro futuro progreso.
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directora, técnicos y financieros destacados por extranjeros due-
fios de liuenos negocios en Espafia, para dirigirlos y mejorarlos
eran aceptados y reconocidos, como una “elite” de nuestro grupo
director; de la nobleza territorial, a veces por el estimulo de
muy altas iniciativas se hacian desplazamientos hacia la vida
activa de las industrias y de las finanzas. Mantenia y mejoraba
su posicién en varias de las principales secciones de nuestra
produccién v principalmente en la industria hidroeléctrica, la
Orden de los Jesuitas; del comercio han pasado, enriquecidos,
unos cuantos comerciantes a la direccion de nuevas organiza-
ciones creadas y finalmente, la politica di6 a los Consejos de
Administracion en los liltimos afios varias hornadas de hombres
emprendedores; semitas, indianos, extranjeros, patricios, jesui-
tas, comerciantes y politicos convinieron cada vez mas en la
direccion de las industrias de la banca y del comercio y ban
sido mas fuertes que la aristocracia de los campos, principal-
mente representada por ganaderos y familias agricultoras de
tradicion noble o advenidas a la ricyueza durante la desamorti-
zacién, siquiera, como luego se dira, la importancia relativa
de lo que pudiera llamarse el empresariado agricola crece ra-
pidamente en Espafia. La cohesién y unidad de movimiento,
que faltaban antes en esta minoria directora de elementos tan
heterogéneos, ha sido alcanzada durante los udltimos ii afos.
El interés en la obtencion y seguridad de los beneficios ha re-
sultado méas fuerte en numerosas ocasiones que las exageracio-
nes nacionalistas, confesionales y profesionales de las gentes
que forman esta selecta legion. El poder de la propia determi-
nacién y la seguridad de la situacion de monopolio existen hoy
para el empresariado espafiol, que ha demostrado saber estimular
en su servicio al Poder publico, cualquiera que sea la forma de
Gobierno con que se ejerza. Ha podido, ademas, atraerse a los
nuevos técnicos que ha producido el pais; ha aceptado, some-
tiéndose a ellos y asimildndoselos, los procedimientos y métodos
técnicos extranjeros. Cuenta con la devocion de la escasa clase
media espafiola y no tiene por ahora temor a las masas obreras,
acalladas en parte por un paro forzoso que alimenta al ejército
de reserva, y en general por el fortalecimiento del principio de
autoridad dentro de Espafia. Una cierta diferenciacion se ha
producido a favor del proletariado de la ciudad; pero ha ba-
jado el nivel en el tenor de vida del proletariado campesino.
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EL SEGURO CONTRA EL PARO

Es el paro de los trabajadores uno de los
Drol)lemas que mas preocupa a los Golaiernos,
y prueba de ello es las Cajas Aseguradoras
gue se van creando para remediar la situacién
de los parados.

A Ginebra, como centro de todo el movi-
miento olarero mundial, van llegando datos in-
teresantes sobre la creacién de estas Cajas ase-
guradoras, que aumentan de dia en dia consi-
deralalemente.

En Suiza, hay ya méas de 150 Cajas de se-
guro, de ellas creadas recientemente 43, sub-
divididas, 34 en muatuas paritarias, 7 pulalicas
y 2 matuas simples.

La Confederacién Helvética subvenciona es
pléndidamente a las Cajas Mutuas Paritarias
y Publicas llegando a un :uareiua jaor ciento
el importe de subsidios pagados. Las Cajas
puramente .olareras reciben solamente el 30
por 100, también cantidad respetaiale, porque
aumenta con relacién a las otras en prolaor-
cionaliclad a los obreros asegurados.

En Letonia se acaba de hacer obligatorio el
seguro contra el paro a todos los traiaajadores
gue estén asegurados de enfermedades, con
excepcion de los que ganen una cantidad equi-
valente al quintuplo del salario de un olarero.

En Polonia, por reciente decreto se modi-
fica la ley de seguro contra el paro, de 16 de
julio de 1Q24, en favor de los intelectuales sin
trabajo, de forma que éstos puedan beneficiar-
se ma.s facilmente de las indemnizaciones pre-
vistas.

En Francia tamlaién se preocupa el Golaier-
no como lo demuestra en su reciente proyec-
to-ley a la Camara sobre el seguro obligatorio
contra el paro de empleados, obreros y domés-
ticos.

Casi todos los joaises se aprestan a crear
organismos que defiendan al trabajador de la
falta de trabajo mediante primas insignifican-
tes que ajoortan los interesados jaara que no
sea obra de los Gobiernos.

Ahora, bien, no solo deben preocuparse los
hombres de Estado de socorrer al trabajador
parado, sino que han de estidiar los fenédmeno”'
econémicos y sociales, que tienen por conse-
cuencia la paralizacion de los trabajadores.
Ademas de los factores generales del paro,
como son la sucesion alterna de periodos de
superproduccion, de dejaresion industrial y des-
equilibrio entre la produccion y el poder de
compra de los consumidores, suele halaer otros
factores tem”xarales que desempefian importan-
te papel en las diversas industrias.

En Checoeslovaquia, pais que va a la van-
guardia en estos prolalemas, ya se estdn ocu-
pando de investigar el paro con relacion a
otros fen6menos sociales y econdmicos. ElI
Doctor Jereslav Janko, del Ministerio de Pre-
vision de Checoeslovaquia, se estd preocupan-
do del problema del jaaro. y ha oamenzado por
analizar estadisticas aplicando los métodos
matematicos modernos a las cifras contenidas
en ellas; demostrando como pueden calcularse
indices que midan el efecto variable de las
estaciones del afio sobre el empleo de la mano
de obra en los distintos grupos profesionales.
Después de esto hace un estudio de la relacion
que existe entre las fluctuaciones temporales
del paro y otros diferentes fendmenos de ca-
racter social y econ6mico, como el ritmo de
nacimientos, fallecimientos, matrimonios, sui-
cidios, conflictos de trabajo, exceso de brazos,
falta de estos en determinados oficios, etce-
tera. Claro que este estudio, a nuestro enten-
der es incompleto, porque-no alaarca otros mu-
chos aspectos de la vida social, causantes de
este paro, como son la mayor o menor prefe-
rencia para elegir profesion, la capacidail pro-
fesional para perfeccionar y abaratar la pro-
duccién y sobre todo los medios para eliminar,
0 siquiera para disminuir este paro.

No obstante, como es un paso que se ini-
cia en el camjao arido de la sociologia, bien
estd el interés demostrado por el Doctor Ja-

roslav Janko, ya que a este seguirian sin duda
otros estudios mas jaracticos que encaucen de-
finitivamente la solucion al prolalema de! jaaro,
verdadero cé&ncer social de la vida moderna.

DON FERMIN ROSILLO

Director de la importante Sociedad de Se-
guros ha Equitativa" (fundacién Rosillo), a la
que ha dedicado toda su competencia- y acfi-
vidad, que es muy grande, y Presidente de Iz
Federacién de Sociedades de Seguros Espa-
fioles.

Hace poco intervino en ja Asamblea Nacio-
nal, como miembro de la misma, en un bri-
llante discurso en p/6 dcl seguro nacional, qu(
fue muy bien acogido por el Gobierno.



Han visitado al emliajador de la Argentina,
sefior Mansilla, los asambleistas de la capital
y provincia de Avila para invitarle a él v a su
sefiora, que como se sabe, es hermana de! se-
for Larreta. a visitar la ciudad de Santa Te-
resa de Jesus.

En los alrededores de Allia de Tormes se

Caideron

Continta projx)rcionando excelentes entra-
das la magnifica comedia del insigne Benaven-
te. titulada E| demonio fué antes angel, j>or la
jirofundidad de pensamiento y sutileza de ex-
jiresion que constituyen el arte incomparalile de
este ilustre autor.

Se representa tarde y noche todos los dias
por la excelente comiiafiia Diaz de Mendoza
gue actua con gran ajilauso en este aristocra-
tico teatro.

Reina Victoria

El éxito excepcional alcanzado por la mag-
nifica olira Un caballero espafiol, cuyos mara-
villosos versos e intensas y sugestivas situacio-
nes son ovacionadas con el mayor entusiasmo,
lleva mucho publico a este elegante coliseo,
prodigando muchos aplausos a la excelente
Compafiia Diaz-Artigas, qud sigue actuando
en el mismo.

Cbmico

La notable Compafila Melia-Celirian ha de-
butado hace pocos dias en este teatro con la
comedia del pastor-poeta titulada Un alto en

Se embarcan para la Peninsula gran cantidad
de mcaquinas, automoviles y otros productos
estadounidenses.

Aplazamiento de la Exposicién Iberoamerissna

La inauguracién de la Exposicion Iberoame-
ricana, se aplaza hasta el mes de abril de T029.
por temor a que las lluvias de otofio y el pe-

cl camino, que obtuvo un éxito extraordina-
rio y cuya interpretacion es admirable.

Fuencarral

.Se ha celebrado al beneficio de los autores
de la preciosa zarzuela La dcl Soto del Parral
con la 200 representacion de dicha obra toman-
do parte en ella la notable tiple Felisa Herre-
ro, el admirable actor e insustituible director
Sr. Casals y cl insigne baritono Sagi Barba.
autores fueron aplaudidos.

Esta excelente Compafia gne tan liuena aco-
gida obtiene en cuantos teatros actua. Dosee
un magnifico repertorio; sus estrenos son éxi-
tos definitivos, no solo jiara los autores, sino
para sus intérpretes y para las Empresas de-
bido ,a la admirable direcciéon artistica de liu-
genio Casals.

1.0S

Alkazar

El Doctor Prégoli'y Mi mujer es un c/ran
hombre, contintan llevando numeroso publico
a este elegante teatro, donde la Compafiia Adba-
Bonafé continta actuando con el éxito de siem-
pre, y obteniendo muchos aplaii.sos.

Alicante.— Palacc-Hotcl.
tario,

Aduana, 5.
D. Tesifonte Garcia Vazquez.

Propie-

Avila.— Gran Hotel Inglés, frente a la Cate-
dral. Propietario. D. José Tomé.

Bilbao.— Hotel P. Elij)tica.

Bilbao.—Hotel Excelsior. Plaza Nueva, 14
y Fueros, 12. Teléfonos, 10.100 y lo.ioi.

Gariton.

Price

Las sugestivas artistas de la Compafia Ve-
lasco, siguen obteniendo muchas aclamaciones
en la vistosa y entretenida obra de Tomasito
Borras En plena locura que constituye uno de
los espectaculos mas vistosos y agradables que
actualmente se presentan en Madrid, por cuya
circunstancia se vé concurridisimo este amiito
teatro-circo, que ha sido elegantemente trans-
formado.

Maravillas

La Compaifia Loreto-Chicote comenzé a ac-
tuar el dia 2 del pre.sente mes, jloniendo en es-
cena Los lagartcranos y Tua seras mio, obras
gue tanto éxito alcanzaron en el Comico y que
ahora aplaudird también'con: gran entusiasmo
el publico de esa populosa barriada. También
estrenaran algunas obras y con ellas alterna-
rdn las de mayor éxito que fueron puestas en
escena por esta misma Compafia, que por cier-
to, fué" acogida en Maravillas con estruendo-
sos aplausos, especialmente para los populari-
simos artistas Loreto y Chicote.



CltTiacigryv

Auto-giro La Cierva

Han sido puestas a la venta en el mercado
laritanico las primeras maquinas voladoras “au-
togiro”, invento clel ingeniero espafiol sefior
l.a Cierva, al precio de qoo liiaras esterlinas
(25.700 pesetasj

Durante laastantes dias Inglaterra ha estado
sometida a fortisinios y huracanados vientos,
gue han impedido al ilustre ingeniero téspafiol
realizar sus vuelos de experiencias para intro-
ducir mejoras en el autogiro.

Sin emlaargo, hace pocos dias jando ya efec-
tuar vuelos e hizo las jarimeras pruebas cie ro-
daje por tierra, que resultaron satisfactorias.
El mismo dia, ya casi de noche, el sefior La
Cierva hizo un corto vuelo con su esposa, dofia
"Maria Luisa Gémez Acebo, que es, por lo tan-
to, la jarimera mujer que ha volado en el auto-
giro. y ademds la jarimera persona que ascien-
de en dicho aparato sin haber montado ante-
riormente en avién. T.a sefiora de Cierva que-
d6 encantada del vuelo y de lo bien y laonito
que resulta el descenso vertical.

El sefior Cierva ha dado en estos dias una
|conferencia en la Universidad de Cambridge,
donde existe una Sociedad aeronautica univer-
sitaria. Esta Sociedad la forman mas de cien
alumnos, que estudian tedricamente la aviacion
J ajarenden a manejar aeroplanos. En uno de
los coloquios universitarios se obsecjuié a nues-
tro compatriota con un banquete.

IA la conferencia asistieron profesores de la
Universidad— desde luego todos los de meca-
lica—n los instructores de Aviacion, los miem-
>ros de la Sociedad Aerondutica y muchos mas
¢socalares. El sefior Cierva hizo mi estudio de
su ajaarato, hablé del jaorvenir del mismo, indi-
c6 como se maneja y jaresentdé una pelicula.
Fué interrumpido muchas veces con aplausos.

Nuevo motor para aviones

Desiaués de varios afios de investigaciones
llevadas a cabo en el mayor secreto, los técni-
cos laritanicos de aviacion han desculaierto un
nuevo motor para aviones, con el cual se pue-
de emplear como combustible petréleo sin re-
finar. El nuevo modelo de motor se cree cau-
sard una verdadera revolucion en el desenvol-
vimiento de la aviacion civil.

Uno de los inconvenientes de la aviacién co-
mercial era el precio tan elevado del petroleo.
Durante muchos afios los técnicos britanicos
han estado tralaajando para construir un motor
ligero, en el fjue se jaudiera quemar petréleo

barato. Con el motor que ofrecen ahora, el
gasiio del petroleo disminuird a una cuarta
parte.

El nuevo motor, al que se le ha dado el nom-
bre de “tornado”, tiene siete cilindros. Una de
las princijaales ventajas clel nuevo motor es que
elimina casi en absoluto el peligro de incendio
originado jaor la evaporacién en atmosferas
muy calidas. Otra gran ventaja es que consu-
me mucho menos comiaustilale.

El motor “tornado” serd probado por pri-
mera vez en el gran clirigilale “R. iot”, que
construye actualmente el Ministerio de Aero-
nautica. Este gigantesco dirigible ird4 provisto
de seis o siete “tornados”.

La pista Madrid-Sevilla

Para encauzar la resolucion de asuntos co-
munes a amjaos organismos—tales .c<amo la
autopista Madricl-Sevilla—el Patronato de Fir-
mes especiales y la Comisaria regia de la Ex-
posicion Iberoamericana designardn un técni-
co competente en ambas actividades, que sera

prolaablemente el ingeniero Sr. Ramirez Do-
reste. jefe de las obras de la Exposicidn.

Lamparas «Auto» que no deslumbran

ATuchos accidentes automovilistas se pro-
ducen por el deslumbramiento de los faros y
también por reducir repentinamente la inten-
sidad luminosa de los mismos.

Para resolver este problema, las acreditadi-
simas fabricas Philips, cuyas lamparas AUTO
son tan conocidas en toda Esjaafia jaor su mag-
nifico resultado, acaban de construir un nuevo
tijao de lampara denominado DUPLO, con dos
filamentos, pero amiaos de igual potencia lu-
minica: uno jaara luz normal, para proyectar-
la a grandes distancias, mientras que la se-
gunda luz, debido a que su filamento lleva una
cazoleta metélica, es echada hacia abajo, de-
lante del coche, sin que deslumbre, de modo
que en cualquier momento éste marcha con la
misma intensidad luminica.

Los coches mas modernos que han venido a
la Peninsula dltimamente ya tienen este alum-
brado ; pero con facilidad y poco gasto se pue-
de istalar en los coches antiguos, camlaiando el
jaortaldamparas si es de un solo contacto. Sobre
esta reforma, la Sociedad LAMPPRA PHI-
LIPS. S. A., facilita folletos para su réapida
instalacion.

Idénticas ldmparas se construyen para los
coches “Ford”, pero de tres intensidades; dos
para carretera, 0 sea: una para proyectar a
larga distancia, y la otra, no deslumiaraclora,
jaara los cruces. La tercera luz sirve para las
poblaciones.

Existiendo una Real orden sobre que los
coches clelaen llevar faros que no deslumbren,
las ld&mparas Philips DUPLO Y TRIPLO son
el medio mas econbébmico para estar dentro de
la ley.

El Omnibus Bussing

La demostracion verificada con el Omnibus
Bussing en estos dias en las principales calles
de Madrid, ha superado a todo lo que se po-
dia esjaerar. Eir ciertos momentos, al hacer la
presentacion en el ministerio de la Guerra, don-
de fué inspeccionado joor S.-A. el infante don
Carlos, el excelentisimo sefior duque de Te-
tuan, ministro de la Guerra; el general Molins
y otros jefes de diferentes secciones de dicho
ministerio, se han podido apreciar las excelen-
tes cualidades que relne el chassis Bussing,
de seis ruedas, tanto en lo que se refiere a la
esmerada construccién de su motor, que es de
90 caballos, seis cilindros en tres bloques des-
montables, con dos carlauradores jaara jaoder
funcionar conjunta o sejaaradamente, como tam-
bién a la construccién general de todo el chés-
sis, que ofrece una seguridad y solidez insu-
perables.

IX) que méas ha llamado la atencién ha sido
el ingenioso estudio de las dos transmisiones
independientes, actuando cada una sobre un
juego de ruedas trasero.

Tambié hemos podido apreciar la gran fa-
cilidad con que se maneja dicho Omnibus en
medio del gran trafico en las calles céntricas
de Madrid, a pesar de su longitud total, de
mas de 10 metros, haciendo los virajes con
una precision tan grande, que causé asombro
a todos los espectadores.

Es digno de elogio el conjunto de la carro-
ceria, que esta construida enteramente de cha-
pa de acero, resultando un vehiculo tan ele-
gante como practico jaara viajar.

M éas detalles solare este Omnibus, como tam-
laién sobre otros tijoos de Omnibus y Camio-
nes Bussing, dard gustosamente el represen-
tante general jaara Espafa, la S. A. Zenker,
Madricl. Alcala. 33, teléfono 17.712.

EL ORO EN RUSIA

El Consejo Sujaerior de Economia ruso se ha
estado- ocujaanclo recientemente de lis medios
jaara reorganizar y desenvolver en gran escala
la exjakatacién ele las minas de oro de Rusia.

El Consejo se projaone que esta explotacion
llegue a alcanzar cuando menos una produc-
cion anual de trescientos millones de rublos.

A este olajeto se ha designado como director
general de toda la industria minera de oro a
P. Sérebrosvski, que al frente del Sindicato
de Petrdleo logré un éxito en el desenvolvi-
miento de dicha industria. Sérebrosvski se ha
dedicado durante algun tiemjao al estudio de
los métodos modernos de mineria en los Es-
tados Unidos y Alaska.

Rusia posee quizd los yacimientos de oro
mas ricos y de mas facil exjalotacion de todo
el mundo. Sin emlaargo, esta industria ha esta-
do casi comjaletamente abandonada durante si-
glos. Aun hoy, diez afios después de la revolu-
cién, la industria minera de oro no ha alcanza-
do un desarrollo de importancia.

Algunos rios de Silaeria son riquisimos en
oro. En lugares que no distan méas que tres
dias del ferrocarril se calcula se puede encon-
trar oro en una cantidad que se valia en mas
de trescientos rublos jaor ganella.

El Golaierno soviético se propone construir
seis 0 siete campamentos mineros provistos de
maquinaria de los ultimos modelos jaara sepa-
rar el oro de la arena con gran rapidez.

NECROLOGIAS

El dia™ 19 de febrero se cumpli6o el tercer
aniversario de la muerte de dofia .Soledad To-
losa, viuda de Agustina, sefiora de bondadoso
trato y grandes virtudes.

A su hijo, D. Manuel de Agustina Tolosa,
nuestro querido Director, y a su distinguida
familia, reiteramos la expresibn de nuestro
sentido jaésame.

Ha fallecido en Oviedo el excelentisimo se-
fior D. Armando de las Alas-Pumarifio, direc-
tor-gerente del Banco Asturiano de Industria
y Comercio y ex-jaresidente de la Excelentisi-
ma Dijautacién asturiana.

Enviamos nuestro sentido jaésame a su viu-
da, hijos y hermano.

* * *

Ha fallecido recientemente el consejero del
Banco de Esjaafia D. Antonio Fidalgo.

Enviamos a su distinguida familia nuestro
sentido pésame.

Nuestro ilustre colaborador el Excmo. se-
fior D. Baldomero Argente, ex ministro de la
Corona, ha sido nombrado Consejero jaerma-
nente de Estado, con destino a la Seccién de
Gobernacién y Fomento.

Felicitamos muy sinceramente a nuestro ilus-
tre amigo y querido compafero.

* * *

Se halla en liguidacion la Comjaafiia de Se-
guros “Euskaria”, que estalaa domiciliada en
Pamplona.

LA COMPANIA DE WAGONS-LITS

Se conoce ya oficialmente la fusion de la
Casa Tilomas Cook et Soncl Ltd. y Compaifias
asociadas, incluida ia Banca Cook. con la Com-
jaafiia Internacional de Coches Camas. Lord
Dalciel of Woler, representante de esta ultima,
ha sido nomlarado vicepresidente de la Casa
Cook, y Mr. Frank Cook asume la presidencia
de las sociedades fusionadas. Varios otros con-
sejeros de Wagons-Lits entrardn también en
el Consejo de Thomas Cook et Soncl Idcl.



NAUGURACION DE LA NUEVA FABRICA DE ASFAL' gs

a ce varios dias tuvo lugar en Villaluenga

de la Sagra (Toledo) la bendicién de la
nueva fabrica de cementos que la Sociedad
"Asland", de Barcelona, acaba de construir
entre los pueblos de Villaluenga y Villaseca,
que han sido unidos por un ramal de ferroca-
rril que conduce a la fabrica y que pone tam-
bién en comunicacion a las lineas de Madrid
a Zaragoza y a Alicante, con la de Madrid,
Céaceres y Portugal.

Asistieron a dicha inauguracion S. M. el
Pey. a quien acompafaron el Presidente del
Consejo de Ministros, general Primo de Rive-
ra, el ministro de Fomento y varias ilustres
personalidades.

b'n la solemne ceremonia de la bendicién de
la falirica ofici6 de pontifical el Cardenal Se-
gura, primado de Espafia y arzobispo de To-
ledo, y resulté un acto brillantisimo.

T.os invitados, que pasaban de 150, ocuparon,
en un amplio y elegante salon, las mesas pre-
paradas |)ara e! lianquete, que fué espléndido
y admirablemente servido, y durante el mis-
mo. la banda del regimiento de Saboya ejecutd
preciosas oliras de repertorio.

\ la terminacién del almuerzo se levantdé

LAS

GRANDES

El Cardenal Arzobispo bendice la nueva fabrica “ Asland’

a hablar, para dar las gracias al Rev, el ilus-
tre aristocrata Sr. Conde de Guell y Mar-
gués de Comillas, quien pronuncié el siguiente
brindis:

"Sefior; Es ésta la tercera vez que en el
transcurso de pocos meses tengo el honor de
dirigir la palabra a Vuestra Majestad. Y, apar-
te del halago Clue para mi significa, lo recuer-
do a Vuestra Alajestad por la importancia que
ello tiene como prueba del momento feliz que
vivimos de resurgimiento econdmico de nues-
tra Patria, y en testimonio de agradecimiento
al ilustre caudillo que levanté su espada para
imponer el orden, que equivale a defender el
tral>ajo.

Fué la i>rimera hace unos meses, cuando Su
Majestad asistié en la 1abia de Cadiz al lan-
zamiento al mar de un liarco de construccion
nacional.

I'ué la segunda, cuando este verano, en las
costas de Inglaterra, se inaugurd una linea de
turismo para atraer admiradores a Espafa, y
es la tercera ésta, en la que viene Vuestra Ma-
jestad a solemnizar la inauguracién de esta in-
dustria. que. nacida en las altas montafas de
Catalufia, viene hoy a extender sus beneficios
a estos camjiis de la histérica y gloriosa Cas-
tilla.

Al establecerse hoy en esta provincia esta
nueva industria recordamos todos los siglos en
que en esta region, hoy principalmente agrico-

INDUSTRI

AS

Y PORTLAND “ASLAND"

S. M. el Rey con el General Primo de Rivera y el Gerente de la Com-
pafifa. Sr, Ferrer y Vidal

la, existieron industrias présperas, y ello
lleva a pensar en como la diversidad de ayjti-
tudes y momentos de evolucion histérica en
las diversas regiones de caracteristicas distin-
tas puede ser motivo de mutuo auxilio v de
comun prosperidad. Como la diversidad de ca-
racteres y aptitudes entre los hijos de una mis-
ma familia sirven para ayudar a sostenerla y
a prolongar en vida de prosperidad a la madre,
gue es la patria comun, que es Espafia.

Tiene hoy \Tiestra Majestad la satisfaccion
de inaugurar una industria que es la mas per-
fecta que actualmente existe en su especialidad
en Europa y América, jues une a todos los
progresos de las extranjeras, inventos propios
gue han sido copiados por sus similares de
otros paises mas progresivos.

Esta, industria, sefior, tiene la simpatia de
ser popular en el sentido de que ha de abaratar
la construccién de la vivienda humilde, contri-
buyendo, jx)r tanto, a la felicidad de los mo-
destos. que ha de ser nuestra mayor yireocu-
pacion.

Hace afos, sefior, cuando érais casi un nifo,
al inaugurar en el Pirineo catalan la fabrica
gue hoy extiende su acciébn a esta provincia,

S, M. el Rey con el Gerente de la Fabrica, Sr. Ferrer y Vidal



S. M. e> Rsy, General Primo de Rivera, Conde de Gtuell, Ferrer y Vidal en su visita a la fabrica de Villaluenga

S. M. el Rey conversando con el General Primo de Rivera y el Conde de GUell

dijisteis: “ Desearia (jue esta industria s(* ex-
tendiera por toda Esiiafia”. Se ha cumplido
vuestro deseo.

Sefior: Después de dedicar un recuerdo a
mi padre, que al finalizar una vida dedicada
principalmente al fomento de las' Artes y de
las Ciencias hizo un esfuerzo jtersona! para
traer jior primera vez a Espafia esta f.ahrica-
cién, de tanto interés para la economia nacio-
nal. levanto mi copa para iieher a la salud de
Vuestra Majestad y. por la i>ros])eridad de
nuestra Patria”.

La figura hidalga del noble jirocer. el ilus-
tre Conde de Guell es la que im])ulsa. fomen-
ta V preside el desenvolvimiento y espléndido
desarrollo adquirido por la Sociedad “As-
land”, inspirando a su Consejo de Adminis-
tracion, en el giie figuran nombres tan ores-
tigiosos como los de los Sres. Conde de Giuell,
Ferrar y Vidal, Conde de Vallellano. Massé y
Conde de Gamazo, D. Ignacio Coll. D. Luis
Ferrer y Vidal, Vizconde de Gudl, Harén de
Giell. Mister Lawton, Sr. Ulargué, Conde
de Torroella de IMontgri, Sr. Pertrand y Mu-
sit6 y Marqués de Castell de Rius.

La primera fabrica que luiso eu marcha
esta importante Congiafiia General de .Asfal-
tos y Portland Asland, estad instalada en Cas-
tellar de N'Hiich, en las mismas fuentes del
rio Llobregat, cuyo emj)lazamiento es inme-
jorable por sus excelentes canteras, su magni-
fico salto de agua y su proximidad a mina."; de
carbon. A la fal-rica de Castellar que se fun-
dé en JQO4, siguié la de Moneada cuya cajia-
cidad de produccion es actualmente la mayor
de Espafia, y finalmente se ha jluesto en mar-
cha esta tercera fabrica de Villaluenga, cons-
truida e instalada con arreglo a los méas mo-
dernos adelantos y que nada tiene que envi-
diar a las que en otros paises pasan por mode-
los de su género.

Merece grandes elogios nuestro ilustre vy
respetable amigo Dj. Juan Serrate Director
comercial de la Casa Asland, por la feliz or-
ganizacion de esta gratisima fiesta inaugural.

Gracias al celo y competencia con que ha
sido y es dirigida y administrada la Compafiia
“.Asland”, su producciéon ha ido constantemen-
te en aumento y hoy dia. con su cifra, que re-
basan las i.000 toneladas diarias, viene a cons-
tituir un tercio de la total produccion esjoafio-
la de cemento.



BOLSA DE MADRID

Deuda interior . %.

Serie F de 50.000 pts. nom.
— E. de 25.000 — —
— D. de 12,000 —' —
— C, de 5.000 — —

— B,de 2.500 — —
— A. de 500 — —
Series G ¥y H i
Diferentes series
Fin  de mMeS. e,
Fin  proxXimo.. e

Exterior 4+ %.

Serie F, de 24.000 pts. nom.
— E. de 12.000 — —
— D. de 6.000 — —
— C. de 4,000 — —
— B de 2.000 — —

— A, de 1.000 — —
Series G y H, de 100 y 200....
Diferentes SerieS.....iieiiineanne

Amortizable + %.

Serie E, de 25.000 pts. nom.
— D, de 12.500 — —
C, de 5.000 — —
B, de 2.500 — —
— A, de 500 — —
Diferentes SerieS.....eecreeenen.

Amortizable s % antiguo.
Serie F. de 50.000 pts. nom.

—' E. de 25.000 — —
— D, de 12500 — —
— C, de 5.000 — —
— B, de 2500 — —
— A, de 500 — —

Diferentes SeriesS....eevreeennen.

Amortizable s % 1917
Serie F. de 50.000 pts, nom.

~ E. de 25,000 — —
—' D, de 12500 — —
— C. de 5,000 — —
— B, de 2500 — —
— A, de 500 — —

Diferentes SerieS....eineennen.

Amortizable s % 19256

Serie F. de 50.000 pts. nom.
— E, de 25.000 — —

— D. de 12500 — —
— C, de 5.000 — —

B. de 2500 — —
— A, de 500 — —

Diferentes SeriesS.....eiieeennen.

Amortizable s % 1927 libre.

Serie F. de 50.000 pts. nom.
— E. de 25,000 — —
D, de 12.500 — —
— C, de 5.000 — —
— B. de 2500 — —
— A, de 500 — —
Diferentes SerieS......ieinenns

Amtiz. s % 1927 con imp.

Serie F. de 50.000 pts. noin.
— E. de 25.000 — —
— D. de 12.000 — —
— C, de 5.000 — —
— B, de 2500 — —
— A. de 500 — —

Diferentes SeriesS....evreeenen.

Amortizable s % provisional

Serie A, de 500 ptas..........
— B. de 5.000 — .......
— C, de 25,000 — ............

Valores Municipales

Madrid. 1868, 3 % ..cccccovevvviieireinne
— Exprops. intr. i8g(), 5 %...
1909. 5 % .ccoeeveerennnne
— D. y Obras, 4V» % .ccceueenns
— Ensanche, 4Va % .....cooeevveeennnns
— — 1915. 4+ ‘A % ........
— 1914, 5 %W i
== 1913, 5 %0
— Mejs. Urbs. 1923, s 'A% ---
— Subsuelo, 1927, 5Va % ..........
Sevilla, 6 % oo,

Valores Especiales

Bonos Tesoro Industria...............
Asociacién Prensa, 6
Céds. Caja Emisiones ,5 % ...
Obls. C.“ Trasat." Imayo........
5 V* % 1925 fnovbre......
Idem id,, 6 %, 1926 ...........
Céds. S. G. Edif. Urib,, 6 %
Obls. F. C. Tanger-Fez .....
Empréstito austriaco, 6 % mm
Céds. Bco. Hip.®@ Esp., 4 %
- _ 5 %
— Crédito Local, 6 % ...
—e argents., 6 % (ptas.) ......
Certs. Marruecos, 5 % ...
Enip.” argentino 6 % ...

Fin Enert

7 Gao
7,40
7 Lao
71.40
71.40
71.40
71.40

»

85:90

85,90
86.30

>
86.30
87,25

86

86

94,10
94,10
94.10
94.10

94,10

94

»

»

93,75

93,75

93,75

»
104
104
104

104.15
104.15
IC14.15
104 15
104,15
104.15

»

93,20
91,20

93.20

93.20

Fin Febrero

86,40
86.90
86.90

87,50

85.75
85.75
85.75

93,70
93,75
93,75

93,75

»
92,65
92,65
92,65
92,65

104.25
104.25
104.25

104.05
104.05
104,03

104.05
104.05
104.05

92

92

02

91,50

97,75

10.,,30

Fin Enero Fin Febrero

ACCIONES

Banco de Espafa ... 589 50
— Hipotecario ... 555’
— Central ., 161
— Espafiol de Crédito .. 336
— Hispano Americano ,, 210
— Lopez Quesada ... p
— SAINZ e .
Antiguas .. »
B." Esp. Rio de Nuevas c. 218
la }*lata ... 11dem f. c. .
ldem f. p. b
Cooperativa Electra.6 h' n" 130
Hidroeléctrico Espafiola «95
cC.* H. Ani." electr., A-B.... >
C. A. Mengemor ... 204
Unién Eléctrica Madrilefa ... o

Telefén." Nacional, prefs....... 99.50
Minas del Rif . .

Duro-Fel-ifi" I"-6ximo ....... 66,50
gliera... comente ... >
ALontado ... b
Los GuindoS ..o 03
Compafiia Arr.”* Tabacos ... 204
Const. Navalj blancas ... .08

Trasniediiterranea ..............

union y Fénix ..o 371

F. C. Andaluces .....eeiieeivneene. »

F. C. Madrid-fContado .......... 546
Zarigoza-Fin corriente »
Alicante. LFin préximo , 47

Metropolitano Alfonso X111 . 142

C. H. Norte ... 566

Espafia i j!” cornenU P

rni proximo B

Madrilefia de 'antado_ 126
Tranvias F_ln corrl_ent" »

(Fin proximo ... 127

El Aguila . .

Altos Hornos de Vizcaya ... >

Azucarera Gral, (Contado ... »

iirpIR -<bin coTien o o
[fiii préximo 110,50

Azucarera Gral. (Contado ... 39

ords -jIMii cr'rneii'.e B
(Fin proximo 39.50

ldem NUEeVAS ., 871

Unién Espafiola Contado ... °

Explosivos . .i U” corriente 875

(hin proximo 860

OBLIGACIONES

Gas Madrid, 6 % ...coeiiveieennne 9

Hidroeléctrica Esp.® 6 % 102,50

C.“ Hisp. Am." Elect.,, 6 % ... 103,50

Uniéon Eléctrica, 5 % ..oeeeeennne. 0

Unién Eléctrica, 6 % .oocveeeenn. '06,75

Minas Rif, 6 fe A ........ ,

Minas Rif, 6 %, B . 100,75

Duro-Felguera, 5 'u ... »

Ponferrada, 6 % ..cccccevcveceeennen. 81,50

Construccion Naval, 5 'A ... 9

Construccion Naval, 6 % ... 102

C.* Trasatlantica, 6 < 1920... 102,50

- - - 1922.., '05.75

Norte Esp.", 3 i." serie... 76,50

P

— J— 3/ - p

_ ~ PR >

_ - s — 74,50

— Alinansa, hips.,, 3 V- ... 0

— Asturias, 1." hipot.,, 3 % 0

2." 73*25

— — 3.4 — »

— Almansa, esps., 4 % ... »

— Alsasua, 1913, 4 ‘a ",........... .

— Huesca-Canfranc. 4 % 88,40

—mespecs.] 6 Pr o 105,20

— — Pamplona, 3 % ... »

— Prdad. Barcelona, 3 / b

— Valencia-Utiel, 3 % ... »

— Valencianas, 5 ‘A A ... *02,50

M .-Z.-Alicante, 3 %, i." h." 330,50

— — 2. >

— Valladolid-Ariza, 5 % ... 98,25

— . 'A >

— 5 N

— 6 9

— S

— 6 %,

— C. Real-Badajoz, 5 % »
Andaluces i.*, :. variable .... 45%5
—' — fijo i »

— 1907, 3 % b
— Bobad.“, 4 Vs N e P
— 1918, s % P
— 1921, 6 % »
Central Aragén, 4 % b
Madrid-Aragon, 6 %............ 100
M. C. P. (Oeste), 2.*... 42
Metropolitano, 6 % .......ceeeeene. 104.50
~ serie B, 5 % ... p
— - ¢, 5 V» % 100
Pefi." Puertollano, 6 % ................ p
Madrilefia Tranvias, 6 % ........... b
Tranvia del Este, 5 % .cccoueneen. 89

219,50
"5

396

957

558.7,
9
575

>

5/7
128

128
128

»

172
112,50

112
39

810

S24

»

Fin Enero Fin Febrero

Azucarera isin estampillar...... — 82
Gral., 4 % ..} estampilladas........... »
Idem id,, 5'A % .o, 100,75
Real C." Asturia-Jrpiy
na Minas, 6 %.|1920............ »
ldem id. id., 1926, > 103
Minera Pefiarroya, 6 % .......... .
— Rio Tinto, 6 % ....c......... » .
Bonos Banco Espafia. 6 % ... P '21.15
— Azucarera Gral.,, 6 % ........... P ’
(1916 .ccevvennes P o
— Construccionl 1917 P I01.25

Naval, 6 % ... \ t(j2i

— C. Hisp. Ain, Elect., 6 %... 101,50
Moneda Extranjera

Francos franceses........... 23,15

- 23,35
— SUIZOS i 113.50
Belga.S e 8 ,20
I O 31,20 31,30
Libras esterlinasS.....ccoeeveeevcnnne. 28,72 28,90
Ddlares, cheque 5,895 5,045
Idem, por cable...... > »
Marcos, Oro0......iiiiiiiiiis itaos 1.417
Escudos portuguese.s............. 0,285 0,277
Pesos argentinos, papel...... 250 2,53
— chilenos.....ocoiiiic 0:7 > 0,72
Coronas MNOTUEJAS...oeeeerrrereeerennns Lsq 58
— checas. .., +7.50 17,60
FIOTIM @S eeeieeeereeeeeeeeeeeeree s 2,38 2,38

BOLSA DE BARCELONA

Fin Enero Fin Febrero

Deuda Interior 4 % ... 71 72,10
— Exterior 4 % 86.25 86,0;
— Amortizable 5 94.25 9.1,50
— — 1917 92.70 92.70

Mamiecos, 5'q, '910 .ccoveinnen. o '35 93.50

Acciones B. L- del Kio de Il'iata 9 47,50

— Hispano Colomai,. .. 98.50 104
— Banco Barcelona. . . 0
— Crédito Docks..... v 24
—_ F.C Norte.ereenn. 569 577.75
— — M. Z A 547,25 557.25
— — Andaluces....... 69 05 83 45
— -- Orense...... 35.20 41.50
— labacos Filipinas,... 330 390,00
— Metro Transversal.. . » ’
- G. Metro Barcelona.. » ,
- Hullera Kspafiola... p P
Oblis™acs. Norte 3 e 76 65 76,50
—_— —_ 2.5 e, 74 74,2.5
— — 3 74,50 73.85
— - - 4.5 i, 74.25 74.00
- - - 5/ . 74,25, 74
— - 60,0 i 104,85 '05
— Valencianas, 5 fe'Vo- 102,20 101,50
— Priord. Barcelona 3"/0 76 .55 77.50
— Ksp. I'ami)lnna 3 fe .. 74, 74,50
— Asturias 3 fe. 1".... 73.50 73.75
— — - 2.6__ 72,75 73,50
_ _ .- Ky \p— 72,50 73,25
— Segovia 3 0/l,............. 70,50 70
- — 4 OO 83.75 83 355
— Cord.-Sevilla 3 dg. .. 69,85 69.25
—  Badajoz 5O0/0.... 102 '03.25
— Alsasua 4 i/ 0. 92,25 90.75
— Huesca 4 0/M ... 88 86
— M. Z. A. 30/, 330,10 331.80
— — — 2.0 .... 380 . 378,80
, 381,20
- 99 99
— — serie L. 68 75 90,25
- —  —  Foiie 96.50 97.75
— - - Go'v,... '03,35 '03.65
- P s fe vo- 101,75 10150
— Almansa 4 dq................ 84.50 84.50
— lAanger-Fez 6 i/q.......... 102,25 102,25
Trasatlantical 1920.. 102,25 102,50
6 fe e 11922.. ‘05,50 '05,50
— C.H A, D, Ili. 6da,. 103,25 104,50

Bonos idem 6 0/,.ccccoevvivviiennnn e 9 »

Francos francesesS....enn. 23,25 23.40

Libras esterlinas-....... 28,72 28,92

Liras . 31.30 31.40

DOlares. ..o 589 5.92

Francos suizos 113.50 "

Belgas 82 82,45

NUEVOS BILLETES

Por acuerdo del Consejo del Banco, se han
puesto en circulacién nueva serie de billetes
de 500 pesetas, fecha 24 de julio de 1927. En
{1 anverso, en un medallon transparente, apa-
rece el busto de Col6n y dibujos del Patio de
los Leones y el liusto de Isabel la Catdlica. En
el reverso hay dos escudos espafioles.



BOLSA DE BILBAO

Fin Enero Fin Febrero
Banco de Bilbao.......iineenee. 2,105 20.90
— de Vizcaya...en. > r
— Urquijo Vascongado..... > »
Central..oiiiiinnn, . » 167
— Espafiol Rio Plata........ » 230
Ferroc. Norte de Espafa........ »
— VascongadosS.....enenenne 740
— La Robla.....is » »
Naviera Sota Aznar............ » 1030
— Nervion ...ccoveeveneeenen, B 562 »
— UNiON ..o 182 i
— Vascongada........... > >
— Bilbao ..o »
— Mundaca.....enenenens »
— Guipuzcoana............. 80
— Euskera.....n. » »
Hidroeléctrica 1bérxa...uun.... 706
Idem Espafola....n. 19b 201
Electra de Viesgo 500 »
Union Eléctrica Vizcaina........ » »
BaSCONIA ..o » »
Euskalduna.....ccooioneiieininineeen, i Roo
Altos HOrNOoS ..o 167 172
Siderdrgica Mediterraneo............ 565 700
ra Papelera Espafiola............... >.15 50 141
Unién Resinera Espafiola......... 77 70
Unién Espafiola de Explosivos 840 820
Bodegas Bilbainas....... . 810
Babcock & Wilcox.......... 450 »
Duro-Felguera..... . 66,50 65,50
Hulleras de Sabero............... 190 ‘95
Obligaciones Norte, i."..e. o » 76.75

BOLSA DE PARIS

Cambios sobre Fin Enero Fin Febrero
MITAN Li4.75 '54,52
Bruselas....cccoivieiciecciecceecee e .554,50 554,15
LONAreS. e 124,02 124,02
NUeVa York .......................................... 25,4637 25’4145
Madrid.....ccoooiiviiiiiec e, 432,50 429,57
ZUTICD o 480,95 489 57
Amsterdam . 1.126,50 1.022,8¢,
682,50 681.50
678,50 677,50
684 683
75.62 75.50
15.70 5,59
VaArSOVia e 255 284,75
Belgrado ... 44,85 44,72
BOLSA DE LONDRES
Cambios sobre Fin Enero Fin Febrero
P ariS e 124.02 124,02
4.871 1 4,8793
12,0825 *2,1255
54.97 25
MilAN oo 92,02 92,02
Madrid....ccoooeiiiiiceecee e, 28,68 28,89
Copenhague.....cocoeieiiicncieee, 18,2025 18,2075
(@ 1] Lo I '8.3225 18.3175
ZUurich ... 25.3212 25,3425
Bel’||ﬂ...-. ........................ 20.4475 20.4375
Estocolim ..o 18,165 ‘8175
Buenos Aires..... 47.90 47.87
Riojaneiro. ... 592 592
Helsingfors........... '95.62 '33.62
VIENA .o 54 575 34,625
Bucarest 745
Constantinopla 993
Praga...cnenn, 144.62
Chile . 39,40
Uruguay 50.75
LiShO@a. i ) 2.31
Tipo de descuento de Londres
para letras a tres meses...... 4 3/'6 43/16
Operaciones en délares a un mes.. 3/7i6 9.64
ldem en francos franceses, id. 0,061/2 0,u6
ldem en liras, idem......ccoorenn. 0,08 0,02

La exportacion de aceites

Ha circulado por la Prensa, r.c ha mucho,
una noticia de la Junta Nacioillil del Comer-
cio Espafiol en Ultramar recogiendo cierta
alarma producida en algunos paises de Amé-
rica por el hecho de que Espafia pueda tener
aceites vegetales distintos del de oliva y sobre
la posibilidad de que aquéllos se exporten con-
fundidos con éste. La Junta mencionada ha
salido al paso del temor apuntado, esgrimien-
do el texto del Real decreto-ley de 8 de junio
de 1926, que sdlo permite la exportacion de
los aceites puros de oliva, reservando al con-
sumo interior los de semillas, cuando por es-

de oliva sea necesario
interior sin desatender el

casez de la cose/ha del
atender al mercado
comercio exterior.

De ambas circunstancias— Iposibilidad de
gque Espafia tenga aceites de semillas y pre-
ferencia de la exportacibn— se han querido
deducir consecuencias que indican un cono-
cimiento deficiente del prol)lema aceitero o una
intencién decidida de alejarse de la verdad. V
como la riqueza olivarera es de forzosa defen-
sa para el lienestar de Espafia y en la planta-
cion de olivos cifran su porvenir nuestros la-
bradores, obligando a no frustrar su nol)le em,-
pefio y prever la colocacién de las cosechas

futuras—no muy remotas - cuando la norma-
lidad sea la excepcion de hoy.
Veamos, pues, lo infundado de la alarma

gue nos ban transmitido de Ultramar. Espa-
fla— parece que dicen—defendia su exjxirta-
cién de aceite, por razén de la garantia de su
pureza, y si ahora tiene aceites de semillas,
ha perdido su posicion de exportadora de acei-
te puro de oliva y vera bajar las partidas de
exportacion.

Como argumento hecho con intencién efec-
tista hay que quitarle su efectismo. Paia ello
liasta consignar:

1. Que en los paises exportadores mas ca-
lificados— Italia y Francia—Ila fabricacién vy
el consumo de aceites de semillas es enorme,
sin que ello haya infinido en la exportacion de
aceites, que este afio ba duplicado. A nadie
se le ha ocurrido hacer campafia contra los
aceites italianos o franceses, a pretexto de que
en sus respectivos paises se consumen aceites
(le semillas.

2"* Que la legislaciéon espafiola impide, se-
gun ciucda expresado, la exportacion de acei-
tes nuc no sean puros de oliva, exigiéndolo
asi el Gobierno, precisamente para evitar la
imputacion de descrédito que pregonan los con-
tradictores.

3-" paises imixirtadores pueden
analizar las partidas de aceite que se introduz-
can. estando en iguales condiciones espafioles,
italianos, franceses y portugueses.

Conviene, pues, divulgar que mientras los
paises de conocida y reconocida exportacion
de aceite de oliva como ljalia y Francia, im-
portan, fal!)rican y consumen grandes cantida-
des de aceite de semillas. Espafia ha producido
ua cantidad muy escasa bajo la intervencion
directa del Gobierno, que ha seguido al aceite
de la faiirica basta la tienda detallista.

Demos a los hechos sus verdaderas propor-
ciones, no exagerandolas, y deshechemos el te-
mor de (lte Espafia pueda perder la fama de
ex])ortadora de aceite de oliva porque se baya
producido, en cantidad limitada y con fines
precisos, aceites de semillas. Obremos con cau-
tela, por(iue acaso alcanzara el provecho a quie-
nes compran nuestros aceites y los exportan
como suyos, utilizando la argumentacion alar-
mista conscientes o inconscientes protectores
de esta forma de mediacion comercial.

En la lucha entallada para cpie en el comer-
cio mundial de aceite de oliva corresponda a
Espafia el rango que su condicién de maxima
productora tiene, se utilizaran todas las armas,
incluso puestas en manos de compatriotas nues-
tros.

El exix)rtador espafiol sabe que la fuerza
(le su prestigio y el volumen de su negocio
estan en la exportaciiin de aceite puro de oliva.
Y no ignora, tampoco, que su marca puede
descalificarse con mixtificaciones. Por eso la
sostiene del Unico modo que comercian los
exportadores espafioles, garantizando que man-
dan solamente aceite puro de oliva.

No es tarea facil exportar. Se necesita des-
alojar de los mercados conocidos a los concu-
rrentes tradicionales y abrir mercados nuevos
al consumo del aceite de oliva, que significa
un pequefio tanto por ciento en el con.'iumo
universal de grasas.

Nuestras cosechas crecen y es menester pre-
pararlas mercados directos exteriores, con Jire-
ferencia a los intermediarios, circunstanciales
e interesados 'légicamente en que la estimacion

dcl aceite esj)afiol no sea decisiva, como delie
ser por el lugar que ocupa en la produccion.

Estemos, por tanto, apercibidos para hablar
claro cuando insidiosamente se pretenda pre-
sentarnos como exportadores de mezclas, sien-
do imposilde hacerlas; porque no hay aceites
de semillas en volumen suficiente j)ara inten-
tarlo; porque es ilegal, y porque seria contra-
producente, teniendo como tenemos en Espafa
aceite para propios y extrafios y entre estos
extrafios para que los competidores vendan
como suyo el aceite nuestro.

Dejamos para otro articulo el examen v de-
mostracion de la necesidad de no interrumpir,
por ninguna causa, la exportacion del aceite
de oliva.

Modificacion del pliego de condiciones
de la Trasatlantica

Por decreto de Marina de 8 del actual, in-
serto en la Gaceta del 10. se disDone que el ar-
ticulo 15 del pliego de condiciones (pe forma
parte del contrato otorgado entre el Estado y
la Compafia Trasatlantica en 20 de agosto
de 1925 se redactara asi:

"Articulo 15. Si el contratista fuese una
entidad o sociedad espafiola, sus acciones o
]articipaciones de capital serdn nominativas e
intransferibles a extranjeros, pudiendo reali-
zarse su enajenacion entre espafioles amm.'ian-
(lola jireviamente al delegado de! Estado en la
compafia, quien podrd negar su autorizacién
en el plazo de cuatro dias, entendiéndose que
la concede si, transcurrido ese plazo, nala ma-
nifiesta. ElI Consejo de la .Sociedad estara for-
mado por espafioles, su director o gerente sera
espafiol y sus estatutos no autorizaran libros
de actas reservadas ni la existencia de fondos
con ese caracter reservado para el Gobierno o
sus dedegados, en cuanto se refiera a los ser-
vicios."

Autopista Madrid-Burgos

Torruliia,
Ministro de Fomen-
proyecto de Autopista Madrid-

El Conde de Aallellano y el Sr.
han conferenciado con el
to sol)re el
Burgos.

Imposicion de multas por falta en el
pago de patentes de automoviles

Han comenzado a regir las instrucciones dic-
tadas recientemente por 'el Gobiero para impo-
sicion de multas a los morosos en el pago de
patentes de automoviles, ordenandose que los
proilietarios de los coches ban de proveerse de
ia patente tan pronto como se entre en el se-
mestre, debiéndolas colocar en sitio visible del
carruaje.

Los contraventores de estas instrucciones
sufrirAn multas, cuya cuantia es variable y en
caso de reincidencia la autoridad podrd embar-
gar el vehiculo y su precinto para evitar su cir-
culacién.

Para hacer efectivas las multas los guardias
urbanos, los de circulacion y los de Seguri-
dad dentro de las poblaciones, y la Guardia
civil en las carreteras, llevaran talonarios para
la percepcion de las multas en el caso de que
sea necesario imponer sanciones a los infrac-
tores de estas disposiciones.

El nuevo Director de los
Ferrocarriles Andaluces

Ha sido nombrado director de los Fenoca-
rriles Andaluces, el ilustre y competente inge-

niero malaguefio, D. Manuel Jiménez Lom-
bardo.
Nombramiento acertado

Ha sido nombrado subdirector de la Com-

pafiia de Caminos de Hierro del Norte, el in-
teligente ingeniero de la misma, D. Federico
de Vargas y Soto.
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Adrados (D. Santiago), Prado, 20.............
Alfaro y Cia., S. en C., Poiitejos,
Banca Arnus, Los Madraza, I6....................
Banca Lopez Quesada, Plaza Cortes, 6......
Banco de Ahorro y Construccién, Prim, 5.
Banco Aleman Transatlantico, P. Prado, 16.

Banco de Avila, Peligros, i......cccccccernnnn.
Banco de Bilbao, Alcald, 16......ccccoovvennn..ne.
Banco Calamarte, Alcala, 44 y 46.............
Banco Castilla, P. Independencia, 2.............

Banco Catalufa, Av. Conde Penalver, 19...
Banco Central, Alcald, 31....c.ccooviiiiiinniennnnnnn.
Banco Cooperativo Comercio e Industria,

ESPOz ¥y MiNa, i ..cccccvvirviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienens

Banco de Crédito Industrial, Paseo Reco-
<] (0 < TR
Banco de Crédito Local de Espana, Al-
CAlA, 22

Banco de Espafia, Calle Alcala....................
Banco Espafiol de Crédito, (Alcala,l4)
Banco Espafiol del Rio de la Plata, Al-
CAlA, 57 .o
Banco Espafiol del Rio de la Plata (Su-
cursal), Toledo, 62.........ccccccviiiiiiieeriiininnnnn,
Banco Germanico de América del
Carrera San JerGirmo, 32.........ccccceeeeevennnnn.
Banco Hipotecario, P. Recoletos, 12........
Banco Hispano Americano, P. Canalejas, |.
Banco Hispano Americano (Sucursal Sur),
Ducjue de Alba, 15.......ccccciiiiiiiiiiiiieeniiinnn,
Banco Hispano d98 Edificacion, Avenida
Conde Penalver, Y 10,
Banco Hispano Suizo (para Empresas eléc-
tricas), P. Canalejas, 3.......ccccccoviiiiiiiennnnnnns

Banco Internacional de Industria y Co-
mercio, Carrera San Jeronimo, 43.........
Banco Popular de Ledén XIII, Costanilla
SAN ANAIES, 7o
Banco Sainz, Alcald, 12.....cccoccoiiiiiiiiiinninnnns
Banco Urquijo, Alcala. 55......ccccccceiiiiiinnnnnns
Banco de Vjzcaya, Nicolds Maria Rivero,
ndmeros Vo 10
Bank Anglo-South-American Ltd., Avenida
Conde Pefalver, 21 y 23.....ccoiiiiiiiiieeennnns
Cano y Baranda (D. Manuel), Plaza dcl
Cordon, 2.

Cano y Compafhia, Relatore™ 26.................
Consorcio Bancario Comercial Portugués,

Fernanflor, 4.,
Corrales Hermanos, Mayor, 4...................
Crédit Lyonnais, Alcald, 10.......cccccccvmvivinnnnns

»
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Teléfonos

15174
10849

11760
12950
10993

12955

10164
12866
12890
52001

50249
11140
13221
53834

12850
mio
11126
11040
54283

12975
51610

12963
12452
11270

14831

U095
12410
11160
12840
11177

11060

50313
12619

Teléfonos

Teléfono!

Gonzalez del Valle y Cia., Juan deMena, 3. 13716 Ibérica, S. A. de Contraseguros. Plaza de
International Banking Corporation, Pla- Canalejas, 3......cccccicriireeiiiieee e 13247
za de Canalejas, 3., iioSo L’Abeille. Carrera de San Jeréonimo, 33...... 52337
Landaluce, (D. Juan Manuel), Jenner, 6... 31630 L’'Union. Espoz y Mina, i......ccccccevvevreieennnnnn. 12875
Lazard, Brothers y C.", Av. C. Pefalver, 17. 14690 L’Union (F. L. Huelin). Montalban, 17...... 16632
Le6on (D. Rodulfo), Alfonso XII, 22.......... 16156 La Catalana, .\venida Conde Pefialver, i 16114
Morana (D. Francisco), Plaza Cortes, 8... 11900 |a Constancia. Espiritu Santo, 33................ 11479
Ramos de las Heras (D. A.), Alcala, 16... 11620 La Equitativa de Madrid. Trujillos, 7...... SO292
Rodriguez y Frade, Los Madrazo, 3y 5... 10382  La Estrella. Conde de Pefialver, 18............. 53880
Salcedo (D. James), Felipe 1V, 6. 10736 La Fonciére (A. M.y V.). Santa Catalina, 5 13270
Smith Horn y c.”, Mayor, 6y 8. 1ssz2 La Francfort, Transportes. Alfonso XII, 24 16641
Soler y Torra Hermanos, Alcala, 32.. 12813 La Greshatn. Alcala, 18.............. 11325
La Guardian (Vida). Sagasta, 10............... 30353
La Mundial. Mayor, 6y 8.............. 12540
SEGUTR RO S La Mutual Franco Espafola. Sevilla, 3 y 5.. 11006
La Nationale, La Preservatrice. Alcala, 16. 13020
Abeille. Carrera de San Jerénimo, 33.. 13182 La Nueva Espafa. Mayorl 2_1 ........................ 11426
Agrupacién Espafiola de Compafifas Ex- La Pater_n_a,l. Plaza_l del Principe Alfonso, 14. 14127
tranjeras. Fernanflor, 2 dup  ........... 13432 L& Prevision Nacional. Avenida del Conde
El Aguila (L'Aigle). Fernanflor, 2 dup 14728 de Penalver_, o SITEPRESTIITPPEPPLRP SR 15867
Aguirre (D. Luis de). Los Madrazo, 26...... 15832 La Preservatrice, La Nationale. Alcala, 16. 11416
Assicurazioni Generale di Trieste. Alca- La Rosa (D,. 'Dlego). _Valverde, 36..~. ............ 13934
R Y 16069 La Sud-América. Avenida Conde Penalver, 8 52582
Assurances Generales. Alarcon, 9. 14656 La Union y El Fénix Espafiol. Alcala, 43... 12980
Aurora (Compaifiia). Recoletos, 6................ 52820 La Urbana. Carrera de San Jer6nimo, 34... 15325
Automadrid. Avenida Pi y Margall, 16.... 16832 La Urbana. Esparteros, T, 12960
Banco Vitalicio de Espafa. Alcala, 25... 16601 La V_ascojNavarra. 'PreC|ados, 50....' .............. 12144
Bartomeu Gonzalez Longoria (D. José). La V|_cto_r|a de Beerln, S. A Alcala, 40...... r6'40
CaStellO, 90 52745 La Vidriera Espafiola (Vic). Palma, 4...... 15656
Benayas (D. José), Delegado Previsora His- Lucero y C.0 (Reaseguros). Valverde, ... 14207
panense. Pi y Margall, 9o 14590 LUX. Arenal, 2., 12649
Betes Bruzos (M. y T.). Dofia Béarbara de Madrid (Reaseguros). Alcala, 73................ 54227
Braganza, 14 ... 33134 Martinez Vice (D. J.), La Prevision Es-
Cantabria. Sevilla. 12 y 14 15014 pafiola. Marqués de Valdeiglesias, 13...... 11299
Compafia Adriatica de Seguros. Paseo de Mutual Industrial. Barbieri, i duplicado 16912
RECOIELOS, 5 ..o 14730  Mutualidad Nacional de Seguro Agrope-
Compafia du Soleil. Plaza de Canovas, 4... 13441 cuario. Carretas, 12.......cccccoiiiiiiiiieiennnennnns 12084
Covadonga, S. A. Alcald, 25.....veien, 13142  Nueva Sociedad Mutuos Contra Incendios.
Equitativa (Fundaciéon Rosillo). Montal- Plaza de la Villa, 1.........cooiiiiiiiiniine, iSQio
DAN, D22 e 16206 Numancia, S. A. Avenida del Conde de Pe-
Equitativa de los Estados Unidos. Paseo AalVer, 13 16842
de la Castellana, 12........iiiiciiinnn, 50611 “Omnia”, S.A. Avenida Conde Penalver, 24 50444
El Norte. Los M_adrazo, 20 s 10055 Patria Hispana (La). Avenida Pi y Mar-
El Sol (Le Soleil). Fernanflor, 2 dup 14728 gall, 7. 16934
Fénix Agricola. Los Madrazo, 24..... 13436 plus Ultra. Plaza de las Cortes, 6................. 12947
Fénix Francés. BaquIIIO, T oo 13306 Previsores del Porvenir (Los)_ Avenida del
Gebhard (D. Hermann). Alfonso X11, 24... 16641 Conde de Pefalver, 22......ccccccccevivieeuene. 14672
Gonzalez y Gonzalez (D. Emilio). Pi y Sun Insurance Office. Carrera de San Je-
Margall, 2. 10322 FONIMO, 37 12459
Herrero (D JOSE). Mayor, 21 i, 11425 The Northern’ Araoz (D Danie|)_ Fer-
Hillers (D. Federico). S. Transportes. Puer- NANFIOF,_ 4 ... 13536
ta del SOI, T4 oo 12223 Unlén Hispano _Americana de Seguros
Hispanla. Alcald, 31...ii 14736 Craklo, Tucuovevieeceeieieieiecee e IT315
riinmiiiiHiN iiMniirMttiiMMM MG .
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FABRICA DE AUTOMOVILES

Coches ele turismo - Omnibus - Camiones
Motores marinos-Motores para ia aviacion

Caracteristicas del insuperable nuevo 6 cilindros

Avenida

MOTOR. De seis cilindros de 85 mm. de diametro por 110 de ca-
rrera, fundidos en un solo bloque.

CIGUENAL. Perfectamente equilibrado sobre siete cojinetes.

VALVULAS. Al fondo de las culatas y accionado por el arbol de
levas colocado encima de ellas.

ARBOL DE LEVAS. Accionado per un eje vertical y dos pares de
pifiones coénicos con dientes en espiral. -

ENGRASE. A presion de los cojinetes del ciguefal, bielas Yy arbol
de levas, asegurado por una bomba colocada en el carter.

EMBOLOS. De aluminio y enfriamiento del cilindro por circulacion
de agua mediante una bomba centrifuga y ventilador.

ENCENDIDO. Por doble dispositivo especial DELCO y de dos bu-
jias por cilindro alineadas en las caras laterales del bloque.

EMBRAGUE. De platillo anico, prensado entre dos discos de RAY-
BESTOS y funcionando en seco.

CAJA DE VELOCIDADES. Fijaal carter del motor: lleva tres velo-
cidades y una marcha atras por doble tren desplazable.

PUENTE POSTERIOR. De palastro embutido y el par conico es de
dientes en espiral Gieason.

FRENOS. En las cuatro ruedas. El pedal obra sobre los cuatro me-
diante un servofreno, y la palanca de mano solamente sobre
" los frenos de las ruedas traseras. Un diferencial sirve para
equilibrar el esfuerzo de frenado en las ruédas.

Conde Penalver, 14
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BANCO DE CATALU N A The Anglo-South American Bank, Ltd.

Capital autorizado... £10.000.000 Capital suscrito.... £8.734.660
RAMBLA DE LOS ESTUDIOS, 10 Fondo de reserva.... £ 4.000.000 Capital desembolsado. £ 4.367.330
~ Casa Central: LONDRES

Barcelona BARCELONA (Plaza de Catalufia, 9).

Sucursales en MADRID. Avenida del Conde de Pefalver» 19;
en GERONA y LERIDA

MADRID, BILBAO, CORUNA. VIGO, SEVILLA, VALENCIA

* Representado por Sucursales e Instituciones afiliadas en:

INGC.WrRRA, FUANCtA, BELGICA, KST.ADOS UNIDOS, MEJICO, CU.ATE.MALA,

NTCAK.AGUA. SALVADOR, AKGKNTINA, BRASIL, CHILE, COLOMBIA. ECUADOR,

VALORES, CUPONES, BANCA, CAMBIO, PERU, URUGUAY, VENEZUELA
GIROS, CAJA DE ECONOMIAS, INFORMA- Se realizan

toda clase de operaciones bancarias.

CIONES FINANCIERAS CAJAS "DE ALQUILER

DIRECCION TELEGRAFICA Y TELEFONICA:

PORTILLO rqrqsraio

Concepcion Jerénima, 3. - MADRID
TELEFONO 16240

CA TALONIABANK

Yy
Teléis. 22-18 A. y 34-53 A. Apartado de Correos 568

CASA ESPECIALIZADA EN TRABAJOS IN-
DUSTRIALES RETRATOS Y BODAS A

DOMICILIO BANQUETES Y GRUPOS

B A N C O PASTO R EXCELENTE TRABAJO EN AMPLIACIONES
. Y TODO LO CONCERNIENTE A FOTO-

ANTES SOBRINOS JOSE PASTOR

GRAFIA PRECIOS REDUCIDOS
CASA FUNDADA E N 1776
Central: La Corufa. ESTUDIO.
Sucursales: Vigo, Lugo, Orense, El Ferrol, Vivero; Sarria y C O N C E P C | O N J E R O N | M A 3
Monforte. !

B A N C O D E G I J O N LA M U N D IA L SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS

Doioicilio: Mufor, 8. M.VDRID
GilJ] ON Capital social: LMOOOO de pesetas suscrito, 505.000 desembolsado.
Capital: 10.000.000 de pesetas. Reservas: 4.500.000 pesetas. Autorizada por Reales o6rdenes de 8 de julio de igopQ y aa de mayo de 1918.
Estableciiniento fondado en 1S99. Efectuados' ios depdsitos necesarios.
Se ocupa de toda clase Je operaciones de BANCO 7 BOLSA. CAJAS de Seguros mutuos de vida.
ALQUILER Supervivencia, previsién y ahorro. Seguros de accidentes ferroviarios.

Direccion telegrdfica: BANCARIO Aprobado por la Comisaria de Seguros.

LA ILUSTRACION

MODERNA
DE ECONOMIA Y FINANZAS

BANCA - SEGUROS - FERROCARRILES - TRANVIAS - ELECTRICIDAD - MINERIA

fiz

METALURGIA - NAVEGACION - OBRAS PUBLICAS - CONSTRUCCION - AGRI-
CULTURA - GANADERIA - INDUSTRIA - COMERCIO Y FOMENTO DEL TURISMO

Suscripcion en Espafa: Ano, 12 Ptas.—Extranjero, 15 Ptas.—NUmero suelto, UNA Pta.

Im mmlll d

Delegaciones en Paris-Londres-Berlin-Buenos Aires y Nueva York

Corresponsales en las principales capitales de Europa y Ameérica y en todas las
provincias de Espana

X
Redaccion y Administracion:

CUESTA DE STO. DOMINGO, NUM. 18. 17 - TELEFONO 17066 : MADRID
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