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BANCO DE BILBAO
FUNDADO EN 1857

C ap ita l s o c ia l : P eseta*  100.000.000 

C apital em itido desem bolsado (60 m illones y  R e se rv a s  (63 m illo n e s):

P E S E T A S :

Dir*«eiÓB B A N C O B A O

B arceloa*.
Bilbao.
Burgos.
C astro U rdíalas. 
C órdoba.
León.
Londres.
M adrid .

M edina da Poasar. 
M elilla .
Pam plona.
París.
Reus.
Sabad ell.
San Sebastián. 
Sevilla .

T a fa lla .
Tánger.
Tarrasa.
T u d ela .
V a laacia .
V itoria .
Zaragoza .

P R IN C IP A L E S O P E R A C IO N E S  

En E spañ a:

Giro», trassfrencie», •e rtas  i »  crédito, úrdese* t e l s f r i í s a s  w b r . todo» 
tos paites del mundo.

Detcaentos, préstam os, créditos e s  cneata sorrient# sobre ralores 7  per- SOHR
»r domieilisciones y oréditos aosiercw lei m  Bilbao, Barcelona
Madnd, P a n s , Londres, N uera York, etcl, ja r a  ej “ « m src io  de importa- 
tacibn en liraitadss condiciones a los cssntacorrentistas.

Descuentos de Je t™ * , docsmentarias y simple», por opsrasiones deJ "co- 
rasrcio de exportscióa". *- »■

Préstam os sobre anertaaeías ea depósito, n  triasito , ea importación y  en 
•xportsción. ^

Operadone# ds Bolsa en las ds Bilbao, P aris, Loadrss, Madrid, Barcelona,' 
•tceiera. Comprarenta de valores.

Depósitos de valorea, cupone», amortiaacioae», tonversione», canjes, reno- 
vanones de hoja» de cupones, empréstitos, eaecripdonee, et».

Cuentas corrientes y consignaciones a ia  vista »V» por soa; a oeae día# 
preaviso $ Por roo.

Imposiciones en libretae sin vencimitDto fijo a j V ,  por 100
Imposiciones a plsao a 3 V ,  3 V , y  » V» por 100, a tres, seis y dote Meses,

raopectivamcnte.
Cuenta# corriente# e irhpoaicionea en moneda extranjera.
Kegociaciones de francos, libras, dólares, etc.; añsaaamiento de cambio
extranjero.

Ea Parí* 7  « a  L oad ras:

B l BANCO  D E  B IL B A O  en Londres, ánico Banco espafiol gas opera en 
Inglaterra, y  la Sucursal de P arís, actúan, ante todo, para fomentar y facilitar 
#1 comercio anglo-espaflol y  franco-hispano, dedieindoles toda su «tención y  
efectuando todas las operaciones antedichas, y  de un modo especial el servicio
de aceptaciones, domiciliaciones, créditos comerciales, eobrc4 y  pasos sobrs
mercancías en condiciones muy económicas.

.T.as operacioriM de cambio, Bolsa, depósito de títulos, forman parta ds Is 
actividad de dichas Sncuraales, las qne, a petición, rem itiris  condisiones 
detalladas.

Banco de Vizcaya
G r a u  V í a ,  1 B ILB A O

g ^ P p A L :  4 0 .0 0 0 . 0 0 0  pesetas R E S E R V A S : 2 5 .0 0 0 . 0 0 0  p e s e t a .  ■

 ̂ O peraciones que realiza  al establecim ieato

D escuento y  negociación de e fecto s sobre E sp a ñ a  y  sobre el e x tra n ­

je ro . G iro s sobre plazas de a lgu n a im portancia en todo el mundo. 

C am bio  de m onedas y  b illetes e x tra n je ro s . C artas  de C réd ito . Cuen­

tas corrien tes e  im posiciones a  la  v ista . Im posiciones a  tres  meses. 

Im posiciones anuales. D epósitos en custodia. A lq u ile r  de c a ja s  de 

seguridad . S egu ro s  de cam bios. P réstam o s y  créditos con garan tá i 

de fondos públicos y  v a lo res  industriales. C om pra y  venta de toda 

clase de va lores en las B o lsa s  d e B ilb a o , M ad rid , B arce lo n a , P a r ís , 
Lon d res y  B ru se las . C obro  y  negociación  de cupones y  títulos am o r­

tizados. P a g o  de d ividendos p asivos p or cuenta de clientes. Inform e.s 

com erciales y  sobre valores.

A geu cías vrbaaas

S an  F ran cisco , 3 6 ; P o rta l d e  Zam udio, 4, y  D eusto (R ib era ), 39.

Swcnrsales «a

M A D R I D  (N ico lás  M .- R iv e ro , 8  y  1 0 ) ;  B A R C E L O N A  (P aseo  

de G racia . 8 y  lo ) ;  V A L E N C I A  (B a ja d a  de S an  F ran cisco . 5 ) ;  

S A N  S E B A S T I A N  (A ven id a  de la  L ib ertad , 1 0 ) ;  V I T O R I A  (D ato, 

núm ero 2 ) ;  T A R R A G O N A  (M éndea N úftea, 12 , b a jo ) ; A lc a lá  de 
H en ares, A lc ira , A lg o rta , A m o rab ieta , A ra n ju e a , B a rac a ld o , B e r -  

meo, B r iv ie sc a , B u rria n a , C a la h o rra , C a stro  U rd ia les , C u atro  C a ­

m inos, D enia, D esierto -E ra n d io , D o s C am inos, D uran go , E ib a r . EH- 
aondo, G uern ica, H a ro , Irú n , Lequeitio , M arqu in a, M arto re ll, M e­

dina de P o m ar, M iran d a  de E b ro , O n d árroa , P ortugalete , S an  F e liú  

de L lo b reg at, S an  Ju liá n  de M usques, Sagu n to , San to  D om ingo de 

la  C a lzad a, Sestao , T o lo sa , U tie l, B a lm a sed a , V en d re ll y  V illan u e va

y  CHeltrú.

12 3  A g e n c ias  en d iferen tes provincias.

Banco Comercial de Barcelona
C a p ita l: 25,000.000 d s  pesetas totalm eate desem bolsado.

C A S A  C E N T R A L

B A R C E L O N A ,  Paseo de Gracia, 3 y 5

Su cu rsales y  A g e n c ia s : Tarragona, B olsín  de Tarragona, A rb ós, 
M ora d o  Ebro, M o rell, Torredem barra, V e n d r e ll ; V ila seca .

T O D A S  LA S OPERACIO N ES DE B A N C A  Y  BO LSA 
INFORM ACIONES FINANCIERAS 

C A M A R A S  A C O R A Z A D A S  C O N  COM PARTIM IEN­
TO S DE ALQUILER

B A N C O S  A L IA D O S

Banco de préstamos y descuentos
C A S A  C E N T R A L

B A R C E L O N A ,  Plaza de Cataluña, 14

S u c u rs a le s : B ad alon a , Figneras, G eron a, G ranollers, Ign alada; 
Inca (B a le a r e s ) , L érida , M anresa. P alm a de M allorca , San 

F elín  de G u ixols, T árrega, V ich .

4 » !

Banco Internacional de Industria y Comercio
C A S A  C E N T R A L

MADRID.-Carrera de San Jerónimo, 43

V ein tidós S u cu rsa le s  y  A g en cias  en E sp a ñ a  y M arru ecos

Banco Hipotecario de España
E l  B an co  H ip otecario  h ace actualm ente, y h asta  nuevo aviso, sus 

préstam os al 5,75 por lo o  de interés .en e fectivo . s

E sto s  préstam os se hacen d e  cinco a  cincuenta años, según la 
-am ortización  que se estipule, con prim era^ hipoteca sobre fincas rú s ­

ticas y  urbanas, dando hasta el 50 por 10 0  de ^ u  valo r, exceptuando 

los o livares, v iñ as  y  arb o lad os, sobre lo  que sólo  presta h asta  la  te r­
c e ra  parte de su valor.

-\d em ás de estos préstam os h ipotecarios, abre créditos reem bol­
sables a  co rto  plazo p ara  la  construcción de edificios.

E n  la  actualidad  abona este B an co  a  las im posiciones en cuenta 
corriente ;

T por TOO de interés anual p o r las reemholsabIe.s a  la  v ista  hasta
250.000 pesetas.

1,2 5  por 100  ídem  id. a ’ ocho d ías v is ta  y  h asta  igual sum a anterior.
1,50  p or 100  ídem  id . a  tres m eses;

[ P A S E O  D E  R E C O L E T O S ,  N U M E R O  1 2

Compañía Trasatlántica
V A P O R E S  C O R R E O S  E S P A Ñ O L E S

S E R V I C I O S  R E G U L A R E S
R A P ID O  U  -  V, ^  ,
D IR E C T O  Y o rk .— 9  expediciones al año.
RAPIDO:

E X P R E S S :
L IN E A :

Norte de España a  Cuba y  M é jic o — 16  expediciones 
al año.

M editarráneo a  la  A rgen tin a— 14 expediciones al año. 
M editerráneo, C uba y  N ew  Y o rk .— 16  expediciones 

al año.
M editerráneo, C osta Firm e y P a cífico .— l i  exped i­

ciones a l año.
—  M editerráneo a  Fernando P óo .— 12  expediciones al año.
—  a  F i l ip in a s .— 3  expediciones a l año.

Servicio tipo G ran H o te l-T . S . H .,  R ad iote le fon ía , O rquesta,
C a p illa , etc.

P a r a  in fo rm es, a  las A g e n c ias  de la  C om pañía en los principales 

puertos de E sp añ a . E n  B arce lo n a , oficinas d e la  C o m p añ ía : P la z a

de M edinaceli, 8.

Ayuntamiento de Madrid



L A  l u i s m a í J N
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F C O N O m Y r i N A N Z W

B A N C A  - S E G U R O S  - F E R R O C A R R IL E S  - T R A N V IA S  - E L E C l 'R IC ID A D  - MINERIA - M E T A L U R G IA  
N A V E G A C IO N  - O B R A S  PUBLICAS - A R Q U IT E C T U R A  - C O N S T R U C C IO N  - A G R IC U L T U R A  - G A N A D E R I A  
A U T O M O V IL IS M O  - A V IA C IO N  - INGENIERIA - IN D U STR IA  - C O M E R C IO  Y  TU R ISM O

S eg und a  Epo c a M a d rid , 5 de M a r z o  de 1928 A ñ o  I I  - N ü m . 8

E X C M O .  S R .  D .  C A R L O S  V E R G A R A  Y C A I L L E A U X

G o b e r n a d o r  d e l B a n c o  d e  E s p a ñ a

(Fot. Portillo)

D e una clarísim a inteligencia y  de una ac­
tividad extraordinaria, cl S r . V ergara  ha de­
m ostrado su gran com petencia y laboriosidad  
en cuantos cargos ha desem peñado por sus e x ­

celentes aptitudes, prestando verdaderos ser­
vicios en varias ocasiones a la H acienda na­
cional, en la que ocupó altos puestos. H o m ­
bre activo  _v pundonoroso, cl E xcm o. se­

ñor D . C arlos V ergara, actual G obernador del 
Banco de Españ a, es de los hacendistas que 
cumplen  v saben cum plir su  misión con un 
desiterés  v m odestia, que ¡es honra y enaltece.

Ayuntamiento de Madrid



L E C C I O l ' J E S  E X P E R I M E N T A L E S

L A  R E V A L O R A C I O N  D E  L A  M O N E D A
I jN A  de lac actuales preocupaciones írnuce- 

sas es la estaliilización legal de su mo­
neda. E l ejem plo de Italia sirve de acicate. 
Obtenida la nivelación de los presupuestos, 
nada más fá c il: Iiastaría crear una moneda oro 
canjeable por el franco papel al ti¡x) que la 
realidad misnm determina, puesto que, de he­
cho. el franco se halla estabilizado.

Sin eniiiargo. Poincaré no se decide a tal 
estabilización. A l menos, la ha dilatado hasta 
pasadas las elecciones. ¿ P o r  qué? Tem e segu­
ramente cl efecto que una fijación definitiva 
del valor del franco habría de producir en una 
parte de la opinión fran cesa ; sin que pueda 
reprocharse al ilustre presidente del Gobierno 
francés ese miramiento electoral, ya  que es no 
sólo cuidado, sino deber del gobernante de una 
democracia e.star atento a las indicaciones y 
actitudes de la o]finión pública.

L a  esta!)ilización legal implica la renuncia 
definitiva a la  revalorización, esperanza que 
los pueblos, movidos en parte por un senti- 
nvento de vanidad nacional, han abrigado has­
ta fecha m uy reciente. Con tal sentimiento 
júntase el interés individual de aquel número 
de ciudadanos, entre ellos muchos de los más 
acaudalados y  ¡ludientes, a quienes la revalo- 
rización aprovechaba. L a  renuncia a esa es¡)e- 
ranza y al ¡positivo provecho que de su realiza­
ción obtendrían, crea enemigos cuyo egoísmo 
se cubre fácilm ente so capa de interés personal.

M irando a la vitalidad de las economías na­
cionales, conviene hacer una distinción funda­
mental entre la estabilización y  la revalora­
ción. ./quélla es no sólo ventajosa, sino indis- 
¡icnsahle para la vida económica de un ¡>aís; 
las variaciones de una moneda producen en el 
ajuste de los gastos de producción y venta —sin 
cu)'o equilibrio la iniciativa se retrae y  el ca- 
¡)ital encarece porque aumentan sus riesgos— el 
mismo efecto desconcertante y  perturbador que 
la continua e im prevista variación en la lon­
gitud del metro ocasionaría en el ajuste ríe las 
tarifas' de un ferrocarril. Porque la nnineda 
— c ifra  im aginativa y  convencional en esta 
función, m ás que cosa material y  tangible—  
mide los valores de igual modo que el metro 
nvde las distancias.

Pero  la revaloración de la moneda no sólo 
no es ventajosa, sino que resulta profunda­
mente perjudicial a la economía del país en 
que el fenómeno se produce. L a  explicación 
de este hecho, de cuya realidad no permite ya 
dudar ̂  la experiencia, pasa inadvertida o re­
sulta incomprensible a la m ayoría de los eco­
nomistas ¡)rofesionales. Y  por desconocerlo o

n e p r lo , ha sido tan equivocada la política eco­
nómica de algunas naciones— la de Inglaterra 
más que ninguna— , que, en el desconcierto de 
su función productora y  en la angustia de sus 

. clases obreras, están expiando el error, sin 
perspectivas próxim as de fácil solución.

Restitu ir a la lira y  al franco su primitivo 
valor oro fu é el program a monetario de los 
Gol)iernos italiano y  francés durante varios 
años. M iissolini hizo de la restauración del 
valor de la lira como un símiiolo del renaci­
miento de la potencia italiana. Poincaré fué 
llevado a la presidencia del Consejo de M in is­
tros por los elementos poderosos financiera­
mente, entre quienes alentaiian con más inten­
sidad los anhelos de reponer el franco al valor 
qiie venía ostentando desde la ley del 7 - 17  G er­
minal, año X I  (28 m arzo-7 1803), lo 
instauró.

Sin embargo, uno y  otro, des¡)ués de algu­
nos pasos en cl camino de la restauración,' se 
detuvieron. M ás pronto, Poincaré, como direc­
tor de una democracia y  por serlo más pronta 
y  eficaz en sus quejas, m ás viva en su sensibi­
lid a d ; M ussolini, cuando se percató de los 
desastrosos efectos que en el coste de la  vida 
y  en la energía de la producción hal)ía origi­
nado el alza de la lira, Poincaré consiguió ¡jron- 
tamente, a su advenimiento, elevar el valor del 
franco. Deprim ido con exceso antes de .su lle­
gada al Poder, ¡>or causas más políticas que 
económicas, la d ifusión de la confianza de las 
clases adineradas en la orientación financiera 
y política del nuevo Gobierno, hizo al franco 
reaccionar contra el hundimiento. Pero  a¡}enas 
traspuesto el nivel en que el ¡)ropio juego de la 
economía lo situaba, las quejas de comercian­
tes e industriales franceses, sus protestas y  sus 
temores fueron tan fuertes y  justificados, que 
el Gobierno francés desistió de apelar a medios 
artificiales para aumentar el valor intrínseco 
de su unidad monetaria.

Y ,  a pesar del desistimiento y de la estabi­
lidad, las condiciones económicas de Francia 
han variado radicalmente en el curso de estos 
últimos años. E s  verdad que su presupuesto 
está nivelado, que los ingresos de su tesoro han 
crecido y  que su moneda vale más. Pero, en 
canabio. la vida es m ás cara y, por tanto, más 
d ifícil para los elementos más numerosos de 
la población, H ace dos años, la obra de reno­
vación de la economía francesa era tan activa, 
que faltaban en todas partes br.azos, sin que 
la co¡)iosa inmigración---que llegó a tres millo­
nes de trabajadores extran jeros— aliasteciese la 
siempre creciente dem anda; mientras que, res­

taurado a su actual valor el iranco. el ritmo de 
la renovación francesa se hizo más lento, co­
menzaron a sobrar hombres, ¡irincipió el ¡>aro 
forzoso y  se iniciaron los problemas caracíerís 
ticos de la economía perturliada o asfixiada.

E n  presencia de tan innegable contraste 
— que tuvo su ¡parangón en Italia— , los eco­
nomistas profesionales, cuyas previsiones y  
pronósticos fracasalian, a¡ídHdaron “ fa lsa ”  o 
“ aparente”  a la prosperidad simultánea con la 
depreciación de la moneda. Sin duda baldaban 
de l)uena fe  tales econom istas; ñero ello evi­
dencia la poca fe  que merecen. La  prosperidad 
revelada por la abundancia de trabajo y  la re­
lativa baratura de las co.sas, no sólo no es falsa 
ni aparente, sino que es la única prosperidad 
real y  verdadera, merecedora de tal nombre. 
I  orque la abundancia de trabajo  implica la se­
guridad y  elevación proporcionales de los .sala­
rios ; y, al coincidir con la i aratura de las co­
sas, pone al alcance de las clases que constitu­
yen la base nacional, los medios de ¡)ro¡>orcio- 
narse el Iiienestar, y  a partir de tal base d ifun­
de ese bienestar por todas las zonas superio­
res, con lo cual los efectos de la prosperidad 
se hacen sentir en la totalidad de la nación.

L a  depreciación de la moneda ha sido en los 
países que la ex¡)erimentaron un reajuste de 
su economía favoraiile a las fuerzas vitales y 
contrario al peso parásito. A  medida que la 
moneda se depreciaba, la economía nacional 
d isfrutalja los beneficios de una gradual libe­
ración. P o r lo contrario, la revaloración es un 
reajuste favorable a las cargas parasitarias y, 
por ende, una tralia y agobio proporcionales 
¡lara el lil-re juego de ios resortes de la activi­
dad productora. E l florecimiento de Francia 
mientras se de¡)reciaba su moneda contrasta 
con la asfix ia  de Inglaterra mientras la  libra 
alcanzaba sn antigua paridad.

L a  salud se encuentra en la estabilidad, que 
es el equilibrio, lograda no artificiosamente, 
sino por el libre juego de las leyes económicas. 
Y  la tendencia sana de esa estabilidad no es la 
orientación al alza, sino a la baja, tan paulati­
na que resulta insensible, pero eficaz a la lar­
ga. para contrarrestar la acción de las fuerzas, 
que en toda economía capitalista tienden a au­
mentar la participación de los valores parási­
to s -v a lo r e s  de renta fija— en la riqueza na­
cional.

i Enseñanza de la experiencia ajena que no 
debem.os olvidar cuando se trate de la peseta 
y  de la economía de nuestro ¡iropio p aís!

Baldomero Arger.fe
29-2-928

LA CONFERENCIA 

PANAMERICANA
La Conferencia ha tomado once acuerdos

Son contradictorios los comentarios que se 
hacen sobre el resultado de la Conferencia P a ­
namericana. L o s delegados norteamericanos la 
consideran un éxito satisfactorio. H ughes ha 
declarado que la Conferencia ha ayudado a 
H ispanoam érica a comprender los problemas 
de la política norteamericana.

L a  Conferencia ha adoptado los once acuer­
dos sigu ientes:

Prim ero. Convocar para dentro de un año 
la Convención de ju ristas en W ashington, pa­
ra  form ular el acuerdo sobre el arb itraje  fo r­
zoso, exceptuando aquellas cuestiones referen­
tes a la soberanía y  la inde¡jendencía de los 
países, y  otras de carácter exclusivam ente in ­
terno.

Segundo. A cuerdo sobre reorganización de

la Unión, permitiendo a los países hispanoame­
ricanos el envío de delegados distintos de sus 
representantes diplomáticos a la  sede de la 
Unión, \\''ashÍngton.

1 ercero. Proyecto de Tratado especifican­
do el derecho de los neutrales en caso de 
guerra.

Cuarto. Convención de aviación comercial.
Quinto. Proyecto de Tratado colocando a 

los extran jeros en las mismas condiciones que 
a los nacionales.

Sexto. Tratado estableciendo el derecho de 
asilo. E n  éste ha introducido N orteam érica di­
versas salvedades v reservas.r

Séptimo. Tratado de cooperación para pre­
venir las revoluciones en ambas .Américas.

Octavo. Código sanitario, que observarán 
todos los países de A m érica.

Noveno. Proyecto de construcción de una 
pista para automóviles desde el Canadá a  la 
República Argentina.

Décimo. Convención referente a la neutra­
lidad m arítim a en tiempo de guerra. N orte­
américa ha introducido, entre otras reservas.

una cláusula que prohíbe el armamento de los 
barcos mercantes, ni en el caso de necesitarlo 
para su posible defemsa.

Undécimo. Codificación de las leyes inter­
nacionales referentes a la condición de las per­
sonas respecto al casamiento y  al divorcio. N o r­
teamérica no ha participado en esta Conven­
ción, por oponerse a la Constitución norteame­
ricana.

El plan extraordinario de obras

U n  decreto de Hacienda incrementa en cua­
tro millones de pesetas el crédito figurado en 
el presupuesto extraordinario de obras del M i­
nisterio de Instrucción con destino a las del 
edificio que se construye en la calle de A lcalá  
para dicho departamento, así como a las del 
Instituto Cajal, consolidación del Tesoro Real, 
etcétera, incremento que se compensa con dis­
minuciones en anualidades destinadas a monu­
mentos artísticos y  turismo.

Ayuntamiento de Madrid
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mPUABIA- COMERCIO

Las operaciones de cré­
dito ai comercio exterior

Em pieza a tener eficacia la ley de A uxilio  
a las industrias en uno de sus aspectos más 
interesantes: el del crédito al comercio exterior 
y descuento de efectos de comercio que ten­
gan por origen o])eraciones de comercio, es- 
peciaíinente con Ultram ar, Nada eficaz se ha­
bía hecho en España hasta que el decreto de 
29 de abril última facultó al órgano ejecutor 
de la ley (el Banco de Crédito Industrial) para 
realizar préstamos sobre dichos efectos y  do­
cum entos; pero ya  se han hecho interesantes 
consultas y  peticiones de crédito que favorecen 
nuestra economía, quedando ésta en condicio­
nes [>ara luchar con los productos de otros 
(laíses que. por reciliir auxilio oficial, ])ueden 
competir en los mercados americanos.

Interesa mucho a ICspaña este aspecto de la 
ley protectora, porque el plazo de vigencia 
de las operaciones es de dos años, y sobre esta 
I)ase hay posiliilidad de que nuestros e.xporta- 
dores encuentren las facilidades que necesi­
tan para que los mercados americanos acepten 
letras, pagarés v otros documentos a plazos 
suiieriores a noventa dias.

Acuerdo comercial franco alemán

Las negociaciones entre los representíintes 
de I'rancia y .\lem aiiia, ([ue venían durando ya 
varios meses, relativas al intercambio ccanercial 
entre el territorio del S a ’Tc y el territorio adua­
nero alemán, han dado por resultado llegar a 
nn acuerdo entre los dos Gobiernos.

Anulación de patentes de invención

L a  Gaceta pul)lica el decreto últimamente 
acordado para la anulación de las patentes de 
invención e introducción otorgadas conform e 
a! artículo 12  y siguientes de la ley de 16  de 
mayo de 1902, ]ior un objeto o procedimiento 
(juc notoria y  técnicamente carezca de noverlad 
y, por tanto, sea rccoiuícido como iisual v co­
rriente. o ])erteneciente al dominio público bien 
[)or estas causas o a consecuencia de caducidad 
de o f a  ])atente anterior. L a  anulación será 
declarada de Real orden a instancia de la parte 
interesada, siempre c|ue se pruebe documen- 
talir.ente alguno de dichos extremos.

Icl decreto determina el procedimiento que 
se segurá en estos casos.

El comercio exterior brasileño

E l saldo de la importación y  ex])oi tación bra­
sileñas ba sido favorable en 19 27  en m ás de 
nueve m,ilíones de libras esterlinas.

El café del Bras il

E l Estado de San Pablo ha exportado en 
if)27 10 .17 0 .8 8 7  sacos de café, por valor de 
44.600000 libras esterlinas, contra 9 .2 2 7 .3 11 , 
valorados en 40 m,ilíones, en 1926.

El problema del plomo

bh Goliierno tiene el propósito, según lia ma­
nifestado el señor Vanguas M essía, de dar 
resolución definitiva a este proldema, creando 
el Consorcio comercial de esta industria, com­
puesto por las entidades fundadoras de los 
Sindicatos mineros de Linares, L a  Carolina y 
Cartagena, y las empresas m anufactureras de 
este m etal; leyó y explicó las bases porque se 
regirá el Sonsorcio, redactadas por el m inis­
tro de Fomento, y  se acordó celebrar el día 10  
del actual una nueva junta con objeto de ha­
cer la reglam entaria renovación del Consejo 
director del Sindicato. Después se reunió la 
Comisión de técnicos con los sindicados ])ara 
estudiar las bases del Consorcio.

S E G U R O S
Petición justísima

P o r acuerdo del AIonte])íu Nacional de A se­
guradores se ha solicitado ' del M inistro del 
TraÍ)ajo la medalla para D. Antonio M illor 
Loríente, que durante muchísimos años ha lle­
vado la presidencia del Montepío, haciendo una 
intensa laI)or de previsión y  ahorro.

Encontram os muv justificada la petición y 
deseamos que el M inistro del T rab a jo  hará ju s ­

ticia al conipelente y  laborioso asegurador, hoy 
sulxlirector de “ E a  M utual F ran co-E sp añ ola". 
Seguros de accidentes de los emigrantes

I ’or decreto se autoriza a la Dirección gene­
ral de Acción Social y  Em igración. Snbdirec- 
ción de Em igración, para asum ir el riesgo del 
seguro de accidentes de v ia je  de los em igran­
tes y  de los repatriados, con arreglo a los pre­
ceptos de la R ea l orden del m inisterio de T r a ­
bajo, Comercio e Industria de 2 1  de octubre 
de 1925, constituyendo a tal fin el necesario
fondo de reserva i)ara iiideniización.

* * *

l í a  sido nombrado Delegado general de la 
Compañía anónima de Seguros generales " L a  
D u sse ld o rf". D. H erm ann Gebhard, en..susti­
tución (le D. Jo sé  M atbeii, cuyos poderes han 
sido revocados, trasladando a M adrid  el do­
micilio en Es[)aña de dicha Com pañía de S e ­
guros.

Excmo. Sr. Don César de Madariaga
Director general de Comercio, Industria y Seguros

PE R S O N A L I D A D  de gran talento; rs de 
los hom bres jóvenes que más sobresalen  

por su infcligcncia y actividad.
E s  ingeniero de M in as  y ha publicado d i­

versos trabajos de interés, en z’arias revistas  
técnicas, y  otros sobre oricniación y  selección  
profesional.

F u é  com isario de España en la E xposición

de E iladclfia , j e f e  de sección de la Ju n ta  de  
pensiones para ingenieros y  obreros en el e x ­
tranjero  y director d e l Instituto de R eedu ca­
ción de In válidos, y actualmente ocupa la D i­
rección general de Com ercio y  Segu ros, en 
cuyo cargo sigue dando pruebas de gran acier­
to V competencia, laho-rando siem pre con el 
m avor celo v entusiasmo.
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EL CONSEJO SUPERIOR BANCARIO
D e s d e  ei año 19 2 1, una misma ley 

regula el ejercicio del privilegio de emi­
sión del Banco de Españ a y  la ordena­

ción de la Banca privada. Caminando en la 
dirección conocida de otros pueblos, el Banco 
de emisión se aproxim ará cada vez más a un 
Banco de Bancos, y las organizaciones de cré­
dito representadas por Bancos y  Banqueros, 
evolucionarán en el sentido de una m ayor co­
herencia y homogeneidad interna. Prim us in­
terpares el Banco de Españ a conserva la di­
rección en la política monetaria y  de crédito, 
m ientras la Banca operante organiza la eco-

y  el Banco de Españ a está re¡>resentado por 
un Subgohernador. E l  Gobierno nombra al 
Com isario R egio  de la Banca Privada, que es 
el Presidente clel Consejo Superior Bancario.

L a  Ordenación Lancaria se realiza median­
te la promulgación de las llamadas “ N orm as”  
a que debe soíñéterse la Banca inscrita y  se 
refieren princi])almente a capital m ínim o: re­
lación entre dicho capital ‘ más fondos de re­
serva y  el volumen de la.s cuentas corrientes 
acreedoras, tipo m áxim o de interés, y ¡aropor- 
cionalidad entre activo realizalde y obligacio­
nes exigilales. E l número de Bancos ins:ritos

la Banca inscrita como para la  no inscrita.
Olara del C. S . B . ha sido la creación de 

cuatro Cám aras de Compensación (M adrid, 
Barcelona, Bilbao y  Zaragoza), instituciones 
éstas, que no pudieron antes ser fundadas y 
después de sn lareve ¡>ero brillantísima histo­
ria  se han convertido en esenciales y  necesa­
rias ¡aara ia circulación de los ca¡)itales y  de 
los pagos en España.

E l Gobierno ha encontrado en el Consejo 
Bancario un órgano de eficaz colaboración, asi 
como por ejem plo en la suscripción en E sp a­
ña de una “ tranche”  del empréstito para la re-

El Presídeme del Consejo Superior Bancario, Excmo. Sr. D, José Corral, con el Secretario general de dicha entidad, Dr. D. Francisco Bernis.

nomía española para potenciar los laeneficios 
clel crédito. A  los cinco años de aplicación de 
aquella ley, el actual Gobierno refundió en 
un nuevo texto las disposiciones posteriores 
que significaban una elalaoración ulterior de 
este sistema bancario español.

E l desarrollo extraordinario de nuestro país 
no seria explicable si la Banca nacional no 
hubiera alcanzado una firmeza, una elastici­
dad y  un dominio de los negocios, principal­
mente debidos a aquella unidad de pensamien­
to y  de acción y  a la generalización de la téc­
nica bancaria moderna que siguen siendo los 
objetivos finales desde el año 19 2 1.

Cada una de las tres Zonas bancarias en que 
se divide el país, (Centro, N orte y  llevante), 
tiene cuatro Vocales representantes en el Con­
sejo ; las Cám aras de Comercio designan otro

asciende a 35 en la Zona A ., 36 en la Zona B. 
y  46 en la Zona C.

Sum a capital de estos Bancos en números 
redondos: 564 millones en la Zona A ., 434  en 
la Zona B . y 274 en la Zona C.

Realiza el C. S . B . una olara de ordenación 
indirecta solare la Banca no inscrita. Toda la 
Banca operante está sometida a la obligación de 
rim itir balances con arreglo a un modelo ofi­
cial, a observar una ta r ifa  de tipos y  condicio­
nes mínimas en intereses y  comisiones, a rea­
lizar arqueos de C a ja  y  valores mensualmen­
te y a relacionarse con el Gobierno a través 
del C. S . B . en el cumplimiento de preceptos 
contenidos en disposiciones especiales, tales 
como saldos de moneda en el extran jero, etc.

Desde el año 19 27  el C. S. B . puede sancio­
nar el incumplimiento de las normas, así para

(Foto de nuestro redactor gráfico Portillo)

constitución de A u stria  y en la del enqarésti- 
to a la República A rgentina.

L a  constitución del C. S . B . actualmente es 
como s ig u e :

Presidente, Excm o. S r. D. Jo sé  Corral y 
L a r re ; Vicepresidente, Excm o. S r. M arqués 
de C ab ra ; Repre.sentantes de las Cám aras de 
Comercio, E xcm o. S r. D . Antonio Gómez Q ui, 
le s ; V ocales rejaresentantes de la Banca del 
Centro, Excm os. Sres. D . J .  M . U rquijo, don 
Pablo de Garnica, Conde (le los Gaitanes. don 
Ram ón A lvarez \M ldés; de la Zona del N or­
te, D. Enrique Ocharan. D. J .  M . Rodríguez 
y  González, D. J .  M . F igueras, D . P ío  B iz- 
carrondo; de la Zona de Levante, D . F ran cis­
co Gambús, D . Ju an  Ventosa, M arqués de Ga­
banes, D . Alberto Carrión, Secretario Gene­
ral, D . Francisco Bernis.
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L B A N C O  D E  E S P A Ñ A
E s t e  importante Estalalecimiento de crédito, alma y  nervios de nues­

tra  vida económica nacional, fué precedido oficialmente, con propó­
sito sem ejante y análogas facultades, por el Banco de San C ar­

los ( 17 8 3  a 1825), el ILinco Español de San Fernando (18 29 -18 4 7) y  su 
coetáneo el de Isabel I I ,  con el que se fusionó para dar lugar al N uevo 
Banco Español de San Fernando, que por la ley de 18 56  solare pluralidad 
(le Bancos, cambió sn nombre por el de Banco (íe Esjaaña, sin que ninguno 
(le ellos llegara a alcanzar el nombre, el desarrollo y  los prestigios que ro­
dean al actual.

Desde 185C hasta 1874  transcurre un ¡aeríodo de transición durante el 
cual, a fuerza de constancia y de tralaajca. consiguió afianzar sus prestigios, 
que moviertaii al ent(auces m inistro de Hacienda. 1 ). Jo sé  Echegaray, a re­
organizar cl Banco de España. c(an el carácter de Banco N acional y como

Salón de juntas generales

único de emisión privilegiado en la Península e islas 
adyacentes.

Fué, pues, por el decreto-ley de 19  de marzo 
de 1874, cuandca se reorganizó el Banco de España 
con un capital de 100 millones de pesetas, representa­
do por accitanes de 500 ¡aesetas. sin perjuicio de ele­
varlo a 15 0  millones, fijando su duración en treinta 
años, y se le facultó para emitir billetes al por+ador 
hasta cl quintuplo de su capital efectivo, ccan la obli­
gación de conservar en sus cajas especies metálicas 
que representaran, ¡oor lo menos, el valor de la  cuar­
ta parte de los lailletes en circulación.

E n  trasladado ya  el Banco a su actual y

Sala de Consejos

a los graves problemas que amenazaban al país, en donde, 
desde 1883, había desaparecido el oro de la circulación, 
la plata estaba muy depreciada y  la circulación fiduciaria 
era excesiva a causa d*e la  Deuda flotante de U ltram ar.

E l  Banco prestó grandes servicios a los industria­
les. comerciantes y  propietarios, durante la gran guerra 
de T914. y  en e.ste mismo año se elevó hasta 2.500 m illo­
nes la circulación de billetes.

Sala de Comisiones

Vista parcial de la escalera

suntuoso edificio, el S r . Cos-Gayón, ministro 
de H acienda por entonces, proyectó y  convir­
tió en ley, no obstante una rudísim a oposición, 
una nueva reform a, beneficiosa para Españ a y 
para el Banco, elevando la facultad em isora de 
éste a 1 .50 0  millones de pesetas, conservando 
en especies nretálicas la tercera parte del im­
porte de billetes en circulación, y de esa par­
te, en oro la mitad. Se  prorrogó la vida del 
Banco hasta 3 1  de diciembre de 19 2 1 y  se le 
autorizó para am pliar sus operaciones sobre 
valores mercantiles e industriales.

L a  última etapa de la historia del Banco, 
arranca de la ley Rodrigañez, de 13  de mayo 
de 1902, por la que se trató de dar solución

L a s  existencias de oro en las C ajas de B a n ­
co, llegaron a i.ooo millones, celebrando tal 
acontecimiento con la concesión del importe de 
una m ensualidad a todos sus empleados.

E n  1 9 17  se facultó al Banco para aumentar 
la circulación fiduciaria hasta la suma de
3.000 millones de pesetas, garantizando con 
igual cantidad de oro la que excediera de m i­
llones 2.500, y  el Banco usó siempre parcam en­
te, 'de sem ejante autorización, limitando la 
circulación de billetes a la  suma de pese­
tas 2 .798.641.700.

E l 6 de agosto de 19 18  se dictó un R ea l de­
creto, autorizando al Banco para elevar la  c ir­
culación fiduciaria hasta 3.500 millones de pe-
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setas, y  modificado en ¡larte el Consorcio de 
Tesorería, y en r()iQ, a 4.000 millones la c ir­
culación de ¡ filetes, lü i este año sus reservas 
metálicas alcanzaron la c ifra  de 3.048.540.066 
pesetas, sin contar el saldo en poder de corres­
ponsales (¡ue alcazaba la cantidad de pese- 

5 9 -5 '̂ 3 -0 4 i . siendo por lo tanto uno de lOvS 
Bancos' más fuertes del mundo.

T.as relaciones del Banco con el T e su ro jia n  
continuado siempre con toda n o rm alid ad ,E n ­
cargándose el Banco del canje de las obliga­
ciones del 3 y  4  por 100, por los emitidos con 
interés de 4 ¡lor 100, por 500 millones de pe­
setas, así como del pago de intereses y  am or­
tización de éstos y  de la negociación del reslo 
de la emisión.

Con fecha 7 de octulire, se pubficó un Real 
decreto ampliando la circulación fiduciaria a 
la c ifra  de 5.000 millones de pesetas garanti­
zando su importe por una reserva metálica mí­
nima de un 70 por roo. siendo el 60 ])or roo 
en oro y  el 10  ¡>or 100 restante en plata, dis- 
¡)oniéndose que el Banco, no podrá, sin auto­
rización del Gobierno, dism inuir la  existencia 
que tiene en oro, y  que procurará realizar cuan­
tas adquisiciones pueda de este meta!, de 
acuerdo con el m inistro de Hacienda.

U n  gran servicio prestó el Banco, ante la 
perturbación bancaria que ocurrió en Catalu­
ña, ai finalizar el año 19 2 1, prestando el con­
concurso que de él se requería, garantizado con 
el aval del Tesoro.

-\1 term inar el 3 1  de diciembre de dicho año 
la facultad exclusiva ¡lara la emisión de bille­
tes, se prorrogó ¡^or otros 25 años que term i­
narán en 3 1  de diciembre de 1946, debiendo 
estar garantizada por metálico en caía  dicha 
circulación con el 45 por 100, siendo en oro 
por  lo menos el 40 por 100, y el recto en plata, 
siendo 4.000 millones y  hasta 5.000 millones, 
el 60 por 100, siendo en oro por lo menos el 
50 por 100, y  el resto también en plata.

A  petición del Banco de Españ a y previo 
inform e del Consejo Superior Bancario y  si lo 
estimasen necesario para la economía nacional, 
el Gobierno podría autorizar hasta 6.000 m i­
llones, con el mismo régimen de garantía me­
tálica que se establece para la circulación que 
exceda de 4.000 millones.

E l  Banco de España está también obligado 
a realizar gratuitamente el servicio de-^Tesore- 
ria, asi en Españ a como en el extran jero.

P a ra  term inar diremos que el Ban<^ de E s ­
paña es la  entidad de crédito m ás prestigiosa 
y  de m ás solidez económica que existe y  asi 
está reconocida en todo el mundo.

Actualm ente componen el Consejo general 
los siguientes señores: G obernador, Excelen ­
tísimo S r . U . Carlos V erg ara  y  Cailleaux.

Subgobernadores, Excm o. S r . D . Francisco J .  
Belda y  Pérez de N ueros, M arqués de Cabra, 
V D. Ja v ie r  M ateos M ontalvo.

C onsejeros, E xcm o. S r . D . Ram ón de R i- 
vero y  M iranda, Conde de L im p ias; Excelen ­
tísimo S r . D. Ignacio H errero de Coliantes, 
M arqués de A le d o ; D . G erardo Pérez y G ar- 
d a -T u d e la ; E xcm o. S r. I). Jo sé  M aría  M ár­
quez. M arqués de M ontefu erte; Excm o. se­
ñor D . Jo sé  H urtado de Am ézaga, M arqués 
del R isc a l; Excm o. S r . D . Ram ón Fernández 
H ontoria, Conde de T o rreán ar; lim o, señor
D. S era fín  Romeu y Fages, Conde de B ar- 
l.ate; D . Jo sé  González P intado; E xcelen tí­
simo S r . I). Valentín de Céspedes; Excelen- 
íisim o S r . D . Guillerm o Benito R ollan d ; Ilus- 
trísim o S r . D. Jo sé  R ivera  y U rtiaga. M arqués 
de San N icolás de N o ra s ; E xcm o. S r. D. L u is 
de U rq u ijo  y  U ssia , M arqués de A m u rr io ; 
E xcm o. S r. 1 ). ITancisco Gutiérrez y M artí­
nez; S r. 1). Francisco A ritio  G óm ez; Tlustri- 
simo S r. T). Jo sé  Sáinz H ernando; Excelen tí­
simo S r. D., Ju an  Antonio Gamazo, Conde de 
G am azo; Ivxcmo. S r. D . Ram ón López. Dó- 
r ig a ; Excm o. S r . D. Basilio  Paraíso  y  Lassús 
y D. Jo sé  M aría A zara  y  Vicente.

Sccrciario  general, lim o. S r. D . Orestcs 
Blanco-Recio.

NAVEGACION
Las bases Navales

Con cargo al presupuesto extraordinario se 
va  a instalar en Ferro l, Cartagena y  Mahón 
artillería de costa de la m ás potente que ex is­
te actualmente. Con ello nuestras bases nava­
les quedarán valorizadas desde el punto de 
vista militar.

Estim aron los reunidos que. de no hacerse 
esto. la Escuadra, ciue tanto ha m ejorado en es­
tos últimos años, quedaría incompleta. E n  cam­
ino, con ella, e.stos tres puertos, colocados en 
situación geográfica privilegiada y dotados de 
elementos modernos, pueden cotizarse en el 
campo internacional.

L a s  piezas de grueso calibre que se monta­
rán no han sido hasta la fecha asentadas en 
lugares tan difíciles como éstos de las cos­
tas españolas en que van a ser colocados. En  
otras organizaciones extran jeras las piezas de 
este calibre fueron montadas en costas bajas y 
llanas. E n  los lugares sem ejantes a estos nues­
tros, las piezas instaladas fueron de menor ca­
libre. L o  prim ero ocurre en Flandes, y  lo se­
gundo en las fortificaciones am ericanas del 
Canal de Panam á.

E sto  presenta a los técnicos problemas d ifí­
ciles de construcción y  transporte, que, por fo r­
tuna, según nuestras noticias, van bien encau­
zados. P ara  fines de año ya  habrá piezas, én 
servicio en Ferro l, y en un plazo de dos años 
estarán montadas las de Cartagena y  M?hón.

Uicen de Buenos A ires  que con motivo de 
haberse autorizado que durante varios días 
pueda ver el público los contratorpederos a r­
gentinos Cervantes  y C aray, adquiridos en E s ­
paña. m illares de personas acuden a los muelles 
donde están atracados los buques, con dicho 
objeto, y  son elogiadísimos.

E l Presidente, S r. A lvear, ha m anifestado 
al encargado de Negocios español la  excelente 
impresión que le ha causado su visita a los
1.arcos, rogándole lo haga constar asi a nues­
tro Gobierno.

4= * *

H a entrado en el dique de M atagorda (C á­
diz) el buque-escuela de guerra J .  Sebastián de 
Elcano, para lim piar fondos y  colocación de 
las líneas de calado.

Se supone que el barco estará terminado por 
completo en breve y  procederá en seguida a
realizar las oportunas pruebas.

* * *

E l monumento a la M arina mercante espa­
ñola será inaugurado en breve en M onteferro, 
habiéndose dado ya por term inadas las obras 
del mismo, según nos dicen desde V igo .

E l  m inistro de M arina ha comunicado al 
alcalde del Ferro l que se activan los trabajos 
para poder llevar a cabo la construcción en los 
astilleros -de dicha ¡x)blación, de un gran buque 
moderno.

* * *

E l nuevo crucero.M iíjmc/ de Cervantes  será 
botado al agua en el mes de abril próxim o.

íf' *  sH
H an comenzado las importantes o b ra s . del 

nuevo muelle del Ferro l. Dando frente al mar 
se levantarán cuatro edificios oficiales, en los 
que se instalarán la Comandancia de M arina, 
Aduanas. Ju n ta  de O bras del Puerto y  San i­
dad M arítim a.

* * *

Se  dice que ha sido aprobado el proyecto de 
dragado del río Ulla, desde la embocadura, 
hasta el ¡lueblo de Cesures. E sta  olira tiene 
trascendental importancia, pues podrán nave­
gar por él las embarcaciones de m ás de cien 
toneladas. E l  coste aproxim ado de las obras es
de un millón de pesetas.

* * *

Causaron Imena impresión las declaraciones 
dcl agente general de la Compañía T rasatlán ­
tica en N ueva Y o rk , que concede gran impor­

tancia a la línea N ueva Y o rk -I .a  Coruña. E n  
la actualidad, la línea de N ueva Y o r k  es la 
misma de Cu’ a, y. según reform as que hará 
la ITasatlántica, habrá una división de lincas 
y se destinarán los Imques Cristóbal Colón  y 
A lfo n so  X I I I  y  demás que hacen hoy dichos 
servicios como pertenecientes a la línea de 
Cuba, juntamente con el vapor M arqu és de  
Com illas y  otros que han de ser botados en 
plazo breve. L a  línea directa de N ueva Y o rk  
la harán tres buques de 52.000 toneladas, ¡>ara 
cuya compra se hacen gestiones. E stas re fo r­
mas darán gran importancia al puerto de L a  
Coruña.

EL IM P U E S T O  M U N IC IP A L  P A R A  EL 
C IR C U IT O  D E  FIRM ES E SPE C IA LE S

Se  ha dictado una R eal orden de H acienda 
declarando que las disposiciones del articuln ó." 
del decreto de 26 de julio de 1926, que impone 
a los Ayuntam ientos la obligación de estable­
cer la tasa de o,.50 pesetas por habitante jiara 
el Patronato del Circuito Nacional de F irm es
E.speciales, no son aplicables a los A yuntam ien­
tos que no percibieron impuestos, arÍ)itrios ni 
derechos sobre vehículos de tracción mecánica, 
ni a los que en sus términos municipales ca­
rezcan de travesía.

LA MUTUALIDAD 
HISPANOFRANCESA

Zorrilla, 33, - MADRID
C O N V U C A T O R IA S

D e conform idad con lo estalfiecido en el a r­
tículo 8 t de los Estatutos sociales, se convoca 
a los señores asociados de L a  M utualidad H is- 
pano-Francesa a Ju n ta  general extraordinaria, 
que tendrá lugar el día 26 de marzo próxim o, 
a las once de la mañana, en el domicilio sociai 
en M adrid, calle de Zorrilla , núm. 33 , entre­
suelo, con arreglo al siguiente orden del d ía :

1." Conceder a la actual Em presa gestora, 
Com pañía anónima de seguros E L  F E N I X  
A G R ÍC O L A , la autorización suficiente para 
que ceda y  transfiera a la Sociedad de igual 
clase L A  M U N D IA L , domiciliada también en 
esta corte, la gestión y adm inistración de L a  
M utualidad H ispano-Francesa, con todos los 
derechos y  obligaciones determinados en los 
Estatutos por que ésta se rige.

2 F  Que, como consecuencia de tal cesión, 
se modifiquen los artículos 4.", 59, 62 y  64 de 
los Estatutos de la expresada M utualidad, en 
el sentido de .sustituir las palabras E L  F E ­
N I X  A G R IC O L A , que en ellos se ronsig- 
nan, como nombre de la gestora, ¡x ir las de 
L A  M U N D IA L , denominación de la nueva 
gestora.

Tam bién se convoca a los señores asociados 
de L a  M utualidad H isp a n o -F ra n ce sa  a la 
Asam blea general ordinaria que prece¡)túa el 
artículo 74 de sus Estatutos, cuya celebración 
tendrá lugar a continuación de la Asam blea 
general extraordinaria anteriormente convoca­
da, con arreglo al siguiente orden del d ía :

1 .” Discusión y  aprol/ación de las M em o­
rias de la Em presa gestora y  de la Ju n ta  de 
Goliierno de la Sociedad adm inistrada, acerca 
de las operaciones y  sobre la siínación v  cuen­
tas de L a  M utualidad H ispano-Francesa du­
rante el año de 1927.

2." Discusión y  aprobación del balance y 
cuentas de L a  M utualidad correspondientes al 
citado año 19 2 7 ; y

3." Elección de un vocal de la Junta de 
Gobierno.

Se  ¡ireviene que, conform e preceptúa el ar­
tículo 79 de los Estatutos sociales, sólo podrán 
concurrir a arabas Asam bleas los asociados 
que se hallen al corriente en el pago de sus 
cuotas.

'Madrid, ro de febrero de 1928.— E l F én ix  
A grícola, como gestora de L a  iMutualidad His- 
l>ano-Francesa. — C . Daniiá, D irector general.
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Nuevo director de los Andaluces

H a sido nombrado director de la Compañía 
de Ferrocarriles Andaluces el competente y 
notable ingeniero de Caminos D . M anuel J i ­
ménez Lom bardo, que ha sustituido al repu­
tado ingeniero industrial D . Silvio  Radiola.

Ferrocarr il eléctrico

L a  nueva línea del ferrocarril eléctrico de 
Conqusta a Puertollano, que se inauguró hace 
poco, alcanza una extensión de 55 kilómetros 
y se desarrolla a través de terrenos m uy que­
brados.

Los radios mínimos de las curvas son de 
200 metros y  las pendientes m áxim as de 35 mi­
lésimas. L a s  estaciones que sirve el nuevo fe­
rrocarril c o n : Conquista, L a  Garganta, E l H o r­
cajo, Fuencaliente-Escorial, B razatortas-A lcu­
dia, Caijezarrubias, O jailén y  Puertollaiio.

Como obras importantes m,crecen citarse el 
túnel de E l H orcajo  (de 1.055  nietros de lon­
gitud en recta y  con tres alineaciones, una ho­
rizontal y  las otras dos con pendientes de ocho 
milésimas hacia ambas bocas) y  el túnel de 
Puerto-N iefla (longitud, 475 metros), con una 
alineación curva en su interior de 400 metros 
de radio.

L a  subestación de transform ación de L a  
(jarganta recil)e corriente a 70.000 voltios de 
la red eléctrica Puertollano-Peñarroya, trans­
form ándola a tres mil voltios, que es el vol­
taje utilizado en las locomotoras. L a  subes­
tación de L a  G arganta podrá recibir la ener­
gía eléctrica, l)ien de la  central de Puertollano, 
iúen de la de P eñarroya o de E  Sociedad A n ó ­
nima ‘ ‘ M engem or", que enlaza su red ron las 
de aquellas dos centrales en V illanueva de C ór­
doba.

Ferroearrii secundario

H a  sido solicitada para la Compañía de F e ­
rrocarriles y  T ran vías de Valencia, la conce­
sión de un ferrocarril secundario, sin garantía 
de interés por el Estado, de A lcudia de Car- 
let a Guadasnar, en la provincia de Valencia.

Puentes giratorios

L a  Compañía de los Ferrocarriles de M a­
drid, Zaragoza y  Alicante, ha pedido autori­
zación para  adquirir del extran jero, cinco 
puentes giratorios metálicos articulado-s de 
23 nretros de diámetro, con destino a los de­
pósitos que tiene la referida Compañía.

Los tranvías de Bilbao

L a  revista "B i lb a o "  recoge la referencia de 
haberse iniciado gestiones para la com pra de 
los tranvías de aquella plaza.

F l ferrocarril Madrid Burgos

E l ferrocarril M adrid-Burgos, en el trayec­
to Lozoya-B urgos, ha sido adjudicado en cua­
tro trozos; dos de ellos (cien millones), a! se­
ñor B e rn a l; uno (23 millones, aproxim adam en­
te), al S r . Corlei, y otro (por análoga canti­
dad), al S r . Bonet.

E l trayecto comprende 180 kilómetros.

Tranvía a Cuatro Vientos
L a  Sociedad M adrileña de T ran vías ha 

inaugurado T a  nueva línea de tranvía desde la 
P laza M ayor hasta el Cam])omento m ilitar de 
Carabanchel y  Cuatro Vientos, .prestando una 
vez m ás un gran servicio al público.

Tanto por la instalación de la expresada lí­
nea como por la rapidez con que se han lleva­
do a cabo los trabajos, merece la Sociedad de 
T ran vías la felicitación del vecindario m adri­
leño.

Doble Vía de Madrid-Valenciá
E l adm inistrador de los ferrocarriles de la 

Com pañía del N orte, D . Ju an  Sánchez de León, 
ha m anifestado que es un hecho la doble vía 
de V alencia a Játiba, para lo cual todos los 
terrenos están expropiados y  los puentes he­
chos. Añadió que la Com pañía de M adrid, Z a ­
ragoza, A licante está terminando la doble vía 
M adrid-La Encina y  por tanto hay que pensar 
que en el año 29 estarán terminados todos los 
trabajos y  que por consiguiente habrá vía do­
ble desde M adrid  a Valencia.

Tren directo entre Granada y Alicante
D esde el día i circula nn tren directo entre 

G ranada (Su r) y Alicante (Andaluces) y vice­
versa, para el transporte de viajeros de las tres 
clases, equipajes y  expediciones de gran velo­
cidad.

E n  el recorrido participan seis Com])añías 
ferroviarias, por vía A lcantarilla-Lorca-Baza.

Los tranvías de Barcelona
L a  recaudación total obtenida en el año 1927 

por los tranvías de Barcelona ba sido de pese­
tas 26.080.628. con un aumento de 500.000 so­
lare la obtenida en 1926.

Ferrocarr il de Villa luenga a Villaseca
E l día 8 del actual, el R ey , acompañado del 

Presidente del Consejo de M inistros y  del M i­
nistro de Fonrento, se ha inaugurado el ferro­
carril de V illaluenga a Villaseca, que pone en 
comunicación a las líneas de M . Z . y  A . y 
M . C. y  P . T iene una longitud de 12  kilóm e­
tros, con vía  de ancho normal, y  se ha cons­
truido por la Compañía A sland, sin garantía 
de interés ni subvención del Estado, y  se dedi­
cará, además del transporte de mercancías, al 
servicio de viajeros.

Un pleito de 100
La Casa Krupp y la Orconera

E n  la Audiencia territorial de B u rgos se 
celel)ró días pasados la vista de un im portan­
te litigio mantenido de una parte por la  Com­
pañía inglesa O rconera Iron O re L td ., defen­
dida por el letrado D . M elquíades A lvarez, y 
de otra, por la fam osa casa alemana Fred  
K ru p p , de cuya defensa estaba encargado el 
letrado de M adrid  D . Jo sé  Illana Samaniego.

L o s antecedentes eran como sigue; H acia el 
último cuarto del siglo pasado se constituyó 
la Sociedad O rconera, Com pañía de minas de 
V izcaya, con capitales españoles (la casa Iba- 
rra), capitales británicos y  capitales alemanes 
(Federico K ru pp). E n  total, unas doscientas 
mil libras esterlinas.

L a  Sociedad, pues, se domicilió en Inglate­
rra, y  separadamente de su contrato, concertó

internacional. Exam inái)anse, en efecto, dos 
cuestiones: si la jurisdicción competente era 
el lugar de la ejecución de la  sentencia— E s ­
paña— . o el domicilio—Londres— de la Socie­
dad ; y  si en el país neutral pueden tener apli­
cación las medidas de incautación dictadas ])or 
una potencia beligerante contra los bienes de 
súbditos del Estado enemigo.

E l fallo  de la Audiencia de B u rgos ha de­
cretado, de acuerdo con la tesis patrocinada 
por el letrado S r . Illana, la competencia de los 
Tribunales españoles y la de nuestras leyes, y 
que no ha lugar a la aplicación en territorio 
neutral de medidas excepcionales de incauta­
ción de guerra hechos por países beligerantes.

L a  cuantía del asunto excedía de cien mi­
llones de pesetas. Se  han aducido por la Socie­
dad Orconera las disposiciones del Tratado de 
V ersalles. Y  desde luego durante la vista se 
aludió a la juri.sprudencia del Tribunal de Ju s ­
ticia internacional de L a  H aya.

*  * *

Según noticias que se recil)en de B urgos, se 
ha hecho púldica la sentencia recaída en el 
pleito entallado por la casa K ru p p  contra la 
Compañía O rconera por supuesto incumpli­
miento de contrato. L a  sentencia es favorable 
a la casa K ru pp, que estuvo defendida en la 
vista (Dor el letrado S r. Illana, pasante del pre­
sidente de la Asam blea N acional, S r . Y an - 
guas.

D efendió a la O rconera D. -^Telquiades A l­
varez. L a  O rconera se propone recurrir en úl­
tima instancia ante el Tribunal Suprem o. L a  
sentencia dictada en prim era instancia ]X )r  el 
juez de Bilbao, S r . Baudín, fué contraria a las 
reclamaciones de la casa K rupp.

millones de pesetas
cuatro contratos de sum inistros de mineral con 
sus socios, tanto como el número de éstos, 
pues, la  participación inglesa estaba vincula­
da no en una, sino en dos Com pañías. L o s  con­
tratos fueron hechos casi por el precio de coste.

Declarada la guerra europea, los Tribunales 
ingleses anularon el contrato relativo a K ru pp. 
E ste  presentó un recurso de demanda en el 
Juzgado de Bilbao, como lugar de H ejecución 
del contrato.

Discutióse la competencia de los Tribunales 
españoles y la  aplicación de nuestras leyes. E l 
juzgado falló la incompetencia de los T ribuna­
les españoles para entender en el recurso 
K ru pp.

Acudió éste a la Audiencia territorial de 
Burgos, y  hace días celebróse la vista.

E l litigio ha sido interesante; planteaba teó­
rica y  prácticamente un problema de Derecho
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Em prést ito  a ía E xpo ­
s ic ión  Ibero-Americana

H ace pocos días se celebró el acto de leer y 
firm ar la escritura de empréstito de i8  millo­
nes de pesetas a la Exposición Iberoam eri­
cana de Sevilla, de acuerdo con un R eal decreto 
en que se autorizaba a la Exposición a concer­
tar préstamos y  em préstitos y  con la R eal or­
den del m inisterio de H acienda reciente, que 
avalaba esta operación.

E l préstamo lo concede el Banco de Crédito 
Industrial abriendo una cuenta de crédito para 
que la comisaría R egia , con las debidas form a­
lidades, pueda retirar hasta la suma de t8 mi­
llones de pesetas.

L a s  peticiones parciales habrán de ser fo r­
m uladas con ocho días de anticipación.

L a  cantidad total será devuelta al término 
del certamen, o como plazo m áxim o, el 3 1  de 
diciembre de 1929.

Se  establece un interés del 5,25 por 100.
L a  Exposición pone como garantía de su 

devolución toidos lo s ingresos que obtengan 
con ocasión del certamen, excepto los que pro­
duzcan la explotación del H otel A lfo n so  X I I I  
y  los derribos, por ser éstas fuentes de ingre­
so que han servido como garantía para una 
operación análoga realizada con el A yu n ta­
miento sevillano.

L o s ingresos de la  Exposición  que sirvan 
como garantía para la devolución del présta­
mo, serán dedicados, en prim er lugar, a la 
amortización de intereses, y, después, a la de­
volución del capital prestado.

Se  autoriza a la Ex¡x»sición a que devuelva 
esta cantidad por lo menos en un 80 por 100 
en bonos del Tesoro para el fomento de la ri­
queza pública, que el Banco obliga a tomar a 
la  par.

S i cumplida la fecha del 3 1  de diciembre de 
1929  no hubiera sido devuelta la cantidad o 
faltase parte de ella por devolver, el Estado la 
abonaría al indicado Banco.

Después de leer la  escritura, de la  cual son 
los extrem os que quedan apuntados los de nra- 
yor interés, todos los presentes firmaron el do­
cumento notorial. dándose por term inado el 
acto.

B A N C O  URQUIJO

E l Consejo de Adm inistración de este 
Banco, en uso de las facultades que le 
concede el número 9 del artículo 28 de 
sus estatutos, convoca a Junta  general 
ordinaria de accionistas, a los efectos de 
lo que dispone el artículo 17 . para el día 
10  del corriente mes de marzo, a las doce 
de la mañana, en el domicilio social.

Tendrán derecho de asistencia, según 
determina el artículo 1 1  de los E statu ­
tos, todos los señores accionistas, y  sólo 
voz y  voto los que posean, a lo menos 
50 acciones, cuya adquisición justifiquen 
haber hecho seis meses antes de la Junta, 
el accionista que no recoja tarjeta  de 
asistencia tres días antes de la fecha de 
la Junta, no podrá concurrir a la misma.

M adrid, 18  de febrero de 19 2 8 .— 1 

presidente del Consejo de Adm inistrr 
ción. M arqués de U rq u ijo .

Cotizac ión ofic ia l de va lo res

Se  ha ordenado a las Juntas Sindicales de 
las Bolsas de M adrid y  Barcelona que adm i­
tan a la contratación, e incluyan eñ sus “ B o­
letines Oficiales de Cotización” , con el carác­
ter de efectos púldicos, los 40.000 títulos de 
un empréstito emitido por el Ayunam iento de 
Sevilla, de a 500 pesetas cada uno. am ortiza- 
bles en ocho años, a partir de 1928, con inte­
rés anual de 6 por 100, y  el detalle de cuya 
emisión fué publicado en la Gaceta de M adrid .

E n  su virtud, la Ju n ta  Sindical de la  Bolsa 
de M adrid ha acordado adm itir a la contrata­
ción pública bursátil, incluyéndolos, desde lue­
go, en el Boletín  de Cotización O ficial, con 
carácter de efecto.s públicos, los títulos del men­
cionado empréstito.

* * *

E l  Banco Plipotecario de España ha pues­
to en circulación 3.000 cédulas hipotecarias al 
5 ¡X ) r  TOO, de 500 pesetas nominales cada una, 
de la emisión de 7 de septiembre de 1927, nú­
m eros 1.040.671 a 1.043.670. L a  Ju n ta  Sindi­
cal de la Bolsa de M adrid las incluye desde 
luego en el Boletín  de Cotización O fic ia l en­
tre los efectos públicos.

— Tam bién han sido admitidas a la  contra­
tación 1.400 acciones, al portador, de i.oon pe- 
.selas nominales cada una. completamente li- 
laeradas, números i al 1,400. que constituyen 
el capital social en circulación de la S . A . de 
productos químicosí y  especitqlidades farm a­
céuticas H ijo s de H onorio Riesgo.

La  Bo lsa  de Sofía

L a  Bolsa de valores de esta capital volverá 
a aiarirse en lareve. A l principio solamen^-e se­
rán nomiarados dos agentes de Bolsa.

E l viaje del gobernador 
del B a n c o  de F ranc ia

L a  A gencia H avas dice que no son exactas 
las inform aciones según las cuales el goberna­
dor del Banco de F ran cia  había venido a Lon ­
dres, con ülajeto de tratar asuntos relativos a 
operaciones bursátiles con el gobernador del 
Banco de Inglaterra. E n  las entrevistas que am­
bos han celelirado sólo se han ocupado, sm ¡ire- 
cisar puntos determinados, de cuestiones rela­
tivas a la 1 anca en general, y  pa ’\iculariiicnte 
a la francesa e inglesa.

L o s  bienes del Créd ito  
de la U n ió n  M in e r a

Se  asegura que dentro de unos días será en­
tregada al Crédito de la Unión M inera la su­
ma de sus bienes que pasaron al M onopolio de 
Petróleos, y que es laastante importante. Con 
esta suma se procederá al pago del importe 
de los valores pignorados.

Tam bién se hará una importante gestión 
cerca de los señores ex  conseieros a fin ”de 
conseguir la aportación de los mismos a la so­
lución del conflicto.

Solare este asunto se tienen muy lauenas im­
presiones.

La  baja del estaño

E l “ Boletín del Banco Internacional de 
Industria y C om ercio" recoge, como nota sa­

liente de los últimos días, la baja experim en­
tada por el estaño, en los términos que s ig u e :

“ L a  cotización descendió el día 15  en Lon ­
dres a 229  filaras la tonelada, cambio el más 
laajo registro desde hace varios años. R ecor­
daremos que en 15  de febrero de 19 27  e! es­
taño cotizó a 320 fib ras; en ju lio , a 288, y  en 
diciembre, a 260.

“ L ’Even ing N e w s”  atribuye e.sta baja  al 
desarrollo demasiado rápido de la producción 
y a una sensible disminución del consumo ame­
ricano. “ L o s que han especulado solare el esta­
ño, dice el referido periódico, han experim en­
tado considerables pérdidas, a consecuencia de 
la  baja  y  de las perspectivas de la m ayor ¡aarte 
de las Compañías estañíferas, que son actual­
mente poco halagadoras.

D e otra parte, se estima que la baja  es de­
bida a la  existencia de “ stocks”  sobre el Con­
tinente, especialmente en H am burgo, y  a !a es­
pera de un importante aumento de las expe­
diciones del E xtrem o Oriente. Según algunos 
técnicos, la  laaja ha llegado ya  al m áxim um  
que loodía alcanzar. E s  de aconsejar que a cam,- 
bios actuales se compre con prima, que se co­
tiza actualmente en L g . 7 y  L g , 7 1/2 .

E l Créd ito  Navarro

Según la M em oria recientemente aproba­
da por la  Ju n ta  general del Crédito N avarro , 
los laeneficios obtenidos en 19 27  por dicha en­
tidad alcanzaron la suma d t r.836.734,56 pe­
setas, que, con el solarante de 1926, form an 
un total de 1.8 40 .343,8 1, superior en 608.045,70 
al del ejercicio precedente, resultado obtenido 
de m.odo principal con la enajenación de tí­
tulos en condiciones ventajosas.

L a  Sociedad ha dedicado 600 000 pesetas al 
fondo de previsión ; acordó la emisión de las 
acciones que tenía en cartera, a 12 5  ¡xar 100, 
y  ha aplicado 600.000 pesetas a dividendo.

La Jun ta  del H ispano

E l  Banco H ispano-Am ericaiio celebrará la 
Ju n ta  general ordinaria el día 25 de marzo pró­
xim o.

C O M P A Ñ I A  
M I N E R O - M E T A L U R G I C A  

“ L O S  G U I N D O S ”
E l Consejo de Adm inistración de esta 

Compañía convoca a junta general ordina­
ria  de accionistas, que se celeiarará el día 
10  de marzo próxim o, a las doce de la 
mañana, en el domicilio .social, calle ile 
Antonio M aura, 9, bajos, para el examen 
y  aprobación de la M em oria, Balance y 
cuentas correspondientes al año i<)27.

E l depósito de acciones que prescri­
ben los Estatutos, podrá efectuar.se has­
ta el día 5 de m arzo, en el Banco Cen­
tral, Banco Alem án Transatlántico, B an ­
co Sainz. Banco de Billaao, Thinco E sp a­
ñol de Crédito, Banco Hí.qaano Am eri­
cano, Casa Lazard  Brothers Cía. y  m  e! 
domici'in social.

M adrid, 19  de febrero de 1928.—  
C O M P A Ñ IA  M I N E R O - M E T A L U R ­
G IC A  “ L O S  G U IN D O S ” .— E l presi­
dente, J .  L u is  de Oriol.
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c) E fe cto s  favo rab les  al desarrollo del capitalismo que ha 
tenido la voluntad reguladora de la econom ía española.— L a  
principal regulación interna de la Econom ía de mi país, se hace 
más que con el tipo del interés en los préstam os, con el empleo 
del criterio de discriminación en las concesiones. E l sistema de 
préstam os en el un,iverso de una Econom ía tiene sus condicio­
nes y  tiene sus causas. Los préstam os que importan en cada uni­
dad de tiempo son los que significan aumento respecto al tiem- 
|)o pasado, porque todos o parte de ellos significan aumento de 
capital en la Nación. N o siéndome posible atacar directamente 
el problema, buscaré en la m ejora de las condiciones propicias 
al desarrollo del sistem a de préstam o el indicio para m edir la 
m ayor base de riqueza sobre la cual ha podido influir la  re­
gulación.

L a s  condiciones y>ara desarrollar el sistem a de préstamos 
que caracteriza una constitución capitalista están en la repre­
sentación previa y  simbólica de la riqueza.

L a  riqueza inmueble se representa por una titulación per­
fec ta ; los negocios en m archa por acciones y  obligaciones; el 
volúnren de la riqueza que se mueve por efectos de comercio, y, 
en general los valores desbordados hacia los mercados, por no 
caber ya  en un régimen de Econom ía natural, toman el común 
dpiom inador del dinero. L a  olma del capitalismo español ha con­
sistido en m ejorar y  aumentar la  representación simbólica de 
la riqueza ya  existente, y  en crear y  representar nuevas riquezas. 
Anteriorm ente a la  guerra, m ás de la mitad de la propiedad 
territorial tenia una titulación insegura y  deficiente. L a s  ac­
ciones y  obligaciones en circulación eran com paradas con las 
c ifra s  presentes, una cantidad muy modesta y  por varias ra- 
zones los_ efectos de comercio estaban m uy por debajo del nivel 
^ tu a l. h malmente la parte de España que vivía  en régimen de 
Econom ía natural, era superior a la  de hoy. L a  Ban ca  ha ex i­
gido y  obtenido la creación de bases de nueva riqueza v  las ha 
representado con la m ayor seguridad para los préstam os, prin­
cipalmente por los nuevos valores con las emisiones, con las 
construcciones urbanas y  los aumentos realizados en las gran­
des propiedades territoriales, susceptibles de préstam os segu­
ros. L a  p i^ o rab ilid ad  en el Banco de Españ a de los títulos 
representativos de la riqueza y  el redescuento de los efectos de 
comercio en el Banco de emisión acompañan la obra financiera
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principalmente ia marcha de la economía, y  he aquí distinguidas 
por grupos las toneladas que a  cualquier distancia se han mo­
vido en algunas redes de los ferrocarriles españoles en d ife­
rentes períodos de tiem|X), habiendo expresado las fuentes uti­
lizadas, precisamente, porque no siempre ha sido posible contar 
con todas las deseadas, los transportes confirman el sentido y 
magnitud de las oscilacioses en el ciclo español.
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H a b ie n d o  o 'e c id o  la  r iq u e z a  b a s ta n te  m á s  d e  p r is a  q u e  la  p o ­
b la c ió n , la s  fo r t u n a s  re s u lta n  c o n c e n tra d a s  en  m a n o s  d e  m i­
n o r ía s .  c o n tá n d o s e  p o r  d o c e n a s  la s  s u p e r io r e s  a  4 0  m illo n e s  d e  
p e s e ta s , y  h a b ie n d o  v a r ia s  q u e  s e  a c e r c a n  a l c e n te n a r . E s t a  a c u ­
m u la c ió n  c a p ita l is ta  e s t á  c o n firm a d a  p o r  la s  m o d ific a c io n e s  r e ­
g is t r a d a s  e n  e l m o v im ie n to  d e  la  p o b la c ió n : la  n a ta lid a d  h a  d is ­
m in u id o . b a ja n d o  d e  3 4  p o r  i .o o o  e l a ñ o  19 0 0 , a  3o V v  p o r  i .o o o  
en 1 9 2 3 ;  lo  m ism o  la  n u jac ia lid ad  q u e  d e  8 ,7  se  re d u c e  a  7 ,3 ,  
m e jo r a n d o  la  m o rta lid a d , q u e  b a ja  d e  2 8 ,9  a  2 0 .7  p o r  i .o c o .  
( E s t o s  m o v im ie n to s  fu e r o n  m á s  m a r c a d o s  a u n  en  lo s  a ñ o s  i r , 18

y
L o s  “ h o m b re s  e c o n ó m ic o s ”  q u e  s ie n te n  e l p la c e r  in te le c tu a l 

d e  la  r iq u e z a  n o  e ra n  u n  t ip o  g e n u in a m e n te  e sp a ñ o l. H o v  el 
a f á n  d e  la  g a n a n c ia  e s tá  en  p le n a  ten siém  en  e l a lm a  d e  lo s  
d ire c to r e s . S i  h u b ie ra  d e  e s t im a rs e  co n  u n  c r it e r io  p r iv a d o  la 
fo r t u n a  del c a p ita l is m o  e sp a ñ o l s in  d e s c o n ta r  el h a b e r  fic t ic io  
r e p r e s e n ta d o  p o r  ía  c a p ita liz a c ió n  d e  e s p e r a n z a s  y  d e  p r e c io s  de 
m o n o p o lio , la  in fla c ió n  en  la  c i f r a  del c a p ita l ,  d e b id a  a  v e c e s  
a  la  s u s t itu c ió n  d e  a c c io n e s  a n t ig u a s  p o r  u n  m a y o r  n ú m e ro  de 
a c c io n e s  n u e v a s , y  la s  c o n se c u e n c ia s  d e l m o v im ie n to  g e n e r a !  de 
lo s  p re c io s , s e g u ra m e n te  la  c i f r a  p a r a  1 9 2 4  h a b r ía  m á s  q u e 
d o b la d o  la  d e  1 9 1 4 .

h) Incremento material de la riqueza.— E l  te n o r  a lc a n z a d o  
en  c a d a  m o m e n to  p o r  la  E c o n o m ía  e s p a ñ o la  v ie n e  h a s ta  a h o r a  
s ie n d o , m á.s q u e  e l r e s u lta d o  d e  u n a  o b r a  d e  r e g u la c ió n  o  de 
v o lu n ta d , fu n c ió n  d e  v a r ia b le s  in d e p e n d ie n te s  d e  n u e s t r a  p o lí­
t ic a  e c o n ó m ic a , s o b r e  to d o  d e  la s  b u e n a s  c o se c h a s  y  de lo s  jare- 
cicas (ju e  p a g a  el e x t r a n je r o  p o r  n u e s tr o s  p rc x lu c to s  d e  e x p o r t a ­
c ió n . p n ecio s e sto s  q u e  d e p e n d e  d e  la  c o y u n tu r a  in te rn a c io n a l. 
E l  c a p ita lis m o  e sp a ñ o l, h a  c o n tro la d o  en  e s to s  a ñ o s  u n a  c r e ­
c ie n te  c a n t id a d  d e  r iq u e z a  y  v a lo r e s .  L o  q u e  h a  h a b id o  d e  m e ­
c á n ic o  en n u e s tro  p r o g r e s o  h a  s id o  fa v o r a b le  p a r a  el c a p ita lis -  
m o . E n  lo s  a n e jo s  a  e s ta  c o n fe r e n c ia  p u e d e  v e r s e  la  e n o rm e  
d ila ta c ió n  q u e  p o r  b u e n a s  c o se c h a s , m e jo r a  d e l m e rc a d o  y  fa s e  
(leí c ic lo  tu v ie r o n  la s  p ro d u c c io n e s  d e  h ie r r o , p lo m o , z in c , h u lla , 
l ig n ito  y  l in g o te , y  la s  q u e  t ie n e n  la  f o s f o r i t a ,  el l ig n ito  y  n u e ­
v a m e n te  el p lo m o . E l  n ú m e ro  d e  c a b e z a s  d e  g a n a d o  h a  c r e c id o ;  
la  p ro d u c c ió n  de c e re a le s  h a  s u p e r a d o  la  im a g in a b le ;  la s  c o s e ­
c h a s  r e g is t r a d a s  en  el a c e ite  h an  s id o  e x c e le n te s  y  se  v e n d ie ro n  
a  a lto s  p re c io s . L a  c irc u la c ió n  jaor f e r r o c a r r i l  r e f le ja  en  E s p a ñ a

Progresos realizados desde 1 9 1 4 . - Progre- 
sos p robab les  en el porven ir  in m e d ia to

M IS  P R O P O S IT O S

I.

II.

14

-La econom ía nacional española en las v íspe ra s  de la 
guerra. 

-T ransform ac ión  e increm ento  del sistema, de 1914  
a 1924.

Aplicación del capital a la economía española, desde el 
año 19 14.

A nálisis de la transformación:
a)  Las fuentes de origen de los nuevos valores españoles.
b)  Secciones de la Economía beneficiadas con la apli­

cación de dichos valores.
c )  Movimiento cíclico-

E L  C A P IT A L IS M O  E S P A Ñ O L

a )  L a  cohesión de los elementos componentes del actual 
capitalismo.

b)  incremento material de la riqueza.
c )  Efectos favorables del desarrollo del capitalismo que 

ha tenido la voluntad reguladora en la economía es­
pañola.

L a  discriminación del crédito.
E l  Upo del interés.
Títulos de renta fija. Accionista. Fundadores y  organi­

zadores.

l í b — E l porven ir del cap ita l ism o español.
a)  Los transportes españoles.
b) La reforma agraria.
c )  Los cambios exieriones,

IV .— Interés a lemán en nuestro futuro progreso.
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directora, técnicos y  financieros destacados por extran jeros due­
ños de liuenos negocios en España, para dirigirlos y  m ejorarlos 
eran aceptados y  reconocidos, como una “ elite”  de nuestro grupo 
d irector; de la nobleza territorial, a veces por el estímulo de 
m uy altas iniciativas se hacían desplazamientos hacia la vida 
activa de las industrias y  de las finanzas. M antenía y  m ejoraba 
su posición en varias de las principales secciones de nuestra 
producción v  principalmente en la industria hidroeléctrica, la 
Orden de los Je su íta s ; del comercio han pasado, enriquecidos, 
unos cuantos comerciantes a la  dirección de nuevas organiza­
ciones creadas y  finalmente, la  política dió a los Consejos de 
Adm inistración en los liltimos años varias hornadas de hombres 
em prendedores; semitas, indianos, extran jeros, patricios, jesuí­
tas, comerciantes y  políticos convinieron cada vez m ás en la 
dirección de las industrias de la banca y  del comercio y  ban 
sido m ás fuertes que la aristocracia de los campos, principal­
mente representada por ganaderos y fam ilias agricultoras de 
tradición noble o advenidas a la ricyueza durante la  desam orti­
zación, siquiera, como luego se dirá, la  importancia relativa 
de lo que pudiera llam arse el em presariado agrícola crece rá ­
pidamente en España. L a  cohesión y  unidad de movimiento, 
que faltaban antes en esta m inoría directora de elementos tan 
heterogéneos, ha sido alcanzada durante los últimos i i  años. 
E l interés en la obtención y  seguridad de los beneficios ha re­
sultado m ás fuerte en num erosas ocasiones que las exageracio­
nes nacionalistas, confesionales y  profesionales de las gentes 
que form an esta selecta legión. E l  poder de la propia determi­
nación y  la seguridad de la situación de monopolio existen hoy 
para el em presariado español, que ha demostrado saber estimular 
en su servicio al Poder público, cualquiera que sea la form a de 
Gobierno con que se ejerza. H a  podido, además, atraerse a los 
nuevos técnicos que ha producido el p a ís ; ha aceptado, some­
tiéndose a ellos y  asimilándoselos, los procedimientos y  métodos 
técnicos extran jeros. Cuenta con la devoción de la  escasa clase 
media española y  no tiene por ahora temor a las masas obreras, 
acalladas en parte por un paro forzoso que alimenta al ejército 
de reserva, y  en general por el fortalecimiento del principio de 
autoridad dentro de España. U na cierta diferenciación se ha 
producido a favor del proletariado de la  ciudad; pero ha ba­
jado el nivel en el tenor de vida del proletariado campesino.
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EL S E G U R O  C O N T R A  EL PARO
E s  el paro de los trabajadores uno de los 

l)rol)lemas que más preocupa a los Golaiernos, 
y  prueba de ello es las C a jas Aseguradoras 
que se van creando para rem ediar la situación 
de los parados.

A  Ginebra, como centro de todo el m ovi­
miento olarero mundial, van llegando datos in­
teresantes sobre la creación de estas C a jas ase­
guradoras, que aumentan de día en día consi- 
deralalemente.

E n  Suiza, hay ya  más de 150  C ajas de se­
guro, de ellas creadas recientemente 43, sub- 
divididas, 34  en mútuas paritarias, 7 púlalicas 
y  2 m útuas simples.

L a  Confederación H elvética subvenciona es 
pléndidamente a las C a jas M útuas Paritarias 
y  Públicas llegando a un :uareiua ¡aor ciento 
el importe de subsidios pagados. L a s  C ajas 
puramente .olareras reciben solamente el 30 
por 100, también cantidad respetaiale, porque 
aumenta con relación a las otras en pro]aor- 
cionaliclad a los obreros asegurados.

E n  Letonia se acaba de hacer obligatorio el 
seguro contra el paro a todos los traíaaj adores 
que estén asegurados de enferm edades, con 
excepción de los que ganen una cantidad equi­
valente al quíntuplo del salario de un olarero.

E n  Polonia, por reciente decreto se modi­
fica la ley de seguro contra el paro, de 16  de 
julio de IQ24, en favor de los intelectuales sin 
trabajo, de form a que éstos puedan beneficiar­
se má.s fácilm ente de las indemnizaciones pre­
vistas.

E n  Fran cia  tamlaién se preocupa el Golaier- 
no como lo demuestra en su reciente proyec­
to-ley a la Cám ara sobre el seguro obligatorio 
contra el paro de empleados, obreros y domés­
ticos.

Casi todos los joaíses se aprestan a crear 
organism os que defiendan al trabajador de la 
fa lta  de trabajo  mediante prim as insignifican­
tes que ajoortan los interesados jaara que no 
sea obra de los Gobiernos.

A hora, bien, no solo deben preocuparse los 
hombres de Estado de socorrer al trabajador 
parado, sino que han de estüdiar los fenómeno^' 
económicos y  sociales, que tienen por conse­
cuencia la  paralización d e  los trabajadores. 
Adem ás de los factores generales del paro, 
como son la sucesión alterna de periodos de 
superproducción, de dejaresión industrial y  des­
equilibrio entre la producción y  el poder de 
compra de los consumidores, suele halaer otros 
factores tem^xarales que desempeñan importan­
te papel en las diversas industrias.

E n  Checoeslovaquia, país que va a la van­
guardia en estos prolalemas, ya  se están ocu­
pando de investigar el paro con relación a 
otros fenómenos sociales y  económicos. E l 
Doctor Jereslav  Jan k o , del M inisterio de P re ­
visión de Checoeslovaquia, se está preocupan­
do del problema del jaaro. y  ha oamenzado por 
analizar estadísticas aplicando los métodos 
matemáticos modernos a las c ifra s  contenidas 
en e lla s ; demostrando como pueden calcularse 
índices que midan el efecto variable de las 
estaciones del año sobre el empleo de la mano 
de obra en los distintos grupos profesionales. 
D espués de esto hace un estudio de la relación 
que existe entre las fluctuaciones temporales 
del paro y  otros diferentes fenómenos de ca­
rácter social y  económico, como el ritmo de 
nacimientos, fallecimientos, matrimonios, sui­
cidios, conflictos de trabajo, exceso de brazos, 
fa lta  de estos en determinados oficios, etcé­
tera. C laro que este estudio, a nuestro enten­
der es incompleto, porque-no alaarca otros mu­
chos aspectos de la  vida social, causantes de 
este paro, como son la m ayor o menor prefe­
rencia para elegir profesión, la capacidail pro­
fesional para perfeccionar y  abaratar la pro­
ducción y  sobre todo los medios para eliminar, 
o siquiera para  dism inuir este paro.

N o obstante, como es un paso que se ini­
cia en el camjao árido de la sociología, bien 
está el interés demostrado por el Doctor Ja -

roslav Jan k o , ya  que a este seguirían sin duda 
otros estudios más jarácticos que encaucen de­
finitivamente la solución al prolalema de! jaaro, 
verdadero cáncer social de la vida moderna.

D O N  F E R M I N  R O S I L L O

D irector de la importante Sociedad de S e ­
guros h a  E q u itativa " (fundación Rosillo), a la 
que ha dedicado toda su competencia- y acfi- 
vidad, que es m uy grande, y  Presiden te de Iz 
Federación  de Sociedades de Segu ros E sp a ­
ñoles.

H ace poco intervino en ¡a Asam blea N a cio ­
nal, como m iem bro de la m ism a, en un bri­
llante discurso en p/ó dcl seguro nacional, qu(‘ 
fu e  m uy bien acogido por el Gobierno.
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H an visitado al em liajador de la Argentina, 
señor M ansilla, los asambleistas de la capital 
y provincia de A v ila  para invitarle a él v a su 
señora, que como se sabe, es herm ana de! se­
ñor Larreta. a visitar la  ciudad de Santa T e ­
resa de Jesú s.

E n  los alrededores de A llia  de Torm es se

Se  embarcan para la Península gran cantidad 
de mcáquinas, autom óviles y  otros productos 
estadounidenses.

Aplazamiento de la Exposición Iberoamerissna

L a  inauguración de la  Exposición Iberoam e­
ricana, se aplaza hasta el mes de abril de T029. 
por temor a que las lluvias de otoño y  el pe-

A lican te .— Palacc-H otcJ. Aduana, 5. P ropie­
tario, D. T esifonte G arcía Vázquez.

A v i l a . — Gran H otel Inglés, frente a la  Cate­
dral. Propietario. D. Jo sé  Tomé.

B i lb a o .— H otel Garitón. P . Elí¡)tica.
B i lb a o . — H o tel E x cels io r. P laza N ueva, 14  

y  Fueros, 12 . Teléfonos, 10 .10 0  y  lo . io i .

Caid eron

Continúa pro¡x)rcionando excelentes entra­
das la magnífica comedia del insigne Benaven- 
te. titulada E l  dem onio fu é  antes ángel, ¡>or la 
jirofundidad de pensamiento y sutileza de ex- 
¡iresión que constituyen el arte incomparalile de 
este ilustre autor.

Se representa tarde y  noche todos los días 
por la excelente comiiañía Díaz de M endoza 
que actúa con gran ajilauso en este aristocrá­
tico teatro.

Reina Victoria
E l  éxito excepcional alcanzado por la m ag­

nífica olira Un caballero español, cuyos m ara­
villosos versos e intensas y  sugestivas situacio­
nes son ovacionadas con el m ayor entusiasmo, 
lleva mucho público a este elegante coliseo, 
prodigando muchos aplausos a la  excelente 
Com pañía D íaz-A rtigas, qud sigue actuando 
en el mismo.

Cómico
L a  notable Com pañía M eliá-Celirián ha de­

butado hace pocos días en este teatro con la 
comedia del pastor-poeta titulada Un alto en

cl camino, que obtuvo un éxito extraordina­
rio y cuya interpretación es admirable.

Fuencarral
.Se ha celebrado al beneficio de los autores 

de la preciosa zarzuela L a  dcl Soto del P arra l 
con la 200 representación de dicha obra toman­
do parte en ella la notable tiple Felisa  H erre­
ro, el admirable actor e insustituible director 
S r . Casals y  cl insigne barítono Sagi Barba. 
I . O S  autores fueron aplaudidos.

E sta  excelente Com pañía qne tan liuena aco­
gida obtiene en cuantos teatros actúa. Dosee 
un magnífico rep ertorio ; sus estrenos son éx i­
tos definitivos, no solo jiara los autores, sino 
para sus intérpretes y  para las Em presas de­
bido ,a la adm irable dirección artística de líu - 
genio Casals.

Alkázar
E l  D octor P ré g o li y  M i m u jer es un c/ran 

hom bre, continúan llevando numeroso público 
a este elegante teatro, donde la Compañía Adba- 
B o n afé  continúa actuando con el éxito de siem­
pre, y  obteniendo muchos aplaii.sos.

Prí ce

L a s  sugestivas artistas de la Compañía V e- 
lasco, siguen obteniendo muchas aclamaciones 
en la vistosa y  entretenida obra de Tom asito 
B orrás E n  plena locura  que constituye uno de 
los espectáculos m ás vistosos y  agradables que 
actualmente se presentan en M adrid, por cuya 
circunstancia se vé concurridísimo este amiiüo 
teatro-circo, que ha sido elegantemente trans­
formado.

Maravillas

L a  Compañía Loreto-Chicote comenzó a ac­
tuar el día 2 del pre.sente mes, ¡loniendo en es­
cena L o s  Iagartcranos y  T ú  serás m ío, obras 
que tanto éxito alcanzaron en el Cómico y  que 
ahora aplaudirá tam bién'con: gran entusiasmo 
el público de e.sa populosa barriada. Tam bién 
estrenarán algunas obras y  con ellas alterna­
rán las de m ayor éxito que fueron puestas en 
escena por esta m isma Compañía, que por cier­
to, fué" acogida en M aravillas con estruendo­
sos aplausos, especialmente para los popularí- 
simos artistas Loreto y Chicote.
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Auto-giro La Cierva

Han sido puestas a la venta en el mercado 
laritánico las prim eras máquinas voladoras “ au­
to giro ", invento clel ingeniero español señor
l.a  Cierva, al precio de QOO liiaras esterlinas 
(25.700 p esetasj

Durante laastantes días Inglaterra ha estado 
sometida a fortísinios y  huracanados vientos, 
que han impedido al ilustre ingeniero téspañol 
realizar sus vuelos de experiencias para intro­
ducir m ejoras en el autogiro.

Sin emlaargo, hace pocos días jando ya efec­
tuar vuelos e hizo las jarimeras pruebas cíe ro­
daje por tierra, que resultaron satisfactorias. 
E l mismo día, ya  casi de noche, el señor L a  
Cierva hizo un corto vuelo con su esposa, doña 
"Maria L u isa  Gómez Acebo, que es, por lo tan­
to, la jarimera m ujer que ha volado en el auto­
giro. y  además la jarimera persona que ascien­
de en dicho aparato sin haber montado ante­
riormente en avión. T.a señora de C ierva que­
dó encantada del vuelo y  de lo bien y  laonito 
que resulta el descenso vertical.

E l señor C ierva ha dado en estos días una 
|conferencia en la U niversidad de Cambridge, 
donde existe una Sociedad aeronáutica univer­
sitaria. E sta  Sociedad la form an m ás de cien 
alumnos, que estudian teóricamente la  aviación 
J  ajarenden a m anejar aeroplanos. E n  uno de 
los coloquios universitarios se obsecjuió a nues­
tro compatriota con un banquete.

lA  la conferencia asistieron profesores de la 
Ü niversidad— desde luego todos los de mecá- 
lic a —■, los instructores de A viación, los miem- 
>ros de la Sociedad A eronáutica y muchos más 
¿socalares. E l  señor C ierva hizo mi estudio de 
su ajaarato, habló del jaorvenir del mismo, indi­
có cómo se m aneja y  jaresentó una película. 
F u é  interrumpido muchas veces con aplausos.

Nuevo motor para aviones

Desiaués de varios años de investigaciones 
llevadas a cabo en el m ayor secreto, los técni­
cos laritánicos de aviación han desculaierto un 
nuevo motor para aviones, con el cual se pue­
de emplear como combustible petróleo sin re- 
finar. E l nuevo modelo de motor se cree cau­
sará una verdadera revolución en el desenvol­
vimiento de la aviación civil.

U no de los inconvenientes de la aviación co­
mercial era el precio tan elevado del petróleo. 
Durante muchos años los técnicos británicos 
han estado tralaajando para construir un motor 
ligero, en el fjue se jaudiera quemar petróleo 
barato. Con el motor que ofrecen ahora, el 
gasíio del petróleo dism inuirá a una cuarta 
parte.

E l nuevo motor, al que se le ha dado el nom­
bre de “ tornado", tiene siete cilindros. U na de 
las princijaales ventajas clel nuevo motor es que 
elimina casi en absoluto el peligro de incendio 
originado jaor la evaporación en atm ósferas 
muy cálidas. O tra gran ventaja es que consu­
me mucho menos comíaustilale.

E l  motor “ tornado”  será probado por pri­
m era vez en el gran clirigilale “ R . i o t ” , que 
construye actualmente el M inisterio de A ero ­
náutica. E ste  gigantesco dirigible irá  provisto 
de seis o siete “ tornados” .

La pista Madrid-Sevílla

P ara  encauzar la resolución de asuntos co­
munes a  amJaos organism os— tales .c<amo la 
autopista M adricl-Sevilla— el Patronato de F ir ­
mes especiales y  la Com isaría regia de la E x ­
posición Iberoam ericana designarán un técni­
co competente en ambas actividades, que será

prolaablemente el ingeniero S r. Ram írez Do- 
reste. je fe  de las obras de la Exposición.

Lámparas «Auto» que no deslumbran

ATuchos accidentes autom ovilistas se pro­
ducen por el deslumbramiento de los faros y 
también por reducir repentinamente la inten­
sidad luminosa de los mismos.

P ara  resolver este problema, las acreditadí­
simas fábricas Philips, cuyas lám paras A U T O  
son tan conocidas en toda Esjaaña jaor su m ag­
nífico resultado, acaban de construir un nuevo 
tijao de lám para denominado D U P L O , con dos 
filamentos, pero amiaos de igual potencia lu ­
mínica : uno jaara luz normal, para proyectar­
la a grandes distancias, m ientras que la se­
gunda luz, debido a que su filamento lleva una 
cazoleta metálica, es echada hacia abajo, de­
lante del coche, sin que deslumbre, de modo 
que en cualquier momento éste m archa con la 
misma intensidad lumínica.

Los coches más modernos que han venido a 
la Península últimamente ya  tienen este alum ­
brado ; pero con facilidad y  poco gasto se pue­
de istalar en los coches antiguos, camlaiando el 
jaortalámparas si es de un solo contacto. Sobre 
esta reform a, la Sociedad L A M P P R A  P H I ­
L I P S .  S . A ., facilita folletos para su rápida 
instalación.

Idénticas lám paras se construyen para los 
coches “ F o r d ” , pero de tres intensidades; dos 
para carretera, o s e a : una para proyectar a 
larga distancia, y  la  otra, no deslumiaraclora, 
jaara los cruces. L a  tercera luz sirve para las 
poblaciones.

Existiendo una Real orden sobre que los 
coches clelaen llevar faros que no deslumbren, 
las lám paras Philips D U P L O  Y  T R I P L O  son 
el medio más económico para estar dentro de 
la ley.

El Omnibus Büssing

L a  demostración verificada con el Omnibus 
Bü ssing en estos días en las principales calles 
de M adrid , ha superado a todo lo que se po­
día esjaerar. E ir  ciertos momentos, al hacer la 
presentación en el m inisterio de la G uerra, don­
de fué inspeccionado joor S .- A . el infante don 
Carlos, el excelentísimo señor duque de T e- 
tuán, m inistro de la G u e rra ; el general M olíns 
y  otros je fe s  de diferentes secciones de dicho 
ministerio, se han podido apreciar las excelen­
tes cualidades que reúne el chassis Büssing, 
de seis ruedas, tanto en lo que se refiere a la  
esmerada construcción de su motor, que es de 
90 caballos, seis cilindros en tres bloques des- 
montables, con dos carlauradores jaara jaoder 
funcionar conjunta o sejaaradamente, como tam ­
bién a la construcción general de todo el chás- 
sis, que ofrece una seguridad y solidez insu­
perables.

Ix) que más ha llamado la atención ha sido 
el ingenioso estudio de las dos transmisiones 
independientes, actuando cada una sobre un 
juego de ruedas trasero.

Tam bié hemos podido apreciar la gran fa ­
cilidad con que se m aneja dicho Omnibus en 
medio del gran tráfico en las calles céntricas 
de M adrid , a pesar de su longitud total, de 
m ás de 10  metros, haciendo los v ira jes con 
una precisión tan grande, que causó asombro 
a todos los espectadores.

E s  digno de elogio el conjunto de la  carro­
cería, que está construida enteramente de cha­
pa de acero, resultando un vehículo tan ele­
gante como práctico jaara v ia ja r.

M ás detalles solare este Omnibus, como tam ­
laién sobre otros tijoos de Omnibus y  Camio­
nes Büssing, dará gustosam ente el represen­
tante general jaara España, la S . A . Zenker, 
Madricl. A lcalá . 33 , teléfono 17 .7 12 .

EL O R O  EN R U S I A
E l Consejo Sujaerior de Econom ía ruso se ha 

estado- ocujaanclo recientemente de lis medios 
jaara reorganizar y desenvolver en gran escala 
la exjakatación ele las minas de oro de Rusia.

E l Consejo se projaone que esta explotación 
llegue a alcanzar cuando menos una produc­
ción anual de trescientos millones de rublos.

A  este olajeto se ha designado como director 
general de toda la industria m inera de oro a 
P. Sérebrosvski, que al frente del Sindicato 
de Petróleo logró un éxito en el desenvolvi­
miento de dicha industria. Sérebrosvski se ha 
dedicado durante algún tiemjao al estudio de 
los métodos modernos de m inería en los E s ­
tados U nidos y  A laska.

R u sia  posee quizá los yacim ientos de oro 
más ricos y  de más fácil exjalotación de todo 
el mundo. Sin  emlaargo, esta industria ha esta­
do casi comjaletamente abandonada durante si­
glos. A u n  hoy, diez años después de la revolu­
ción, la industria minera de oro no ha alcanza­
do un desarrollo de importancia.

A lgunos ríos de Silaeria son riquísimos en 
oro. E n  lugares que no distan m ás que tres 
días del ferrocarril se calcula se puede encon­
trar oro en una cantidad que se valúa en más 
de trescientos rublos jaor ganella.

E l Golaierno soviético se propone construir 
seis o siete campamentos m ineros provistos de 
m aquinaria de los últimos modelos jaara sepa­
rar el oro de la arena con gran rapidez.

N E C R O L O G I A S

E l día^ 19  de febrero se cumplió el tercer 
aniversario de la muerte de doña .Soledad T o ­
losa, viuda de Agustina, señora de bondadoso 
trato y  grandes virtudes.

A  su hijo, D . Manuel de A gustina Tolosa, 
nuestro querido Director, y  a su distinguida 
familia, reiteram os la expresión de nuestro 
sentido jaésame.

* * *

H a fallecido en Oviedo el excelentísimo se­
ñor D. A rm ando de las A las-Pum ariño, direc­
tor-gerente del Banco A sturiano de Industria  
y  Com ercio y  ex-jaresidente de la Excelen tísi­
ma Dijautación asturiana.

Enviam os nuestro sentido jaésame a su viu­
da, h ijos y  hermano.

* * *

H a fallecido recientemente el consejero del 
Banco de Esjaaña D . Antonio Fidalgo.

Enviam os a su distinguida fam ilia nuestro 
sentido pésame.

Nuestro ilustre colaborador el Excm o. se­
ñor D . Baldom ero Argente, e x  ministro de la 
Corona, ha sido nombrado Consejero jaerma- 
nente de Estado, con destino a la  Sección de 
Gobernación y  Fomento.

Felicitam os m uy sinceramente a nuestro ilus­
tre amigo y  querido compañero.

* *  *

Se halla en liquidación la Comjaañía de S e ­
guros “ E u sk a r ia ” , que estalaa domiciliada en 
Pamplona.

LA COMPAÑIA DE WAGONS-LITS

Se conoce ya  oficialmente la fusión de la 
Casa T ilom as Cook et Soncl L td . y  Compañías 
asociadas, incluida ia Banca Cook. con la Com ­
jaañía Internacional de Coches Cam as. Lord  
Dalciel o f W oler, representante de esta última, 
ha sido nomlarado vicepresidente de la Casa 
Cook, y M r. F ran k  Cook asume la presidencia 
de las sociedades fusionadas. V ario s otros con­
sejeros de W agon s-L its entrarán también en 
el Consejo de Thom as Cook et Soncl Idcl.
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L A S  G R A N D E S  I N D U S T R I

N A U G U R A C IO N  DE LA N U E V A  FABRI CA DE ASFAL '

Ha c e  varios dias tuvo lugar en Villaluenga 
de la S agra  (Toledo) la bendición de la 

nueva fábrica de cementos que la Sociedad 
"A s la n d " , de Barcelona, acaba de construir 
entre los pueblos de V illaluenga y  Villaseca, 
que han sido unidos por un ramal de ferroca­
rril que conduce a la fábrica y  que pone tam­
bién en comunicación a las lineas de M adrid 
a Zaragoza y  a A licante, con la de Madrid,
Cáceres y  Portugal.

A sistieron a dicha inauguración S. M . el 
P e y . a quien acompañaron el Presidente del 
Consejo de M inistros, general Prim o de R iv e ­
ra, el m inistro de Fom ento y  varias ilustres 
personalidades.

b'n la solemne ceremonia de la bendición de 
la fálirica ofició de pontifical el Cardenal Se­
gura, primado de Españ a y arzobispo de T o ­
ledo, y  resultó un acto brillantísimo.

T.os invitados, que pasaban de 150 , ocuparon, 
en un amplio y  elegante salón, las mesas pre­
paradas |)ara e! lianquete, que fué espléndido 
y  admirablemente servido, y  durante el m is­
mo. la banda del regimiento de Saboya ejecutó 
preciosas oliras de repertorio.

\  la terminación del almuerzo se levantó

A S

o s  Y P O R T L A N D  “ A S L A N D "

E l C a rd e n a l A rz o b is p o  b e n d ic e  la nueva fá b r ic a  “ A s la n d '

S . M . e l R ey  con  e l G e n e ra l P r im o  de R iv e ra  y el G e re n te  de la  C o m ­
pa ñ ía . S r ,  F e r r e r  y  V id a l

la, existieron industrias prósperas, y  ello 
lleva a pensar en cómo la diversidad de ayjti- 
tudes y  momentos de evolución histórica en 
las diversas regiones de características distin­
tas puede ser motivo de mutuo auxilio  v de 
común prosperidad. Como la diversidad de ca­
racteres y  aptitudes entre los h ijos de una m is­
ma fam ilia sirven para ayudar a sostenerla y 
a prolongar en vida de prosperidad a la madre, 
que es la patria común, que es España.

T iene hoy \Tiestra M ajestad  la satisfacción 
de inaugurar una industria que es la m ás per­
fecta que actualmente existe en su especialidad 
en Europa y  A m érica, j)ues une a todos los 
progresos de las extran jeras, inventos propios 
que han sido copiados por sus sim ilares de 
otros países más progresivos.

E sta , industria, señor, tiene la simpatía de 
ser popular en el sentido de que ha de abaratar 
la construcción de la vivienda humilde, contri­
buyendo, jx)r tanto, a la felicidad de los mo­
destos. que ha de ser nuestra m ayor yireocu- 
pación.

H ace años, señor, cuando érais casi un niño, 
al inaugurar en el Pirineo catalán la fábrica 
que hoy extiende su acción a esta provincia,

a hablar, para dar las gracias al R ev , el ilus­
tre aristócrata S r. Conde de Güell y M ar­
qués de Comillas, quien pronunció el siguiente 
b rin d is :

"S e ñ o r ; E s  ésta la  tercera vez que en el 
transcurso de pocos meses tengo el honor de 
d irigir la palabra a V uestra  M ajestad. Y , apar­
te del halago C[ue para mi significa, lo recuer­
do a V uestra A lajestad por la importancia que 
ello tiene como prueba del momento feliz que 
vivim os de resurgim iento económico de nues­
tra Patria, y en testimonio de agradecimiento 
al ilustre caudillo que levantó su espada para 
imponer el orden, que equivale a defender el 
traI>ajo.

F u é  la i>rimera hace unos meses, cuando Su  
M ajestad  asistió en la 1 abía de Cádiz al lan­
zamiento al mar de un Iiarco de construcción 
nacional.

l 'u é  la segunda, cuando este verano, en las 
costas de Inglaterra, se inauguró una linea de 
turismo para atraer adm iradores a España, y 
es la tercera ésta, en la que viene V uestra M a­
jestad a solemnizar la inauguración de esta in­
dustria. que. nacida en la.s altas montañas de 
Cataluña, viene hoy a extender sus beneficios 
a estos camjiüs de la histórica y  gloriosa C as­
tilla.

A l establecerse hoy en esta provincia esta 
nueva industria recordamos todos los siglos en 
que en esta región, hoy principalmente agríco- S, M . e l R ey  con  e l G e re n te  de la  F á b ric a , S r . F e r r e r  y V id a l
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S . M . e> R sy, G e n e ra l P r im o  de R iv e ra , C ond e  de G üe ll, F e r r e r  y V id a l en su  v is ita  a la  fá b r ic a  de V illa lu e n g a

S . M . e l R ey c o n v e rs a n d o  con  e l G e n e ra l P r im o  de R iv e ra  y  e l C onde  de GUell

dijiste is: “ D esearía (jue esta industria s(‘ e x ­
tendiera por toda E siiañ a” . Se ha cumplido 
vuestro deseo.

S e ñ o r : Después de dedicar un recuerdo a 
mi padre, que al finalizar una vida dedicada 
principalmente al fomento de la s ‘ A rtes y  de 
las Ciencias hizo un esfuerzo ¡tersona! para 
traer jior prim era vez a Españ a esta f.ahrica- 
ción, de tanto interés para la economía nacio­
nal. levanto mi copa para iieher a la salud de 
V u estra  M ajestad  y. por la i>ros])eridad de 
nuestra P a tr ia ” .

L a  figura hidalga del noble ¡irócer. el ilus­
tre Conde de Güell es la que im])ulsa. fom en­
ta V preside el desenvolvimiento y espléndido 
desarrollo adquirido por la Sociedad “ A s ­
land” , inspirando a su Consejo de A dm inis­
tración, en el qiie figuran nombres tan ores- 
tigiosos como los de los Sres. Conde de Güell, 
F e rra r  y  V idal, Conde de Vallellano. M assó y 
Conde de Gamazo, D . Ignacio Coll. D. L u is 
F e rre r  y  V idal, Vizconde de G u d l, Harón de 
Güell. M ister Law ton, S r . U largúé, Conde 
de Torroella de IMontgrí, S r . Pertrand y M u­
sitó y  M arqués de Castell de R íus.

L a  prim era fábrica que luiso eu marcha 
esta importante Conqiañía General de .A sfal­
tos y  Portland A sland, está instalada en C as­
tellar de N ’H iich, en las mismas fuentes del 
río Llobregat, cuyo em¡)lazamiento es inme­
jorable por sus excelentes canteras, su m agni­
fico salto de agua y  su proxim idad a mina.'; de 
carbón. A  la fál-rica de Castellar que se fun­
dó en JQ04, siguió la de M oneada cuya cajia- 
cidad de producción es actualmente la mayor 
de España, y finalmente se ha ¡luesto en m ar­
cha esta tercera fábrica de V illaluenga, cons­
truida e instalada con arreglo a los m ás mo­
dernos adelantos y que nada tiene que envi­
diar a las que en otros países pasan por mode­
los de su género.

M erece grandes elogios nuestro ilustre y 
respetable amigo D¡. Ju an  Serrate D irector 
comercial de la Casa A sland, por la  feliz o r­
ganización de esta gratísim a fiesta inaugural.

G racias al celo y  competencia con que ha 
sido y  es dirigida y  adm inistrada la Compañía 
“ .Asland” , su producción ha ido constantemen­
te en aumento y  hoy día. con su c ifra , que re­
basan las i.ooo toneladas diarias, viene a cons­
tituir un tercio de la total producción esjoaño- 
la de cemento.
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B O L S A  D E  M A D R I D

D e u d a  in te r io r  4  % .

S e rie  F . de 50.000 pts. nom.
—  E . de 25.000 —  —
—  D . de 12.000 — ' —
—  C, de 5.000 —  —
—  B , 'd e  2.500 —  —
—  A . de 500 —  —

S eries  G  y  H ....................................
D iferen tes se r ie s ................................
F in  de m es........................................
F in  p ró x im o ........................................

E x t e r io r  4  % .

S e rie  F , d e 24.000 pts. nom.
—  E . de 12.000 —  —
—  D . de 6.000 —  —
—  C. de 4.000 —  —
—  B . de 2.000 —  —
—  A , de 1.000 —  —

S eries  G  y  H , de 100  y  200.... 
D iferen tes series ................................

A m o r t iz a b le  4  % .

S e rie  E , de 25.000 pts. nom.
—  D , de 12 .500 —  —
—  C, de 5.000 —  —
—  B , de 2.500 —  —
—  A , de 500 —  —

D iferen tes series ................................

A m o r t iz a b le  5  %  a n tig u o .
S e r ie  F . de 50.000 pts. nom.

—' E . de 25.000 —  —
—  D , de 12 .500 —  —
—  C, de 5.000 —  —
—  B , de 2.500 —  —
—  A . de 500 —  —

D iferen tes series ................................

A m o r t iz a b le  5  %  1 9 1 7

S e rie  F . de 50.000 pts, nom.
~  E . de 25,000 —  —
— ' D , de 12 .500 —  —
—  C. de 5,000 —  —
—  B , de 2.500 —  —
—  A , de 500 —  —

D iferen tes se r ie s ................................

A m o r t iz a b le  5  %  1 9 2 6

S e rie  F . de 50.000 pts. nom.
—  E , de 25.000 —  —
—  D . de 12 .500 —  —
—  C, de 5.000 —  —

B . de 2.500 —  —
—  A . de 500 —  —

D iferen tes  series ................................

A m o r t iz a b le  5  %  1 9 2 7  l ib re .

S e r ie  F . de 50.000 pts. nom.
—  E . de 25,000 —  —

D , de 12.500 —  —
—  C, de 5.000 —  —
—  B . de 2.500 —  —
—  A , de 500 —  —

D iferen tes series ................................

A m tiz . 5  %  1 9 2 7  c o n  im p.

S e rie  F . de 50.000 pts. noin.
—  E . de 25.000 —  —
—  D . de 12.000 —  —
—  C, de 5.000 —  —
—  B , de 2.500 —  —
—  A . de 500 —  —

D iferen tes  series ................................

A m o r t iz a b le  5  %  p r o v is io n a l
S e r ie  A , de 500 p ta s ..............

—  B . de 5.000 —  ..............
—  C, de 25,000 —  ..............

V a lo r e s  M u n ic ip a le s
M ad rid . 1868, 3 % ...........................
—  E xp ro p s. intr. i8g(), 5 % ...
—  —  1909. 5 % ..................
— D . y  O bras, 4 V» % .................
— Ensanche, 4 Va % .......................
—  —  19 15 . 4 ‘A  % ........
—  19 14 . 5  % ......................................
- -  19 13 . 5  % ......................................
—  M e js . U rb s. 19 23, 5 ’A % - - -
—  Subsuelo, 1927, 5 Va % ..........
S e v illa , 6 % ........................................

V a lo r e s  E s p e c ia le s
Bonos T eso ro  In d u stria ...............
A so ciac ió n  P ren sa, 6 % ...............
C éds. C a ja  Em isiones ,5 % ......
O bls. C .“ T rasat."  I m a y o ............

5 V* %  19 2 5  fn o v b re .........
Id em  id,, 6 % , 19 26  .................
C éds. S . G . E d i f .  U r ib , ,  6 %
O bls. F . C . T á n g e r-F e z  ........
E m p réstito  austriaco, 6 %  ■■■ 
C éd s. B co . H ip .® E s p . ,  4  %  ...

—  -  _  5 %  ...
—  • —  —  6 %  ...
—  C réd ito  L o ca l, 6 %  ........
—• argents., 6 %  (ptas.) ........

C erts. M arru ecos, 5 %  ............
E n ip .“ argentino 6 %  .................

Fin Enert

7 G4 0  
7 ',4 0  
7 L4 0
7 1.4 0
7 1.4 0
7 1.4 0
7 1.4 0  

»

8 5 :9 0
85,90
86
86.30 

>
86.30 
87,25

86
>

86

»
104
104
104

10 4 .15
10 4 .15  
IC14.15 
104 15 
10 4 ,1 5
10 4 .15  

»

Fin Febrero

72
72
72
72
72
72
72

»
tt
i

86,40
86.90
86.90

9

87,50

85.75
85.75
85.75
8 ; ; . 7 5

9 4 , 1 0 P

9 4 ,10 93,70
9 4 .10 9 3 , 7 5
9 4 .10

9 3 , 7 5

9 4 , 1 0
9 3 , 7 5

9 4 P

» P

» »
» 92,65

9 3 , 7 5 92,65
9 3 , 7 5 92,65
93,75 92,65

104 .25
104.25
104.25

3

104.05
1 0 4 . 0 5  

104,03
104.05
104 .05
104.05 

3

9 3 , 2 0 9 2

9 .1 , 2 0 »

9 3 . 2 0 9 2

9 3 . 2 0 0 2

9 3 . 2 0 9 2

9 9

' 0 3
1 0 3 , 3 0

1 0 3 1 0 3 , 3 0

1 0 3 1 0 3 . 3 0

9 9 9 9

9 9

> 9

9 9

9 9

9 9 4

9 0 í )  1 , 6 o

9 0 9 1 , 5 0

9 7 9 7 , 7 5

9 7 , 2 5
»

9 »

9 »

i
í>

9 p

1 0 1 , 2 5

9

»

1 0 4 , 5 0
1 0 . , , 3 0

9
»

' 0 2 , 7 5
1 0 2

9
p

9 2 9 2

l O I
1 0 1

1 1 2
1 1 0 , 2 0

1 0 0 , 5 0 1 0 1 , 2 0

2 , 5 9
2 , 6 0

9 1 , 7 5
3 3 , 2 8

« 0 3 . 5 0
>

ACCIO NES

Banco de E sp añ a  .........................
—  H ipotecario  ......................
—  C en tral ..............................
—  E sp añ o l de C réd ito  ..
—  H ispan o A m erican o  ,,,
—  L óp ez Q uesada .............
—  S á in z  ..................................

A n tig u as  . 
B ."  E sp . R ío  de N u evas c.

la  ,}'*lata ........ 1 1d em  f . c.
Idem  f . p.

C o op erativa E lectra .ó  1 ’ ■"
n .

H idroeléctrico  E sp añ o la
C .“ H . A n i."  e le c tr ., A - B ......
C . A .  M engem or ..........................
U n ión  E lé c tr ic a  M ad rileñ a  ...
T e le fó n ."  N acional, p re fs ............
M in as del R i f  ...............................

D u r o - F e l - í f i "  l"-ó x im o  ...........
g ü e ra ... co m e n te  ..........

ÁLontado ......................
L o s  G uindos ....................................
C om pañía A rr.'*  T a b aco s ........
Const. N a v a lj b lancas .................
Trasniediíterránea ...........................
U nión y  F é n ix  ...............................
F . C . A n d alu ces ...............................
F .  C . M a d r id -fC o n ta d o  ...........

Z a r í g o z a - F i n  corriente 
A lican te . L F in  próxim o ,. 

M etropolitano A lfo n so  X I I I  ..

C . H . N o rte  .........
E sp añ a   i  j ! ”  co rn en U

r n i  proxim o

M ad rileñ a de
T ra n v ía s

'C on tad o  
F in  corrien t" . 

(F in  próxim o ....
E l  A g u ila  .............................................
A lto s  H o rn o s de V iz c a y a  ........

A z u carera  G ral., (C o n tad o  ........
iirpÍR -<bin  c o T ien  o

[ f í i i  p róxim o
A z u ca re ra  G ra l. (C o n tad o  _........

o rd s -jlM ii cr'rneii'.e
( F in  próxim o 

Idem  nuevas ...................................

U n ión  E sp añ o la  Contado _........
E xp lo siv o s  . . i  U ”  corriente 

(h in  proxim o

OBLIGACIONES
G as M ad rid , 6 %  ......................
H id ro e léctrica  E sp .^  6 %
C .“ H isp . A m ." E le c t . ,  6 %  ...
U nión E léc trica , 5 %  .................
Unión E léctrica , 6 %  .................
M inas R i f ,  6 f e  A  ..............
M inas R i f ,  6 % , B  ......................
D u ro -F e lg u e ra , 5 '/u .................
P o n fe rrad a , 6 %  ...........................
Construcción N av a l, 5 ’A  ........
Construcción  N ava l, 6 %  ........
C .‘  T rasatlá n tica , 6 '/<- 19 20 ...

—  —  —  19 22 ..,
N o rte  E sp .", 3 i ."  se rie ...

—  —  3 /  -
—  ~  4 ." -
—  —  5 .'' —
—  A linansa, hips., 3  V,- ............
—  A stu ria s , l ."  hipot., 3 %  .,

2 .“
—  —  3 .“ —  .................
—  A lm an sa, esps., 4 %  ............
—  A lsasu a , 19 13 , 4 ‘ /a '/,.............
—  H u esca-C an fra n c . 4 %
—■ especs.j 6 '/>r ..........................
—  —  Pam plona, 3 %  ...
—  P rd ad . B arcelon a, 3  /(
—  V alen cia-U tie l, 3  %  ............
—  V alen cian as, 5 ‘A  'A ........
M .-Z .-A lic a n te , 3  % , i . "  h ."

—  —  2 ." ........
— V a lla d o lid -A riz a , 5 %  ........
—  4  ’ A  % . E  ....................................
— 5  ^ F  ........................................
— 6 % , G  ........................................
— S 02 %■ H  ...............................
—  6 % , I ........................................
— C. R e a l-B a d a jo z , 5 % 
A n d alu ces i.*, 1 . v aria b le  ....

—' —  fijo  .................
—  1907, 3 %  .................
—  B ob ad .“, 4  Vs ^  •••
—  19 18 , 5  %  ....................
—  19 2 1, 6 % ....................

C entral A ra g ó n , 4 %  .................
M ad rid -A ra g ó n , 6 %.......................
M . C . P . (O este), 2 .* ......................
M etropolitano, 6 % ........................

~  serie B , 5 % ......
—  -  c ,  5 V » % •••

P e ñ .‘  Puertollano , 6 % .................
M ad rileñ a T ra n v ía s , 6 % ............
T ra n v ía  del E ste , 5 % .................

Fin Enero Fin Febrero

589,50 582
555 505
161 168

• 336 358
210 *

p P

p P

. p »

218 234
> »

p 9

130 s

p . 9

«95 9
> 9

294 290
p 150

99.50 99.50
p >

66,50
> 06
p 9

93 38
204 219,50
1 08 " 5

p 9

37Í 396
p 84

546 557
p V

547 558.7:,
142 >49
566 575

p >
p 5/7

126 12S
p 128

127 128
p »
> 172
» 1 12,50
p p

110,50 114
39 39

p P

39.50 P

871 810
9 80.S

8 7 5 »

860 S24

9 »
102,So ‘P

103,50 3

9

'06,75 106,75
P P

JOo ,75 i

» P  *

8 í ,50 >
9 >

102 »
102,50 »
'05.75 »
76,50 P

p P

p »
> P

74,50 »
p P

p P

73*25 73.^0
» 73.60
» P

p P

88,40 86,50
105,20 104,7.5

p 73.50
p »
p »

*02,50
330,50

> »
98,25 0<,

> 9 Q

9 6 , 75 1>

J 0 3 . 4 5 »
p P

*03,25 >03,85
» >

45*5<̂ »
p P

p P

p P

p P

p P

p

l O O P

42 P

104.50 P

p P

100
p »
p P

89 P

Fin Enero

A z u ca re ra  i sin estam p illar......
G ra l., 4  % ..}  estam p illad as...........
Idem  íd „ 5 'A  % .............................
R e a l C ." A stu ria -  J  r p iy ...............

na M inas, 6 % . | 19 20 ...............
Idem  id. id., 19 26 ...........................
M in era  P eñ a rro y a , 6 % ................

— R ío  T in to , 6 % ................
Bonos B an co  E sp añ a . 6 % ........
—  A z u c a re ra  G ral., 6 % ............

( í9 i6 ..............
—  C o n s tr u c c ió n J  1 9 1 7 ...................

N a v a l, 6 % ...... \  t ( j2 i...................
I 1 9 2 3 ..................

—  C. H isp . A in , E lect., 6 % .. .

Moneda Extranjera
Fran co s fran ceses .............................

—  su izos....................................
B e lg a .s ......................................................
L i r a s .........................................................
L ib ra s  esterlin as..........................; . . . ,
D ó lare s, cheque..................................
Idem , por cab le ....................................
M arco s, o ro ..........................................
E scu d os portuguese.s.......................
P eso s  argentinos, papel.................

—  chilenos....................................
C oronas n oru egas.............................

—  ch ecas...................................
F lo r in e s ...................................................

7 9 . 5 °
»

100,75

»
>

»
P

P

P

P
P

>

23,15
113.50
8 ,20  
3 1 ,2 0
28,72
5,895

>
it4 0 5
0,285

2,50
o ,7 >
1 , 5 7

•7 .50
2,38

Fin Febrero

82

103
P

P

' 2 1 , 1 5

IOÍ.2 5

P

10 1 ,5 0

2 3 , 3 5

31,30
28,90

5 , 9 4 5

»

1 .4 17
0 ,277
2 , 5 3

0,72
',5 8

17 ,60
2,38

B O L S A  D E  B A R C E L O N A

Fin Enero Fin Febrero

D euda In terio r 4  % ...................... 71 7 2 ,10
— E x te r io r  4  % ..................... 86.25 8 6 ,0 ;
— A m o rtizab le  5 % ............ 94.25 9.1,50

— —  1 9 1 7 ................. 92.70 92.70
M a m ie c o s , 5 'q ,  ' 9 1 0 ....................

9 ' ,3 5 93.50
A c c io n e s  B. L- d e l K ío  d e  I’ iata 9 47,50

— H isp a n o  C o lo m a i,. . . 98.50 104
— B a n c o  B a r c e lo n a . . . 9

— C ré d ito  D o c k s ............. P 24
— F . C  N o r t e .................... 569 577 .75
— —  M . Z. A ................. 547,25 557 .25
— —  A n d a lu c e s .......... 69 0 5 83 45
— - -  O r e n s e ................. 3 5 . 2 0 4 1.5 0
— I a b a c o s  F i l i p i n a s , . . . 3 3 9 390,00
— M etro  T r a n s v e r s a l . .  . » P

— G . M etro  B a r c e lo n a .. » P

— H u lle ra  K s p a ñ o J a . . . P P

O blis^acs. N o r te  3 “ .............. 76 65 76,50
— —  2.“ ............. 7 4 7 4 , 2 . 5

— —  -  3 " ............. 74,50 73.S5
— -  -  4 .“ ............. 74.25 74.00
— -  -  5 / ............ 74 ,25 . 7 4

— -  6 0 ,0 .................. 104,85 '0 5
— V a le n c ia n a s , 5 fe 'V o - 102,20 10 1 ,5 0
— P r io rd . B a rc e lo n a  3"/o 76,55 77.50
— K sp. I’am i)ln n a 3 f e . . 7 4 74,50
— A s tu r ia s  3 f e .  1 " . . .  . 73.50 73.75
— —  —  2 . ® ___ 72,75 73,50
— —  - -  3 A ----- 72,50 73,25
— S e g o v ia  3 0/1,.................. 70,50 70
— —  4  O/o.................. 83.75 83 3  5
— C ó rd .-S e  v illa  3 o/q. .  . . 69,85 69,25
— B a d a jo z  5 O/o................. 102 '0 3 .2 5
— A ls a s u a  4 i/^ 0/̂ .̂........... 92,25 90.75
— H u e sc a  4 0/^ .................. 88 86
— M. Z. A . 3 0/,, 3 3 0 ,10 3 3 1 .8 0
— — —  2.® . . . . 380 . 378,80

.............. P 3 8 1,2 0
— A n z a  5 O/o...................... 9 9 9 9
— —  s e r ie  1'..................... 8 8 . 7 5 90,25
— —  —  F .................... 96.50 97.75
— - -  G ó ' V , . . . . '0 3 ,3 5 '0 3 .6 5
— P  5  f e  ‘Vo- 10 1 ,7 5 10 1 ,5 0
— A lm a n sa  4 o/q................. 84.50 84.50
— lá n g e r - F e z  6 ü/q.......... 1 02,25 10 2 ,25

T r a s a t lá n t ic a J  19 2 0 . . 102,25 102,50
6 f e ...............1  1 9 2 2 . . ‘ 05,50 '0 5 ,5 0

— C . H A , D, lí . 6 o/q, . 10 3 ,25 104 ,50
B o n o s íd e m  6 0/,,........................ .. 9 »
F ra n c o s  f r a n c e s e s ......................... 23,25 23.40
L ib r a s e s t e r l in a s - ........................... 28,72 28,92
L ir a s  . 3 1 .3 0 3 1 .4 0
D ó l a r e s .................................................. 5.89 5.92
F ra n c o s  s u iz o s ................................... 1 13 .50 " 4 . ' 5

B e lg a s 82 82,45

N U E V O S  B I L L E T E S

P o r acuerdo del Consejo del Banco, se han 
puesto en circulación nueva serie de billetes 
de 500 pesetas, fecha 24 de ju lio  de 19 27 . En  
{'1 anverso, en un medallón transparente, apa­
rece el busto de Colón y  dibujos del Patio de 
los Leones y  el liusto de Isabel la Católica. E n  
el reverso hay dos escudos españoles.

I

¡

i

i

i>
i

Ayuntamiento de Madrid



B O L S A  D E  B I L B A O

Fin Enero Fin Febrero

Banco de B ilb a o ............................... 2 , 1 0 5 20 . 9 0
—  de V iz c a y a ............................ > r
—  U rq u ijo  V asco n g ad o ....... > »

C e n tra l................................... . » 16 7
—  E sp añ o l R ío  P la ta .......... » 2 3 0

F erro c . N o rte  de E sp a ñ a ............ »
—  V ascon gad o s......................... 7 4 0
—  L a  R o b la ............................... » »

N a v ie ra  S o ta  A z n a r ....................... » 1 0 3 0
—• N e rv ió n .............................  ■ 5 6 2 »
—  U n ió n .................................. 1 8 2 i
—  V asco n g ad a ....................... > >
—  B ilb a o .................................. »
—• M u n d aca ............................. »
—  G uipuzcoana...................... 80
—  E u s k e r a ............................... » »

H id ro eléctrica  I b é r x a .................... 705
Idem  E sp a ñ o la .................................... 19b 2 0  1

E lectra  de V ie s g o .......................... 5 0 0 »
U nión E lé c tr ic a  V iz c a ín a ........... » »
B a sco n ia .................................................. » »
E u sk ald u n a............................................. i Roo
Altos H o rn o s ....................................... 16 7 1 7 2
Sid erú rg ica  M ed iterrán eo ............ 56 5 7 0 0
r,a P ap elera  E sp a ñ o la ................... >.15 50 1 4 1
U nión R esin era  E sp añ o la ........... 77 70
U nión  E sp añ o la  de E x p lo siv o s 840 8 2 0
B o d egas B ilb a ín a s ............................. !■ 8 10
Babcock &  W ilc o x ......................... 4 5 0 »
D u ro -F e lg u e ra ..................................... 6 6 ,5 0 6 5 , 5 0
H u llera s de S a b e ro ......................... 1 90 ‘ 95
O bligaciones N orte , i . " ................. ■ » 7 6 . 7 5

B O L S A  D E  P A R I S

Cambios s ob r e Fin Enero Fin Febrero

M ilá n ......................................................... L Í 4.75 ' 5 4 , 5 2
B ru se la s ................................................... . 554,50 5 5 4 , 1 5
L o n d res..................................................... 1 2 4 , 0 2 1 2 4 , 0 2
N ueva Y o r k .......................................... 2 5 , 4 6 3 7 2 5 , 4 1 4 5
M ad rid ...................................................... 4 3 2 , 5 0 4 2 9 , 5 7
Z u r ic b ...................................................... 4 8 0 , 9 5 4 8 9 , 5 7
.^m stcrd am ............................................. 1 . 1 2 6 , 5 0 1 . 0 2 2 , 8 c,
C openhague........................................... 6 8 2 , 5 0 6 8 1 . 5 0
O slo ................................................... 6 7 8 , 5 0 6 7 7 , 5 0
E sto co lm o.............................................. 6 8 4 6 8 3
P r a g a ........................................................ 7 5 . 6 2 7 5 . 5 0
B u c a re st .................................................. 1 5 . 7 0 ' 5,59
V a rs o v ia .................................................. 2 S 5 2 8 4 , 7 5
B e lg ra d o .................................................. 4 4 , 8 5 4 4 , 7 2

B O L S A  D E  L O N D R E S

Cambios sobre Fin Enero Fin Febrero

P a r ís ........................................................ 1 2 4 .0 2 1 2 4 , 0 2
N u eva Y o r k ........................................ 4 . 8 7 1  1 4 , 8 7 9 3
A m sterd arn ............................................. 1 2 , 0 8 2 5 ‘ 2 , 1 2 5 5
B ru se la s ................................................... 5 4 . 9 7 25
M ilá n ..................................... 9 2 , 0 2 9 2 , 0 2
M ad rid ............................................ 2 8 , 6 8 2 8 , 8 9
C openhague.................................... 1 8 , 2 0 2 5 1 8 , 2 0 7 5
O slo ........................................ ' 8 . 3 2 2 5 1 8 . 3 1 7 5
Z u r ic b .................................. 2 5 . 3 2 1 2 2 5 , 3 4 2 5
B e r lín ............................ 2 0 . 4 4 7 5 20.4375
E sto c o lim .............................. 1 8 , 1 6 5 ‘ 8,175
Buenos A ir e s .............. 4 7 . 9 0 4 7 . 8 7
R io ja n e iro ............................... 5 .92 5 ,92
H e ls in g fo rs ...................... ' 9 5 . 6 2 ' 3 3 . 6 2
V ie n a ........................................ 54  575 3 4 , 6 2 5
B u c a re st............................................. 79 2 745
Constantinopla..................................... 9 6 2 , 5 0 993
P r a g a ........................................................ ' 6 4 - 3 7 14 4 .6 2
C h ile ......................................................... 5 9 . 5 7 3 9 ,4 0
U ru g u a y .................................................. 50 .7 5 5 0 . 7 5
L isb o a ...................................................... 2.37 2 , 3 1
T ipo de descuento de Lon dres

para letras a  tres m eses......... 4 3 / ' 6 4 3 / 1 6
O peraciones en dólares a  un m es.. 3/ i 6 9 .6 4
Idem  en fran co s fran ceses, id. 0 , 0 6 1 / 2 o,ü6
Idem  en liras, íd em ........................ 0 , 08 0 ,0 2

L a  exportac ión  de aceites
H a circulado por la Prensa, r.c ha mucho, 

una noticia de la Ju n ta  Nacioillil del Com er­
cio Español en U ltram ar recogiendo cierta 
alarm a producida en algunos países de A m é­
rica por el hecho de que Españ a pueda tener 
aceites vegetales distintos del de oliva y  sobre 
la posibilidad de que aquéllos se exporten con­
fundidos con éste. L a  Ju n ta  mencionada ha 
salido al paso del temor apuntado, esgrim ien­
do el texto del R ea l decreto-ley de 8 de junio 
de 1926, que sólo perm ite la exportación de 
los aceites puros de oliva, reservando al con­
sumo interior los de semillas, cuando por es­

casez de la cose/ha del de oliva sea necesario 
atender al mercado interior sin desatender el 
comercio exterior.

De ambas circunstancias— Iposibilidad de 
que Españ a tenga aceites de semillas y  pre­
ferencia de la exportación—  se han querido 
deducir consecuencias que indican un cono­
cimiento deficiente del prol)lema aceitero o una 
intención decidida de ale jarse de la  verdad. V 
como la riqueza olivarera es de forzosa defen­
sa para el Iñenestar de Españ a y  en la planta­
ción de olivos cifran  su porvenir nuestros la ­
bradores, obligando a no fru strar su nol)le em,- 
peño y  prever la colocación de las cosechas 
fu tu ras— no muy remotas - cuando la norm a­
lidad sea la excepción de hoy.

Veam os, pues, lo infundado de la alarm a 
que nos ban transmitido de U ltram ar. E sp a ­
ña— parece que dicen— defendía su exjxirta- 
ción de aceite, por razón de la garantía de su 
pureza, y  si ahora tiene aceites de semillas, 
ha perdido su posición de exportadora de acei­
te puro de oliva y  verá b a jar las partidas de 
exportación.

Como argumento hecho con intención e fec­
tista hay que quitarle su efectism o. P a ia  ello 
liasta con sign ar:

1." Q ue en los países exportadores m ás ca­
lificados— Italia y F ran cia— la fabricación y 
el consumo de aceites de semillas es enorme, 
sin que ello haya infinido en la exportación de 
aceites, que este año ba duplicado. A  nadie 
se le ha ocurrido hacer campaña contra los 
aceites italianos o franceses, a pretexto de que 
en sus respectivos países se consumen aceites 
(le semillas.

2.'* Que la legislación española impide, se­
gún ciucda expresado, la exportación de acei­
tes nuc no sean puros de oliva, exigiéndolo 
así el Gobierno, precisamente para evitar la 
imputación de descrédito que pregonan los con­
tradictores.

3-” países im ixirtadores pueden
analizar las partidas de aceite que se introduz­
can. estando en iguales condiciones españoles, 
italianos, franceses y  portugueses.

Conviene, pues, d ivulgar que m ientras los 
países de conocida y  reconocida exportación 
de aceite de oliva como Ija lia  y  Francia, im­
portan, fa!)rican y  consumen grandes cantida­
des de aceite de semillas. Españ a ha producido 
ua cantidad muy escasa bajo la intervención 
directa del Gobierno, que ha seguido al aceite 
de la  fáiirica basta la tienda detallista.

Demos a los hechos sus verdaderas propor­
ciones, no exagerándolas, y deshechemos el te­
m or de (lúe Españ a pueda perder la fam a de 
ex])ortadora de aceite de oliva porque se baya 
producido, en cantidad limitada y  con fines 
precisos, aceites de semillas. Obremos con cau­
tela, por(iue acaso alcanzara el provecho a quie­
nes com pran nuestros aceites y  los exportan 
como suyos, utilizando la argumentación alar­
m ista conscientes o inconscientes protectores 
de esta form a de mediación comercial.

E n  la lucha entallada para cpie en el comer­
cio mundial de aceite de oliva corresponda a 
E sp añ a el rango que su condición de m áxim a 
productora tiene, se utilizarán todas las armas, 
incluso puestas en manos de compatriotas nues­
tros.

E l exix)rtador español sabe que la fuerza 
(le su prestigio y  el volumen de su negocio 
están en la exportaciiín de aceite puro de oliva. 
Y  no ignora, tampoco, que su m arca puede 
descalificarse con m ixtificaciones. P or eso la 
sostiene del único modo que comercian los 
exportadores españoles, garantizando que man­
dan solamente aceite puro de oliva.

N o es tarea fácil exportar. Se  necesita des­
alo jar de los mercados conocidos a los concu­
rrentes tradicionales y  abrir mercados nuevos 
al consumo del aceite de oliva, que significa 
un pequeño tanto por ciento en el con.'iumo 
universal de grasas.

N uestras cosechas crecen y  es menester pre­
pararlas m ercados directos exteriores, con ]ire- 
ferencia a  los intermediarios, circunstanciales 
e interesados 'lógicamente en que la estimación

dcl aceite es¡)añol no sea decisiva, como delie 
ser por el lugar que ocupa en la producción.

Estem os, por tanto, apercibidos para hablar 
claro cuando insidiosamente se pretenda pre­
sentarnos como exportadores de mezclas, sien­
do imposilde hacerlas; porque no hay aceites 
de semillas en volumen suficiente j)ara inten­
tarlo ; porque es ilegal, y  porque sería contra­
producente, teniendo como tenemos en España 
aceite para propios y  extraños y  entre estos 
extraños para que los competidores vendan 
como suyo el aceite nuestro.

D ejam os para otro artículo el examen v de­
mostración de la necesidad de no interrumpir, 
por ninguna causa, la exportación del aceite 
de oliva.

Modificación del pliego de condiciones 
de la Trasatlántica

P o r decreto de M arina de 8 del actual, in­
serto en la Gaceta del 10. se disDone que el ar­
tículo 15  del pliego de condiciones (p e  form a 
parte del contrato otorgado entre el Estado y 
la Com pañía Trasatlántica en 20 de agosto 
de 1925 se redactara a s í :

"A rtícu lo  15 . .Si el contratista fuese una 
entidad o sociedad española, sus acciones o 
])articipaciones de capital serán nominativas e 
intransferibles a extran jeros, pudiendo reali­
zarse su enajenación entre españoles amm.'ián- 
(lola jireviam ente al delegado de! Estado en la 
compañía, quien podrá negar su autorización 
en el plazo de cuatro días, entendiéndose que 
la concede si, transcurrido ese plazo, n a Ja  m a­
nifiesta. E l  Consejo de la .Sociedad estará fo r­
mado por españoles, su director o gerente será 
español y  sus estatutos no autorizarán libros 
de actas reservadas ni la existencia de fondos 
con ese carácter reservado para el Gobierno o 
sus dedegados, en cuanto se refiera a los ser­
vic io s."

Autopista M adr id -Bu rgos

E l Conde de A’allellano y  el Sr. Torruliia, 
han conferenciado con el M inistro de Fom en­
to sol)re el proyecto de Autopista M adrid- 
B urgos.

Imposición de multas por fa lta en el 
pago de patentes de automóviles

H an comenzado a regir las instrucciones dic­
tadas recientemente por 'el Gobiero para impo­
sición de m ultas a los m orosos en el pago de 
patentes de automóviles, ordenándose que los 
proiJÍetarios de los coches ban de proveerse de 
ia patente tan pronto como se entre en el se­
mestre, debiéndolas colocar en sitio visible del 
carruaje.

L o s contraventores de estas instrucciones 
su frirán  multas, cuya cuantía es variable y  en 
caso de reincidencia la autoridad podrá em bar­
gar el vehículo y  su precinto para evitar su c ir­
culación.

P a ra  hacer efectivas las multas los guardias 
urbanos, los de circulación y los de Segu ri­
dad dentro de las poblaciones, y  la  Guardia 
civil en las carreteras, llevarán talonarios para 
la percepción de las multas en el caso de que 
sea necesario imponer sanciones a los in frac­
tores de estas disposiciones.

El nuevo D irec to r de los 
F e r ro ca r r i le s  Anda luces

H a  sido nombrado director de los F e n o ca - 
rriles Andaluces, el ilustre y  competente inge­
niero malagueño, D. M anuel Jim énez L o m ­
bardo.

Nom bram iento  acertado

H a sido nombrado subdirector de la Com ­
pañía de Caminos de H ierro  del Norte, el in­
teligente ingeniero de la misma, D. Federico 
de V arg a s  y  Soto.

Ayuntamiento de Madrid



VIADRID. -- Indicador de la Banca y Seguros
B A N C A

Teléfonos

Adrados (D. Santiago), Prado, 20.............
Alfaro y Cía., S. en C ., Poiitejos, lO......
Banca Arnús, Los Madraza, l6....................
Banca López Quesada, Plaza Cortes, 6......
Banco de Ahorro y Construcción, Prim, 5. 
Banco Alemán Transatlántico, P. Prado, 16.
Banco de Avila, Peligros, i ........................
Banco de Bilbao, Alcalá, 16........................
Banco Calamarte, Alcalá, 44 y 46.............
Banco Castilla, P. Independencia, 2.............
Banco Cataluña, Av. Conde Peñalver, 19...
Banco Central, Alcalá, 3 1 ...............................
Banco Cooperativo Comercio e Industria,

Espoz y Mina, i .........................................
Banco de Crédito Industrial, Paseo Reco­

letos, 6............................................................
Banco de Crédito Local de España, Al­

calá, 22...........................................................
Banco de España, Calle Alcalá....................
Banco Español de Crédito, (Alcalá,I4)__
Banco Español del Río de la Plata, Al­

calá, 5 7 ...........................................................................
Banco Español del Río de la Plata (Su­

cursal), Toledo, 62.......................................
Banco Germánico de América del Sur,

Carrera San Jeróirmo, 32...........................
Banco Hipotecario, P. Recoletos, 1 2 ............
Banco Hispano Americano, P. Canalejas, l. 
Banco Hispano Americano (Sucursal Sur),

Ducjue de Alba, 15......................................
Banco Hispano de Edificación, Avenida

Conde Peñalver, 8 y 10...............................
Banco Hispano Suizo (para Empresas eléc­

tricas), P. Canalejas, 3 ...............................
Banco Internacional de Industria y Co­

mercio, Carrera San Jerónimo, 43.........
Banco Popular de León XIII, Costanilla

San Andrés, 7 ..................................................................
Banco Sainz, Alcalá, 12...............................
Banco Urquijo, Alcalá. 55...........................
Banco de Vizcaya, Nicolás María Rivero,

números 8 y 10..........................................
Bank Anglo-South-Amerícan Ltd., Avenida

Conde Peñalver, 21 y 23...........................
Cano y Baranda (D. Manuel), Plaza dcl

Cordón, 2 ......................................................
Cano y Compañía, Relatore.  ̂ 26.................
Consorcio Bancario Comercial Portugués,

Fernanflor, 4 .................................................
Corrales Hermanos, Mayor, 4....................
Crédit Lyonnais, Alcalá, 10...........................

15174
10849 
117 6 0  
12950 
10993 
1 2 9 5 5  

10 16 4  
12866 
12890 
52001 
50249 
I I 140

13 2 2 1

53834

12850
m í o

. 1 1 1 2 6

I I 040

54283

12975
5 16 10
12963

12452

11270

14 831

U 095

12 4 10
1 1 1 6 0
12840

1 1 1 7 7

110 6 0

5 0 3 13
12 6 19

14740
136 37
1 1 1 8 0

Teléfonos

González del Valle y Cía., Ju a n  deM ena, 3. 13 7 16
International Banking Corporation, P la ­

za  de C an a le ja s , 3 ..................................................  iio S o
Landaluce, (D. Juan Manuel), Jen n er, 6 ... 3 16 30
Lazard, Brothers y C.'‘, A v . C . P eñ a lver, 17 . 14690
León (D. Rodulfo), A lfo n so  X I I ,  22.......... 16 15 6
Morana (D. Francisco), P la z a  C ortes, 8 ... 119 0 0
Ramos de las Heras (D. A .) ,  A lc a lá , 16 . . .  116 2 0
Rodríguez y Frade, L o s  M ad razo , 3  y  5 ........  10382
Salcedo (D. Jam es), F elip e  I V ,  6 .................... I0736
Smith Horn y c.", M ay o r, 6 y  8 .........................  1 5 5 2 1

Soler y Torra Hermanos, A lc a lá , 3 2 ............. 12 8 13

S E G U R O S

Abeille. Carrera de San Jerónimo, 3 3 ............. 13 18 2
Agrupación Española de Compañías Ex­

tranjeras. Fernanflor, 2 dup ............. 13 4 32
El Aguila (L ’A igle). Fernanflor, 2  dup  14728
Aguirre (D. Luis de). Los Madrazo, 26 ........  15832
Assicurazioni Generale di Trieste. Alca­

lá, 2 5 ..............................................................................  16069
Assurances Generales. Alarcón, 9................... 14656
Aurora (Compañía). Recoletos, 6......................  52820
Automadrid. Avenida Pí y Margall, 16 .......... 16832
Banco Vitalicio de España. Alcalá, 2 5 ........  16601
Bartomeu González Longoria (D. José).

Castelló, 90..................................................................... 52745
Benayas (D. José), Delegado Previsora His-

panense. Pi y Margall, 9 .....................................  14590
Betes Bruzos (M. y T .) .  Doña Bárbara de

Braganza, 1 4 .................................................................  3 3 13 4
Cantabria. Sevilla. 12  y I4 .....................................  15 0 14
Compañía Adriática de Seguros. Paseo de

Recoletos, 5 ...................................................................  14730
Compañía du Soleil. Plaza de Cánovas, 4 ...  13441
Covadonga, S. A. Alcalá, 2 5 .................................. 13 14 2
Equitativa (Fundación Rosillo). Montal-

bán, ^ 2 2 .......................................................... 16206
Equitativa de los Estados Unidos. Paseo

de la Castellana, 1 2 ................................................. 50611
El Norte. Los Madrazo, 20 ......................................  10055
El Sol (Le Soleil). Fernanflor, 2 dup  14728
Fénix Agrícola. Los Madrazo, 24......................  13436
Fénix Francés. Barquillo, 7 .................................... 13306
Gebhard (D. Hermann). Alfonso X I I ,  24 ... 16641
González y González (D. Emilio). Pí y

Margall, 2 ..................................................................... 10 322
Herrero (D. José). Mayor, 2 1 .............................  1 14 2 5
Hillers (D. Federico). S. Transportes. Puer­

ta del Sol, 14 ................................................................ 12 223
Híspanla. Alcalá, 3 1 ....................................................  J4736

Teléfono!

Ibérica, S. A . de Contraseguros. Plaza de
Canalejas, 3 ................................................... 13247

L ’Abeille. Carrera de San Jerónimo, 33 ......  52337
L’Union. Espoz y Mina, i ...............................  12875
L’Union (F. L. Huelin). Montalbán, 17......  16632
La Catalana, .\venida Conde Peñalver, i   16114
La Constancia. Espíritu Santo, 33................  11-479
La Equitativa de Madrid. Trujillos, 7......  SO292
La Estrella. Conde de Peñalver, 18.............  53880
La Fonciére (A . M. y V .) .  Santa Catalina, 5 13270 
La Francfort, Transportes. Alfonso XII, 24 16641
La Grcshatn. Alcalá, 18..............   11325
La Guardian (V id a ). Sagasta, 10...............  30353
La Mundial. Mayor, 6 y 8..............   12540
La Mutual Franco Española. Sevilla, 3 y  5.. 11006 
La Nationale, La Preservatrice. Alcalá, 16. 13020
La Nueva España. Mayor, 2 1 ........................  11426
La Paternal. Plaza del Príncipe Alfonso, 14. 14127
La Previsión Nacional. Avenida del Conde

de Peñalver, i ..............................................  15867
La Preservatrice, La Nationale. Alcalá, 16. I1416
La Rosa (D. Diego). Valverde, 36...............  13934
La Sud-Améríca. Avenida Conde Peñalver, 8 52582 
La Unión y El Fénix Español. Alcalá, 43... I2980
La Urbana. Carrera de San Jerónimo, 34... 15325
La Urbana. Esparteros, i ...............................  12960
La Vasco-Navarra. Preciados, 50.................. 12144
La Victoria de Berlín, S. A . Alcalá, 40......  r6!40
La Vidriera Española (V ic ). Palma, 4......  15656
Lucero y C.® (Reaseguros). Valverde, l... 14207
Lux. Arenal, 2.................................................... 12649
Madrid (Reaseguros). Alcalá, 73................. 54227
Martínez Vice (D. J . ) ,  La Previsión Es­

pañola. Marqués de Valdeiglesias, 13......  11299
Mutual Industrial. Barbieri, i duplicado  16912
Mutualidad Nacional de Seguro Agrope­

cuario. Carretas, 12 ....................................  12084
Nueva Sociedad Mutuos Contra Incendios.

Plaza de la Villa, 1 ....................................  iSQio
Numancia, S. A . Avenida del Conde de Pe­

ñalver, 13.......................................................  16842
“ Omnia” , S . A .  Avenida Conde Peñalver, 24 50444 
Patria Hispana (L a ). Avenida Pí y Mar-

gall, 7............................................................  16934
Plus Ultra. Plaza de las Cortes, 6................. 12947
Previsores del Porvenir (Los). Avenida del

Conde de Peñalver, 22................................  14672
Sun Insurance Office. Carrera de San Je­

rónimo, 37....................................................  12459
The Northern, Araoz (D. Daniel). Fer­

nanflor,_ 4.......................................................  13536
Unión Hispano - Americana de Seguros.

Craklo, I ........................................................  IT315

»   ...            nn... niiinninniiiiiHtiiiMnMii iiMuniiinMinitiiriiMiiMiMiMiiiiiiiKiiiniiiiiMii ..................... .

Anuar io de la Banca  
Sociedades Anónimas 

Ferrocarriles y Seguros

m

Aparecerá en breve editado por

La Ilustración Moderna de 
Economía y Finanzas

OFICINAS: Cuesta de Santo Domingo, 18. l.°.-Telé fono 17066
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F ABRI CA DE A U T O M O V I L E S
Coches ele turismo - Omnibus - Camiones 
Motores marinos-Motores para ia aviación

Características del insuperable nuevo 6 cilindros 20 HP. :

M O TO R. De seis cilindros de 85 mm. de diámetro por 110 de ca­
rrera, fundidos en un solo bloque.

CIGÜEÑAL. Perfectamente equilibrado sobre siete cojinetes.

V A L V U L A S. AI fondo de las culatas y accionado por el árbol de 
levas co locado  encima de ellas.

A R B O L  DE LEVAS. A ccionado per un eje vertical y dos pares de 
piñones cón icos con dientes en espiral. /-

EN GRASE. A  presión de los cojinetes del cigüeñal, bielas y árbol 
de levas, asegurado por una bom ba colocada en el cárter.

EM BOLOS. De aluminio y enfriamiento del cilindro por circulación 
de agua mediante una bom ba centrifuga y ventilador.

ENCENDIDO. Por doble dispositivo especial D E L C O  y de dos bu­
jías por cilindro alineadas en las caras laterales del bloque.

EMBRAGUE. D e platillo único, prensado entre dos discos de R A Y - 
B E S T O S  y funcionando en seco.

CA JA  DE VELO CID AD ES. Fija al cárter del motor: lleva tres ve lo ­
cidades y una marcha atrás por dob le  tren desplazable.

PUENTE PO STERIOR. De palastro embutido y el par cón ico  es de 
dientes en espiral Gieason.

FRENOS. En las cuatro ruedas. El pedal obra sobre los cuatro me­
diante un servofreno, y la palanca de mano solamente sobre 

' los frenos de las ruedas traseras. Un diferencial sirve para 
equilibrar el esfuerzo de frenado en las ruédas.

A v e n i d a  C o n d e  P e ñ a l v e r ,  1 4  T e l é f o n o  1 6 0 6 7
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B A N C O  DE  C A T A L U Ñ A
R A M B L A  D E  L O S  ESTUDIOS, 10 

B a rc e lo n a

S u cu rsa les  en MADRID. Avenida del Conde de Peñalver» 19;

en GERO NA y LERID A

V A LO R ES, CUPONES, B A N C A , CAMBIO, 

GIROS, C A JA  DE ECONOMIAS, INFORMA­

CIO NES FIN A N CIER A S

D I R E C C I O N  T E L E G R A F I C A  Y  T E L E F O N I C A :

C A  T A L O N Í A B A N K
y

Teléis. 22-18 A. y 34-53 A. Apartado de Correos 568

BANCO PASTOR
A N T E S  S O B R I N O S  D E  J O S E  P A S T O R

C A S A  F U N D A D A  E N  1 7 7 6

C e n tra l: La C oru ña.

Sucursales: V ig o , L ugo, O rense, E l Ferrol, V iv e r o ; Sarria y
M on forte.

B A N C O  D E  G I J O N
G  i J  O N

Capital: 10.000.000 de pesetas. R eservas: 4.500.000 pesetas.
Estableciiniento fondado en 1S99.

Se ocupa de toda clase J e  operaciones de BAN CO  7  B O L SA . C A JA S  de
A L Q U IL E R

Dirección telegráñca: B A N C A R I O

The Anglo-South American Bank, Ltd.
C apital au to rizad o ... £ 10 .000 .000  
Fon do de re se rv a .... £  4.000.000

C apital su sc r ito ....  £8 .734.660

C apital desem bolsado. £  4.367.330

^  C a s a  C e n t r a l :  L O N D R E S

B A R C E L O N A  (P la z a  de C ata lu ña , 9).

M A D R I D ,  B I L B A O , C O R U Ñ A . V IG O , S E V I L L A ,  V A L E N C I A

• R epresen tad o  por S u cu rsa les  e  Instituciones afiliad as e n :

IN G C .W rR R A , F U A N C tA , B É L G IC A , KST.ADOS U N ID O S , M É JIC O , CU.ATE.MALA, 

NTCAK.AGUA. S A L V A D O R , A K G K N T IN A , B R A S IL , C H IL E , COLOM BIA. E C U A D O R , 

P E R Ú , U R U G U A Y , V E N E ZU E L A

Se realizan  toda clase d e  operaciones bancarias. 

C A J A S  ^ D E  A L Q U I L E R

¡ PORTILLO F Q T Q G R A i 'O ja

C o n ce p c ió n  Je ró n im a, 3 . - M A D R I D  ¡
T E L E F O N O  16240 I

C A S A  E SPE C IA LIZA D A  EN TRABAJO S IN­
DUSTRIALES R E TR A TO S Y  B O D A S A
DOM ICILIO BAN QUETES Y  GRUPOS
EXCELENTE TR A B A JO  EN AM PLIACIONES 
Y  T O D O  LO  CONCERNIENTE A  FO TO - 

G RAFIA  PRECIOS REDUCIDOS

E S T U D I O .

C O N C E P C I O N  J E R O N I M A ,  3

L A  M U N D IA L SO CIED AD  ANONIM A DE SEGU RO S 

Doioicilio: M ufor, 8. M.VDRID

Capital social: l.MO.OOO de pesetas suscrito, 505.000 desembolsado. 

Autorizada por Reales órdenes de 8 de julio de iqoQ' y  aa de mayo de 1918. 
Efectuados' ios depósitos necesarios.

Seguros mutuos de vida.
Supervivencia, previsión y  ahorro. Seguros de accidentes ferroviarios.

Aprobado por la Com isaría de Seguros.

fíz

LA ILUSTRACION
M O D E R N A

DE E C O N O M I A Y F I N A N Z A S
B A N C A  - SEG U RO S - FERROCARRILES - TR A N V IA S -  ELECTRICIDAD - MINERIA 

M ETALURGIA - N A V E G A C IÓ N  - O B R A S PÚBLICAS - CO N STRU CCIÓ N  - AG RI­

CU LTU RA - G A N A D E R IA  - INDUSTRIA - CO M ERCIO  Y  FOM EN TO DEL TURISMO

S u scripc ión  e n  España: Año, 12  P tas .— E xtran jero , 15  P tas .— N ú m ero  s u e lto , UNA P ta .
I ■ ■■III d

D e le g a c io n e s  en P arís-L o n d res-B erlín -B u en o s A ir e s  y  N u eva  Y o r k  
C o rresp o n sa les  en las prin cipales  cap ita les d e  E u ro p a  y  A m é r ic a  y  en todas las 

provin cias d e  E sp añ a
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