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BANCO DE BILBAO

FUNDADO EN 1857

Capital social: Pesetas 100.000.000

Capital emitido desembolsado (60 millones y Reservas (63 millones):
PESETAS: 123.000.000

Direccion telegrafica: BANCOBAO
Barcelona. Medina de Pomar. Tafalla.
Bilbao. Melilla. Tanger.
Burgos. Pamplona. Tarrasa.
Castro Urdiales. Paris. Tudela.
Coérdoba. Reus. Valencia.
Ledn. Sabadell. Vitoria.
Londres. San Sebastian. Zaragoza.
Madrid. Sevilla.

PRINCIPALES OPERACIONES
En Espanfa:

Giros, yansfrencias, cartas de crédito, Ordenes telegraficas sobre todos
I0S paises del mundo.

Descuentos, préstamos, créditos en cuenta corriente sobre valores y per-
sonales.

Aceptaciones, domiciliaciones y créditos comerciales en Bilbao, Barcelona

Madrid, Pans, Londres. Nueva York, etc., para el “comercio de imoorta-
tacion en limitadas condiciones a los cuentacorrentistas.
Descuentos de letras, documentarias y simples, por operaciones del “co-

mercio de exportacion”.

Préstamos sobre mercancias en depésito, en transito, en importacién y en
exportacion.

Operadones de Bolsa en las de Bilbao, Paris, Londres, Madrid, Barcelona,
etcétera Compraventa de valores.

Depodsitos de valores, cupones, amortizaciones, conversiones, canjes reno-
vaciones de hojas de cupones, empréstitos, suscripciones, etc.

Cuentas corrientes y consignaciones a la vista a.V, por 100; a ociic dias
preaviso 3 por 100.

Imposiciones en libretas sin vencimiento fije a 3V, por 100.

Imposiciones a plazo a 3*/,, 3 V 4V . por 100, a tres, seis y doce meses,
respectivamente.

Cuentas corrientes e imposiciones en moneda extranjera.

Negociaciones de francos, libras, délares, etc.; afianzamiento de cambio

extranjero.

Eb Paris y en Londres:

El BANCO DE BILBAO en Londres, unico Banco espafiol que opera en
Inglaterra, y ]< Sucursal de Paris, actian, ante todo, para fomentar y facilitar
el comercio anglo-espafiol y franco-hispano, dedicandoles toda su atencién vy
efectuando todas las operaciones antedichas, y de un modo especial el servicio
de aceptaciones, domiciliaciones, cr'ditos comerciales, cobros y pagos sobre
mercancias en condiciones muy econémicas.

de cambio. Bolsa, depésito de titulos, forman parte de la
actividad de dichas Sucursales, las que, a peticiéon, remitiradn condiciones
detalladas.

Compania Trasatlantica

VAPORES CORREOS ESPANOLES
SERVICIOS REGULARES

B’?‘FF{)I%%QO 'p - M \<(or'i<.—9 expediciones al ano.

RAPIDO: Norte de Espafia a Cuba y Méjico.—16 expediciones
al afio.
EXPRESS: Meditarraneo a la Argentina.—14 expediciones al afio.

LINEA: Mediterraneo, Cuba y New York.—16 expediciones
al afio.
— Mediterraneo, Costa Firme y Pacifico.—I1 expedi-

ciones al afo.
— Mediterraneo a Fernando P60.— 12 expediciones al afo,
— a Filipinas.—3 expediciones al afo.

Servicio tipo Gran Hotel-T. S. H., Radiotelefonia, Orquesta,
Capilla, etc.

Para informes, a las Agencias de la Compafiia en los principales

puertos de Espafia. En Barcelona, oficinas de la Compafia; Plaza
de Medinaceli. 8.

5anco de Vizcaya

Gran Via, 1 BILBAO

CAPITAL: 40000.000 pesetaj RESERVAS: 25.000.Q00 pesetas

BALANCE: 1.796.120.447.76 pesetas
Operaciones que realiza el establecimiento

Descuento y negociacion de efectos sobre Espafia y sobre el extran-
jero. Giros sobre plazas de alguna importancia en todo el mundo.
Cambio de monedas y billetes extranjeros. Cartas de Crédito. Cuen-
tas corrientes e imposiciones a la vista. Imposiciones a tres meses.
Imposiciones anuales. Depésitos en custodia. Alquiler de cajas de
seguridad. Seguros de cambios. Préstamos y créditos con garantia
de fondos publicos y valores industriales. Compra y venta de toda
clase de valores en las Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona, Paris,
Londres y Bruselas. Cobro y negociacién de cupones y titulos amor-
tizados. Pago de dividendos pasivos por cuenta de clientes. Informes
comerciales y sobre valores.

Agencias urbanas
San Francisco, 36; Portal de Zamudio, 4, y Deusto (Ribera), 59.

Sucursales en
MADRID (Nicolas M.* Rivero, 8 y 10); BARCELONA (Paseo
de Gracia, 8 y 10); VALENCIA (Bajada de San Francisco. 5);
SAN SEBASTIAN (Avenida de la Libertad, 10); VITORIA (Dato,
numero 2); TARRAGONA (Méndez Nufez, 12, bajo); Alcala de
Henares, Alcira, Aigorta, Amorabieta, Aranjuez, Baracaldo, Ber-
meo, Briviesca, Burriana, Calahorra, Castro Urdiales, Cuatro Ca-
minos, Denia, Desierto-Erandio, Dos Caminos, Durango, Eibar. Eli-
zondo, Guernica, Haro, Irdn, Lequeitio, Marquina, Martorell, Me-
dina de Pomar, Miranda de Ebro, Ondarroa, Portugalete. San Feliu
de Llobregat, San Julian de Musques, Sagunto, Santo Domingo de
la Calzada, Sestao, Tolosa, Utiel, Balmaseda, Vendrell y Villanueva
y Geltru

117 Agencias en diferentes provincias

Banco Hipotecario de Espana

El Banco Hipotecario hace actualmente, y hasta nuevo aviso, sus
préstamos al 5,25 por 100 de interés en efectivo.

Estos préstamos se hacen de cinco a cincuenta afos, segun la
amortizacion que se estipule, con primera hipoteca sobre fincas rus-
ticas y urbanas, dando hasta el 50 por 100 de su valor, exceptuando
los olivares, vifias y arbolados, sobre lo que sélo presta hasta la ter-
cera parte de su valor.

Ademas de estos préstamos hipotecarios, abre' créditos reembol-
sables a corto plazo para la construccion de edificio.?.

En la actualidad abona este Banco a las imposiciones en cuenta
corriente:

I por 100 de interés anual por las reembolsables a la vista hasta
250.000 pesetas,

1,25 por 100 idem id. a ocho dias vista y hasta igual suma anterior

1,50 por TOO idem id. a tres meses.
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LA ILUSTRACION MODERNA

REVISTA

IBEROMAMERICANA

Su Santidad el Papa Pio XI, que cl dia ii

autorizé la firma del tratado con lItalia, en que

se reconoce el poder temporal de los Papas.

El Padre Santo celebra este afio su jubileo

sacerdotal y el dia iz celebr6o el séptimo ani-
versario de su coronacion.
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REVISTA IBERO -AMERICANA

E C O N 0] M R f 1 H

A m S T U B I S M o

ARQUITECTURA - INGENIERIA - ELECTRICIDAD - MINERIA
FERROCARRILES - INDUSTRIA - NAVEGACION Y SEGUROS

Segunda Epoca

Oficinas: Cuesta de Santo Domingo, 18, 1.®
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EXCMO. SR, D. EDUARDO CALLEJO DE LA CUESTA (Fot. Portillo, hecha expre-

Ministro de Instruccién Publica y Bellas Artes

llustre personalidad que por su talento y patriotismo ha lo-
grado el alto puesto que hoy ocupa. Fué uno de los iniciadores
dc la Union Patridtica Castellana, y con su celo y perseveran-
cia consigui6 formar esta importantisima Agrupacion Nacional,
que tuvo sus raices en Valladolid. EI Doctor Callejo es catedra-

samente para esta Kevista)

tico de Derecho Natural, cargo que ocupaba al ser nombrado
Ministro de la Corona.

Posee varias condecoraciones espafiolas y e.vtranjeras.
Al dedicarle estas lineas y honrar con su retrato las paginas

de esta llustracion le rendimos este pequefio homenaje de
respeto y consideracion.



Emision de la Deuda Ferroviaria del Estado

La Gaceta ha publicado un Real decreto de
Hacienda cuya exposicion dice asi:

"La segunda emision de la Deuda Ferro-
viaria amortizable del Estado, autorizada por
Real decreto de 30 de alaril clel pasado afio, li-
mitose a 300 millones de jaesetas, cifra, en ver-
dad, reducida, joero que se estimo suficiente, en
union de las disjaonibilidades de la Caja ferro-
viaria en aquella época, jaara cubrir las aten-
ciones cjue se originaran en el ejercicio ante-
rior.

La realidad ha venido a confirmar la exac-
titud clel calculo. Negociada casi en totalidad
la emision e invertido su producto, mas una
gran parte de otros fondos de la Caja, quedan
al presente los recursos indispensables para
satisfacer las obligaciones ya reconocidas que
han de librarse por resultas de 1928.

Pero los planes de olaras, adquisiciones de
material y gastos de indole diversa, propios
del régimen ferroviario, a ejecutar en el afo
actual, exigen una suma no inferior a 500 mi-
llones de jaesetas, que ha dé arbitrarse median-
te una tercera emision de dicha clase de IT cicla.

Quedaran, jaues, circulantes, una vez nego-
ciacla la totalidad de esta emision, 1.300 mi-
llones de pesetas nominales, que representan
la mitad de los 2.600 autorizados por el Real
decreto de 23 de julio de 1925, para el quin-
guenio que exjairara en 1Q30.

Las caracteristicas de la nueva emisién son
iguales a la de la segunda, efectuada en 1928.
No hay razon esencial que induzca a su alte-
racion. y por esto se ha fijado en 4.50 por 100
el tipo de interés nominal, ya gne el crédito
publico, acrecido por el resultado de las ulti-
mas liquidaciones de los presujauestos genera-
les clel Estado, la constante favorable expre-
sion de la riqueza nacional y la existencia de
disjxanihilidades que exteriorizan los mercados
naonetarios, recomienda no variar las condi-
ciones en que se hace la nueva emision de la
Deuda Ferroviaria.: .

La parte dispositiva es la siguiente;

"Articulo 1.m Se faculta al Consejo Su-
perior de Ferrocarriles para efectuar una ter-
cera emision de Deuda Ferroviaria amortiza-
ble del Estado, por valor de 500 millones de
jaesetas nominales.

Art. 20 Esta emision llevara fecha 1 de
enero de 1929, desde cuyo dia devengara in-
tereses a razon de 4,50 por 100 anual.

Art. 3.° Estard exenta de la contribucién so-
bre utilidades de la riqgueza mobiliaria y tendra
todos los privilegios de las Deudas del Estado
y sus garantias generales, mas las especiales
gue se consignan en los Reales decretos de
23 de julio y 7 de octubre de 1925.

Esta Delicia se comjautara por su valor no-
minal en los afianzamientos para el servicio
del Estado, y en todas las adjudicaciones de
obras que se hagan por el Consejo Superior
de Ferrocarriles sera obligatorio constituir, por
lo menos, el 50 jaor too de las fianzas con
Deuda Ferroviaria amortizable clel Estado.

Art. 4" Estard representada por titulos al
portador, cuyas series, valor nominal, nimero
de titulos y cuantia, son los siguientes:

Valor nominal
de cada serie

Valor nomi»al Nimero

de los titulos de titulos

Series

Pesetas de cada serie Pesetas

A 500 ICO.000 50.000.000
B 5.000 60.000 300.000.000
C 25.000 6.000 150.000.000

TOtales. o, 166.000 500.000.000

El Gobierno se reserva la facultad de alte-
rar el niumero de titulos de cada serie dentro
del importe total de la emision.

Art. 58 Los titulos llevardn fecha i de
enero de 1929. y los intereses se abonaran, sin
deduccion de i'mjauestos. por trimestres venci-
dos. en | de enero, t de abril, i de julioy i de
octubre de cada afio. EIl ciipcan nimero i sera
pagado m 1 de abril del corriente afo.

Art. 68 La amortizacién se efectuard en
cuarenta y cinco afos, a jaartir de 1934, de-
biendo verificarse la jarimera amortizacion en
| (le abril de dicho afio. y la dltima en i de
enero de 1979.

Art. 7" Los sorteos de amortizacion se ce-
lebraran en los' (lias i de marzo, i de junio,
| de septiembre y i de diciembre de cada afio,
conforme al cuadro de amortizacibn que se
confeccionard oportunamente. EIl primer sor-
teo se verificara el t de marzo de 1934.

El Gobierno se reserva el derecho de antici-
jaar la amortizacion, laien jaor su propia ini-
ciativa o a propuesta clel Consejo Sujaerior de
Ferrocarriles.

Art. 80 EI servicio de pago de intereses y
amortizacion de esta D.ucla estara a cargo
del Banco de Espafia, que lo realizar4d a vo-
luntad de sus tenedi'res en Aladrid. o. en las
plazas clel reino donde tenga Sucursales.

Art. g® De los 500 millones, importe de
esta emision. 300 millones serdn negociados en
suscrijacion jadhlica, cjue se efectuard en las
Oficinas del Banco de Esjaafia, quedando los
restantes 200 millones a disposicion del Con-
sejo Sujaerior de Ferrocarriles, para negociar-
los en la fecha, forma-y cuantia que acuerde
el ministro de Hacienda, jarevia. projaiiesta del
Consejo Suyerior de Ferrocarriles.

La suscrijacion publica jaara los 300 millo-
nes de pesetas se bara el dia rr de marzo
proximo, en las Oficinas del Banco de Espafia
Vv en las Sucursales de la Peninsula v Baleares.

Art. 10. Los titulos se cederan al tijoo de
94 por 100 (le su valor nominal jaor cantidades
gue no bajen de 500 pesetas, o sean multiples
de esta suma, entregandose en el acto de la
suscripcion el efectivo corresjaondiente a la
cantidad solicitada.

Art. 1l. Las jaelicinnes de suscrijacion se
extenderdn en ejemjalares imjaresos que faci-
litard el Banco de Esjaafia, y se haran por me-
diacién (le agentes de Cambio y Bolsa, o de
corredores de Comercio donde no haya agen-
tes de Camlaio, con abono por el Banco de Es-
jaafa, a Linos y otros del corretaje oficial.

Los sLi-scriptores recibirdn un resguardo-ta-
lonario, que sera canjeado por las correspon-
dientes carpetas provisionales, y éstas, a su
tiempo, se canjearan jaor los titulos definitivos.

Art. 12, Si la suscrijacion publica excede
de .300 millones de jaesetas, importe de la jari-
mera jaarte de esta emision, se procedera a ve-
rifiri - el corresjaondiente ;j>norrateo, que 'se
hard por defecto; jaero se excluira de él a los
suscriptores jaor canlidacles de 300 a 5.000 jae-
setas. a quienes se adjudicara la tcataliclacl cie
la suscrita.

A los suscriptores j>or cantidades superio-
res a 5.000 pesetas, a quienes jaor razon del
coeficLnte que resulte en el prorrateo, no al-
cance esta suma, les sera adjudicada dicha
cantidad de 5.(000 pesetas, quedando sélo su-
jetas a prorrateo las suscripciones a las que
correspondan cantidades superiores a dicha ul-
tima suma.

Art. 13. De acuerdo con d Banco de Es-
jaafia, los nuevos titulos de la Deuda que se
emiten por este Decreto serdn admitidos jaor
dicho Estahlecimientia en garantia de crédito,
0 en pignoracién, al tipo de 90 por 100.

Art. 14. En representacion de los 500 mi-
llones de pesetas nominales, importe de esta
emision, y en tanto se confeccionan los titulos
definitivos, el Consejo Superior de Ferroca-
rriles emitira carpetas provisionales con cua-
tro cupones, de los intereses a pagar en los
vencimientos de i de abril, i de julio, 1 de
octubre de 1929 y i de enero de 1030.

Art. 15. Se autoriza al Consejo Superior
(le Ferrocarriles para satisfacer, con cargo a
los fondos de la Caja Ferroviaria, los gastos
de toda clase que ocasione la negociacion de
esta tercera emisior, de Deuda Ferroviaria
amortizable clel Estado, y para concertar con

la Falarica Nacional de la Alonecla y Timlare.
0 jaara contratar con cualquier otra Casa na-
cional o extranjera, si no fuera posible su con-
feccién por aquélla, la impresion y entrega de
las carpetas y titulos a que este Decreto se re-
fiere.

Art. 16. EI producto de la suscrijacion de
esta Deuda ingresara en la cuenta corriente
plata del Tesoro publico, en el Banco de Es-
pana.

Art. 17. Quedan facultados el ministro de
Hacienda y el Consejo Superior de Ferroca-
rriles para dictar, previo acuerdo, las clisjoosi-
ciones que exija la ejecucion de esté Real de-
creto.”

Las reservas de las Compafias de Seguros

Para cumplimiento de lo cHsjauesto en el
Real decreto-ley de ro de diciembre ultimo
sobre conversion de valores extranjeros, se ha
clisjauesto lo siguiente:

1.0 Quedan obligadas las Compariias y en-
tidades aseguradoras tenedoras de valores ex-
tranjeros. a comunicai a la Direccion de Pre-
vision y Corporaciones, dentro de los ocho dias
siguientes a la publicacion de esta Real orden,
la forma en que hayan llevado a cabo la con-
version del tercio de sus valores extranjeros,
establecida jaor el articulo 4.8 del Real decreto
de ro diciembre de 1928. y cuyo requisito de-
hié quedar terminado y formalizado en cuen-
tas hasta el 31 de diciemiare jaroximo jaasado,
siendo jareciso que exjaresen el imjaorte efec-
tivo y clase de valores que integraban dicho
tercio, y'clase e importe efectivo y sitio donde
se hallen depositados los valores esjaafioles ad-
quiridos en sustitucion, con la fecha y antece-
dentes clel nuevo resguardo de deposito; y

20 Asimismo, y en igual jalazo, deberan
dar cuenta las projaias Compafias tenedoras
de valores extranjeros, del imjaorte y clase de
valores que representen los dos tercios restan-
tes, sitio donde se ludlen clejaositaclos y jarojad-
sitos que abriguen o gestiones que lleven prac-
ticadas en orden a la fecha de su canje total y
definitivo, dentro del jalazo maximo de tres
meses, sefialado en ei articulo 5.6 del mismo
Real decreto, y que termina en 31 de marzo.

La Equitativa y sus consejos de Administracion

El dia r del actual celebraron Junta gene-
ral ordinaria La Equitativa - Reaseguros Yy
La Equitativo - Riesgos Diversos, con objeto
de constituir sus respectivos Consejos de Ad-
ministracion.

Fué nombrado el siguiente Consejo para la
Compariia de Reaseguros:

Presidente, Excmo. Sr. Alarqués de Arrilu-
ce de lbarra, en rejareseiitacion del Banco de
Vizcaya; vicepresidente, D. Fermin Rosillo
Ortiz; vocales: D. Luis Tbafiez, en rejaresen-
tacion del Banco Hispano-.Americano; Exce-
lentisimo Sr. Alarqués de la Vega de Anzé.
en representacion clel Banco Herrero; Don
Leojaoldo Alatos. Excmo. Sr. Conde de Rosi-
llo. Excmo. Sr. D. Ignacio Bauer y D. Fer-
nando Rosillo Ortiz.

Componen el Consejo de Administracion de
la Comjaafiia de Riesgos Diversos las siguien-
tes personalidades:

Presidente. Excmo, Sr. Conde de Zubiria.
en representacion dcl Banco de Vizcaya; vi-
cepresidente. D. Fernando Rosillo Ortiz; vo-
cales: Excmos. Sres. D. Juan Alanuel de Ur-
quijo, Conde de Rosillo, D. lldefonso G. Fie-
rro. lltmo. Sr. D. Amadeo Alvarez Garcia (en
rejaresentacion del Banco Herrero), D. Fer-
min Rosillo Ortiz, D. Alanuel Gallego y el
Excmo. Sr. D. Ignacio Coll y Portahella.

A su vez, en calidad de nuevos consejeros
han entrado a formar parte clel Consejo de
mAdministracion de La Equitativa - Vida, los
Excmos. Sres. D. Valentin de Céspedes y Don
José Luis de Oriol, el cual ostenta la repre-
sentacion del Banco de Vizcava.
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Nuevo modelo de

Balance Bancario

Por Real orden de Hacienda, de 14 de fe-
brero, se ha dispuesto que rija como norma de
observancia general sobre asimilacion de cuen-
tas para toda la Banca operante e» Espafa, lo
gue sigue;

1." Desde i de enero de 1929 (balance ce-
rrado en 31 de diciembre de 1928) el balance
de situacion trimestral que vienen obligados a
remitir a la Comisaria Regia de Ordenacion
de la Banca jjrivada los Bancos y banqueros
operantes en Espafia se acomodaran al mo-
delo adjunto a dicha disposicién, que a con-
tinuacion se inserta.

20 A los efectos de la publicidad y esta-
disticas de los balances bancarios. continGa en
vigor el modelo de balance oficial, aproliado
por Real orden de 8 de abril de 1924 (Gaceta
de 9 de abril, con la modificacién de introdu-
cir en el Activo un nuevo epigrafe, sefialado
con el nimero VIH, denominado "Deudores
por aceptaciones” .

3.° Las cuentas y conceptos subrayados en
el anejo que no son objeto de especificacion
En el modelo de balance oficial, constituiran
una informacion interna para la Comisaria Re-
gia de Ordenacion de la Banca privada.

El Consejo Su]jerior Bancario dictara las
resoluciones aclaratorias o de aplicacion que
sean necesarias para el exacto cumplimiento
de la presente disposicion.

PESETAS

ACTIVO

Il.—Caja y Bancos:

Caja_y Banco de Espafia:
Cid P

Cuenta corriente de _efecti-
tivo en Banco de F&ga a.
Banco, de Espafa, saldo dis-

ponible : o
en” Cuenta de Crédito......

Moneda y billetes extranje-
[0S VB mriinnsrirsscsenssensnen
Bancos y Banqueros:
En moneda esPanQIa ............
En moneda extranjera.....

iI.—Cartera:

Efectos de comercio hasta

Eo dias.
I esetgs ............... R
En moneda extranjera.........

Efectos de comercio a mayor
lazo.
N r%esets ............... R
En moneda extranjera.........
Titulos:
Fondos puhlicos.
EN PESEAS....vvrrvvryrevrrsrenes
En moneda extranjera.....

Otros valores.
En %esets ............... e e
En moneda extranjera......

obles: o

Sobre fondos pblicos.

En esetgs ............... N
En moneda extranjera....

Dobles sobre otros valores.
En rﬁesets ............... R
En moneda extranjera......

D

I11.—Créditas: , )
Deudores con garantia prendaria, pts.
Beudores varios a la vista, pts..

%Jdores a [PIazo, dots ...........................
eudores en moneda extranjera v/e .
Con garantia prendaria.

Varios a 1a Vista....en
A DIAZO s

|V.—Inmueb|es .....................................................
.—Mobitiario e instalacion......nn,

\)I —ACCIONISTAS i

V1| —Acciones en Cartera..mmmmmmn
—Deudores por aceptaciones:

En ’%esetas ............... e
En moneda extranjera......

IX,—Los_deméas epigrafes que cada
Banco .0 Banguero tenga por
conveniente. anadr.

EN pesetas............. e

En moneda extranjera.......

Total activo...v..
PASIVO

i~Capital
—Fondos de reServa.mm sonnnnnn

—ACIERUAOLES i
A5 Bancos a/ Banqueros:
Banco de Espana cf/, de
credito:
Disponible .o
DISPUESED  vvvvevvvvvvrsssrrvrns

Otros Bancos y Banqueros.
Ehi pesetas ... e
En ‘moneda extranjera........

B) Ot,rosi acreedores por cuenta Cco-
rriente . .
Acreedore.s a la Vista,....cm.
Acreedore:. hasta el plazo de un
MBS | ovrcrncssnsssssinssisnisesssssssnnns
Acreegores a_mayores plazos.......
Acr?e ores en moneda extranjera.
(Valor efectivo):
A la VIS'[&H s
Hasta el plazo de un mes
mayores plazos.........

|V.—Efectos y demas obligaciones apagar..
V.—.Acept ciones:
En esetas ............................
N moneda extranjera, ..
VI.—Los demas epigrafes qué cada Banco 0
Bgndquero tenga por conveniente
naair.

I Pﬂeset QR —
En moneda extranjera...
Total pasivo.....

El Banco exterior de Espafia

En el Consejo de Ministros celebrado el lu-
nes fué examinado el informe del Consejo de
Estado sobre el concurso para la adjudicacion
del Banco Exterior de Espafia, pero sin que
recayera acuerdo, que parece no se adoptara
hasta que regrese a Madrid el ministro de Ha-
cienda, Sr. Calvo Sotelo. que ha ido a Mélaga
a convalecer de la enfermedad que ha pade-
cido

La prima del oro a

los efectos de Aduanas

El recar%o que por razon de prima del oro
ha de satistacerse en las Aduanas desde el 21
al Ultimo dia del mes de febrero, es de 23,38
por 100.

csit. ELEXPURU., ..

a

El patrén oro en Espafia

Conforme a la Real orden de su creacion,
la Conusion encargada de informar al Go-
bierno acerca del modo y condiciones en gque
habra de implantarse en Espafia el patron oro,
ha de terminar su lal)or en el plazo de un mes
a partir del dia de su constitucion, y como ésta
tuvo lugar a mediados de enero, esta termina-
do el indicado plazo.

Como la situacién del cambio ha variado,
siquiera pueda y deba ser de modo meramen-
te circunstancial, en relacibn al momento, a
fines del pasado afio, en que se cre6 tal orga-
nismo, es de presumir que aun cuando el in-
forme se emita en el plazo marcado, no se
I>ensara por ahora en llevar a la préctica la so-
lucion que en relacion al patrén oro se pro-
ponga. si se la considera aceptable y viable.

Asi lo aconseja la actual situacion del cam-
i)io, porque, aun cuando, afortunadamente, no
se haya producido la tension que cabia supo-
ner se produjese al cesar la intervencion ofi-
cial. en vista de las circunstancias especiales
gue en nuestra moneda han influido reciente-
mente, no parece momento oportuno acometer
reforma de tal trascendencia, por acertada que
sea la solucion adoptada, cuando la deprecia-
cion se ha acentuado por efecto de factores
circunstanciales de orden puramente psicolo-
gico. aprovechados por la especulacion.

Mas acertado parece esperar a que, desva-
necido por completo el efecto de tales facto-
res, solo responda el cambio a los que normal-
mente intervienen en los mercados monetarios.

Si, como es de esperar, la peseta mejora,
por reflejo de la situacion econdmica y finan-
ciera del pais, no puede caber duda que en-
tonces seria menos sensible que ahora el efec-
to que la estabilizacion pudiera determinar.

Consultas sobre valores

Se habla, hace dias, de que se esta gestio-
nando la admision en la cotizacion en la Bolsa
de Londres de las acciones de la Espafiola de
Minas del Rif. pero suponemos que, de ser
cierto el rumor, esa noticia se refiere a las al
portador, ya que las nominativas, por su con-
dicién de intransferililes a extranjeros, no pue-
den tener mercado fuera de Esparia.

La baja que vienen sufriendo las acciones
de esa Sociedad no puede atribuirse lbgica-
mente, dada la situacién y perspectivas de los
negocios sociales, sino a razones de orden pu-
ramente hiir.satil, es decir, al efecto que en el
mercado ejerce la continua oferta de titulos
de los entregados a los accionistas en equiva-
lencia del dividendo, y que. por considerarlos
con tal caracter, muchos de los tenedores ven-
den para obtener el metdlico, que representa
un interés muy apreciahle en relacion al capi-
tal invertido,

Dividendo

El Banco de Crédito Industrial ha satisfe-
cho un dividendo pasivo del 10 por 100, co-
rrespondiente al importe de las acciones.

.'B ilb ao m UBROS RAYADASA**A'A

Especialidad: Libros y carpetas de hojas cambiables matea EME-Ediciones de obras

Pidanse catalogos

Alameda de Mazarredo, 16, Bilbao

Teléfono 1487
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PROPAGANDA DE TURISMO
S EV I L L A
Plaza de Espafia (vista parcial) Jardines del Alcazar
Ntra, Sra, de la Esperanza, de la Macarena
Jardines nuevos del Alcazar )
Parque Maria Luisa.— Fuente de los Quinteros
Tipica callejuela sevillana
Una romeria El encierro

La Cofradia del Jesis del Gran Poder Patio de la Casa de las Dueflas La Cofradia del Barrio de San Bernardo

La ciudad de la luz, de la gracia y de la poesia. Ninguna otra tan encantadora, tan llena de recuerdos y de evocaciones y tan rica dc color en
sus fiestas tipicas y populares.

Con verdad exclaman cuantos la visitan; “Quien no vio a Sevilla, no vi6 maravilla”.

L 7Y



EXCMO. SR.

Hombre joven de gran cultura, c inteligencia privilegiada,
es mm de las personalidades que méas destacan por su talento y

laboriosidad.

DON WENCESLAO GONZALEZ OLIVEROS

Director gral. de Ensefianzas Superior y Secundaria

(Fot. Portillo)

Su caréacter bondadoso y caballeresco, su ilustracion sobre-
saliente y su simpatia, le han granjeado numerosas amistades

que saben apreciar sus grandes meéritos.

Fue Gobernador ciziill de Jaén, de donde vino para ocupar

ia Direccién general de Ensefianza Superior y Secundaria.

Congreso de Productores, Exportadores e Importadores de Frutos

El primer Congreso Internacional de Pro-
ductores, Exportadores e Importadores de
Frutos de Espana (frutas y variedades hor-
ticolas primerizas), se reunira en Barcelona,
coincidiendo con la Exposicion Internacional,
en los dias ro al 25 de septiembre de 1929,
celebrando sus sesiones en el lugar y las ho-
ras que fijara oportunamente el Comité orga-
nizador.

Seran considerados como congresistas los
delegados oficiales de los Gobiernos espafol y
extranjeros, los de las corporaciones relacio-
nadas con el Congreso de Productores, Ex-
])ortadores e Importadores de Frutos, repre-
sentados en el Congreso, y los particulares
que hayan cursado oportunamente su inscrip-
cion a la Secretaria general. Se establecen las
siguientes condiciones de congresistas:

De honor, efectuando las designaciones co-
rrespondientes el Comité organizador.

Corporativas, correspondiendo a las entida-
des que se inscriban.

Individuales, reservada a las personas indi-
viduales que cursen su inscripcion.

Se adquiere la condicién de congresista sa-
tisfaciendo las cuotas siguientes: Corporacio-
nes, con derecho a designar dos delegados,
100 pesetas; Confederaciones, con derecho a
designar tres delegados, 150 pesetas; Indivi-
duales. 25 pesetas.

Los trabajos del Congreso seran divididos
en las secciones siguientes:

a). Produccidn; h). Transporte; c). Comer-
cio; d). Propaganda.

Estas secciones, si fuese preciso, podran des-
doblarse en las suhsecciones siguientes, espe-
cializadas: a), Frutas perecederas; b), Agrios;

c), Frutas secas; d). Frutos horticolos prime-
rizos y de estacion.

Cada seccion tendra su Mesa especial.

Los temas que han de ser objeto de delibe-
racion corresponderan a los enunciados si-
guientes :

Produccion.—Estadisticas de produccion y
area de cultivo de las variedades frutales y
productos horticolos primerizos y de estacion
gue se dan en Espafia. Variedades frutales y
‘horticolas susceptibles de encontrar buena aco-
gida en los mercados consumidores de Espafia
y del extranjero; seleccion de la fruta y stan-
dardizacién de los tipos de exportacion; cul-
tivos, riegos y abonos; enfermedades y plagas
de los frutales y variedades horticolas; esta-
ciones técnicas y catedras ambulantes; utiliza-
cion de los productos; congelacién y deseca-
cion de las frutas; fabricacion de jugos, mer-
meladas y conservas.

Comercio.—Estudio estadistico y critico de
los mercados consumidores espariol y extran-
jeros; contrato-tipo para las ventas en comi-
sidén. para las consignaciones y para las ventas
en firme; arbitraje obligatorio de la Camara
de Comercio Internacional; estudio de las ta-
rifas aduaneras que se aplican a -nuestras fru-
tas y frutos primerizos; denuncia de las casas
dedicadas al negocio de frutas que no retnan
las garantias minimas exigihles; Sindicatos y
Cooperativas de exportadores; auxilios que
deberan ser reclamados del Banco Exterior de
Espafia y de la Compariia de Seguros de la
Exportacion; la Marca nacional y la creacion
de tipos standardizados para la exportacion;
la contribucién industrial y de utilidades; la
intervencion de los encargados de realizar la
inspeccion fitopatolégica y la de los delegados

I"c rendimos este pequefio tributo de admiracion y carifo.

del Comité de Vigilancia de la Exportacion.

Transportes.—a) Tarifas nacionales; b) Or-
ganizacion de trenes fruteros; c) 'El cabota-
je y sus tarifas; d) Tarifas internacionales;
e) Operaciones de transbordo y transito;
f) Fijacion del plazo de transporte y requisi-
tos que deben reunir las declaraciones, el ta-
Ion y el rotulado de los bultos; transportes
combinados; utilizacion de las vias fluviales
como medio practico y econdémico para intro-
ducir nuestros productos en el centro de; esta-
ciones, depositos y vagones frigorificos e iso-
térmicos aplicados al trafico internacional; ha-
bilitacion de la via de ancho internacional en
todo el sector exportador de la zona medite-
rranea y atlantica; material utilizado por las
Compainiias ferroviarias espafiolas y navieras;
misidn que debe corresponder a la Marina
mercante espafiola en las exportaciones de
nuestros productos agricolas; embalajes stan-
dardizados adecuados a las necesidades del
tréfico; rotulacion y condiciones que deben re-
unir -las declaraciones; facturaciones clir’‘tas
0 de transito y requisitos que deben reunir el
talon y las declaraciones; impuestos de trans-
porte y tonelaje, derechos obvencionales, de
inspeccion  fitopatolOgica, gastos de carga y
derechos de puerto, etc.; estudio de las expe-
diciones a Alemania e Inglaterra, a los mer-
cados escandinavos y a los de Oriente.

Propaganda.—Estadistica de produccion vy
consumo en los grandes centros productores y
consumidores de Espana y del extranjero. Es-
tudio de las organizaciones fruteras y hortico-
las extranjeras; métodos de propaganda que
deben ser puestos en practica para acrecentar
el consumo de las frutas en Espafa; procedi-
mientos que deben ser puestos en ejecucion
para contrarrestar las camparias publicitarias
de nuestros competidores.



reino de Italia reconoce el poder temporal del Papa

Roma.—La Basilica de San Pedro y alrededores que forman la ciudad

S. M. el Rey Victor Manuel Il de Italia
que se ha congratulado del Tratado de paz y amistad con la

Santa Sede

El lunes 11 del presente mes de febrero, €l
Emmo. Sr. Cardenal Gasparri, Secretario de
Estado de Su Santidad, y el honorable Sr. Be-
nito Alussolini, Presidente del Gobierno italia-
no, firmaron en el Vaticano un Tratado de
paz y amistad, en virtud del cual el reino de
Italia reconoce el poder temporal del Papa y
la jalena soberania sobre el territorio corres-
jaondiente al Estado pontificio.

Al mismo tiempo se firmé un concordato
gue regula las relaciones diplomaticas entre
los Gobiernos de ambos soberanos.

Inmediatamente se nombraran los ministros
representantes clel Vaticano y dcl Quirinal cer-
ca de los Gobiernos que han firmado los suso-
dichos pactos internacionales.

No serd facil conocer literalmente el texto
de tan iriijoortantes documentos, que sefialaran
una época en la Historia Universal; jaero se
conocen en extracto, jaor referencias oficiosas,
las principales clausulas del pacto ya firmado,
del cual la Santa Sede dié noticia oficial a to-
cias las nunciaturas el dia 7.

Las clausulas a gque nos hemos referido son
las siguientes:

Primera. Aplicacion inmediata de las le-
yes canodnicas o clel Derecho candnico en toda
Italia, quedando sujarimidos los privilegios vy
excepciones existentes hasta ahora.

Segunda. Senalamiento de una indemniza-
cion cuya cuantia serd, probablemente, de dos
mil millones de lira?. La mitad de esta suma
serd pagada al contado, y el resto en diversos
vencimientos; y

Vaticana.

El Palacio Laterano donde se firm¢ el Tratado

Su Excelencia Benito Mussolini

gresmente del Gobderno fasmita ue ha fwmadg

n representacion de Italia e reconocimiento de

la soberania dI el Papa 8on|en 0 asi findichoso a
a «C est| N romana».

lercera. Desde el jaunto de vista territo-
rial se agrega al territorio actual el paso na-
tural (le comunicacion, detras de la basilica de
San Pedro, siendo, por tanto, insignificantes
las modificaciones en este asjaecto.

Solo se ha pedido lo necesario

mAlgunas personas han dicho que ha sido
jaoco lo que ))idi6 la Santa Sede y que es pe-
guenio el territorio, jaero. en cambio, debe de-
cirse que de intento el Pontifics ha jaedido lo
menos posible, con meditado jaropdsito por ra-
zones que le parecen buenas y graves.

Quiso mostrar que es un Padre que trata
con los hijos y lauscaba el hacer la solucion fa-
il. Quiso también desarmar todas las preocu-
jaaciones y hacer injustificables todas las re-
eliminaciones resjaecto a la integridad territo-
lial de Italia. Otro motivo es que quiso de-
mostrar de modo perentorio que ninguna co-
dicia terrena ha nravido al Pontifice, y que
S0lo le ha movido la conciencia de la sobera-
nia que viene de aquella otra Soberania: de
la de Dios.

Papel fabricado expresamen-
te para La llustracion Moderna

por la Casa, Viuda de Luis

Layana, de Valencia



RECEPCION EN

LA NUNCIATURA

Madrid,—En el Palacio do la Nunciatura. Recepcion verificada con motivo de celebrar el Vil aniversario
de la Coronacién del Papa Pio Xl, con asistencia de los Ministros, de Justicia y Culto, Instruccién Publica
y Bellas Artes, Presidente de la Asamblea Nacional, Embajador de Italia y otras autoridades eclesiasticas.

Todo el elemento oficial, mencs el presidente
del Consejo, que se habia despedido del Nun-
cio por tener que acudir a su despacho oficial;
los diplomaticos extranjeros y cuantas perso-
nas habian asistido a la ceremonia, que se ce-
Klird con gran soleuiiiidad en la iglesia pon-
tificia de San Miguel, se trasladaron a la Nun-
ciatura, donde se celébrd brillantisima recep-
cion.

D. Angel Sojo en el Palacio de
la Prensa

En la Asociacion de la Prensa se celebro
un acto efusivo y cordial en honor del ilus-
tre periodista argentino D. Angel Sojo, direc-
tor de La Razén, dc Buenos Aires, que llegd
a Madrid, de paso para la Argentina, después
de un viaje que ha realizado por varias cajii-
tales de Europa.

El Sr. Sojo se presentd acompafiado del
ilustre ex ministro y presidente de la Asocia-
cion de la Prensa D. José Francos Rodriguez,
y del periodista argentino Sr. Bedia, repre-
sentante en Europa de La Razén, siendo reci-
bido por el vicepresidente, Sr. Caamano; se-
cretario, Sr. Palacio Valdés; otros miemliros
de la Directiva y numerosos periodistas y li-
teratos. entre los que se encontraba la ilustre
novelista Concha Espina.

El Sr. Sojo tuvo un carifiosisimo recibi-
miento por parte de los alli congregados.

El Sr. Francos Rodriguez ensalz6 con fra-
ses de gran elogio la figura periodistica del
Sr. S0jo, que enaltece, con sn talento y su cul-
tura. a la brillante Prensa americana.

Halilo luego el Sr, Bedia, due trazd la figu-
ra de Sojo como director del periddico, celoso

Monsefitii  Tedescliini, que ocupaba el tro-
no, se hallaba acompariado de los prelados an-
tes mencionados, y a los lados, los ministros se-
fores Callejo y Ponte, y camareros secretos
clel T apa Sres. Marifiosa y Fernandez Alcalde.

|G coiide de Rodriguez San Pedro, en nom-
bre d? la Junta de .'Accion Catolicosocial. leyd
un discurso poniendo de relieve las virtudes
catolicas del J>ueblii espafiol y la inmensa sa-

tisfaccion que 'ha producido el trascendental
hecho del reconocimiento del poder e indepen-
dencia de la Santa Sede, recientemente efec-
tuado en virtud de un acuerdo entre el Vati-
cano y el Quirinal. que significa el reconoci-
miento del reinado de Cristo en la Tierra.

Termind haciendo votos por que las esen-
cias divinas influyan en los corazones del orl)e
entero, para que la Religion catolica continGe
guiando por la senda del lien y de la paz de
Cristo a todas las naciones, y dedicé un &
rrafo a la memoria de la fallecida Reina dofia
Maria Cristina, cuyas virtudes la habran he-
cho digna del Cielo, desde donde, seguramen-
te, ayudard a su augusto hijo el Rey D. Al-
fonso y a sus fieles ?dl)ditos.

IO nuncio de Su Santidad leyé a continua-
cion un extenso discurso, congratulandose de
gue se conmemoraran dos acontecimientos de
gran importancia para los sentimientos catoli-
cos: la coronacion del Papa y la terminacion
de la cuestion romana, que produce «norme
jubilo en el orlie catdlico, restituyendo a la
Iglesia su poder y su independencia plena y
manifiesta. Es un acto de justicia que al fin se
ha realizado, porque todo lo que es augusto,
aunque se le Jrive de su funcion, vuelve a
serlo con todos sus .derechos.

La justicia hecha con la paz de Cristo, vuel-
ve a conceder, al Vaticano su poder espiritual
y tem])oral, que es cl corazbn de Roma y el
capitolio del mundo.

Se alegran todas las naciones que son ca-
télicas y las amantes de la justicia; pero nin-
guna iguala a Espafia en esa alegria y satis-
faccion, la nacion del Rey eminentemente ca-
télico, madre de 20 naciones que, como ella,
son taml)ién catdlicas y que tamliién se ale-
gran porque ven .satisfechos los votos de sus
madres Espafia y Roma.

TerminG diciendo que. como espafiol, por
afecto y por divina vocacion, se ‘honralia en
recoger los sentimientos del pueblo espaniol,
dando vivas a Cristo Rey y al Papa Rey.

La concurrencia los contestd con entusias-
mo y dié un viva al Nuncio.

Seguidamente desfilé ante monsefior Tedes-
chini la numerosisima concurrencia, durando
la recepcion hasta después de las dos de la
larde.

Entre las comisiones que desfilaron, figura-
lia una del Consejo del Raneo de Espana, for-
mada por los Sres. Rolland, Azara, conde de
Barliate y vizconde de San Abierto.

En el vestiliulo dc la Nunciatura firmaron
y dejaron tarjeta numerosisimas ilersonas.

En el Palacio de la Asociacién de !la Prensa, El ilustre periodista argentino D. Angel Sojo, con el Sn. Fran-
cos Rodriguez, Presidente de la Asociacién; la ilustre escritora Concha Espina y los literatos y periodis-
tas que asistieron a la recepcion celebrada en honor del primero.



de sus deberes, defensor de los intereses im-
portantes a él confiados, pero bondadoso y
comprensivo hasta el punto de ser, mas que
un director, un padre de la falange de perio-
distas que le sigue.

Finalmente; el Sr. Sojo hizo uso de la pa-
labra. Dijo que en su viaje por Europa hahia
querido dejar para el final, por esta vez, su
visita a Espafa, pue-; queria tomarla como un
postre de dulce que le dejara un agradable
sabor al marchar a su tierra.

"He entrado por el Norte—dijo—, y he vi-
sitado una casa de piedra en nn pueblecillo
donde naci6 mi madre. En aquel rincon, lleno
de paz y de sosiego, he ensefiado a mi hijo el
amor que debe guardar a Espafia. He reco-
rrido puehlecillos cuyos nombres sonal)an en
mis oidos, pronunciados, 0 méas bien rezados,
*COIMD UN rosario en mis oidos por mi madre,
y he sentido renace” en mi corazon el amor
a esta tierra. Luego he visitado Sevilla v su
maravillosa Exposicion preparada, y aunque
al vestirse con galas que le hacen perder lo

mpumiAT

Una interesante concentracion

industrial

Con gran satisfaccion debe registrarse la
adaptacion en Espafia de una verdadera con-
centracion industrial de tipo moderno y de
perspectiva insospechada, ya que se trata de
una actividad que ha alcanzado en otros pai-
ses los primeros puestos en la organizacion
industrial. Nos referimos a la Sociedad Cine-
matogréafica Nacional Espafiola (Cinacs), fun-
dada en Barcelona en julio dltimo con un ca-
pital de 75 millones en acciones ordinarias y
preferentes, del que hay desembolsado 50 mi-
llones, y que ha representado ipso jacto el con-
trol de la casi totalidad de los espectaculos
cinematograficos de Catalufia, que, a su vez,
representan el 40 por 100 del consumo total
espariol de peliculas.

Bajo tan halagliefios auspicios, y dada la
importancia de la Sociedad, que explota, apar-
te de otras propiedades, 35 teatros y cines,
cuyo aforo se calcula en 51.937 espectadores,
no es de extrafiar que el capital y los Bancos
hayan intervenido de una manera directa en
«u constitucion. Solamente la renta anual de
sus propiedades se eleva a 753.390 pesetas, in-
dependientemente de lo que producen sus ex-
plotaciones, cual puede deducirse facilmente si
se tiene en cuenta que solo por localidades
vendidas en los tres Ultimos meses del afio 1928
—primeros en gue empez6 a actuar—ia re-
caudado 329.944 pesetas en la mitad de sep-
tiembre, 727.054 en octubre, 850.007 en no-
viembre y 1.032.518 en diciembre, aparte de
96.573 por otros conceptos.

En suma, 3.036.095 pesetas en tres meses y
medio escasos, al que hay gne sumar la renta
de las propiedades, produccion propia, etc.

Bien es verdad que los negocios €e la Cinaes
datan de muy antiguo, aunque su organiza-
cion. realmente poderosa, sea reciente, puesto
gue ha resultado de la fusion de empresas tan
antiguas y acreditadas como Cinematografica
Verdaguer, S. A., primera casa espafiola en el
alquiler de peliculas, con capital de 15 millo-
nes; propietaria de Tivoli, S. A., y empresaria
de once locales en Barcelona; Vilaseca y Le-
desma. S. A., con capital de 4.500.000 pesetas,
también alquiladora y vendedora, que posee la-
boratorios e imprenta propia, y empresaria de
ocho locales en Barcelona y su region y uno
en Sevilla; Empresa Ideal, propiedad de Don

tipico en ella aunque le hacen ganar como
gran ciudad, me ha parecido la mujer bella
gue se adorna con la peineta de la Giralda
para que lleguen a ella en legion los hijos de
América a demostrar lo que han sal)ido hacer
desde su independencda a través de sus afanes,
de sus inquietudes y aun de sus revoluciones,
gue no son otra cosa que el fruto de la vita-
lidad de su sangre joven. Ahora llego a Ma-
drid, tan acogedor, tan igual a mi tierra en
ambiente, en trajes y en costumbres, gque llego
a creerme en mi propia casa.”

Termino diciendo que esta visita a Madrid
y a Espafia, y el halier encontrado a Francos
Rodriguez, 21 querido periodista, lleno de vi-
talidad y entusiasmos, le conforta y le llena de
optimismo al regresar a su pais, para seguir
su obra encaminada a enaltecer a su patria
y a mantenerla cada dia mas unida al corazon
de Esjjana.

Después de los discursos, todos los concu-
rrentes pasaron a otro salon del Palacio de la
Prensa, donde fueron obsequiados con un es-
pléndido Iunch.

t COMERCIO

José Antonin, empresario de doce locales en
Barcelona, de los cuales cinco son de su pro-
piedad, y Procine, S.A., con capital de pese-
tas 502.000. dedicada a la compraventa y al-
quiler de peliculas.

Y hasta tal punto ha representado intensi-
ficacion de trabajo y beneficios la nueva con-
centracion, que de las 2.500.000 pesetas que
obtuvo la Cinematogréafica Verdaguer durante
el aflo 1928 por alquiler de peliculas, un mi-
l16n aproximadamenre corresponde a los tres
meses y medio dltimos, en que ya funciond
Cinacs. En ese mismo periodo, el material de
Procine y Vilaseca y Ledesma produjo 74.361
pesetas.

Tengase en cuenta que, ademas de cuanto
se ha indicado, la Cinematografica Nacional
Espafiola, S. A. (cinacs) oObtiene anualmente
por material, imprenta y laboratorio 600.000
pesetas en numeros redondos, de las cuales
corresponden 300.000 al material, 100.000 a
la imprenta y 200.000 al laboratorio. Por di-
chos conceptos, y durante los tres meses y
medio de actuacion 9 que nos referimos, se
ha logrado una cifra de 200.000 pesetas.

Tales son algunos de los signos que pueden
exteriorizarse de esta Empresa, que ha con-
centrado organizaciones cinematograficas im-
portantisimas en la region catalana y en Se-
villa, y que ha nacido con fuerza econémica
pujante y excelente organizacion, que ha per-
mitido, a los pocos meses que funciona cen-
tralizada, resultados extraordinariamente sa-
tisfactorios. que han de ser superados en 1929
y anos venideros, ya que los principios de cen-
tralizacion, ahorro, anuncio y economia por
fusion de dependencias y sucursales, ha de
deducir los resultados que exterioriza siempre
esta clase de explotaciones bien conducidas y
cimentadas.

El capital de la Unidn Resinera

Espafola

El dia 31 de enero de celebro en Bilbao la
anunciada Junta general extraordinaria de ac-
cionistas de la Unidn Resinera Espafiola.

El presidente del Consejo de Administra-
cion, Sr. Marqués de Buniel, expuso la situa-
cion de la industria resinera, por efecto de la
baja de precios en los mercados extranjeros,
gue en 1928 fueron todavia inferiores a los ya

muy bajos de 1927, y de la competencia en los
mercados interiores.

Indicd que a evitarlo tienden disposiciones
oficiales relativas a los Consorcios de Propie-
tarios de Montes y de Resineros, en virtud de
las cuales el jjrecio de la primera materia, 0
sea el precio de arriendo de los montes, estara
condicionado o regulado por el de la venta de
los productos resinosos, siendo de tener en
cuenta que esa nueva situacion interesa a la
Union Resinera, en su dol:le condicion de pro-
pietaria de montes y de entidad industrial.

Dijo también el Sr. Marqués de Buniel que
hace tiempo sentia la Resinera la necesidad de
un importante capital flotante, y que ,para ello
se hahia creido oportuno acudir a los accionis-
tas y poner en circulacion una parte de las ac-
ciones en cartera, ahora que la constitucion
del Consorcio puede salvar el negocio de la
Sociedad, previa la necesaria modificacion de
los esetatutos para dar caracter preferente a
las indicadas acciones, siendo aprobada por la
Junta la correspondiente propuesta del Con-
sejo.

En su virtud, las 40.000 acciones de 250 pe-
setas que la Sociedad tenia en cartera, repre-
sentativas de 10 millones de jjesetas, quinta
parte del capital social, se han convertido en
preferentes.

La preferencia se refiere al reintegro del
capital, en caso de liquidacion de la Sociedad,
y el derecho a cobrar un interés del 7 por 100
acumulativo, una vez deducidos los gastos y
las asignaciones para amortizacion y fondo de
prevision y seguro que sefialan los estatutos.

Después de pagado ese interés se destinara
de los beneficios la suma precisa para la cons-
titucion de un fondo especial de prevision, re-
gulador del dividendo de las acciones prefe-
rentes, hasta alcanzar la cantidad de 560.000
pesetas.

Después tendran las actuales acciones, que
pasan a ser ordinarias, derecho a un dividen-
do de 3 por 100, cuando los beneficios lo per-
mitan*

El remanente de beneficios se distribuir,
en su caso, por mitad entre las acciones prefe-
rentes y ordinarias, si no se acordase su re-
serva como remanente para el siguiente ejer-
cicio.

De esas 40.000 acciones preferentes se po-
nen en circulacion 32.000 (ocho millones de
pesetas), ofreciéndolas en primer lugar a los
accionistas, y después al publico en general.

Los accionistas pueden suscribir en firme
una accion preferente por cada cinco ordina-
rias, y podran pedir més para el caso de que
no se suscribieran todas las acciones por los
accionistas, adjudicandoseles, en su caso, las
gue les correspondan a prorrateo.

El pdblico puede también suscribir esas ac-
ciones para el caso de que no se adjudicaran
todas a los accionistas, y con la condicién tam-
bien del prorrateo, ha estado abierta.

La suscripcion estard abierta del 5 al 15 de
febrero.

Edificio para el Banco Guipuz-

coano en Madrid

El prestigioso Banco Guipuzcoano, funda-
do en San Sebastian el afio 1899, ha adquiri-
do la casa numero 5 de la avenida del Conde
de Penalver, de esta corte, para instalar, aten-
diendo al desarrollo de sus negocios, una su-
cursal que responda, por su instalacion, a la
Importancia de esa entidad.

El precio de compra ha sido de 2.360.000
pesetas, y parece que en el proximo otofio co-
menzara a funcionar la nueva sucursal.

El nimero del teléfono de
esta ILUSTRACION, es el

17.066



Bodas

Han contraido matrimonio en la parroquia
de San Sebastian, de esta corte, la bellisima
sefiorita Maria Manuela Vifiolo y Lépez y el
distinguido joven D, Javier Carbonell y Noeli.

Actuaron como jiadrinos la madre del no-
vio, dofia Joaquina Noeli, viuda de Carlionell,
y el padre de la desposada, D. Juan Vifiolo.

Los invitados fueron obsequiados con un
espléndido Iunch.

Deseamos a los nuevos esposos (que salie-
ro_nI de viaje para Andalucia) eterna luna de
miel.

* * *

Para el dia 4 del proximo mes de marzo se
ha fijado la boda de la encantadora seforita
Cristina Ros y Ros, perteneciente a conocida
familia cubana, con D. Luis Antonio de La-
rrauri.

La ceremonia nupcial tendra efecto en la
parroquia de la Concepcion, a las cinco me-
nos cuarto de la tarde.

Para el conde de Mejorada, hijo de la mar-
guesa viuda de Esquivel, ha sido pedida la
mano de la bella seforita Estrella Maestre y
Fernandez de Cordoba.

Est4 concertado el matrimonio de la precio-
sa sefiorita Isabel Espana Garay con don
Eduardo Diaz-Agero.

* * J]

En la proxima primavera se uniran en eter-
nos lazos la hermosa sefiorita Carmen Bra-
guehais Béarcenas y D. Rafael de la Cerda y
Barcenas.

* * *

Para el dia 19 del préximo mes de mayo, a
las cinco de la tarde, se ha fijado el enlace, en
la parroquia de la Concepcion, de la linda
sefiorita Maria Jacques Gommes con el joven
arquitecto D. Aurelio Botella y Enriquez.

* * *

En breve se postevnaran ante el ara santa
la angelical sefiorita Maria de los Dolores To-
pete y D. Miguel Torres Delgado, hijo del
marqués de Purullena.

N\ *

Se ha fijado para el dia 5 del proximo mes
de abril el anunciado enlace de la seforita
Mercedes Cejuela con e! hijo de los marque-
ses de la Cortina, Sr, Gémez Acelio.

Por dofia Rita Orue, viuda de Libano, y
para su hijo D. Juan Francisco Libano, inge-
niero, ha sido pedida, en Algorta, la mano de
la bella sefiorita Maria Luisa, hija de D. To-
méas Zivmalacarregui, diputado vizcaino, vice-
presidente de la Comisidn provincial.

Viajeros

La duquesa de Lerma ha salido para Paris.

* * *

El conde de Gamazo ha marchado a Barce-
lona.

* * *

Los condes de Casa Valiente han regresado
de su finca de la Solana.

* * *

Han salido: Para Malaga, D. Julio Mar-
tin y distinguida con.sorte; para Sevilla, la mar-
guesa de Arglelles y la seforita Maria Taiisa
de Lifidn y Bernaldo de Quirds; para Biarritz,

la princesa Antonio Ribesco; para Paris, don
Antonio Gonzélez dc la Rasilla, y para Bia-
rritz, el conde de O’Brien.

* % *

El primer se:retarlo de la Embajada de la
Argentina en Madrid, Sr. Achaval. su madre
y su esposa, han ma’ chado a Lisboa, en clvo
pertenecientes a las mas elevadas sociedades
puerto embarcaran con rumbo a Buenos Ai-
res. de donde regresaran en los primeros dias
del jiréximo mayo.

4 * *

El diploméatico Sr. Almagro San Martin ha
marchado a Niza, donde pasard una corta tem-
porada.

Se encuentra actualmente en Paris la espo-
sa del embajador de Francia, condesa de Pe-
retti de la Rocca, y su hija Maria Antonia,
gue después marcharan a Corcega.

Regreso

Han llegado a Madrid: Procedente de Ali-
cante. el marqués de Casa-Ledn; de Valencia,
D. Félix Peiro Zafra, y de San Seliastian,
D. José Boado y Garcia de Montes.

Comidas

El alto personal del Galiinete de Asuntos
Exteriores lia dado una comida de despedida
en honor del conde de Villamediana, hasta
ahora su jefe, y que ahora marcha a Q)jito
como ministro plenipotenciario de Espafia en
El Ecuador.

* * *

El emliajador del Japdén en Paris y la se-
fNora de Adatci han dado una elegante comi-
da en la residencia oficial de la Embajada, en
honor de ciertos altos delegados de la Socie-
dad de las Naciones actualmente en la capital
francesa.

Con los embajadores fueron los demas co-
mensales muchas elevadas personas pertene-
cientes al Cuerpo diploméatico extranjero y a
la elevada sociedad de Paris.

Natalicios

Ha dado a luz con felicidad una nifa la es-
posa del ayudante del Marqués de Estella, se-
fora de Moni.s, que, como la recién nacida, se
encuentra en perfecto estado de salud.

A la nedfita se le impuso el nombre de Ma-
ria de las Mercedes.

Aniversarios

El dia 19 del actual se cumplié el cuarto
aniversario de la muerte de la virtuosisima se-
fora dofia Soledad Tolosa (g. e. p. d.), madre
de nuestro querido Director, a quien, como a
su distinguida familia, renovamos la expre-
sibn de nuestro sentjcmigcnto*

Manana se cumple el primero de la muerte
del sefior D. Juan Lorenzale y Lorenzale, y
el 24, el primero y el decimoquinto, respecti-
vamente, de los fallecimientos de los sefiores
D. Pedro Rozpide y Beériz y de D. Sebastian
de Largadla y del Campo, los tres de grata
memoria.

En diferentes templos de esta corte y de
provincias se aplicaran sufragios por los di-
funtos.

Dicen de Paris

Que la condesa de Hautpoul se ha instala-
do en Niza, donde pasara tres semanas, regre-
sando seguidamente a Paris.

—Que jior enfermedad de M. Guillaumin se
han suspendido las recepciones que éste iba

odovcl

a dar en su suntuosa, residencia en honor de
un grupo de sus amistades.

—Que la condesa de Cossé Brissac ha dado
a luz felizmente un hermoso nifio, al que s
le impondra el nombre de Francisco. La ma-
dre y el recién nacido se encuentran en jier-
fecto estado de salud.

-- Que, ]resentado por el principe de He-
nen y el duque de Broglia, ha sido admitido
como miembro permanente en el Circulo de
la Union el conde de Breda.

—Que en Cannes continla muy animada la
estacion, siendo coniinuo el paso de viajeros
extranjeras, y celebrandose muy a menudo
suntuosas fiestas en el Casino Municipal, que
patrocinan numerosas personalidades constitu-
tivas del més alto mundo francés.

Congreso Nacional del Comercio

Espanol de Ultramar

Se ha reunido el Comité organizador bajo
la presidencia de D. Carlos Prast.

En la reunion fueron expuestas las gestio-
nes realizadas por la olitencion de bonificacio-
nes especiales en los pasajes maritimos y en
los ferrocarriles para los congresistas de Ul-
tramar y dei Reino. Entre las inscripciones re-
cibidas figuran las de las Camaras de Comer-
cio y de Industria de Madrid, la de Comercio
y Navegacion de San Sebastian, las de Co-
mercio. Industria y Navegacion de Bilbao, Ca-
diz, Gijon, Palamép, Sevilla y Tarragona,
Unidn Iberoamericana, que al propio tiempo
ofrece su cooperacion en los trabajos prepa-
ratorios del Congreso; Asociacion Nacional de
Olivareros de Espafia, de Exportadores de
Aceite de Oliva de Sevilla, la Camara Oficial
Agricola de Valencia, el Colegio de Agentes
y Comisionistas de Aduanas de Sevilla, el Ins-
tituto Agricola Catalan de San Isidro y la
Unidn de Fabricantes de Conservas de Ga-
licia.

Fueron conocidas en la reunion varias co-
municaciones de la Secretaria General de
Asuntos Exteriores, trasladando despachos de
los emligjadores y ministros de Espafia en
América en relacion con la concurrencia de
las respectivas colectividades espafiolas al Con-
greso. y del proposito manifestado por las Ca-
maras Espafiolas de Comercio de Buenos Ai-
res, Caracas, Mejico, Nueva York y Santo
Domingo, respecto a su participacion en los
trabajos.

Fué confirmado cl nombramiento de una
Comision que dirija y coordine las anteponen-
cias o informaciones que se reciban la for-
man D. Salvador Canals, D. Francisco Bernis
y D. José Torroba, vocales, y D. Francisco
Mufioz Garcia Crego, secretario.

El Comité se ocupO de los créditos para el
Congreso, programa de agasajos a los congre-
sistas, condiciones de hospedaje en Sevilla, asi
como de las aclaraciones al Estatuto, dictadas
por el Gobierno a propuesta del Comite.

Por dltimo, los reunidos cambiaron impre-
siones respecto al reglamento interior del Con-
greso. propuesta para la designacion de repre-
sentantes del Estado en el mismo; invitacion
a los Goliiernos americanos para que desig-
nen delegados con el carécter oficioso de ob-
servadores y asesores, y nomliramiento de un
Comité de Honor, facultandose a la presiden-
cia para que oportunamente solicite de Su Ma-
jestad el Rey se digne aceptar la presidencia
de honor.
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CUBA

La exportacion de tabaco a Espafia en 1928.
La Secretaria de la Asociacion de Almacenis-
tas y Cosecheros de Tabaco de Cuba ha dado
a conocer recientemente las cifras de la ex-
portacion de tabaco a Espafia en el afio proxi-
mo pasado, segun las cuales alcanzé aquélla
4.028.953 dolares, contra 1.311.959 en el afio
anterior, corresj)ondiendo 2.024.856 al tabaco
en rama (171.264 en 1927); 1.984.312 a los
cigarros (1.134-563 en 1927); 9.357 a los ci-
garrillos (1.700 en 1927), y 10.420 ddlares a
picadura (4.432 en T927). La exportacion en
kilogramos fué la siguiente: Tabaco en rama,
5.136.901 kilos (671.105 en 1927); Picadura,
8-015 (3.780 en 1927), y la exportacion en
unidades: Cigarros, 18.765.ro6 (10.415.390 en
1927). y Cigarrillos, 3.356.688 (380.046 en el
ano 1927).

BRASIL

La propaganda del café en el Brasil.—EN
el mensaje elevado al Presidente del Estado
d2 Sao Paulo por el secretario de Hacienda
y del Tesoro, correspondiente a 1927, y publi-
cado hace poco, se da cuenta del Convenio fir-
mado el |- de septiembre de dicho afo entre
todos los Estados brasilefios productoras de
café, convenio que afecta a la limitacion,
financiamiento y propaganda de aquel produc-
to. Entre otras clausulas, el convenio hace
constar que las entradas de café en los mer-
cados de exportacion del Brasil se atendran
al mismo criterio ado]jtado anteriormente, esto
es, entrando en cada mes tantos sacos como
hayan sido em.arcados en los respectivos
puertos, en el mes anterior; los stocks podran
ser. maximo de 1.200.GO0 sacos en Santos,
360.000 en Rio de Janeiro. 150.000 en Victo-
ria, 60.000 en Bahia y 50.000 en Recife y en
Paranagua; para completar la cantidad maxi-
ma del stock en cada puerto se establecerd una
cuota suplementaria, calculada entre los Esta-
dos interesados, suspendiéndose en el momen-
to en que lleguen al nivel anterior; cada Es-
tado abonard un derecho de $ 200 papel por
cada saco ex]jortado, para el fondo de propa-
ganda, y financiara a sns agricultores. La ]jro-
paganda del café en el exterior, para la cual
se han firmado contratos con diversas empre-
sas de publicidad e importadores de café del
Brasil, abarca el montaje y mantenimiento en
lugares céntricos de establecimientos dotados
de aparatos modernos para la torrefaccion,
molido y degustacion de café brasilefio exclu-
sivamente, anunciando la apertura de los mis-
mos en los periddicos y en la radio; la publi-
cacion permanente de anuncios en las estacio-
nes de ferrocarriles, vapores, hoteles, tranvias,
etcetera; el fomento de la propaganda del café
del Brasil en los hoteles, cafés, etc.; la distri-
bucion gratuita de recipientes apropiados para
la conservacion del café en polvo, asi como de
cafeteras practicas cjue faciliten la prepara-
cion de la bebida; la exposicion y distribucion
gratuita del café del Brasil en las ferias: la
exhibicién de peliculas cinematograficas sobre
el cultivo y la cosecha del café en el Brasil,
etcétera.

COLOMBIA

Las rentas de la Republica de Colombia
en 1927.—Segun el informe del Contralor Ge-
neral de la Republica de Colombia, las rentas
de la nacién en el afio 1927 alcanzaron pesos
63.267.488, correspondiendo 12.643,346 pesos
a Bienes nacionales (ferrocarril del Pacifico),
5.088.896; ferrocarril de Girardot, 2.274.746;
Salinas terrestres, 1.500.117; Salinas mariti-
mas, 1.197.455; ferrocarril del Norte, seccion
tercera, 901.183; producto del muelle de Bue-
naventura, 486.890; ferrocarril del Tolima-
Huiia-Caqueta, 460.114; ferrocarril de Puer-
to Wilches, 231.706; producto de diversos bie-

nes nacionales, 213.853,; ferrocarril del Sur.
207.563, etc.); Servicios nacionales, 3.341.391
(Telégrafos, cables y radios, 2.559.727; Co-
rreos, 573.520; Muelles, faros, etc., 208.143);
Impuestos, 45.221.142 (Aduanas, 34.110.567,
Derechos consulares, 3.358.043; 10 por'ico
recargo del arancel, 2.903.992; Papel sellado
y Timbre nacional. 1.558.519; Impuesto de
consumo. 1.394.009; Impuesto sol re la renta.
1.270.158; Canalizacion, 1.005.161; Tonelaje,
918.481; Utilidades del Banco de la Repuhli-

545-00Q <\f), e Ingresos varios, 2.061.617
pesos (Rentas de vigencias anteriores. 484.100;
otros ingresos, i.577-516, et:.). Como h ren
tas presupuestadas llegaban solamente a pesos
41.896.434. se ha registrado un aume.ito de
18 371-053 pesos.

MEXICO

El censo general de habitantes de la Repu-
blica de México.—E| Departamento de la Es-
tadistica Nacional de los Estados Unidos
Mexicanos acaba de publicar el resumen del
ultimo censo general de habitantes, de 30 de
noviembre de 1921, segun el cual la poblacion
de la Republica en aquella fecha sumaba
14.334.780 habitantes, de ellos 7.003.785 va-
rones y 7.330.995 hembras, correspondiendo
4.179.449 a la raza indigena, 8.504.561 a la
mezclada, 1.404.718 a la blanca y 144.094 a
otras razas, incluyéndose en el censo 101.958
extranjeros, sin distincion de razas. La distri-
bucion por estados federales o distritos es co-
mo sigue: Jalisco, 1.191.957 habitantes; Ve-
racruz, 1.159.935; Puebla, 1.024.955; IMDhoa-
can, 939.849; uaxaia, 976.005; Distrito Fe-
deral, 906.0S3; México, 884.817; Guanajato,
860.364; Hidalgo, 622.241; (iuerrero, 566.836;
San Luis de Potosi, 445.681; Chiapas, 421.744;
Chihuahua, 401.622; Coahuila, 393.480; Yu-
catai, 358.221; Durango. 336.766; Nuevo
Leon, 336.412; Zacatecas. 379.329; Sinaloa,
341.265; Tamaulipas, 286.904; Sonora,
275.127; Querétaro. 220.33L; Tlaxcala,
178.580; Nayarit. 162.499; Aguascalientes,
107.581; Morelos, 103.440 habitantes, et:. Las
principales jjoblaciones de la Republica son las
siguientes: Meéxico, D. F., 615.367 habitantes;
Guadalajara, 143.376; Puebla de Zaragoza.
95535: Monterrey. 88.479; Meérida, 79.225;
San Luis de Potosi. 57.353; Tucuhaya, 54775:
Veracruz-Llave, 54.225; Leon. 53.639; To-
rredon. 50.902, y Aguascalientes, 48.041 habi-
tantes. De los habitantes del pais, residen en
el mismo 14.248.971; en otras naciones de
América, 1.930; en Europa. 369; en Asia, 93,
y se ignora la residencia de 83.417. Hablan el
idioma oficial 10.582.606 habitantes; idiomas
y dialectos indigenas, 1.820.844, e idiomas ex-
tranjeros, 47.989, excluyéndose 1.878.900 me-
nores de cinco anos y 9.441 habitantes sordo-
mudos.

PARAGUAY

La lJiavcgacion en el puerto de Asuncion
en 1927.—En el afio 1927, segun la Direccion
General de Estadistica de la Republica del
Paraguay, entraron en el puerto de Asuncion
2.266 buques de vapor y 592 de vela, contra
2.295 y 540 en 1926, 2.001 y 657 en 1925 y
1.603 y 303 en 1924. desplazando los prime-
ros 257.810 toneladas, y los segundos 87.593,
contra 255.269 y 68.318 en 1926, 239,313 y
106.428 en 1925 y 182.877 3 37-"7 en 1924
Jil nimero de pasajeros entrados del interior
en el jnierto de la capital sumd, en el afo de
gue tratamos. 30.372, y el de los procedentes
del exterior, 7.816. La Aduana de Asuncion
registrO en 1927 un movimiento de 79-753
toneladas de mercaderias importadas y de
121.628 de mercaderias exportadas, en un to-
tal, para todas las aduanas del pais, de 92.720
toneladas de importacion y 235.580 de expor-
tacion.

PERU

~NLos ferrocarriles de la Republica del Pera.
En primero de enero de 1928, la Republica
del Perd, de conformidad con los datos publi-
cados por el Ministerio de Hacienda y Co-
mercio de aquel pais, contaba con una red de
ferrocarriles que sumalja 4-3"5 kilémetros, de
los cuales 2.787 pertenecian al Estado y 1.598
a particulares. Las lineas del Estado eran las
siguientes; Tumi.es a Puerto Pizarro, 11 Ki-
lometros; Paita a Piura, 102; Pacashiavo a
Guadalupe, 131; Salaverry a Ascope, 92; Gua-
holiti a Simhron, 47; Chimbdte a Huallan-
ca, 198; Ancon a Huacho y Sayan, 212; Fe-
rrocarril Central del Perd, 519; Pluancayo a
Castrovirreina, 138; Tambo del Sol a Pachi-
tea, 80; Lima a Liirin, 46; Pisco a lea, 75;
Ferrocarriles del Sur del Pera, 913; Cusco a
Santa Ana, 102; lio a Moquegua, loi, y Vi-
tor a Sotilli. Las lineas mas importantes per-
tenecientes a particulares son las siguientes:
Oroya al Cerro de Pasco, 222 kilémetros; Fe-
rrocarriles de las Negociaciones petroleras del
Talara, 165; Ferrocarriles de las Negociacio-
nes petroleras de Trujillo, 118; Etén a la Ha-
cienda Cayalti, 77; Etén a Ghidayo, 76; Supe
a Barranca, 62; Lohitos a Méancora, 60; En-
senada a Chucarapi, 60; Puerto Chicama a la
Hacienda Casa Grande, 56, etc. Ademas de-
ben tenerse en cuenta 180 kilometros de li-
neas eléctricas, siendo las principales de Lima
al Callao, de Lima a Chorrillos, de Lima a
Magdalena del Mar. etc., etc., y las urbanas
del Callao. Miraflores. Lima, Arequipa, Pisco,
Barranco. Cuzco, etc.

URUGUAY

El comercio exterior de la RepUblica del
Uruguay.—EI comercio exterior de la Repu-
blica del Uruguay en los nueve primeros me-
ses de 1928 alcanzd 141.537.830 pesos, contra
131.246.394 en el mismo periodo del afio an-
terior, correspondiendo 68.950.608 pesos a la
importacion y 72.587.222 a la exportacion, lo
gue representa un superdvit de 3.636.614 pe-
sos, contra 8.594.486 en los tres primeros tri-
mestres de 1927. y 19.994.478 en los nueve
primeros meses de 1926. Los principales ar-
ticulos importados fuerou los que se expresan
a continuacion: Nafta, 5.536.751 pesos; Car-
bon mineral, 2.974,560; Automoviles y omni-
bus, 2.901.302; Fuel-Oil, 2.392.273; Azucar
refinado, 2.301.509; Aceite de oliva, 1.890.528;
Papas, 1.507.962; Sedas, 1.393.148; Kerose-
ne, 1.382,878; Madera de pino, 1.218.563; Ca-
maras y cubiertas para automoviles, 1.196.271,
Yerba mate, 1.071.029 pesos, etc., ocupando
los jjrimeros lugares, entre los paises que han
vendido més al Uruguay, los Estados Unidos,
con 19.853.242 pesos (28,8 por 100); Gran
Bretafia, 10.866.934 (15,8 por 100); Alemania,
8.258.520 (11,9 por too); Argentina, 6.177.484
(8.9 por 100). y Francia, 4.576.025 pesos (6,6
por ico). Los articulos exportados por el Uru-
guay fueron, entre otros, los siguientes. La-
nas, 18.272.375 pesos; Carne vacuna conge-
lada, 5.508.806; Cueros salados de frigorifi-
co. 4.876.678; Trigo, 4.727.958; Carne vacu-
na enfriada, 4.150.974; Carne conservada,
4.073.866; Vacunos vivos, 3.887.23l; Lino,
3-367.360; Cueros salados, 3.360.862 pesos, et-
cétera, habiéndose dirigido por valor de pesos
18.168.477 ~  Gran Bretafia (25 por 100);
11.879.002. a la Argentina (16,4 por 100);
11.285.044. a Alemania (15,6 por 100); a
Francia. 6.736.734 (9.3 por roo), y 6.212.440
]iesos a los Estados Unidos (8,6 por 100). etc.

(I.d ea)
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En defensa de la especulacion

A despeohca de los defectos que pueda ofre-
cer la especulacion bursétil, es preciso recono-
cer que la colocacion del dinero disponible a
jalazo. ofrece ventajas que soOlo la rutinaria
enemiga a la *especulacion jaoclria condenar,
continuando en su falta de vision de las o
sibiliclades de los mercados de dinero. Si de
ello tuviésemos dudas, nos las disiparian las
jaalabras de Al. Simmons, presidente, nada
menos, clel Stock Exhange, de Nueva York,
disertando ante la Camara de Comercio de
Atlanta, al decir que ahora que los Estados
Unidos se han convertido en una nacion acree-
dora mas que deudora, y que disponen de un
excedente de capitales susceptibles de ser em-
jaleados. es muy expuesto criticar la esjaecula-
cion bursétil. Las tentativas hechas para res-
tringir la especulacion financiera, jaoclrian con-
tener rapidamente el desarrollo econdmico del
pais. :

"En la hora actual—ha afiadido—Ameérica
acaba ele entrar en una era de colocaciones de
dinero, y la actitud del puablico resjaecto a la
especulacion debe cambiar totalmente. No hay
duda gue el hecho de entrar en esta era de
colocaciones de dinero, crea necesariamente en
todos los paises industriales una confusion ex-
tremada en los esjairitus que anhelan definir
la situacion. Cuando Inglaterra se convirtid
en pais acreedor, después de la batalla de Wa-
terloo, la nueva politica de los financieros bri-
tanicos, que se entregalaan a préstamos al ex-
terior, levantd criticas' vivisimas. Cien afios
mas tarde, cuando una transformacion econo-
mica analoga se produjo en los Estados LTni-
clos, asimismo se levantaron protestas jaareci-
das; sin embargo, estas dificultades jaueden
allanarse rgjaiclamentc, cuando ofrecen la enor-
me ventaja de beneficiar muy grandes disjao-
nil ilidades. como esta ocurriendo en nuestro
jaais.

"E1 capitalista que opera en colocaciones a
largo jalazo, dejaende en buena jaarte clel es-
jaeculaclor que crea nuevas industrias y cjue le
provee suficientemente de cajaitales y que le
permite sostenerse jaor medio de empresas de
colocacion, en las cuales puede arriesgarse con
toda seguridad.

"Cuando se procede a la emision de accio-
nes de una nueva sociedad, de una manera ge-
neral, la cartera, de momento, es vista con
clerto escejaticismo; es una cosa natural, ya
nue tal género de capitalistas no puede darse
facilmente cuenta del valor permanente e in-
trinseco del nuevo titulo. Naturalmente, los
valores de! Estado, llamados de "cabeza de
familia”, y las olaligaciones que poseen nna
garantia muy fuerte, se imjaonen jaor si mis-
mas al capitalista prudente y timorato; a éste
le inspiran una gran confianza y no vacila en
adquirirlos.

"Pero queda siempre una proporcién consi-
derable de nuevas acciones industriales que la
cartera no se decide a comjarar inmediatamen-
te. Por esto es necesario que haya especula-
dores que dominen el mercado de tales valo-
res. que no suelen encontrar abundantes com-
pradores. apoyandose especialmente en los
créditos concedidos por los Bancos hasta que
los titulos en cuestion hayan sido reconocidos
como dotados de un valor propio y capaz de
ser absorbido por la cartera. Y para dominar
c.se mercado es jareciso poseer un volumen im-
portante de anticipos sobre los titulos. En to-
das las jalazas financieras del mundo existe tal
sistemma de préstamos, y la importancia de es-
tos créditos depende de los progresos indus-

triales clel pais. Y es por ello por lo que jaue--
de decirse cjue, en gran parte, la energia in-
dustrial y los progresos de un jaais jaueden
medirse por la impiartancia de los anticipos
sobre titulos que suelen consentir normalmen-
te en la especulacion bursatil."

Admision de valores a ia cotizacion oficial

La Junta Sindical ha acordado admitir a
la contratacion publica bursatil e incluir en la
cotizacion oficial de la Bolsa de Comercio los
siguientes valores, emitidos y puestos en cir-
culacion por la Sociedad Andnima Hidroeléc-
trica cel Guadiela: .e.000 acciones ordinarias,
serie A. nuameros i al 200, y 860 acciones
jareferentes. serie B, ndmeros i al 860. Unas
y otras con al portador, de 500 pesetas 110
miualés cada una. y se hallan representadas
por resguardos provisionales.

Bonos en circulacién

La Direccion General de Tesoreria ha en-
tregado al Banco de Crédito Industrial, laara
sus ojaeraciones, los siguientes bonos del Te-
soro jaara el Fomento de la Industria Nacio-
nal al 5 por 100:

Siete de la serie A. de 100 jaesetas cada uno,
nameros 2.738 a 744.

Trece de la serie B. de 500 jaesetas cada
uno. numeros 3.364 a 376.

Diez y nueve de la serie C, de 5.000 pesetas
cada uno, numros 7.704 a 812.

Estos bonos quedan admitidos a la cotiza-
cion oficial en Bolsa de Comercio con el ca-
racter de efectos publicos.

Emision de obligaciones de la Telefénica

Sabido es que, con arreglo a un Real decre-
to de Z) de diciembre de 1928. los Bancos,
Compainiias, Sociedades y Consorcios gue guar-
den relacion directa contractual con el Estado,
0 que sean concesionarios de servicios publi-
Cos, No jaueden emitir acciones, obligaciones,
bonos o cualesquiera otros titulos similares,
rejaresentativos de cajaitales 0 de ajaortaciones
ch toda especie, sin la previa autorizacion del
Ali'listerio de Hacienda, que. caso de conce-
clerh, jaoclra fijar las conclicione.s financieras

La Comjaaiiia Trasatlantica organiza dos
atrayentes excursiones por mar. para visitar
Sevilla, durante la primavera jaroxima.

La primera, que durara quince dias, saldra
de Barcelona el 20 de marzo, a bordo del Rei-
na Maria Cristina, visitando Ceuta, Cadiz y
Sevilla, en cuyo puerto permanecera seis dias,
sirviendo el buque de hotel para los excursio-
nistas. Al regreso iran los pasajeros en tren a
Cadiz para embarcar alli en el Manuel Arniis.
a fin de regresar directamente a Barcelona el
4 de al'ril.

La segunda excursion, de veintidos dias, sal-
dra también de Barcelona, el 6 de abril, en el
vapor Magallanes, visitando Valencia. Alala-
ga y Céadiz, desde cuyo punto, por tren, se-
guira a Sevilla, para alojarse en el Reina Ma-
ria Cristina durante los doce dias de estancia
en dicha ciudad andaluza. ElI 24 del mismo
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de la emisién, asi como el momento y forma
de verificarla.

Por estar ccamprenclida en esas disposicio-
nes, la Comjaafiia Telefonica Nacional de Es-
jaana solicitd la autorizacion precisa jaara rea-
lizar una imjaortante emision de valores, y el
Consejo de Alinistros la ha concedido.

Parece que se trata de obligaciones por un
importe de 125 millones de pesetas, sin que
se conozca aun la fecha o fechas de emision
y, por tanto, si la operacion se acometera de
una vez 0, como parece mas probable, escalo-
nadamente.

Se supone que el interés sera de 5,50 jaor
100 y que una parte de esas obligaciones se
destinard a recoger acciones preferentes.

Estas son 6ooo.000 de 500 jaesetas. y repre-
sentan un capital de 300 millones, y tienen de-
recho al percibo de un interés preferente y
acumulativo de 7 por icx).

La marcha del cambio

Dentro de la mayor variabilidad que pro-
porciona al mercado de giros la ausencia de
intervencion oficial, los cambios en las divisas
extranjeras se han mantenido dentro de los li-
mites jaoco apartados. Al cesar la intervencion
se jarodujo de momento un alza fuerte en to-
das las divisas, seguida después jaor una reac-
cion natural y predominando luego una ten-
dencia indecisa, que jiarece indicar que no va
a producirse la subida fuerte y continuada que
algunos temian jaara cuando desapareciera la
intervencion oficial. :

Todo ello jaarece indicar que por ahora se
ha conseguido la nivelacion con las condicio-
nes naturales del mercado. Claro esta que €l
mercado de giros varia de un dia jaara otro, y
no cabe exjaresar mas que las jarevisiones jaara
un porvenir inmediato.

En cuanto a la esjaeculacion que jaueda de-
terminarse, la relativa facilidad con que el
mercado ha "soportado la cesacion de la inter-
vencion parece indicar que no se decidira a
orientarse francamente a la baja de la peseta.
Alas bien, lo que jaarece ahora predominar es
el afan de que haya iaastantes oscilaciones con
objeto de que los arbitrajes bancarios puedan
hacerse con provecho.

mes emjarenclera el viaje de regreso en el jaro-
jalo Reina Maria Cristina, llegando a Barcelo-
na el dia 27 de abril.

HOTELES RECOMENDADOS

M\canU.—Palacc-Hotcl. Aduana, 5. Propicita-
rio, D. Tesifonte Garcia Vazquez.

Avila.— Gran Hotel Inglés, frente a la Cate-
dral. Propietario, D. José Tomé.

Bilbao.— Hotel Carlton. P. Eliptica.
Bilbao.—Hotel Excelsior.—Plaza Nueva, 14,
y Fueros, 12. Teléfonos 10.700 y lo.ioi.
Bilbao.— Hotel Inglaterra. Arenal, y Correo. 2.
Eibar (Guiptzcoa).— Hotel dcl- Comercio. Pro-

pietario, Silvestre Alurillo. Teléfono 66.
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Una emisién interesante
de Deuda ferroviaria

Desde que cesaron las emisiones de Teso-
ros, no son frecuentes las de esa clase de pa-
pel queMos ingleses consideran “de padres de
familia . Garantias, estaliilidad, interés remu-
nerador: he aqui las condiciones que ha de
reunir ese papel, que que, en efecto, logra la
Deuda ferroviaria.

Llega la emision en un momento excelente,
cuando hay disponihdidades aliundantes en el
mercado. En lp que va de afio apenas se re-
gistran emisiones, y en el afo 1928 se pusie-
ron en circulacion valores emitidos por una
suma aproximada de 2.000 millones de pese-
tas; es decir, que hay capacidad evidente de
absorcién para los 300 millones de que ahora
se trata.

Las seguridades y garantias de esta Deuda
so nnotorias. Concurren en ella todas las in-
herentes a Deudas del Estado y otras esjiecia-
ls™ A esas seguridades se unen otras carac-
teristicas muy apreciadas en los efectos pu-
blicos, como pignoracién en el IBanco de Es-
pafia por el 90 por r-o de su valor, cotizacion
frecuente en las Bolsas, exencién de impues-
tos, etc. Todo esto constituye atractivos de
gran significacion.

Se trata, ademés, de un valor conocido, di-
fundido y estimado. No hay peligro de amor-
tizacion en cinco afnos, y existe la exencion de
prorrateo 'nasta las pesetas, lo cual faci-
lita que acuda el pequefio ahorro a buscar in-
version tan favoralile.

En cuanto al interés, es muy remuneradnr.
Los dltimos anos han ido registrando una baja
en el interés del dinero, y la media actual es
de un 4,45 por roo. cifra muy rebasada jm-
este papel, que renta el 4.83 por 100 y se emi-
te a 94 por 100, y que lleva sesenta y nueve
dias vencido.? para el cobro del cupdn.

La.s impresiones recogidas en los Circulos
financieros son muy buenas, y en todos ellos
se augura un éxito franco y rotundo a la emi-
sion.

El servicio de trenes por Canfranc

Se, anuncia para muy en 1reve la inaugura-
cion de la linea de Zuera-Canfranc por Turu-
fana. La Compafia del Norte, e.xplotadora del
servicio, se projmne aumentar el ndmero de
trenes de viajeros, que enlazaran de este modo
con los franceses. En adelante, saldra de Za-
ragoza el expreso a las dos de la tarde, que
llegara a Canfranc a las seis para enlazar con
el expreso de Paris. El corren saldrd a las
ocho de la mafnana, para llegar a Canfranc a
la una de la tarde.

A la una y cuarenta podran los viajeros se-
guir a Francia.

Ademas circularan otros trenes ligeros y de
mercancias.

Los viajeros procedentes de Francia toma-
ran el expreso a las once de la mafnana y lle-
garén a Zaragoza a las tres, para enlazar con
el rapido de Madrid por la linea del Norte.

El correo procedente de Canfranc llegard a
Zaragoza a las ocho de la noche.

Compafiia de M. Z. A.
Los ingresos obtenidos por esta Compafia

BASC ULAs - PUINTES.

desde i de enero al 20 del mismo mes ascien-
den a 14.969.703.43 jlesetas contra 15.841.918
en igual jleriodo del afio anterior, lo que da
Ul%gs diferenda en menos de 872,214,82 pe-
setas.

Los tipos de subasta y las
adjudicaciones de obras

_Se viene regi.strando con excesiva frecuen-
cia, en la mayor parte de las subastas de oliras
ferroviarias, un hecho que sometemos a la con-
sideracion del Gobierno y en especial a la del
Ministro de Fomento. Se da el caso verdade-
ramente extraordinario de que varias de las
oliras adjudicadas udltimamente, lo han sido
por apreciarse reliajas sobre los tipos propues-
tos, dé un 25 y hasta de un 29 1/2 por roo.
No acertamos a comprender como tal diferen-
cia puede producirse solire tipos y precios que
han tenido que ser objeto de un minucioso es-
tudio. A menos de llegar a la conclusion de
gue los tipos de suliasta..s fijan caprichosa-
mente. Porque esto supone que. de no haber
exceso de Hcitadores, jluede ser adjudicada una
de estas oiiras en mucho mayor precio del que
en realidad represente su coste, 0 lo que es lo
mismo, con una pérdida importante para los
intereses del Estado.

¢Como jniede ser esto explicable?... ;Quién
nos asegura que en las obras adjudicadas sin
esta importante reliaja no queda, sin emliargo,
el mismo margen de 25 o de 291/2 a favor
del contratista y en perjuicio del Estado?...

Ei rescate de las
obligaciones Oestes

Después de lalioriosas negociaciones, node-
mos informar hoy que muy en lireve recaera
resolucion favorable jlor el Mioistro de Fo-
mento a la jimpuesta de rescate, sobre la liase
de entregar tres obligaciones Oeste segunda
hipote'a. contra una obligaciéon 3 por 100 de
la nueva Compafiia, formulada jlor los actua-
les tenedores. Esta resolucion se estima justa
y equitativa para los intereses de los oliliga-
cioaistas y del Estado.

Ferrocarril de la Carolina
y prolongaciones

Desde 1.” del actual las estaciones de este
ferrocarril admiten y reciben toda clase de
mercancias en grande y jiequefia velocidad por
cl emjialme de Linares (A), con arreglo al nue-
VO contrato de servicio combinado, aprobado
por Real orden de 20 de agosto Ultimo.

Ferrocarriles Andaluces

La recaudacion olitenida durante el mes de
enero se ha elevado a 4.562.313.75 pesetas,
contra 4.661.177.95 en igual mes de 1928, con
una diferencia en menos jlara el afo actual de
08.864,20 pesetas. En las lineas de Almeria y
Granada la recaudacién durante el mismo mes
de enero ha sido r.080.583.78 pesetas contra
806.233.(;8 en igual periodo anterior, con au-
mento a favor del actual de 274.349.80 jlesetas.

Trafico desde y para Alicante-Puerto

Con arreglo al nuevo convenio celebrado
entre la Compafiia de Andaluces y la Junta de
Obras del Puerto de Alicante, a partir de i.“
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de febrero, por el recorrido entre Alicante-
Andaluces y Alicante-Puerto, se han empeza-
do a cobrar los precios de la tarifa que a con-
tinuacion publicamos;

Precios por tonelada: Mercancias de todas
clases, excepto materias inflamables, peligrosas
o de facil explosion, con un minimum de 500
kilogramos por expedicion o pagando ixir este
|oeso 1,10 pesetas, Mercancias propias de An-
uces, 0,50 jiesetas.

Precio por vagon o piso ocupado: Ganados
vacuno, caballar, mular, asnal, de cerda, lanar
y cabrio, incluso toros de lidia, 3,30 pesetas.

Precio por carruaje: Carruajes de todas
clases, 2,75 pesetas.

“Precio por tonelada de tara: Vagones va-
cios de propiedad particular, 1,15 pesetas.

Dicha tarifa anula y sustituyea la que ha
venido rigiendo desde el 16 de noviembre de
1887 para los transportes a pequeina velocidad
desde o0 hasta el contramuelle del Oeste del
puerto de Alicante, y a las especiales de An-
daluces que tienen precios desde o para dicho
contramuelle, las cuales se aplicardn solamen-
te desde o hasta Alicante-Andaluces.

Las mercancias destinadas al puerto se con-
signaran Unicamente a Alicante-Puerto sin ex-
presar el muelle donde han de ser entregadas,
cuyo dato indicara el consignatario al hacer ei
despacho en la factoria.

Explotacion de ferro-
carriles por el Estado

La recaudacion olitenida desde el i al 20 de
enero asciendee a 154.021,78 pesetas contra
N41-875,55 pesetas en igual periodo del afio
anterior, lo que da una diferencia a favor del
actual de 12.146,23 pesetas.

la electrificacion
de los ferrocarriles

El afno 1929 se inicia con grandes imjiul-
sos de renovacion en cuanto al mejoramiento
de los servicios ferroviarios en todo el mundo,
y de manera esiiecial en lo que se refiere a la
electrificacion de grandes lineas. A este im-
pulso responde tamliien el proyecto gue con
relacion a la linea espafiola, en los paises de
montafia y cordillera, tiene actualmente en es-
tudio el Gobierno.

Norteamérica es acaso el pais en donde esta
transformacion se estd operando mas rapida-
mente. Durante el pasado afio concluyd las
obras de electrificacion de las lineas de Bos-
ton, Revere Beach y de gran parte del ferro-
carril del Norte. También se hicieron grandes
ju-ogrcsos en los proyectos de electrificacion
de la estacion termi:ial unida de Cleveland.

En los comienzos del presente afio, los fe-
rrocarriles de Delaware. Lac Kawanna and
Western. Philadelphia and Reading y Pensyl-
vania, aiunciaron su proposito de aumentar
lo antes posilile sus lineas explotadas por elec-
tricidad, prolongando las ya existentes a re-
giones muy importantes e invirtiendo en esas
mejoras centenares de millones dé dolares.

También el Brasil did grandes avances en
la electrificacion de sus vias férreas, ponien-
do en servicio cinco nuevas locomotoras de
150 toneladas, ademas de las 26 que ya po-
seia. proponiéndose durante este afio realizar
nuevas ampliaciones'en la transformacion de
sus principales lineas.

AEn Suiza puede afirmarse que la electrifica-

cion ha llegado a su periodo de avance maxi-
mo, con una produccion de 4.850 millones de
kilovatios-hora, destinados en una gran parte
a la traccion de sus ferrocarriles.

A pesar de esto, diez nuevas centrales se
construyen actualmente, de una potencia de
175-000 caballos de vapor.

_Sin embargo, donde la obra de transforma-
cion adquiere un mayor impulso es sin duda
en Italia, en donde 3.000 kilébmetros de sus
principales lineas han sido ya electrificados.
Desde 1901. en que se realizaron las primeras
pruebas con corriente continua de bajo voltaje,
la obra iniciada ai>enas si ha sido interrumpi-
da por la gran guerra. Actualmente, 1.600 ki-



Ionietros estdn siendo electrificados en las li-
neas del Estado, y otros 500 en las lineas par-
ticulares.

Francia sigue tamlaién su vasto programa,
iniciado ya en la linea central de la Compariia
del Mediodia, y extendido a varios otros tra-
yectos de orden secundario.

En Espafa, la electrificacion de los ferro-
carriles puede decirse que esta todavia en pe-
riodo de iniciacion. Salvo algunos cortos tra-
yectos en la red catalana 'y en la linea de Afa-
drid a la frontera, apenas si se ha emprendi-
do una obra conjunta de transformacion.

De ahi el extraordinario interés que ha des-
pertado el proyecto del Alinistro de Fomento,
gue mucho nos complacera ver puntualmente
realizado.

Compafiia de los ferrocarriles
economicos de Asturias =

No halaiendo podido celebrarse la Junta ge-
neral extraordinaria de sefiores accionistas por
falta de ndmero de acciones depositadas, se
convoca por segunda vez a los sefiores accio-
nistas para la referida Junta, que debera ce-
lebrarse el dia 18 del corriente, a las once de
la mafiana, en el domicilio social, calle de ATen+
dizébal. ndmero 3, bajo, con objeto de acor-
dar respecto a asuntos relacionados con el
contenido del articulo 3.6 de los Estatutos.

Los productos tipicos
y Sus sustitutos

Lina noticia norteamericana nos dice que
en un laboratorio de ensayos de aquel pais, se
ha descubierto un sustitutivo del azlcar, que
se extrae de las dalias. Verdad o no el des-
cubrimiento. invita a hacer reflexiones respec-
to a la conveniencia de no fiar grandemente
en la continunidad de los productos actuales,
como si llevaran vinculada en ellos la inmuta-
bilidad.

Parecidé durante siglos que sélo la cafia po-
dia producir azucar; luego vino la remolacha
y destruyd la ilusion primitiva; mafana, aca-
%0, las dalias hagan indtiles los extensos plan-
tios de remolacha, que suponen una riqueza
tan grande como suponian, antes, las planta-
ciones de cafa. Esto nos dice que, en los tiem-
pos modernocs, el progreso constante de todas
las ciencias exige que los rendimientos de un
negocio de cualquier orden sean rapidos, apro-
vechando toda suerte de. oportunidades para
que en el menor lapso de tiempo posible ha-
van dado la totalidad de los beneficios espe-
rados de dlo=

En otros terminos; en muchas industrias se
hace preciso ganar un buen jaorcentaje mien-
tras el producto esté de moda, porque esta en
lo posible que venga pronto a anularle el sus-
titutivo. Amenaza al algodon la seda vegetal;
¢podria alguien asegurar que no estd a punto
de surgir una fabric-i que desplace la seda ar-
tificial. como ésta ha desplazado en buena par-
te el algoddn?

El ferrocarril desplazo a las diligencias, ma-
tando una industria en sus tiempos poderosa.
El automovil amenaza seriamente al ferroca-
rril. Es de esperar que llegue otro invento
humano a hacer viejo e inatil e automovil.
¢La aviacion? Seria harto imprudente decir
nue esto no sea posible.

Antiguamente, montar una fébrica y acre-
ditarla era crear la rigueza de una familia
para tres o cuatro generaciones; hoy. no. Hdy
amenaza al capital el peligro de que una in-
vencion cualquiera eche abajo la solidez del
negocio, desplazando continuamente la rique-
za V el poder de unas manos a otras.

Hav que desechar amortizaciones largas; las
maquinas envejecen rapidamente; los gastos
cambian de una manera radical en pocos afos;
la vertiginosidad es una sefial de los tiempos,
y cuanto sea apartarse de este criterio es ex-
puesto al fracaso.

No damos un gran valor al caso del azu-
car; pero, no.hace mucho, don Gustavo Gili,
coincidiendo en esto con el parecer de otros

editores, reconocia que la revista de mudltiple
y abundante lectura esta desplazando el libro.
Es un ejemplo mas. Unas veces porque cam-
bian los gustos; otras, porque aparecen en el
mercado nuevas creaciones, lo cierto es que
hay que ver muchas industrias como fatalmen-
te destinadas a desaparecer en un plazo rela-
tivamente breve, y, por lo tanto, no hay duda
gue deben de ser ideadas con un margen re-
munerador, que proteja al capital ante la even-
tualidad de una vejez prematura.

El siglo ha de ser el siglo de la inestabili-
dad de las cosas, y hay que actuar econdmi-
camente. procurando marchar a compas del
jarogreso, para no rezagarse lamentablemente.
Aluchos de los males de Espafia provienen de
hal;er andado despacio, cuando los demas, dan-
dose cuenta del curso de la vida, procuraban
galopar.

NAVEGACION

Ventas de buques

T=a Shipping Board de los Estados Unidos,
segun noticias de Washington, ha comunicado
a la comisién comercial del Senado norteame-
ricano que ha acordado la venta de los buques
de la United States and American Lines a la
Compafia Paul Chapman, de Nueva 'York.
La noticia agrega que la Shipping Board dara
cuenta a dicha comision de las razones que la
han decidido a aceptar la oferta de la Compa-
fAia adquirente.

I-n al laarecer simple noticia nos revela el
malestar que en las industrias de mar padecen
los Estados Unidos, a despecho de sus i>m
gresos maritimos. Es un hecho que la indus-
tria naviera requiere una organizacion imjae-
cable para no convertirse en una ruina, aun en
A.quellos paises mejor dotados para sostener
una orejaonderancia naval en el terreno mer-
cantil.

Esto ha obligado a los espanoles a reflexio-
nar respecto a su situacion maritimo-comer-
cial. Tenemos eiemplos en casa dignos de es-
tudio detenido. Poseemos comjaafiias subven-
cionadas V comjaania? libres; econdmicamen-
te. en mejor situacion las libres que las que
reciben el apovo directo del Estado; pero unas
y otras necesitadas de contacto y ordenacion
muy meditados, para que puedan prosperar
ron arreglo a los cuantiosos capitales en ellas
invertidos sin que el Estado haya de trans-
formarse en un comanditario que soOlo esté
obligado a satisfacer las pérdidas.

En otras ocasiones hemos hablado ds la
conveniencia de instaurar una ordenacion na-
viera. a semeianza de la ordenacion ferrovia-
ria, al mismo tiempo que hemos patrocinado
la organizacion de Crédito ATaritimo. con €
convencimiento de que la iniciativa jarivada, si
halla recursos faciles, sabra vencer las difi-
cultades que el negocio les ofrezca, mientras
oue una proteccion estatal invita a descansar
demasiado en el auxilio ajeno, atrofiando las
facultades creadoras.

La Shipping Board, a pesar de todas las
jaroteccioiies. no ha sido un éxito; empresas
hallariamos cerca de nosotros donde la ayuda
de los Poderes publicos ha anquilosado su
desenvolvimiento normal. Otras que han lu-
chado sin esperanza de amjaaro oficial, forza-
das a sostenerse con sus elementos projaios.
han obtenido mejores resultados que las pro-
tegidas. Es un eiemplo que no debe olvidarse
al tratar del problema naviero en Esparia.

Pocos buques y modernos; nada de grandes
naves, por ahora; son preferibles buques de
coste reducido, de mucho andar y que facili-
ten al comercio un ti'ansporte rapido de jaer-
sonas y mercancias. Buques de turismo, pero
sin aprovechamiento?, construidos exprofeso,
ele modo que respondan por entero a su mi-
sibn de hoteles flotantes.-

Poco importa que en las cifras totales de

tonelaje no ocupemos lugares preeminentes;
lo interesante es poseer un tonelaje que na-
vegue con los solos descansos imjauestos jaor
la necesidad de reparar maquinas, pintar cas-
cos y conservar del mejor modo posible el uti-
llaje a flote. Con un tonelaje anclado, estor-
bando en déarsenas, acabariamos jaor hacer el
jaapel de figurones en la vida maritima, y el
comercio lo que quiere es movimiento y ac-
cion, nada de quietud y reposo.

Por lo mencs, esto es lo que creemos en la
actualidad més conveniente para nuestro pais.

Las comunicaciones maritimas

El Golaierno ha estudiado y aprobado las
condiciones del concurso de comunicaciones
maritimas.

Segun la referencia oficiosa, se sostienen
las cuatro lineas actuales, que son: Norte-
Cuba-Aléjico; Alediterraneo-Argentina; Aiedi-
terraneo-Cuha-Nuevn York, y Alediterbaneo-
Puerto Rico-Centroamérica.

Ademas se creard un servicio especial a Fi-
lilainas y Pacifico, con caracteristicas distintas
a las de las lineas de America.

Para el servicio Alediterraneo-Argentina se
ira a la construccion de unidades graneles y
en las otras tres lineas americanas se comple-
taran los barcos.

La diferencia entre los servicios de Ameé-
rica y los de Filijaina? y Pacifico consistira en
gue se dard preferencia en aguéllos al pasaje
sobre las mercaderias, y en éstos, a la inversa.

La linea de Fernando Poo quedara unida a
los servicios de soberania, lo mismo que los
de Baleares y Canarias.

NOTAS FINANCIERAS

Consultas sobre valores

El alza de los AzUcares se atribuye en Bol-
sa al proposito de distribuir un dividendo a
cuenta a las acciones ordinarias. Conveniente-
mente autorizados, podemos desmentir rotun-
damente tal sujauesto jaropdsito, en el que no
se ha pei'.'aclo siquiera.

Eso no obstante, la marcha del negocio azu-
carero es lauena. y ello justifica que haya al-
guna mayor demanda de esos titulos en Bolsa.

--Parecen e nsuspenso las gestiones para
la emision del préoximo empreéstito de Denda
ferroviaria, y seguramente hasta que pasen
unos dias y el ministro de Hacienda esté res-
tablecido. no se pondra en marcha el asunto.
Las cotizaciones en Bolsa parece naconsejar
gue la emision se haga al 5 por roo. ya que
el 41/2 cotiza a (B, y habria que'rel ajar has-
tacite el tipo de emision jaara asegurar el éxito
de la operacion; jaero no se sabe si. al fin, se
convenceran de ello en las esferas oficiales,
donde se jareferia. como es natural, el 4

— El emjaréstito cive hara el Ayuntamiento
de Aladrid se cedera al publico al tipo de 91,
poroue el concurso versa tan sélo sobre el pre-
cio del seguro nue cobrara la entidad que ase-
gure la operacion.

Tabacos y Timbre

Durante el mes de enero ultimo se recauda-
ron jaor Tabacos 36.218.415,11 pesetas, y por
Timlare, 24.687.639.05- contra 36.086.502,66
y 24.368.401.62 pesetas, respectivamente, en
igual mes del afo anterior, en aumento, por
consiguiente, de 131.852,45 pesetas en la pri-
mera renta y de 319-139.33 en la segunda.

Una distincion

Ha sido objeteo de distincion muy mereci-
da D. Nicanor de las Alas Pumarifo, director
del Banco Asturiano, con la Gran Cruz el
Alérito Agricola. Felicitamos al distinguido
banquero.

Las potasas de Calatayud

Se dice que el informe sobre estos yacimien-
tos es en extremo favorable. Los terrenos los
posee el Bancca de Bilbao, y se preparan cua-
tro sondeos.
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Cancionera Y Rondalla, las dos magistrales
obras de los Quintero, siguen representandose
con gran aplauso.

En breve, estreno de Las hogueras de San
Juan, drama en tres actos, original de D. Juan
Ignacio Luca de Tena.

Leatro Fontglba.—«Las HiIaHderas», de Feder
a con exito grand

errano, estrena

Alkazar

Con La tatarabuela Y La Carcel Modelo S
viene sosteniendo el cartel de este elegante
teatro, que en breve estrenard una obra de
aplaudidos autores, de la que tenemos muv
buenas noticias.

Reina Victoria

Cuento de aldea, la inspirada y bellisima
obra nueva de Luis Fernandez Ardavin, obtie-
ne cada dia mayor éxito. Sus admirables in-
térpretes. Josefina Diaz de Artigas y .Santiago
Artigas, son ovacionados con caluroso entu-
siasmo en todas las representaciones.

Alkazar,—Una escena de «Corito el castigador».
PARA HOMBRES

Ayer ventrudo, hoy enjuto,

ico Olivery maestro

‘Centro

Tfe admirable comedia de José Leon Paga-
no. Cartas de amor, Oe interesante argumento,
se rejnesenta cada \-ez con mayor éxito. En
ella la genial actriz Camila Quiroga pone de
relieve sus excepcionales dotes artisticas.

10SISIMO. Centro.

Brevemente se estrenara un intenso y emo-
cionante drama de limilio Barisso.

Los estrenos de las obras del repertorio de
esta excelente congiafia se celel rardn los lu-
nes. miércoles y viernes.

Price

La orgia dorada Y EIl mantén espafiol SON
las obras que actualmente figuran en el cartel
de este simpatiquisimo teatro, en el (jue abun-
dan las caras bonitas y donde se jjresentan las
obras con el lujo y fastuosidad acostuml)ra-
Iclos en los esi)ccticulos de la compariia de Ve-
asco.

es que anora uso
la faja de Justo

fW m

. <NMm sn Carmen,

JUSTO
IO .-Madrid

JUAN
Carmen.

14

Bd cuadro flamenco y el cantaor Pena
(hijo) son ovacionadisimos. asi como los prin-
cipales artistas que forman el elenco de esta
grandiosa compafia, que deslumbra por los
grandes atractivos y los admirables decorados
gue J)resentan en todas las obras.

Una escena de la comedia «Romance».

Fontalba

Contindan contantlose Jjor llenos las rejire-
sentaciones de la aplaudidisima zarzuela Las
hilanderas, de Federico Olivet y del excelso
maestro José Serrano, que es ovacionado dia-
riamente con el cantante I'ino Folgar.
Comico

La com)afila de [Cosarito Iglesias sigue ac-
tuando con gran éxito en este teatro y repre-
sentandose la aplaudidisima dra iMira que
bonita era!, en la que obtienen grandes ova-
ciones la seforita Iglesias y el primer actor y
director Carlos Baeiia.

Eslava. -Una escena de la primorosa comedia «Alicia sienta la cabeza»

ULLOA

OPTI1CO

MADRID
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HISPANO SUIZA

FABRICA DE AUTOMOVILES

Coches de turismo - Omnibus - Camiones
Motores marinos - Motores para la aviacion

Caracteristicas del insuperable nuevo 6 cilindros 20 HP

MOTOR. De seis cilindros de 85 mm. de diametro por 110 de ca-
rrera, fundidos en un solo bloque.

CIGUENAL. Perfectamente equilibrado sobre siete cojinetes.

VALVULAS. Al fondo de las culatas y accionado por el arbol de
levas colocado encima de ellas.

ARBOL DE LEVAS. Accionado por un eje vertical y dos pares de
pifiones conicos con dientes en espiral.

ENGRASE. A presion de los cojinetes del ciguefal, bielas y arbol
de levas, asegurado por una bomba colocada en ei carter.

EMBOLOS. De aluminio y enfriamiento del cilindro por circulacion
de agua mediante una bomba centrifuga y ventilador.

ENCENDIDO. Por doble dispositivo especial DELCO Yy de dos bu-
jias por cilindro alineadas en las caras laterales del bloque.

EMBRAGUE. De platillo Ginico, prensado entre dos discos de RAY-
BESTOS y funcionando en seco.

CAJA DE VELOCIDADES. Fijaal carter del motor: lleva tres velo-
cidades y una marcha atras por doble tren desplazable.

PUENTE POSTERIOR. De palastro embutido y el par conico es de
dientes en espiral Gleason.

FRENOS. En las cuatro ruedas. El pedal obra sobre los cuatro me-
diante un servofreno, y la palanca de mano solamente sobre
los frenos de las ruedas traseras. Un diferencial sirve para
equilibrar el esfuerzo de frenado en las ruedas.

Avenida Conde Penalver, 14 Teléfono

M A D R | D

16067

/
Y
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.
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Banco Urquijo

MADRID
Agencias; Puente de Vallecas y Alcala de Henares

CAPITAL:
DIRECCION TELEGRAFICA Y TELEFONICA: URQUIJO

Correos; Apartado 49

[00.000.000 de pesetas

tomiciiio social: Calle de Alcala, nim. 55

TELEFONOS; Oficinas, 12840 Gerencia, 12849

BANCOS FILIALES

Urquijo Catalan (Barcelona).—Capital, 25 millones,
totalmente desembolsado.

Sucursales en Gerona, La Bisbal, Mataré y Palambés.
Urquijo Vascongado (Bilbao).—Capital, 20 millones.
Desembolsado, 50 por 100.

Sucursal en Vitoria.
Banco Minero Industrial de Asturias (Gijon). — Capital,
10 millones. Desembolsado, 50 por 100.

Sucursal en Candaa.
Urquijo de Guiptzcoa (San Sebastian). — Capital,
20 millones. Desembolsado, 65 por ciento.

Sucursales en Irdan y Biarritz.
Banque Frangaise et Espagnole (6p, rué de la Vitoire-Paris).
Capital, 40 millones de francos. Desembolsado, 25 por 100.

Banco

Banco

Banco

Operaciones de caracter bancario—Compra y venta de valores en las
Bolsas de Espafia y dcl extrarjero.—Descuento y cobro de cupones y titulos
amortizados.— Descuento y cobro de letras.—Giros y cartas de croédito.— Cus-
todia de valores, metales preciosos y alhajas.—Cuentas de crédito con garan-

tia de valores nacionales.

Cuentas corrientes' en pesetas, abonando intereses segun la escala sig.liente:

2 por 100 al afio en las cuentas a la vista.

21/., — — — atres meses.
3. - - —. a .
3 — — — aun afio fecha.

También abre cuentas corr'entes en moneda extranjera, abonando inte>-eses
de 2 a 4 por 100, segun sus clases y condiciones

SOCIEDAD .ANONIMA DE SEGUROS

LA MUNDIAL

Capital social: 1.000.000 de pesetas suscrito, 505.000 desembolsado.

Domicilio: Mayor, 8. MADRID

Autorizada por Reales 6rdenes .de 8 de’ julio'de 1909 y aa de mayo dc 1918.
Efectuados, los depodsitos necesarios.

Seguros mutuos de v'da.

Supervivencia, prevision y ahorro. ' Seguros de accidentes ferroviarios. '

Aprobado por la Comisaria de Seguros.

LA

LA EQUITATIVA
FUNDACION ROSILLO
Dumicilio Social: Aicaia, 7L (Euificio de su propiedad) MADRID

OFICINAS AUXILIARES:

BARCELONA: Via Layetana, 54 (Edificio de su propiecad.- BILBAO: Gran Via, 3
SEVILLA: Rloja

SEGUROS SOBRE LA VIDA
Individuales y de grupos

SEGURQS™ ¢ontra " INCENDIOS

Muebles, inmuebles y cosechas

AGUSTIN RUIZ CONEJO

Especialista en temple a lagelatina
Pintura al oleo, Barniz, Porcelana y
demas procedimientos.—Revocos e
Imitaciones de todas clases
Pintura y restauracion de toda clase
de muebles
Pintura especial sobre estuco

Verdonica, 13 y 15, 2® izquierda

Taléfono 12824

iltimmmni

PORTILLO rotocraro

Concepcidon Jeronima, 3, - MADRID
TELEFONO 16240

CASA ESPECIALIZADA EN TRABAJOS IN-
DUSTRIALES RETRATOS Y BODAS A
DOMICILIO BANQUETES Y GRUPOS
EXCELENTE TRABAJO EN AMPLIACIONES
Y TODO LO CONCERNIENTE A FOTO-
GRAFIA PRECIOS REDUCIDOS

ESTUDIO:

CONCEPCION JERONIMA, 3

ILUSTRACION

MODERNA
DE ECONOMIA Y FINANZAS

BANCA - SEGUROS - FERROCARRILES - TRANVIAS - ELECTRICIDAD - MINERIA

METALURGIA - NAVEGACION

- OBRAS PUBLICAS - CONSTRUCCION - AGRI-

CULTURA - GANADERIA - INDUSTRIA - COMERCIO Y FOMENTO DEL TURISMO

Suscripcion en Espana: Afo, 12 Ptas.—Extranjero, 15 Ptas.—NuUmero suelto,

UNA Pta.

Delegaciones en Paris-Londres-Berlin-Buenos Aires y Nueva York
Corresponsales en las principales capitales de Europa y América y en todas las

provincias de Espafna
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