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Lineas Aéreas Subvencionadas e intervenidas por el Estado

CON FLOTA DE AVIONES TRI/AOTORES
POR VALOR DE 2.500-000 PESETAS
Aerédromos de socorro cada 50 kilometros - Estaciones msteoroléglcas cada 75

SEGURIDAD ABSOLUTA - CONFORT - RAPIDEZ

Servicio diario a Barcelona. ..., 125pesetas
A SEVITG i lqq N
Servicio bisemanal Madrid-Biarritz (lunes y miércoles)... 125 »

Enlace con los expresos de Ilujo y lineas aéreas internacionales
OFICINA CENTRAL:

Alcald, 71 - Teléfonos 52922-53812-53813 - MADRID
DELEGACIONES:
Blarritz: 18, Avenue de la Mame - Teléf. 14-79
Barcelona: Fontanella, 10 - Teléf. 20780

Sevilla: Avenida Reina Mercedes, 1 - Teléf. 21760

INFORMES EN TODOS LOS HOTELES
DESPACHOS DE BILLETES EN TODAS LAS AGENCIAS DE VIAJES

rr.
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M ADRID

Adminislracion: CUESTA DE STO. DOMINGO, 18.1.”
TELEFONO NUM. 17,066

PRECIO DE SUSCRIPCION:

Seis meses, 6 pesetas. Un afio, 12 pesetas
Se admiten suscripciones en las principales librerias de
A Espafia y América
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[A, 22 e 12850
Banoo de Espala, Calle de Alcala.... 11110
Banoo Espafiol de Crédito, Alcala, 14... 11126
Banoo Espafiol del Ria de la Plata, Alca-

- N AR 11040
Banoo Exterior de Espala, Av. Piy Mar-

gall, 9, 15132
Banoo Hipoteiarlo, P- Recoletos, 12... 51610
Banoo Hispano Amerloano. P Canale-

JAS, Lo, 12963
Banoi Urquijo, Alcalda,5 5 . 1 2 8 4 0
Banso de Vizoaya, Nicolds Maria Rive-

ro, ntmeros 8 y 10........... 11177
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INDICADOR

BANCA (Madrid) Teléfonos

Banoo de Ahorro y Construoolén, Prim, 5. 10993

Banoo ds Avila, Peligros, | .. 10164

Banoo de Bilbao, Alcald, 16......ccccoonn.... 12866

Banoo Coopereativo Comerolo e Industria,
Nicolds Maria Rivero, 6........ 12526

Baneo de Crédito Industrial, Alcald, 16,1.® 18212
Banoo de Crédito Local de Espala, Alca-

DE

Teléfonos

Consejo Superior Banoario, Plaza de la

LA BANCA Y SEGUROS

OVIEDO

Banoo Asturiano do Industria y Comerolo.

Independencia, 8. 16607  Banoo de Espafla (Sucursal de Oviedo).
Crédit Lyonnali, Alcala, 10............ 11180  Banoo Herrero, C. de Fruela.
Banoo da Oviedo, Plaza Constitucién.
BARCELONA SEGUROS Teléfonos
Banoo Urqul]o Catalan, Capital AbIille, SEIFan0, 5..eoeeerseorersssns 52337
25.000.000 16460 cantabria, Sevilla, 12y 14, 15014
BILBAO Compallii Adriatioa de Seguros, Avenida

Banoo de Espafia, Gran Via, 10.
Banoo Espaflol del Rio de la Plata, Direc-

Piy Margall, 17.. 14730
Equitativa (Fundacion Rosillo), Alcala, 71. 55745
Espafla (S. A.), Av. de Dato, num. 8 19876

tor. D. Julio Carabias. Plaza La Mundial. Mayor, 6y 8.....ccccceennne. 12540

Circular, 4. La Sud-Amérloa, Plaza de Céanovas, 4. 16918
Banoo Urquijo Vascongado, PI- Circu- Numanola, S. A., Avenida del Conde

lar, i.

GIJON

Banco Gljonés de Crédito, C. Corrida.

Banoo Minero Industrial de Asturias (fi-
lial del Banco Urquijo).

de Pefalver, 13 16842
Unién Espaflola de Seguros, Espoz y Mina, 1, entl.*

BILBAO

"Sun", Director general, D. Luis
Basterra, Alameda de Urquijo, 12.
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AGUAS /AINERALES NATURALES DE

CARABANA LA FAVORITA |

Purpilll, dB,imiill, .nlillliini.

PARA HOMBRES

Ayer ventrudo, hoy enjuto
es que ahora uso
la faja de JUSTO,

JUSTO JUAN

Carmen, 10

P

K H « J-Cotarrl. «lonQ «ilrl, 12. «lirld

Jovenes SIn carrera

Vuestro porvenir asegurado

ceros en

MADRID

LIBROS y obtener buen empleo.
de dia y de noche.
detalles con sello al

ESCUELA PRACTICA

estudiando, desde vuestra casa, podéis ha-

seis meses TENEDORES DE

Clases
INTERNADO. Pedid
director de la

DE
Montera, 43.—Madrid

COMERCIO

Gonpailia Arreadalaria del Monopolio de Petroleos, S A

C. A M. p. S A

Aceites y grasas lubricantes para automdviles: TIPO MONOPOLIO

ENGRASE DEL MOTOR

D. 4.—Fluido.
D. 8.—Semi-fliido.
D. 12.- Semi-denso.
D. 19.— Denso.

ENGRASE DE CAMBIOS Y EJES

N. 20.—Valvolina roja.
H. 4.—Valvolina negra.
N. 95.—Grasa consistente.

AUTOMOVILISTAS! Nuestra Guia de Engrase, que os iacilitara vuestro proveedor, indica con detalle los tipos que recomen-

damos para el engrase de cada marca de coche.

AN

Utilizando nuestros TIPOS MONOPOLIO, obtendréis una gran economia, por ser los mas baratos del meicado espafiol, al mis-
mo tiempo que conseguiréis una perfecta conservacién de vuestro automavil, debido a su inmejorable calidad,

DE VENTA EN LOS PRINCIPALES SURTIDORES, GARAJES Y EN TODAS LAS CASAS AUTORIZADAS PARA LA
VENTA DE PRODUCTOS LUBRICANTES
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Excmo. Sr. D. Francisco Belda

Marqués de Cabra
Sub-gobernador primero del Banco de Espafia
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Exemo. Sr. D. Francisco
Belda y Pérez de Nueros

E?i pocas ocasio7ies ja Medalla del
Trabajo, de oro, ha sido otorgada con
mayor justicia que al Sr. Belda y Pé-
rez de Nueros, en cttyo pecho lucird
tan honrada t“enera al lado de la Gran
Cruz de lIsabel la Catélica y la roseta
de la Legion de Honor, que también
ostenta hace tiempo, como justo pre-
mio a la extraordinaria y persevera7i-
te labor qtie ha realizado, consagran-
do su Uida e7itera y su gra7i [7iteligen-
cia al servicio de la Economia Nacio-
nal.

Don Fra7icisro Belda, lleva cerca de
ci7icue7ita afios al servicio del Banco
de Espafia; ha fundado la Caja de Pon.
siones para los funcionarios de dicha
entidad y ha sido el propulsor de toda
clase de iniciativas que redU7ida7i en
favor del fomento de los intereses del
pais

El Sr. Belda, por su'i relevantes do-
tes de tale?iio, discrecion y cultura ha
merecido siempre la corvifianza de los
Consejeros dcl Banco que stipieron
7itilizar su colaboraciom en las circuns-
tancias 7nas delicadas y dificiles e7i los
veintian afios que lleva de Stibgober-
7iador.

Es, ademas, el Sr. Belda, un gran
artista, como lo demuestra el 7nag7ii-
fico retrato que jiinté al 6leo de D- Be.
7iito Farifia, y que adorna las paredes
de <7 despacho.

Reciba el Sr. Belda nuestra incera
enhorabuP7ia, pues ya sabe lo mucho
giie se le quiere y admira C#a esta re-
dacciom.

COMPANIA ESPANOLA DE
PETROLEOS

Cada cosa en su Sitio

NiU nos extrafia que el vigor y la
acertada actuacion de la Compaiiia
Espafiola de Petréleos desde su crea-
cion hayan despertado el deseo del
lucro imrTideradl en determinados ele-
mentos que por la Bolsa pululaban.

La estimacion de los valores de es-
ta Socieilad, que desde su nacimiento
se cotizaron con una prima que se creo
al 50 por i0OO, di6 lugar a que algunos
especuladores prepararan una jugada
a la baja y a que vendieran imis de lo
que las circuustaiic.ias aconsejaban.
VA mercado absorbi6 facilmente el pa.
pei; pero como por lo visto hal)ia gen-
te poderosa interesada en la operacion,
la cotizacion llegd a la par, y aun se
cotiza ahora poi' debajo de la par en
algunos céntimos. La jugada sigue;
pero urge deshacer la posicién y evi-
tar que la reaccién sea fulminante.

En esta situacidon se conocidé la no-
ticia de que la Sociedad Espafiola de
Petrdleos habia concertado un sumi-
nistro con la Campsa, equivalente a un
31 por iOO de lo consumido durante el
iltimo afio. Los bajistas se vieron sor-
prendidos y se empezaron a propalar
noticias (jue 1). Francisco Reoasens re.

[4:«< )V % (77

bate publicamente en ir'a carta abier-
ta dirigida al sefior Marqués de Cor-
tina y que se ha publicado en algu-
nos diarios de Madrid.

Nosotros no hemos de afiadir nada
a lo que en dicha carta claramente se
refleja. S6lo hemos de indicar algu-
nos datos no por puablicos menos in-
teresantes para afirmar que logrado el
contrato de parte de su produccidn
con la Campsa el porvenir de la Com-
pafiia Espafidla de Petrdleos lo cree-
mos brillante y positivamente asegu
rado. Nos apoyamos para afirmarlo
en que lo fundamental para estas em-
presas es el consumidor. Asegurado
el consumidor de un coeficiente gran-
de de produccion como ha logrado la
Espafiola de Petrdleos en condiciones
de precios normales y de solvencia ab-
soluta, colocar el resto en el mercado
mundial, no es problema.

Por otra parte, la reaccién petrolife-
ra deil Lago de Mazacail)o no es una
incégnita. ElI 5 por 100 de la produc-
cion que obtenga hasta 1.963 la Lago
Petroleum Corporation también es al-
go serio, palpable y que no admite
controversia ni-discusion. También es
un dato interesante y oficial la pro-
duccién de cien mil toneladas de pe-
troleo crudo que ha logrado ya la Es-
pafiola de Petr6leos hasta mediados
de este mes.

Los proyectos de creacién de una re-
fineria en tierras espafiolas capaz de
producir cinco mil ,barriles diarios
es, por ultimo, otro dato que no deben
olvidar los interesados en este nego-
cio ni quienen hayan pensado que una
jugada a la baja podia llevarse mas
alla de ciertos limites. Creemos, pues,
que la turbulencia ha quedado calma-
da y que no habrd ya medio de in-
ventar infundios para evitar que las
acciones de la Compafiia Espafiola de
Petroleos rec'obren rapidamente la es-
timacion que s6lo una presion bursa-
til, aprovechando la emisién de las
nuevas acciones y noticias inexactas y
tendenciosas, ha podido eclipsar mo-
mentaneamente.

Negocios hidroeléctricos

Con algun retraso da L'hiformatciir,
de Bruselas, la noticia de que un im-
portante Banco de Madrid, de acuer-
do con el Crédit Suisse, participara en
un gran negocio de electricidad que
explota un salto de agua cerca de
Madrid.

Refiérese ai”™ rectificaciéon impuesta
en la cuestion de los Saltos del Al-
Iterche por la entidad suiza que la fi-
naiiciaba, y que ha dado lugar a que
el Sr. Soto Reguera dejase de desem-
pefiar la presidencia y de pertenecer
al Consejo de Administracién; ocasion
en que, en efecto, el Banco Hispano
Americano ha firmado una importan-
te participacién en la aludida Empre-
sa de energia eléctrica.

* *‘

Se dice que la Hidraulica de Santi-
Ilana ha concedido una opciéon de ven.

ta de sus acciones en 35 millones de
pesetas. Dieese que la opcidén ha sido
concedida a una entidad bancaria ma-
drilefia que ahora demuestra interés
por los negocios de electricidad.

* ok x

Parece que ha habido negociaciones
entre la Compafiia de Saltos del Al-
berche y el Gobierno acerca de la for-
ma en que han de ser satisfechas las
subvenciones y aportaciones del Esta-
do, diciéndose que las entregas de és-
te seran menores a las que se iban t
entregar, aumentidndose en cambio el
nimero de anuailidades. Esto, natural,
mente, se refiere a los proyectos apro-
bados ya por el Estado.

Aseglrase que la fusién de entida-
des productoras y distribuidoras de
energia eléctrica ha dado un gran pa-
so, habiéndose obviado, en las visitas
hec.has por los promotores de tal fu-
sion al ministro de Hacienda, las difi-
cultades fiscales que parecian oponer-
se a la constitucion de Holdings como
éste.

Banco Hispano
Americano

Junta de acionistas.

Ha celebrado esta importante en-
tidad bancaria sus anunciadas Jun-
tas general y extraordinaia de accio-
nistas.

Presidio la Asamblea el presiden-
te del Consejo de Administracién,
sefior Basagoiti, acompafiado del res-
to del Consejo; el secretario del mis-
mo, sefior Valdés, y el director, sefior
Moreno.

Primeramente se celebré la Junta
extraordinaria, para dar cuenta de la
propuesta del Consejo sobre amplia-
cién del capital, de ciento a dos-
cientos millones de pesetas._

Sobre este asunto se abriéo discu-
sion; varios accionistas intervinieron
para isolicitar del Consejo que la
emision de las nuevas acciones fuese
a la par; a ello contestaron eH presi-
dente y secretario del Consejo, ma-
nifestando i}ue éste verificara la nue-
va emisién segun aconsejen las cir-
icunstancias, y teniendo siempre en
cuenta las manifestaciones hechas
por los accionistas; se acord6 un vo-
to de confianza al Consejo para que
éste verificELie la referida ampliacion
de capital en la forma que estime
mas prudente.

Seguidamente se pasé a celebrar la
Junta general ordinaria, cuya Memo-
ria fué aprobada por unanimidad, y
con un voto de gracias al Consejo
por su (acertada gestion durante ol
pasado ejercicio.

Las utilidades del Banco durante
1929 fueron de 16.219-372,48 pesetas,
deducidos gastos generaHes y mate-
rial de explotacion 5 por 100.

El fondo de reserva alcanza la ci-
fra de 38.490.132.65 pesetas.
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La politica financiera durante los afios 1923-29 juzgada por

lil ministro de Hacienda, Sr. Ar-
guelles, ha facilitado a la Prensa la
siguiente nota-

«Pido perddn por la extensién de es-
ta nota, y agradeceria su publicidad
en interés de todos. Comprende la li-
quidacién de los presupuestos gene--
rales del Estado de los ejercicios eco-
néomicos de 1923-24 a 1929, ambos in-
clusive. En un futuro muy préximo
comentaré el de 1930, que es el que
yo estoy llamado a administrar, y cu-
yo examen y analisis constituira mi
acta de arqueo.

Es evidente que en toda Hacienda
bien regida no puede haber méas que
un presupuesto, y este postulado no
30 discute ya nadie en el mundo. Re-
conocido el error del sistema de la
pluralidad de presupuestos, se ha rec-
tificado en 1930, retomdiendo el ordi-
nario con el extraordinario.

el actual ministro

No hago comentario ninguno acer.
ca de la labor que supone esta liqui-
dacién, ni de los efectos destructores
del sistema. A Ua vista esta. Pero es-
toy seguro de la vitalidad de Espa-
fia, y afirmo que esta crisis se sal-
vard sin dificultad porque el pais
dispone de reservas organicas mas (pie
suficientes para dominarla. Su dura-
cion dependera de la energia con que
se apliquen los remedios, siendo pro-
posito del Gobierno continuar con ma-
no firme la politica emprendida has-
ta ahora.

Las cuentas generales de los presu-
puestos dél Estado, refundiendo en
sus cifras totales tanto las que afectan
a los presupuestos ordinarios como
las relacionadas con el presupuesto
extraordinario, ofrecen, en los ejer-
cicios que a continuacion se expresan,
los resultados siguientes:

PRESUPUESTO DE INGRESOS

Ingresos obtenidos, con exclusién del Producto de negociacién de Deuda ;

EJERCICIOS ECONOMICOS

1Q23 = 24 e
Trimestral de 1924 .,
*924 - 25

1925 = 26 s
Segundo semestre de 1926 ...
LO27 oo
1928 e

1929 1ot

Por corrk-nte

Ejercicios

. TOTAL
anteriores

72.938.834 2.680.763.710

625.895.970 36.107.998 662,003.968
94.335.486  2.878.152.376

2.874.209.088 78.770.171 2.925.979.259
1-408.732.214 50.688.329 1.459.420.543
88.431.631  3.220.711.395

110.704.007  3.524.078.899

€?.330.222  3.724-523-603

cuentas oficiales,

PRESUPUESTO BE GASTOS
Pagos realizados, con exclusién de reembolso de Deuda :

Exceso de
Por rci-ultas Por prresu- Iosl_pagos
Por corriente en ejercicios puesto ex- TOTAL rga |z|a 0s
anteriores traordinario 50 re| os In-
groso'S obte-
nidos
3-054.914,136 201,183.185 » 3.256.C97.321 575-333-611
749-758.035 85.579-649 » 835-337-684 173-333-716
3.135-549.227 159.747.832 » 3.295.297.059 417-144-703
3.128.673.943 405.686.10¢g » 3.534.360.052 608.380.793
1.172.714.97- 303.682.151 81.074-538 1.557.471.660 98.051.117
2.817.651.831 426.147-388 312.914.648 3.556.713-867 336.002 472
2.925.134.260 412.848.120 445.931.225  3.783-913-605 259-834-706
3.204.058.932 389.544.208 459.402.768 4.053.005.908 328.502.299
Sin emliargu, los anteriores resul- supuesto (Jue se liquid.a los recursos y
tados, aun cuando ajustados las las obligaciones iiue con la denomina-

reflejan la ver-
dadera liquid.iciébn de un presupues-
to. En esos resultados estdn sumados
a lias obligaciones satisfechas y a los
recursos realizados durante el afio co-
nio propios del ejercicio los pagos
ejecutados y los ingresos obtenidos en
el curso del mismo, procedentes de
ejercicios anteriores que en realidad
deben afectar al presupuesto de su
origen, ya que en él se contrajeron,
aun cuando a su terminacion queda-
sen pendientes tan solo del mero rigo-
rismo de su formalizacion en cuen-
tas o que en realidad pendieron ade-
mas de su efectivo pago o ingreso.

En cambio dejan de afectar al pre-

cion de «Restos pendientes de ingreso
0 de pago» se legaron al presupuesto
siguiente, aun siendo propios del pre-
supuesto que los lega.

No puede sostenerse que recogien-
do un presupuesto los restos de recur-
sos y de obligaciones pendientes del
ejercicio anterior, y legando al que le
sucede los que el mismo deja, se es-
tablece una compensacion entre am-
bos restos, no alterd&ndose, por con-
secuencia, el verdadero resultado de
la liquidacion.

La cuantia de estos restos, como de-
muestra la practica, no guardan pro-
porcionalidad entre si; su mayor o me.
fior volumen no obedece a reglas fi-

jas e inalterables, sino a causas cir-
cunstanciales, distintas en cada afo,
que pueden determinar por la dift-
renle norma que se siga en la admi-
nisiracion del presupuesto un mayor
0o menor desnivel entre los ingresos y
los pagos del ejercicio a que la liqui-
dacion afecta.

Por eso, lo légico y justo, para for-
marse un juicio lo mas aproximado
posible, nunca rigurosamente exacto,
del resultado ofrecido en su litjuida-
ciéon por un presupuesto, es sumar a
los ingresos realizados y a las obaiga-
ciones satisfechas, propios exclusiva-
mente del mismo presupuesto, los in-
gresos obtenidos en el afio siguiente,
por los restos que quedaron pendien-
tes de realizacion a Ha terminacion de
afios anteriores y las obligaciones que
en ese mismo afio siguiente se forma-
lizaron o se pagaron como proceden-
tes también de otros ejercicios, ingre-
sos y obligaciones que fueron contrai-
dos en cuentas en los aflos de su pro-
cedencia.

Con arreglo a este criterio, los pre-
supuestos de los mismos afios, com-
prendidos en el anterior estado, ofre-
cen los resultados que a continuacion
se expresan:

Smith
Premier

Maquinas d€ escribir

OFICINA — VIAJE — CONTA-
BILIDAD CATALOGOS Y DE-
MOSTRACIONES GRATIS
CALCULADORAS MARCHANT

A. Periquety C.“

Piamonte, 23
Caballero de Gracia, 14
MADRID

OCASION

Maquinas procedentes de cambios,
desde 75 pesetas, y a plazos, de 25
pesetas mes

Administraciorv de/ ésta Revista
Cuesta de» Sto. Dominéo, 18-1."
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PRESUPUESTO DE INGRESOS
Ingresos obtenidos, con exclxision del producto de negociacion de Deuda :
Como resul-
. tas en el
L oR . TOTAL
EJERCICIOS ECONOMICOS Por corriente ejercicio si-
guiente
1928 = 24 oeieeiieees ettt e 2.607.824.870 36.101.998  2.643-932.874
Trimestral de 1924 s 625.895.970 94.335.486 720.231.456
1924 = 25 e 2.783.816.879 78.770.171  2.862.587.041
1925 = 26 oo 2.847.209.088 50.688.329 2.897.897.417
Segundo some.stre de 1926 ... 1.408.732.214 88.4".3-631 1.497.163.845
D927 ettt 3.132.279.764 110.704.007 3.242.983.771
1928 3.413.374.892 97.330.222 3.510.705.114
iA2n 3.627.173.387 (i) 85.056.495 3.712.229.882
PRESUPUESTO DE GASTOS
Pagos realizados, con exclusion de reembolso de Deuda \
Exceso de
Por r I- los pagos
t;)s eneSeL: Por presu- realigagos
Por corriente L T puesto ex- TOTAL ;
ejercicio si- traordinario sobre los in-
guiente gresos obte-
nidos
3.054.914.136 85.579.649 ) 3.140.493.783 496.560.911
749.758.035 159-747-832 » 909.505.867 189.274.411
3.135.549.227 405.686.10¢ » 3-541.235.336 678.648.295
3.128.673.943 303.682.151 3.432.356.C94 534.458.677
1.172.714.971 426.147.388 81.074.538 1.679.936.897 #82.773.052
2.817.651.831 412.848.120 312.914.648 3.543.414,599 300,430.828
2.935.134.260 389.544.208 445-931.225 3.760.609.693 249.974.579
3.204.058.932 (i) 372.556.564 459.402.768 4.030.0i8.'264 323.788.382
(i) En el afio 1Q29 so, han temado qua la determinaciOT de los ingresos y pagos co-

mo resulta, ios datos provi-ionales p:r

Estableciendo ahora una separacion
absoluta entre los presupuestos ordi-
narios y el extraordinario que ha regi-
do a partir del segundo semestre de
1926, tendremos (jue las liquidacio-
nes de los primeros en ese segundo
semestre y en los afios 1927, 1928 vy
1929 ofrecerdn, con relacién al pri-
mer estado, que es reflejo de las cuen.
tas oficiales, los resultados siguientes:

Segundo semestre de 192-3:

Pagos por los dos presupuestos,
1.557.471.660 pesetas. A deducir; pa-
gos del presupuesto extraordinario,
81.074.538 pesetas; pagos del presu-
puesto ordinario, 1.476.397.122 pese-
tas; ingresos 1,459.420.543 pesetas. Ex-
cesa en los pagos, 16.976.579 pesetas.

Afno 1927:

Pagos por los dos presupuestos,
3.556.713.837 pesetas. A deducir; pa-
gos del presupuesto extraordinario,

312.914.648 pesetas; pagos del presu-
puesto ordinario, 3.243.799.219 pese-
tas; ingresos, 3 220.711.395 pesetas. Ex-
ceso en los pagos, 23.087.824 pesetas.

Afio 1928:

Pagos por los dos
3.783.913.605 pesetas. A deducir: pa-
gos del presupuesto extraordinario,
445.931.224 pesetas; pagos del ordina-
rio, 3.337.982.380 pesetas; ingresos,
3.524.078.699 pesetas. Exceso en los in-
gresos, t86.096.519 pesetas.

(De este exceso de ingresos se han
aplicado, durante el afio 1929, 105 mi-
Illones de pesetas a la Caja de Amor-
tizacion de la Deuda publica.)

Afio 1929:

Pagos por los dos
4.053.005.908 pesetas.
gos dejl presupuesto extraordinario,
459.402.768; pagos del ordinario, pe-
setas, 3.593.603.140; ingresos, pesetas

presupuestos,

presupuestos,
A deducir: pa-

n3 hallarse

rendidas las cuentas definitivas.

3.724.503.609. I'xcpso de los ingresos,
pesetas 130.900.467.

No obstante estos resultados, hay
(Jue apreciar j tener en cuenta que
para la formacion del presupuesto ex-
traordinario se dedujeron de los or.
dinarios, en el segundo semestre de
1926, creditos por un importe anual
(k 237.442.130 pesetas, que minoran-
do por consecuencia los gastos de ese
semestre y de los afios consecutivos
han determinado una liquidaciéon dis-
tinta y favoralfle para los mismos ejer.
cicios.

En sintesis, procede afirmar:

Primero. Que en lo? presupuestos
ordinarios del Estado, correspondien-
tes a los afios' econdmicos de 1923-24
al de 1925-26, ambos inclusive, dedu-
ciendo de los ingresos y de los pagos
resper-tivamente, los productos de ne-
gociacién de Deuda y los reembolsos
de esa misma Deuda, se liquidaron en
conjunto, con exceso de los pagos so-
bre los ingresos, que asciende a pese-
tas 1.764.192.823.

vSegundo. Que los presupuestos or
dinarios del segundo semestre de 192G
y los de los afios 1927, 1928 y 1929,
considerados sin relacion alguna con
el presupuesto extraordinario, ofrecen
en sn ligiiidacién los resultados que
siguen: el del isegimdo semestre de
1926, un exceso de pagos de i6.976.579
pesetas: el de 1927, otro exceso de pa-
gos de 23.087.824; el de 1928. un exce-
sn de ingresos de 186.093.519, y el de
1929, otro exceso de ingresos (todavia
no definitivo, por no haberse recibi-
dos las cuentas del lierra del ejer-
cicio) de 130.900.469 pesetas; ha-
biéndose determinado asi dichas li-
(juidaciones por haberse deducido de
los presnpiiesti.s de esos afios, a par-

til' del segundo semestre de 1926, cré-
ditos que por un importe de pesetas
237.442.130 pesetas se incorporaron al
presupuesto extraordinario.

Tercero. Que por el presupuesto
extraordinario, a partir del segundo
semestre de 1926 hasta finalizar el afio
1929, se hicieron pagos por un impor-
te total de 1.299.323.179 pesetas, pagos
que sblo estuvieron dotados con emi-
siones de Deuda; y

Cuarto. Que por consecuencia de
todo lo anterioi, sumando a una sola
cifra todos los pagos realizados desde
el afio econdmico de 1923-24 hasta fi-
nes del afio 1929, por los presupuestos
ordinarios y por el presupuesto extra,
ordinario, ascienden esos pagos a pe-
setas 23.872.197.156, y como los recur-
sos obtenidos en ese periodo de tiem-
po por toda clase de contribuciones,
impuestos, rentas y derechos del Esta-
do, sélo alcanzaron la cifra de pese-
tas 21.075.613.739, ha existido una di-
ferencia total en méas pagos sobre el
importe de esos recursos de pesetas
2.796.583.417, diferencia que se ha cu-
bierto con emisiones de Deuda.

Quinto. Y que de esa diferencia de-
ben destacarse los 105 millones de pe.-
setas que durante el ejercicio de 1929,
y con cargo a kis excesos de ingresos
obtenidos en el afio 1928, se destina-
ron a la Caja de Amortizacion de la
Deuda publica.»

la siiuacion financiera de Turquia

El Gobierno ha dictado
gue sean retiradas de
monedas de oro

ordenes
la circulacion
llamadas «meBjidies».

La situacién financiera es muy confusa,
y continlda siendo objeto de negociaciones
por parte del Gobierno turco.

para
lars

Catalogo de Prensa

Editado por la Casa Rudolf Mosse Ibé-
rica, S. A. hemos recibido el Catalogo de
Prensa de Espafia 1930, con Apéndice' pa-
ra Portugal.

Esta publicacién, Unica en su género en
Espafia, aparte del
editada, constituye,

esmero con que estd
por lo que puede
apreciar, un elemento Utilisimo para el
Comercio y la Industria, puesto que con-
tiene tocios los periédicos y revistas de Es-
pafia y un escogido resumen de Portugal,
con sus correspondientes tarifas de publi-
cidad.
Debemos

hacer constar, en su elogio,
que en la ompres:ii no ha presidido otro
movil que el de proporcionar gratuitamen-

te al comerciante o industrial que lo nece-
site, un cimulo de datos inapreciables pa-
ra cuando tengan que planear sus campa-
fias de publicidad; necesidad que i'rada
dia se hace méas constante en virtud de las
exigencias comerciales.

Desde oslas columnas felicitamos a la
Casa Rudolf Mosse lbérica, S. A., por su
loable esfuerzo y hacemos constar que di-
cho esfuerzo es uno de los varios que la
han hecho acreedora a que la Exposicién
Internacional de Barcelona la concediese el
Gran Premio y Medalla de Oro en recom-'

pensa a sus método de publicidad.
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Presidente, del Consejo de Adniinislracion d”i Banco Central.

Ecos finacieros

Reorganizaciéon ‘financiera de (a Cana"
diense

En la Junta general <'xtraordinaria cele-
brada en Toronto hace pocos dias por Li
Barcelona Traction Ligth and Power se ha
acordado convertir las 251.934 acciones pre-
ferontos d< 100 ddlares al 7 por 100 no
acumulativo en 1.511.604 :iccioncs sin va-
lor nominal, a razén de una de las anti-
guas por seis nuevas, extendiendo esta con-
cesion a las 48.066 que estdn en cartera.

Se convierten asimismo en acciones or-
difiarias sin valor nominal las 287.250 de
cmco dolares que estdn en circulaciéon, ias
12.750 de 'f,ual clase que asimisni-'" permi-
ilecian en cartera.

Se ha autorizado al Consejo para creer
400.000 acciones nuevas sin valor nominal.
El producto de su negociacién se dedicara
a gastos de nuevo establecimiento, abando-
nando el sistema de emitir obligaciones,

Cada accion tendrd un voto.

Altos Hornos de Vizcaya

Tiénese por seguro que en la Junta ge-
neral ordinaria de accionistas, préxima a
c<iebrar5e, el Consejo propondrd un divi-
dendo complementario de 30 pesetas, que
con las 20 rep.-irtidas rnteriormente, hace
un total dividendo de 50 pesetas oor los bo-
ueficios di'l ejercicio de 1929, igual al de

fQ28, que comprendia las cinco pesetas de

indemnizacién por la compra de las minas
de Dicido.

Carecen de fundamento por ahora las
noticias de elevacion del capital o puesta
en circulacion de las acciones en cartera.

Metallurgica del Cobre y dei Cobalto

Créese que (-mpeTart pronto la explota-
cion normal de 103 imporlantes yacimien-
tos que tiene en la provincia de Lidn es-
ta Sociedad, que tiene contratada (oda ?ii
produccion con d tfast holga canadiense,
gue controla en casi todo el mundo la de
este metal, tan solicitado por la industria.

61 Presidente del Reichsbank

doctor Schacht ha
Reichsbank, por
los conse-

Para su-tituir al
elegido el
unanimidad, y con
jeros que representan a las naciones acree-
doras por las reparaciones, el <x canciller
doctor Luther, presidente de la Unién d(

Bancos hipotecarios de Alemania.

Consejo del
los votos de

Minas del Rif

Los beneficios de esta Soci<-dad <n el
ejercicio de 1929 exceden de 20 millones
de pesetas. Con una produccién de 60.000
toneladas menos que (*n 1928, ha ganado
ma=, debido al alza de la esterlina.

Dicese que va a proceder a un ruevo re-

parto de acciones, a racon d< i por ro.
Con las nuevas instalaciones, que em-
pezardan a funcionar <n junio, calcdl.-is?
gque se obtendit't una producciéon en este
afio de un millon de toneladas, qué se
elevard a 1.200.000 desde el afio entrante.

E! trust de empresas eléctricas

No marcha tan do prisa <] proyecto de

fusion de entidades de energia eléctrica.
Hay que estudiar y coordin;ir muchas
cuestiones e intereses, y, en el caso mas.
feliz, no creemos quo <e Illegue mucho

antes de fin de afio a una solucion de ar-
monia.

Tampoco s—- ha llegado hasta ahora a
un acuerdo respecto a la intervencién del
Banco Hispa-o Americano y el Banco Ur-
quijo en los negocios de dotermisada So-
(iedad.

Lo del Banco peninsular Hipotecario

juez de

Hospital,
los autos cie jui-
necesario de

primera
de esta

Por providencia del
instancia d<d distrito del
Corte, se han sobreseido
cio universal de concurso
acreedores dc'l Banco P<ninsular Hipote-
cario, reservando a los acn edores perso-
nados y los demas que pudieran resultar,
lo.s derechos de que se crean asistidos pa-

ra que los utilicen, si lo estiman oportuno,
rn la via criminal.

La compafiia Transatlantica

No tardard en expedirse por el Minis-
terio de Marina una Real orden dejando
sin efecto la de diciembre Uudltimo, por la
cual se convocaba <l concurso para las
transatlanticas. Quedara
la actual situa-

comunicaciones
prorrogada por dos afios

cion de la Compafila Transatlantica, y se
someti'rd a las Cortes el régimen defec-
tuoso. incluyendo la cuantia de las sub-

venciones que haya de adoptarse.
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Un notable documento sobre

la

cuestion del cambio

El Fomento del Trabajo N.icioniil, d2
Barcelona, ha publicado con focha 8 de
esto mes un interesante documento sobre
la situacién actual del cambio. Hace men-
cion de que en un escrito dirigido al Go-
bierno-anterior, durante los. Ultimos dias
do su mando, y que reprodujo dirigiéndo-
se al jucual, Onundaba que los i'uctores
normales que determinan el cambbio inter-
nacional, tales como la balanza de pagos,
situacion de las finimzas publicas, politica
monetaria interior, estado de los negocios
en orden a la produccion y la venta, etcé-
tera, habian quedado relegados a plano
secundario en el caso del problema del
cambio internacional de la peseta, y que
no pasaba ahora de la categoria de una es-
peculacion doctrinal mas o menos inge-
niosa el buscar y cree haber hallado cier-
tas correlaciones entre algunos de aque-
llos factores y el curso del cambio de nues-
tra divisa.

Para el Fomento del Trabajo, por enci-
ma de los factores -normales, cuya influen-
cia sobre el cambio no se niega, pero si

puede decirse que hoy no rezan apenas en
poder determinar oscilaciones tan bruscas
y descensos tan rapidos, moti-
vos que se ha dado en llamar ((imponde-
rables», y que «La opiniéon quiza hoy mas

estan los

generalizada — continuamos  expresando
con sus propias palabras el pensamiento
del Fomento del Trabajo — es la que se
condensa en este concepto, que Giorgio

Mortara expone en sus ((Prospettivo Eco-
nomiche» para este afio de 1930, cuando
dice parece improbable pan»' Espafia el
retorno a la antigua paridad, y que aca-
baremos <(por sancionar la parcial
lorizacion de nuestra moneda».

Al Gobierno queremos Illamar
la atencién, para que sepa
falaces sugestiones que se le hacen para
inclinarle hacia wuna estabilizacién que
conceptuamos habria de ser ruinosa y ab-
solutamente ineficaz, mientras que no se
resuelvan «a priori» problemas esenciali-
simos do nuestra politica y de nuestras fi-
nanzas. Al publico, después, hemos de pre-
venirle también para que no se deje se-
ducir por el espejuelo de las ventajas de la
estabilizacion y sepa también resistir pa-
trioticamcnte la prueba de boy, pues, pasa-
do el trance, coiiifiadamente aguardamos
dias mejores, en Tos que podremos demos-
trar hasta qué punto hubiera sido suicida
el imponernos ahora una voluntaria deca-
pitacion definitiva en el valor

desva-

primero
resistir esas

de nuestra

moneda.
La estabiliaacicfti, como la revaloriza-.

cién, pueden abordarse cuando el pais tie-
ne el control sobre todos los factores del
cambio y cuenta con una situacién politica
despejada y un Gobierno de autoridad su-
ficiente para hacer frente a las maniobras
de la. especulacion y a las circunstancias
eventualmente adversas de los «imponde-
rables». Si no es asi, cualquier intento en
aquel sentido se traducird'en un doloroso
fracaso y costard al pais grandes pérdidas,
entre las cuales la méas inmediata es la
de escaparsele rdpidamente sus reservas

oro, sin haber asegurado el

camino para
gque vuelvan de allende la frontera.

No hemos de entretenernos a detallar
cobmo Espafia no esta, al presente, en caso
de abordar un intento de estabilizacion de
hecho ni legal, porque todas aquellas con-
diciones que damos como necesarias le son
adversas».

Rechaza la inoportuna idea por alguien
lanzada de una moratoria en los pagos ex-
teriores, que ni debemos intentar ni
tarian los paises acreedores.

A contirnuacié-n sefiala las causas eco-
ndémicas y politicas que han producido la
actual situacion, y sefiala los remedias de
este ultimo orden, que vera el lector en los
siguientes parrafos :

«Después do la guerra, la acumulacién
anual del ahorro ha superado las cifras de
los afios anterioros a 1914 en cifras de
consideracién, y un fenémeno digno de la
mayor atencidon en este punto ha sido el
de que alli donde el ahorro ba podido mo-

acep-

verse libremente, se ha mostrado mucho
mas inclinado a las colocaciones e inver-
siones de vencimiento corto que a las de

largo plazo. De esta m:nera existen en ca-
da pais ingentes masas de ahorro, que se
formaron e incrementaron con aquellos mo-
vimientos de desvalorizacion rapida que
dieron lugar a la fuga del marco, a la del
franco y a la de otras divises que vieron
perdido su valor o reducido a términos de
consideracion.

Estas masas de créditos aparentemente
disponibles se desplazan facilmente de em-
pleo y pasan de nacién a nacién con la
misma facilidad, atraidos simplemente por
un mayor tipo de interés o huyendo des-
pavoridas ante los impulsos del pinico.
Salta a la vista que os-tos desplazamien-
tos subitos y constantes causan perturba-
ciones enormes, porque las inversiones a
corto término tienen, la contrapartida en
colocaciones mas estables que, por no po-
derse liquidar con la rapidez de las de-
mandas de reembolso de las primeras, crean
situaciones angustiosas y dificilisimas; es-
to sin contar con que aquellas imponentes
masas de créditos movibb's son las que ali-
mentan, sirvii'ndl de pasto a la especula-
cion.

En Espafia existian esas posiciones de
ahorro a corto plazo en las sumas enormes
de los beneficios extraordinarios de la gue-
rra, y aunque liquidamos buena parte en
la famosa aventura de los marcos, existian
en cuantia respetable y re iban incremec-
t<ando con la acumulacion capitalistica re-
sultante del trabajo intenso de crsi
nuestras acividados.

Mientras hubo tranquilid.ad en el pais,
pocos pensaron (n deisplazar sus créditos
disponibles ; pero tan pronto como se dio
en presentar muy negro el desenlace den
problema politico de la Dictadura, y mas
en estos dias en que el pueblo espafol
lleg6 a creer como inminente una remo-
cion radical de los poderes constituidos,
el pénico se apoderd de los tenedores d<
aquellos créditos y el éxodo ha tomado
proporciones que, si no se pone remedio,
nos llevaran a poder hablar de algo asi co-
mo la ((fuga de la pesetas».

Par? detener esta buida, para tranqui-
lizar a los que creen obrar muy previsoras

tedas

mente comprando libras o ddlares y j-i.
tuandolos en el exterior, se impere que el
Gobierno haga una declaracion solem-
ne sobre su propo6sito de manterse en el
Poder el tiempo necesario para gobernar
con plena autoridad, ein aceptar conmina-
ciones ni apresuramientos en punto a vol-
ver a la plena normalidad constitucional,
gue no efectuard hasta saber que puede
hacerlo sin trastornos ni grave ri-csgo, por
estar asegurada la tranquilidad publica. Al
mismo tiempo habrd de dar muestras de
que desarrolla una politica amplia y ge-
nerosa, sin escuchar a los que le alienten
para quo se limite a anular sistematica-
mente cuanto hizo la Dictadura, sino es-
forzdndose en despejar el horizonte de la
economia nacional.

Complemento dispensable c'c esta labcr
paar devolver al pais la serenidad perdi-
da es que no sea el propio Gobierno quien
dé pabulo a la desconfianza al insinuar o
ponderar que ba recibido triste herencia
de la Dictadura en materia de finanzas pu-
blicas, pues cuanto mas se deje entrevar
que es confusa la situacién, menor mar-
gen de confianza se podra obtener. Es im-
prudente que hoy se di®a y se comente que
la Dictadura despilfarr6 miles de millones
y que el Gobierno actual recoge el desgra-
ciado fruto del despilfarro. Estas aprecia-
ciones y los datos con que se pretende ilus-
trarlas, liaccn estragos en el publico y avi-
van el pénico generador de tcd:s los des-
atinos.

El Gobierno debe estudiar la situacidn
de nuestra Hacienda publica serena y do-
cumentadamente, y sin comentarios, lle-
var los resultados a conocimiento y deba-
te de las futuras Cortes, que es donde se
podran solventar estas cuestiones, ,'in que
se desfiguren ni abulten las consecuencias,
con grave perjuicio para la economia na-
cional.

Aparte do lo que al Gobierno incumbe
en la patridtica tarea de hacer renacer la
tranquilidad y la confianza, es deber de
todos los espafioles contribuir a lo mismo,
y singularmente las entidades representati-
vas de cualquier orden de actividades, han
de tomarlo con singular empefio. En este
sentido es altamente laudable la conducta
seguida por el Centro Algodonero de Bar-
celona, el Rotary Club de esta ciudad y la
Camara de Comercio Americana en Espa-
fia, de dirigirse a sus organizaciones simi-
lares de otros paises, por medio de tele-
gramas encaminados ;i desvirtuar la cam-
pafia de infundios que .se ba desatado con-
tra nuestro pais y responder con la auto-
ridad de su palabra de que la situacién
de Espafia no es anormal para justificar
ts.nta alarma.

El Fomento del Trabajo Nacional aco-
ge con al mayor simpatia esta noble con-
ducta de esfuerzo pera la rehabilitacién
justisima de Espafia ante la opinién mun-
dial, y por su parte tendrd singular com-
placencia en imitarla, puesto que la con-
sidera de indiscutible eficacia.»

El interesantisimo doicumento de la pres-
tigiosa y autorizada institucién concluye
con las siguientes atinadisimas obsc-rvacio-
nes y exhortaciones ;

«Algunas
menzado a

han co-
preocupacion de
que el mercado .espafiol se cierra a los pro-
ductos de su pais a causa del cambio. No
es mal sintoma que noten la repercusion

revistas extranjeras
insinuar la



del dafio que a noisotros nos causan. La in-
dustria algodonera nacional se muestra re-
servada en los ajustes de algoddn; les
compradores do automovifes y neumaéticos
hacen lo mismo. Este retraimiento, gene-
ralizandose, puede ser un factor eficaz a
favor nuestro, si es efectivo. Si, por el
contrario, admitimos la desvalorizacion
progresiva de la peseta y continuamos las-
compras procurando cubrirnos con un cam-
bio que en estos momentos nos puede pa-
recer favorable, hipotecaremos la libertad
futura y habremos ayudado a mantener la(
anormalidad.

E.spafia viene dando pruebas de resisten-
cia admirable frente a la embestida de
gue se hace victima a su moneda. Los
precio.s interiores resisten la presion y no
se alteran sensiblemente, aguardando una
reaccion que habr4d de venir si nosotros
mismos damos el ejemplo de presentarnos

Ferrocarriles

Un escrito a los Consejos del Nor
le y de M, Z. A.

Un grupo de significados y conocidos
accionistas de las Compafiias del Norte y
de Madrid, Zaragoza y Alicante, han diri-

gido una instancia a los presidentes de am-
bas Compafiias solicitando :

A) Separacion total y definitiva del pa-
trimonio privado de las Compafiias de las
reservas actuales.

B) Reparto, absolutamente independien-
te, de los productos de las reservas, que
actualmente no se hallan hoy debidamente
separados, puesto que se entregan a cuenta
do los productos totales de la explotacion
y que no pueden eer iguales”todos los afios,
ya que estas reservas estan invertidas en
elementos de produccién ; vy

C) Desapariciéon, en absoluto, de toda
idea de tope en el reparto de dividendos,
pues aparte de que no existe ninguna dis-
posicion concreta sobre el particular, resul-
ta irritante que los accionistas, que duran-
te tantos afios han vivido sin percibir el

menor dividendo, vean limitado éste al 6
por loo.
Visita al Sr. Ministro de Fomento

de los Sres. Boix y Maristany.

El ministro de Fomento cité y recibi6 en
su despacho a los Sres. Boix, director de
la Compafiia del Norte, y Maristany, di-
rector de la de M. Z. A. EIl sefior Matos
escuché atentamente la exposicién que am-
bos le hicieron acerca de todas las fases
del problema ferroviario, y les ofre:ié es-
tudiar en un breve plazo cuantas observa-
ciones le sometieron, para celebrar después
las nuevas conferencias que fueren necesa-
rias.

Los Sres. Boix y Maristany insistieron a
la vez con el sefior ministro sobre la ne-
cesidad en que se encuentran la®@ dos Com-
pafiias de que por la Caja ferroviaria se
les reembolsen los anticipos hechos por las
mismas para sufragar obras acordadas y
ordenadas por ol Consejo Superior de Fe-
rrocariles, y que deben ser pagadas por la
mencionada Caja.

El Ferrocarril de Cérdcba a Puer-
tollano.

El gobernador don

civil de Cérdoba,

serenos y no agravamos nuestra propia si-
tuacién con movimientos irreflexivos del
panico. Basta con que ahora nos sepamos
mantener en situacion con expectante, y lo
dema.s casi vendui por si mismo.

A cuantos han creido obrar
mente situando posiciones en
tranjeras fuera de aqui, para e-.tar
bierto de cualquier contingencia en el pais,
hay que decirles que né saben si huyendo
de un peligro hipotético aqui no van a bus-
carlo fuera, porque hoy estd el mundo en
forma que es dificil prever por donde pue-

previsora-
divisas ex-
a cu-

de presentarse la anormalidad. Piensen,
ademas, que ellos mismo.s se agravan,la
propia situacién como nacionales y final-

mente, consideren que tal vez la misma es-
peculacion que ahora les indujo a comprar
caras aquellas posiciones les llevard, a no
tardar, a liquidariais en baja, con pérdida
considerable.»

y Tranvias

Graciano Atienza, ha conferenciado con el
ministro de Fomento acerca del nuevo fe-
irocarrii de Cordoba a Puertollano, inter€
sandolt por que se revise el trazado actual
y se ejecuten las obras con arreglo al pri-
mitivo proyecto, ya que por atravesar el
feracisimo valle de Pedroches y ser mas
corto el recorrido resultard més beneficioso
para Cordoba y para los intereses generales
del pais.

El Sr. Matos ofrecié estudiar con carifo
la propuesta del Sr. Atienza.

Caminos de Hierro del Norte de
Espafia.
Quedando desprovistas de cupones al

cortarse el numero 100, correspondiente al
vencimiento de i de abril de 1930, las obli-
gaciones de Asturias, Galicia y Ledn, pri-
mera hipoteca, no domiciliadas, se previe-
ne a los sefiores portadores do los citados
titulos, que a partir de la expresada fecha
podtiin presentarlos en las dependencias
de esta Compafiia, que después se indican,
con el fin de que les sea agregada una nue-
va hoja de cupones que llevard unidos los
eniimeros loi a 136 inclusive, vencederos en
I de octubre de 1930 y i de abril de 1948,
respectivamente.

Los titulos deberan presentarse acompa-
fiados de la correispondiente factura, que
los interesados podran pedir en las depen-
dencias que se citan, y a cambio de (dios
se librard el oportuno resguardo, que se
canjeard por las obligaciones ya regulari-
zadas en las fecfiais que en el mismo se in-
diquen.

Las dependencias de esta Compafiia ha-
bilitadas para efectuar la operacion a qu'3
se refiere este anuncio, son las siguientes :

Madrid : Oficina de domiciliacién de Va-
lores, instalada en el palacio de la Bolsa,
calle de Antonio Maura, ndm. i.

Barcelona : Oficina de Titulos, instalada
en la estacion del Norte.

Valencia : Oficina de Titulo.s, instalada
en la estaciéon del Norte.

Valladolid, Ledn, Zaragoza y San Sebas-

tian : Oficina de Ca'ja, instalada en cada
una de las respectiva.s estaciones.
Paris : Banco Espafiol en Paris.

la Nueva Sociedad Ispafola de
Seda Artificial

Las deficiencias de la produccion de
seda artificial en Espafia para el c-oii-
sumo interior van a ser suplidas con
Id instalacion en los terrenos y edifi-
cios de la Antigua Azucarera de Bur-
gos de la Sociedad Espafiola de la Se-
da Artifician, que acaba de constituir-
se, por escritura firmada en Madrid,
con un capital de cuatro millones de
pesetas, ampliable a 16 millones, po-
niéndose en circulacién por el momen-
to 6.000 acciones de a nOO pesetas.

La aportacion de la Antigua Azuca-
rera de Burgos ha sido pagada con
1/.750.000 pesetas en acciones liberadas
totalmente. La suscripcion de los fun-
dadores pasa de 2.600.000 pesetas. Han
quedado unas 000.000 pesetas para la
suscripcion publica que se estad efec-
tuando en el Banco Espafiol de Cré-
dito de Burgos con un primer dividen-
do pasivo de 30 por 100.

Para octubre se espera que dé co-
mienzo la produccion, contandose con
que llegue a unos 5.000 kilos diarios,
equivalente a lo que producen las tres
fabricas ahora existentes en Espafia.

Constituyen el Consejo de Admi-
nistracion los Sres. D- .losé Maria Mo-

liner, D. Fermin Sagués, D. Alfonso
Glano, D. Jer6nimo Arroyo, D. Julio
Guillen, 1). Ernesto Le6n Hardt, don

José Alday, I). Luis de la Pefia, don
Eduardo Correa y 1). José Antonio
Plaza.

Las minas de Potasa

Una de las Compafiias (jue explotan
las de Alsacia va a proceder, repitien-
do una operacion que practico en 1925,
a elevar su capital social de 40 millo
nes a 80 millones de francos, median-
te la distribucion de una accion gra-
tuita por cada una de las que poseen
los accionistas.

uiC'ha Empresa se ba desarrollado
sin hacer apelacion alguna al emprés-
tito, y su desarrollo ha sido en extre-
mo rapido. De 1919 a 1928 los benefi-
cios distribuidos por ejercicio anual
han pasado de 2,2 millones de fran-
cos a 39,2 millones, habiendo en este
altimo periodo destruido 150 millones
—seis veces el capital desemliolsado—
a reservas y amoidizaciones. En el ejer-
cicio de 1929 lian sid(> destinados 25
millones a reservas.

Hay que advertir <jue todas las in-
movilizaciones, que figuraban por 133
millones en el balance de 1928, han
sido ya amortizadas. oo

Lti extraccion de sai en bruto ha pro-
gresado en el espacio de dos afios de
90.000 a 700.000 toneladas. EI utillaje
es el mas perfecta que se conoce. La
colocacion de la produccién esta de tal
modo asegurada, que en 1928 la cifra
de los pedidos excedi6 a la de la pro-
duccion. La p'.'litica de esta Compa-
fifa, con mira al incesante aumento de
la explotacion—esta perforando ac-
tualmente el sexto pozo—es hacer la
competencia en precio y cailidad aun
en los paises que poseen minas.

Estos datos dan idea de la enorme
importancia que tiene en general el
negocio de las minas de potasa.
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EXCMO. SH. I). FEIfIX SLIAREZ INuLAN
Presidente del Consejo' Superior Bancario.

Ha sido 1(71 acierto del Gobierno el nombramiento del Sr.

Suarez Inclan

(1), Félix) para tan importante cargo-
Esta ilustre personalidad, que ha sido Ministro de la Corona, ocupando los
departamentos de Agricultura primero y después de Uacie7ida, ha demostra.
do siempre su gran competencia en 7naferias econdmicns. habie7ido sido
tambié7i Presidente de la Comision de Presupuestos.
Es orador facil y de gran tacto y discrecitm. Fué también Consejero de Es-
tado, Director gerieral en varias ocasio7ies, figiirmido siempre en el partido
libera}, habiendo sido Diputado en varias legislaturas por los distritos de
l,ua.rca y Cangas de Tineo (Oviedo.)
Unimos nuestra felicUaciém a las muchos que ha recibido, co7i motivo de
S7i nombramiento.

La Junta General del Banco de Espana

Se ha celebrado, en €l salén de Jun-
tas del Banco de Espafia la Junta ge-
neral de accionistas. Como es sabido,
esta Junta general se celebra todos
los afios en dos sesiones, separadas
por el intervalo de siete dias. La pri-
mera se reduce a la lectura de Ha Me-
moria y al nombramiento de los tres
grupos de asociados que actuan en el
ejercicio corriente.

La primera sesion de la Junta tuvo

también estas caracteristicas normales.
Empez6 a las tres de la tarde y a las
tres y cuarenta habia terminado ya.
Filé presidida por el nuevo Goberna-
dor del Banco de Espafia, conde de
Gamazo. EIl subgobernador primero,
Sr. Belda, no pudo asistir por encon-
trarse indispuesto, Ue los 850 accionis-
tas que, segun la lista aprobada, te-
nian derecho de asistencia, Unicamen.
te asistieron 69.

A"'m ' AA . A0
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El nuevo gobernador leyé Ha Memo-
ria sometida a la Junta general, sin
hacer ninguna declaracién mas. Nin-
gun accionista pidié la palabra y no
fué presentada ninguna proposicion,
La Junta, pues fué absolutamente
tranquila- Entre los accionistas concu-
rrieron dos sefioras.

Fueron nombrados los siguientes
grupos de asociados:

Primer grupo.—D. Fernando Val-
carcel, D. Augusto Barcia, 1). Guiller-
mo Rocafort, D. Manuel.de Goyarro-
la, D. Francisco Menéndez Verano y
D. Ara6s Salvador. Suplentes: D. Pe-
dro Duran, D. Enrique Gonzalez Gu-
tiérrez, D. Alfredo de Ha Pefia, don
Bernabé Estrada, D. Alfonso Traba-
do y D. José Carvo.

Segtindo gr7ipo.—D- Enrique Gil de
Avalle, U. Enrique Fourmaut, Real
Academia Espafiola, D. Gaspar Sainz
de Rozas, 1). Oscar Rocher y D. An-
tonio Fagoaga.

Suplentés: Escuela de Ingenieros de
Minas, D. Francisco Hueso de la Or-
den, D. Manuel Cano, Fundacion Be-
néfica de Manuel Maria Ferndndez.
1). José Santiago Mendaro y D. José
Ramos Martinez.

Tercer grupo.—Sefior marqués de
Velada, marqués de Genal, Banco He-
rrero, sefior conde de Campillos, se-
fior marqués de Casa Palacio y sefior
conde de Cartaojal.

Suplentes: Banco Espafiol de Crédi-
to, sefior conde de las Cabezuelas, Mi-
giielatorena, Miiguiro y Compaiia,
D. Jerénimo Pedro Matheil, sefior con-
de de Leta y sefior conde de Artaza.

o K o

El domingo, dia 9, se celebrd la se-
gunda sesion de la Junta general or-
dinaria de accionistas del Banco de
Espafa.

Presidié la Junta el gobernador del
establecimiento, conde de Gamazo, al
que acompafiaban en la mesa los dos
siibgobernadores y los consejeros del
Banco. Asistieron 316 accionistas.

De éstos hizo uso de la palabra so-
lo D. Jesus Suarez Coronas, para pe-
dir algunas aclaraciones.

En nombre del Consejo le contesto
el subgobernador primero Sr. Belda,
explicando las partidas del balance y
haciendo constar terminantemente que
la Comision liquidadora del (Comité
de cambios dejaria ultimados sus tra-
bajos y satisfechas todas las obliga-
ciones contraidas por Espafia sobre la
materia hacia el mes de julio, antes
de que venciera el ultimo plazo de los
anticipos concertados con la Banca
extranjera.

Hizo constar que son hoy muchos
los paises que padecen problemas eco.
nomicos mucho mas graves que los
nuestros, por lo que tenemos derecho
a mostrarnos optimistas.

Aludiendo a la emision dei emprés-
tito oro, declard el subgobernador pri-
mero que el Banco esta seguro de in-
ber acertado plenamente con su o]
nion favorable a la mencionada ope-
racion. Y que una vez pagado el alti-
mo plazo—que tiene que abonarse el
13 de este mes—y llegados los venci-
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mientos finales de los créditos pen.
dientes de reembolso, Espafia no de-
be nada por ese concepto, porque li-
quidard todo, y la peseta entonces, si
las circunstancias politicas no lo estor.
ban, recobrard la posicion que en jus-
ticia le corresponde, «una posicién
—dijo el marqués de Cabra—alrede-
dor de la paridad, ya por bajo o qui-
za por encima de ésta».
mExpuso ante los accionistas el efec-
to que la cooperacion del Banco en
aquella pdlitica habria de tener, y que
a lo sumo no podia ser otro que la in-
version de la parte que indica la ley
de Ordenacion bancaria, y termind su
disertacién el Sr. Belda ratificando
su confianza en un porvenir préoximo
favorable a la peseta, de acuerdo con
las realidades econdmicas y financie-
ras de Espafia, y mostradndose franca-
mente enemigo de la estabilizacion.
La Junta aprobd, por unanimidad,
la Memoria, cuentas, balance, gestion
del Consejo, proposicion de éste, pre-
sentada en la Junta anterior; confirmo
en el cargo de consejeros a los sefio-
res conde de Torrednaz, conde de Bar-
bate y D. José Gonzélez Pintado , y re-
eligié6 a n. Valentin Céspedes, D. Gui-
llermo Rolland y al marqués de San
Nicolas de Noras, que les correspon-
dia cesar.

El nuevo Banco de Trabajo en
Mejico

Con fecha 20 de enero préximo pa-
sado, el Presidente de la Republica
firmé el decreto de organizacion del
Banco del Trabajo, entidad que ten-
dréd como finalidad principal la de re-
solver el problema de los desocupa-
dos. Esta institucién de crédito podra
efectuar, segun el referido Decreto,
las siguientes operaciones: financiar
centros de produccién creados con
el proposito de resolver el problema
de lios sin trabajo; fomentar la in-
dustria nacional por medio de la ac-
cion social a base de cooperativas de
trabajadores y el crédito popular; im-
pulsar el ahorro, principalmente en-
tre las clases trabajadoras; incremen-
tar el seguro social; practicar opera-
ciones de deposito, preéstamos, des-
icuentos, giro, camlDio, refaccion vy
también abrir cuentas de ahorro. El
Banco practicar4d operaciones de re-
faccién para el fomento de la indus-
tria, so6lo con las sociedades coopera-
tivas y organizaciones de trabajo au-
torizadas por la Secretaria de In-
dustria, Comercio y Trabajo. EIl ca-
pital social sera de 5.000.000 de pesos,
erepresentado por acciones serie A.
suscritas por el Gobierno Federal
por los Gobiernos de los Estados,
por acciones serie B, que podrdn ser
suscritas por cooperativas, organiza-
ciones de trabajadores y por parti-
culares. La sociedad serd dirigida por
un gerente general y por un Consejo
de Administracion compuesto por sie-
te Consejeros propietarios y tres su-
plentes, nombrados por el Ejecutivo

Federal entre los técnicos en econo-
mia social.

EXCMO. SR. 1). RAFAEL MARIN LAZARO

Gol)ernador del Banco Exterior de Espafia.

Cuanio pueda decirse en el terreno de la justa alabanza del Sr. Marin LA.
zaro, como hombre probo y competente, pertenece a los fueros de la verdad.
Ha sido diputado en varias legislaturas por el distrito de Requena (Valen-
cia) y en las préximas elecciones seguramente obtendra el triunfo, puesto
que se le quiere y se le admira.
El Gobierno ha tenido un gran, acierto al ponerle al frente del Banco Exte-
ri.or de Espaiia, cargo que con su patriotismo, laboriosidad c inteligencia y
con la ayuda que han de jirestarle las ilustres personalidades que también
figuran en ja Direccion de dicho Banco ha de desempefiar de-modo admi-
rable a fin de que dicha institucion pueda continuar su vida prospera
siendo cada dia ?nas fomentada la e.rportacion gracias a las facilidades que
ofrece c,9/« entidad, que tan atil y necesaria es al Comercio espafiol
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Los presupuestos
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de la Dictadura

Una nota del ex ministro D. José Calvo Sotelo

El ex ministro de Hacienda, D. José
Calvo Sotelo, ha facilitado a la Prensa la
siguiente nota ;

El dnico fin que persiguen estas cuar-
tillas debe ser grato al Gobierno ; aspiran,
en efecto, a demostrar que la situacion ac-
tual de la Hacienda es magnifica, gracias
a la obra realizada por la Dictadura. Por
ello espero que no se pongan trabas a su
difusién periodistica, y de antemano Ila
agradezco a quienes la faciliten.

No comparto en modo alguno la técnica
con que la nota del sefior Argiielles aplica
a la liquidacién de los presupuestos los
pagos de resultas. Jamas ha regido en la
contabilidad de nuestra Hacienda el inusi-
tado principio que ahora se nos muistra
como dechado de perfecciones; pero no
es esto, en definitiva, lo que mas interesa
al pais, y sin perjuicio de discutirlo dénde
y cémo .se me diga, ahora prescindo de ello
y voy a lo substantivo.

La veracidad de la Dictadura.

La Dictadura no oculté ni tergiverso ja-

mas los datos y hechos relacionados con
la Hacienda. Por el contrario, siempre so
preocupd de su mlixima publicidad. EI

de Hacienda acaba
absolutamente todos

propio sefior ministro
de probarlo; todos,

los datos que recopila en su reciente nota
oficiosa, constan en la ((Gaceta de Madrid))
y en volimenes que los recogieron, ya
mensualmente—resimenes de recaudacidln
y pagos— ; ya en fin de ejercicio—liqui-
daciones presupuestarias—. Supongo que
el tiempo que el Sr. Arglelles invirtié en
la redaccion de la nota puede atribuir.se a
la necesidad que él sintiera de controiai
©sos datos, que en definitiva le han pare-
cido perfectos; no al trabaio de buscarloi.
porque al alcance de todo ciudadano es-
pafiol estdn en la ((Gaceta» y en textos ofi-
ciales y en la' Prensa diaria y profesional.

En 1929 hubo un superdvit de 235 millo-
nes de pesetas.

El dia 4 de enero ultimo tuve el honor
de decir al pais que la liquidacién provi-
sional del ((presupuesto ordinario de 1929»
acusaba un superavit inicial de 234 millo-
nes de pesetas. La nota oficiosa del sefior
Arglelles reconoce dicho .superavit, cifran

dolo en 235 millones, de los cuales 130
constituyen exceso confesado de ingresos
sobre pagos, y los 105 restante® son la

aportacion hecha a la Caja de Amortiza-
cion de la Deuda en 1929 a cuenta del su-
peravit de 1928. (EIl daltimo parrafo de Ii.
la deduccion de estos 105 millo-
en efecto no tienen el caracter

nota hace
nes,
de gastos ordinarios, y que en todo caso®
si se admitiese como gasto exigirian la
formaliz.acion en contrapartida equivalen
te de un ingreso por igual suma.) No hu
bo, pues, ligereza en la afirmacion del
Gobierno dictatorial. EI presupuesto ((ordi-
nario» de 1929 ((Se liquidé con un supera-
vit de 235 millones de pesetas.

que,

Estado de la Hacienda publica en 1923.

El Sr. Arguelles ha tendido su mirada

—aguilefiamente—sobre la total gestion fi-
nanciera de la Dictadura. Aunque no me
afecta personalmente la gestion anterior
a 1926, recojo con sumo gusto c integra-
mente el comentario ministerial. Pero he
de excluir del balance el déficit del afio
1923-24. Este ejercicio -comenzo el dia 1
de abril de 1923 ; al consumarse el golpe
de Estado, iba'n corridos ya seis meses;
econ6micamente su presupuesto, sus recur-
sos y SUS iuversiom's no son ejercicio del
Directorio, sino de los Gobiernos anterio-
res. Por consiguiente, en. el déficit de 2.690
millonea que a la Dictadura imputa el .se-
fior Agulelles habria que rebajar en todo
caso 575 millones, dejandolo en 2.115.

Pero ese déficit de 2.115 millone.s—que
no admito méas que a los efectos polémi-
cos—tienen un valor absoluto—supuesta
su exactitud—y otro relativo. Este se de-
ducira por comparacion con el que arro-
jen los presupuestos de un periodo de tiem-
po analogo e inmediato. He aqui el déficit
presupuestario en los afios que a continua-

cion se indican

D éficit dedu

ciendo los

produ-tos y

ANOS reembolsos

de Deuda
LT TN 414

1919 Primer trimestre ... 122
1919 21920 oo 482
1920 <1921 oo, 633
1921 1922 oo 1.101
1922 21023 oo, 920
1923 1924 e 575
Total .o 4.247

El periodo de tiempo examinado en la

nota del sefior Argulelles comprende seis
afios y tres trimestres. El que retrospec-
tivamervte nosotros analizamos, so6lo seis

afios y un trimestre. No obstante, de un
déficit de 4.247 millones en la época prs-
dictatorial, se desciende a otro de 2.690
en la dictatorial, segun el céalculo del se-
fior Arguelles, que sigo rechazando.

Cabe hacer una comparacion maéas es-
tricta, excluyendo de todo cOmputo el
ejercicio 1923-24, por haberlo vivido la pre-
dictadura y la Dictadura y tomando en
cuenta dos periodos exactamente iguales,
de cinco afios y nueves meses : el uno, des
de el | de abril de 1924 al 31 de diciembre
de 1929; y el otro, desdo el i de julio de
1917 al 31 de marzo de 1923. El déficit en
periodo predictatorial ascendié a 3.817 mi-
llones do pesetas ; en el dictatorial—segun
los datos del Sr. Arguelles- , a 2.221, o
sea 1.596 menos. La mejoria es patente e
irrebatible, sobre todo si se considera que la
mayor parte de este déficit ?c origina por
gastos reproductivos, antes inexistentes.

El alma de las cifras.

No estamos Unicamente ante un problema
de nUumeros. Hay algo mas, mucho maL
Tan importante como la cuantia de un dé-

ficit es su cau.sa. Si obedece a inversiones
e.stérik's—una guerra, por ejemplo—sera
mucho mas grave que si se produce por
gastos reproductivos, creadores de capital,
esto ©s: de rigqueza.
La Dictadura ha reducido enormemente
los gastos improductivos. Marruecos con-
sumié 519 millones de pesetas en 1921-22 ;
444, en 1926, y sOlo 258 en. 1929. La Dicta-
dura ha incrementado, en cambio, de mo-
do excepcional, los gastos reproductivos.
Los pagos del Ministerio de Fomento,
gue importaron 465,6 millones de pesetas
en 1920-21, pasan a 604,6 en 1929, inclu-
yendo los de Agricultura. Los de Instruc
cion Publica suben de 134,2 a i97>2, o sea
cerca del 50 por 100; los de Eeneficencia,
Sanidad y Proteccidon a la infancia mejoran
en un 96,98, un 192, 16 y un 2.246,92 por
100, respectivamente; y los de Arciéon So-
cial progresan en un 587,50 por 100. El se-
guro de maternidad, ei subsidio a las fa-
milias numerosas, la creacion, de 5.000 es-
cuelas y cuarenta y tanto Institutos de Se-
gunda ensefianza, la adquisicion de edifi-
cios decorosos para Embajadas y Legacio-
nes, la restauracion intensisima de nuestro
patrimonio artistico ©histérico, lar p r cioa
extraordinaria de templos, la construccion
de infinidad de edificios para Univers'da-
des, Audiencias, Delegacion's de Hacien-
da, Prisiones, etc.; la modernizacién de
carreteras, caminos y rutas en grado insu-
perable, la conclusién o iniciacién de obras
magnas en casi todos los puertos espafio-
les, el fomento de la exportacidon de ciertrs
productos con primas y franquicias, la par-
celacién de fincas rusticas, la repoblacion
forestal, etc., etc., son exponentes de la ac-

tividad integral que desarroll6 ol Estado
desde 1923 y que, naturalmente, habia de
exigir, por de pronto, dispendio, aunqu-e

en definitiva resulte, como resulta ya, fruc-
tifera. Si el déficit existe, y existe por esta
causa, habra que bendecirle.

El aumento de recaudacion.

El secreto dei saneamiento financiero lo-
grado por la Dictadura radica en el cono-
cimiento de los ingreses. Estos fueron d'
2.680 millones en 1923124, 2.925 en 1925-26
y 3.274 en 1929. Tan formidable ritmo as-
censional—que ‘jamas conocieron los tiem-
pos predictatoriales—se debié en parte mi-
nima—a lo sumo 150 millones—al retoqu”
de tarifas (Territorial, Derechos reales y

Timbre) ; y en la sustancial, a la persecu-

cion de la inmensa riqueza oculta bajo la
acciéon de un régimen sin autoridad ni
prestigio, sin omitir el Monopolio de P =

tréleos, nueva cantera presupuestaria, pa-
ra la que el Sr. Arguelles no ha tenido la
mlis leve alusion elogiosa, aunque sabemo;;

le parece excelente. Bien es vsrdad que
tampoco destaca la mejora recaudatoria,
obra de Gobierno, en cuanto la orientd e

impulsé;
de organo® y funcionarios fiscales,
del mayor encomio.

pero también, y principalm:nte,
dignos

El doble presupuesto.

Una vez mas se arremete contra el pr'-
supuosto extraordinario. En Espafia lo han
propuesto al Parlamento Alba, Go6nzé ez
Besada, Cierca, Gasset, Calder6on (D. Abi-
lio), e ignoro si algun otro ministro. De
su necesidad nos hablé ya €1 ledn de Graus.

030603860406070202(



1? él se valen los pu<'blos que quieren rea-
lizar en breve lapso de tiempo grand”-s
planes r<'Constructivos. No hay un salo
Municipio espafiol o extranjero ce alguna
importancia que no acuda al pr.supuesto
extraordinario, cubriéndolo con Deuda, p i-
ra abordar los programas vastos cc actua-
cibn que exige el urbanismo ccntempo-
raneo.

En 1Q20, el presupue.«to iespafiol liquida-
Da con un déficit de 6co millones de pese-
tas. ¢(Podia aplazarse la politica construc-
tiva de Espafia, tantas veces iniciada y
nunca lograda? ¢(No Pues sblo habia dos
caminos para realizarla,: la Deuda o el
impuesto. LIl segundo era inacccsilde, >0
pena de asfixiar al contribuyente. Queda-
ba el primero, y s? siguid, al par que ;iara-
lelamente se reforzaron los ingresos, par.i
nivelarlos con les giistos normales, inclui-
das en este concepto las cargas de la nue-
va Deuda. De este modo, en pleno desastre
financiero, la Dictadura pudo emprender
la reconstitucion del pais, que estd a la vis-
ta, y que nadie puede negar.

En tres afios y medio, las emisiones de
Deuda se limitaron a 1.225 millones. {La
nota padece una equivocacion al cifrarla-;
en i.2gg, éstos fueron los gastos extraordi-
nnrios; pero la Deuda emitida para cubrir-
los s6lo importé 1.225.) Y como simulta-
neamente se mejoraba la recaudacién y de-
crecian ciertos gastos improductivos en
1928 ,el presupuesto ((ordinario» obtuvo- un
superavit llegé a 235. Y entonces, <1 Gobier-
no d(‘cide refundir el presupuesto extraor-
dinario con el ordinario, espaciando dos
anualidades mas las obras comprendidas en
el primero, para que cada una importe me-
mo:S de los citados 235 millones indicados.

Es por tanto, la propia Dictadura quien
acaba con la dualidad de presupuestos. Po-
ro sin que su existencia haya originado
ningun dafio al pais. Y sin que su refun-
dicion obligue a paralizar obras.

La herencia financiera ie la Dictadura.

En 1923, Primo de Rivera recogié una

herencia desdichada. EI déficit llegaba a
600 millones; los ingresos carecian de
elasticidad, por haber-e fcrzado en las re-

cientes reformas de 1920 y 1922, y las dota-

ciones eran deficientisimas en la mayor
parte de los servicias vitales. A mayor
abundancia, la Deuda flotante, de venci-

miento corto, montaba cerca de 4.000 mi-
llones, constituyendo fanta-ma y am”'naza
agobiantes.

La Dictadura consolida la Deuda flo-
tante integram<‘nte—5.225 millones de p?-
setas— ; reduce los gastos de Marruecos;
intensifica los reproductivos de toda e-pe-
cie, y al final de 1929 refunde los dos
presupuestos y aprueba el do 1930, que cu-
bre la totalidad de los gastos del Estado—
sin distincién entre ordinarios y extraordi-
narios—con los ingresos normales. En
1930 acaecerd la plena nivelacion presu-
puestaria, gracias a la preparacién tenaz y
profunda realizada por la Dictadura en sus
ultimos cuatro afios. Esa es la herencia de
la Dictadura. Comparela el Sr. Argielles
con la que la Dictadura recibio de mis an-
lecesores, entre los cuales figura él mismo,
y apreciara la infranqueable diferencia—
abismo estaria mejor dicho—que, para bien
de Esp;ifia, separa una y otra etapa.

Y | .nn/\umAlv
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Las dos etapas dictatoriales.

Financieramente son bien distintas : una
corre.-iponde al Directorio (1923 a 1925-26) ;
otra, al Gobierno civil. En la primera
hubo un déficit evidente, positivo, que el
Sr. Arguelles evalta en 1764 millones de
pesetas, y yo en 1.189, porque descuento
los 575 del si‘jercicio 1923-24. Ahora bien;
¢, puede en conciencia el Sr. Arguelles hacer
responsable del déficit de esois dos afos al
Directorio militar? (No era una herencia
fatal, morbosa, legada al Directorio per la
desarreglada politica fiscal que empez6 en
1909 y durd hasta el mismo golpe de Esta-
do? ¢ Iban a remediar en veinticuatro ho-
ras los generales del Directorio aquel caos
financiero que en vano intentaron encau-
zar hombres civiles eximios, entre ellos los
Sres. Cambd, Alba, Cortina, Cierva, Pe-
dregal, Villanueva y el propio Sr. Argue-
lies? EI Directorio tuvo que preocuparse
primero de que Espafia viviese : Marrue-
cos, sindicalismo, separatismo, principio
de autoridad... fueron sus preocupacione-s
absorbentes 'y primordiales. Registrese,
pues, ese déficit, y, si se quiere, désele el
nombre de Directorio militar ; pero por su
filiacién ha de llevar los apellidos de todos
los sectores politicos nacionales que gober-
naron antes de 1923.

La segunda etapa acusa lambié'n, sfgun
el Sr. Arguelles, déficit, aunque inferior,
pues no llega a i.ooo millones de pesetas.
Pero yo niego que exista ese déficit. Y,
aunque se admita, es incuestionable que
desaparece desde el instante en que se re-
funden los dos presupuestos

Las disponibilidades del Tesoro.

Hay una expresion tangible del supera-
vit presupuestario : las dispo”uibilid,ades
del Tesoro en su cuenta corriente con el
Banco de Espafia. Montaban i®lo 52 mi-
llones de pesetas el dia i do enero de- 1928.
Ascendian a 301 millones el dia 31 de di-
ciembre de 1929, sin que en este saldo tu-
viesen participacion alguna ni la Caja Fe-
rroviaria, ni el presupuesto extraordinario,
ni el Comité de CambioiS. Agotado ya casi
totalmente el superavit de 1928, esa dif<'"-
rencia es reflejo del superaviit de 1929.

£fr nivelacion presupuestaria acaece en 1930

Dice el Sr. Arguelies que el superavit de
1929 se debe al desglose de 237 millones de
pesetas del presupuesto ordinario de 1926
al extraordinario. No suscribo ese concep-
to de desglose, pero lo admito provisional-
mente. Importa el desglose 237 miltones
de pesetas. Importé el superavit de 1929,
235. Luego la nivelacion es evidente, a 5H*-
snr de haber incorporado al presupuesto or-
dinario gastos extraordinarios que en gran

parte no habian tenido consignacién en
aquél.

Resumen.

Primero. EIl presupuesto ordinario de

1929 se liquida con un
millones, como minimo.

Segundo. EI déficit presupuestario du-
rante la etapa del Directorio Militar es
consecuencia fatal del desbarajuste que
reinaba en la Hacienda publica espafiola
en los afos anteriores.

Tercero. Aun computando

superavit de 235

como buena
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la cifra total que presenta el Sr. Arguelles,
resulta que en el periodo dictatorial el dé-
ficit disminuyd respecto al predictatorial
en mas 1500 millones», a pesar del in-
cremento de gastos que registra la etapa
de Dictadura civil.

Cuarta. La Dictadura ha
considerablemente los gastos estériles, au-

disminuido

mentando, en cambio, los que, por crear
rigueza, son reproductivos.

Quinto. La Deuda emitida para aten-
der los servicios incluidos en el presu-

puesto extraordinario se costea integramen-
te con consignaciones que siempre figura-
ron en el presupuesto ordinario.

Sexto. Espafia dedica a cargas de Deu-
da publica menos del 24 por 100 de su total
presupuesto de gastos, contra el 47 por
100 en Inglaterra; el 39 por 100 en Fran-
cia; el 37,50 por 100’ en Estados Unidos y
el 28 por luo en Italia. En 1918 se desti-
naba a amortizar nuestra Deuda un 4,13
por 100 del presupuesto total; la Dictadu-
ra elevo este coeficiente al 7,84 por 100.

Séptimo. En 1930 rige un presupuesto
Gunico nivelado, por la refundiciéon del or-
dinario y el extraordinario, siendo garan-
tia de la realidad de esa nivelacién la me-
jora de la recaudacién de 2.680 millones en
1923 a 3724 un 1929.

Octavo. La Dictadura, que heredé un
presupuesto indotado y con déficit de 600
millones de pesetas, ha legado a sus suce-
sores un presupuesto muchisimo mejor do-
tado, ((plenamente nivelado» y con consig-
nacion completa para la Deuda circulan-
te, no sin antes haber convertido gran
parte do la perpetua (3.500 millones) en
Amortizable y consolidado toda la flotan-
te; y

Noveno. Por lo expuésto, es
que la situacién actual de la Hacienda pu-
blica es holgada y sana en extremo.

Madrid, marzo 1930.

evidente

El Metropolitano de Bueno Alires

Copiamos de nuestro querido cole-
ga ((Revista Financiera»:

mPodemos asegttrar que carece ipor
completo de fundamento el rumor,
que parece persiste en los circulos fi-

nancieros, de que el Banco Exterior
de Espafia tenga ni haya tenido el
propo6sito de exportar varios cientos

de millones de pesetas para la cons-
truccion del Metropolitano de Buenos
Aires. Todo cuanto hay en el asunto
es que ttna gran casa constructora es-
pafiola acudi6 a un concurso de la
Municipalidad de Buenos Aires para
la concesion de vanas lineeis de tran-
vias subterrdneos—concesion que esta
I"endiente todavia de adjudicacion—,
y que di Banco Exterior, en vista de
las segttridades que daban los técni-
cos de que la mayor parte del capital
a emplear consistiria en productos in-
dustriales espafioles, cumpliendo sus
deberes legales y morales, ofrecid es-
tudiar la posibilidad de tomar una
participacion en la financiacion del
negocio siempre que diera satisfacto-
erio resultado el estudio que en el pla-
zo de cuatro meses habria de realizar
y en tanto se tratase efectivamente de
exportacién de material de construc-
cion espafiola.»
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Clara, concisa y modelo de Memorias es
la que presenta esta importantisima enti-
dad, y no podemos, por lo mismo, resistir-
nos a publicarla :

«Trazado con orientacion
nuestro camino, pudimos seguirlo el afio
1929 sin que las dificultades que afectaron
ineludiblemente y en general a toda acti-
vidad financiera lograran deternernos ni
aun variar el ritmo progresivo de nuestra
marcha.

Por esto presentamos a vuestro examen
y aprobacién un balance cuyo activo refle-
ja absoluta verdad y la mayor prevision
para toda eventualidad desfavorable e im-
prevista. En este propésito se ha variado
la estimacion de aquellos valores de nues-
tra ‘cartera —Ilos menos en
proporcional—
segun

recta y firme

importancia
que sufrieron depreciacion
cotizacion fin de afo.
Respecto a los demas elementos del activo,
refiriendonos singularmente a las cuentas
deudoras, no hay partida alguna fallida o
que pueda serlo.

La cuenta de pérdidas y ganancias se
halla establecida con arreglo a nuestro
propésito invariable de proceder con pru-
dencia y con la maxima prevision. Desea-
mos apreciéis el resultado como lo aprécia-
moa nosotros, satisfactorio. La reduccion
de béneficios en algunas esferas de nues-
tra actuacién ha sido com”nsada con el
aumento que en las demds causa la intesi-
dad, siempre creciente, de nuestros nego-
cios, demostrando este hecho la no impor-

oficial en

tante influencia que en el desarrollo de
ellos puedan tener anormales circunstan-
cias.

La distribucion de beneficios' propuesta
permite, como en el afio anterior, llevar
4.000.000 de pesetas a reservas. Importa-

ran, pues, éstasi 22.000.000 de pesetas; es
decir, el tercio, aproximadamente, del ca-
pital en circulaciéon, formadas en nueve
afios de esta nueva época de nuestra vida
social. Significa un sacrificio, de presen-
te, para los accionistas, que sdlo percibi-

rdn, como en 1928, el 9 por 100; pero con-
fiamos en que este proceder lo estimaréis
mas conveniente para nuestra tranqui.idad
y reforzard vuestro optimismo al conside-
rar el porvenir.

Como siempre, en este afio que estudia-
mos no regateamos ni pusimos limite a
nuestro consurso cuantas veces fué solici-
tado oficialmente.

La situacién y marcha de nuestros Ban-
cos filiales aumenta, con el suyo, nuestro
prestigio. A los Consejos de estos Bancos
y al personal, nuestro y de ellos, debemos
agradecimiento por su decidida y acertada
cooperacion.»

£ste numero ha sido
visado por la Censura

Pérdidas y ganancias al 31 de diciembre
de 1929.

Péselas.

D e'?e
Intereses, comisiones y cam-

DIOS i 9.917.636,2a
Gastos generales ... 2.609.397,83
Amortizaciones ... 548.686,22
IMpPUEStOS ..o 995-146,27
Dividendo activo ... 6.189.660,00
Reserva de capital ... 4,000.000,00
Saldo a cuenta nueva ....... 859.638,22

Total...eeee 25.120.064,74
H aber

Remanente de 1928 ............ 1.270.628,30

Intereses, comisiones y cam-
DIOS o 23.849.436,44
Total............ 25.120.064,74

* * %

Brillante ejercicio y brillantes reservas

gue llegan casi a un tercio del capital des-
embolsado y que, siguiendo, esta sana téac-
tica, llegaran a donde deben llegar todos
los Bancos; a que las reservas se igualen
al capital.

Felicitamos al Consej.o de Administracién
y Direccion por el feliz resultado obtenido
en el ejercicio ultimo.

Union Eléctrica Madrilefia

OBLIGACIONES, 5 POR 100, SOCIE-
DAD DE ELECTRICIDAD DEL
MEDIODIA

El Consejo de Administracion de
esta (Sociedad ba acoidado proceder
al pago de 1 cupén numero 110, ven-
cimiento 31 de marzo corriente de las
Obligaciones 5 por 100 emitidas por la
Sociedad de Electricidad del Mediodia
en 1.” de octubre de 1902.

El expresado pago se verificarda a
partir del 1.° de abril proximo, a ra-
z6n de pesetas G,25 por cupo6n, dedu-
ciéndose de este importe los impuestos
correspondientes-

La presentacion y cobro de cupones

Edit. ELEXPURU,

Hnos. s

Especialidad:
Pidanse catalogos

Libros y caipetas de hojas cambiables marca EME.
Alameda de Mazarredo, 16. Bilbao

podra hacerse en los siguientes esta-
blecimientos bancarios; Banco Urqui-
jo, Madrid; Banco Urquijo de Gui-
pluzcoa, San Sebastian; Banco Urqui-
jo Catalan, Barcelona; Banco Urquijo
Vascongado, Bilbao; Granada, Banco
Urquijo, Agencia de Granada; Sevilla,
Banco Urquijo, Agencia de Sevilla, y
Gijon, Banco Minero Industrial de
Asturias.

También se hardn efectivos en las
Oficinas de esta Sociedad, Avenida del
Conde de Peflalver, 25, Madrid.

Madrid, 15 de marzo de 1930.—Ya-
lentin Ruiz Senén, Consejero y Direc-
tor Gerente.

Banco Urquijo

En la Junta general ordinaria do accio-
nistas celebrada ol dia 8 del actual, a pro-
puesta dol Consejo de Administracion, se
acordd el pago de un dividendo completa-
mente de 4 y medio por 100, o sean 45 pe-
setas por titulo, que con el 4 y medio por
IOO ya repartido a cuenta hacen un total
de 9 por 100, siendo de cargo del accionis-
ta los impuestos correspondientes.

El pago se hard a partir del dia i del
proximo mes de abril, contra cupon nume-
ro 18, todos los dias laborables., a las horas
de Caja, en .l Banco Urquijo, Madrid;
Banco Urquijo Vascongado, Bilbao; Ban-
co Urquijo de Guiplzcoa, San Sebastian;

Banco Urquijo Cataldn, Barcelona; Ban-
co Minero Industrial de AstarTas, Gijon;
Banco del Oeste de Espafia, Salamanca, y
Agencias del Banco Urquijo, en Sevilla y
Granada.

Madrid, 15 de marzo de 1930.—EI pre-
sidente del Coinsejp de Adtoinistracidn,

Marqués de Urquijo.

Metropolitano Alfonso Xllii

La Memoria sometida a la Junta .gene'-'al
ordinaria de accionistas, sefiala una rei.au-
darion bruta de 13.772.433 pesetas en. 1929,
con aumento de 1.715.218 sobre la del afio
anterior. Se propone completar un divi-
dendo total por dicho afio de 45 pesetas
por accién de 21,25 pesetas a
de fundador y de 106,25 pesetas a las de
concesion. Quedan para fondo de reserva
220.522 pesetas, una cantidad igual para
otras atenciones y Un remanente de pese-
tas 291.751 para el proximo ejercicio.

las cédulas

.a. "Bilbao -

Ediciones de obras
Teléfono 1487
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El tercer plazo del empréstito oro

El jueves 13, como estaba anunciado, se
efectu6 en el Banco de Espafia la entrega
del tercer y ultimo plazo del 40 por 100
del empréstito de 350 millones de ppsetas
en bonos oro de Tesoreria al 6 por 100.
Hubo bastante animacion durante toda la
mafiana, y por la tarde hasta las cuatro y
media, hora en que cerraron las ventani-
llas, habiendo Illegado en algun momento
a formarse cola, y predominando las entre-
gas en divisas oro.

Queda por entregar una cantidad real-
mente insignificante que, en virtud de las
condiciones del empréstito,’ pagara intere-
ses de demora.

Disolucion del comité Interventor del
Mercado Bursatil de Barcelona

A peticion del presidente del mismo, ha
sido declarado disuelto, por Real orden de
Hacienda del dia 7, el Comité Interventor
di'l Mercado Burséatil de Barcelona, crea-
do en 16 de diciembre de 1927, y cuya mi-
sién era adoptar, y en su caso proponer, las
medidas que e.stimasc convenientes para
asegurar el desenvolvimiento de las opera-
ciones de dicho Mercado.

El pre.sidente del Comité, Sr. Alvarez de
la Campa, habia interesado en varias oca-
siones la supresion del Comité Interven-
tor, y ha tenido ademéas el buen gusto &
renunciar al sueldo de 20.000 pesetas se-
mestrales que le correspondia.

Tiuevo Banco yanqui

Se ha constituido en Nueva York, la en-
tidad financiera mas importante dei mun-
do mediante la fusién del Chase National
Bank, la Equitabl©® Trust Company y la
Interstate Trust Company.

El nuevo Banco, que se denominara
Chase National Bank, dispondra de 2.800
millones de ddlares.

La Caja de amortizacion déla Deuda
En ejecucign del decreto que suprime
la Caja de Amortizacion de la Deuda del
Estado, se ha dispuesto que la Comi=ién
liquidadora a que se refiere el articu"o
cuarto de dicha disposicion la constituyan
don Carlos Caamafio como presidente, don
Ignacio Arriaga y D. Luis Corrales,

El primero que introdujo en Europa el
papel moneda fué un espafiol

Se ha descubierto un antiguo manuscrito
en la biblioteca de la Universidad de
Heidelberg, segun el cual parece demos-
trarse que el conde Tendilla, guerrero es-
pafiol, fué el primero que introdujo en
Europa el papel moneda.

Por lo que se deduce de este manuscri-
to, el afio 1484, el conde Tendilla
contré sin dinero en metalico para pagar
a sus tropas, y entonces se le ocurrié la
idea de pagarlas con «valesn al portador.
Como estos ((vales» -eran satisfechos pron-
tamente, los comerciantes no tardaron en
aceptarlos en sus transacciones, y andando
el tiempo el sistema fué adoptado por los
administradores del E.stado.

se en-

Erl teléfono de esta Revista es 17066
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“Minero Siderurgica de Ponfe=
rrada, S. A"

Haciendo uso el Consejo de Administra-
cion de esta Sociedad de la facultad que le
concede la Sociedad de la facultad que le
convoca a Junta general ordinaria de ac-
cionistas para el dia 29 del préximo mes
de abril, a las doce de la mafiana, en el
domicilio social, Alcala, 31, Madrid, para
tratar de los asuntos .siguientes :

Aprobacion del balance y cuentas cerra-
das en 31 de diciembre de 1929.

Aprobacion de la Memoria y de la dis-
tribucién de beneficio.s que en la misma
se establece.

Propuesta de renovacion
tutaria del Consejo.

La Memoria, balance y cuentas corres-
pondientes al ejercicio de 1929 .-e hallaran
de manifiesto en las oficinas de la Socie-
dad desde ol dia do hoy hasta el 28 de

parcial estas

abril, a fin de que puedan ser examinadas
por los sefiores accionistas.

Para tener derecho de asistencia a la
Junta general, se necesita, con arreglo al
articulo 15 de los Estatuto.s, acreditar la
propiedad de doscientas acciones como mi-
nimum y depositarlas en la Caja social con
diez dias de anticipacién al de la Junta.

Las tarjetas de asistencia a que «e re'ie-
re el mencionado articulo 15 serdn entre-
gadas a los accionistas al efectuar el de-
pésito a que se refiere el parrafo anterior.

Los accionistas en posesiéon de tarjeta de
asistencia podran confiar su representa-
cion para el acto de la Junta general a
otro accionista que ostente también el de-
recho de concurrir a ella, mediante carta
dirigida al presidente del Consejo de Ad-
ministracion o por endoso en la tarjeta
misma.

Madrid, 24 de marzo de 1930.—EI presi-
dente de] Consejo de Administracién, EI
condes de los Gaitanes.

1). Alifoiiio Axcrio con sus dos hijos, junio a la caseta de madera revestida

con e! estuco patentado que tanto interés ha despertaao entre

arquitectos,

ingenieros y contratistas.

Notabilisimo invento de interés para arcjuitectos y constructores
en general. Prueba de un estucado contra incendios

Hace pocos dias han tenido lugar en el
patio central de la nueva Estacién d:l
Norte, amablemente cedido por la Compa-
fifa, las pruebas de un estucado contra in-
cendios, invento patentado ahora en Espa-
fia por D. Antonio Axcrio Detoma (Arriaza,
3, pral., Madrid) y explotado per el mis-
mo en las principales capitales ce Europa,
donde ha realizado trabajos de este géne-
ro en grandes palacios e importantes sdifi-
cios.

Existia gra'n expectacion <ntre el publi-
co docto e interesado en esta materia ante
la prueba anunciada, ciue ha dado a todos
completa satisfaccion, como es.pi‘raba'mos,
dado el gran prestigio de que goza el in-
ventor y de las rc-ferencias que did mismo
teniamos por los trabajos que ha ejecutado
en ol Extranjero. Se trata de una pro-
duccion notabilisima y, hasta ahora, aqui
desconocida, de perfectas seguridades para
evitar, en caso de incendio, la des'rurcion

de las obras que se desee proteger.

El Jefe de Bomberos D. Manuel Alvarez
Naya ordend, después de haber transcurri-
do tres veces el tiempo reglamentario, que
sc apagara <d fuego y se procedidé entonces
a poner -l descubierto la madera protegi-
da, encontrdndose ésta completamente fria.

EI Sr. Axerio fué muy felicitado des-
pués de las pruebas, por los diver.sos Ar-
guitectos y Constructores que presenciaron
aquéllas y, a nuestra vez, lo hacemos tam-
bién nosotros desde estas columnas, augu-
r.indole una campafia de éxito creciente,
dados la inmejorabilidad y perfeccion' de
sus trabajos.

Ademas, el Sr. Axerio fabrica uno'S mar-
moles artificiales, Unicos en su género, que
tiene igualmente patentados y que, por su
semejanza con los mejore.s naturales, han
sausado verdadera admiralon en los edi-
ficios en que han sido instalados.
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En la iglesia parroquial de San Jo-
sé, que estaba preciosamente adorna-
da, se celebrd la boda de la bellisima
sefiorita Morucha Gobartt y Luque,
hija del que fué coronel del regimien.
to del Rey y nieta del ex ministro ge-
nera)! D. Agustin Luque, con el pilo-
to aviador, jefe de escuadrilla, D. En-
rigue Abellan, hijo de los marqueses
de Almanzora.

En pocas ocasiones se halira visto
una novia como la sefiorita de Gobartt.
Su belleza morena casaba maravillo-
samente con las galas nupciales. Su
vestido era de «crepé satin, con man-

to de encaje de tisu de plata. Lleva-
ba como adorno, original, un collar
de flores de azahar, y entre las ma-

nos un gran ramo de azucenas- EIl se-
fior Abellan vestia el uniforme de ga-
la del arma a que. pertenece.

Bendijo la union el sefior Obispo de
Sion, que pronuncié una elocuente y
sentida platica.

Apadrinaron a los contrayentes la
sefiora viuda de Gobartt, que vestia
de luto, y, por su belleza, digna ma-
dre de la novia, y el marquées de Al-
manzora, padre del novio.

Firmaron el acta como testigos, por
parte de la sefiorita de Gobartt, el pre-
sidente del Consejo de Ministros, con-
de de Xauen; el ya nombrado ex mi-
nistro general Luque, D. Ernesto Lu--
que, el general 1). Juan Zul)ia, 1). Ale-
jandro Bereguer, D. Miguel Urquia y
D. Agustin Gobartt, hermano de la
desposada. Y por el Sr. Abellan, su
tio 1). Enrique Calvet, eH teniente co-
ronel de Aviacion D. Pio Fernandez
Mulero, 1). Carlos Santamaria, D. Jo-
vier Lavifia y D. Eusebio Verda.

La numerosa y aristocratica concu-
rrencia que asistié al acto fué obse-
quiada, una vez terminada la ceremo-
nia nupcial, con una bien servida me-
rienda en una de las dependencias del
mismo templo-

Los recién casados sefiores de Abe-
Ilan, que recibieron muchas felicita-
ciones, han emprendido nn largo via-
je de novios por Andalucia.

Les deseamos todo género de ventu-
ras en su nuevo estado

- o —

Por el oficial mayor del Cogreso de
los Diputados, D. Antonio Gamoneda,
y para su hijo D. José, ha sido pedida
lia. mano de la sefiorita Ramona Vélez
de Mendizahiil.

La boda se celeliravd en breve, en la
mayor intimidad, por causa del re-
ciente luto de la nwa.

.

Por los duques de San Fernando de
Quiroga, en representacion de su tia,
la sefiora dofia Rafaela de Lloréns,
viuda de Herraiz, y para su hijo An-
tonio, ha sido pedida en Sevilla la ma-
no de la bella sefiorita Pilar Mendaro
y Romero, hija de la Condesa de San-

ta Teresa. La i)oda s' celebrara en la
primera iiuincena de mayo.
- 00—

Los maiajueses de Falces han salido
en aiitom Wil para Sevilla, desde don-
de (uiipretHleraii uii viaje por la Cos-
ta Azul.

Por el ex sellu,.or y ex diputado a
Cortes D. Tomas Romero, y para ’su
hijo, el doctor en Medicina del niismo
luinibre, ha sido pedida la mano dt

La bella Sria. Gel/ioveva de Hoces, hi-

ja de la duquesa viuda de Hornaclme-

los ¥ 1). Jaime Garrit y Flnquer. des-

jués de su enUice verificado reci‘*nh'-
mmente.

la encantadora sefiorita Mm'cedes Gar-
cia Heiiitez, hija del general 1). Angel
Garcia llenitez, actual gobernador mi-
litar de .Mcala de Henares.

lia boda se celebrara a fines de ma-
yo proximo.

—O0-—

En Sevilla ba dado a luz felizmeule
un nifio la sefiora dona Carinen Ro-
driguez de Ledn, esposa del teiiienle
de Intendencia don José boza.

0}

En la iglesia de los Jt'i'6jiimos se ha
celebrado t‘l enlace di* la bella sefiori-
ta Adela Feniémlez !-oj) y ). M.-0-
to Aguirre Ajiiria, perteneeieiite a dis-
tinguidii familie vizcaina.

Apadrinaron a los desposados el ])a-
dre del novio, D. (lumersindo Agui-
rre, y la hermana de la novia, dofia
Maria Paz Ferndndez de Menoses.

Fueron testigos D. Pedro .Vlaii'ata,

0 G

don Luis Ilerrano y nuestro (juerido
compafiero en la Picmsa D. Angel Te-
jero.

D13
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Jh)r D. Manuel Pardo, y para su
hermano el ahogado D. Ramén, ha si-
do pe(iida, a la sefiora viuda de Re-
dondo, la man.) de su encantadora hi-
ja Maruja.

La boda se celebrard dentro de bre-

ve plazo.
_0_

El ex senador D. Tmis Pallares dcl
Sors ha pedido para su hijo D. Luis
la. mano de la bella sefiorita Magda-
lena Mufioz Cobo y burgos, hija de
los condes de Colomera.

o -

El dia de San José, y en le iglesia
de Nuestra Sefiora de da Consolacion,
preciosamente adornada, se ceh1)ré el
matrimonio de dona Asuncion Casa-
bona y Jiménez, con 1). José Maniui
Sampedro y berastogui, apadrinados
por dofla Dolores Casahona, viuda de
Rerastegiii. hermana de la desposada,
y D. Francisco Sampedro y Marriifo,
padre del novio.

Fueron testigos, jmr parte de la con-
trayente, (1 teniente general D. Enri-
(Jue Barreiro del Riego, 1). Serafin AL
varez Onintero, 1). .bisé Rincon Lazca-
no y el doctor.Rodriguez Jiménez, y
por el novio. (\ qgfi'iu'ral Fernéandez
Fspafia, D. .loaquin .Mvavez Quinte-
ro, D. Luis Rincon Tatzcano y el doc-
tor Gémez-Cor'ieio.

0—

En casa del nota!)le escritor 1). Mel-
chor de Almagro y San Martin se ce-
lebr6 una de jas reuniones con que di-
cho sefior viene obsequiando a perso-
nalidades de ia politica y de la lite-
ratura.

Asistieron a la reunién la sefiora
viuda de Icaza; el eml)ajador de Chi-
le, sefior Rodriguez Mendoza; el mi-
nistro de Méjico, Sr. Gonzalez Marti-
nez; el de Checoeslovaijuia, Sr. Kybal;
el ministro argentino y novelista, don
Carlos Maria Ocantos, -y el secretario
de la Embajavla de Cnba, Sr. Arc€-

Tamhién asistieron el ex president®
del Consejo marqués de Alhucemas, el
ex ministro D Natalio Rivas, el di-
rector general de Instruccién puMica,
Sr. Morente: los duques de las Torres
y de Canalejas, los marrpieses de Vi-
lient y de las Marismas y los sefiores
sraiijo Costa, Américo Castro, Carlos
Hosch, Royo Villanova, Juan José Do-
menchina y algunos otros.

e EI Sr. Almagro obsequi6 a sus in-
\ itados con un i bien servida merien-
da.

P(ir la sefiora viuda de Poblet, y pa-
vd su hijo 1). Francisco, ha sido pe-
dida la mano de la bellisima sefiorita
Teresa Ortueta y Fsteban.

La boda se celebrard proximamente.
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Todos los dias,«Peleles», éxito enor-
me de puldico. El sdbado, 5 de abril,
se celeltrara el Itenefieio de Maria
Guerrero, poniéndose en escena, por
primera vez desde hace muchos afos,
«El ladrén», drama de Bernstein, en
cuya interpretacién i-epresentara el
personaje que cred, cuando se estreno
en Madid, D. Fernando Diaz de Men-
doza.

REINA 17(°70/i/.l

El proximo domingo. Ode altril, ter.
mina sn brillantisima temporada en
Madrid la compafiia Diaz-Artigas,
(jue emprende seguidamente su ex-
cursion a América. Hasta el dia de la
despedida se represeniara. tarde y no.
che, la hermosisima obra, de Marqui-
na, «El monje blanco», produccion
culminante del afio e indiscutible
triunfo de Josefina Diaz. Santiago Ar-
tigas y Manuel Diaz Gonzalez,

Se despacha en contaduria para las
Gltimas representaciones de «El mon-
je Uanco».

Z.1iiZI'EL.I.

En la préxima semana, estreno dt;
la zarzuela, de costumbres valencia-
nas, «El ruisefior de la huerta», del
Pastor-(k)eta» y del maestro Magenti,
estrenaila con gran éxito en Valencia
y 13arcelona.

Reyes Vaslizo «La Ynngiie», sugestiva

artista que con su gracia y su encanto

obtiene éxitos rotundos en el Teatro
Eslava

PONTALUA
El miércoles proximo estreno del sai-
nete «Paca la telefonista, o El poder

TEATRO ESPANOL

Ena escena de «Peleles»,

de Francisco de Yin,

estrenada con éxito extra-

ordinario en dicho Teatro.

estd en la vista», de Sevilla y Garre-
fio, mdasica del maestro Daniel. Des-
padchase en contaduria.

ALKAZAR

I'odos los dias, a las seis cuarenta y
cinco y diez treinta, «La educacion de
los padres», el éxito cdmico incompa-
rable. Martes, con molivo de la centé-
sima repr sentacién, beneficio deH au.
tor, Sr. Ferndndez del Villar.

INFANTA BEATRIZ

«Mariquilla Terremoto», la méas be-
lla comedia del repertorio quinteria-
no, genial creacién de Catalina Bar-
cena, todas las nochutos.nminas»rtig
cena, todos los dias.

MARA VILLAS

«Calvarios ignotos»,
liente drama social, del
César Martinez, se representa
los dias con éxito enorme.

hermoso y va-
parroco don
todos

7LSL.4VA

Se volvi6o .a representar en el sim-
patico teatro del pasadizo de San Gi-
nés la revista tantas veces centenaria,
de Lozano Mariiio y el maestro Alon-
so, «Las castigadoras», que, a juzgar
por el pablico que llenaba el teatro,
todavia tiene que dar mucho dinero.

Se aplaudieron chistes y se repitie-
ron numeros de musica, como si fue
ra el estreno.

En la interpretacidn, la gentilisima
Celia Gamez, la sin igual bailarina
La Yankee y la graciosa tiple comica
sefiorita Navarro, se distinguieron no-
tablemente. De ellos, Lino Rodriguez
destacé briosamente su labor, jy le
secundaron con acierto los sefiores Ga-
rriga e Icalalceta-

Para todos hubo aplausos, que tam-
bién recibieron desde el proscenio los
autores del libro, pues el maestro
Alonso no se encontraba en Madrid.

A/717°710POL/7°.1VO

En la reposicion del repertorio de
Rambal, ocupa el cartel del Metropo-
litano el espectadculo «Veinte mil le-
guas de viaje submarino», adaptacion
de la famosa novela de Julio Verne y
uno de los mayores éxitos de postura
en escena del inteligente director.
Rambal adn ha mejorado la sugesti-
va visualidad de esta obra introdu-
ciendo nuevos cuadros y trucos de
gran efecto, que el numeroso publico
que asiste al teatro Metropolitano
aplaude con largueza.
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Camara Oficial de la Propiedad Urbana de Madrid

PLAZA

TELEFONOS: Secretaria,

DE SAN

MARTIN. 4

io.46'. Servicios, 12.22¢g

PRINCIPALES SERVICIOS QUE ESTA CAMARA PRESTA A SUS ASOCIADOS Y HORAS DE
CONSULTAS

SECRETARIA

Jefe: D. José Galadn y Alvarez Cascos.
Piso principal, de cinco a siete.—Consultas admi-
nistrativas. Censo de la Cdmara. Caja y Contabili-
dad. Cobradores.

SECCION JURIDICA

Letrado Asesor-Jefe: D. Joaquin Codorniu y Bosch.

Piso bajo: de seis a ocho.—Defensa y representa-
cién gratuita ante Juzgados y Tribunales, Abogados
y Procuradores. Consultas juridicas en todo lo refe-
rente a fincas urbanas.

SECCION TECNICA
ARQUITECTOS

Jefe: D. Emilio Anton Jlernéandez.
Piso segundo: de siete a ocho.—Direccion faculta-
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tiva gratuita, consultas e informacién técnica, re-
conocimientos, tasaciones, memorias, presupuestos,
certificaciones, planos, etc.

INGENIERO INDUSTRIAL

Don Pedro de Cuadra y Pinzon.

Piso segundo: de seis a ocho.—Consultas sobre
consumo y tarifas de agua, sobre funcionamiento de
contadores e instalaciones de calefacciones y calde-
ras. Verificacion de contadores. Reconocimiento de
ascensores, etc., etc.

GESTION DE ASUNTOS

Agente de Alegocios: Don Nicolas de Mateo y Ribas.

Piso bajo: de siete a ocho.— Gestion de asuntos en
indas las oficinas publicas. Altas y bajas de con-
tribuciones y arbitrios. Reclamaciones. Licencias.
Expedientes administrativos.
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Banco Urquijo
MADRID: Alcala, 55

Direccion telefonica y telegrafica: «URQUIJO*

Apartado de correos, numero 49
Teléfonos: nimeros 12.840y 12.849

Agencias en Sevilla, Puente de Valle-
cas y Alcala de Henares

CAPITAL: 100.000.000 de pesetas

Realiza toda clase de operaciones bancarias, y, especialmen-
te, se ocupa de la compra y venta de valores en las Bolsas
de Espafia y del extranjero.—Descuento y cobr6 de cupones
y titulos amortizados.—Descuento y cobro de letras.—Giros
y cartas de crédito.—Custodia de valores, metales preciosos
y alhajas.—Cuentas de crédito con garantia
de valores nacionales.

Depirtamenté de Cajas de alquiler

Cajas por veinte y treinta pesetas anuales, en abonos por
trimestres, semestres o afios, libres de impuestos para un solo
titular, o en la parte equivalente al mismo, sison varios.

La Sud-America

Compafiia de eguros sobre la Vida

FUNDADA EN 1895

Sede social:

Establecida en Espafia desde 1922

DIRECCION GENERAL PARA ESPANA

(En la finca de su propiedad)

Plaza de Canovas, 4

OFICINAS EN

M A D R

RIiO DE JANEIRO

D

Barcelona: Plaza de Catalufia, 17.— Valencia; Comedias, 20.—Sevilla:

Rafael Calvo, 12*—Bilbao: Rodriguez Arias, 8

Primas muy econdmicas y polizas emineniemente liberales, con facultad
de poder adicionar a ellas las clausulas complementarias que eximen del
pago de primas y garantizan una renta vitalicia al asegurado que quede

invalido por enfermedad o accidente.

La suma total de seguros en vigor de LA SUD-AMERICA y sus sucur-
sales de Espafia y de la América latina y su filial de la Republica Argen-
tina importa mas de mil cien millones de pesetas al cambio de cierre de
los ultimos balances respectivos. Los seguros en vigor en Espafia en 31

de marzo de 1928 importaban 34.678.000 pesetas.

(Autorizado por la Inspeccidon de Seguros)
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**ESPANAT S. A. Compariia Nacionai de Seguros** " "’

Consejo de Administracion

Presidente: Excmo. Sr. Conde de Limpias.—Vicepresiden-
te: Sr. D. Julio Collado Martin.— Vocales: Excmo. Sr. Marqués
de Casa Palacio; Sr. D. Antonio Garcia Borrén; Sr. Don Hono-
rio Riesgo y Garcia; Sr. D. Laureano Rubio Rodriguez, y sefior
D. José Chavarri.— D. Cirilo Calderon y D. Juan
Antonio Bravo.—Direccion general: D. Ramén S. Vazquez
Usabiagay D. Jesus Huerta Pefia.—D irectons médicos: D. Ja-
cobo Elizagaray y D. Gustavo Pittaluga.—Censores de cuen-
tas: D. Ramdn Ongil Pefialbay D. Angel Pérez Herrera.

Banqueros depositarlos y Cuentas corrientes

Banco de Espafia.—Banco Central.
Hispano Americano.—Banco de Bilbao.

Capital social.....c.cceovrenne. Ptas.5.000.000
» suscrito... » 4.000.000
» desembolsado.... » 1.600.000
» aportado........... » 1.000.000

Domicilio social: Avenida de Eduardo Dato (tercer trozo de la Gran Via) 8 — Madrid

Ventajas que ofrecen sus polizas

Libertad completa del asegurado respecto a residencia, viajesy
ocupaciones.—Absoluta indisputabilidad de la p6liza cumplido
el primer afio de su vigencia. —Anticipo automatico para el pago
de las primas y anticipos en efectivo de elevado importe.—De-
recho a la rehabilitacidn de la p6liza (sin reconocimiento médi-
co durante los seis meses siguientes al vencimiento impagado).
—Derecho a la prolongacion temporal del seguro por el capital
integro, libre del pago de primas y sin exigir reconocimiento
médico.—Altos valores de rescate y de seguro liberado.—La
poliza cubre el riesgo de muerte, de una manera absoluta, sin
dejar de incluir los de guerra y sMiCidto.—D iferentes opciones
para la liquidacion del capital asegurado.—Bonos a««ages ¢ie
capital adicional de un valor minimo garantizado, cada uno de
los cinco primeros, del 2,50 fior 100 de capital, o sean 2-500 pe-
setas por cada 100-000 aseguradas-—Derecho durante toda la vi-
gencia de la p6liza a cambiar la clase del seguro por otra de pri-
ma mas elevada.—Posibilidad de utilizar los bonos para la libe-
racién anticipada del seguro y el pago del capital asegurado
antes de su vencimiento.

/Autorizado porla Direccion generalx
vde Comercio, Industria y Seguros/
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Banco Hipotecario
de Espana

RO ckledas 2 - MADRIQ
S

PRESTAMOS AMORTIZABLES con PRIMERA HIPOTE-
CA, a largo plazo, sobre fincas rusticas y urbanas, hasta el
50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar en cualquier
momento, total o parcialmente, el capital que se adeude.

En representacion de estos préstamos emite CEDULAS HI-
POTECARIAS al portador con exclusivo privilegio.

Estos titulos son los Unicos valores garantizados por PRI-
MERAS HIPOTECAS sobre finoae de renta segura j faill venta, que
repreaantan mas del doble del capital nominal de las oédulas en oiraulaolon,
teniendo como suplemento de garantia el capital social y sus
reservas. Se cotizan como valores del Kstado y tienen caracter
de Efectos publicos, no habiendo sufrido alloraclones Importantes en su
ootizaoldn, no obstante las Intensas orisis por qui hs atravesado e! pais.

Se negocian todos los dias en las Bolsas de Espafia en gran-
des partidas; se pueden pignorar, obteniendo un porcentaje
elevado de su valor nominal a médico interés. El Banoo Hlpots-
oarlo las admite en deposito sin percibir derechos de oustodla, comunica al
depositante su amortizacién, se encarga de su negociacidn,
bien directamente o por medio de los Bancos, corredores de
Comercio y agentes autorizados de la localidad. Resulta, por
tanto, un valer de cartera de maxima garantia, indispensable
en Sociedades, Corporaciones y particulares.

PRESTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE
LA CONSTRUCCION en poblaciones de importancia, bien a
corto o a largo plazo.

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con interés.

Tiene establecido un Negociado especial de Apoderatnien-
ios e Informes, con caracter GRATUITO, para representar a
los prestatarios de provincias en toda la tramitacién del prés-
tamo, mediante poder otorgadoal efecto.
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Concepcion Jeréonima, 3 - Teléf. 16240

M A D R I D

BANCO DE BILBAO

Fundado en 1857

Capital social: Pesetas 100.000.000
Capital emitido desembolsado (60 millones) y Reservas (S5
millones): Pesetas 125.000.000

I Dlriooléntelegrafloa: BANCOBAO - Domlolliosoolal: BILBAO
SUCURSALES
Alcoy.-Algorta.-Alicante.-Aranda de Duero. - Baracaldo.-
Barcelona.-Barcelona (puerto).-Bermeo.-Bilbao (Gran Via) -
Bnviesca. - Burgos. - Castro Urdiales. - Cérdoba.-Durango.-
Elizondo.-Estella. - Guernica. - Ledn. -Lequeitio.-Londres. -
Madrid.-Madiid, Agencia A.-Medina de Pomar. - Melilla =
Miranda de Ebro. - Ordufia. - Palencia. - Pamplona. - paris.-
Pefiarroya.-Pueblo Nuevo.-Ponferrada.-Reus.-Sabadcll.- Sa-
gunto (puerto). Salamanca.-Sangliesa. - San Sebastian.-Se-
villa. -1 afalla. - Tanger.-Tarrasa.-Tudela. - Valencia. - Va-
lencia (pucrto).-Vigo.-Vitoria.-Zamora.-Zaragoza.

Principales operaciones en Espafia:

Giros, transferencias, cartas de crédito, 6rdenes telegra-
ficas sobre todos los paises del mundo.

Descuentos, préstamos, créditos en cuenta corriente so-
bre valores y personales.

Aceptaciones, domiciliaciones y créditos comerciales en
Bilbao, Barcelona, Madrid, Paris, Londres. Nueva York
etcétera para el comercio de importacién en limitadas condi-

E olones a os cuentacorrentistas.

I Descuento de letras, documentarlas y simples, por ope-
raciones del comercio de exportacion.
_ Préstamos sobre mercancias en deposito, en transito en
importacién y en exportacion.

Uperadones de Bolsa en las de Bilbao, Paris, Londres.
Madrid, Barcelona, etc. Compraventa de valores.

Depédsitos de valores, cupones, amortizaciones, conver-
siones, canjes, renovaciones de hojas de cupones, emprésti-
tos, suscripciones, etc.

Cuentas corrientes y consignaciones a la vista 2 1/2 fior
100: a ocho dias preaviso, 3 por 100.

Im&o)siciones en libretas sin vencimiento fiio a 3 1/2
por 100. w '

Imposiciones a plazo a3 1/2, 3 3/4 y 4 1/4 por 100, a tres
seis 'y doce meses, respectivamente.

Cuentas corrientes e imposiciones en moneda extranjera.

Negociaciones de francos, libras, dolares, etc.; afianza-
miento de cambio extranjero.

LA MUNDIAL

Sociedad anénima de seguros
Domicilio: MAYOR,6y8. — MADRID

Capital social: 1.000.000 de pesetas
suscrito y 505.000 desembolsado

Autorizados por Reales 6rdenes de 8 de julio de 1909 y 22
de mayo de 1918,

EFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS

Seguros Mutuos de Vida, Supervivencia, Prevision y
Ahorro, Seguros de accidentes ferroviarios.

Aprobado por la Direccion General correspondiente

3ceee»Q

LA EQUITATIVA

Fundacion R osillo

Domicilio social: ALCALA, 71.—MADRID
(Edificio de su propiedad)

Oficinas auxiliares:
| BARCELONA: Via Layetana, 54 (Edificio de su propie-
dad). BILBAO: Gran Via, 3. SEVILLA: Rioja, 17

SEGUROS SOBRE LA VIDA, INDIVIDUALES Y DE
GRUPOS. AHORRO INTENSIVO

i SEGUROS CONTRA INCENDIOS, MUEBLES, INMUE-
BLES Y COSECHAS
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