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ECONONIATINAñZASTUfilSMO
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‘

Líneas Aéreas Subvencionadas e intervenidas por el Estado
CON FLOTA DE AVIONES TRI/AOTORE5
PO R VALOR DE 2 .5 0 0 -0 0 0  PESETA S 

A e r ó d r o m o s  d e  s o c o r r o  c a d a  5 0  k i ló m e tro s  -  E s ta c io n e s  m s t e o r o ló g lc a s  c a d a  75

SEGURIDAD ABSOLUTA - CONFORT -  RAPIDEZ
Servicio diario a B arce lona . ............................................................  125  p e s e ta s
A Sevilla................................................................................................ I qq  ^
Servicio bisemanal Madrid-Biárritz (lunes y m iérco les).. . 1 25  »

Enlace con los expresos de lujo y lineas aéreas internacionales
O F IC IN A  C E N T R A L :

A lc a lá ,  71 - T e lé fo n o s  5 2 9 2 2 - 5 3 8 1 2 - 5 3 8 1 3  -  M A D R ID

D E L E G A C IO N E S :
B la rr itz :  18, Avenue de la M am e - Teléf. 1 4 -7 9  

B a r c e lo n a :  Fontanella, 10 - Teléf. 20780 
S e v il la :  Avenida Reina Mercedes, 1 - Teléf. 21760

I N F O R M E S  EN T O D O S  L O S  H O T E L E S
DESPACHOS DE BILLETES EN TODAS LAS AGENCIAS DE VIAJES

r r .

<((

M A D R I D

Adminislración: C U E S T A  D E  S T O . D O M IN G O , 1 8 ,1.”
T E L E F O N O  N ÜM . 17,066

P R E C IO  D E SU SCR IPCIO N :
Seis meses, 6 pesetas. Un año, 12 pesetas 

Se admiten suscripciones en las principales librerías de 
^  . España y América

Ayuntamiento de Madrid
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I T 7 I N D I C A D O R  D E  L A  B A N C A  Y S E G U R O S

B A N C A  (Madrid) Teléfonos
Banoo de Ahorro y Construoolón, P r im ,  5 . 10993
Banoo ds Avila, P e lig ro s , l .....................  10164
Banoo de Bilbao, A lc a lá ,  16...................... 12866
Banoo Coopereativo Comerolo e Industria,

N ic o lá s  M a ría  R iv e ro ,  6 ...........  12526
Baneo de Crédito Industrial, A lc a lá ,  16,1.® 18212 
Banoo de Crédito Local de Espala, A lc a ­

lá ,  2 2 ........................................................  12850
Banoo de Espala, C a lle  d e  A l c a l á . . . .  11110 
Banoo Español de Crédito, A lc a lá ,  1 4 . . .  11126 
Banoo Español del Ría de la Plata, A lc a ­

lá ,  5 7 ......................................................  11040
Banoo Exterior de Espala, A v .  P i  y  M a r­

g a l! ,  9 ....................................................  15132
Banoo Hipoteiarlo, P - R e c o le to s , 1 2 . . .  51610 
Banoo Hispano Amerloano. P  C a n a le ­

ja s ,  1 ........................................................  12963
Banoi Urquijo, A lc a lá ,  5 5 . 1 2 8 4 0  
Banso de Vizoaya, N ic o lá s  M a ría  R iv e ­

ro ,  n ú m e ro s  8  y  10...........    11177

Teléfonos 

Consejo Superior Banoarío, P laza de  la
Independencia , 8 .............   16607

Crédit Lyonnali, A lc a lá ,  10.................  11180

B A R C ELO N A
B a n o o  U r q u l ] o  C a t a l á n ,  C apital

2 5 .0 0 0 .0 0 0   16460

B ILB A O
Banoo de España, G ran V ia, 10.
Banoo Espaflol del Rio de la Plata, D irec­

to r . D. Julio  C arabias. P laza 
C ircu lar, 4.

Banoo Urquijo Vascongado, P l-  C ircu­
lar, i .

GIJON
Banco Gljonés de Crédito, C. C orrida. 
Banoo Minero Industrial de Asturias (fi­

lial d e l Banco U rquijo).

♦ X - X - í
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O V IED O
Banoo Asturiano do Industria y Comerolo.
Banoo de Espafla (S ucursa l de O viedo).
Banoo Herrero, C . de F ruela .
Banoo da Oviedo, Plaza C onstitución.

SEG U R O S Teléfonos
A b lille , S errano , 5 ................................  52337
Cantabria, S ev illa , 12 y 14...................... 15014
Compallii Adriátioa de Seguros, A v e n id a

P i y  M argall, 1 7 . .    .................. 14730
Equitativa (Fundación Rosillo), A lcalá , 71. 55745 
Espafla (S. A.), A v. d e  D ato, n ú m . 8  19876
La Mundial. M ayor, 6 y  8 ...................... 12540
La Sud-Amérloa, P laza  de C ánovas, 4. 16918 
Numanola, S. A., A venida d e l C onde

d e  P eñ a lv er, 13.............................  16842
Unión Espaflola de Seguros, Espoz y Mina, 1, entl.*’

B ILB A O
"S u n ", D irec to r g en era l, D . Luis 

B asterra, A lam eda de U rqu ijo , 12.

•X —X*-X*-X--X—X*»X*»X*-X**X**í

iI
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AGUAS /AINERALES N A TU RA LES DE
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CARABANA L A  F A V O R I T A  |

Purpilll, dB,imiill, .nlillliini. P'l- K H «. J-CbtarrI. «ilonlQ «ilrl, 12. «Ilrld |
,i]iii]iiiiiiiiiiiiiiiiiiimitiiiiiiiiiii  ..... . ........................................................ ....... ....................... .

PARA HOMBRES

A yer ven trudo , hoy  en ju to  

es que aho ra  usó 
la  faja de JU STO ,

JUSTO JUAN
C arm en, 10 MADRID

Jovenes sin carrera
Vuestro porvenir asegurado

estud iando , desde v u estra  casa, podéis h a ­
ceros en  seis m eses TEN ED O R ES DE 
LIB RO S y o b ten er b u en  em pleo. C lases 
de d ía y de noche . IN TER N A D O . Pedid  

deta lles con  sello al d irec to r de la

ESC U EL A  PRA C TIC A  DE COMERCIO 

M ontera, 43 .—Madrid

Gonpailia Arreadalaria del Monopolio de Petróleos, S. A .
C. A. M. p . S . A

A ceites y  grasas lub rican tes para  autom óviles: T IP O  M ON O POLIO

EN G RA SE DEL M OTOR EN G RA SE D E  CAMBIOS Y E JE S

N. 20.—V alvolina roja.
H . 4.—V alvolina negra. 
N. 95.—G rasa  consistente.

D. 4 .—Flúido.
D. 8 .— Sem i-flúido.
D. 12. -  Sem i-denso.
D. 19.— Denso.

A U TO M O V ILISTA S! N uestra  G uía de E ngrase, que os íac ilita rá  vuestro  p roveedor, ind ica con de ta lle  los tipos que recom en­
dam os para  e l engrase de cada  m arca de coche. ^

U tilizando nuestros T IP O S  M O N O PO LIO , ob tendré is una  g ran  econom ía, por ser los más bara tos del m eicado  español, al m is­
mo tiem po que conseguiré is  una  perfecta conservación  de  vuestro  au tom óvil, debido  a su  inm ejo rab le  calidad,
D E  V EN TA  EN  LO S PR IN C IPA L ES SU R T ID O R E S , G A RA JES Y EN TO D A S LAS CASAS A U TO R IZA D A S PA RA  LA

V ENTA D E  PR O D U C T O S LU B R IC A N TES

i

►'«Tm • Ayuntamiento de Madrid
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ECOflOMR-FinAñZAS-TllRISMO

T e l é f o n o  f .̂OGG 30 b e  M a rzo  d i ; 1930 A Ñ O  I V .  N Ú M . 30
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E xcm o. Sr. D. F ran cisco  B elda  
Marqués de Cabra 

S u b - g o b e r n a d o r  p r im e r o  d e l  B a n c o  d e  E s p a ñ a

//

Mi

M M

Ayuntamiento de Madrid
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Excmo. Sr. D. Francisco 
Belda y Pérez de Nueros

E?i pocas ocasio7ies ¡a M edalla del 
Trabajo, de oro, ha sido otorgada con  
m a yo r  justic ia  que al S r .  Belda y  Pé­
rez de Nueros, en cttyo pecho lucirá  
tan honrada t^enera al lado de la Gran  
Cruz de Isabel la Católica y  la roseta 
de la Legión de Honor, que tam bién  
ostenta hace tiem po, com o ju s to  pre ­
m io  a la extraordinaria  y  persevera7i- 
te labor qtie ha realizado, consagran­
do su  üida e7itera y  su  gra7i Í7iteligen- 
cia al servicio de la Econom ía  Nacio­
nal.

Don Fra7icisro Belda, lleva cerca de 
ci7icue7ita años al servicio del Banco  
de España; ha fundado  la Caja de Pon. 
siones para los funcionarios de dicha  
en tidad  y  ha sido el p ro pu lsor  de toda 
clase de iniciativas que  redU7ida7i en 
favor del fom en to  de los intereses del 
país .

E l  S r .  Belda, por su'i relevantes do­
tes de tale?iío, discreción y  cu ltura  ha 
m erecido  s iem pre  la co7ifianza de los 
Consejeros dcl Banco que  stipieron  
7itilizar su  colaboracióm en  las c ircuns­
tancias 7nás delicadas y difíciles e7i los 
v e in t iú n  años que  lleva de  Stibgober-  
7iador.

Es, adem ás, el Sr . Belda, u n  gran  
artista, como lo dem u es tra  el 7nag7ií- 
fico retrato que jiintó al óleo de D- Be.  
7iito Fariña, y  que adorna las paredes  
de ,‘<71 despacho.

Reciba  el Sr . Belda nuestra  incera  
enhorabuP7ia, pues ya  sabe lo m u c h o  
qiie se le quiere y  adm ira  C7i esta re- 
daccióm.

'  / ' > x  .

COM PAÑIA ESPA Ñ O LA  DE 
PE T R O L EO S

Cada cosa en su sitio
Nü nos e x tra ñ a  que el vigor y la 

ace rtada  actuación  de la  C om pañía  
E sp año la  de Petró leos desde  su  crea­
ción h a y an  despertado  el deseo del 
lucro  imrTüderadü en d e te rm in ad os  ele­
m entos que por la  Bolsa p u lu lab an .

La estim ación de los valores de es­
ta  Socieilad, que desde su  nacim iento  
se cotizaron con u n a  p r im a  que se creó 
al 50 po r  iOO, dió lu g a r  a  que a lgunos 
especuladores p re p a ra ra n  una  ju g ad a  
a la  b a ja  y  a que v e n d ie ran  imís de lo 
que las circuustaiic.ias aconsejaban . 
VA m ercado  absorbió  fác ilm en te  el pa . 
peí; pero  como por lo visto  hal)ía  gen ­
te poderosa  in te resada  en  la  operación, 
la  cotización llegó a la p a r ,  y  a ú n  se 
cotiza a h o ra  poi' debajo  de la  p a r  en 
a lgunos céntim os. La  ju g a d a  sigue; 
pero  urge deshacer la  posición y evi­
ta r  que la  reacción sea fu lm inan te .

En esta  situación se conoció la no- 
ticia de que la  Sociedad E spaño la  de 
Petró leos h a b ía  concertado  u n  su m i­
n is tro  con la  Cam psa, equ ivalen te  a un  
31 po r  iOO de lo consum ido  d u ra n te  el 
i iltim o año. Los ba jis tas  se v ieron sor­
p ren d id o s  y  se em pezaron  a  p ro p a la r  
notic ias (jue 1). F rancisco  Reoasens re .

ba te  púb licam en te  en  i r ' a  c a r ta  ab ie r­
ta  d ir ig id a  al señor M arqu és  de  C or­
t in a  y  que  se h a  pu b licado  en  a lg u ­
nos d ia rio s  de M adrid .

Nosotros no hem os de a ñ a d ir  n ad a  
a  lo que en  d icha  carta  c la ram en te  se 
refleja. Sólo hem os de in d ic a r  a lg u ­
nos datos no p o r  públicos m enos in­
teresan tes p a ra  a firm ar  que  logrado  el 
con tra to  de pa rte  de su  p roducc ión  
con la  C am psa  el po rven ir  de la  Com ­
p a ñ ía  E spañd la  de Petró leos lo cree­
mos b r i l lan te  y  positivam ente  asegu 
rado . Nos apoyam os p a ra  a firm ar lo  
en  que  lo fu n d a m e n ta l  p a ra  estas em ­
presas  es el consum idor. A segurado  
el consum idor de  u n  coeficiente g ra n ­
de de  p roducción  como h a  lo g rad o  la 
E spaño la  de Petró leos en  condiciones 
de precios no rm ales  y  de solvencia ab ­
so lu ta , colocar el resto en  el m ercado  
m u n d ia l ,  no es p rob lem a.

P o r  o tra  pa rte ,  la  reacción p e tro l ífe ­
ra  deil Lago de Mazacail)o no es una  
incógnita. El 5 po r  100 de la  p ro d u c ­
ción que ob tenga  h asta  1.963 la  Lago 
Pe tro leum  C orporation  ta m b ié n  es a l­
go serio, p a lp ab le  y  que no adm ite  
controversia  n i-d iscus ión . T a m b ié n  es 
un dato  in te resan te  y  oficial la  p ro ­
ducción de cien m il  toneladas de  pe­
tróleo c ru d o  que  h a  logrado y a  la  E s­
paño la  de Petró leos h as ta  m ed iados  
de  este mes.

Los proyectos de creación de u n a  r e ­
finería en t ie r ra s  españolas capaz  de 
p ro d u c ir  c inco m il ,b a rr i le s  d iarios 
es, po r  ú ltim o , otro dato  que no  deben 
o lv idar los in te resados en este nego­
cio ni q u ien en  h a y an  pensado  que  u n a  
ju g a d a  a la  b a ja  podía llevarse m ás  
allá  de ciertos lím ites. Creemos, pues, 
que la  tu rb u le n c ia  h a  quedado  c a lm a ­
d a  y que no h a b rá  ya  m edio  de in ­
ven tar in fund ios  p a ra  ev ita r  que  las 
acciones de la  C om pañ ía  E sp añ o la  de 
Petróleos rec'obren ráp id a m e n te  la  es­
tim ación que  sólo u n a  pres ión  b u r s á ­
til, ap rovechando  la  em isión  de  las  
nuevas acciones y noticias inexac tas  y  
tendenciosas, h a  podido  ec lip sar  m o ­
m en táneam en te .

ta de  sus acciones en  35 m illones de 
pesetas. Díeese que  la  opción h a  sido 
concedida  a u n a  en tid ad  b a n c a r ia  m a­
d r i le ñ a  q u e  a h o ra  d e m u e s tra  in terés 
po r  los negocios de e lectricidad .

*  *  *

Parece que h a  hab id o  negociaciones 
en tre  la  C om pañ ía  de Saltos del Al- 
berche  y el G obierno  acerca  de la  fo r­
m a  en que h a n  de  ser sa tisfechas las 
subvenciones y aportac iones  del E s ta ­
do, d iciéndose  que las  en tregas de és­
te se rán  m enores  a  las  que  se ib an  t  
en treg ar ,  au m en tán dose  en cam bio  el 
n ú m e ro  de  anuailidades. Esto, n a tu ra l ,  
m ente , se refiere a  los proyectos a p ro ­
bados y a  po r  el Estado.

A segúrase  que la  fusión  de e n tid a ­
des p ro d u c to ra s  y  d is tr ib u id o ra s  de 
en e rg ía  e léctrica  h a  dado  un  g ran  p a ­
so, hab iéndose  obviado, en las v isitas 
hec.has po r  los p rom oto res  de  ta l  f u ­
sión al m in is tro  de H acienda, las  difi­
cu ltades fiscales que p a rec ían  oponer­
se a  la  constitución  de H old ings como 
éste.

Negocios hidroeléctricos
Con a lg ún  re tra so  d a  L 'h ifo rm a tc i ir ,  

de Bruselas, la  noticia  de que u n  im ­
portan te  Banco de M adrid , de acu e r­
do con el C rédit Suisse, p a r t ic ip a rá  en 
un  g ran  negocio de e lectric idad  que 
exp lo ta  un  salto  de ag u a  cerca  de 
M adrid .

Refiérese a i ^  rectificación im p u es ta  
en la  cuestión de los Saltos del Al- 
Iterche po r  la  en tidad  suiza que  la fi- 
na iiciaba, y que h a  dado  lu g a r  a que 
el Sr. Soto R eguera  dejase  de  desem ­
p e ñ ar  la p res idenc ia  y  de pertenecer  
al Consejo de A dm in is trac ión ; ocasión 
en que, en efecto, el Banco H ispano 
A m ericano  h a  f irm ado u n a  im p o r ta n ­
te partic ipación  en  la a lu d id a  E m p re ­
sa de energ ía  eléctrica.

*  *  ♦

Se dice que  la H idráu lica  de  Santi- 
l lana  h a  concedido u n a  opción de  ven .

Banco Hispano 
Americano

J u n ta  de acionistas.

Ha celebrado esta  im p o r ta n te  en­
tidad  b a n c a r ia  sus an u n c iad a s  J u n ­
ta s  genera l y  e x tra o rd in a ia  de  accio­
n istas .

P res id ió  la  A sam blea  el p res id en ­
te del Consejo de  A dm in is trac ión , 
señor Basagoiti, a com pañado  del res­
to del Consejo; el secre tario  del m is­
m o, señor Valdés, y  el d irec tor, señor 
Moreno.

P r im e ra m e n te  se celebró la  J u n ta  
ex trao rd in a r ia ,  p a ra  d a r  cuen ta  de  la 
p ro p u es ta  del Consejo sobre a m p l ia ­
ción del cap ita l, de  ciento a dos­
cientos m illones de pesetas._

Sobre este asun to  se abrió  d iscu ­
sión; varios accionistas in te rv in ie ron  
p a ra  isolicitar del Consejo que la 
em isión  de las nuevas acciones fuese 
a la p a r;  a ello con testaron  eH p res i­
den te  y secretario  del Consejo, m a ­
n ifes tando  i}ue éste verif icará  la  n u e ­
v a  em isión  según  aconsejen  las cir- 
icunstancias, y  ten iendo  s ie m p re  en 
cu en ta  las m an ifes tac iones hechas 
po r  los accionistas; se acordó u n  vo­
to de confianza  al Consejo p a ra  que 
éste verific£Lie la re fe r id a  am pliac ión  
de  cap ita l en  la  fo rm a  que estim e 
m as  p ruden te .

S egu idam en te  se pasó  a  ce leb ra r  la  
Ju n ta  genera l o rd in a r ia ,  cuya M em o­
r ia  fué a p ro b a d a  po r  u n a n im id ad , y 
con u n  voto de g rac ias  al Consejo 
p o r  su  (acertada gestión d u ra n te  ol 
pasado  ejercicio.

Las u tilidades del Banco d u ra n te  
1929 fueron  de 16.219-372,48 pesetas, 
deducidos gastos generaHes y m ate ­
r ia l  de explotación 5 p o r  100.

El fondo de re se rva  a lcanza  la  ci­
f ra  de 38.490.132.65 pesetas.

Ayuntamiento de Madrid
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La política financiera durante los años 1 9 2 3 -2 9  juzgada por 
el actual m inistro

líl m in is tro  de H acienda, S r . Ar- 
güelles, h a  fac ilitado  a la  P re n sa  la 
siguiente nota- 

«Pido p e rd ó n  por la  extensión de es­
ta  nota, y  ag radecería  su  p u b lic idad  
en in terés de todos. C om prende  la  li­
qu idación  de  los p resu p u es to s  gene-- 
rales del E stado  de los ejercicios eco­
nómicos de 1923-24 a 1929, am bos  in ­
clusive. E n  un  fu tu ro  m u y  p róx im o 
com entaré  el de 1930, que  es el que 
yo estoy llam ado  a  a d m in is t ra r ,  y  cu­
yo exam en y  anális is  c o n s titu irá  mi 
acta de  arqueo .

Es evidente que en  toda H acienda 
bien reg ida  no pu ed e  h a b e r  m ás  que 
un presupuesto , y  este postu lado  no 
3o discute y a  nad ie  en el m u n d o . R e­
conocido el e rro r  del s is tem a  de  la 
p lu ra l id ad  de  presupuestos , se h a  rec­
tificado en  1930, retom diendo el o rd i­
nario  con el ex trao rd ina r io .

No hago  com entario  n in g u n o  acer. 
ca de la  labo r que supone  esta  liqui- 
dación, ni de los efectos destructores  
del sis tem a. A üa v is ta  está. P e ro  es­
toy seguro  de la v ita l id ad  de E spa ­
ña, y  afirm o que  esta  crisis se sa l­
v a rá  sin  d ificu ltad  po rque  el país 
d ispone  de reservas o rgán icas  m ás  (pie 
suficientes p a ra  d o m in a r la .  Su  d u r a ­
ción d e p en d e rá  de  la  en erg ía  con que 
se a p liq u en  los rem edios, s iendo p ro ­
pósito  del G obierno  co n tin uar  con m a ­
no f irm e  la  política  e m p re n d id a  h a s ­
ta  ahora .

Las cuen tas  genera les  de los p re s u ­
puestos  dél Estado, re fu n d ien d o  en 
sus c ifras to ta les tan to  las  que afectan  
a  los p resupu es to s  o rd inarios  como 
las re lac ion adas  con el p resupuesto  
e x trao rd in a r io ,  ofrecen, en los ejer- 
cicios que a  con tinuac ión  se expresan , 
los resu ltados  siguientes:

P R E S U P U E S T O  D E  IN G R E S O S  

In g reso s obten idos, con exclu sión  d e l Producto d e  negociación  de D eu da  ;

=
= E J E R C I C I O S  E C O N O M I C O S Por corrk-nte

E jerc ic io s
anteriores T O T A L

i = I Q23 -  2 4  ......................................................................... 7 2 . g 3 8 . 8 3 4 2 . 6 8 0 . 7 6 3 . 7 1 0
= = T rim estra l de 1 9 2 4  ............................................... 6 2 5 . 8 9 5 . 9 7 0 3 6 . 1 0 7 . 9 9 8 6 6 2 , 0 0 3 . 9 6 8

•
— * 9 2 4  -  2 5  ................................................................................. 9 4 . 3 3 5 . 4 8 6 2 . 8 7 8 . 1 5 2 . 3 ^ 6

= 1 1 9 2 5  -  2 6  ............................................................................. ........  2 . 8 7 4 . 2 0 9 . 0 8 8 7 8 . 7 7 0 . 1 7 1 2 . 9 2 5 . 9 7 9 . 2 5 9

i = Segundo sem estre de 1 9 2 6  ............................... 1 - 4 0 8 . 7 3 2 . 2 1 4 5 0 . 6 8 8 . 3 2 9 1 . 4 5 9 . 4 2 0 . 5 4 3
1 9 2 7  ............................................................................................. 8 8 . 4 3 1 . 6 3 1 3 - 2 2 0 . 7 1 1 . 3 9 5

= 1 9 2 8  .................................................. 1 1 0 . 7 0 4 . 0 0 7 3 . 5 2 4 . 0 7 8 . 8 9 9

= ■ = 1 9 2 9  ..................................................................... c ? . 3 3 0 . 2 2 2 3 . 7 2 4 - 5 2 3 - 6 0 3

P R E S U P U E S T O  B E  G A S T O S

P a g o s realizados, con exclusión  de reem bolso  de D eu da  :

1
P o r corriente

Por rci-ultas 
en ejercicios 
anteriores

P o r prresu- 
puesto ex­

traordinario
T O T A L

E xceso  de 
los pagos 
realizados 

sobre los in- 
groso'S obte­

nidos

3-054.914,136 2 0 1,18 3 .18 5 » 3.256.C97.321 575-333-611
sz 749-758.035 85.579-649 » 835-337-684 173-333-716
•— = 3.135-549.227 159.747.832 » 3.295.297.059 417-144-703

3.128.673.943 405.686.10g » 3.534.360.052 608.380.793
= 1.17 2 .7 14 .9 7 - 303.682.151 81.074-538 1 .557.471.660 9 8 .0 5 1.117

= s 2 .8 17 .6 5 1.8 3 1 426.147-388 312.914.648 3 .556.7 I3-867 336.002 472
2.925.134.260 412.848.120 445.931.225 3 .783-913-605 259-834-706

= 3.204.058.932 389.544.208 459.402.768 4.053.005.908 328.502.299

Sin em liargü, los an terio res re su l­
tados, aun  cuando  a jus tados  a  las 
cuentas  oficiales, no re f le jan  la  ver­
dadera  liquid .ición de u n  p re su p u es ­
to. En esos resu ltados  están sum ado s  
a lias obligaciones satisfechas y  a los 
recursos rea lizados d u ran te  el año  co- 
nio prop ios del ejercicio los pagos 
ejecutados y  los ingresos obtenidos en 
el curso del m ism o, p rocedentes de 
ejercicios an te rio res  que en rea lid ad  
deben afectar  al p resupues to  de su 
origen, ya  que  en él se con tra je ron , 
a u n  cu an d o  a su  te rm inac ión  q u e d a ­
sen pendien tes  ta n  sólo del m ero  r igo ­
rism o  de su  fo rm alizac ión  en cuen­
tas  o que en rea lid ad  pend ie ron  ade­
m ás  de su efectivo pago o ingreso.

En cam bio  de jan  de afectar  al p re ­

supuesto  (}ue se liquid.a los recursos y 
las obligaciones iiue con la  d e n o m in a ­
ción de  «Restos pend ien tes  de ingreso 
o de  pago» se legaron al p resupuesto  
siguiente, a u n  siendo prop ios del p r e ­
su puesto  que  los lega.

No puede  sostenerse que recogien­
do u n  p resu pues to  los restos de re c u r ­
sos y de obligaciones pend ien tes  del 
ejercicio an te rio r, y legando  al que  le 
sucede los que el m ism o  deja, se es­
tablece  u n a  com pensación  entre  a m ­
bos restos, no a lterándose , po r  con­
secuencia, el verdadero  resu ltad o  de 
la liqu idación .

La c u an tía  de estos restos, como de­
m u es tra  la  p rác tica , no g u a rd a n  p ro ­
porc iona lid ad  entre  sí; su  m ayor o m e . 
ño r  v o lu m en  no obedece a reglas fi­

ja s  e ina lte rab les , sino a causas c ir ­
cunstancia les, d is tin tas  en cada año, 
que  p u e d en  d e te rm in a r  por la d i f t -  
renle n o rm a  que  se siga en  la adm i-  
nisíración del p resupuesto  un  m ayor 
o m enor desnivel en tre  los ingresos y 
los pagos del ejercicio a que l a  l iqu i­
dación afecta.

Por eso, lo lógico y justo , p a ra  for­
m arse  un ju ic io  lo m ás  ap ro x im ad o  
posible, nu n ca  r igurosam ente  exacto, 
del resu ltad o  ofrecido en  su  litjuida- 
ción po r  u n  presupuesto , es su m a r  a 
los ingresos rea lizados y  a  las obáiga- 
ciones satisfechas, prop ios exclusiva­
m ente  del m ism o  presupues to , los in ­
gresos ob ten idos en el año  siguiente, 
p o r  los restos que  q u ed aro n  p en d ien ­
tes de rea lización  a  Ha te rm inac ión  de 
años an te r io res  y  las obligaciones que 
en ese m ism o  año s iguiente  se fo rm a­
lizaron  o se p ag a ro n  como proceden­
tes tam b ién  de otros ejercicios, in g re ­
sos y obligaciones que fueron  contra í­
dos en  cuen tas  en  los años de su p ro ­
cedencia.

Con a rreg lo  a  este criterio , los p re ­
supuestos de los m ism os años, com- 
p rend idos  en  el an te r io r  estado, ofre­
cen los resu ltad os  que a continuación  
se expresan :

Smith 
Premier

Máquinas d€ escribir

O F I C I N A  — V I A J E  — C O N T A ­
B IL I D A D  C A T A L O G O S  Y  D E ­

M O S T R A C IO N E S  G R A T IS  
C A L C U L A D O R A S  M A R C H A N T

A. Periquety C.“
Piamonte, 23 

Caballero de Gracia, 14 
M A D R ID

O C A SIO N  
Máquinas procedentes de cambios, 
desde 75 pesetas, y a plazos, de 25 

pesetas mes

Administraciórv de/ ésta Revista 
Cuesta de» Sto. Dominéo, 18  -  1 .”

n. w.

Kl

P ,

k s \  NM %

I
M x  M
\  W Dir i  «
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P R E S U P U E S T O  D E  IN G R E S O S

In g re so s  obtenidos, con exclxísión d e l producto  de negociación  de D euda  :

E J E R C I C I O S  E C O N O M I C O S Por corriente

Com o resu l­
tas en el 

e jercic io  si­
guiente

T O T A L

1 9 2 3  - 2 4  ..................................................................
T rim estra l de 1 9 2 4  ........................................................

1 9 2 4  -  2 5  ...................................................................................
1 9 2 5  - 2 6  ...................................................................................
Segundo some.stre de 1 9 2 6  ......................................

1 9 2 7  ...................................................................................................
1 9 2 8  ...................................................................................................
i A 2 n  . ..........................................

2 . 6 0 7 . 8 2 4 . 87Ó 

6 2 5 . 8 9 5 . 9 7 0
2 . 7 8 3 . 8 1 6 . 8 7 9

2 . 8 4 7 . 2 0 9 . 0 8 8
1 . 4 0 8 . 7 3 2 . 2 1 4
3 . 1 3 2 . 2 7 9 . 7 6 4

3 . 4 1 3 . 3 7 4 . 8 9 2
3 . 6 2 7 . 1 7 3 . 3 8 7

3 6 . 1 0 1 . 9 9 8

9 4 . 3 3 5 . 4 8 6

7 8 . 7 7 0 . 1 7 1
5 0 . 6 8 8 . 3 2 9  

88 .4 '. 3 - 6 3 1  
1 1 0 . 7 0 4 . 0 0 7  
9 7 . 3 3 0 . 2 2 2

( i )  8 5 . 0 5 6 . 4 9 5

2 . 6 4 3 - 9 3 2 . 8 7 4
7 2 0 . 2 3 1 . 4 5 6

2 . 8 6 2 . 5 8 7 . 0 4 1

2 . 8 9 7 . 8 9 7 . 4 1 7

1 . 4 9 7 . 1 6 3 . 8 4 5
3 . 2 4 2 . 9 8 3 . 7 7 1

3 . 5 1 0 . 7 0 5 . 1 1 4
3 . 7 1 2 . 2 2 9 . 8 8 2.........................................................................

P R E S U P U E S T O  D E  G A S T O S  

P a go s rea lizados, con exclusión  de reem bolso  de D eu d a  \

P o r corriente

P o r resu l­
tas en el 

e jercicio  si­
guiente

P o r presu­
puesto ex­

traordinario
T O T A L

E xceso  de 
los pagos 
realizados 

sobre los in­
gresos obte­

nidos

3 . 0 5 4 . 9 1 4 . 1 3 6  
7 4 9 . 7 5 8 . 0 3 5  

3 . 1 3 5 . 5 4 9 . 2 2 7  

3 . 1 2 8 . 6 7 3 . 9 4 3  
1 . 1 7 2 . 7 1 4 . 9 7 1  

2 . 8 1 7 . 6 5 1 . 8 3 1  
2 . 9 3 5 . 1 3 4 . 2 6 0  
3 . 2 0 4 . 0 5 8 . 9 3 2

8 5 . 5 7 9 . 6 4 9

1 5 9 - 7 4 7 - 8 3 2
4 0 5 . 6 8 6 . 1 0 g

3 0 3 . 6 8 2 . 1 5 1
4 2 6 . 1 4 7 . 3 8 8
4 1 2 . 8 4 8 . 1 2 0

3 8 9 . 5 4 4 . 2 0 8

(i) 372.556.564

))
»
»

8 1 . 0 7 4 . 5 3 8
3 1 2 . 9 1 4 . 6 4 8

4 4 5 - 9 3 1 . 2 2 5
4 5 9 . 4 0 2 . 7 6 8

3.140.493.783
9 0 9 . 5 0 5 . 8 6 7  

3 -541 . 2 3 5 . 3 3 6  
3 . 4 3 2 . 3 5 6 . C 9 4  

1 . 6 7 9 . 9 3 6 . 8 9 7  
3 . 5 4 3 . 4 1 4 , 5 9 9  

3 . 7 6 0 . 6 0 9 . 6 9 3  
4 . 0 3 Ó . o i 8 . ' 2 6 4

4 9 6 . 5 6 0 . 9 1 1 
1 8 9 . 2 7 4 . 4 1 1  
6 7 8 . 6 4 8 . 2 9 5  

5 3 4 . 4 5 8 . 6 7 7  
■ 8 2 . 7 7 3 . 0 5 2  

3 0 0 , 4 3 0 . 8 2 8  
2 4 9 . 9 7 4 . 5 7 9  
3 2 3 . 7 8 8 . 3 8 2

(i) E n  el año 1Q29 so, han tem ado qua la  determinaciÓT de los ingresos y  pagos co ­
mo resu lta , ios datos provi-ion ales p : r  n3 hallarse  rendidas las cuentas defin itivas.

til' del segundo sem estre  de 1926, cré­
d itos que  p o r  u n  im porte  de  pesetas 
237.442.130 pesetas se inco rp o ra ro n  al 
p re su p u es to  ex trao rd in a r io .

T ercero . Que p o r  el p resupues to  
e x trao rd in a r io ,  a  p a r t i r  del segundo 
sem estre  de 1926 h a s ta  f ina liza r  el año 
1929, se h ic ieron  pagos p o r  u n  im p o r­
te to ta l de 1.299.323.179 pesetas, pagos 
que  sólo es tuv ieron  dotados con e m i­
siones de Deuda; y

C uarto . Que p o r  consecuencia de 
todo lo a n te r io i ,  su m an d o  a  u n a  sola 
c if ra  todos los pagos rea lizados desde 
el a ñ o  económico de 1923-24 h a s ta  fi­
nes del año  1929, p o r  los p resupues tos  
o rd in a r io s  y  po r  el p resu p u es to  ex tra ,  
o rd in ar io ,  ascienden  esos pagos a  p e ­
setas 23.872.197.156, y  como los re c u r ­
sos obtenidos en  ese período  de t ie m ­
po p o r  toda  clase de contribuciones, 
im puestos, re n ta s  y  derechos del E s ta ­
do, sólo a lcanzaron  la  c ifra  de pese­
ta s  21.075.613.739, h a  exis tido  u n a  d i­
fe renc ia  to ta l en m ás  pagos sobre el 
im p o rte  de esos recursos de  pesetas 
2.796.583.417, d iferencia  que  se h a  cu­
b ie rto  con em isiones de D euda.

Q uinto . Y  que de  esa d iferencia  de­
ben  destacarse  los 105 m illones de pe.- 
se tas que  d u ra n te  el ejercicio de  1929, 
y  con cargo  a k is  excesos de  ingresos 
obtenidos en el año  1928, se des tina ­
ro n  a la  Caja  de Am ortización de la  
D euda  pública.»

"O

t i

<v

V

E stableciendo a h o ra  u n a  separac ión  
abso lu ta  en tre  los p resupu es to s  o rd i­
narios y  el ex trao rd in a r io  que  h a  reg i­
do a p a r t i r  del segundo  sem estre  de 
1926, tend rem os (jue las l iqu idacio ­
nes de los p rim ero s  en ese segundo 
sem estre  y  en los años 1927, 1928 y 
1929 ofrecerán , con re lación  al p r i ­
m er  estado, que es reflejo de las cuen . 
tas  oficiales, los resu ltados  siguientes:

Segundo  sem estre  de 192-3:
P agos p o r  los dos p resupuestos , 

1.557.471.660 pesetas. A deducir; p a ­
gos del p resu pues to  ex trao rd inario , 
81.074.538 pesetas; pagos del p re s u ­
puesto  o rd inario , 1.476.397.122 pese­
tas; ingresos 1,459.420.543 pesetas. E x­
cesa en los pagos, 16.976.579 pesetas.

Año 1927:
Pagos p o r  los dos p resupuestos , 

3.556.713.837 pesetas. A deducir ;  p a ­
gos del p resupu es to  ex trao rd ina r io ,  
312.914.648 pesetas; pagos del p resu ­
puesto o rd inario , 3.243.799.219 pese­
tas; ingresos, 3 220.711.395 pesetas. E x­
ceso en los pagos, 23.087.824 pesetas.

Año 1928:
P agos po r  los dos presupuestos , 

3.783.913.605 pesetas. A deducir :  p a ­
gos del p resu p u es to  ex trao rd inario , 
445.931.224 pesetas; pagos del ordina- 
rio, 3.337.982.380 pesetas; ingresos, 
3.524.078.699 pesetas. Exceso en los in ­
gresos, t86.096.519 pesetas.

(De este exceso de ingresos se han  
aplicado, d u ra n te  el año  1929, 105 m i­
llones de  pesetas a la  Caja  de A m or­
tización de la D euda  pública .)

Año 1929:
P agos por los dos presupuestos , 

4.053.005.908 pesetas. A deducir :  p a ­
gos de¡l p resu pues to  ex trao rd ina r io ,  
459.402.768; pagos del o rd inario , p e ­
setas, 3.593.603.140; ingresos, pesetas

3.724.503.609. l'xcpso de los ingresos, 
pesetas 130.900.467.

No obstante  estos resu ltados, hay  
(jue ap rec ia r  j tener  en cuen ta  que 
p a ra  la fo rm ación  del p resupues to  ex­
t rao rd in a r io  se d ed u je ro n  de los o r. 
d inarios , en el segundo sem estre  de 
1926, créditos p o r  un im porte  an u a l  
(k  237.442.130 pesetas, que m in o ra n ­
do por consecuencia los gastos de  ese 
sem estre  y  de los años consecutivos 
h a n  d e te rm in ad o  u n a  liqu idación  d is­
t in ta  y  favoralfle p a ra  los m ism os e jer. 
cicios.

E n  síntesis, procede a firm ar:
P r im ero .  Que en lo? p resupues tos  

o rd inar io s  del Estado, co rrespond ien­
tes a  los años' económicos de 1923-24 
al de 1925-26, am bos inclusive, d e d u ­
ciendo de los ingresos y de los pagos 
resper-tivamente, los p roductos de ne­
gociación de D euda y  los reem bolsos 
de esa m ism a  Deuda, se l iq u id a ro n  en 
con jun to , con exceso de los pagos so­
b re  los ingresos, que asciende a pese­
tas 1.764.192.823.

vSegundo. Que los p resupuestos  or 
d inario s  del segundo  sem estre de i92G 
y los de los años 1927, 1928 y 1929, 
considerados sin relación a lg u n a  con 
el p resupues to  ex trao rd inario , ofrecen 
en sn liq iiidación los resu ltados  que 
s iguen: el del isegimdo sem estre  de 
1926, un  exceso de pagos de i6.976.579 
pesetas: el de 1927, otro exceso de p a ­
gos de 23.087.824; el de 1928. u n  exce- 
sn de ingresos de 186.093.519, y  el de 
1929, otro exceso de ingresos (todavía  
no definitivo, po r  no haberse  rec ib i­
dos las cuentas del 1 ie rra  del e je r­
cicio) de 130.900.469 pesetas; h a ­
b iéndose d e te rm in ado  así d ichas  li- 
(juidaciones po r  haberse  deducido  de 
los presnpiiestí.s de esos años, a  p a r ­

l a  siiuacíón financiera de Turquía
E l  Gobierno ha dictado órdenes para 

que sean retirad as de la  c ircu lación  la ŝ 
m onedas de oro llam adas «m eBjidies».

L a  situación financiera es m uy confusa, 
y  continúa siendo objeto de negociaciones 
por parte del Gobierno turco.

Catálogo de Prensa
E d ita d o  por la  C asa  R u d o lf M osse Ib é ­

rica , S . A . hem os recibido el C atálogo de 
P ren sa  de E sp añ a  1930, con Apéndice' p a­
ra  P o rtu gal.

E sta  publicación , única en su género en 
E sp añ a , aparte del esmero con que está 
editada, constituye, por lo que puede 
ap rec iar, un elem ento útilísim o p ara  el 
Com ercio y  la  In d u stria , puesto que con­
tiene tocios los periódicos y  rev istas de E s ­
paña y  un escogido resum en de P o rtu g a l, 
con sus correspondientes ta rifas  de pu bli­
cidad.

Debem os hacer constar, en su e logio , 
que en la  ompres:i no ha presidido otro 
m óvil que el de proporcionar gratu itam en­
te a l com erciante o industrial que lo nece­
site, un cúm ulo de datos inapreciab les p a ­
ra  cuando tengan que p lan ear sus cam pa­
ñ as de p u b lic id a d ; necesidad que i'rada 
d ía  se hace m ás constante en v irtu d  de las 
ex igen cias com erciales.

D esde oslas colum nas fe lic itam os a la 
C asa  R u d o lf M osse Ib érica , S . A ., por su 
loab le  esfuerzo y  hacem os constar que d i­
cho esfuerzo es uno de los v ario s que la  
han hecho acreedora a que la  Exposición  
Intern acional de B arcelon a la  concediese el 
G ran  Prem io  y  M edalla de Oro en recom -' 
pensa a sus método de publicidad .

Ayuntamiento de Madrid
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EXCM O . .SIL I). JO SE  C A LV O  S O T E L O  
Presidente, del Consejo de A dn iin is lrac ión  d^ í Banco Central.

I Ecos finacieros
§  Reorganización 'financiera de (a Cana"
i  diense

=  E n  la Ju n ta  gen eral < 'xtraordinaria cele-
=  brada en Toronto hace pocos días por l:i
S  B arcelon a T raction  L ig th  and Pow er se ha
=  acordado convertir las 251.934 acciones pre-
^  ferontos d<- 100 dólares a l 7 por 100 no
E  acum ulativo en 1 .5 11.6 0 4  :iccioncs sin va-
^  lor nom inal, a razón de una de las anti-
^  guas por seis nuevas, extendiendo esta con-
=  cesión a las 48.066 que están en cartera.
E  Se convierten asim ism o en acciones or-
p  d iñarías sin va lo r nom inal la s  287.250 de
S  cmco dólares que están en circu lación , ias
g  12.750 de 'í,u a l clase que asim isni-’ p erm i-
E  iiecían en cartera.
^  Se ha autorizado a l Consejo para creer
=  400.000 acciones nuevas sin v a lo r  nom inal.
^  E l  producto de su negociación se ded icará
^  a gastos de nuevo establecim iento, abando-
S  nando el sistem a de em itir obligaciones,
g  Cada acción tendrá un voto.

s  Altos Hornos de Vizcaya

^  Tiénese por seguro que en la  Ju n ta  ge-
^  n eral ord inaria  de accion istas, próxim a a
E  c<“lebrar5e, e l Consejo propondrá un divi-
^  dendo com plem entario de 30 pesetas, que
S  con las 20 rep.-irtidas rnteriorm ente, hace
=  un total dividendo de 50 pesetas oor los bo-
S  ueficios dí'l ejercicio de 1929, igu a l a l de
E  ;fQ28, que com prendía las cinco pesetas de

indem nización por la com pra de las m inas 
de Dícido.

Carecen de fundam ento por ahora las 
noticias de elevación del cap ita l o puesta 
en circu lación  de las acciones en cartera.

Metalúrgica del Cobre y dei Cobalto
Créese que (-mpeTarú pronto la  exp lota­

ción norm al de I0.3 im porlantes yacim ien­
tos que tiene en la p rovincia  de Li ón es­
ta Sociedad, que tiene contratada (oda ?ii 
producción con d  tfú st holga canadiense, 
que controla en casi todo el mundo la  de 
este m etal, tan solicitado por la  industria.

61 Presidente del Reichsbank
P ara  su -titu ir a l doctor Schacht ha 

elegido el Consejo del Reichsbank, por 
unan im idad, y  con los votos de los conse­
jero s que representan a la s  naciones acree­
doras por la s  reparaciones, e l <>x canciller 
doctor L u th er, presidente de la  U nión d(' 
Bancos hipotecarios de A lem ania.

Minas del Ríf
L o s beneficios de esta  Soci<-dad <>n el 

e jercicio  de 1929 exceden de 20 m illones 
de pesetas. Con una producción de 60.000 
toneladas menos que (*n 1928, ha ganado 
má = , debido al alza de la esterlina.

D ícese que va  a proceder a un ru evo  re­
parto de acciones, a racón d<‘ i por ro.

Con las nuevas instalaciones, que em­
pezarán a funcion ar <‘n ju n io , calcúl.-is? 
que se obtendit.'t una producción en este 
año de un m illón de toneladas, qué se 
e levará  a 1.200.000 desde el año entrante.

E! trust de empresas eléctricas
N o m archa tan do prisa <■] proyecto de 

fusión de entidades de energía eléctrica. 
H ay  que estudiar y  coordin ;ir m uchas 
cuestiones e intereses, y , en el caso más. 
fe liz , no creemos quo <e llegue mucho 
antes de fin de año a una solución de a r­
m onía.

Tam poco s-- ha llegado h asta ahora a 
un acuerdo respecto a la  intervención del 
Banco H isp a-o  A m ericano y  el Banco U r­
quijo  en los negocios de doterm isada So- 
( iedad.

Lo del Banco peninsular Hipotecario
Por providencia del juez de prim era 

instancia d<d distrito del H ospital, de esta 
Corte, se han sobreseído los autos cíe ju i­
cio u n iversa l de concurso necesario de 
acreedores dc'l Banco P<‘n in su lar H ipote­
cario, reservando a los acn edores perso­
nados y  los dem ás que pudieran resu ltar, 
lo.s derechos de que se crean asistidos p a­
ra que los u tilicen , si lo estim an oportuno, 
rn la  vía crim in al.

La compañía Transatlántica
N o tard ará  en expedirse por el M inis­

terio de M arina una R e a l orden dejando 
sin efecto la  de diciem bre últim o, por la  
cual se convocaba <-l concurso para las 
com unicaciones tran satlán ticas. Q uedará 
prorrogada por dos años la  actual situa­
ción de la Com pañía T ran satlán tica , y  se 
sometí'rá a las Corte.s el régim en defec­
tuoso. incluyendo la cuantía de las sub­
venciones que haya de adoptarse.
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U n  notable documento sobre la 
cuestión del cambio

E l  Fom ento del T rab a jo  N.'icioniil, d2 
B arce lo n a , ha publicado con focha 8 de 
esto mes un interesante docum ento sobre 
la  situación actual del cam bio. H ace men­
ción de que en un escrito d irig ido  a l G o­
b iern o -an terio r, durante los. últim os días 
do su m ando, y  que reprodujo dirigiéndo­
se a l jucual, 0‘n u n d ab a que los í'uctores 
norm ales que determ inan el cam bbio inter­
n acion al, tales como la balanza de pagos, 
situación de las finím zas p ú b licas, política 
m onetaria interior, estado de los negocios 
en orden a la producción y  la  venta, etcé­
tera, habían quedado re legad o s a plano 
secundario en e l caso del problem a del 
cam bio internacional de la  peseta, y  que 
no pasaba ahora de la  categoría  de una es­
peculación doctrinal m ás o menos inge­
niosa e l buscar y  cree haber hallado cier­
tas correlaciones entre a lgu n os de aque­
llos factores y  el curso del cam bio de nues­
tra d iv isa .

P a ra  el Fom ento del T rab a jo , por enci­
ma de los factores -normales, cuya in flu en ­
cia  sobre e l cam bio no se n iega , pero sí 
puede decirse que hoy no rezan apenas en 
poder determ inar oscilaciones tan bruscas 
y  descensos tan rápidos, están  los m oti­
vos que se h a dado en llam ar ((imponde­
rables», y que «L a  opinión quizá hoy más 
generalizada —  continuam os expresando 
con sus propias palabras e l pensam iento 
del Fom ento del T rab a jo  —  es la  que se 
condensa en este concepto, que G iorgio 
M ortara expone en sus ((Prospettivo Eco- 
nom iche» p ara  este año de 1930, cuando 
dice p arece  im probable pan»' E sp añ a  el 
retorno a la  antigua p arid ad , y  que aca­
barem os <(por sancionar la  p arc ia l d esva­
lorización de nuestra m oneda».

A l Gobierno querem os llam ar prim ero 
la  atención, para que sepa resistir esas 
fa lace s  sugestiones que se le  hacen para 
in clin arle  h acia  una estabilización que 
conceptuam os habría de ser ruinosa y  ab­
solutam ente ineficaz, m ientras que no se 
resu elvan  «a priori» problem as esencialí- 
sim os do nuestra política  y  de nuestras f i ­
nanzas. A l público, después, hemos de pre­
ven irle  tam bién p ara  que no se deje se­
ducir por el espejuelo  de la s  ven ta jas de la 
estabilización y  sepa tam bién resistir pa- 
trióticam cnte la  prueba de boy, pues, p asa­
do el trance, coiiífiadam ente aguardam os 
días m ejores, en Tos que podrem os dem os­
trar hasta qué punto hubiera sido suicida 
e l im ponernos ahora una vo lu n taria  deca­
pitación d efin itiva  en el v a lo r  de nuestra 

moneda.
L a  estabiliaacicfti, como la  revaloriza-. 

ción, pueden abordarse cuando e l país tie­
ne el control sobre todos los factores del 
cam bio y  cuenta con una situación política 
despejada y  un Gobierno de autoridad su­
ficiente p ara  hacer frente a la s  m aniobras 
de la. especulación y  a la s  circunstancias 
eventualm ente adversas de los «im ponde­
rables». S i no es así, cu alqu ier intento en 
aquel sentido se tra d u c irá 'e n  un doloroso 
fracaso  y  costará a l país grandes pérd idas, 
entre la s  cuales la  m ás inm ediata es la  
de escapársele rápidam ente sus reservas 
oro, sin haber asegurado e l cam ino para 
que vu e lvan  de allende la  frontera.

N o hemos de entretenernos a d etallar 
cómo E sp añ a  no está, al presente, en caso 
de abordar un intento de estabilización de 
hecho ni le g a l, porque todas aquellas con­
diciones que dam os como n ecesarias le  son 
adversas».

Rechaza la  inoportuna idea por algu ien  
lanzada de una m oratoria en los pagos ex­
teriores, que ni debemos intentar ni acep­
tarían  los países acreedores.

A  contirnuació-n señ ala  la s  cau sas e co ­
nóm icas y  políticas que han producido la  
actu al situación, y  señala los rem edias de 
este últim o orden, que verá  el lector en los 
siguientes p árra fo s :

«D espués do la  gu erra, la  acum ulación 
anual del ahorro ha superado las c ifras  de 
los años anterioros a 19 14  en c ifra s  de 
consideración, y  un fenóm eno digno de la  
m ayor atención en este punto ha sido el 
de que a llí donde el ahorro b a  podido mo­
verse librem ente, se ha m ostrado mucho 
m ás inclinado a las colocaciones e inver­
siones de vencim iento corto que a las de 
la rgo  plazo. D e esta m :;nera existen  en ca­
da país ingentes m asas de ahorro, que se 
form aron e increm entaron con aquellos mo­
vim ientos de desvalorización ráp id a  que 
dieron lu g ar a la  fuga del m arco, a la  del 
franco y  a  la  de otras d iv ises que vieron 
perdido su v a lo r  o reducido a térm inos de 
consideración.

E sta s  m asas de créditos aparentem ente 
disponibles se desplazan fácilm ente de em ­
pleo y  pasan de nación a nación con la 
m ism a fac ilid ad , atraídos sim plem ente por 
un m ayor tipo de interés o huyendo des­
p avo rid as ante los im pulsos del p in ico . 
S a lta  a la  v ista  que os-tos desplazam ien­
tos súbitos y  constantes causan perturba­
ciones enorm es, porque la s  inversiones a 
corto térm ino tienen, la  contrapartida en 
colocaciones m ás estables que, por no po­
derse liq u id ar con la  rapidez de la s  de­
m andas de reem bolso de la s  prim eras, crean 
situaciones angu stiosas y d if ic il ís im a s ; es­
to sin contar con que aquellas im ponentes 
m asas de créditos m ovibb"5 son la s  que a li­
m entan, sirvií'ndü de pasto a la  especu la­
ción.

E n  E sp añ a existían  esas posiciones de 
ahorro a corto plazo en las sum as enormes 
de los beneficios extraord inarios de la  gue­
rra , y  aunque liquidam os buena parte en 
1a  fam osa aventura de los m arcos, existían  
en cuantía respetable y  re iban increm ec- 
t<ando con la  acum ulación cap ita lística  r e ­
sultante del trabajo  intenso de c rs i tedas 
nuestras acividados.

M ientras hubo tranquilid.ad en el país, 
pocos pensaron (>n deisplazar sus créditos 
disponibles ; pero tan pronto como se dió 
en presentar m uy negro el desenlace dê . 
problem a político  de la D ictadu ra , y  m ás 
en estos días en que el pueblo español 
llegó  a creer como inm inente u n a  rem o­
ción rad ical de los poderes constituidos, 
e l pánico se apoderó de los tenedores d<’ 
aquellos créditos y  el éxodo h a tomado 
proporciones que, si no se pone rem edio, 
nos llevarán  a poder hablar de a lg o  así co­
mo la  ((fuga de la  pesetas».

P ar?  detener esta b u ida, p ara  tran qui­
lizar a los que creen obrar m uy previsoras

mente com prando lib ras o dó lares y  ¡-i. 
tuándolos en e l exterior, se im p e re  que e l 
Gobierno h aga una declaración solem ­
ne sobre su propósito de m anterse en e l 
Poder el tiempo necesario p ara  gobernar 
con p len a autoridad , ein aceptar conm ina­
ciones ni apresuram ientos en punto a v o l­
ver a la  plena norm alidad constitucional, 
que no e fectu ará  hasta saber que puede 
hacerlo  sin trastornos ni g rav e  ri-csgo, por 
estar asegurada la  tran qu ilid ad  pública. A l 
m ism o tiempo h abrá de d ar m uestras de 
que d esarro lla  una p o lítica  am plia  y  ge­
nerosa, sin escuchar a los que le alienten 
para quo se lim ite a an u lar sistem ática­
mente cuanto hizo la  D ictadu ra , sino es­
forzándose en despejar e l horizonte de la  
econom ía nacional.

Com plem ento dispensable c'c esta lab cr 
p aar d evo lver a l país la  serenidad perd i­
da es que no sea el propio Gobierno quien 
dé pábulo a la  desconfianza a l in sin u ar o 
ponderar que b a  recibido triste herencia 
de la  D ictadu ra en m ateria de finanzas pú­
b licas, pues cuanto m ás se deje entrevar 
que es confusa la  situación, menor m ar­
gen de confianza se podrá obtener. E s  im ­
prudente que hoy se di^a y  se comente que 
la  D ictadu ra d esp ilfarró  m iles de m illones 
y que el Gobierno actual recoge el desgra­
ciado fruto del d esp ilfarro . E sta s  aprecia­
ciones y los datos con que se pretende ilu s­
trarlas , liaccn estragos en e l público y  a v i­
van  el pánico generador de tc d :s  los des­
atinos.

E l  Gobierno debe estudiar la  situación 
de nuestra H acienda pública serena y  do­
cum entadam ente, y  sin com entarios, lle­
v a r  los resultados a conocim iento y  deba­
te de las fu tu ras Cortes, que es donde se 
podrán so lventar estas cuestiones, ,'in que 
se desfigu ren  ni abulten la s  consecuencias, 
con g rav e  perju icio  p ara  la  economía na­
cional.

A parte do lo que al Gobierno incum be 
en la  patrió tica  tarea de hacer renacer la  
tran quilidad  y  la  confianza, e,s deber de 
todos los españoles contribuir a lo m ism o, 
y  singularm en te las entidades representati­
vas de cu alqu ier orden de actividad es, han 
de tom arlo con s in g u lar em peño. E n  este 
sentido es altam ente lau dab le  la  conducta 
seguida por el Centro A lgodonero de B a r ­
celona, el R o tary  C lub  de esta ciudad y la 
C ám ara  de Com ercio A m ericana en E sp a ­
ña, de d irig irse  a sus organizaciones sim i­
lares de otros p aíses, por medio de tele­
gram as encam inados ;i desv irtu ar la  cam ­
paña de infundios que .se ba desatado con­
tra nuestro país y  responder con la  auto­
rid ad  de su p alabra de que la  situación 
de E sp añ a  no es anorm al p ara  ju stifica r  
ts.nta a larm a.

E l  Fom ento del T rab a jo  N acion al aco­
ge con al m ayor sim patía esta noble con­
ducta de esfuerzo pera la  rehabilitación 
ju stísim a de E sp añ a  ante la  opinión m un­
d ia l, y  por su parte tendrá s in gu lar com­
placen cia  en im itarla , puesto que la  con­
sidera de indiscutib le eficacia.»

E l  interesantísim o doicumento de la  p res­
tig iosa y  autorizada institución concluye 
con la s  siguientes atin ad ísim as obsc-rvacio- 
nes y  exhortaciones ;

«A lgu n as rev istas extran jeras han co­
menzado a insinuar la  preocupación de 
que e l m ercado .español se cierra a los pro­
ductos de su país a causa del cam bio. No 
es m al síntom a que noten la  repercusión
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del daño que a noisotros nos causan . L a  in­
dustria algodon era nacional se m uestra re­
servada en los ajustes de a lg o d ó n ; les 
com pradores do autom óvifes y  neum áticos 
hacen lo m ism o. E ste  retraim iento, gene­
ralizándose, puede ser un factor e ficaz  a 
favo r nuestro, s i e s  efectivo. S i ,  por el 
contrario, adm itim os la  desvalorización 
progresiva  de la  peseta y  continuam os las- 
com pras procurando cubrirnos con un cam ­
bio que en estos momentos nos puede p a ­
recer favo rab le , hipotecarem os la  libertad 
futura y  habrem os ayudado a m antener la( 
anorm alidad.

E.spaña v ien e dando pruebas de resisten­
cia adm irable frente a la  em bestida de 
que se hace víctim a a su m oneda. Los 
precio.s interiores resisten la  presión y  no 
se a lteran  sensiblem ente, aguardando una 
reacción que habrá de ven ir si nosotros 
mismos dam os el e jem plo de presentarnos

serenos y  no agravam os nuestra propia  s i­
tuación con m ovim ientos irre fle x iv o s  del 
pánico. B asta  con que ahora nos sepam os 
m antener en situación con expectante, y  lo 
demá.s casi venduí por sí m ism o.

A  cuantos han creído obrar p rev iso ra­
mente situando posiciones en d iv isas  ex­
tran jeras fuera de aquí, para e-.tar a cu­
bierto de cu alqu ier contingencia en el país, 
hay que decirles que nó saben si huyendo 
de un peligro  hipotético aqu í no van  a bus­
carlo  fu era, porque hoy está el m undo en 
form a que es d ifíc il p rever por dónde pue­
de presentarse la  anorm alidad. P iensen , 
adem ás, que ellos mismo.s se a g r a v a n ,la  
propia situación como nacionales y  fin a l­
m ente, consideren que ta l vez la  m ism a es­
peculación que ahora les indujo a com prar 
caras aq u ellas posiciones les lle v ará , a  no 
tard ar, a liquidaríais en b a ja , con pérdida 
considerable.»

Ferrocarriles y  Tranvías
Un escrito a los Consejos del Ñor  

le y  de M, Z. A.
U n grupo de sign ificad os y  conocidos 

accionistas de la s  Com pañías del N orte y 
de M adrid , Z aragoza y  A lican te, han d ir i­
gido una instancia  a los presidentes de am ­
bas Com pañías solicitando :

A) Separación  total y  d e fin itiva  del p a ­
trimonio privado de la s  Com pañías de las 
reservas actuales.

B) R eparto , absolutam ente independíen­
te, de los productos de la s  reservas, que 
actualm ente no se h a llan  hoy debidam ente 
separados, puesto que se entregan a cuenta 
do los productos totales de la  explotación 
y  que no pueden eer iguales” todos los años, 
ya  que estas reservas están in vertid as en 
elem entos de producción ; y

C) D esaparición , en absoluto, de toda 
idea de tope en e l reparto de dividendos, 
pues aparte de que no existe n ingu na d is­
posición concreta sobre el p articu lar, resu l­
ta irritante que los accion istas, que duran­
te tantos años han v iv id o  sin percib ir el 
menor dividendo, vean  lim itado éste a l 6 
por loo.

Visita al Sr. Ministro de Fomento  
de los Sres. Boix y  M aristany.
E l  m inistro de Fom ento citó y  recibió en 

su despacho a los Sres. B o ix , director de 
la  Com pañía del N orte, y  M aristan y , d i­
rector de la  de M . Z . A . E l  señor M atos 
escuchó atentam ente la  exposición que am ­
bos le hicieron acerca de todas las fases 
del problem a ferro v iario , y  les o fre :ió  es­
tudiar en un breve plazo cuantas observa­
ciones le som etieron, p ara  celebrar después 
las nuevas conferencias que fueren necesa­
rias.

Los Sres. B o ix  y  M aristan y insistieron a 
la vez con el señor m inistro sobre la  ne­
cesidad en que se encuentran la ®  dos Com ­
pañías de que por la C aja  fe rro v ia r ia  se 
les reem bolsen los anticipos hechos por las 
m ismas p ara  su fra g a r  obras acord adas y 
ordenadas por ol Consejo Superior de F e- 
rrocariles, y  que deben ser pagadas por la  
m encionada C a ja .

E l F e rro ca rril  de Córdcba a Puer- 
tollano.
E l gobernador c iv il de Córdoba, don

G racian o  A tienza, ha conferenciado con el 
m inistro de Fom ento acerca del nuevo fe- 
iro c a rr ii  de Córdoba a. Puertollano, inter€ 
sán d o lt por que se revise  el trazado actual 
y  se ejecuten las obras con arreglo  a l p ri­
m itivo proyecto, ya que por a travesar el 
feracísim o v a lle  de Pedroches y  ser m ás 
corto el recorrido resu ltará  m ás beneficioso 
p ara  Córdoba y para los intereses gen erales 
del país.

E l  S r. M atos ofreció  estudiar con cariño 
la  propuesta del S r. A tienza.

Caminos de Hierro del Norte de 
España.

Q uedando desprovistas de cupones a l 
cortarse el núm ero lO o , correspondiente al 
vencim iento de i de ab ril de 1930, las ob li­
gaciones de A stu rias, G a lic ia  y  León , p r i­
m era hipoteca, no dom iciliad as, se p revie­
ne a. los señores portadores do los citados 
títu los, que a partir de la expresada fecha 
podtün presentarlos en la s  dependencias 
de esta Com pañía, que después se ind ican , 
con e l fin  de que les sea agregada una nue­
v a  hoja de cupones que llevará  unidos los 
•números l o i  a 136  in clu sive , vencederos en 
I de octubre de 1930 y  i de ab ril de 1948, 
respectivam ente.

L o s títu los deberán presentarse acom pa­
ñados de la  correispondiente factu ra , que 
los interesados podrán pedir en las depen­
dencias que se citan, y  a cam bio de (dios 
se lib rará  el oportuno resguardo, que se 
can jeará  por las obligaciones ya  re g u la r i­
zadas en la s  fecñais que en el m ism o se in ­
diquen.

L a s  dependencias de esta Com pañía h a­
b ilitad as p ara  efectuar la  operación a qu'3 
se refiere  este anuncio, son las siguientes :

M ad rid  : O fic in a de dom iciliación de V a ­
lores, in sta lad a en el palacio  de la  B o lsa , 
ca lle  de Antonio M au ra, núm. i.

B arcelon a : O fic in a de T ítu lo s, in sta lad a 
en la  estación del N orte.

V alen cia  : O ficina de Título.s, instalada 
en la  estación del N orte.

V a llad o lid , León, Z aragoza y  San Sebas­
tián  : O fic in a  de Ca'ja, instalada en cada 
una de las respectiva.s estaciones.

P a r ís  : Banco E sp añ o l en P arís.

l a  Nueva Sociedad Ispañola de 
Seda Artificial

Las deficiencias de la  p roducción  de 
seda artific ial en E sp añ a  p a ra  el c-oii- 
sum o in te r io r  van  a ser sup lidas  con 
Ici insta lac ión  en  los te rrenos  y edifi­
cios de la  A n tig u a  A zuca re ra  de B u r­
gos de la  Sociedad E spaño la  de la Se­
d a  Artifician, que  acaba de constitu ir­
se, por e sc r i tu ra  f i rm ad a  en M adrid , 
con un  cap ita l de cua tro  m illones de 
pesetas, am p liab le  a 16 m illones, po­
n iéndose en c irculación p o r  el m om en­
to 6.000 acciones de a nOO pesetas.

L a apo rtac ión  de la A n tigua  Azuca­
re ra  de Burgos h a  sido p a g ad a  con 
I/.750.000 pesetas en acciones liberadas 
to ta lm ente . La suscripción  de los fu n ­
dadores  p a sa  de 2.600.000 pesetas. Han 
quedado  u n a s  000.000 pesetas p a ra  la 
suscripción  p ú b lic a  que se está efec­
tu an do  en el Banco E spañol de Cré­
dito de B urgos con un p r im e r  d iv iden ­
do pasivo de  30 po r  100.

P a ra  oc tub re  se espera  que dé co­
m ienzo la  p roducción , contándose con 
que llegue a  unos  5.000 k ilos  diarios, 
equ ivalen te  a lo que  p ro d u cen  las tres 
fábricas  a h o ra  existentes en E spaña.

Constituyen el Consejo de A dm i­
n is trac ión  los Sres. D- .losé M aría  Mo- 
liner, D. F e rm ín  Sagués, D. Alfonso 
Glano, D. Je ró n im o  Arroyo, D. Julio  
Guillen, I). E rnesto  León H ard t, don 
José A lday , I). Luis de la  P eña , don 
E d uard o  Correa y I). José Antonio 
Plaza.

Las minas de Potasa
U na de las C om pañías  (jue explo tan  

las de A lsacia va a  proceder, rep itien ­
do u n a  operación  que  p rac ticó  en 1925, 
a e levar su  cap ita l social de 40 m illo  
nes a 80 m illones  de francos, m ed ian ­
te la  d is tr ibu c ión  de u n a  acción g ra ­
tu ita  p o r  cada  u n a  de las  que  poseen 
los accionistas.

üiC'ha E m p re sa  se b a  desarro llado  
sin  hacer  apelación a lg u n a  a l  em prés­
tito, y su  desarro llo  h a  sido en extre­
m o ráp id o . De 1919 a  1928 los benefi­
cios d is tr ib u ido s  por ejercicio anual 
han  pasad o  de 2,2 m illones de f r a n ­
cos a 39,2 millones, hab ien d o  en este 
ú ltim o  período  d es tru id o  150 m illones 
—seis veces el cap ita l desem liolsado— 
a reservas y  amoidizaciones. E n  el e je r­
cicio de 1929 lian sid(> destinados 25 
m illones a  reservas.

Hay que ad v er t ir  <¡ue todas las in ­
m ovilizaciones, que f igu raban  po r  133 
m illones en  el ba lance  de 1928, han  
sido y a  am ortizadas . • •

Lti extracción de sai en b ru to  h a  p ro ­
gresado  en el espacio de dos años de 
90.000 a  700.000 toneladas. E l u tilla je  
es el m ás  p e rfec ta  que se conoce. La 
colocación de  la  p roducción  está de tal 
m odo aseg u rad a , que  en 1928 la cifra 
de los ped idos excedió a la  de la p ro ­
ducción. L a  p'.'lítica de esta  Com pa­
ñía, con m ira  al incesante aum en to  de 
la explo tación—está p e rfo ran d o  ac­
tu a lm en te  el sexto pozo— es hacer la 
com petencia  en precio y  cailidad aun 
en los países q u e  poseen m inas.

Estos da tos dan  idea de la  enorm e 
im p o rtan c ia  que  tiene en general el 
negocio de las m inas  de potasa.
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EXCMO. SH. I). F E lf lX  SLÍAREZ IN uLA N  
P res id en te  del Consejo' S uperio r  B ancario .

Ha sido 1(71 acierto del Gobierno el n o m b ra m ien to  del S r .  S u á rez  Inclán
(]), F é lix )  para tan im portan te  cargo- 

Esta i lus tre  personalidad, que ha s ido  M in is tro  de la Corona, ocupando los 
departam entos de A gricu ltu ra  p r im e ro  y  después de Uacie7ida, ha dem ostra .  
do s iem pre  su  gran com petencia  en 7naferias económicns. habie7ido sido  

tambié7i Presidente  de la C om isión  d e  Presupuestos.
Es orador fácil y  de gran  tacto y  discrecitm . F ué  tam bién  Consejero de E s­
tado, Director gerieral en  varias ocasio7ies, figiirmido s iem p re  en el partido  
libera}, habiendo sido D iputado en  varias legislaturas por los distritos de

I,ua.rca y  Cangas de Tineo (Oviedo.)
U nim os nuestra  felicUaciém a las m u c h o s  que  ha recibido, co7i m o tivo  de

S7i nom bra m ien to .

La Junta General del Banco de España
Se h a  celebrado, en e1 salón  de J u n ­

ta s  del Banco de E sp a ñ a  la  Ju n ta  ge­
ne ra l  d e  accionistas. Como es sabido, 
esta  J u n ta  general se ce lebra  todos 
los años en  dos sesiones, separadas  
po r  el in te rvalo  de siete días. La p r i ­
m e ra  se reduce  a la  lec tu ra  de Ha Me­
m o ria  y  al n o m b ram ie n to  de los tres 
g rupos de  asociados que ac tú an  en el 
ejercicio corriente.

La p r im e ra  sesión de la  J u n ta  tuvo

tam b ién  estas carac terísticas norm ales . 
E m pezó a  las tres de la  ta rd e  y  a  las 
tres y  cu a ren ta  h ab ía  te rm in ad o  ya. 
Filé p res id ida  po r  el nuevo  G oberna­
do r  del Banco de E spaña , conde de 
Gam azo. El sub gob ernado r  p rim ero , 
Sr. Belda, no p u d o  asis tir  po r  encon­
tra rse  indispuesto , ü e  los 850 accionis­
tas que, según la  lis ta  ap ro bada , te- 
n ían  derecho de asistencia, ú n icam en . 
te asistieron  69.

- - ••

El nuevo  go b e rn ad o r  leyó Ha M em o­
r ia  som etida  a la J u n ta  genera l,  sin  
hacer  n in g u n a  declaración  m ás. N in­
g ú n  accionista  p id ió  la p a la b ra  y no 
fué p re sen ta d a  n in g u n a  proposic ión, 
La Ju n ta ,  pues fué abso lu tam en te  
tranq u ila -  E n tre  los accionistas concu­
rr ie ro n  dos señoras.

F u e ro n  n o m b rad o s  los siguientes 
g ru p o s  de asociados:

P r im e r  gru po .—D. F e rn á n d o  Val- 
cárcel, D. A ugusto  Barcia , 1). G uille r­
m o  R ocafort, D. M a n u e l .d e  Goyarro- 
la, D. F rancisco  M enéndez V erano  y 
D. Araós Sa lvador. Suplentes: D. P e ­
d ro  D u rán , D. E n riq ue  González Gu­
tié rrez , D. A lfredo de Ha P eñ a ,  don 
B ernabé  E s trad a , D. Alfonso T ra b a ­
do y  D. José Carvó.

Seg tindo  gr7ipo.—D- E n r iq u e  Gil de 
Avalle, ü .  E n r iq u e  F o u rm a u t ,  R eal 
A cadem ia  E spaño la , D. G asp ar  Sáinz 
de  Rozas, 1). Oscar R ocher y  D. A n­
tonio  Fagoaga.

Suplen tés: Escuela  de Ingenieros de 
M inas, D. F rancisco  Hueso de  la  O r­
den, D. M anu el Cano, F u n d ac ió n  Be­
néfica de  M anuel M aría  F ernánd ez . 
1). José San tiago  M endaro  y D. José 
R am o s  M artínez.

Tercer g ru po .—S eñor m arq u é s  de 
V elada , m arq u é s  de Genal, Banco He­
rre ro , señor conde de Cam pillos, se­
ñ o r  m a rq u é s  de Casa Pa lac io  y señor 
conde de  Cartaojal.

S uplen tes: Banco E spaño l de Crédi­
to, señor conde de  las Cabezuelas, Mi- 
q iie la to rena , M iiguiro y  C om pañía, 
D. Je ró n im o  P e d ro  Matheil, señor con­
de de L eta  y  señor conde de  Artaza.

•  « •

El dom ingo , d ía  9, se celebró la  se­
g u n d a  sesión de la  J u n ta  genera l  o r ­
d in a r ia  de  accionistas del Banco de 
E spaña .

P res id ió  la  J u n ta  el g obe rn ad o r  del 
estab lec im ien to , conde de Gam azo, al 
que  aco m p añ a b an  en la  m esa  los dos 
s iibgobernadores y  los consejeros del 
Banco. Asistieron 316 accionistas.

De éstos hizo uso de la  p a la b ra  só­
lo D. Jesús Suárez  Coronas, p a ra  pe­
d ir  a lg u n as  aclaraciones.

E n  n o m b re  del Consejo le contestó 
el su b g o b e rn ad o r  p r im e ro  Sr. Belda, 
exp licando  las p a r t id a s  del b a lance  y 
haciendo  constar  te rm in a n tem en te  que 
la  Com isión l iq u id ad o ra  del (Comité 
de cam bios d e ja r ía  u ltim ados sus t r a ­
ba jos y  satisfechas todas la s  ob liga­
ciones con tra ídas po r  E sp a ñ a  sobre la 
m a te r ia  h ac ia  el m es de ju lio , antes 
de que  venciera  el ú l t im o  plazo de los 
an tic ipos concertados con la B anca 
ex tran je ra .

Hizo constar que son hoy  m uchos 
los pa íses que padecen  p rob lem as  eco. 
nóm icos m u ch o  m ás  graves que los 
nuestros , po r  lo que tenem os derecho 
a  m o s tra rn o s  optim istas.

A lud iendo  a  la  em isión dei em p rés­
tito  oro, declaró  el su b g o b e rn ad o r  p r i ­
m ero  que  el Banco está seguro  de i n -  
b e r  acertado  p len am en te  con su  o])^- 
n ión  favorab le  a  la  m en c io nada  ope­
rac ión . Y  que u n a  vez pag ad o  el ú l t i ­
m o  p lazo—que tiene que  abonarse  el 
13 de este m es—y llegados los vencí-
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m ientos finales de los créditos p en . 
d ientes de reem bolso, E spaña  no de­
be n ad a  p o r  ese concepto, po rque  li­
q u id a rá  todo, y  la peseta  entonces, si 
las c ircunstanc ias  políticas no lo estor. 
ban, recob ra rá  la  posición que en  ju s ­
ticia le corresponde, «una posición 
—dijo  el m arq u és  de C ab ra—alrede­
do r  de la  p a r id a d ,  ya  po r  ba jo  o q u i ­
zá po r  encim a de ésta».

■ Expuso ante los accionistas el efec­
to que la  cooperación del Banco en 
aquella  pd lítica  h a b r ía  de  tener, y  que 
a lo sum o no pod ía  ser o tro  que  la  in ­
versión de la  pa rte  que  ind ica  la  ley 
de O rdenación b anca ria ,  y  te rm in ó  su 
disertación el Sr. Belda ra tif icando  
su confianza en u n  p o rv en ir  p róx im o  
favorable  a  la peseta, de acuerdo  con 
las rea lidades  económ icas y  financie­
ras  de E spaña , y  m ostrándose  f ran ca ­
m ente  enem igo de la  estabilización.

La J u n ta  aprobó, p o r  u n a n im id ad , 
la  M em oria, cuentas, balance, gestión 
del Consejo, proposición  de éste, p re ­
sen tada  en la J u n ta  an terio r;  confirm ó 
en el cargo de consejeros a los seño­
res conde de T orreánaz , conde de Bar- 
bate  y  D. José González P in tad o  , y  re- 
eligió a  n .  V a len tín  Céspedes, D. Gui­
llerm o R o lland  y al m a rq u é s  de San 
Nicolás de Noras, que les co rre sp o n ­
día  cesar.

El nuevo Banco de Trabajo en 
Méjico

Con fecha 20 de enero  p ró x im o  p a ­
sado,^ el P res iden te  de la  R epública  
firmó el decreto de organ ización  del 
Banco del T rab a jo , en tid ad  que ten ­
d rá  como fina lidad  p r in c ip a l  la  de r e ­
solver el p ro b lem a  de los desocupa­
dos. Esta  instituc ión  de c réd ito  p o d rá  
efectuar, según el re fe rido  Decreto, 
las siguientes operaciones: financiar 
cen tros  de p roducc ión  c reados con 
el p ropósito  de resolver el p rob lem a  
de  lios sin  t rab a jo ;  fom en ta r  la  in ­
d u s tr ia  nacional p o r  m edio  de la  ac­
ción social a  base de coopera tivas  de 
t rab a jad o res  y  el c rédito  p o pu la r ;  im ­
p u lsa r  el ahorro , p r in c ip a lm en te  en­
tre  las clases t rab a ja d o ra s ;  in c rem en ­
ta r  el seguro social; p rac ticar  o p e ra ­
ciones de  depósito , p rés tam os, des- 
icuentos, giro, camlDio, refacción  y 
tam b ién  a b r i r  cuen tas  de aho rro . El 
Banco p rac t ic a rá  operaciones de re ­
facción p a ra  el fom ento  de la  in d u s­
tr ia , sólo con las sociedades coopera­
tivas y  organizaciones de t ra b a jo  a u ­
to rizadas p o r  la  Sec re ta r ía  de In ­
dustria , Com ercio y T rab a jo .  E l ca­
p ita l  social será  de 5.000.000 de pesos, 
•representado p o r  acciones serie A. 
suscritas  po r  el G obierno F edera l  
po r  los G obiernos de los Estados, 
por acciones serie B, que p o d rá n  ser 
suscritas po r  cooperativas, o rg an iza ­
ciones de t rab a jad o res  y  po r  p a r t i ­
culares. La sociedad será  d ir ig ida  po r  
un  gerente general y  p o r  u n  Consejo 
de  A dm in is trac ión  com puesto  p o r  sie­
te Consejeros p rop ie tarios  y  tres  s u ­
p lentes , n o m b rad o s  po r  el E jecutivo 
Federa l en tre  los técnicos en econo­
m ía  social.

y
y

EXCMO. SR. 1). RA FA EL MARIN LAZARO 

Gol)ernador del Banco E x terio r  de E sp añ a .

Cuanío pueda  decirse en eJ terreno de la ju s ta  a labanza  del S r .  M arín  Lá.  

zaro, como ho m b re  probo y  com peten te , pertenece a los fueros de  la verdad. 

Ha sido d ipu tado  en varias legisla turas por el distrito de R eq u en a  (V a len ­

cia) y  en  las p ró x im a s  elecciones segu ram en te  obtendrá  el tr iun fo , puesto
que se le quiere y  se le adm ira .

E l Gobierno ha tenido u n  gran, acierto al ponerle  al fren te  del Banco E xte-  

ri.or de Espaíia, cargo que  con su  pa tr io tism o , laboriosidad c in te ligencia  y  

con la ayuda  que han de jirestarle las ilustres personalidades que tam bién  

figuran en ¡a Dirección de dicho Banco ha de d esem p eñ a r  d e -m o d o  a d m i­
rable a fin  de que  dicha instituc ión  pueda  con tinuar su  v ida  próspera  

siendo cada día ?nás fo m en ta d a  la e.rportación gracias a las facilidades que  
ofrece  c,9/« entidad , que  tan  ú t i l  y  necesaria es al Comercio espafiol
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Los presupuestos de la Dictadura
U n a  n o ta  del ex m in is tro  D . José C a lv o  S o telo

E l  ex m inistro de H acien d a, D . Jo sé  
C a lv o  Sotelo , ha fac ilitad o  a la  Pren sa la 
sigu iente nota ;

E l  único fin  que persiguen estas cu ar­
tilla s  debe ser grato  a l Gobierno ; asp iran , 
en efecto, a dem ostrar que la  situación ac­
tual de la  H acienda es m ag n ífica , gracias 
a la  obra realizada por la  D ictadu ra . Por 
e llo  espero que no se pongan trabas a su 
d ifu sión  periodística, y  de antem ano la 
agradezco a quienes la  fac iliten .

N o com parto en modo algu no la  técnica 
con que la  nota del señor A rgiie lles ap lica  
a la  liquidación de los presupuestos los 
pagos de resu ltas. Ja m á s  h a regido en la  
contabilidad de nuestra H acienda el inu si­
tado principio que ahora se nos m u istra  
como dechado de p e rfe cc io n e s ; pero no 
es esto , en d efin itiva , lo que m ás interesa 
a l p aís, y  sin perju icio  de d iscutirlo  dónde 
y  cómo .se me d iga , ahora prescindo de ello 
y  voy a lo  substantivo.

L a  v e ra c id a d  d e  la  D ictadu ra.

L a  D ictadu ra no ocultó ni terg iversó  ja ­
m ás los datos y  hechos relacionados con 
la  H aciend a. Por e l contrario , siem pre so 
preocupó de su m líxim a publicidad. E l  
propio señor m inistro de H acienda acaba 
de p ro b a r lo ; todos, absolutam ente todos 
los datos que recopila  en su reciente nota 
o fic io sa , constan en la  ((Gaceta de Madrid)) 
y  en volúm enes que los recogieron, ya 
m ensualm ente— resúm enes de recaudacióln 
y  pagos— ; y a  en fin  de ejercicio— liq u i­
daciones presupuestarias— . Supongo que 
e l tiempo que e l S r. A rgü elles invirtió  en 
la  redacción de la  nota puede atribuir.se a 
la  necesidad que él sintiera de controiai 
©sos datos, que en d efin itiva  le  han pare­
cido p e rfe c to s ; no a l trabaio  de bu scarlo i. 
porque a l alcance de todo ciudadano es­
pañol están  en la  ((Gaceta» y  en textos o fi­
c ia les  y  en la' P ren sa d ia ria  y  profesional.

E n  1929 hubo un  su p erá v it de  235 m illo ­
nes d e  pesetas.

E l  día 4 de enero últim o tuve e l honor 
de decir a l  país que la  liqu idación  p ro vi­
sional del ((presupuesto ordinario de 1929» 
acusaba un superávit in ic ia l de 234 m illo­
nes de pesetas. L a  nota oficiosa del señor 
A rgü elles reconoce dicho .superávit, c ífrán  
dolo en 235 m illones, de los cuales 130 
constituyen exceso con fesado de ingresos 
sobre p ago s, y  los 105 restante® son la  
aportación hecha a la  C a ja  de Am ortiza­
ción de la  D euda en 1929 a cuenta del su­
perávit de 1928. ( E l últim o p árra fo  de lí. 
nota hace la  deducción de estos 105 m illo­
nes, que, en efecto no tienen el carácter 
de gastos ordinarios, y  que en todo caso^ 
si se adm itiese como gasto  ex ig irían  la  
form aliz.ación en con trapartida equivalen 
te de un ingreso por ig u a l suma.) N o hu 
bo, pu es, ligereza en la  afirm ación del 
Gobierno d ictatoria l. E l  presupuesto ((ordi­
nario» de 1929 ((Se liquidó con un superá­
v it  de 235 m illones de pesetas.

E sta d o  de la H a cien d a  pú blica  en  1923.

E l  S r. A rgü elles ha tendido su m irada

— aguileñam ente— sobre la  total gestión fi­
n an ciera de la  D ictadura. Aunque no me 
afecta  personalm ente la  gestión  anterior 
a 1926, recojo con sumo gusto c ín tegra­
m ente el com entario m inisterial. Pero  he 
de exclu ir del balance el déficit del año 
1923-24. E ste  e je rc ic io  -comenzó e l d ía  1 
de abril de 1923 ; a l consum arse el golpe 
de E stad o , iba'n corridos ya seis m e se s ; 
económ icam ente su presupuesto, sus recur­
sos y  SUS iüversiom 's no son ejercicio  del 
D irectorio , sino de los Gobiernos anterio­
res. P o r consiguiente, en. el défic it de 2.690 
m illonea que a la  D ictadura im puta e l .se­
ñor A gü elles h ab ría  que reb a jar en todo 
caso 575 m illones, dejándolo en 2 .1 15 .

Pero ese déficit de 2.115 millone.s—que 
no adm ito m ás que a los efectos polém i­
cos— tienen un v a lo r  absoluto— supuesta 
su exactitud— y otro relativo . E ste  se de­
ducirá por com paración con el que arro ­
je n  los presupuestos de un período de tiem­
po análogo e inm ediato. H e aquí el déficit 
presupuestario en los años que a continua­
ción se indican :

D é fic it  dedu 
ciendo los 

produ-tos y 
reem bolsos 
de D euda

A Ñ O S

1 9 1 8  .....................................................................  4 1 4

1 9 1 9  P rim er trim estre .........................  1 2 2

1 9 1 9  -  1 9 2 0  ...................................................  4 8 2

1 9 2 0  -  1 9 2 1  ................................................... 6 3 3

1 9 2 1  - 1 9 2 2  ................................................... I . I O I

1 9 2 2  -  1 9 2 3  ................................................... 9 2 0

1 9 2 3  -  1 9 2 4  ...................................................  575

Total ..................................  4 . 2 4 7

E l  período de tiempo exam inado en la  
n o ta  del señor A rgü elles com prende seis 
años y  tres trim estres. E l  que retrospec- 
tivamervte nosotros analizam os, sólo seis 
años y  un trim estre. No obstante, de un 
déficit de 4.247 m illones en la  época prs- 
d ictatoria l, se desciende a' otro de 2.690 
en la  d ictatoria l, según el cálcu lo  del se­
ñor A rgü elles, que sigo rechazando.

Cabe hacer una com paración m ás es­
tricta , excluyendo de todo cóm puto el 
e jercic io  1923-24, por haberlo v iv id o  la  pre- 
dictadura y  la  D ictadura y  tomando en 
cuenta dos períodos exactam ente igu a les, 
de cinco años y  nueves m eses : el uno, des 
de el I de ab ril de 1924 al 3 1 de diciem bre 
de 19 2 9 ; y  el otro, desdo e l i de ju lio  de 
19 17  a l 3 1 de marzo de 1923. E l  déficit en 
período pred ictatorial ascendió a 3 .8 17  m i­
llones do pesetas ; en e l d ictatoria l— según 
los datos del Sr. Argüelles- , a 2 .2 2 1, o 
sea 1.596 menos. L a  m ejoría es patente e 
irrebatible, sobre todo si se considera que la  
m ayor parte de este défic it ?c o rig in a  por 
gastos reproductivos, antes inexistentes.

E l  alm a de la s  cifras.

N o estam os únicam ente ante un problem a 
de núm eros. H ay  algo  m ás, mucho m áL 
T an  im portante como la  cuantía de un dé­

ficit es su cau.sa. S i obedece a inversiones 
e.stérik‘s— una g u erra , por ejem plo— será 
mucho m ás grave  que si se produce por 
gastos reproductivos, creadores de cap ita l, 
esto ©s : de riqueza.

L a  D ictadu ra ha reducido enorm em ente 
los gastos im productivos. M arruecos con­
sum ió 519  m illones de pesetas en 1921-22 ; 
444, en 1926, y  sólo 258 en. 1929. L a  D icta­
dura ha increm entado, en cam bio, de mo­
do excepcional, los gastos reproductivos.

L o s pagos del M in isterio  de Fom ento, 
que im portaron 465,6 m illones de pesetas 
en 1920-21, pasan  a 604,6 en 1929, in clu ­
yendo los de A gricu ltu ra . L o s de Instruc 
ción P ú b lica  suben de 134 ,2  a i97>2, o sea 
cerca del 50 por 10 0 ; los de Een eficen cia , 
San idad  y  Protección a la  in fan cia  m ejoran 
en un 96,98, un 192, 16 y  un 2.246,92 por 
100, respectivam en te; y  los de A rción  So­
cia l progresan en un 587,50 por 100. E l  se­
guro de m atern idad, e í subsidio a las fa ­
m ilias num erosas, la  creación, de 5.000 es­
cuelas y  cuarenta y  tanto Institutos de S e ­
gunda enseñanza, la  adquisición de e d ifi­
cios decorosos para E m b ajad as y  L egac io ­
nes, la  restauración intensísim a de nuestro 
patrim onio artístico © h istórico, la  r  p r  cioa 
extraord in aria  de tem plos, la  construcción 
de in fin idad  de ed ific io s p ara  U n ivers 'd a- 
des, A udiencias, D e le g a c io n 's  de H acien ­
da, P rision es, etc. ; la  m odernización de 
carreteras, cam inos y  rutas en grado insu­
perable, la  conclusión o in iciación  de obras 
m agnas en casi todos los puertos españo­
les, el fom ento de la  exportación de ciertrs 
productos con prim as y  fran q u ic ias, la  p a r ­
celación de fincas rústicas, la  repoblación 
foresta l, e tc ., etc., son exponentes de la  a c ­
tividad  in tegral que desarrolló  ol E stad o  
desde 1923 y  que, naturalm ente, había de 
e x ig ir , por de pronto, dispendio, aunqu-e 
en d efin itiva  resu lte, como resu lta  y a , fru c­
tífera . S i el déficit ex iste , y  existe por esta 
causa, habrá que bendecirle.

E l  aum ento de recaudación.

E l  secreto dei saneam iento financiero  lo ­
grado por la  D ictadura rad ica  en el cono­
cimiento de los ingreses. E sto s fueron d '  
2.680 m illones en 19 23124 , 2.925 en 1925-26 
y 3.274 en 1929. T an  form idable ritm o as- 
censional— que 'jam ás conocieron los tiem­
pos predictatoriales— se debió en parte m í­
nim a— a lo sumo 150 m illones— al retoqu^' 
de ta rifa s  (T errito ria l, D erechos reales y 
Tim bre) ; y  en la  su stan cia l, a la  persecu­
ción de la inm ensa riqueza oculta bajo la  
acción de un régim en sin autoridad ni 
prestigio , sin om itir el M onopolio de P  ■- 
tróleos, nueva cantera presupuestaria, p a­
ra la  que el S r. A rgü elles no h a  tenido la  
mlis leve  alusión elogiosa, aunque sabemo;; 
le parece excelente. B ien  es vsrdad  que 
tampoco destaca la  m ejora recaudatoria, 
obra de Gobierno, en cuanto la  orientó e 
im p u lsó ; pero tam bién, y  p rin cipalm :n te , 
de órgan o® y  funcionarios fisca le s , dignos 
del m ayor encomio.

E l  d ob le  presupuesto.

U n a vez m ás se arrem ete contra el p r '-  
supuosto extraord inario . E n  E sp añ a lo han 
propuesto a l Parlam ento A lb a , Gónzá ez 
B esad a, C ierca, G asset, C alderón  (D. Abi- 
lio), e  ignoro si a lgú n  otro m inistro. De 
su necesidad nos habló ya  ©1 león de G rau s.

]
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: ])?  él se va len  los pu<'blos que quieren rea-
: lizar en breve lapso de tiempo grand^-s
: planes r<'Constructivos. No h ay  un salo
i M unicipio español o extran jero  c’e  alguna
: im portancia que no acuda a l pr.supuesto
i extraordinario, cubriéndolo con D euda, p i-
I ra abordar los program as vastos c’.c actu a­

ción que exige  e l urbanism o ccntem po- 
ráneo.

E n  IQ2Ó, el presupue.«to íespañol liquida- 
l)a con un défic it de 6co m illones de pese­
tas. ¿P o d ía  aplazarse  la  po lítica  construc­
tiva de E sp añ a , tantas veces in iciada y 
nunca lo g rad a?  ¿ N o  Pues sólo había dos 
cam inos p ara  rea lizarla ,: la  D eu da o e l 
impuesto. 1:Í1 segundo era inacccsílde, >o 
pena de a s fix ia r  al contribuyente. Q ueda­
ba e l prim ero, y  s? siguió, al par que ;iara- 
lelam ente se reforzaron los ingresos, par.i 
n ivelarlos con les gíistos norm ales, incluí- 

: das en este concepto la s  cargas de la  nue­
va  D euda. D e este modo, en pleno desastre 
financiero, la D ictadu ra pudo em prender 
la reconstitución del país, que está a  la  vis- 

i ta, y  que nadie puede negar.
E n  tres años y  medio, las em isiones de 

i Deuda se lim itaron  a 1.225 m illones. {L a
i nota padece una equivocación a l cifrarla-;
i en i.2gg , éstos fueron los gastos extraord i-
: n n rio s; pero la  D euda em itida p ara  cubrir-
i los sólo im portó 1.225.) Y  como sim ultá-
i neamente se m ejoraba la  recaudación y  de-
: crecían ciertos gastos im productivos en
: 1928 ,el presupuesto ((ordinario» obtuvo- un
: superávit llegó a 235. Y  entonces, <>1 Gobier-

no d('cide re fu n d ir el presupuesto extraor- 
■; dinario con el ordinario , espaciando dos
; anualidades m ás la s  obras com prendidas en

el prim ero, para que cada una im porte me- 
: mo:S de los citados 235 m illones indicados.

E s  por tanto, la  propia D ictadu ra quien 
; acaba con la  du alidad  de presupuestos. Po­

ro sin que su existencia h aya originado 
ningún daño a l país. Y  sin que su refun­
dición obligue a para lizar obras.

; L a  herencia fin a n c iera  i e  la  D ictadu ra.

E n  1923, Prim o de R iv e ra  recogió una 
herencia desdichada. E l  défic it llegaba a 
600 m illo n e s; los ingresos carecían de 
elasticidad, por haber-e fcrzado en las re­
cientes reform as de 1920 y  1922, y  las dota­
ciones eran deficientísim as en la  m ayor 
parte de los servicias v ita les. A  m ayor 
abundancia, la  D euda flotante, de ven ci­
miento corto, m ontaba cerca de 4.000 m i­
llones, constituyendo fanta-m a y am^'naza 
agobiantes.

L a  D ictadu ra consolida la  D euda f lo ­
tante íntegram<‘nte— 5.225 m illones de p?- 
setas— ; reduce los gastos de M arru ecos; 
intensifica los reproductivos de toda e-pe- 
cie, y a l fin a l de 1929 refunde los dos 
presupuestos y  aprueba el d<> 1930, que cu­
bre la  totalidad de los gastos del E stad o— 
sin distinción entre ordinarios y  extrao rd i­
narios— con los ingresos norm ales. E n  

¡ 1930 acaecerá la  plena n ivelación  presu­
puestaria, grac ias a la  preparación tenaz y 

: profunda realizada por la D ictad u ra  en sus
últim os cuatro años. E sa  es la  herencia de 

: la  D ictadura. C om párela el S r. A rgü elles
: con la  que la  D ictadu ra recibió de mis an-
: lecesores, entre los cuales figura él mism o,
: y apreciará  la  in franqueab le d iferen cia—
; abismo estaría  m ejor dicho— que, para bien
I de E sp ; iña, separa una y  otra etapa.

L a s  dos etapas d ictatoria les.

Fin ancieram ente son bien distintas : una 
corre.-íponde a l D irectorio (1923 a 1925-26) ; 
otra, a l Gobierno c iv il. E n  la  prim era 
hubo un défic it eviden te, positivo, que el 
S r. A rgu elles eva lú a  en 1.764 m illones de 
pesetas, y  yo en 1.18 9 , porque descuento 
los 575 del •í'jercicio 1923-24. A hora b ie n ; 
¿ puede en conciencia el S r. A rgu elles hacer 
responsable del déficit de esois dos años al 
D irectorio m ilita r?  ¿ N o  era una herencia 
fa ta l, m orbosa, legada a l D irectorio per la  
d esarreg lad a política  fisca l que empezó en 
1909 y  duró h asta el m ism o golpe de E s ta ­
do ? ¿ Iban  a rem ediar en veinticuatro  ho­
ras los gen erales del D irectorio aquel caos 
financiero  que en vano intentaron encau­
zar hom bres c iv iles exim ios, entre ellos los 
Sres. Cam bó, A lb a , C ortin a, C ie rv a , P e ­
d reg a l, V illan u eva  y el propio S r. A rgüe- 
lies ? E l  D irectorio tuvo que preocuparse 
prim ero de que E sp añ a  v iv iese  : M arru e­
cos, sin d icalism o, separatism o, principio  
de au to rid ad ... fueron sus preocupacione-s 
absorbentes y  p rim o rd ia les. R eg ístrese , 
pues, ese d éfic it, y , si se quiere, désele el 
nombre de D irectorio m ilitar ; pero por su 
filiac ión  ha de llevar los apellidos de todos 
los sectores políticos nacionales que gober­
naron antes de 1923.

L a  segunda etapa acusa lambié'n, s fg ú n  
e l S r. A rgu elles, déficit, aunque in ferio r, 
pues no llega a i.ooo m illones de pesetas. 
Pero yo niego que ex ista  ese déficit. Y ,  
aunque se adm ita, es incuestionable que 
desaparece desde el instante en que se re­
funden los dos presupuestos

L a s d isp o n ib ilid a d es  d e l T esoro.

H ay una expresión tangib le del su perá­
v it presupuestario : la.s dispo^uibilid,ades
del Tesoro en su cuenta corriente con e l 
Banco de E sp añ a . M ontaban í^ólo 52 m i­
llones de pesetas el d ía i do enero de- 1928. 
A scendían  a 301 m illones e l día 3 1  de d i­
ciem bre de 1929, sin que en este saldo tu­
viesen participación a lg u n a  ni la  C a ja  F e ­
rro v ia ria , ni el presupuesto extraordinario , 
n i e l Com ité de CambioiS. A gotado y a  casi 
totalm ente e l superávit de 1928, esa dif<‘- 
rencia es re fle jo  del su p eráv íit de 1929.

£.fr n ive la c ió n  presu pu estaria  acaece en  1 9 3 0

D ice el S r. A rgü elies que e l su perávit de 
1929 se debe al desglose de 237 m illones de 
pesetas del presupuesto ordinario de 1926 
a l extraord inario . No suscribo ese concep­
to de desglose, pero lo adm ito p rovision al­
mente. Im porta e l desglose 237 miltones 
de pesetas. Im portó el superávit de 1929, 
235. L u ego  la  n ivelación  es eviden te, a 5H“- 
snr de haber incorporado a l presupuesto or­
dinario  gastos extraord inarios que en gran  
parte no habían tenido consignación en 
aquél.

R esum en.

P rim ero . E l  presupuesto ordinario de 
1929 se liqu ida  con un superávit de 235 
m illones, como mínim o.

Segundo. E l  défic it presupuestario du­
rante la  etapa del D irectorio M ilita r  es 
consecuencia fa ta l del desbarajuste que 
reinaba en la  H acienda pública española 
en los años anteriores.

Tercero. A un com putando como buena

la c ifra  total que presenta e l S r. A rgu elles, 
resu lta que en el período d ictatoria l e l dé­
ficit dism inuyó respecto a l pred ictatorial 
en m ás 1.500 m illones», a pesar del in ­
cremento de gastos que reg istra  la  etapa 
de D ictadu ra c iv il.

C u arta . L a  D ictadu ra ha dism inuido 
considerablem ente los gastos estériles, au ­
mentando, en  cam bio, los que, por crear 
riqueza, son reproductivos.

Q uinto. L a  D euda em itida p ara  aten­
der los serv ic io s inclu idos en e l presu­
puesto extraord inario  se costea íntegram en­
te con consignaciones que siem pre figu ra­
ron en el presupuesto ordinario.

Sexto. E sp a ñ a  dedica a carg as de D eu­
da pública menos del 24 por 100 de su total 
presupuesto de gastos, contra e l 47 por 
100 en In g la te r r a ; e l 39 por 100 en F ra n ­
cia ; e l 37,50 por 100’ en E stad o s U nidos y 
el 28 por lüo en Ita lia . E n  19 18  se desti­
naba a am ortizar nuestra D euda un 4 ,13  
por 100 del presupuesto t o ta l ; la  D ictadu­
ra  elevó este coeficiente a l 7,84 por 100.

Séptim o. E n  1930 rig e  un  presupuesto 
único n ive lad o , por la  refu n dición  del or­
dinario y  e l extraord inario , siendo g aran ­
tía  de la  rea lid ad  de esa  n ivelación  la  me­
jo ra  de la  recaudación de 2.680 m illones en 
1923 a 3 7 2 4  un 1929.

O ctavo. L a  D ictadura, que heredó un 
presupuesto indotado y  con défic it de 600 
m illones de pesetas, ha legado a sus suce­
sores un presupuesto m uchísim o m ejor do­
tado, ((plenamente n ivelado» y  con consig­
nación com pleta p ara  la  D euda c ircu lan ­
te, no sin antes haber convertido gran  
parte do la  perpetua (3.500 millones) en 
A m ortizable y  consolidado toda la  flo tan ­
t e ; y

N oveno. P o r lo expuésto, es  evidente
que la  situación actu al de la  H acienda pú- «
blica es h o lgad a y  sana en extrem o.

M adrid , marzo 1930.

El Metropolitano de Bueno Aires
Copiam os de nuestro  q u e r id o  cole­

ga  ((Revista F inanciera» :
■ Podem os aseg ttra r  que  carece ipor 

com pleto  de  fu n d am en to  el ru m o r ,  
que  parece  pers is te  en  los c írculos fi­
nancieros, de  que  el Banco E xterio r 
de E sp añ a  tenga  n i  h ay a  ten ido  el 
propósito  de  e x p o r ta r  va rio s  cientos 
de m illones de pesetas p a ra  la  cons­
trucción  del M etropo litano  de  Buenos 
Aires. T odo cuanto  hay  en el asunto  
es que  ttna  g ra n  casa  construc to ra  es­
paño la  acudió  a  u n  concurso de la  
M un ic ipa lidad  de  Buenos A ires p a ra  
la  concesión de v a n a s  líneeis de t r a n ­
v ías su b te rrán eo s—concesión que está 
l^endiente todav ía  de  ad jud icac ión— , 
y que di Banco Exterio r, en v ista  de 
las segttridades que d a b an  los técni­
cos de que la  m ay o r  p a r te  del capital 
a  em p lea r  consis tir ía  en p roductos in­
du s tr ia les  españoles, cu m p lien d o  sus 
deberes legales y  m orales, ofreció es­
tu d ia r  la posib ilid ad  de to m a r  u n a  
partic ipac ión  en la financiación del 
negocio s iem pre  que d ie ra  satisfacto- 
•rio resu ltad o  el estudio  que en  el p la ­
zo de cu a tro  meses h a b r ía  de rea lizar  
y en tan to  se tra tase  efectivam ente  de 
exportac ión  de m ate r ia l  de construc- 
ción española.»
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C la ra , concisa y modelo de M em orias es 
lá  que presenta esta im portantísim a enti­
dad, y  no podem os, por lo m ism o, resistir­
nos a p u b licarla  :

«T razado  con orientación recta y  firm e 
nuestro cam ino, pudim os segu irlo  el año 
1929 sin que la s  d ificu ltad es que afectaron  
ineludiblem ente y  en g en eral a toda acti­
v id ad  fin an ciera  lo g raran  deternernos ni 
aun v a ria r  el ritmo progresivo  de nuestra 
m archa.

P o r esto presentam os a vuestro examen 
y  aprobación un balance cuyo activo re fle ­
ja  absoluta verdad y  la  m ayor previsión 
p ara  toda even tu alidad  d esfavorab le  e im­
p rev ista . E n  este propósito se ha variado 
lá  estim ación de aquellos valores de nues­
tra ‘cartera — los menos en im portancia 
proporcional—  que su frieron  depreciación 
según cotización o fic ia l en fin de año. 
Respecto a los dem ás elem entos del activo, 
refiriéndonos singularm ente a la s  cuentas 
deudoras, no h ay  partida algu n a fa llid a  o 
que pueda serlo.

L a  cuenta de pérd idas y  gan an cias se 
h a lla  establecida con arreg lo  a nuestro 
propósito in variab le  de proceder con pru­
dencia y  con la  m áxim a previsión . D esea­
mos apreciéis e l resultado como lo  apréci’a- 
moa nosotros, satisfactorio . L a  reducción 
de béneficios en a lgu n as esferas de nues­
tra  actuación ha sido c o m ^ n sa d a  con el 
aum ento que en las dem ás causa la  intesi- 
dad , siem pre creciente, de nuestros nego­
cios, dem ostrando este hecho la  no im por­
tante in flu en cia  que en e l desarrollo  de 
ellos puedan tener anorm ales circunstan­
cias.

L a  distribución de beneficios' propuesta 
perm ite, como en el año anterior, llevar 
4.000.000 de pesetas a reservas. Im porta­
rán , pues, éstasi 22.000.000 de p e se ta s ; es 
decir, e l tercio, aproxim adam ente, del ca­
p ita l en circu lación , form adas en nueve 
años de esta n u eva época de nuestra v id a  
socia l. S ig n ifica  un sacrific io , de presen­
te, p ara  los accion istas, que sólo percib i­
rán , como en  1928, e l 9 por 10 0 ; pero con­
fiam os en que este proceder lo estim aréis 
m ás conveniente para nuestra tranqui.idad 
y  reforzará vuestro optim ism o a l conside­
ra r  e l porvenir.

Com o siem pre, en este año que estudia­
mos no regateam os ni pusim os lím ite a 
nuestro consurso cuantas veces fué so lic i­
tado oficialm ente.

L a  situación y  m archa de nuestros B a n ­
cos f ilia le s  aum enta, con el suyo, nuestro 
prestigio. A  los C onsejos de estos Bancos 
y  al personal, nuestro y  de ellos, debemos 
agradecim iento por su decidida y  acertada 
cooperación.»

P érd id a s  y  ganancias a l 3 1 de d ic iem bre  
d e  1929.

P ésela s .

£ s te  número ha sido 
visado por la  Censura

D e '?e

In tereses, com isiones y cam­
bios ................................................ 9 .917.636,2a

Gastos gen erales .....................  2.609.397,83
A m ortizaciones .........................  548.686,22
Im puestos .................................... 995-146,27
D ividendo activo ..................... 6.189.660,00
R eserva  de cap ita l .....................  4,000.000,00
Saldo a cuenta nueva ........... 859.638,22

T o ta l ................  25.120.064,74

H a b e r

Rem anente de 1928 ................. 1.270.628,30
Intereses, com isiones y  cam ­

bios ............................................. 23.849.436,44

T o ta l ................  25.120.064,74

p o dra  hacerse  en los siguientes esta­
b lec im ien tos bancarios; Banco U rq u i­
jo, M adrid ; Banco U rqu ijo  de G ui­
púzcoa, San  Sebastián ; Banco U rq u i­
jo C atalán , Barcelona; Banco U rqu ijo  
Vascongado, Bilbao; G ranada , Banco 
U rqu ijo , Agencia de G ranada; Sevilla, 
Banco U rqu ijo , Agencia de Sevilla , y 
Gijón, Banco M inero In d u s tr ia l  de 
A sturias.

T am b ié n  se h a rá n  efectivos en las 
Oficinas de esta  Sociedad, A venida  del 
Conde de Peña lver , 25, M adrid .

M adrid , 15 de m arzo  de 1930.— Ya-  
len tín  R u iz  Senén ,  Consejero y D irec­
to r Gerente.

*  *  *

B rillan te  ejercicio  y  brillantes reservas 
que llegan casi a  un tercio del cap ita l des­
em bolsado y  que, siguiendo, esta sana tác­
tica, lleg arán  a donde deben llegar todos 
los B a n c o s ; a que la s  reservas se igualen  
a l cap ital.

F e lic itam o s al Consej.o de A dm inistración 
y  D irección por e l feliz resultado obtenido 
en el ejercicio  últim o.

Unión Eléctrica Madrileña
O B L IG A C IO N E S , 5 P O R  100, S O C IE ­

D A D  D E  E L E C T R I C I D A D  D E L  
M E D IO D IA

El Consejo de A dm in is trac ión  de 
esta  (Sociedad b a  aco idado  p roceder 
al pago  de 1 cupón  nú m ero  110, ven ­
c im ien to  31 de m arzo  corrien te  de  las 
Obligaciones 5 po r  100 em itidas p o r  la 
Sociedad de  E lectricidad del M ediodía 
en 1.” de octubre  de 1902.

El expresado  pago  se verif icará  a 
p a r t i r  del 1.° de  ab ri l  p róx im o, a r a ­
zón de  pesetas G,25 po r  cupón, d e d u ­
ciéndose de este im porte  los im puestos 
correspondientes- 

La  p resen tac ión  y  cobro de  cupones

E d i t . E L E X P U R U , H n o s . s . a .  ̂ B i l b a o  -

Especialidad: Libros y caipetas de hojas cambiables marca EME. 
P íd an se  catá logos

Ediciones de obras
A lam eda de M azarredo, 16. Bilbao T eléfono 1487

-  \ \

B a n c o  U rquijo  ¡
E n  la  Ju n ta  gen eral ordinaria do accio- E

nistas celebrada ol día 8 del actu al, a  pro- =
puesta dol Consejo de A dm inistración, se =
acordó el pago de un dividendo com pleta- =
mente de 4 y  meúio por 100, o sean 45 pe- =
setas por título, que con e l 4 y  medio por =
IOO ya  repartido a cuenta hacen un total E
de 9 por IOO, siendo de cargo  del accionis- = .

ta los im puestos correspondientes. =
E l  pago se h ará a partir del día i del =

próxim o m es de abril, contra cupón nume- S
ro 18, todos los d ías laborables., a  las horas =
de C a ja , en ,el B an co  U rq u ijo , M a d r id ; E
Banco U rq u ijo  V ascongado, B ilb a o ; B an - =
co U rq u ijo  de Guipúzcoa, San  S e b a st ia n ; E
Banco U rq u ijo  C ata lán , B a rc e lo n a ; B an - ^
co M inero In d u stria l de AstúrTas, G i jó n ; =
Banco del Oeste de E sp añ a , S a lam an ca , y  =
A gen cias del Banco U rq u ijo , en S e v illa  y  H
G ran ad a. =

M adrid , 15  de m arzo de 1930.— E l  pre- =
sidente del Coinsejp de A dtoin istracidn , = '
M arqués de U rq u ijo . =

Metropolitano Alfonso XIII
L a  M em oria som etida a la  Ju n ta  .gene'-'al 

ordinaria de accionistas, señ ala  una rei.au- 
darión bruta de 13 .772.433 pesetas en. 1929, 
con aum ento de 1 .7 15 .2 18  sobre la  del año 
anterior. Se propone com pletar un d iv i­
dendo total por dicho año de 45 pesetas 
por acción de 2 1,25  pesetas a las cédulas 
de fundador y  de 106,25 pesetas a la s  de 
concesión. Quedan para fondo de reserva 
220.522 pesetas, una cantidad igu al para 
otras atenciones y  ún rem anente de pese­
tas 2 9 1.75 1 para el próxim o ejercicio .
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El tercer plazo del empréstito oro
E l  ju eves 13 , como estaba anunciado, se 

efectuó en el Banco de E sp añ a  la entrega 
del tercer y  últim o plazo del 40 por 100 
del em préstito de 350 m illones de ppsetas 
en bonos oro de T esorería  a l 6 por 100. 
Hubo bastante anim ación durante toda la 
m añana, y  por la  tarde h asta la s  cuatro y 
m edia, hora en que cerraron las ven tan i­
llas , habiendo llegado en a lg ú n  momento 
a form arse co la, y  predom inando las entre­
gas en d iv isas oro.

Queda por entregar una cantidad re a l­
mente in sign ifican te  que, en v irtu d  de las 
condiciones del em préstito ,' p agará  in tere­
ses de dem ora.

Disolución del comité Interventor del 
Mercado Bursátil de Barcelona
A  petición del presidente del m ism o, ha 

sido declarado disuelto, por R e a l orden de 
H acienda del día 7, el Com ité Interventor 
dí'l M ercado B u rsá til de B arce lo n a , crea­
do en 16 de diciem bre de 1927, y cuya m i­
sión era adoptar, y  en su caso proponer, las 
m edidas que e.stimasc convenientes para 
asegu rar el desenvolvim iento de las opera­
ciones de dicho M ercado.

E l  pre.sidente del Com ité, S r. A lvarez de 
la  Cam pa, había interesado en v a ria s  oca­
siones la  supresión del Com ité In terven ­
tor, y  ha tenido adem ás e l buen gusto d<- 
renunciar a l sueldo de 20.000 pesetas se­
m estrales que le  correspondía.

Tiuevo Banco yanqui
Se ha constituido en N u ev a  Y o rk , la  en­

tidad fin an ciera  m ás im portante dei mun­
do m ediante la  fusión del Chase N ational 
B an k , la  Equitabl© T ru st Com pany y  la . 
Interstate T ru st Com pany.

E l  nuevo B an co , que se denom inará 
Chase N atio n al B an k , dispondrá de 2.800 
m illones de dólares.

La Caja de amortización d é la  Deuda
E n  ejecuciqn d e l decreto que suprim e 

la  C a ja  de Am ortización de la  D euda del 
Estado, se ha dispuesto que la  Comi=ión 
liquidadora a que se refiere  e l artícu''o 
cuarto de d icha disposición la constituyan 
don C arlos Caam año como presidente, don 
Ignacio  A rriag a  y  D . L u is  C orrales,

El primero que introdujo en Europa el 
papel moneda fué un español
Se ha descubierto un antiguo m anuscrito 

en la  biblioteca de la  U n iversid ad  de 
H eidelberg, según el cual parece dem os­
trarse que el conde T en d illa , guerrero  es­
pañol, fué el prim ero que introdujo  en 
E u ropa e l papel moneda.

Por lo que se deduce de este m anuscri­
to, e l año 1484, e l conde T en d illa  se en­
contró sin dinero en m etálico para pagar 
a  sus tropas, y  entonces se le  ocurrió la  
idea de p ag arla s  con «valesn a l portador. 
Como estos ((vales» -eran satisfechos pron­
tam ente, los com erciantes no tardaron en 
aceptarlos en sus transacciones, y  andando 
el tiempo el sistem a fué adoptado por los 
adm inistradores del E.stado.

“ Minero Siderúrgica de Ponfe= 
rrada, S. A.“

H aciendo uso el Consejo de A dm in istra­
ción de esta Sociedad de la  facu ltad  que le 
concede la  Sociedad de la  facu ltad  que le 
convoca a Ju n ta  gen eral ordinaria de ac­
cionistas para el día 29 del próxim o mes 
de ab ril, a  las doce de la  m añana, en el 
dom icilio social, A lc a lá , 3 1 ,  M adrid , para 
tratar de los asuntos .siguientes :

A probación del balance y  cuentas cerra­
das en 3 1  de diciem bre de 1929.

A probación de la  M em oria y  de la  d is­
tribución de beneficio.s que en la  misma 
se establece.

Propuesta  de renovación p arc ia l estas 
tutaria  del Consejo.

L a  M em oria, balance y  cuentas corres­
pondientes al e jercic io  de 1929 .-e hallarán  
de m anifiesto  en las oficinas de la  Socie­
dad desde ol día do hoy hasta el 28 de

ab ril, a fin  de que puedan ser exam inadas 
por los señores accionistas.

P a ra  tener derecho de asistencia a  la  
Ju n ta  g en era l, se necesita, con arreg lo  a l 
artícu lo  15 de lo s Estatuto.s, acreditar la  
propiedad de doscientas acciones como m í­
nim um  y  depositarlas en la  C a ja  social con 
diez días de anticipación a l de la  Ju n ta .

L a s  tarjetas de asistencia a que .«-e re 'ie - 
re el m encionado artícu lo  15  serán entre­
gad as a los accionistas al e fectu ar el de­
pósito a que se refiere  el p árra fo  anterior.

L o s accionistas en posesión de tarje ta  de 
asistencia podrán con fiar su representa­
ción para e l acto de la Ju n ta  gen eral a 
otro accionista que ostente tam bién el de­
recho de concurrir a e lla , m ediante carta  
d irig id a  al presidente del Consejo de A d ­
m inistración o por endoso en la  tarjeta  
m ism a.

M adrid , 24 de marzo de 1930.— E l  presi­
dente de] Consejo de A dm inistración, E l  
condes de lo s G aitanes.

I). A/ifoíiio Axcrio  con sus dos hijos, ju n io  a la caseta de m adera  revestida  
con e! estuco patentado que tanto in terés ha despertaao entre arquitectos,

ingenieros y  contratistas.

= Erl te léfono  de esta  R e v is ta  es l7 0 6 6

N o tab ilís im o  invento  de interés 
en general. P rueba  de un

H ace pocos días han tenido lu g ar en el 
patio  central de la  nueva E stació n  d :l  
N orte, am ablem ente cedido por la  Com pa­
ñ ía , la s  pruebas de un estucado contra in­
cendios, invento patentado ahora en E sp a ­
ña por D . Antonio A xcrio  Detom a (A rriaza, 
3, p ra l., M adrid) y  explotado per el m is­
mo en las prin cipales capitales ce  E u ropa, 
donde ha realizado trabajos de este géne­
ro en grandes palacios e im portantes sdifi- 
cios.

E x is t ía  gra'n expectación < ntre el públi­
co docto e interesado en esta m ateria ante 
la  prueba anunciada, ciue ha dado a todos 
com pleta satisfacción , como es.pi‘rába'mos, 
dado el gran  prestig io  de que goza el in ­
ventor y de la s  rc-ferencias que díd mismo 
teníam os por los trabajos que ha ejecutado 
en ol E xtran jero . Se trata  de una pro­
ducción notabilísim a y , hasta ahora, aquí 
desconocida, de perfectas seguridades para 
ev itar, en caso de incendio, la des'rurción

p a ra  arcjuítectos y  constructores 
estucado con tra  incendios

de las obras que se desee proteger.

E l  Je fe  de Bom beros D . M anuel A lvarez 
N a y a  ordenó, después de haber tran scu rri­
do tres veces e l tiempo reglam entario , que 
sc ap agara  <d fuego y  se procedió entonces 
a poner ;-..l descubierto la  m adera protegi­
da, encontrándose ésta com pletam ente fr ía .

E l  S r. A xerio  fué m uy fe lic itad o  des­
pués de las pruebas, por los diver.sos A r­
quitectos y  Constructores que presenciaron 
aquéllas y , a  nuestra vez, lo hacem os tam ­
bién nosotros desde estas colum nas, augu- 
r.indole una cam paña de éxito creciente, 
dados la  inm ejorabilidad  y  perfección ' de 
sus trabajos.

A dem ás, e l Sr. A xerio  fab rica  uno'S m ár­
m oles a rtific ia le s , únicos en su género, que 
tiene igualm ente patentados y  que, por su 
sem ejanza con los mejore.s naturales, han 
•ausado verd ad era  adm iraU ón en los e d i­

ficios en que han sido instalados.
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E n la  iglesia p a rro q u ia l  de S an  Jo­
sé, que e s taba  p rec iosam en te  a d o rn a ­
da, se celebró la  boda  de  la  be llís im a 
seño rita  M orucha  G obartt  y  Luque, 
h i ja  de l que  fué coronel del reg im ien . 
to del R ey  y n ie ta  del ex  m in is tro  ge­
nera)! D. A gustín  L uque, con el p ilo­
to av iador, jefe de escuadrilla , D. E n ­
r iq u e  A bellán , h ijo  de los m arqueses 
de  A lm anzora .

E n  pocas ocasiones se h a lirá  visto 
u n a  novia  como la señorita  de G obartt. 
S u  belleza m orena  casaba  m arav il lo ­
sam en te  con las ga las nupcia les . Su 
vestido e ra  de «crepé sa tin ,  con m a n ­
to de  encaje  de tisú  de p la ta .  L leva­
b a  com o adorno, o rig ina l,  u n  collar 
de flores d e  azahar , y  en tre  las m a ­
nos u n  g ra n  ram o  de azucenas- El se­
ño r  A bellán  vestía  el u n ifo rm e  de ga­
la del a rm a  a  que. pertenece.

B endijo  la  un ión  el señor Obispo de 
Sión, que  p ronu nc ió  u n a  elocuente y 
sen tid a  p lática .

A p a d r in a ro n  a los con trayen tes  la 
señora  v iu d a  de G obartt,  que  vestía  
de luto, y, po r  su belleza, d igna  m a ­
dre  de  la  novia, y  el m a rq u é s  de Al­
m anzo ra , p a d re  del novio.

F i rm a ro n  el acta  como testigos, por 
pa rte  de la  señorita  de G obartt ,  el p re ­
sidente  del Consejo de M inistros, con­
de de X auen ; el ya  n o m b rad o  ex m i­
n is tro  gen era l  L uque, D. E rnesto  Lu-- 
que, el gen era l  1). Ju a n  Zul)iá, 1). Ale­
ja n d ro  Bereguer, D. M iguel U rqu ía  y 
D. A gustín  G obartt,  h e rm a n o  de la 
desposada. Y  p o r  el Sr. A bellán , su 
tío I). E n r iq u e  Calvet, eH ten iente  co­
ronel de Aviación D. P ío  F e rnández  
M ulero, I). Carlos S a n tam ar ía ,  D. Jo- 
v ier  L av iñ a  y  D. Eusebio  V erda.

La n u m ero sa  y a ris tocrá tica  concu­
rren c ia  que  asistió al acto fué obse­
qu iada , u n a  vez te rm in a d a  la  cerem o­
n ia  n u p c ia l ,  con u n a  b ien  se rv ida  m e­
r ie n d a  en u n a  de las dependencias  del 
m ism o  templo-

Los rec ién  casados señores de Abe­
llán, que  rec ib ieron  m u c h a s  felicita­
ciones, h a n  em pren d id o  n n  largo  v ia ­
je de novios p o r  A ndalucía .

Les deseam os todo género  de v e n tu ­
ra s  en su nuevo estado

— o  —

P o r  el oficial m ay o r  del Cogreso de 
los D ipu tados , D. A ntonio  G am oneda, 
y p a ra  su  h ijo  D. José, h a  sido ped ida  
lia m an o  de  la señorita  R a m o n a  Vélez 
de M endizáhíil.

La b oda  se celeliravá en breve, en  la 
m ay o r  in tim id ad , p o r  causa  del re­
ciente lu to  de la  n w a .

— o-

P o r  los d uq ues  de San  F e rn a n d o  de 
Quiroga, en  rep resen tac ión  de su  tía, 
la  seño ra  doña  R afae la  de  Lloréns, 
v iu d a  de  H erraiz , y  p a ra  su  h ijo  An­
tonio, h a  sido ped ida  en Sevilla  la  m a ­
no  de la  be lla  señorita  P i l a r  M endaro 
y  R om ero, h i ja  de l a  Condesa de S an ­

ta  Teresa. La i)oda s '  ce lebrará  en  la 
p r im e ra  iiu incena de mayo.

— o —

Los maiajueses de Falces h a n  salido 
en aiitom Wil p a ra  Sevilla, desde d o n ­
de (uiipretHleráii uii v iaje  por la  Cos­
ta  Azul.

P o r  el ex seJ!u,.or y  ex d ip u ta d o  a 
Cortes D. T om as Rom ero, y p a ra  ’su 
hijo , el doctor en M edicina  del niismo 
luinibre, h a  sido ped ida  la m an o  dt'

La bella Sría . Ge/ioveva de Hoces, h i­
ja  de la duquesa  v iuda  de Hornaclm e-  
los 1/  1). Ja im e  Garrit y  F lnquer. des- 
■j ués de su  enUice verificado reci‘'^nh'- 

■mente.

la  en can tad o ra  señorita  Mm'cedes G ar­
cía Heiiítez, h i ja  del general 1). Angel 
G arc ía  llenítez, actual gobernado r  m i­
l i ta r  de .Mcalá de Henares.

lia boda se ce leb ra rá  a fines de m a ­
yo próx im o.

.— O- —

En Sevilla b a  dado  a luz  felizm eule 
u n  niño la  señora  dona C arinen  Ro­
d ríguez  de León, esposa del teiiienle 
de In tendencia  don José boza.

o

E n la  iglesia de los Jt'i'ójiimos se h a  
celebrado t‘l enlace di* la bella señori­
ta Adela Fen iém lez  !-'o|¡) y I). .Ml.- o'- 
to A guirre  A jiiria , perteneeieiite a dis- 
tinguid ii fam ilie  vizcaína.

A p a d r in a ro n  a  los desposados el ])a- 
d re  del novio, D. ( lu m ers indo  Agui- 
rre , y la h e rm a n a  de la novia, doña  
M aría  Paz F e rnández  de Menoses.

F ueron  testigos D. Pedro  .Vlaii'ata,

don Luis I le r ran o  y n u es tro  (juerido 
com pañero  en la Pi’cmsa D. Angel Te­
jero.

. -O -

Jh)r D. M anuel Pardo , y  p a ra  su 
h e rm a n o  el ahogado  D. R am ón, h a  si­
do pe(iida, a la  señora  v iu d a  de R e­
dondo, la man.) de su  e n can tad o ra  h i ­
ja  M aru ja .

La boda  se ce lebrará  d en tro  de b re ­
ve plazo.

— o—

El e.x senador D. Tmis P a lla res  dcl 
Sors h a  ped ido  p a ra  su h ijo  D. Luis 
la. m ano  de la bella  señorita  M agda­
lena  M uñoz Cobo y burgos, h i ja  de 
los condes de Colomera.

o -

El d ía  de San José, y  en le iglesia 
de N uestra  Señora  de da Consolación, 
prec iosam ente  ad o rnada , se ceh‘l)ró el 
m atr im o n io  de dona Asunción Casa- 
b ona  y Jim énez, con I). José M an iu í  
S am pedro  y berástogui, ap ad rinado s  
po r  doñ a  Dolores Casahona, v iu d a  de 
Rerástegiii. h e rm a n a  de la  desposada, 
y  D. F rancisco  S am pedro  y M arriifo , 
pad re  del novio.

F u e ro n  testigos, jm r p a rte  de la  con­
trayen te , ('1 ten iente  general D. E nri-  
([ue B arre iro  del Riego, I). S erafín  AL 
varez  O nintero, 1). .bisé R incón Lazca- 
no y el d o c to r .R o d r íg u ez  J im énez, y 
po r  el novio. ( \  qfí'iu'ral F e rn án d ez  
F spaña , D. .loaquín .Mvavez Q uin te­
ro, D. Luis R incón Tatzcano y  el doc­
to r Gómez-Cor'ieio.

■—o—

En casa del nota!)le escritor I). M el­
chor de A lm agro  y San M artín  se ce­
lebró  u n a  de ¡as reun iones con que d i ­
cho señor viene obsequiando  a perso­
na lidades de ia política y  de  la  lite­
ra tu ra .

Asistieron a  la  reu n ió n  la  señora 
v iu d a  de Icaza; el em l)a jador de Chi­
le, señor R odríguez  M endoza; el m i­
nistro de  Méjico, Sr. González M artí- 
nez; el de Checoeslovaíjuia, Sr. Kybal; 
el m in is tro  a rgen tino  y novelista, don 
Carlos M aría  Ocantos, -y el secretario  
de la  Embajavla de Cnba, Sr. Arc€-

T am h ién  asistieron  el ex presiden  t*'. 
del Consejo m arq u és  de A lhucem as, el 
ex m in is tro  D Natalio  R ivas, el di­
rector genera l de Ins trucc ión  púM ica, 
Sr. M orente: los duques  de las T orres  
y de  Canalejas, los m arrpieses de Vi- 
1‘ient y  de las M arism as y los señores 
sraiijo Costa, Américo Castro, Carlos 

Hosch, Royo V illanova, J u a n  José Do- 
m ench ina  y a lgunos otros.
• El Sr. A lm agro  obsequió a sus in- 
\ itados con un  i b ien  se rv ida  m e r ie n ­
da.

P(ir la  señora  v iu da  de Pob le t,  y  pa- 
vd su h ijo  I). Francisco, h a  sido pe­
d id a  la  m an o  de la  be llís im a señorita  
Teresa  O rtueta  y  Fsteban.

La bo da  se ce leb ra rá  p ró x im am en te .
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E SP A Ñ O L  
Todos los d ías,«Peleles» , éxito  enor­

m e de püldico. El sábado, 5 de abril, 
se celeltrará  el Itenefieio de M aría  
G uerrero , poniéndose  en escena, por 
p r im e ra  vez desde hace m uchos años, 
«El ladrón», d ra m a  de  Bernstein , en 
cuya in te rp re tac ión  i-epresentará el 
personaje  que  creó, cuando  se estrenó 
en M adid, D. F e rn a n d o  Díaz de M en­
doza.

REINA  17(’7’0 / í / . l  
El p róx im o  dom ingo. O de altril, te r .  

m ina  sn b r i l lan t ís im a  tem p o rad a  en 
M adrid  la  com pañ ía  Díaz-Artigas, 
(|ue em p ren d e  seguidam ente  su  ex­
cursión a  A m érica. Hasta  el d ía  de la 
despedida  se rep resen ía rá . ta rd e  y no. 
che, la h e rm o s ís im a  obra , de M arqui-  
na , «El m on je  blanco», p roducción  
cu lm inan te  del año e ind iscu tib le  
tr iun fo  de Josefina Díaz. San tiago  A r­
tigas y  M anuel Díaz González,

Se desp acha  en co n tadu ría  p a ra  las 
ú ltim as  represen tac iones de «El m o n­
je Uanco».

Z .li íZ Í 'E L .l.
E n  la  p ró x im a  sem ana, estreno dt; 

la  zarzuela, de costum bres va lenc ia ­
nas, «El ru iseñ o r  de la huerta» , del 
Pastor-(k)eta» y  del m aestro  M agenti, 
estrenaila  con g ran  éxito en V alencia 
y  13arcelona.

Reyes Vaslízo «La Ynnqiie», sugestiva  
artista que con su  gracia y  su  encanto  
obtiene éxitos ro tundos en el Teatro  

Eslava  .

P O N T A L U A  
El m iércoles p ró x im o  estreno del sai­

nete «Paca la  telefonista, o El poder

I  T EA TR O  ESPAÑOL
H Ena escena de «Peleles», de Francisco de Yin, estrenada con éxito  extra- 
E  ordinario en dicho Teatro.

está en  la  vista», de Sevilla  y  Garre- 
ño, m ú sica  del m aestro  Daniel. Des­
páchase  en con taduría .

A L K A Z A R

l 'odos los d ías , a las seis c u a ren ta  y  
cinco y  diez tre in ta , «La educación  de 
los padres», el éxito cómico inco m pa­
rab le . M artes, con m olivo de  la  centé­
s im a  rep r  sentación, beneficio deH au . 
tor, Sr. F e rn án d e z  del V illar.

I N F A N T A  B E A T R I Z

«M ariqu illa  Terrem oto», la  m á s  be­
lla  com edia  del reperto rio  qu in te r ia -  
no, genia l c reación  de C a ta lina  Bár- 
cena, todas las  no chu to s .nm inas» rtig  
cena, todos los días.

M A R A  V I L L A S

«Calvarios ignotos», he rm oso  y  v a ­
liente d ra m a  social, del p á rro co  don 
César M artínez , se rep re se n ta  todos 
los d ías con éxito  enorm e.

7LSL.4 VA

Se volvió .a  rep re se n ta r  en el s im ­
pático  tea tro  del pasadizo de  San  Gi- 
nés la  rev is ta  ta n ta s  veces cen tenaria , 
de Lozano M ariñ o  y el m aes tro  A lon­
so, «Las castigadoras», que, a  ju zg a r  
po r  el púb lico  que  llenaba  el teatro, 
todav ía  tiene que  d a r  m u ch o  dinero.

Se ap lau d ie ro n  chistes y  se rep itie ­
ro n  n ú m ero s  de m úsica , como si fue 
ra  el estreno.

En la  in te rp re tac ión , la  gen ti l ís im a  
Celia Gám ez, la  sin igual b a ila r in a  
La Y ankee y la  g raciosa  t ip le  cóm ica 
señorita  N avarro , se d is tingu ie ron  no ­
tab lem ente . De ellos, L ino R odríguez  
destacó b r io sam en te  su  labo r, ¡y le 
secun daro n  con acierto los señores Ga- 
r r ig a  e Ica la lce ta -

P a ra  todos h u b o  aplausos, que  ta m ­
bién  rec ib ieron  desde el p roscenio  los 
au tores  del libro , pues el m aestro  
Alonso no se en con traba  en M adrid .

.1/7Í7’7ÍOPOL/7’.1VO

E n la  reposición del reperto rio  de 
R am b a l,  ocup a  el cartel del M etropo­
litano  el espectáculo  «Veinte m il  le­
guas de v ia je  subm arino» , adap tac ión  
de la fam osa  novela  de Ju l io  V erne  y 
uno de los m ay ores  éxitos de p o s tu ra  
en escena del in te ligen te  d irector. 
R am b a l  a ú n  h a  m ejo rad o  la  sugesti­
va  v isu a lid ad  de  esta  o b ra  in tro d u ­
ciendo nuevos cuadros  y  trucos de 
g ran  efecto, que  el nu m eroso  público  
que asiste al tea tro  M etropolitano  
ap laude  con largueza .
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Cámara Oficial de la Propiedad Urbana de Madrid

P L A Z A  D E  S A N  M A R T I N .  4

T E L E F O N O S :  S e c r e t a r i a ,  i  o . 4 6  'j . S e r v i c i o s ,  1 2  . 2  2  g

P R IN C IPA L E S SERV ICIO S QUE EST A  CAMARA P R E S T A  A SUS ASOCIADOS Y HORAS DE

CONSULTAS

SEC R ETA R IA

Jefe: D. José Galán y  A lvarez  Cascos.
Piso  p r in c ip a l ,  de cinco a  siete.—Consultas a d m i­

n is tra tivas . Censo de  la  C ám ara . C aja  y  C ontab ili­
d ad . Cobradores.

SECCION JURIDICA

Letrado Asesor-Jefe: D. Joaqu ín  C odorníu  y  Bosch.
Piso  ba jo : de seis a  ocho.— Defensa y  rep re se n ta ­

ción g ra tu i ta  ante Ju zg ad o s  y  T r ib u n a le s ,  Abogados 
y P ro cu rad o res . C onsultas ju r íd ica s  en todo lo refe­
ren te  a  fincas u rb an a s .

SECCION TECNICA 
ARQ U ITECTO S

Jefe: D. E m il io  A n tó n  Jlernández.
Piso  segundo: de siete a ocho.—Dirección fac u lta ­

t iva  g ra tu i ta ,  consu ltas  e in fo rm ación  técnica, re ­
conocimientos, tasaciones, m em orias , presupuestos , 
certificaciones, p lanos, etc.

ING ENIERO IN D U STRIA L

Don Pedro de Cuadra y  P inzón .
Piso segundo: de  seis a  ocho.— C onsultas sobre 

consum o y ta r ifas  de  agua, sobre func ionam ien to  de 
contadores e insta lac iones de calefacciones y  ca lde­
ras . Verificación de contadores. Reconocim iento  de 
ascensores, etc., etc.

GESTIO N  DE ASUNTOS

A gen te  de Alegocios: Don Nicolás de Mateo y  R ibas.
Piso bajo : de siete a  ocho.— Gestión de asun tos  en 

indas las oficinas púb licas . A ltas y  b a ja s  de  con­
tr ibuc iones y  arb itr ios . R eclam aciones. Licencias. 
E xpedien tes adm in istra tivos .
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Banco Urquijo
MADRID: Alcalá, 55

D irección telefónica y  telegráfica: «URQUIJO*

A partado de  correos, núm ero 49 
Teléfonos: núm eros 12.840 y  12.849

Agencias en Sevilla , Puente de Valle- 
cas y  A lcalá d e Henares

CAPITAL: 100.000.000 de pesetas

Realiza toda clase de  operaciones bancarias, y , especialm en­
te , se ocupa de  la  com pra y  v en ta  de valores en las Bolsas 
de España y  del ex tran jero .—D escuento  y  cobró de  cupones 
y  títu los am ortizados.—D escuento  y  cobro de  le tra s .—G iros 
y  cartas de créd ito .—C ustodia de  valores, m etales preciosos 

y  a lhajas.—C uentas de  créd ito  con garantía  
de  valores nacionales.

Depirtamentó de Cajas de alquiler

C ajas po r ve in te  y  tre in ta  pesetas anuales, en  abonos por 
trim estres, sem estres o años, lib res de im puestos para u n  solo 

titu la r, o en  la parte  equ ivalen te  al m ism o, si son varios.

La Sud-América
C om pañía  de eg u ro s  sobre la V ida

FU N D A D A  EN 1895

Sede social: R iO  DE J A N E I R O
E stab lecida en  E spaña desde 1922 

DIRECCIO N  G EN ER A L P A R A  E SPA Ñ A
(En la finca de su  p ropiedad)

Plaza de Cánovas, 4 M A D R I D

O F IC IN A S  E N

S  Barcelona: Plaza de Cataluña, 1 7 .— Valencia: Comedias, 20.—Sevilla :
Rafael C alvo, 12*—Bilbao: Rodríguez Arias, 8

Primas m uy económicas y pólizas emineníemente liberales, con facultad 
de poder adicionar a ellas las cláusulas complementarias que eximen del 
pago de primas y garantizan una renta vitalicia al asegurado que quede

inválido por enfermedad o accidente.

L a  suma total de seguros en vigor de L A  S U D -A M E R IC A  y  sus sucur­
sales de España y  de la Am érica latina y su filial de la República A rgen ­
tina importa más de mil cien millones de pesetas al cambio de cierre de 
los últimos balances respectivos. Lo s seguros en vigor en España en 31  

de marzo de 1928 importaban 34.678.000 pesetas.

(A utorizado por la Inspección de Seguros)

**ESPAÑAf S. A. Compañía Nacíonaí de Seguros**
V e n ta ja s  q u e  o fre c e n  sus p ó liz a sC o n s e jo  d e  A d m in is tra c ió n

P residente: Excm o. Sr. C onde de  L im pias.— Vicepresiden­
te: Sr. D . Ju lio  C ollado M artín.— Vocales: Excm o. Sr. M arqués 
de C asa Palacio; Sr. D . A ntonio G arcía Borrón; Sr. Don H ono­
rio R iesgo y  G arcía; Sr. D . L aureano R ubio R odríguez, y  señor 
D . José Chávar r i . — D.  C irilo  C alderón y  D . Ju an  
A ntonio B ravo .—D irección  g en era l:  D. Ram ón S. V ázquez 
U sabiaga y  D . Jesú s  H u erta  P eñ a .—D ire c to n s  médicos: D . Ja - 
cobo EIizagaray y  D. G ustavo P itta lu g a .—Censores de cuen­

tas: D . Ram ón O ngil P eñalba  y  D . A ngel P érez  H errera.

B a n q u e ro s  d e p o s ita r lo s  y C u e n ta s  c o rr ie n te s
Banco de  E spaña.—Banco C entral.

H ispano A m ericano.—Banco de B ilbao.

C apital socia l.......................  P tas. 5.000.000
» s u s c r i t o . . .   » 4.000.000
» d e se m b o lsa d o .... » 1.600.000
» aportado..................  » 1 .000.000

Domicilio social: Avenida de Eduardo Dato (tercer trozo de la Gran V ia )  8 — Madrid

L ibertad  com pleta d e l asegurado respecto  a  residencia, v iajes y 
ocupaciones.—A bsolu ta  ind ispu tab ilidad  de la póliza cum plido 
el p rim er año de su  v igencia. —A nticipo autom ático para el pago 
de las prim as y  anticipos en  efectivo de e levado im porte .—D e­
recho a la  rehabilitación  de la póliza (sin reconocim iento m édi­
co duran te  los seis m eses sigu ien tes al vencim iento  im pagado). 
—D erecho a la prolongación tem poral del seguro  por el capital 
ín tegro , lib re  del pago de prim as y  sin ex ig ir reconocim iento 
m édico .—A ltos valores de rescate  y  de seguro lib e rad o .—La 
póliza cubre  el riesgo  de m uerte , de una  m anera absolu ta, sin 
d e ja r de  inc lu ir los de g u e rra  y  sMíCídto.—D iferentes opciones 
para  la liquidación del capital asegurado .—B onos a««a¿es ¿ie 
capita l ad ic iona l de u n  valo r m ínim o garan tizado , cada uno de 
los cinco prim eros, del 2,50 ño r 100 de capital, o sean  2-500 pe­
setas por cada 100-000 aseguradas-—D erecho du ran te  toda la v i­
gencia  de  la póliza a cam biar la clase del seguro p o r o tra de p ri­
m a m ás e lev ad a .— Posibilidad de u tilizar los bonos para la lib e ­
ración an tic ipada del seguro y  el pago del capital asegurado 

an tes de su  vencim iento.
/A u to r i z a d o  p o r la  Dirección generalx  
vde  C om ercio ,  I n d u s t r ia  y  S e g u ro s /
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Banco Hipotecario 
de España

BANCO DE BILBAO

Pasío de lecaletos, 12. -  MADRIO| |
PRESTA M O S AM ORTIZABLES con PRIM ERA H IP O T E ­

CA , a largo plazo, sobre  fincas rústicas  y  u rbanas , hasta  el 
50 por 100 d e  su  valor, con facultad  de reem bolsar en cualquier 
m om ento, to ta l o parcialm ente , el capital que se adeude.

E n  representación de estos préstam os em ite C ED U LA S H I­
P O T E C A R IA S  al p o r tad o r  con exclusivo  privilegio.

Estos títulos son los únicos valores garantizados por P R I­
MERAS H IP O T E C A S  sobre fínoae de renta segura j  fáill venta, que 
repreaantan más del doble del capital nominal de las oédulas en oiraulaolón, 
ten iendo  como sup lem ento  de garan tía  el capital social y  sus 
reservas. Se cotizan como valores de l Kstado y tienen carácter 
de Efectos públicos, no habiendo sufrido alloraolones Importantes en su 
ootizaolón, no obstante las Intensas orisis por qui hs atravesado e! país.

S e  negocian  todos los días en las Bolsas de España en g ran­
des partidas; se pueden  p ignorar, obten iendo  u n  porcentaje 
e levado  de su  va lo r nominal a módico in terés. El Banoo Hlpots- 
oarlo las admite en depósito sin percibir derechos de oustodla, com unica  al 
depositan te  su  amortización, se enca rg a  de su  negociación, 
b ien  d irec tam ente  o por m edio de  los Bancos, corredores de 
Comercio y  agentes  autorizados de la localidad. R esu lta , por 
tanto , u n  va le r  de ca r te ra  de  m áxim a garan tía ,  ind ispensable  
en Sociedades, Corporaciones y  particulares .

PR ESTA M O S ES PE C IA L E S PA R A  EL FO M EN TO  DE 
LA  CO N STR U C CIO N  en poblaciones de importancia, bien a 
corto o a largo plazo.

ADM ITE C U E N T A S C O R R IE N T E S con interés.
T iene  estab lecido  u n  Negociado especial de Apodera tn ien-  

ios e In fo rm es ,  con carác te r G R A T U IT O , pa ra  rep resen ta r  a 
los prestatarios de  provincias en  toda  la tram itación del p rés­
tam o, m ediante  poder otorgadoal efecto.
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F u n d a d o  e n  1857
C apita l social: Pesetas  100.000.000 

C apital em itido desem bolsado (60 millones) y  Reservas (S5 
m illones): Pesetas  125.000.000

DIrioolóntelegráfloa: BANCOBAO - Domlollíosoolal: BI LBAO
SU CU RSA LES 

A lcoy.-A lgorta .-A licante .-A randa de Duero. - B aracaldo.- 
B arcelona.-Barcelona (puerto).-Bermeo.-Bilbao (Gran Vía) - 
B nviesca. - Burgos. - Castro Urdíales. - Córdoba.-Durango.- 
Elizondo.-Estella. - G uernica. - L eón. -Lequeitio .-Londres. - 
Madrid.-Madiid, Agencia A.-Medina de Pom ar. - Melilla ■ 
Miranda de Ebro. - O rduña. - Palencia. - Pamplona. - p a r ís .- 
P eñarroya.-Pueblo  N uevo.-Ponferrada.-R eus.-Sabadcll.-  Sa- 
gun to  (puerto). Salam anca.-Sangüesa . - San  Sebastián .-Se­
villa . - 1  afalla. - T ánger.-T arrasa .-T ude la . - Valencia. - V a ­

lencia (pucrto).-V igo.-V itoria.-Zam ora.-Zaragoza.
P r in c ip a le s  o p e ra c io n e s  e n  E s p a ñ a :

Giros, transferencias , cartas  de c rédito , ó rdenes  te leg rá ­
ficas sobre todos los países del mundo.

Descuentos, préstam os, créditos en  cuenta corrien te  so ­
bre  valores y personales.

A ceptaciones, dom iciliaciones y  créditos com ercia les  en 
B ilbao , Barcelona, Madrid, París , Londres. N u ev a  York 
etcétera para el comercio de importación  en lim itadas condi- 
'•'ones a os cuentacorrentistas.

D escuento  de le tras, docum entarlas  y  sim ples, po r ope­
raciones del comercio de exportación.

P réstam os sobre  m ercancías  en depósito , e n  tránsito  en 
importación y  en exportación.

Ü p e rad o n es  de  Bolsa en las de  B ilbao, París , Londres. 
M adrid , B arcelona, etc. C om praventa  de  valores.

Depósitos de valo res, cupones, am ortizaciones, conver­
siones, canjes, renovaciones de hojas  de  cupones, em présti­
tos, suscripciones, etc.

C uentas  corrientes  y consignaciones a la vista 2 1/2 ñor 
100: a ocho días preaviso, 3 por 100.

Imposiciones en  lib retas  sin  vencim ien to  fiio a 3 1/2 
por IOO. ■* '

Imposiciones a plazo a 3 1/2, 3 3/4 y  4 1/4 por 100, a tres 
seis y  doce m eses, respectivam ente.

Cuentas corrientes  e imposiciones en m oneda ex tran je ra .
Negociaciones de francos, libras, dólares, e tc .; afianza­

m iento de cam bio  extranjero .
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U L L O A
O P T I C O

CARMEN, 1 4 MADRID

L A  M U N D I A L
S o c ie d a d  a n ó n im a  d e  s e g u ro s

D o m i c i l i o :  MAYOR, 6 y 8 .  — M A D R I D

Capital social: 1.000.000 d e  pesetas
suscrito y  505.000 desembolsado

Autorizados por R eales  órdenes de 8 de ju l io  de  1909 y  22
de  m ayo de 1918,

axi]

E F E C T U A D O S  LO S D E P O S IT O S  NECESARIOS

S e g u ro s  M u tu o s  d e  V id a , S u p e rv iv e n c ia , P re v is ió n  y  
A h o rro , S e g u ro s  d e  a c c id e n te s  fe r ro v ia r io s .

Aprobado por la  D irección G enera l correspondiente

CHCHgpcRXHTCRgCRX vago g o o o DiW inrrfin 3ceee»Q

P  o R  T  I U  L  o
FOTOGRAFO

Concepción Jerónima, 3 - Teléf. 16240

M A D R I D

L A  E Q U I T A T I V A
F u n d a c i ó n  R o s i l l o  

Domicilio social: ALCALA, 71.—MADRID 
(Edificio de su propiedad)

i
Oficinas auxiliares:

BARCELONA: V ía Layetana , 54 (Edificio de  su p rop ie­
dad). BILBAO: Gran V ía, 3. SEV ILLA : Rioja, 17

SE G U R O S SO B R E LA VIDA, IN D IV ID U A LES Y D E 
G R U PO S. A H O R R O  IN T E N SIV O  

i  SE G U R O S CO NTRA  INCENDIOS, MUEBLES, INMUE­
BLES Y C O SEC H A S
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