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A d m in is t r a c ió n :  C U E S T A  D E STO . D O M IN G O , 18,1. 
T E L E F O N O  NUM . 1T.066 

P R E C IO  D E  S U S C R IP C IO N :

Seis meses, 6 pesetas. Un año, 12 pesetas 
S e  admiten suscripciones en las principales librerías de 

España y América

r>

) ] )

É >

e

-j|

Ayuntamiento de Madrid



l E S P m j . i COMPAÑIA NAOTAÍ, | 
=  DE SBGOBOS=:

> CONSEJO DE ADMINISTRACION 

Preslúente:
EXCMO. SR. CONDE DE LIMPIAS 

Vicepresidente:
SR. D. JULIO COLLADO MARTÍN

Vocales: Excmo. Sr. Marqués de Casa Palacios. — Sr. D. Arman­
do García Borrón.—-Sr. D. Honorio Riesgo García..—.Sr.D. Lau­
reano Rubio Rodrigue!. — ,Sr. D. José Chivarri.

Directores médicos: D.Jacobo Elizagaray, Médiso de cámara de 
S. M. el Rey. y O. Gustavo R. Pittaluga, Catedrático de la Facultad 
de Medicina de Madrid

□
S

Director general:
D. Jesús Huerta Peña

Banqueros depositarios y cuentas corrientes:
Banco Central.—Banco de Espafia.

Capital social................................  Plaa. S OOO.OOO
  — 4.CXX.000

C a s a  C a r r e r o  I
\ B a rq u illo , 13 y  15 =

i T e léfon o  1 6 1 3 3  j

i M u e b l e s  d e  l u j o  |

Sección económica i

La m ejor m áquina de escrib ir

— suscrito...........
— detembolsado...
— aportado..........

— i.óoaooo
-  i.ooaooo

I  I VENTAJAS QUE OFRECEN SUS POLIZAS
i  Libertad completa del asegurado respecto a residencia, M 
g viajes y ocupaciones. J
g Absoluta indisputabilidad de la póliza cumplido el pricter
□ afio.
n Anticipos automáticos para el pago de las primas y anís- y
y cipos en efectivo de elevado importe. ii
5 Derecho a la rehabilitación de la póliza (sin reconocimiento || 
E médico durante los seis meses siguientes al vencimiento im- U 
3 pagado). y
I  Derecho a la prolongación temporal det seguro pot el °  
I  capital íntegro, libre de pago de primas y sin exigir recono- b 
= cimiento médico. ”
= Altos valores de rescate y de seguro liberado f:
I  La póliza cubre el riesgo de muerte de una manera absoluta, tí
s  sin dejar de incluir los de GUERRA y SUICIDIO. =
I  Diferentes opciones para la liquidación dcl capitel ese-
I  gurado. n
g BONOS ANUALES DE CAPITAL ADICIONAL de g
g un valor minimo garantizado, cada uno de los cinco primeros, ii
I  del a,50 por 100 del capital, o sean 2.500 pesetas por cada fi
S 100.000 a.seguradas M
i  Derecho durante toda la vigencia de la póliza a cambiar 2
I  la clase del seguro por otra de prima más elevada. r.
a Posibilidad de utilizar ¡os BONOS para la liberación M
I  anticipada del seguro y el pago del capital asegurado antes 3
i  de su vencimiento 11
i  3
I  Domicilio social: Avenida de Eduardo Dato. 8.-MADRID i
g Autorisado por Is Dirección (JenoraJ de Comercio. Indiulri» b7 Betnroa ft
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M U E B L E S  E N  L A C A  |  

E S T I L O  J A P O N E S  j
Y  I

I S E V I L L A N O  I

P O R T I L L O

FOTOGRAFO

C O N C E P C I O N  J E R O N I M A ,  3 

Teléfono 16 24 0

Suii

=  Cspedalídéid en traba jos  industria les E  
E  re tra to s  y  bodas a d o m ic ilio  =

Compañía Arrendataria del Monopolio de Petróleos. S. A.
A C E I T E S  Y  G R A S A S  L U B R I F I C A N T E S ,  P A R A  A U T O M O V IL E S  

■Engrase d e l m otor Cam bio d e  m archas y  ejes

D . 4 =  F lú id o  
D . 8 =  Sem i-flú id o  
D . i2  =  Sem i-denso 
D . ig  =  Denso 
D . 2 6 =  Extra-denso

i f t U T O M O V I L I S T f l S !

N . 2 o = V a lv o lin a  ro ja

N . 95 =  G rasa  consistente 

H . 4 =  V a lv o lin a  negra

U tilizan d o  nuestros aceites obtendréis una gran  econom ía, por ser los m ás baratos del 
m ercado espanpl, a l mismo tiem po que conseguiréis una perfecta conservación de vuestro

coche, debido a su inm ejorable calidad.

D E  V E N T A  E N  L O S  P R I N C I P A L E S  S U R T ID  . R E S ,  G A R A JE S  Y  E N  T O D A S  I A S  
C A S A S  A U T O R IZ A D A S  P A R A  L A  V E N T A  D E  L U B R I F I C A N T E S

EXIJID SIEMPRE L f l L f lT f l PRECINTADA

A n t r a c i t a s  d e  P a l e n c i a
m in a s  p r o p i a s '  V en tas  e x c lu s iv a s  de las  an trac itas  de G uardo. V entas s / b  mina

A S O C IA C IO N  P A T R O N A L  D E  M I N E R O S  (D E P O S IT O  D E  M A D R ID ) 

Servicio  a dom icilio )— ( Contratos de calefaccion es

D epósito : E stació n  Peñuelas. 

A partado A cacias. 

T eléfon o  72235

O ficinas : P laza  del C allao , 4, 

(Palacio  de la  Prensa). 

T eléfon o  17057

Smith
Premier

Máquinas de escribir

OFICINA — VIAJE — CONTA 
BILIDAD CATALOGOS Y DE­

MOSTRACIONES GRATIS 
CALCULADORAS MARCHANT

A, Periquet y C.“
Piamonte, 23 

Caballero de Gracia, 14  
MADRID

OCASION 
Máquinas procedentes de cambios, 
desde 75 pesetas, y a plazos, de 25 

pesetas mes

=  A S C E N S O R E S  E L E C T R C O S  =

I  M u n a r  y  G u i t a r t  I
S  INGENIERO Y ARQUITECTO !

1  C a le fa cc ió n  de ed ific io s  i
=  Ascensores eléctricos con gasto reducilo de fluido, Mdraúlicos. monlacar. S  
=  gas, iDoniaiilalos y demás sistemas de aparatos elevadores conocidos. =  
=  Grúas.-Bombas de agotamiento y elevación de agna.'Maqninarla en genera) £

H P a ten tes d e  in vención  y  m arcas d e  fá b ric a  1  
=  O fic in as y  talleres : D ie g o  d e  Leon^ 4 y  6 =

!  T e lé fono  50104 =
illlillllllii ll?

I  La Higiene Moderna ¡
=  L A V A D O  Y  P L A N C H A D O  M E C A N IC O  S

=  M ontado con arreg lo  a los últim os sd'elan- s  

§  tos, lo que perm ite garan tizar e l m Éxim o i  
=  de duración de las ropas S

§  P e r fe c ta  d esin fecció n  .  P id a n  nota d e  prec io s  =

I  DIEGO DE LEÓN, 51 |
!  T elefo n o  53583 M a d r id  s

 ......  Illillllllllll....... lllllllllll............

=  OBJETOS DE ESCRITORIO ARTES GRAFICAS =

=  A l m a c é i v  de» p a p e l
=  F á b r i c a  de^ s o b r e /  y  m a n i p u l a d o /

I E rn e s to  C a ía la  ^
=  Fundada en 1850 S

H Im portación de papeles extranjeros =  

!  Despacho y  oficinas: 5

I  CALLE MAYOR. 46 - T eléf. 10 .334  |  
i  M A D R I D  i

)%#%"&% )%+"++)(+!(*%&((%!!"

01060509080511020111110202060511020208081102020108110502061110050206081005

Ayuntamiento de Madrid



I A  I U J S T I A a ( W

> \O D E H N A .
REVISTA IBESO-AMERICANA

E C O N O N Ú f l t l A N Z A S 'T U i a S M O

I
T

Y  B E L L A S  A R T E S

T e l é f o n o  17.066 M a d r id .— J u n io  1931. AÑO V .— N ú m . 45.

A'** \. V>s.. ^ '  \ 'V.  ̂ \!v_>i  ''v..

Rxcnio Sr. D. A lejandro Lerroux
M in i s t r o  d e  E s t a d o

Foto Portillo.
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Don Alejandro Lerroux
H onram os nuestra págin a  d e  honor con ¿I re ­

trato de perso n a lid ad  tan ilu stre  como e l  S r _ L e ­
rro u x , actual M inistro  de E sta d o  y  probable P r e ­
sid en te  d e l G obierno.

In te lig e n c ia j en tendim iento , capacidad  g u b er­
n am en ta l, vasta  cu ltura  y  u n  dom inio  especial 
d e  Problem as Que son más transcendentales a la  
h u m a n id ad  y de a q u ello s que a fecten  p a rticu la r­
m en te  a l p a is , cuyos destinos esté llam ado a re ­
g ir.

T o d o  esto lo  posee en  a lio  grado  e l  esc la re c iio  
patriota  D . A le ja n d ro  L e rro u x , en quien  E sp añ a  
entera  tien e  puestos sus ojos.

E s  adem ás un hom bre todo franqueza iodo m o­
d estia , todo bo n d ad , todo h id a lg u ía , todo n o h l'- 
sa , pera- a l propio  tiem po d e  una resolución  y  
en erg ía  ex trao rd in arias.

D otado d'e un entendim iento  claro y v igo -o so , 
esp íritu  abierto a cu a lq u ier in ic ia tiva  que etivu'/. 
v a  perfeccionam iento  y  progreso , com petentísim o  
en  la s cuestiones contem poráneas d e l gobierno d?  
lo s  p u eb lo s, y  un tem peram ento rectilin so  que 
siem p re  se  in sp ira  en la  consecución d e  la  ju s t i­
cia. R ep u b lica n o  de toda la  v id a , hom bre u n án i­
m e en sus id ea s , es hoy la  fig u ra  m ás im por'’.a 'iie  
d e l  G obierno y  seguram ente, como antes decim os, 
será  su fuiurO' P residen te .

La operación de crédito 
en el Banco de Lspaña

Características de la operac ión

A  v irtu d  del Convenio establecido entre los 
B an cos de em isión, de F ran c ia  y  E sp añ a , el 
prim ero substitu irá a l Banco de P ag o s In ter­
nacionales en la  operación de crédito de 3.000.000 
de lib ras, concertada con anterioridad , y  que 
vence a fines de este m es. D ich a operación fué 
garan tizada en su día m ediante depósito en oro 
que se constituyó y  existe todavía , naturalm en­
te, en e l Banco de In g la terra . E ste  crédito no 
es nuevo, por consiguiente, sino que equivale 
a  una renovación del anterior, con la  so la d ife­
rencia fundam ental de que e l otorgante es hoy 
ei Ban co de F ra n c ia  por traspaso del de Pagos 
In tern acionales. M erece subrayarse el hecho de 
que el tipo de interés es ahora bastante m ás re­
ducido.

A dem ás de esa operación de sim ple tran sfe­
rencia o traspaso se ha concertado otra por seis 
m illones de lib ras . E l  Banco de F ra n c ia , me­
diante depósito de la  equ ivalen cia  de dicha su­
ma en  oro — análogam ente a lo que «e hizo con 
ocasión del crédito antes m encionado— , cons­
tituido en una de su s su cursales próxim as a la 
fron tera , abre el correspondiente crédito a l B an ­
co de E.spaña, el cu al, según lo convenido, lo 
u tilizará  en la  recogida de las dobles que la  B an ­
ca española hubo de contratar cn el extran jero.

E sta s  dobles tienen su origen , p rin cipa ’ m e/te, 
en la  m alhad ada operación de los bonos oro, que

naturalm ente, fueron suscritos — p̂or presión del 
Gobierno de entonces—  en oro, pero sin que les 
suscriptores poseyg-en dicho m etal ni se les 
consintiese — así fué, aunque parezca in exp lica ­
ble—  adqu irir las necesarias d iv isas oro. Como 
la B an ca  debía procu rárselas de algún modo, 
puesto que los bonos había de p agarlo s en d iv i­
sas y  carecía de -ellas, hubo do recu rrir a l com ­
plicado y  agobiador procedim iento de las dobles, 
que, en d efin itiva , no es otra cosa que la  obten­
ción (le créd iícs extran jeros m ediante garan tía  
de pesetas a un plazo no m ayor de tres mese.s 
y  cuya renovación queda a merced de quienes 
los otorgan. U n a deuda exterior, en sum a, con 
vencim ientos incesantes y  en condiciones onero­
sísim as.

E l  Banco de E sp añ a , a  través del C enfio O fi­
cial de Contratación de M oneda, ha rescatado 
ya una buena parte de esas operaciones, u tili­
zando el citado crédito del Banco de Pago-: J 
ternacionales, hoy transferido  a l Banco de F ra n ­
cia. Con pl nuevo crédito rescatará  a la s  dem ás, 
y , una vez nacionalizadas totalm ente la s  dobles, 
la  m asa de pesetas equivalente que hoy existe a 
disposición del extran jero  por dicho concepto, 
quedará a su vez nacionalizada, y  habrem os de.s- 
pejado así una de las m ás inquietantes incógni­
tas de ■ nuestro problem a m onetario. Asipiramos 
— lo he dicho antes de ahora—  a sim p lificar és­
te, elim inando obstáculos y  reduciéndolo a fór­
m ulas de la m ás sencilla expresión, para que las 
Cortes puedan tratarlo  y  reso lver o, sin m.i'O- 
res d ificu ltades. E l  depó.sito de garan tía  que se 
constituye en el Banco de F ran c ia  es m ás bien una 
dem ostración práctica de la  extraord inaria  po­
tencialidad de nuejtro Banco de em isión, que es 
como decir del organism o rector de la  econom 'a 
española.

Conviene in sistir , para qug la  opinión no se ex­
travíe, en el sign ificado estricto de este depósi­
to y del que se constituyó anteriorm ente en L on ­
dres. E l  oro sigue siendo de la  propiedad del 
Banco de E sp añ a . E ste , a través d el Centro de 
Contratación y  por m ediación del Banco de F ra n ­
cia, cederá a la  B an ca nacional las d iv isas ne­
cesarias para la  liquidación de las dobles existen ­
tes en el extran jero . Y  a su vez la  B an ca  n a­
cional, paulatinam ente, a m edida que esas do­
b les, ya  concertadas con ol Centro, vayan  ven­
ciendo y  am ortizándose, según lo convenido, 
irá  restituyendo a l Banco la s  d iv isas prestadas, 
de modo que en ningún momento el depósito de 
garan tía  experim enta m erm a e fectiva . E ste  oro 
seguirá integrando, como h asta aquí, la s  reser­
v as  m etálicas a fectas a la  c ircu lación , de acuer­
do con los preceptos legales. No hay m ás sino 
que Se desplaza, situándose en las ca jas de un 
corresponsal del Banco en el extran jero.

L a s  operaciones de referencia ss han concer­
tado sin perjuicio de la  que se proyectó, por 
in iciativa  de F ran c ia , entre la B an ca francesa 
y  la  española sobre bases aiG ’logas, bien que a 
la  in versa  a la s  del crédito de 19 18 . D icha ope­
ración quedó planeada en lín eas gen erales por 
los com isionados. Su  preparación ha de ser la ­
boriosa. Requiere la  creación de consorcios de 
Bancos en F ra n c ia  y  en E sp añ a , y , por :anto,

se halla  supeditada a un tram ite de cierta lenii- 
tud. Ccando quede u ltim ada, su im porte se a p li­
cará  a  la cancelación de la s  que se han concer­
tado ahora, con el fin  de no retrasar la  ap li­
cación de las m edidas indicadas para el sane.a- 
miento de] m ercado del cambio.

L a s  negociaciones ss han aju.stado exactam en­
te a ! program a trazado. H an cooperado a su 
éxito con interés patriótico, que agradezco sin­
ceram ente, los Sres. F ig u e ra s , director del B a n ­
co de B ilb ao , y  A lvarez B u y lla , encargado de 
N egocias de la  E m b ajad a  de E sp añ a en P arís .»

L o que dice el gobernador del 
B anco de España

E l  gobernador del B an co , S r. C arabias, ha 
m anifestado que estaba m uy satisfecho de las con­
diciones en que s-e ha desenvuelto la  operación 
de e n d ito  de seis m illones de lib ras entre el 
Banco d/ F ran c ia  y  el de E sp añ a  y  del espíritu 
de aquel instituto de em isión, que dió cuantas 
facilid ad es precisaba la  operación. L a s  dobles 
lepresentan unos cuatro y medio m illones de l i ­
b ras, pero se ha concertado por sum a superior 
en previsión de tener que liqu id ar a lgu n as más. 
Los tres m illones que, depositados en el Banco 
d-.‘ Lon dres, están a disposición del de Pagos 
Internacionales de B as ile a , pasan subrogados al 
de F ran c ia , cuya operación total representa nue­
ve m illones. E l  crédito se ha concertado a l tipei 
de interés tres y  medio por ciento, a l  plazo de 
noventa días, prorrogables indefinidam ente.

Los seis m illones de libras esterlinas que 
envió hace poco días el Banco de E sp añ a , han 
sido d.'positados en la  sucursal que el Banco de 
F ran c ia  tiene en M ont-de-M arsan, y  que e l des­
plazam iento del oro fís ico , no preocupa m ás que 
en E sp añ a , aunque, afortunadam ente, se va  ven­
ciendo esta resistencia cuando, como en el caso 
actu al, no se trata de enajenarlo , sino de situ ar­
lo en garan tía  dp la  operación. « E s , sim plem en­
te — dijo— , un desplazam iento de caja».

M anifestó, por últim o, que la  segunda opera­
ción a que se refiere  el m inistro de H acienda, 
re lativa  a la  form ación de un Consorcio banca- 
rio francoes-pañol, se rea lizará  sobre la  base de 
-'constituir igarantías de v a le re s  in tern acionales 
cotizados eu oro, excluyendo los alem anes y  au s­
tríacos, y  que las correspondientes gestiones las 
p racticaría  el Consejo Superior Bancario .

E L  D I R E C T O R  G E N E R A L  D E  A D U A N A S .
H a regresado de su v isita  de inspección a la 

frontera francesa el director general de, A du a­
n as, señor Sacri.stán, quien ha dado cuenta de 
su v ia je  y  ds la s  disposiciones adoptadas sobre 
el terremo, entre otras la  del traslado del ad­
m inistrador de la  A duana de Behovia por la  le ­
nidad en la aprehensión de capitales que se han 
intentado sacar de E sp añ a .

E l  señor Sacristiin  se ha traído tam bién los 
expedientes de apreJiensión resuellos por el T r i­
bunal p rovincial adm in istrativo , que se han en­
viado al de lo Contencioso para que éste d ic­
tam ine si puede o no considerarse lesiva  la re­
solución.

Ayuntamiento de Madrid



E L  C A S T E L L A N O  A M P L IA  S U  C A P I T A L  
E n  la  reunión extraord inaria  de esta entidad 

se acordó e le var  su cap ita l de seis a doce m illo 
nes de pesetas. Se crearán  12.000 acciones nue 
v a s  de 500 pesetas cada una. L a s  nu evas accio 
nes perm anecerán en cartera hasta que el Con 
sejo estim e oportuno ponerlas en circu lación  
L o s  accionistas actú ale? ten^km  derecho pré- 
íerente  en la  suscripción de nuevas acciones.

Se acordó asim ism o prorrogar la  v id a  social 
d e l Banco por un período indefin ido.

E L  B A N C O  D E  B I L B A O  R E D U C E  E L  I M ­
P O R T E  D E  U N  D I V I D E N D O  P A S IV O

E l  Consejo de A dm inistración de este Banco 
h a acordado reducir de 250 a 125 peseta? por ac­
ción e l im porte del dividendo pasivo que debe 
ser pagado por los accionistas del i a l  10  pró­
xim o ju lio .

B A N C O  D E  A H O R R O  Y  C O N S T R U C C IO N

D iez  m illones Para con ju rar la  crisis d ?  trabado.
E l  día 3 de junio  celebró, con gran  concurren­

cia  de asociados, su Ju n ta  gen eral ord inaria, p a­
ra  d ar cuenta del desenvolvim iento social du­
rante el año 1930, octavo de su v id a  social.

S in  perju icio  de que oportunam ente dem os 
nuestra im presión sobre la  M em oria y  b a lan ­
ce de esta poderosa Cooperativa en relación  con 
su  m raca durante e l año pasado, creem os inte­
resante, por su gran  trascendencia y  alto sign i­
ficad o , dar cuenta ahora de un im portante acuer­
do tom ado en la Ju n ta  gen eral.

Interpretando el generoso espíritu de.l ideario 
d e l B an co  de A horro y  Construcción, y  de acuer­
do con la  m isión social que de modo tan inten­
so y  brillante viene desarrollando, su Consejo 
d e  A dm inistración  propuso, y  la  Ju n ta  apro­
bó por aclam ación, en medio del m ayor entu­
siasm o, destinar «diez m illones de pesetas» pa­
ra  contribuir a la  agud a cris is  de trabajo  por 
que atrav iesa  E sp añ a , procediendo con la  m a­
yor urgencia a la  construcción de 293 casas, d i­
sem inadas por todas las provincias españolas.

T a n  m agn 'fico  rasgo , digno de im itar, merece 
la  g ratitu d  de todos, porque contribuirá a pa­
c ific a r  los esp íritus, revelando e l patriotism o del 
Banco de Ahorro y  Construcción, así como su 
pontcncialidad financiera.

C O M P A Ñ IA  A R R E D A T A R I A  D E L  M O N O P O ­
L IO  D E  P E T R O L E O S ,  S .  A .

D e conform idad con e l acuerdo tomado por el 
¡Consejo d e  IT!.m inistración de esta Compañíla 
en su reunión del día 10 dgl corriente, se pa­
g a rá , a partir del i de ju lio  próxim o, un d iv i­
dendo de 2 y  medio por ciento (dos y  medio por 
ciento), a cuenta d e l ejercicio  de 19 3 1 , sobre la s  
accione.? ssrie  A . núm eros i a l 90.000, y  serie B . 
núm eros i a l 300.000

U N I O N  E L E C T R I C A  

M A D R I L E Ñ A
El Consejo de Administración de 

esta Compañía ha acordado di pago 
de un 5 por 100 de las acciones como 
dividendo complementario de ios be­
neficios del año 1930.

Dicho dividendo se satisfará con 
deducción de impuestos, a partir del 
día 1.° de julio de 1931, contra cu­
pón núm. 34, en Madrid, Oficinas de 
la Sociedad, Avenida del Conde >de 
Peñalver, 25, y Banco Urquijo; en 
Bilbao, Banco Urquijo Vascongado; 
en Barcelona, Banco Urquijo Catalán; 
en San Sebastúán, Banco Urqu'jo de 
Guipúzcoa; en Gijón, Banco Minero 
Industrial de Asturias; en Granada, 
Banco Urquijo {Agencia de Grana­
da) y en Sevilla, Banco Urquijo 
Agencia de Sevillal.

También se satisfarán en los mis­
mos sitios a partir de dicho día y con­
tra cupones números 2, 39 y 115 res­
pectivamente, los intereses corres­
pondientes;

i.° A las obligaciones 6 por 100 de 
esta Sociedad emisión 1930, a razón 
de 15 pesetas por cupón, libre de 
impuestos.

í.® A las obligaciones hipotecarias 
5 por 100 también de la Sociedad, a 
razón de 12,50 pesetas por cupón li­
bre de impuestos, y 

3.“ Los miércoles correspondientes 
a las Obligaciones 5 por 100 de la So­
ciedad de ElecFicidad del Mediod'a, 
a razón de pesetas 6,25 por cupón, 
deduciendo de este impoite los im­
puestos corres/pondientes.

Madrid, 20 de junio de 1931.—Yo.' 
Isntín Ruiz Senén, Consejero y Di­
rector Gerente.

E l  expresado pago se efectu ará  scbre la?  ac­
ciones serie B . con deducción del 5 y  miedio por 
ciento p or im puesto de U tilid ad es, e i i . ía  form a 
acostum brada a los accioni.sta? que como tales 
figu ren  en el L ibro-R egiscto  de la  Com pañía el

día 20 del corriente m es, en cuya fecha se in ­
terrum pirá la  adm isión de tran sferen cias hasta 
el I de ju lio  próxim o.

M adrid , 1 1  ju n io  de 19 3* .— E l  Secretario  Ge­
neral, / .  M . C om yn.

C O N S E J E R O S  D E L  M O N O P O L IO

P a ra  representar a l E stad o  en el Consejo c’ e 
A dm in istración ds esta entidad se h a  nom oiarlo 
a D . Isidoro  V e rg a ra , subsecre 'ario  de H an en - 
d a ; a D . Antonio Sacristán  y  a D . M anuel C or­
dero.

A L T O  P E R S O N A L  D E L  B A N C O  D E  E S ­

P A Ñ A

E l  hasta ahora subsecretario D . F ran cisco  
B e ld a  y  Méndez San  Ju l iá n  ha sido prom ovido 
a l puesto de secretario gen eral de nuestra p ri­
mera entidad de crédito.

E l  S r. B e ld a , h ijo  de nuestro in o lv idab le  am i­
go el subgobernador prim ero del B an co  ba he­
redado de su ilu stre  padre la s  capacidades es­
peciales p ara  d e se m p e 'a r  tan alto puesto como 
el que ahora se le con fía . E n  su actuación como 
funcionario del B an co , siem pre en puestos d is­
tinguidos, suponen e l acierto y  d iscrericn  nece­
saria? para que el Consejo haya acordado esta 
prom oción que constituye un indudable acierto.

L a  vacante de vicesecretario  ha sido cubierta 
con el S r. A lcaraz , je fe  de personal.

E l  puesto de subjefe de operaciones h a sido 
concedido a nuestro distinguido am igo S r . Carra- 

cero, je fe  de C entral.
Am bos nom bram ientos son otros tantos tes'i- 

monios de acierto del C onse'o  al d isc e r- jr  par.a 
los puestos destacados a quienes en ju s '.i:ia  lo 
merecen.

N U E V O  C O N S E JE R O

P o r dim isión del m arqués de R isc a l, ha s i­
do nom brado por la  Ju n ta  de V ocales co u ssje 'o  
del Banco de E sp añ a  e l acc io n i'ta  y  n- tario de 
M adrid  S r . Coronas, que goza de m ere-ido cré­
dito por sus trabajos e interés a favo r ó'; 1& 
institución. H a intervenido con m vcha frecuen­
cia en la s  A sam bleas de esta entidad causando 
favo rab le  e fe :to  sus intervenciones. E l  nom bra­
miento ha sido m uy bien acogido.

E d i t .  EI.ÉXPURU, H n o s .  s .  a .  -  B i l b a o  -  ' “ p k h n ta  u io n H A i iaLIB On K .Y-a DUS

F ■ pec ia Iidgd: l ib ro s  y oarpelax da h o ja» cam biabifis m arca EME, 
Pídanse rafalntíos Alam ed? de M-za-redi*, 16. B iiáao

F d ic lo res  de obras
Teléf<'T'i> 1*187
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L a  peseta se^ún  u n  econom ista  f ran
L a  o fen siva  que hace quince días realizó Ja  

especulación extran jera  cen tra  la  peseta, h a in s­
p irado aJ sabio profesor -M. F rc d é r i-  Jen n y  
m iem bro del Instituto de F ra n c ia , el siguiente 
articu lo , en pl que la  serenidad de los ju ic io s po­
d ría  serv ir  de ejem plo a los escritores y  perso­
n a je s  españoles que están cdamando por una po- 
iiMoa de precipitación y  dfe aturdim iento que 
em peoraría nuestro problem a m onetario.
,H c aqu í el texto íntegro del artícu lo  de Mon- 

sieur Je n n y  :

« E sp añ a  a trav iesa  desde hace a lg u ra s  sem a­
nas por inquietudes de orden m onetario, com­
p arab les a aquellas que en los años 1933 a 19 16
atravesó  F ra n c ia . Desde el i de ab ril a l i do- 
ju n io  el curso d e  la  peseta en P arís  ha caído 
de 2,84 francos a 2,02, o sea. cerca de un 50
por 100. E sto s últim os d ías la  peseta ha vuelto
a  e levarse  bruscam ente a cerca d e  los 2,45 
fran co s, o sea, que la  m itad d?I terreno perdido 
en  dos m eses h a sido recuperado rápidam ente. 
Pero  en razón m ism a de estas vio len tas flu c ­
tuaciones, la s  perspectivas para e l futuro pare­
cen por el m om snto m uy inciertas.

E ste  estado de cosas cau sa , evidentem ente, 
profun da preocupación a l Gobierno provisional 
de la  jo ven  R epú blica  española. N o hay que 
esforzarse  en señ alar la  g raved ad  del peligro  
que produciría una caída m ás acentuada de la 
peseta. L a  carestía que resu ltaría  inevitab le­
m ente no tardaría en crear d ificu ltad es socia­
les, y  éstas com plicarían  m ás la  situación po­
lítica  que y a  el cam bio de régim en convirtió  en 
m uy delicada.

L a s  causas inm ediatas de la  reciente ca íd a  de 
la  peseta, se presentaban m uy c laras. E lla s  de­
te n  ser buscadas esencialm ente en la  exporta­
ción de cap ita les  españoles y  en la especulación 
a  la  b a ja  realizada en e l E x tra n je ro , operacio­
nes provocadas bien directam ente uor lo s suce­
sos políticos, bien por el quebrantam iento de la 
con fian za, o bren por la  atracción que fatalm en­
te debe e jercer sobre la especulación internacio­
nal el m ercado de la  única d iv isa  europea aun 
afectada -por am p lias oscilaciones.

D igam os tam bién que la  situación m onetaria 
in terior no ju stific a  la  depresión actual del 
cam bio español, n i, con m ayor razón, los cu r­
sos de pánico registrados en los comienzos de 
la  presente sem ana. A quella  situación , en efec­
to, no es d esfavo rab le , en absoluto. Por el con­
trario , E sp a ñ a  tiene sobre los dem ás países que 
han su frid o  crisis anúlogas una ven ta ja  eviden­
te : conociendo lo^ resultados de las d iversas ex- 
ipenencias tanteadas por estos ,países, E sp añ a 
puede ap rec iar m ejor la  e ficacia  o inutilidad 
de las m edidas que fueron adoptadas para e le ­
v a r  la  moneda y  restablecer su estabiridad. N os­
otros debemos hacer constar, que hasta el pre­
sente, las autoridades com peten.es no han sabi­
d o  sacar de aquellos e jem plos tadas la s  leccio­
nes que encerraban.

-ces
E n tre  los elem entos favorab les hay que seña­

la r , en prim er lu g a r, la  fortísim a situación del 
Banco de E sp añ a . E ste  establecim iento posee un 
encaje oro de unos dos m il quinientos m i­
llones de pesetas, y  como esta c ifra  se refiere  a 
pesetas a la  p ar teórica, estas reservas de oro 
con vertid as en pesetas al curso actu al, no v a ­
len  menos de 5.000 m illones. P o r lo tanto, hoy 
en día la s  reservas oro del Banco de E sp añ a 
cubren de hecho la casi totalid ad  d e  la  c ircu la ­
ción de billetes, que en 30 de m ayo era de 
6.196,5 m illones, y  garantizan e l conjunto de 
la s  obligaciones a la  v ista  del Banco (6.100 m i­
llon es’ aproxim adam ente) en un ?2 por loo. Con 
la  peseta a tres francos, la  proporción sería aún 
del 80 por 100 p ara  el m ontante de los billetes 
y  del 67 p or 100 para la totalidad de las ob li­
gaciones a la  v ista . Aun pues en esta hipó­
tesis la  reserva m etálica sería  excepcicnalm en- 
te elevada.

L a  circu lación  fid u ciaria  ha su frido cierta­
m ente un sensible aum ento en menor/ de un 
ano, puesto que se h a elevado de 4.400 m illo­
nes a casi 5.200. Pero esta progresión , que se 
exp lica  sobre todo por e l alza de los precios, no 
tiene bajo n inguna form a e l carácter de una in- 

propiamenfle ú ich a , provocada por las 
necesiaddes del E stad o , como la  conocimos en 
F ra n c ia  hace algunos años. S i e l Gobierno ha 
autorizado recientem ente y  por dos veces la  ele­
vación  del m argen de om isión, estas decisiones 
han sido acordadas por expresa dem anda de los 
representantes del com ercio y  de la  industria.

P arece , sin em bargo, que hubiese sido p refe­
rib le  resistir a d ich as peticiones. Todo aumento 
de la  circu lación  de billetes, efectuada -en pe­
ríodo de crisis  m onetaria, produce una im pre­
sión d esfavorab le , aunque responda, como en 
este caso, a necesidades reales de la  econo­
m ía interior. L a  especulación a la  b a ja  de la 
moneda se encuentra con pilo fatalm ente fo rta­
lecid a . Por tanto, las decisiones de que h ab la ­
mos han podido contribuir, de mom ento, m.ás 
aún que la  situación m ism a ,de la  po lítica , a 
quebrantar la  confianza en el porvenir de la  
peseta.

L a  defensa del cam bio, cuando los capitales 
em igran del p a ís  y  en e l E x tran jero  se presen­
ta ofrecida la  d iv isa  n acion al, aconseja la  rare­
facción de los m edios de pago interiores que 
e l com ercio y  la  ind ustria  deben su fr ir  tem po­
ralm ente, pues esta rarefacción  asegura, m ejor 
que la s  reglam entaciones y  la s  sanciones pena­
les m ás severas, la repatriación de fondos con­
servados por los nacionales en el E xtran jero . 
E s a  e s , justam ente, una de las p rin cipales lec­
ciones que se desprendéñ de la s  crisis  mone­
ta ria s  observadas en otros países desde la  gu e­
rra .

P a ra  restrin g ir l'as exportaciones de fondos, 
poner obstáculos a la  especulación contra la 
m oneda y  provocar el retorno de la s  d isponib ili­

dades e.spañolas colocadas en el exterior, el G o­
bierno ha acudido a m edidas restric tivas y  de re­
presión que no han dado en ninguna parte  bue­
nos resultados. H a  prohibido en principio teda 
sa lid a  de fondos, ha instituido un control en les 

■depósitos bancarios, ha obligado a le s  exportado­
res de m ercancías a tran sform ar inm-ediatamen- 
te ei producto de sus ventas en pesetas, ha supri­
mido e l servicio  postal de va lores declarados, ha 
reglam enado la  com pra ¿e  fííu ío s  internaciona­
les, ha prohibido a los m ism os banqueros la s  
operaciones de cam bios, y  ha am enarado con pe­
nas rigu rosas, que llegan hasta el encarcela­
miento, a aquellos que no observen estas pres- 
pripciones.

P ero , adem ás de que tcda.s estas sanciones con­
tra los nacionales no tienen e ficacia  ni v a lo r  a l ­
guno frente a l extran jero , y  el re flu jo  de las d is­
ponibilidades nacionales, por el contrario, se en­
cuentran m ás entorpecido que alentado por la 
im posibilidad de toda reexpotración posterior, les 
cap itales m ob iliarios son una m ateria d ifíc ilm e n ­
te secuestrable para que tedas estas m edidas sean 
realm ente eficaces. P ara  d io  sería  necesario lle ­
g a r  hasta el control de la correspondencia p r iv a ­
da, y  s's term inaría por a is la r  com pletam ente la  
m oneda nacional de la s  dem ás d iv isas , lo que 
eq u iva ld ría  a la  negacio'n"m ism a d s l cam bio. Y a  
la  supresión del m ercado de cam bios en el in­
terior, en donde todas las operaciones son efec­
tuadas por una C entral de d ivisas», no ha hecho 
m ás que a is la r  la  peseta. E n  efecto : su  curso 
se establece exclusivam ente en d  exterior, lo  que 
no d e ja  de ser una de las causas m ás im portan­
tes de su debilitam iento.
- Técnicam ente, lo repetim os, la reducción del 
volum en de los medios dg pago in ieriores, acom ­
pañado del encarecim iento del crédito, es lo úni­
co que puede, en un período de incprtidum bre 
po lítica , producir entradas apreciables de cap i­
ta l. Tam bién puede igualm ente serv ir  dp obstácu­
lo a la s  especulaciones. E l  éxito de la  reciente 
intervención qu e ha plevado en algunos d ías el 
curso de la  peseta en cerca de un 20 por 100, 
puede serv ir  de com probación.

¿Q u é ha pasado, en e fecto ? Com o consecuencia 
de operaciones antiguas, ex istía  sobre el m erca­
do internacional un residuo flotante — d̂e re la ti­
v a  im portancia—  ds pesetas, que los especula­
dores extran jeros pod'ían pedir en préstam o, (Se 
sabe que p ara  vender d iv isas  al descubierto, h a­
ce fa lta  procu rárselas p'Er medio ciel préstamo.)

 ̂ P o r  tanto, la  intervención en cuestión ha con­
sistido esencialm ente en denunciar los créditos 
en pesetas, acordados precedentemente en el ex ­
terior y  ra rific a r  por consecuencia sobre los mer­
cados exteriores las d iv isas españolas suscepti­
b les de ser prestadas, obligando a los especu la­
dores que hasta entonces se beneficiaban de ios. 
reports, a p agar deports — es decir, un interés—  
que llegó  hasta el 16 por ico , o bien recom prar 
la s  pesetas que habían vendido. E sto  es  lo qi.e 
ha arcd u d d o  dicha alza en el cam bio de a i.,©-
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E l  Banco de E sp añ a  el d ía en que restablez­
ca la  convertib ilidad de sus billetes y  adquiera 
e l control del m ercado m onetario, podrá fá c il­
mente asegurar este control y  dism inuir por con- 
secu en 'ia  en toda la  m edida que requieran  las 
necesidades, e l volum en de los medios de pago, 
ya  que su activo no encierra, como en el caso 
de F ran c ia  en la  época de la  crisis d e l franco, 
una m ayoría de elem entos inm ovilizados.

L o s c r 'c i o s  a l F s 'a d o  no llegan a 500 m illo­
nes de pesetas. T ien e, adem es, e ic . je  p a a , que 
aunque cifrad o  en 700 m illones de peceías, su v a ­
lo r, como consecuencia de la  b a ja  de este m etal, 
no representa sin em bargo, md? que u a a  fracción 
de este montante. L o s 1.40a m illones, aproxim a­
dam ente, de préstam os con garantía que fig u ­
ran en el activo  d el balance, ccm prenden proba­
blem ente a lgu n as d isp o n ib il'd 'd e s  inm ovilicadas. 
Pero e l conjunto de estes elementos m alsanos po­
d ría  ser fácilm ente elim inado, y  m ás, después 
de una elevación  im portante de la  m oneda, con 
la  reva lu a  ión del encaje oro.

S i se añade a  esto que en tiempo norm al la  ba­
lanza de pagos de E sp añ a , que se b e n e 'ic ia  ccn 
rem esas relativam ente im portantes ds sus em i­
grados en A m érica y  con aportaciones aprecia- 
blcs de los turistas extran jeros, está casi en equi­
librio ; que la  D euda fletan te  interior fué conso­
lidada en 19 17 , y , en fin , q ve, ab-tracción ne t a  
d e  algu n as otras D eudas cuya im portancia no es 
considerable y  que han de ser reglam en tadas fá ­
cilm ente, E sp añ a  no tiene obliga ioncs exten o­
res, no hay que desesperar del porvenir de la  
peseta, afirm ando que esta v a le  m ás, ciertam en­
te-, que su actual cotización.

E n  cuanto a la estabilización es dem asiado 
pronto todavía  para h ab lar. T a l  operación nece­
sita' calm a y  confianza, condiciones que se darán 
antes que las futuras Cortes Constituyentes ha­
yan  realizado su labor.

L a  cuantía de la  revalorización  prácticam ente 
realizab le  dependerá, en gran  nledida, del n ivel 
de los precios. P o r el momento, el poder de 
• rm pra de la  peseta en e l interior perm anece muy 
superior a l v a lo r  exterior, pcfo el encarecim ien­
to am enaza acentuarse r'Ipidam ente — y  e l alza 
de la  d iv isa  será m ás d ifíc il—  si e l Gobierno 
no renuncia en breve plazo a la  m ayoración de 
lo s derechos de entrada coñ una sobretasa com­
pensadora de la  b a ja  de la  m oneda, sistem a cu­
yo m antenim iento no h ará m ás que ace lerar el 
reajuste de los precios al n ivel del cam bio.

C u alesq u iera  que sean la s  orientaciones que 
en d efin itiva  se sigan , es indudable que E sp añ a 
reúne los elem entos técnicos esenciales p ara  la 
defen sa y  el saneam iento m onetario. T odo con­
siste, en prim er térm ino, en u tilizarlos ju icio­
sam ente, en vez de recu rrir a ciertos resortes que 
la  m.ás de las veces suelen producir efetos con­
trarios a lo s  que se desea. Im porta considerar íi- 
nalm snts que el problem a de la  m oneda no es 
exclu sivam en te técnico. P recisa  tam bién asiegu- 
rar la  paz social, el m antenim iento del orden, la 
confianza en e l p o rv e n ir ; en una p a lab ra , todo 
aquello  de lo cual depende la  confianza f ú l l i c a ,  
sin la  cu a l no puede haber ni finanzas en equ i­
librio , ni cam bios norm ales, ni m oneda sana y  
estable.

F R E D E R I C  J E N N Y
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E sp a ñ a  S- A  C o m p añ ía  N a c io n a l  de
i S e ^ u r o s

S u  proéreso en el año l9 3 0
E l  3 1 de m ayo pasado tuvo lu g ar la  Ju n ta  ge­

n era l de accionistas ds dicha Sociedad, corres­
pondiente a l ejercicio de 1930, en el dcm iciíio  de 
la  m ism a. A ven id a de Eduardo Da'.o, núm . 8.

E l  Consejo de A dm in isíración  sometió a  la  
Ju n ta  el B a lan ce  y  Cuentas del expresado e jer­
cicio , dem ostrando en su. interesante M em oria el 
notable progreso de la  entidad durante e l año 
y  la  excelente situación con que ha com enza­
do e l presente e jercic io  de 19 3 1.

T ratarem os de resum ir los p rin cipales datos 
que aparecen en la  M em oria relativos a los dis­
tintos aspectos del negocio.

P ro d u cc ió n .— L a  producción lograd a en el e je r­
cicio  de 1930 se h a  e levad o a 2.966 nuevas pó­
liz a s  por 73.794.483 pesetas de capitales acegura- 
Oos, con un exceso de 480 pólizas y  7.618.782 pe­
setas de capitales sobre la  producción conseguida 
LI año anterior^ aum ento doblemente notable 
habida cuenta de la  cr is is  económica m undial y

de las cam pañas de desleal com petencia des­
en vu eltas contra la  Com pañía durante el pasado 
e jercicio .

A m ortizaciones y  reserva s .— L a s  am ortizacio­
nes de toda d a s e  do gastos realizad as durante 
el año, ascienden a la  im portante sum a de pese­
tas 2.055.892, c ifra  que, unida a la s  reservas 
lib ras constituidas (1.360.000 pesetas en  fin e 
193c) m uestra bien a  la s  c la ras la  excelente s i­
tuación fin an ciera  de la  Sociedad. L a s  reservas 
m atem áticas y  dem ás reservas técnicas en fin 
de 1930 se e levan  a 4.592.450 pesetas contra 
2 .602.170 en fin  del año anterior, con un au­
mento, por tanto de pesetas 1.990.280.

S in iestro s  d e l e jerc ic io .— L a  Com pañía ha lo ­
grado un im portante beneficio por ta l concepto, 
por haber sido el núm ero de siniestros reg istra ­
do in ferio r en m ás de un 50 por ico  a l corres­
pondiente según la  m ortalidad p rev ista  en las 
tab las adoptadas para e l cálcu lo  de la s  tarifas.

B o n os y  d iv id en d o s.— L a  Sociedad ha concedi­
do a sus asegurados, durante el año 1930, 2.486 
bonos anu ales de cap ita l ad icion al, por un im ­
perte, en junto, de 1.4 2 1.6 5 1 pesetas, debiendo 
hacerse notar que- ta les bonos son pagaderos tan­
to en caso de muerte como en caso de su p erv i­
ven cia , con lo que e l asegurado, o sus b en efic ia­
rios, perciben siem pre en efectivo su  total v a ­
lo r, sin que la  m uerte prem atura del asegu rado  
produzca la  pérdida de los m ism os. E l  d iv id en ­
do otorgado a los accion istas de la  Sociedad  por 
la s  operaciones d el pasado e jercic io  se h a ele® 
vado a  un 8 por 100 del v a lo r  desem bolsado de 
las acciones, contra un 7 por 100 a que se e levó  
el año anterior, suponiendo el total im porte del 

d ividendo a lo s accion istas (pes-atas 158.000) 
apenas una novena parte del total v a lo r  de los 
bonos concedidos a los asegurados durante el 
e jercicio.

In v ers io n e s .— L a  cartera  de va lo res, en fin , 
de 1930 ascendía a un im porte e fectivo  de pese­
tas 4.034.050. U ltim am ente, la  Com pañía ha ad ­
quirido un m agnífico  inm ueble en la  A ven id a de 
E d uard o  D ato , realizando con ello  una in ver­
sión m uy ven tajosa, toda vez que. habiendo des­
em bolsado en efectivo como precio de com pra 
del inm ueble la  sum a de 2.104.926 pesetas, el 
m ism o h a sido valorad o  por la  Inspección G e­
n eral de Segu ros en 2 .3 5 1 .17 4  pesetas, con un 
beneficio , por consiguiente, para la  S o á e d a d  de 
pesetas 246.248, que se re fle ja rá  en  el balance 
del e jercicio  de 19 3 1.

G aran tías afectas a los asegu rados.— E l  total 
ds garan tías afectas a la s  responsabilidades de la  
Com pañía p ara  con sus asegurzdos, según se de­
ta lla  en la  M em oria, excede de la  c ifra  de 10  
m illones de pesetas, cantidad que representa m ás 
de un 2C0 por 100 en relación  con la s  sim ples 
reservas m atem áticas técnicam ente su 'i ' isn íes. 
T a l exceso de garan tías no se da con ig u a l ni 
siquiera parecido porcentaje en ninguna de la s  
dem ás Com pañías de prim era íila  d el m ism o ra­
mo que trab ajan  en nuestro país, lo cu a l se ex­
p lica  por la  menor antigüedad de la  C om pañ 'a 
« E S P A Ñ A » , representando una ven ta ja  extraor­
d in aria  p ara  sus asegurados, cuyos intereses tie­
nen un m argen de cobertura contra cu alesquiera 
even tu alidad es, ta les como posibles b a jas  de los 
va lores, desviación de la  m orta lid ad , etc ., m uy 
superior a l ofrecido norm alm ente por la s  m ás 
fuertes Com pañías asegu radoras del mun-lo en­
tero.

E l  s e g u r o  de  in c e n d io s  y  Tos v a lo r e s  
m o b i l ia r io s

P o r disposición del artícu lo  387 del C ódigo de 
Com ercio están exclu idos del seguro contra in ­
cendios Ics títu los o documentos m ercan tiles, les 
d el E stad o  o p articu lares, billetes de E an co , ac­
cionas y  ob ligacicnes de Com pañías, p ied ras y  
m etales preciosos, am onedados o en pasta  y  ob­
jetos artísticos,a  no sor que expresam ente se pac- 
ta.'e lo contrario, determ inando en la  póliza el 
v a lo r  y  circunstancias de dichos objetos.
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L a Junta general de acc ion istas  
de la  com pañía  del N orie

P resid id a  por el M arqués de A lonso M artínez 
y  con asistencia de unos cien accionistas que re­
presentaban 317-553 acciones y  1.273 votos, se ha 
celebrado la  Ju n ta  gen eral ord inaria.

E l  Secretario  gen eral de la  Ccm.. añ fa , señor 
G on zález, dió lectura del acta  de la  ju n ta  ante­
r io r y  de la  M em oria de 19 3 0 ; fué aprobada la  
prim era y  sa entró en el turno de discusión de 
la  segunda.

H ablaron  d iversos accionistas sobre diversos 
extrem os del in form e del Consejo, contestando, 
respecto de la s  cuestiones técnicas, e l director 
g en era l, señor B o ix ,

D espués habló el presidente, quien a l re ferir­
se a la  b a ja  q u s sufren la s  acciones d s  la  Com­
p añ ía , expresó su criterio de qus se debe prin­
cipalm ente a los efectos de la  crisis gen eral de 
los va lo res, m obiliarios, haciendo notar que el 
N orte ha fijado e l mismo dividendo que el año 
an terior, porque sus ingresos lo  han perm itido.

D ió  cuenta de las gestiones realizadas por el 
C onsejo  cerca del Gobierno sobre e l problem a 
fe rro v iario , y  m anifestó  que m ientras no exista 
u n  E statuto  deíin i.ivo  no se puede confiar en 
una situación determ inada p ara  las E m p re s a s ;

pero que se debe procurar por todos los medios 
con trarrestar las im presiones pesim istas, h a llán ­
dose el Consejo decidido a cooperar a  toda clase 
de trab ajos en este sentido, en bien de los inte­
reses de los accionistas y  de los gen erales del 
país.

A l tra ta r  de la  cuestión de la s  reservas, el m ar­
qués de A lonso M artínez dijo  que resulta in fe ­
rior ahora la  c ifra  que a ella se destina, porque 
en la  ju n ta  anterior se incluyeron cantidades qué 
en realid ad  correspondían a 1928.

Como se había hecho notar por a lgú n  accionis­
ta el poco rendim iento que producen los trenes 
de lu jo , e l m arqués de A lonso M artínez lo reco­
noció ; pero d ijo  que era preciso m antenerlos, 
por exigencias del turism o.

E u  cuanto a l problem a de los pases, prometió 
in ten sificar la  cam paña re s tr ic t iv a ; pero al m is­
mo tiem po accedió a tratar en Consejo el deseo 
expuesto por a lgú n  accionista de que aquellos 
que depositen en la  Com pañía de 50 acciones en 
adelante sp les fac iliten  billetes' de i.ooo kilóm e­
tros de recorrido.

Tam bién ofreció  tratar en e l seno del Conse­
jo  de la  aspiración de que se publiqué una M e­
m oria especial dedicada a exponer la  form ación 
de las reservas, a posar de que esos datos, como 
todos los de la  situación cconóiriica de la  Com-

D ,  S a n t i a g o  S e n a r e g a
D ir e c t o r  G e n e r a l  d e  “ L a  M u n d ia l “

S iem p re  han constituido uno de 
lo s  m ás fo rm id a b les  in strum en ­
tos d s  progreso la s em presas ase­
g u radoras, hasta e l  punto de que 
para apreciar e l grado  de pros­
p erid a d  y  desarro llo  d e  un pais, 
pu eden  serv irn o s perfectam en te  
d e  in d ica d o res exactísim os.

H o y  se halla  E sp a ñ a  bastante 
bien dotada d e  tales institucio­
n es, s i bien no todas ellas han  
pa rticipado  de ig u a l m anera en 
la  ía r.ea 'd e  im p u lsa r e l  d esen vo l­
v im ien to  d e  la  riqueza política .

E x isten  a lgu n as que fueron  
fu n d a d a s hace m uchos años y  n e­
cesitaron rea liz a r grandes es fu er­
zos para im pon erse, llevan d o  la  
confianza a todas partes y  ¡a vo -  
reciendo de m anera especial los 
avances, que d esde entonces ha 
realizado  E sp a ñ a  por el cam ino  
d e  su prosperid a d  y  grandeza. 
E n tr e  la s  sociedades asegu rado­
ras que m ás se han d istin gu ido  
figura. «L a  M u dia l»  d e  la  que es 
director g en era l hace va rio s años 
hom bre de tanta com petencia co­
m o D . San tiago  S en a reg a , qu ien  
con sus fe lic e s  in ic ia tivas ha sa­
bido  con du cir con gran  tino y  
acierto  a esta im portante socie­
d a d  aseguradora.

pañía, estaban siem pre a disposición de los ac­
cionistas.

L a  M em oria gen eral de 1930 quedó aprobada 
por unanim idad, así como las proposiciones del 
Consejo, y  con un voto de g rac ias  p ara  la  g es­
tión de éste.

P o r últim o, un accion ista, ya  fuera de la  asam ­
b lea, d ió  cuenta detallada de las gestiones que 
un grupo de titu lares del N orte había realizado, 
con su exc lu siva  representación, y  a parte de las 
que practicaba e l C onsejo ,' ante los m inistros de 
Fom ento y  de H acienda. L a  im presión que los 
a lu d id os sacaron de tales entrevistas fué m uy sa­
tisfactoria , especialm ente en lo que sé refería  a l 
señor Prieto , de cuyas condiciones de aprecia­
ción de la  realidad  y  exacto punto de v ista  sobre 
los térm inos del problem a ferrov iario  evid en cia­
ban la s  a ltas  dotes de gobierno que adornan a l 
inteligente m inistro socialista.

E l seguro de v id a  del ex  rey de 
E spaña

E l  <(Argus)j, de P a r ís , dice que e l ex  rey de E s ­
paña tiene un seguro de v id a  por v a lo r  de un 
m illón de lib ras esterlinas, contratado por su 
m adre cuando D . A lfon so  era  aún niño.

]L a s  Com pañías asegu radoras se ihan puesto 
a su disposición para fa c ilita r le  los anticipos, a 
que, según contrato, tiene derecho.

E l  ex  rey de E sp añ a  ha contestado que por 
ahora no h ará uso de lo s anticipos hasta ver en 
qué paran  los acontecim ientos y  hasta que conoz­
ca  los saldos que hay a su fa v o r en los distintos 
Bancos en que ha depositado e l dinero

Banco Orqnijo |
M A D R I D

C apita l: 100,000.000 de pesetas

j

*
*

I
Dirección telegráitca y  telejónica: “ U R Q U I J O "  

Correos: Apartado 49

Domicilio social: A1,CALA, 49

TELEFONOS 12S40 y 12.849

Agencias en Sevilla. Granada, Puente de Vallecas 
y  .Alcalá de Henares.

Este Banco realiza tocia clase de operaciones de carácter 
bancario, y especialmente se cxupa de la compra y ven­
ta de valores cn las Bolsas de España y del Extranje­
ro Descuento y cobro de cupones y títulos amortizados.

; Descuento y cobro de letras. Giros y cartas de crédito 
< Custodia de valores, metales preciosos y alhajas. Cuen- 
j IJ.' (.c crédito con garantías de valores nacionales.

^ Cuentas corrientes cn pesetas, abonando interer-cs
dentro de lc« límites impuestos por el C. S. B.

^ TamLién abre cuentas corriínies en moneda extran- 
^  jera abonando mtereses, según sus clases y condiciones. ^
^ DZP.ABT.-UÍENTO DE CAJAS DE ALQUILER

^ Cajas por 20 y 30 pesetas anuales, en abonos por tri- 
/ mestres, semestres o aftos, libres de impuestos, para un 
^ solo ti.uiar o en la parte equivalente al mismo, si son 
p varios
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Doiv Claudio Rodríguez Porrero
D IR E C T O R  G E N E R A L  D E L  P A T R O N A T O  N A C IO N A L  D E L  T U R IS M O

P o r  sus dotes d e  in te lig en c ia , su gran  cu ltu ra  y a fic ió n  a cuanto se re laciona con e l A rte  y  
T u rism o  es e l  S r .  R o d rig u es  P o rrero  una de la s  p erson alid ad es que reúnen  condiciones más 
a decu adas para ocupar este a lto  cargo^ M u y pronto com enzará a conocerse sus in ic ia ti­

va s y propósitos, que seguram ente han d e  oh te-n er m uy buena acogida  en todas Partes.

E C O S  D I V E R S O S

E L  P R O B L E M A  D E L  P A R O  E N  E L  M U N D O

L a s  estad ísticas pu blicad as por e l B u erau  In ­
ternacional du T ra v a il, sobre la  situación de la  
m ano de obra en todo el m undo, acusan la  e x is ­
tencia de unos quince m illones de individuos que 
no encuentran trabajo.

E l  paro en A lem an ia es e l m ás gran de, si se 
tiene en cuenta su población. A fecta  a  3.977.000 
obreros contra 2.362.000 en e l año anterior. E s  
decir, cinco y  siete octavos por ciento de la  po­
b lació n , m ientras que en  los E stad o s U nidos 
e l porcenaje sólo alcanza a un cuatro y  ocho cen­
tavos por ciento. E l  núm ero de los sin trabajo en 
N orteam érica osc ila  entre cinco y  siete m illones 
d e  obreros.

E n  In g la terra  e l paro afecta  a 2.643.000 contra
1.284.000 en el año precedente.

O tros países ofrecen las c ifra s  que siguen. A u s­
tria, 263.COO p a ra d o s ; B é lg ica , 100 .000; D in a­
m arca, 44.000; D antzig, 3 .2 0 0 ; F in la n d ia , 9.700 
E.stonia, 3 .2 0 0 ; H u n gría , 23 .0 0 0 ; Ir la n d a , 20.000; 
N oruega, 8 .000; Países B a jo s , 46.000; R u m an ia , 
6.0C0; Su ecia , 43.000; Suiza, 18 .0 0 0 ; Checoeslo­
vaq u ia , 4 .600 ; Ita lia , 534.000, contra 33 3 .oco el 
año anterior.

F ra n c ia  es uno de las p aíses en el que hay 
menos parados. L a  estadística a que nos re fe ri­
m os sólo habla de 11.9 5 2 . Los p aíses escandina­
vos tienen escaso núm ero de sin trabajo . F u era  
de E u rop a e l m ercado del trabajo  ha su frido a s i­
m ism o ag ravació n . Se registran  en el Jap ó n  
336.000 parados, contra 268.coo e l año a n te rio r ; 
A u str ia lia , 90.000 contra 52 .000; C an adá, 21.000, 
contra 12 .0 0 0 ; P a lestin a , 5.400, contra 2.000. E n  
esta estad ística , por fortuna, no fig u ra  E sp añ a .

E l  Buerau  Intern acional du T ra v a il  se propo­
ne estu d iar la in flu en cia  que en este fenómeno

social h ayan  podido tener, la  gu erra  aduanera 
entre la s  n a c io n e s : la  distribución d esigu al en­
tre los capitales y  la s  m aterias p r im a s ; así co­
mo la s  rentas de los habitantes de cada p aís. 
Tam bién  el desequilibrio que pueda existir éntr« 
la  producción y  la  d em an d a ; el desenvolvim ien­
to execesivo  de a lg u n as in d ustrias de reciente 
creación y  la  extensión  que se h aya  podido- d ar 
a lo que se denom ina la racionalización del tra­
bajo.

E L  P R O B L E M A  D E L  O RO

L a  repartición actu al del oro es debida a que 
la  m ayor parte  de los E stad os, a consecuencia 
de sus d éfic its  presupuestarios, abandonaron e l 
patrón oro durante los últim os quince años. No 
ju g ó  en ello in flu en cia  a lg u n a  e l funcionam ien­
to espontáneo y  norm al del sistem a.

A  comienzos del sig lo  X X  y  fines del X I X ,  é x is  
tía  entre la  circu lación  interior y  la s  reservas de 
los Bancos centrales una osm osis continua de 
oro. A ctualm ente en casi todos Ies países, la  p ie­
zas de oro han sido retiradas de la  c ircu lación , y  
todo o casi todo el oro m onetario concentrado en 
la s  bóvedas de los B an cos centrales.

E n  consecuencia, la  obligación por los Bancos, 
centrales de con vertir sus billetes en piezas de oro 
ha sido sustituida en la  m ayor parte de los paí­
ses por la  ob ligación de convertir los billetes en 
lingotes o divisa-oro.

N U E Y A  J U N T A  D I R E C T I V A  D E  L A  A S O ­
C IA C IO N  D E  L A  P R E N S A  D E  M A D R ID .

H ace pocos días tuvo lu g ar la  votación p ara  
eegir nueva Ju n ta  d irectiva  de la  A sociación de 
la P rensa.

A nte num erosos socios se hizo el escrutinio, 
resultando eleg ida , por gran  m ayoría de votos, 
la , siguiente Ju n ta  :

V icepresidente prim ero, don A le jan d ro  Le- 
r r o u x ; vicepresidente segundo, don D ionisio P é­
rez ; secretario g en era l, don E d u ard o  P a lac io  
V a ld é s ; ídem de actas, don R icardo  Hernández 
del Pozo ; tesorero, don M odesto Sünchez de los 
S a n to s ; contador, don F ran cisco  -Núñez T o m á s ; 
vocal prim ero, don C ésar J a l ó n ;  ídem segundo, 
don Jo s é  Montero A lo n s o ; ídeta. teúcero, don 
G uillerm o Fernández Shaw  ;ídem  cuaTto, don 
Jo s é  L e b ró n ; ídem quinto, don Jo s é  M edina T o ­
g o re s ;'- íd e m  sexto, don V icente Sánchez O c a ñ a ; 
ídem séptim o, don Ju sto  de la  C u e v a ; ídem oc­
tavo, don M anuel Fon td evila .

A C C IÓ N  C U L T U R A L  C I N E G R A F I C A  

. Con este títu lo y  dentro de breves días, co­
m enzará a publicarse en M adrid  una rev ista  de­
dicada exclusivam en te a  intensificar y  defender 
el cinem a educativo, en todos sus aspectos. L le ­
va  como ideario y  precursor de este nuevo re­
su rg ir de la  enseñanza, a l insigne Costa, gran  
pensador pedagogo.
. P o r lo  sim pática de su idea y lo  simplático de 

su obra, deseamos y  así lo expresam os, un sin ­
núm ero de lauros p ara  tan sim pática rev ista , que 
encontrara un am biente propicio p a ra  desarro­
lla r  esa labor cu ltu ra l y  patriótica.
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C o m p añ ía  de los Ferrocarriles de M ad rid
a Z a r a g o z a  y  a  A lican te

. E l  mes pasado S6 celebró la  ju n ta  general 
o rd in aria  de accion istas, leyéndose y  aprobán­
dose e.n ella la  M em oria re la tiv a  a l año ' 1930, 
cu yo s prin cipales conceptos dam os a continua­
ción.

. L a  cuenta de explotación  de la s  lín eas qué 
constituyen estas dos redes (A ntigua y  C ata la ­
na) pertenecientes a esta Com pañía o frece las 
sigu ien tes c ifras  :

1930 1929

Prod uctos tota les.... 316-862.359,50 326.365.916,60 
O tros cnnceptos dis­

tintos del tiü fico . 2.708.930,63 1.984,000.9,4

Gastos

C arg as

3 19 .s7 1.2 9 0 .13  328.349-917.54
221.236,690,00 220.289.258,00

98.334.600,13 108.060.659,54 
• 85.035.550,58 83.092.316,78

B en efic io s líqu idos.... 13 :9 9 .0 4 9 ,55  24.958.342,96

E n  los productos del tráfico  se hallan  com pren­
didas las p jfcep cio n es que se han seguido con la 
ap licación  del recargo del 15  per lóo autorizado, 
y  ,su total para el e jercic io  últim o acusa una re­
ducción de 9-503-557.10 pesetas, debida a todos los 
conceptos de. ingreso, como a continuación se 
d eta lla  :

E n  el prim er concepto, «Productos del trá- 
íico  de v ia jero s y  trenes especiales», la  merma
íu é  de; 3 .8 9 7 .114 ,2 7  pesetas, debida, en parte,
a la  cada vez m ás acentuada com petencia que 
hacen los autom óviles, creando nu evas I/neas 
para transporte de v ia jero s y  a la  contracción 
gen eral que en este trá fico  se ha registrado, 
después de la  clau su ra  de las Exposiciones de 
S e v illa  y  B arce lo n a . E l  númsro' de v ia je ro s  fué 
de 29.225.149, o sea 444.922 m enos que, en e l 
año anterior.

E n  les productos del trá fico  de gran  veloci­
dad el menor m ovim iento de v ia jero s originó 
una dism inución en la  facturación  de equipa­
je s  y  en la  percepción de excesos de peso,
que redujo la  re.'audación en 1930 en 117 .789,25
pesetas. Igualm ente se produjeron reducciones 
en los productos de los dem ás conceptos que. 
in tegran  la  gran  velocidad  (encargos, m ercan­
c ía s  a doblo de pequeña velocidad , comesti- 
b l t l ,  e í: .)  en 2 .os3-632;d8 pesetas, nqantenién- 
dos2 sin variación  los productos obtenidos en 
la . recaudación por correspondencia pública, 
dism inuyendo tam bién las percepciones por ca­
rru a jes  y  ganados en 37.C91 pesetas, alcanzán­
dose. una reducción total de los ingresos pro­
ducidos por gran  velocidad  en 2 .208 .513,23 pe­
setas.

Los transportes en pequeña velocidad  se ci­
fraron  en 1930 en 200.322.881,79 pesetas, con 

u n a  b a ja  respecto a 1929 de pesetas 3.239.289,54,

de las que 2.756.637,97 corresponden a l concep­
to ds «M ercancías» y  482.651,17  al de «C arru a­
jes  y  ganados».

E n  «'Varios, alm acen ajes y  repesos» se obtu­
vo una re.caudación en el ejercicio  últim o de 
2 .17 2 .1 16 ,5 1  pesetas, en b a ja  de 158.640,06 pese­
tas, fn  relación con la  cantidad recaudada en 
1929, que fué de pesetas 2.330.756,57.

L a  c ifra  c,n que se totalizan los otro.s concep­
tos distintos dol túáfico es  superior a la  corres­
pondiente de 1929 en 724.929.69 peseteas, a cau­
sa, principalm ente, de la  m ayor im portancia de 
la s  indem nizaciones por cam bio de m aterial con 
otras Com pañías.
' E n  síntesis, los productos brutcs totales de 
1930 fueron m enores que los d-e 1929 en pese­
tas 8.778.627,41.

E n  cuanto a los gastos de explotación d d  año 
1930 superaron a los de 1929 en 947,432 pese­
tas.

E l  precio medio de la  tonelada dé carbón fué 
cn  1930 de 7 1.36  pesetas, con un aum ento de
precio de 1,42 pesetas respecto, del año 1929, 
que fué de 69,94 pesetas tone’ acia, siendo los 
dos cau sas prin cipales d? ello la elev.-ición de 
los precios de lo s carbones nacionales su-'etos 
a  tasa o fic ia l y  el gran  quebranto su frido por 
la  m oneda española.

L a  cantidad abonada por reclam acionés pro­
ducidas por pérd idas, retrasos y  cam bios de

Jin írc a n c ja s , duranto e l •pñ)r> ,193o,'i asciende a 
2 .8 11.29 0 ,53  pesetas, la  que, com parada con la 
d e  2 .9 8 6 .119 ,19  pesetas, satisfech as por igu al 
concepto en el :;ño 1929, acusa una d iferen cia 
en menos de 174.828,66 pese,tas.

E l  im porte de la s  cargos de e xp ’ otación en 
el pasado año de 1930 fué de 80.358.059,86 pe­
setas, o se,a 1.347.265.28 pesetas m ás que en el
e jerc ic io  de 1929, en el qup alcanzaron un im ­
porte de 79.010.794.58 pesetas. A ñadiendo a la  
prim era de c.stas cantidades el gasto  líquido de 
pensiones, que ascendió a 4.677.490,72 pesetas, 
se obtiene el total de cargas de 85.035.550,58 
pesetas, superior a l de 1929 en 1.943.234 pese­
tas

L a  c ifra  que la  Com pañía ha- satisfecho <n 
1930 por su participación en los Gastos le í  Con­
sejo Superior de F e rro carrile s  im porta pe$e:as 
638.575,73, con una dism inución respecto a la  
de.l año anterior de 11.8 27 ,25  pcseta<.

E l  im porte de la»  cargas de explotación en 
tim o ha resultado ser de 69,22 por ico , si no 
S3 tiene en cuenta e l gasto de pensiones, y  el 
de 70,69 por IOO, si se toma este gasto e¡n con­
sideración , con un aum ento de 2 ,14  ó de 2,36. 
respectivam ente, con relación a l de 1929

L a s  cantidades in vertid as en 1930 en adouisi- 
ción de m aterial im portaron 37 .372 .179 ,27  pese­
tas, y  la s  de obras nucivas, 15 .17 7 .7 10 ,8 2  pe­
setas, en junto 52.549.890.09 pesetas, de la s  que 
53-250 fueron satisfech as por la  Com pañía con 
sus recursos propios y  e l resto por la  C a ja  fe- 
rro v iaria .

Se recibieron durante e l a ñ o : 30 locomoto­
ras , icg  coches, cinco fu rgcn cs y  1 .7 12  v a g o ­
nes, siendo e.l m ateria l e fectivo  de la  Com pa­
ñ ía  a l term inar el e jercicio , de 1 ,12 0  locom oto­
ras , i.Q02 coches de v ia je ro s, 1 .17 8  fu rgon es y  
28.215 vagones d s todas clases.

E l  de 1930 fu é  un año norm al e.n la  exp lota­
ción de las m inas de (tLa Reunión», superando 
sus resu ltados a la s  previsiones. L a  producción 
de h u lla  fué de 182.000 toneladas de carbón 
clpstinado al consumo. Se e.xtrajeron 8.000 to­
nelad as m ás que en 1929.

L a  cantidad líqu ida que durante el año de 
1930 ha correspondido a la  C om isaría del se­
guro obligatorio de v ia íeros por e x a c 'ic n  de 
este concepto en las lín eas d-°' M ad rid  a Z a ra ­
goza y  a A licante  fué de pesetas 3 -135 .7 18 ,55  o 
sean 237.939,87 pesetas menos que lo recaudado 
en 1929.

L o s intereses que durante e l año últim o pro­
dujeron los va lores del patrim onio p rivado  de 
la  Com pañía as'-endieron a pesetas 5 -6 19 .0 35 ,11, 
a  la s  que adicionadas 2.220.505,70, beneficio  en 
la s  citadas m inas, se llega  a las 7.839.540,81 pe­
setas, que representa el re-*dimiento total ob- 
teinido por las propiedades d?: la  Com pañía, no 
ad.scritas al vigente régim en.

L a  liquidación del ejercicio es la  siguiente : 
del saldo dg la  cuenta de ganancias y  pérd id as, 
im portante 13,299.049,08 pe.-etas, se propone a 
la  ju n ta  que se destinen 7.454.070 a l reparto de 
un dividendo' de 15  pesetas por acción, y  que 
la  d iferen cia , previo  pago de todos los im pues­
tos, se eleve provisionalm ente a la  cuenta de 
((Saldos a liquidar».

D e la  citada cantidad de 7.8^9.540,81 pese^^s, 
rendim iento del patrim onio de, la  Com pañía, 
3.230.CQ7 se repartieron a lo s  accionistas a ra­
zón de 6,50 peS'Ctas por a c c ió n ; proponiéndcse 
que se sancione este reparto y  r iig  a cu^-nta d'cl 
citado rendimiento' se reparta, adem ás, 2,25 pe­
setas por acción, lo que representa 1 . 1 18 .1 10 ,5 0  
pesetas, y  que la  d iferen cia sea destinada, pre­
v io  pago de, los im puestos ccrrespondisntes, a 
acrecentar el patrim onio p rivad a de la  Com pañía.

E l  d iv idendo total fu é, pues, d-s 23,75 pese­
tas, contra 28,50 en años anteriores.

Lo  abonado por la  Com pañía al T esoro , o per­
cibido per cue,nía del m ism o, en e l pasado año 
do 1930, a titulo de im puestos, contribuciones 
y  derechos, ascendió a la  cantidad, de pe.setas 
55-502.177 ,37 . E í  Ec¡t.rdo obtuvo, adem ás, per 
v irtu d  de fran q uicias estipuladas a su favo r en. 
los p liegos -de condicione.», una econom ía de pe­
se,tas 12 .283.343,16 . R esu lta , per tanto, que cl 
beneficio  totol qu¿( de  la  explotación dg la s  
lín e as  de la  C om pañ'a ha correspondido a l E s ­
tado en el m encionado ejercicio im port) pe,sgtas 
67.785.520,53, que rep rf-en ta  18 .470 ,17  pesetas 
por kilóm etro y  136,39 por acción.

L a  aplicación del perícdo defin itivo  del nue­
vo  régim'en ferro v iario , sigue cn el mi.smo esta­
do que el año anterior, sin que. p o r , lo tanto, 
se h aya  tomado disposición a lg u n a  p ara  que 

los re.ndimipntos del ferro carril basten para 
cubrir tedas las atenciones previstas en el E s ­
tatuto, a pesar de las continuas gestiones de la

   "
"'‘fe--:'':.
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Com pañías cerca de los Poderes públicos para 
a lcan zar e.ste resultado.

Con m otivo de la s  peticiones de m ejora for­
m uladas por d iferen tes grupos del person al, se 
constituyó una Com isión o fic ia l, en la  que fig u ­
raban representantes del personal y  de la s  Com­
pañ ías, p ara  el exam en de la  cuestión, sin qué 
pudiera llegarse  a conclusiones unómimes. E stu ­
diado de nuevo el asunto, se dió so 'ución  o fic ia l 
a l  m ism o, concediéndose determ inadas m ejoras, 
cuyo im porte, con ia s  repercusiones inevitables 
puede estim arse p ara  la  Com pañía en unos tres 
m illones de pesetas.

itllltlll1lllllllllllllllllllllllllllllllll!lllllltlllllllllllllllllllllllllllll[llllll!l'lll[|i'

Los valores ferroviarios
E l  m inistro de Fom ento h a publicado la  si­

guiente nota :
« E n  ocasión anterior fué sum inistrada por 

•este. M inisterio una nota en la  que se expresaba 
la  extrañ óla  del Gobierno por la  b a ja  de los 
va lo re s  ferrov iarios. E n  e l momr.nto actual ha 
de insistir en esta actitud, per entender que las 
circunstancias del país— y  m uy e.-pccialmente en 
lo quio a l problem a fe rro v iario  se re fie re— no 
provocan  la  fc.aja de estos valores, que ha de ser 
debida a circun.?tancias exíra.ñas a la  actuación 
d el Gobierno.

Precisam ente, en los últim os días se ha en­
contrado la  form u la apropiada p ara  satisfacer 
los débitos que el E stad o  tenía desde el mes ele 
noviem bre del año pasado con ccn lratistas y  pro­
veedores de Com pañías fe rro v iarias, a cuyos 
pagos ha de atenderse por la  C a ja  ferroviaria  
como aportación del E stad o , y  ei resultado ha 
sido tan satisfactorio , que perm ita abon ar ínte­
gram ente la s  deudas a que se hace referencia.

Indepsnclientem enle de esto, el Gobierno, al 
pensar en introducir posibles econom ías en los 
g aste s  que han de efectuarse hasta fin del pre­
sante año, tiene m uy en cuenta que h ay  obras 
de m ejora de, carácter urgente que no es posible 
d e ja r  desatendidas, y  que serán continuadas con 
toda garan tía , una vez que por e l Consejo de 
M inistros se tome resolución d efin itiva  sobre el 
caso. Entre, estas obra? se encuentran las de re­
novación de v ía  y  refuerzo de puentes, a s í como 
la  continuación de la s  obras de doble v ía , ind is­
pensab les para satisfacer la s  necesidades del 
tráfico.

H ay  también que hacer observar la  actitud én 
que es'Ji colocado el Gobierno, por lo que se re­
fiere a l establecim iento del Estatuto defin itivo  
ferro v iario , que ha de, regu lar las relaciones en­
tre las Em ,presas y  el E stad o , dejando a salvo 
los derechos de am bas partes. Buena prueba de 
ello son los decretos aparecidos en la  «Gace.ía» 
e l  día I de los corrientes, por les cu ales se dis­
pone el estudio racional del m encionado E s ta ­
tuto.

E s ta  labor que con toda seriedad ha acom e­
tido e-1 Gobierno es garan tía  del cum plim iento 
de lo s com prom isos contraídos por el E stad o , así 
como de que no serán en ningún momento atro­
pellados lo? intereses que sean verdaderam ente 
legítim os.»

E l m alestar  económ ico m undial
Q uejas en tedas partes y  en todcs los secto­

res—escribe L a  In fo rm a ció n , de B ilb ao , resu­
m iendo el m alestar e.:oncm ico porque atrav iesa  
el mundo— ; le s  agricu ltores, por no encontrar 
sa lid a  p ara  sus «¡siocks», los in d u stria les, por 
fa lta  de encargos, los prciductores todos, en ge­
n era l, por las pocas ventas y  los bajos p rec io s ; 
los consumidore.?, a l contrario, per les altos pre­
cios y  !a  v ida c a r a ; los com 'rcian tes, por los so­
bresaltos en e l m ovim iento de los precios y  del 
n e g o c io ; los rentistas, por la baja de los v a lo ­
res ; los bo lsistas, por la  contracción de las ope- 
racione.? y  del crédito especulativo ; Ies hombres 
de em presa, por e] retraim iento d el d in ero , y, 
en fin, los cap ita lis las  tcdcs, por el d.ssconcieito 
y  la  desorientación reinantes.

L len o , efectivam ente, de cosas desagradables, 
raras y  contradictorias, se nos aparece ol pre­
sente estado económico d el mundo.

M ientras bajan  les precios a l por m ayor, su­
ben los precios a l por m en o r; m ientras d  dinero 
está m ás barato qup nunca en los g ran d es m er­
cados financieros— en P a r ís , N u eva Y o rk , Am^- 
terdam , el tipo de interés ai 2 por 100— , los 
v a lo res buriU tiíes que rinden buenos d iv id en ­
dos, en lu g a r  de subir proporcicnalm ente, como 
correspondería e.n rigor de lóg ica , b a jan  en su 
co tizac ió n ; m ientras el oro afluye copiosam ente 
a ciertas plaza.s, se nota su penuria en otras, 
por no querer aquéllas— las favo recid as— red is­
tribuirlo  abriendo créditos a largo  p laco , como 
se hacía haT;uualmenré, en los tiem pos de la  an ­
teguerra ; m ientras el paro forzoso se extien-de 
a m illones de trabajadores, grandes extensiones 
de tierra , en todas la s  regiones del orbe, inclu.so 
la s  m ás c iv ilizad as y  aptas, quedan incu ltiva- 
das, e infinidad do obras útiles no se realizan .

T an  trem enda cri.sis tendrá, seguram ente, co­
mo todo c ic lo  tiene, su fin. A lgun os y a  lo pre­
dicen p ara  en breve. E sto  de un térm ino pró­
xim o no es tan .seguro. E l  m al es m uy hondo y 
la  situación política  internacional no favorece 
nada la  ap licación  de le s  rem edios posibles. Con 
todo, e s  de esperar a lg u n a  m ejora inm ediata, 
aunque no sea niíás que por la  razón clásica  de 
que la  m ism a graved ad  del m al com porta La es­
peranza en su atenuación.

Notas sueltas
S O B R E  P R O P I E D A D  I N D U S T R I A L .

P o r decreto del m inisterio de Econom ía se 
anulan  las disposiciones penales- re la tivas  a  de­
lito s contra la  propiedad ind ustria l qup contiene 
el titu lado decreto ley  de 26 de ju lio  de 1929, 
com prendidas en lo s artícu los del 233 a l 243 del 
texto refundido de 30 de ab ril de 1930, rig ien do, 
por tanto, en esta m ateria lo s  artícu los corres­
pondientes de la  ley  de 16 de m ayo de 1902, en 
relación  con el Código penal vigente.

Con el nombre de E statu to  sobre propiedad 
in d u stria l, • se declaran  subsistentes los restantes

preceptos que contiene e l m encionado decreto de 
26 do ju lio  de 1929 en su  texto refundido de 30 
de ab ril de 1930, sin perju icio  de la s  m od ifica­
ciones que el Gobierno considere oportuno in­
troducir, después de m editado estudio, y  lo que 
la  soberanía del P arlam en to  resu e lva  en defini­
tiva .

L A  P A R T I C I P A C I O N  E N  B E N E F I C I O S  D E
L O S  A S E G U R A D O S  Y  L A  C O N T R I B U ­
C IO N  D E  U T I L I D A D E S .

■ U n a  orden del M inisterio de H aciend a, de 3 1 
de m ayo, declara  q u e no tendrán la  con sid era­
ción de beneficios fisca les  ni serán , en  conse­
cu en cia , objeto de gravam en  por las ta r ifa s  se­
g un da y  tercera de la  ley  R egu lad o ra  de la  Con­
tribución sobre u tilidades de la  riqueza m obilia­
r ia  .texto refundido de 22 de septiem bre de 1922, 
la  parte de lo s  beneficios de, cada e jercic io  que 
abonen la ?  Com pañías de Seguros a su s asegu ­
rados, con pólizas de participación en la  cuan­
tía que resulte ob ligatoria  por razón de la  pó­
liza o contrato de seguro, con arreg lo  a los E s ­
tatutos de la  Sociedad o en el im porte que fije 
la Ju n ta  gen eral de accionistas u organism o que 
h aga sus veces, si estuviese expresam ente auto- 
nzado para determ inar estas retribuciones por la  
escritura social, estatutos a la  propia  póliza, 
siem pre que resulte debidam ente probado que 'se 
trata  en  todo caso neyjesariamente de devolu ­
ción a .  los asegurados del exceso o parte  de las 
prim as que abonaron a la  Com pañía,

l a  S U C U R S A L  D E L  B A N C O  D E  V IZ C A Y A
e n  B A R C E L O N A .

E l  ed ific io  que ha construido en la  P la z a  de 
C ata lu ñ a, cuya esbeltez de línea? sorprende, por 
su suntuo.sidad, será, -en breve, abierto a l p'úbli- 
co p ara  todas las operaciones que rea liza  dicha 
entidad bancaria.

L a  inauguración  revestirá  un grandioso acon­
tecim iento como símbolo de la  potencialidad con 
que la  riqueza española se m anifiesta g a lla rd a ­
mente representada por la  B an ca nacion al, den­
tro de la  cual se destaca preem inente e.l Banco 
de V izcaya.

L O S  S O N D E O S  E N  N A V A R R A .

Segú n  la  R ev ista  M in era , en los sondeos que, 
bajo la  dirección del Instituto Geológico- se es­
tán efectuando en N a v a rra , como habían pre- 
v is t ;  los concienzudos trab ajos efectuados por 
diono centro, se ha cortado un im portante y a ­
cim iento de sa les  potásicasi.

A  los 196 metros de profundidad  se empezó 
a cortar carn alita , que, con in tercalaciones de 
sal y  de, s ilv in ita , persiste  h asta los 2 13  m etros, 
y a esta  profundidad  se corta un potente bancQ. 
de m ás de seis m etros de espesor de s ilv in ita  de 
gr.an riqueza. L a  inteligente actuación d el In s­
tituto G eológico se ha visto  coronada por el müs 
com pleto éxito.
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Noticias
E L  T R A T A D O  C O M E R C IA L  C O N  P O R T U ­

G A L

E l  m inistro, S r. N ico lau , ha m anifestado, que 
se ha reunido la  ponencia m ixta de negociadores 
com erria les con e l país vecino. A sistió  el d irec­
tor de Com ercio de P o rtu ga l, a quien presentó al 
m inistro , e l em bajador. F u é  un cam bio de im ­
presiones p ara  v e r  cómo pueden in iciarse  estas 
negociaciones, que con P ortu gal presentan siem ­
pre dos problem as íntim am ente unidos a l proble­
m a de concepto, que tiene una característica es­
p ec ia l : e ! de la  pesca y  el corcho. E l  de la  
pesca trae muchos conflictos. Se trata  de que, a 
m enudo, los pescadcres españoles pescan en 
a g u as portuguesas y  v iceversa . Y  ello origina 
gran des conflictos, porque P ortu gal tiene exten­
didas a seis m illas la s  agu as ju risd iccion ales, 
m ientras que en realid ad  en otros países son a 
tres m illas. Que en ello hay mucho de am or pro­
pio y  de interés.

E l  problem a que conviene resue’ van  de acuerdo 
la s  dos naciones es el del corcho.. E sp añ a y  
P o rtu g a l producen el s por ico  del corcho m un­
d ia l, y  un acuerdo entre la s  dos naciones sería 
m uy beneficioso. L a  idea que dom ina en estas 
negociaciones es la  de lleg ar a  un cartel de con­
serveros y  pescadores, y  a otro de productores 
de corcho. S i estas dos cuestiones pudieran re­
so lverse  en esta form a, se tendría mucho terre­
no andado.

Se acordó que se reunieran los conserveros v  
productores de corcho en los-d os países para sen­
tar la s  bases de a c u e rd o ; pero, como viene el 
verano , y  es m uy m ala  época, se reunirán en 
octubre lo s conserveros en M adrid y  los de cc i- 
cho en L isboa.

S i en estas reuniones h ay  conform idad, lo» 
acuerdos que de e llas  sa lg an  serán la  prim era 
base del T ratado  com ercial.

L a  cosa no es inm ediata, pero m archa por buen 
cam ino.

E L  P U E R T O  F R A N C O  D E  B A R C E L O N A .

Se ha g irado un m illón de pesetas a B arce­
lona correspondiente a la  segunda anu alid ad  
que tiene que. abonar el E stad o  por la  zo­
na fran ca.

C O N S E T E R O S  D E L  B A N C O  H I P O T E C A ­
R IO .

H an sido nom brados consejeros representan- 
tes del E stad o  en el Banco H ipotecario los se- 
oreñs clon Lorenzo V íctor P aró  y  don Roberto 
C astrovido.

U N A  P U B L I C A C I O N  D E  « S E G U R O S »

H em os rc-iliido un cuadro descriptivo de las 
entidades aseguradoras in scrip tas en e l Registro  
especial del M inisterio de T rab a jo  y  P revisión , 
publicado por la  rev ista  «Seguros», com prendien­
do la  c ifra  recaudada por cada una durante el 
e jerc ic io  de 1929.

Felic itam os a l director de «Seguros» por esta 
publicación, de gran  u .ilid a d  para cuantos se de­
dican a la profesión del seguro.

L A  G E N E R .4L I D A D  C A T A L A N A  Y  L A  
B A N C A

Se ha celebrado una reunión convcccda por el 
presidente de la  G en eralidad , a la  qve asis 'ieron  
representantes de la  m ayoría de la s  entidades 
bancarias barcelonesas, e l a lca ld e  de la  C iudad 
Condal y  otras personalidades. E n  ella se pidió 
a la  B an ca  cata lan a preste su concurso d '  una 
^m anera p atricd ca  y  desinteresada a l A yunta­
m iento barcelonés. Parece ser que la  solución es 
una operación fin an ciera . Se cam biaron frases 
cord ia les en tre  e l señor B u ixad eras, represen­
tante de las entidades ban carias, y  e.l presidente 
de la  G eneralidad .

E X E N C I O N E S  F I S C A L E S  E N  L A  P A R T I ­
C IP A C I O N  D E  L O S  B E N E F I C I O S

Por orden de 3 1  de m ayo del m inisterio de H a­
cienda se ac lara  la  de 12 de agosto en la  siguien­
te form a :

( L sIé. m inisterio acuerda que no tendrán ia 
(Onr Jeració n  i'q beneficios fisca le s , ni serán, en 
i'onsocvencia, ohjMo de gravam en por las tari':---» 
segundas y  tercera de la  le y  R egu lad o ra  de ia 
contribución sobre las u tilidad es de la  r iju e -a  
m obiliaria , texto refundido de 22 de secíirm hre 
de 1922, la  parte d e  los beneficios de cad a e je r­
cicio que abonen las Com pañías oe seguros a 
sus asegurados con pó’ izas de par icipa-ión  en 
la  cuantía que resulte L/bl’ gatoria  por r a ’ ón de 
la  póliza o contrato de seguro, con arreg lo  a les 
estatutos de la  Sociedad o en el im porte que 
fi je  la  Ju n ta  general de accionistas u organ is­
mo que haga sus veces, si e.ituviese e ’^presa- 
mente autc^ .iado para determ inar estas retribu­
ciones por la  escritura socia l, estatutos o la  pro­
p ia  póliza, siem pre que resulte debidam en'e pro­
bado que se trata  en todo caso necesariam ente 
de devolución a los asegurados del exceso o p ar­
te dcl exceso de las prim as que abonaron a la  
Com pañía.»

L O S  C H E Q U E S  D E  L A S  E X P O R T A C I O N E S

E l  m inistro de H acienda, s'.‘ñor P rieto , ha m a­
nifestado que los exportadores siguen incum ­
pliendo la  d isposi.ión  leg a l que les ob liga a con­
vertir  en pesetas la s  d iv isas  producto de sus 
exportaciones, lo  cual se reve la , bien a la s  c la ­
ras, en la  escasa moneda extran jera  que se en­
trega a l Centra O fic ia l de Concentración, como 
todas la s  advertencias y  conm inaciones resultan 
inútiles, e l m inistro de H aciend a, estim ando ex­
cesivam ente transcurüdo.s los plazos d* lenevo- 
len cia , h a dispuesto que jmr la  D irección gene­
ra l de A duan as se proceda a l exam en de las 
eporaciones y  a  dem andar a lo s  exportadores ex- 
p licción -ju stificativa  de cómo han invertido las 
d iv isas  extran jeras por ellos recaudadas. Cuando 
fa lte  esta justificacióm , e l director gen eral de 
A duanas actuaiü  p ara  e x ig ir  la s  responsabilida-

•éns cor-jaspondi ^ntes,. denunciándose los casos 
d e lictivcs a les T rib u n ales de ju stic ia , a fin  de 
que se instruyan procesos con arreg lo  a la  ley  
de Contrabando. Estos sum arios se incoarán to­
dos en M adrid , y  a l efecto , el m inistro de H a­
cienda so lic itará  de] de Ju st ic ia  el nom bram ien­
to de un juez esp ec ia l, con objeto de e v ita r  de­
m oras en el procedim iento y  ie - iiia d  en e l cas­
tigo.

E L  B A N C O  H IP O T E C A R I O

N o habiendo aceptado el cargo  d© conse'ero 
dcl Banco H ipotecario don Roberto C cs ro v id ? , 
ha sido nom brado don M anuel M uiño, ¿e  la  
U nión G en eral de T rab ajadores.

L A  R E D U C C IO N  D E  D I V I D E N D O S

E n  E sp añ a  existe un verdadero pavor por cuan­
to sign ifiqu e reconocim iento o fic ia l en la  íin an- 
za de un estado de crisis tan latente como gene- 
r e r a l  que obliga a una reducción de dividendos. 
P o r no llegar a  este tácito reccnoc im icnío se co­
meten verdaderas arbitrariedades, con ta l d.e re­
dondear beneficios que únicam ente se extraen con 
detrim ento palpable del saneam iento de la s  cuen­
tas d? am ortizació.

E n  E sp añ a  debe desaparecer esta torcida m ane­
ra  de interpretar la  ética financiera. L a  reg u la­
ción de dividendos puede hacerce — y  debe hacer­
se— cuando la  antecede una sana política de 
pruden ‘‘ ia  y de acum ulación de re se rv a s ; j>eTO 
esto caso está m uy le jo s de ser gen eral.

E n  este aspecto de la  b u e -a  política fin an ciera , 
de la  sana regu lación  de le s  balances, tenem os 
m,u"ho que a p r e r d 'r .

F ran c ia , per e jem plo, com prim e los c’ iv :d e n d -s , 
prefiriendo — no obstante la  fortuna de la  des- 
va lcrac ió n  del franco—  repartir pocas u tiiid adcs 
a íru .eiu? dQ m ejorar los activos. A lem ania, q ve  
de de*-atí en la s  angu stias de su crisis  con un 
elevado espíritu derectitud, ccm o si fv e ra  la  pe­
nitencia dp la  quem a de su ancigua m oneda, b a­
ce íi 'm p o  que alentó la  potítica de reducción de 
dividendos.

U*>a encuesta realizada sobre los d iv 'dendos re­
partidos a cuenta del ejercicio de 1930, do 6co 
so 'ie d ad rs , prueba que ba sido general el des­
censo en los de las em presas todas en g en era l. 
L o s m inas y  la  m etalurgia se encuentra entre la s  
menos atertadas. E l  rendim iento de las socieda­
des b an carias, en cam bio, ha presen ado una fu er­
te depresión, hasta el punto de que los d iv iden­
dos de su m edia, de 9,4 por loo, en 1929, h an  
dcscencido a una m sd ia  d? 6,3 por 100.

E L  D I V I D E N D O  D E L  H IS P A N O  A W E R IC .'IN O

Como de costumbre, ss  reparte a la s  acciones 
del Banco H ispano A m ericano un dividendo a 
cuenta del 5 por 100 por I03 beneficios del e je r­
cicio a c tu a l; su im porte es de 25 pesetas, con­
tra 25,50 en anteriores ejercicios, dependiendo 
la  d iferen cia  de que ahora están totalm ente des- 
m bolsadás la s  acciones, que hasta fin es del año 
pasado tenían desem bol.ado ol 90 por 100 de su 
nom inal.
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Im p o r tan te s  reducciones en  obras públicas
P o r el Consejo de M inistros han sido exam i­

n ad as las econom ías posibles y  de inm ediata 
adopción en la s  obras pú b licas, creyendo el G o ­
bierno que la  tem porada actual es “:a  m ás a pro­
pósito para suspender determ inados trabajos, cu­
y a  m ano de obra puede ser ahora absorbida en 
parte m uy considerable por las fa .n a s  agríco las.

R esu ltan  m uy sensible para e l Gobierno sus­
pender, aunque sólo sea tem poralm ente, obras 
cuya realización había suscitado grandes esperan­
zas en ciertas com arcas, pero ha de a llan arse  a 
rea lid ad es evidenciadas por el estado de nuestra 
H acic iiú a , e l cual ex ige  cuantiosos sacriiic io s p a­
ra  im pedir un desn ivel presupuestario producido 
por la  dotación insuficiente de m uchas partidas 
de gastos indispensables y  por el acontecim iento 
de obras públicas en ritm o de aceleram iento in ­
com patible con nuestra potencia económ ica.

D espués de m uy m aduro exam en, en e l cu al in ­
tervin ieron  todos los m inistros, se acordaron la s  
siguientes reducciones :

Serv ic io s h id rá u lic o s : Obras de riego 1.400.000 
p e se ta s ; defensas y encauzam iento, 2.000.000; 
abastecim iento de poblaciones, 725.000, y subven­
ciones y au x ilio s, 4.175.000. T o ta l, 6.500.000 pe­
setas.

E n  esa b a ja  van  inclu idas las subvenciones p a­
ra  los Saltos d el A lberche y  pantanos de la  T o ­
va.

F e rro carrile s  (obras de m ejora y  adquisición de 
m ateria l gn líneas de explotación) : D obles v ía s ,
4.100.000 p e setas ; renovación de v ía  y  refuerzo 
de puentes, siete m illo n e s; adquisición de m a­
teria l m óvil y  de tracción, 22 m illones ; servicios 
e léctricos, 2.900.000, y otras obras de m ejora, i 5 
m illones de pesetas. T o ta l, 51 m illones de pe­
setas. Se consigna para atenciones im previstas 
un m illón de pesetas, con lo cual la  econom ía 
e fectiva  es de 50 m illones de pesetas.

L a s  atenciones que se consideran de m ayor u r­
gen cia  y  que, de consiguiente, no se abandonan, 
son la s  que se refieren  a renovación de v ía  y  re­
fuerzo de puentes, pues es  operación que no pue­
de interrum pirse por requerirlo  la  urgencia de po­
n er la s  lín eas en condiciones de dar paso a los 
m otores m odernos, muchos de los cuales están 
adquiridos y  otros en trám ite de e.ecución, y la 
necesidad de establecer las velocidades que re­
quieren los m tereses públicos. E n  esa partida :C 
ca lcu la  la  b a ja  teniendo en cuenta la s  necesida­
des del presente año y  la s  obras ya  ejecutadas y 
pendiente de pago.

S igu en  en orden de urgencia la  ejecución de 
obras por e l capítu lo de dobles v ía s , a lg u n as de 
la s  cuales, y a  com enzadas, no conviene intervum- 
p ir.

E n  el concepto de adquisición de m aterial m r  
v il  y  de tracción se tiene en cuenta solam ente de 
una m anera aproxim ada los com prom isos que es 
preciso satisfacer en el presente año para la  e je ­
cución de esta clase de m ateria l, que se com pro­
m etió en años pasados, dando lu g a r  la  b a ja  pro­

puesta a que se susrpenda en absoluto la  autoriza­
ción a las Com pañías durante gl presente año pa­
ra  contratar sum inistros de esta clase.

E n  los conceptos ((servicies eléctriccs)) y  ((Oíras 
obras de m ejora» solam ente se ca lcu lan  como 
p re iisa s  las cantida.des que deten  ser abonadas 
por certificaciones de obras y a  com prom etidas.

E n  cuanto a ((atenciones para los ferrocarriles 
explotados por el E stado» ss  considera absolu­
tamente preciso dejar la  c ifra  ta l como estaba, 
puesa en e l p lan  económ ico, dada su pequeñez, 
im portantes en 3.700.C00 pesetas.

E l  Consejo Superior de F e rro carrile s , y  con él 
la  D irección del ram o procederá a l reajuste de­
fin itivo  de la  c ifra  de 150 m illones a que queda 
reiducida la  consignación.

F e rro carrile s  (construcciones de nuevas líneas) : 
L a s  supresiones acordadas por orden de menor 
u tilidad  de los proyectos en ejecución son las 
que siguen :

T a la v c ra  de la  R eina a V illan u eva de la  Sere­
na, 5.700.000 p e se ta s ; P u srto llan o  a Córdoba, 
3 .500 .000; Zam ora a Coruña (trozos segundo y  ter­
cero)., 13.200.000; Baeza a U íie l (secciones p ri­
m eras y  segunda), nueve m illones ; M adrid  a B u r­
gos (sección prim era), 5.600.000; T eru el a Alca- 
ñiz, 2.800.000; F erro l a G ijón  (diversos trozos 
por contrata rescindida), 900.000; otras obras de 
este m ism o ferrocarril en condiciones de suspen­
sión, 2.000.000, y  V illa  del P rado  a San  M artín  
de V a ld e ig le s ia , 800.000. T o ta l, 44 m illones de 
pesetas.

Sum adas la s  c ifras  g lobales de estas reduccio­
nes obtenidas en servicios h idráu licos y  obras de 
m ejora y  nueva construución en fe rro carriles , ’ as 
econom ías en el M inisterio de Fom ento ascienden 
a la  c ifra  de 100.500.C00 pesetas.

A l Gobierno no se oculta la  repercusión que es­

tas m edidas, ob ligadas y  (dolorosas, han de pro­
ducir en la  v id a del trabajo , y  p ara  p a lia r la s  
destinará una cantidad considerable como subsi­
dio de paro.

A  los m inistros h a llegado la  insinuación de que 
a lgu nas provin cias afdctadas por líneas cuyas 
obras se suspenden, esíán  dispuestas a p roseguir 
por su cuenta los trabajos. E l  Gobierno escucha­
ría  con la  m ejor voluntad proposiciones de este 
género, qus tendiensen a an u lar o a acortar el 
período suspensivo que se ve forzado a decretar 
ahora.

E n  el departam ento de M arina fueron apro­
badas la s  reducciones siguientes : F u erzas n av a­
les (personal), 5 5 9 . 5 3 6 , 8 4  pesetas. F u erzas aero­
n ava les, 4 9 .7 6 7 , 3 8  pesetas. Consum o de buques, 
5 C 0 .0 0 0 . N u evas construcciones y  base n av a les , 
2 3 . 1 3 . 7 8 2 ,  y  licenciam eino de m arinería, 2 1 4 . 8 3 2 .  

T o ta l, 2 4 . 9 3 7 . 9 1 8 , 2 2  pesetas.
A  la s  econom ías anunciadas en Fom ento y  M a­

rina procede ag reg ar las y a  conseguidas én G ue­
rra , que pueden cifrarse , en e l segundo sem estre, 
en 6 5  m illones de pesetas.

E n  núm eros redondos, la s  reducciones acord a­
das en los tres departam entos sum an 1 9 0 .5 0 0 .0 0 0  

pesetas, que se logran  totalm ente en lo que resta 

de e jercic io
E l  Gobierno segu irá  revisando los gastos de 

los dem ás M inisterios para la  obtención d'e otras 
econom ías, sin son posibles.»

*

S E V I L L A N A  D E  E L E C T R I C I D A D  Y  T R A N ­
V I A S  D E  S E V I L L A .

Los satisfactorios, beneficios perm iten a  am bas 
E m p re sas  m antener sus. respectivos d ividendos 
de 8 y  de 9  por 1 0 0 .

L a s  dos van  a am pliar su cap ital para desarro­
lla r  sus negocios, suponiéndose que el aumento 
del de, la  S evillan a  será de veintiséis m illones de 
pesetas.
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B a n c o  d e  C r é d i t o  L o c a l  d e  E s p a ñ a
Entidad oficial gobernada por el Estado

V a lo r e s  e m i t id o s  y  s u  r e n t a b i l i d a d  a c t u a l :

Cédulas de Crédito Local 5,50 por 100 .............................................  5,96  por 100
-  — — 6 -    5,90  -
_  — — Interproviiicial 5 por 100 ................... 6,67 —
— —  — —  6 —   5,65  —

Bonos Exposición Internacional 6 por 100 ..................................  5,65  —

E sto s títu los tienen e] carácter de efectos públicos, y  se cotizan diariam en te en las B o l­
sas o ficiales ; son p ignorados en el Banco de España y  en e l em isor, siendo la s  C édulas 
utilizables para lo form ación de reservas en las Com pañías de Segu ros y  p ara  la  consti­

tución de fianzas y  depósitos en D iputaciones y  A yuntam ientos.

P f l R f l  C O N S U L T A S  V O P E R A C I O N E S

Bancos de M adrid  y  provinc ias, agentes de Bo lsa, co rredo res de C om ercio  y
Banco em iso r (A lca lá , 2 2 , M adrid ).
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I N D I C A D O R  D E  L A  B A N C A  

Y  S E G U R O S

T eléfo n o s T e lé fo n o s

B A N C A  (M adrid)

B an co  d e  A horro  y C onstrucción , Ju a n
B ra v o , 8i ...........................................................  53340

B an co  d e  B ilb a o , A lc a lá , 16 .........................  12866
B a n co  d e  C réd ito  In d u s tr ia l, A lc a lá , 16 , r.° 18212 

B an co  d e  C rédito  L o c a l d e  E sp a ñ a , A lca-
22 ......................................................................... 12850

B an co  d e  E sp a ñ a , calle  de A lc a lá ................  m í o
B a n co  E s p a ñ o l d e l R io  d e  la  P la ta , A lc a ­

lá . 57 .......................................................................  11040
B a n co  E x te r io r  d e  E s p a ñ a , A v . P i y  M ar-

9 ....................................................................  15 13 2
B a n co  H ip o teca rio , P . R ecoletos, 1 2 ............ 5 1610
B an co  H ispano  A m erican o , P . C an a le jas , i 12063 
B a n co  M erca n til In d u ts r ia l, A v . de P i y  

M arg a ll, 12 .
B an co  U rq u ijo , A lc a lá , 49 .............................  12840
B an co  d e  V izcaya, N ico lás M aría  R ive ro , 

núm eros 8 y  10 .................................................  1 1 1 7 7

C onsejo  S u p e rio r  B a n ca rio , P laza  de la  In-
dependencia, 8 .................................................. ,6607

B A R C E L O N A  
B an co  U rq u ijo  C a talá n , C ap ita l 25.000.000. 16460

B IL B A O  
B an co  d e  E sp a ñ a ,  G ran  V ía , 10.
B a n co  U rq u ijo  V ascongado. P l .  C ircu lar, i.

C O R D O B A  
S eñ o res  D . P ed ro  L ó p ez  e h ijos {B an qu e­

ros).

C O R U Ñ A  
B a n co  d e  L a  Coruña.

G IJO N
B a n co  G ijo n é s  d e  C réd ito , C . C orrida.
B an co  M in ero  In d u s tr ia l d e  A stu rias  ( f ilia l 

del Banco U rquijo

O V IE D O
B an co  A sturiano  d e  In d u str ia  y C om ercio.
B an co  d e  E sp a ñ a  (Su cu rsal de Oviedo).
B an co  H erre ro , C . de F ru e la .

L o s  p r o t e s t o s  m e r c a n t i l e s
P a ra  los que seguim os paso a  paso la s  in ci­

dencias de la  v id a  económ ica nacion al, es a la r­
m ante ver cómo crece la  sum a an u al de docu­
m entos públicos protestados, sin o lv id ar  que a 
m ayor y  m ás am plio uso de la  letra  de cambio 
ha de su rg ir lógicam ente una progresión de fa ­
llos inevitables.

H ace dos lustros, el prom edio de protestos de 
letras daba u n a  c ifra  an u al que podemos fijar 
en unos ocho m il.

Hubo un año en que pasaron  de siet§ m il, y 
año en ol que rebasaron los nueve m il, y  ya 
entonces nos parecía  una cantidad excesiva , que 
nacía  de las m alas costum bres introducidas por 
Os negocios arb itrarios que proporcionó la  gue­
rra  m undial.

Pero  el año anterior la  c ifra  ha pasado de 
treinta m il protestos. E s  un hecho que muchos 
notarios no los desean por el mucho trabajo  que 
les dan y  elpoco m argen  de beneficios que les 
ofrecen. Y  no o Ividgm os que h ay  m ucba letra 
que no es. abonada a su presentación, pero que 
no es protestada por voluntad del m ism o librador.

E s  indudable que, habiéndose extendido nota­
blem ente como una fac ilid ad  de pago e l des­
cuento de, le tras, los fracasos han de crecer .en 
proporción n a tu r a l ; pero lo q u s nos a larm a es 
la  ind iferen cia  que viene observándose en el co­
m ercio respecto a los efectos m orales que pueda 
producirle un protesto por fa lta  de pago.

D esde luego, no querem os ni siqu iera  supo­
ner que el com ercio se, ha vuelto rem olón e in ­
form al por capricho. E l  m al rad ica en la  fa lta  
de dinero circu lante, en la  aplicación extraord i­
naria  de la s  leyes de crédito, que hacen que so­
bre la  circu lación  fid u ciaria  e.xista otra im por­

tantísim a y  que puede conducirnos a una rique- 
ficticia  y  desorientada.

Todo com erciante que puede cum plir honora­
blem ente sus com prom isos no los .deja de cum­
p lir. Pero  la  ve,nta a plazo, los pedidos a noven­
ta y  m ás días se han puesto de m oda, y  el co­
m erciante no tiene m ás recurso que negociar pa­
pel con los riesgos inherentes a la  fa lta  de pago 
por parte, del deudor.

N osotros llam am os la  atención sobre este 
punto, que tiene innegahle- ira.portancia por la  
tendencia que m uestra a aum entar y  a ag rav ar  
el m al, contribuyendo a crear una in flac ió n  su­
brepticia de, dinero que no existe m ás que sobre 
el papel.

E n  el fondo, e l caso nos revela  la  m ala  si­
tuación de nuestro com ercio y  las d ificu ltades 
en que se encuentra p ara  ahorrar, ya  que su v ida 
ha de desarro llarse continuam ente a travé.s de un

A  m

T elé fo n o s

P A M P L O N A
C réd ito  N a va rro .

Z A R A G O Z A  
B a n co  A ra go n és d e  S eg u ro s y  C rédito . 

S E G U R O S
A b e ille ,  Serran o , 5 ..................................................  52337
C an ta b ria , S e v illa , 12 y  14 .............................  150 14
« C erva n tes» , S . A .,  Serano, 3 . T eléfon o 59.200. 
C om pñia  A d riá tica  de S eg u ro s , A ven id a

P i y  M arga ll, 17 ...........................................  ,473o
E q u ita t iv a  [Fu n dación  R o sillo ), A lc a lá  7 1 .  5574;
E sp a ñ a  (5 . A .), A v . de D ato , núm. 8...... 19876
L a  M u n d ia l, M ayor, 6 y  8.................................  12540
L a  S u d -A m érica , P laza  de C án ovas, 4......  16918
uO m nian, A ven id a Conde P eñ alver, 24.

T e lé ío n o .................................................................  ,6365

B IL B A O
hS uiz», D irector g en era l, D . L u is  B asterra . 

A lam ed a de U rq u ijo , 12 .
M A L A G A

E l  F é n ix  A u stríaco , A ven id a A lfon so  X I I I ,  46.

em pirism o burocrático, com pra a crédito, vendé 
a crédito, traspasa a crédito, y  todo ello  sin po­
der retener beneficios suficientes a sa lir  fiel ato­
lladero que le abrum a.

Y  nuestro com ercio esíiá m al porqué e l consu­
mo lim ita  su? com pras, porque tampoco e l con­
sum idor consigue una v ida h o lgada. T odo, en 
sum a, por los gravám enes que el fisco ha ido 
creando, y  que se llevan  una buena parte de as 
gan an cias, ya  de sí reducidas, que, e l  comercio 
realiza . No negarem os que algunos pueden re­
sistir los im p u esto s; pero la  m ayoría, ante la  
necesidad de vender barato para d ar sa lid a  a 
su producción, obtiene,n gajes tan liv ian o s qué 
ni asp irar pueden a rem unerar el cap ital em plea­
do en el negocio.

A  los Gobiernos corre.sponde buscar la  desgra- 
vación  de la s  cargas fisca les. S i no se va  a  e.llo, 
pronto acatarem os cón nuestra riqueza m ercan­
til en una o_uiebra form idable que habrá de a l­
canzar a todos.

Artículos de límpíeza.-Linoleum,-Hules,-Cepi-

H i j
líos.-Batería y muebles de cocina*

M
I n f a n t a s ,  2 8  (esq u in a  a  C la v e l)

Unica sucursa l:  ATOCHA, 30 duplicado, en la que vendemos muebles al contado y a  p a g a r
en diez mensualidades 

c a s a  f u i i d a d a d a  e n  1858. M A D R I D

Ayuntamiento de Madrid
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B A N C O  D E  B I L B A O
F u n d ado en 1857 

C ap ita l social : 100.000.000 de pesetas 
C ap ita l em itido d esem b o lsad o : pesetas 63.000.000 R eservas : 69.500.000

P esetas : 132.500.000 
D om icilio  So cia l : B IL B A O  

D irección te,l. : B A N C O B A O  
A lb acete , A lco y , A lg o rta , A lican te , A ran d a  de D uero, A sto rga , B araca ld o , 
B arce lo n a , Id . ag . A , Id . ag . B ,  Berm eo, B ilb ao  (G ran V ía), B riv ie sca , 
B u rg o s, Castro- U rd ía les, Córdoba, Coruña, D u ran go , E lizohdo, E ste lla , 
G u ern ica , L a s  A ren as, León , Le.queitio, L erm a, Logroño, Lon dres, 
M adrid , Id . ag . A , Id . ag . B , Id . a g . C . M á la g a , M edina de Pom ar, 
M e lilla , M iran d a de E b ro , O rduña, P a le n c ia , P am p lo n a ,P arís , Peñ arro­
ya  Pueblonuevo, P o n ferrad a , R eu s, R o a  de D uero, Sab ad e ll, Sagunto 
Pu erto , S a lam an ca , Santander, San gü esa , San  Sebastián , S e v illa , T a fa lla , 
T án g er, T a rra sa , T oledo, T u d e la , Valdepe,ñas, V a le n c ia , Id . Puerto ,

V igo , V ito ria , Zam ora, Zaragoza.

P R I N C I P A L E S  O P E R A C IO N E S  E N  E S P A Ñ A
G iro s, tran sferencia , cartas de crédito, órdenes te leg rá ficas  sobre todos

los países del mundo.
D escuentos, préstam os, créditos en cuenta corriente, sobre va lo res y

person ales. . -d
A ceptaciones, dom iciliaciones y  créditos com erciales en B ilb ao , B arce­

lon a. M ad rid , P a r ís . Lon dres, N u ev a  Y o rk  etc. p ara  e l com ercio de; im ­
portación en condiciones lim itadas a los cuenta correntistas.

D escuento de letras docum entarias y  sim ples, por operaciones d el co­
m ercio de exportación.

Préstam os sobre m ercancías en depósito, en trásito , en im portancion

y  en exportación. , ,   ̂ *7 j  - j
O peraciones de B o lsa  en la s  de B ilb ao , P a r ís , Lon dres, M adrid ,

B arce lo n a  etc.
C om pra-venta de lores.
D epósitos de va lo res, cupones y  am ortizaciones, conversiones, can jes, 

renovaciones de hojas de- cupones, em préstitos, suscripciones, etc.
C urnta corrientes y  con sign acion es: A  la  v is ta  2,50 por 10 0 ; a  ocho

días preaviso  3 por 100.
Im posiciones en libreta sin vencim iento fijo  : 3.50 Por 100.
Im posiciones a  p la z o : 3,50 por 10 0 ; 3.75 Por 10 0 ; y  4.25 Por 100,

en  tres, seis- y  doce m eses respectivam ente. _ xt • • .
C u enta corrientes -e im posiciones én m oneda ex tran jera . N egociaciones 

de fran cos, lib ras, dollars. etc. a fianzam iepto  de cam bio extran jero .

E N  P A R I S  Y  L O N D R E S  
E L  B A N C O  D E  B IL B A O  en Lon dres único Banco E sp añ o l que ol>era 

en In g la te rra  y  la  Su cu rsal de P a r ís , actúan ante todo p ara  fom entar y 
fa c ilita r  el com ercio anglo-español y  franco-hispano, dedicándolos to­
da su atención, efectuando todas la s  operaciones antedichas y  de un modo 
especial, el servicio  dei aceptacionse, dom iciliacion es, créditos com er­
c ia les , cobros y  pagos sobre m ercancías, en co n d iao n es m uy económ icas.

L a s  operaciones de cam bio, bo lsa , depósitos de títu los, form an partei
de la  activ id ad  de dichas S u cu rsa les, la s  que a petición remitirían con­
diciones detalladas.

Bíiiiio HispDDo Unericaao
C A S A  C E N T R A L

Plaza de Canaleias. I. -

139 Suours'aíM en la Península, Batearas, 
Cañarles y Norte de Africa.

Capital autorizado ....... 200.000.000 ptas.
Capital desembolsado  ieo.000.000 ptaa.

42.4T0.318

Banco H ipotecario  
de España

P a s e o  de  R e c o l e t o s ,  1 2 .  -

c -

M A D R I D  i

=  I  PRESTAM OS AM ORTIZADLES con PRIMERA H IP O T E - |  
!  i  CA , a largo plazo, sobre  fincas rústicas y  urbanas, hasta  el |  
s i  50 por 100 de su valor, con facultad de reem bolsar en cualqu ier  |  
= H momento, total o parcialm ente , el capital que se adeude . |
E i  En representación de estos préstamos em ite C ED U LA S H I- |  
I  I  P O T E C A R IA S  al portado r  con exclusivo privilegio. |
=  i  Estos títulos son los únicos valores garantizados por PRI- |  
i  I  MERAS H IP O T E C A S  sobre fínoas de renta segura y fáoll venta, que |  
i  i  representan más del doble del oapital nominal de las oédulas en oirjulaoión. |
E = teniendo como suplem ento  de garantía  el capital social y  sus = 
E 1  reservas. Se  cotizan como valores del Estado y  tienen  carác te r i  
I  I  de Efectos públicos, no habiendo sufrido alteraciones Importantes en SU |  
I  I  ootlzaolón, no obstante las Intensas orisis por que ha atravesado el país. |
=  E Se negocian todos los días en las Bolsas de España en gran- E
=  i  des partidas; se pued en  p ignorar, ob ten iendo  un  porcen taje  |  
i  i  e levado de su valor nominal a módico in terés. El flanoo Hipóte- |  
i  i  cario las admite en depósito sin percibir derechos de oustodla, com unica  al |
i  i  depositante su amortización, se encarga  de su  negociación, |
E E bien directam ente  o por medio de los Bancos, corredores de  = 
E I  Comercio y  agentes autorizados de la localidad. R esu lta , por |  
E  = tanto , un  valer de car tera  de máxim a garan tía , ind ispensable  = 
=  I  en Sociedades, Corporaciones y  particulares . i
I  i  PRESTAM OS ESPEC IA L ES PARA EL FO M EN TO  D E  |  
E  i  LA CONSTRU CCION  en  poblaciones de importancia, bien a |  
E  ^  corto o a largo plazo. E
=  i  ADMITE CU EN TA S C O R R IE N TES con interés. |
=  i  T iene establecido un  Negociado especial de A p o d e ra m ien -  i  
=  E tos e In form es ,  con carácter  G R A T U IT O , para  rep resen ta r  a 5 
=  i  los prestatarios de provincias en toda la tramitación del prés- |  
=  I t a  mo, m ediante  poder otorgadoal efecto. 5

E   .... .

Ti nt a s  M A R T Z
son las mejores

ü ñ  f a U N D i A i i
SOCIEDAD ANÓNIMA DE SEGUROS

Reservas
R e a l iz a  o p e r a c io n e s  d e  B a n c a  y B o ls a  e n  
E s p a ñ a  y  e n  to d a s  la s  p a r te a  d e l m u n d o .  
E je c u ta ,  b a n c a r ia m e n t e ,  to d a  o p e ra c ió n  

c o m e r c ia l .

F A C I L I T A  C A R T A S  D  E  C R E D I T O  
P A R A  V I A J A R  P O R  T O D O  E L  M U N D O

S U C U R S A L E S  U R B A N A S

D  O  M  i  O  I  L  I  O  :

Calle IWayo». 6  y  S.lWadfid

O A P I X A . U  S O C I A L :

1.000,000 de pesetas suscrito
500.000 —  desembolsado

H a C e c la a d a  p e v  R « a l« a  ó r d a n e a  d a  S  d a  J u l io  d a  1 9 0 8  
y  a a  d a  m a y o  d a  1 9 t8 .

EFECTUADOS LOS DEPÓSITOS NECESARIOS

M A D R I D

B A R C E L O N A

D u q u e  d e  A l b a ,  15 
A l c a l á .  76 .
G l o r ie t a  R u i z  J im é n e z ,  i  
F u e n c a r r a l .  82 .
A v d a ,  E d u a r d o  D a t o  6 . 

P la z a  d e l  P a la c io ,  l e t r a  A  
R o n d a  d e  S a n  A n t o n i o ,  4 
C a l l e  d e  S a l m e r ó n ,  l o t

S e g u r o s  x z x u t ' u . o s  d e  v i d a  

S a p e f v í v e D e i a ,  P r e v í s í ó D  y  A h o p p o  

S e g u r o s  d e

Aeeidentes fetfpoviatvios

Miobaáfl w  la lospstcIiB Geiisra! i t  Piívisiin.

■» ♦

“SO.CO.FO-RI“
S o c i e d a d  C o o D e r a i l v a   ̂

d e  F o m c n i o  d e  R i q u e z a

(de  nuevo sistema a  todo  lo conocido)
Constituida por escritura pública en septiem­

bre de 1926, con arreglo al Real decreto de 9 de 
abril del expresado año, promulgado para segu­
ridad de los socios, en virtud de la cual funcio­
na bajo la inspección del Estado y queda obli­
gada en todo tiempo a tiacer el depósito propor­
cional al número de sus socios.

Facilita capital a los que lo solicitan en la 
-,cantidad que cada uno expresa, permitiendo, su 
amortización desde diez a cuarenta años, según 
prefieran I0S interesados.

Unica entidad que por sus Estatuios queda 
obligada para con sus socios á efectuarles anü- 

I cipos de capital cuando han desembolsado infi­
nitamente,menos del suscrito, pudiendo precipi­
tar los interesados los citados anticipos con só­
lo cooperar en pro de la entidad aumentando e! 
número dé sus asociados.

Solicitanse". subdelegados solventes y serios 
éñ íás capitales de provincia y cabezas de párti- 
<3o. También inspectores provinciales de iguales 
condiciones, con referencias.

G R A N  P O R V E N I R  .
D i r i j a n  la  c o r r e s p o n d e n c ia  a l  A p a r t a d o  1 9 8  

------------------------------  M A D R I D --------------------- -----------

--■■--jsS-W -- V
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“ C. L . A . S. S. A .“
Líneas Aéreas subvencionadas e intervenidas por el Estado

CON F L O T A  DE AV IONES  TRIMOTORES 
POR V A L O R  DE 2-500-000 PESETAS

A eródrom os de socorro cada 50 k ilóm etros - E stac ion es m eteoro lóg icas  cada 75

Seguridad absoluta - Confort ■ Rapidez
Servicio diario a Barcelona (billete de ida)   15o pesetas
Billete de ida y vuelta ...................................................   255
Billete a Sevilla ...................................................................................  125

I D A  Y V U E L T A ,  D E S C U E N T O  D E L  15 P O R  loo

> I

C A S A  C E N T R A L :  P laza  de la  Lealtad , 4 (esqu ina a  Antonio M aura) Teléfonos 18230 = 18238 Madrid

D E L E G A C I O N E S :

rcelona: F o n tan e lla , 10-T e lé f ,  20780

I N F O R M E S E N T O D O S L O S  H O T E L E S

Despachos de billetes en todas las agencias de v ia je s
y  e n  la  ca lle  de  A n to n io  M a u ra ,  2 (bajo)
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AGUAS MINERALES NATURALES DE
I C a r a b a ñ a
I  P U R G A N T E S ,  D E P U R A T I V A S ,  A N T I B I L I O S A S

L a  F a v o r i t a
P R O P I E T A R I O S :  H I J O S  D E  R .  J .  C H A V A R R I  - A n t o n i o  M a u r a ,  1 2  - M A D R I D

LA  E Q U IT A T IV A
•  F U N D A C I Ó N  R O S I L L O  •

DomiciJ io  soc ia l .  A l c a l á ,  6 5  ( E d i f i c io  de  su  prop iedad) .— M A D R I D  
Oficinas, auxiliares: BARCELONA, Vía Layetana, 54 (Edificio de su propiedad) 

BILBAO. Gran. Vía, 3.—SEVILLA. Rioja, 17

S U S  s m  til « i ,  n o  RRO iRitRsiyflSi
’ NO IV IO UALES V OE GRUPOS

II i l
MUEBLES. INMUEBLES Y COSECHAS

SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES. COLECTIVOS Y DE RESPONSABILIDAD CIVIL
OT7E>¿>r7 DE) C 0 3 !TST7£.‘r A . .

fJowhre; ......................... ............. — ................. .......................
Dirtceión: .................................................—............ -
Edad: .....................................  Profesión:................................
 ......................................Objeto del Seguro. ........... ........ .........

Cantidad a asegurar;

Aulorlzado p o r la  lospecciün G en era l de Previsión.

I  Julio Cuéllar García ¡
E  Encargado durante muchos años en la =

I  C A S A  M E N É N D E Z  |

I  Especialidad en bi- |
i  soñés para caballero I

E  Calle de Don Ramón de la Cruz,
I  núm. 70, bajo derecha

I  T e l é f o n o  5 5 4 9 2

f  Se recogen y llevan a domicilio 
i  los encargos qne se le hagan.

AGUSTIN RU1Z=C0NEJ0 t e l é f o n o  d e  é s t a  r e v i s t a  

Ü ^ ú m e r o ,  17 . 0 6 b

I P in tu ra ,  Decoración, I^evoco |¡  
I é Im itaciones de todas clases. ¡ |
I  E s p e c i a l i s t a  e n  t e m p l e  a  l a  g e l a t i n a  | |

I  Teléfono, 12824 V E R Ó N I C A ,  1 3 y l 5  Teléfono, 12824 11

y.

U L  L  O A
O P T I C O

M A D R I D I I  Carmen, 14- MADRID |
im prenta M artosa. L egan itos, 54, M adrid .

Ayuntamiento de Madrid




