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la comision de la Asociacion de la Prensa que entregd al Sr. Lvrroux el nombramiento de Vhepresidente i,'
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Administracion: CUESTA DE STO. DOMINGO, 18,1.

TELEFONO NUM. 1T.066
PRECIO DE SUSCRIPCION:

Seis meses, 6 pesetas. Un afio, 12 pesetas
Se admiten suscripciones en las principales librerias de
Espafia y América
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> CONSEJO DE ADMINISTRACION
Presllente:

EXCMO. SR. CONDE DE LIMPIAS

Vicepresidente:
SR. D. JULIO COLLADO MARTIN
Vacales: Excyo. Sr, Margués de Casa Palacios.—Sr. D.

Aman-
do Garcia Borron—Sr. D, Honorio Riesgo Garcia.—Sr.D. Lau-
reano Rubio Rodrigue!l. —S. D. José Chivarri.

Di nedicos. D.J i . IVEdi :
S T R T OB 2oy, ko & B K
de Mediaria de Vednd
Director general:
E D. JesUs Huerta Pefia
Banqueros depositarios y cuentas corrientes:
Banco Central —Banco ok Espafia

Capital social.........cccoevvrerieninnne aa. S QDD
— susorito.......... — 40X00
—  Oetenmbolsado... — i.60a000
— aportado.......... - 1.008000

I VENTAJAS QUE OFRECEN SUS POLIZAS
Libertad conpleta del_ asegurado respecto a residencia,
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VIgJES Y OCUDBCIONES.
§A%|uta indisutabilicedl e I poliza curplido el pricter
n

_Anticipos, autométicos parael las primes  y anis-

g (I:gasmefectlvoqe_elevado_, ] e .
Derecho a la rehabilitacion ce la pdliza (sin reconocimiento
mediqo, durante los seis meses siguientes al vencimiento im

Derecho a la_prolongacion temporal det seguro pot el
ital integro, libre de pago ce primes y sin exigir recono-
a mton%c?oo. i y g
Altos valores de rescate y de seguro liberado
La pdliza cubre el riesgo ¢k muerte de una menera asoluta,
sin_dejar de incluir 1os de GUERRA, y SUICIDIO.
gLIJer[;:ntes opciones para la liquidacion dcl capitel ee-
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wn valor minino garantizado,cada uno de los cinco primercs,
cel 3,50 por 100 cel capital, 0 sean 2500 pesetas por cada
100.000 a'seguracks
Derecho durante toda la vigencia ce la pdliza a canbiar
otra” de RII’Im'a mes elevada.
OS para la liberacion
antes

la_clase del seguro [
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Casa Carrero |

\ Barquillo, 13 y 15 =
i Teléfono 16133 j
IiMuebles de Ilujo |

Seccion econdmica i

MUEBLES EN LACA |
ESTILO JAPONES ]

Y |
| SEVILLANO |

P ORTI1LULO
FOTOGRAFO

CONCEPCION JERONIMA, 3

Teléfono 16240

= Cspedalidéid en trabajos industriales
E retratos y bodas a domicilio =

Compafiia Arrendataria del Monopolio de Petrdleos. S. A

ACEITES Y GRASAS LUBRIFICANTES, PARA AUTOMOVILES

mEngrase del motor

4= Fldido
8= Semi-fluido
i2 = Semi-denso
ig= Denso

. 26= Extra-denso

UUQUU

i ftUTOMOVILISTIfIS!

Utilizando nuestros aceites obtendréis una gran
mismo tiempo que conseguiréis una perfecta conservacién de vuestro

inmejorable calidad.

mercado espanpl, al

coche, debido a su

DE VENTA EN LOS PRINCIPALES SURTID .RES,

Cambio de marchas y ejes
N. 2o=Valvolina roja

N. 95= Grasa consistente
H. 4= Valvolina negra
baratos del

economia, por ser los mas

CASAS AUTORIZADAS PARA LA VENTA DE LUBRIFICANTES

A ntracitas

d e

GARAIJES Y EN TODAS | AS
EXIJID SIEMPRE Lfl LfITfl PRECINTADA
P alencia

minas propias' Ventas exclusivas de las antracitas de Guardo. Ventas s/b mina

ASOCIACION PATRONAL DE MINEROS

—(

Servicio a domicilio

Depésito : Estacion Pefiuelas.
Apartado Acacias.

Teléfono 72235

(DEPOSITO DE MADRID)

Contratos de calefacciones

Oficinas : Plaza del Callao, 4,
(Palacio de la Prensa).

Teléfono 17057

Smith
Premier

Maquinas de escribir

OFICINA — VIAJE — CONTA
BILIDAD CATALOGOS Y DE-
MOSTRACIONES GRATIS
CALCULADORAS MARCHANT

A, Periquety C.“
Piamonte, 23
Caballero de Gracia, 14
MADRID

OCASION

Maquinas procedentes de cambios,
desde 75 pesetas, y a plazos, de 25
pesetas mes
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ASCENSORES ELECTRCOS

Munar y Guitart
INGENIERO Y ARQUITECTO

Calefaccion de edificios

Ascersares eléctrioss an gasto reducilo de fluido, Morallioos. nmonlacar.
ges, iDmiaiildcs y denis sistees ck gparatcs dlevadores conodds.
Qles.-Barbes ck agataiento y dlevacion de agre. Vignineria en genera)
Patentes de invencién y marcas de fabrica
Oficinas y talleres : Diego de Leon™ 4y 6

Teléfono 50104

La Higiene Moderna

LAVADO Y PLANCHADO MECANICO

Montado con arreglo a los ultimos sd'elan-
tos, lo que permite garantizar el mEximo
de duracion de las ropas

Perfecta desinfeccion . Pidan nota de precios

DIEGO DE LEON, 51

Telefono 53583 Madrid

OBIJETCS CE ESCRITORIO ARTES GRAFICAS

Almacéiv de» papel
Fabrica de™ sobre/ y manipulado/

Ernesto Caiala

Fundada en 1850
Importacion de papeles extranjeros
Despacho y oficinas:

CALLE MAYOR. 46 -Telef. 10.334
MADRID
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Rxcnio Sr. D. Alejandro Lerroux

Ministro de Estado
Foto Portillo.



Don Alejandro Lerroux

Honramos nuestra pagina de honor con ¢l re-
trato de personalidad tan ilustre como el Sr_Le-
rroux, actual Ministro de Estado y probable Pre-
sidente del Gobierno.

Inteligenciaj entendimiento, capacidad guber-
namental, vasta cultura y un dominio especial
de Problemas Que son mas transcendentales a la
humanidad y de aquellos que afecten particular-
mente al pais, cuyos destinos esté llamado a re-
gir.

Todo esto lo posee en alio grado el esclareciio
patriota D. Alejandro Lerroux, en quien Espafia
entera tiene puestos sus 0jos.

Es ademas un hombre todo franqueza iodo mo-
destia, todo bondad, todo hidalguia, todo nohl'-
sa, pera- al propio tiempo de una resolucién y
energia extraordinarias.

Dotado d'e un entendimiento claro y vigo-0so,
espiritu abierto a cualquier iniciativa que etivu'/.
va perfeccionamiento y progreso, competentisimo
en las cuestiones contemporaneas del gobierno d?
los pueblos, y un temperamento rectilinso que
siempre se inspira en la consecucion de la justi-
cia. Republicano de toda la vida, hombre unani-
me en sus ideas, es hoy la figura mas impor"a'iie
del Gobierno y seguramente, como antes decimos,
serd su fuiurO' Presidente.

La operacion de credito
en el Banco de Lspana

Caracteristicas de la operacion

Convenio establecido entre los
Bancos de emision, de Francia y Espafia, el
primero substituira al Pagos Inter-
nacionales en la operacién de crédito de 3.000.000
de libras, concertada con anterioridad, y que
vence a fines de este mes. Dicha operacion fué
garantizada en su dia mediante depdsito en oro
gue se constituyd y existe todavia, naturalmen-
te, en el Banco de Inglaterra. Este crédito no
es nuevo, por consiguiente, sino que equivale
a una renovacion del anterior, con la sola dife-
rencia fundamental de que el otorgante es hoy
ei Banco de Francia por traspaso del de Pagos
Internacionales. Merece subrayarse el hecho de
que el tipo de interés es ahora bastante mas re-
ducido.

Ademaéas de esa operacion de simple transfe-
rencia o traspaso se ha concertado otra por seis
millones de libras. EI Banco de Francia, me-
diante depdsito de la equivalencia de dicha su-
ma en oro —analogamente a lo que «e hizo con
ocasion del crédito antes mencionado—, cons-
tituido en una de sus sucursales proximas a la
frontera, abre el correspondiente crédito al Ban-
co de E.spafia, el cual, segun lo convenido, lo
utilizard en la recogida de las dobles que la Ban-
ca espafiola hubo de contratar cn el extranjero.
Estas dobles tienen su origen, principa’'me/te,
en la malhadada operacién de los bonos oro, que

A virtud del

Banco de

naturalmente, fueron suscritos —”por presion del
Gobierno de entonces— en oro, pero sin que les
suscriptores poseyg-en dicho metal ni se les
consintiese —asi fué, aunque parezca inexplica-
ble— adquirir las necesarias divisas oro. Como
la Banca debia procurarselas de alguan modo,
puesto que los bonos habia de pagarlos en divi-
sas y carecia de -ellas, hubo do recurrir al com-
plicado y agobiador procedimiento de las dobles,
qgue, en definitiva, no es otra cosa que la obten-
cion (le crédiics extranjeros mediante garantia
de pesetas a un plazo no mayor de tres mese.s
y cuya renovacion queda a merced de quienes
los otorgan. Una deuda exterior, en suma, con
vencimientos incesantes y en condiciones onero-
sisimas.

El Banco de Espafia, a través del Cenfio Ofi-
Moneda, ha rescatado
operaciones, utili-

cial de Contratacién de
ya una buena parte de esas
zando el citado crédito del Banco de Pago-: J
ternacionales, hoy transferido al Banco de Fran-
cia. Con pl nuevo crédito rescatard a las demas,
y, una vez nacionalizadas totalmente las dobles,
la masa de pesetas equivalente que hoy existe a
disposicion del extranjero por dicho concepto,
guedara a su vez nacionalizada, y habremos des-
pejado asi una de las mas inquietantes incdgni-
tas de mnuestro problema monetario. Asipiramos
—Ilo he dicho antes de ahora— a simplificar és-
te, eliminando obstaculos y reduciéndolo a fér-
mulas de la mas sencilla expresion, para que las
Cortes puedan tratarlo y resolver o, sin m.i'O-
res dificultades. EIl depé.sito de garantia que se
constituye en el Banco de Francia es mas bien una
demostracién préactica de la extraordinaria po-
tencialidad de nuejtro Banco de emision, que es
como decir del organismo rector de la econom'a
espafola.

Conviene insistir, para qug la opinién no se ex-
travie, en el significado estricto de este deposi-
to y del que se constituy6 anteriormente en Lon-
dres. El oro sigue siendo de la propiedad del
Banco de Espafia. Este, a través del Centro de
Contratacion y por mediacion del Banco de Fran-
cia, ceder4d a la Banca nacional las divisas ne-
cesarias para la liquidacién de las dobles existen-
tes en el extranjero. Y a su vez la Banca na-

cional, paulatinamente, a medida que esas do-
bles, ya concertadas con ol Centro, vayan ven-
ciendo y amortizdndose, segun lo convenido,

ird restituyendo al Banco las divisas prestadas,
de modo que en ningun momento el depdsito de
garantia experimenta merma efectiva. Este oro
seguira integrando, como hasta aqui, las reser-
vas metalicas afectas a la circulacion, de acuer-
do con los preceptos legales. No hay maés sino
gue Se desplaza, situdndose en las cajas de un
corresponsal del Banco en el extranjero.

Las operaciones de referencia ss han concer-
tado sin perjuicio de la que se proyectd, por
iniciativa de Francia, entre la Banca francesa
y la espafiola sobre bases aiG’'logas, bien que a
la inversa a las del crédito de 1918. Dicha ope-
racion quedd6 planeada en lineas generales por
los comisionados. Su preparacion ha de ser la-
boriosa. Requiere la creacibn de consorcios de

Bancos en Francia y en Espaifia, y, por :anto,

I»»--""" .

se halla supeditada a un tramite de cierta lenii-
tud. Ccando quede ultimada, su importe se apli-

card a la cancelacion de las que se han concer-
tado ahora, con el fin de no retrasar la apli-
cacién de las medidas indicadas para el sane.a-

miento de] mercado del cambio.
Las negociaciones ss han aju.stado exactamen-

te a! programa trazado. Han cooperado a su
éxito con interés patriotico, que agradezco sin-
ceramente, los Sres. Figueras, director del Ban-

co de Bilbao, y Alvarez Buylla, encargado de
Negocias de la Embajada de Espafia en Paris.»

Lo que dice el gobernador del
Banco de Espaifia

El gobernador del Banco, Sr. Carabias, ha
manifestado que estaba muy satisfecho de las con-
diciones en que se ha desenvuelto la operacion
de endito de seis millones de libras entre el
Banco d/ Francia y el de Espafia y del espiritu
de aquel instituto de emision, que dié cuantas
facilidades precisaba la operacién. Las dobles
lepresentan unos cuatro y medio millones de li-
bras, pero se ha concertado por suma superior
en prevision de tener que liquidar algunas mas.
Los tres millones que, depositados en el Banco
d' Londres, estdn a disposicién del de Pagos
Internacionales de Basilea, pasan subrogados al
de Francia, cuya operacién total representa nue-
ve millones. El crédito se ha concertado al tipei
de interés tres y medio por ciento, al plazo de
noventa dias, prorrogables indefinidamente.

Los seis millones de libras esterlinas que
envié hace poco dias el Banco de Espafia, han
sido d.'positados en la sucursal que el Banco de
Francia tiene en Mont-de-Marsan, y que el des-
plazamiento del oro fisico,no preocupa mas que
en Espafa, aunque, afortunadamente, se va ven-
ciendo esta resistencia cuando, como en el caso
actual, no se trata de enajenarlo, sino de situar-
lo en garantia dp la operacion. «Es, simplemen-
te —dijo—, un desplazamiento de caja».

Manifestd, por gque la segunda opera-
cion a que se refiere el ministro de Hacienda,
la formacion de un Consorcio banca-
rio francoes-pafiol, se realizard sobre la base de
-'constituir igarantias de valeres internacionales
cotizados eu oro, excluyendo los alemanes y aus-
triacos, y que las correspondientes gestiones las
practicaria el Consejo Superior Bancario.

ultimo,

relativa a

EL DIRECTOR GENERAL DE ADUANAS.

Ha regresado de su visita de inspeccion a la
frontera francesa el director general de, Adua-
nas, sefior Sacri.stdn, quien ha dado cuenta de
su viaje y ds las disposiciones adoptadas sobre
el terremo, entre otras la del traslado del ad-
ministrador de la Aduana de Behovia por la le-
nidad en la aprehension de capitales que se han
intentado sacar de Espafia.

El sefior Sacristiin se ha traido también los
expedientes de apreliensiéon resuellos por el Tri-
bunal provincial administrativo, que se han en-
viado al de lo Contencioso para que éste dic-
tamine si puede o no considerarse lesiva la re-
solucidn.



EL CASTELLANO AMPLIA SU CAPITAL
En la reunidon extraordinaria de esta entidad
se acordd elevar su capital de seis a doce millo
nes de pesetas. Se creardan 12.000 acciones nue
vas de 500 pesetas cada una. Las nuevas accio
nes permaneceran en cartera hasta que el Con
sejo estime oportuno ponerlas en circulacion
Los accionistas actuale? ten“km derecho pré-
ferente en la suscripcién de nuevas acciones.

Se acordd asimismo prorrogar la vida social
del Banco por un periodo indefinido.

EL BANCO DE BILBAO REDUCE EL IM-
PORTE DE UN DIVIDENDO PASIVO
El Consejo de Administracion de este Banco

ha acordado reducir de 250 a 125 peseta? por ac-

cion el importe del dividendo pasivo que debe
ser pagado por los accionistas del i al 10 pro6-
ximo julio.

BANCO DE AHORRO Y CONSTRUCCION

Diez millones Para conjurar la crisis d? trabado.
El dia 3 de junio celebrd, con gran concurren-
cia de asociados, su Junta general ordinaria, pa-

ra dar cuenta del desenvolvimiento social du-
rante el afio 1930, octavo de su vida social.

Sin perjuicio de que oportunamente demos
nuestra impresion sobre la Memoria y balan-

ce de esta poderosa Cooperativa en relaciéon con
su mraca durante el afio pasado, creemos inte-
resante, por su gran trascendencia y alto signi-
ficado, dar cuenta ahora de un importante acuer-
do tomado en la Junta general.

Interpretando el generoso espiritu de.l ideario
del Banco de Ahorro y Construccién, y de acuer-
do con la mision social que de modo tan
so y brillante viene desarrollando,
de Administracion

inten-
su Consejo

propuso, y la Junta apro-
b6 por aclamacién, en medio del mayor entu-
siasmo, destinar «diez millones de pesetas» pa-

ra contribuir a la aguda crisis de trabajo por
gue atraviesa Espafia, procediendo con la ma-
yor urgencia a la construccion de 293 casas, di-
seminadas por todas las provincias espafiolas.
Tan magn'fico rasgo, digno de imitar, merece
la gratitud de todos, porque contribuird a pa-
cificar los espiritus, revelando el patriotismo del
Banco de Ahorro y Construccion, asi
pontcncialidad financiera.

como su

COMPANIA ARREDATARIA DEL MONOPO-
LIO DE PETROLEOS, S. A.

De conformidad con el acuerdo tomado por el
iConsejo de IT!.ministracion de esta Compaifila
en su reunion del dia 10 dgl corriente, se pa-
gara, a partir del i de julio proximo, un divi-
dendo de 2 y medio por ciento (dos y medio por
ciento), a cuenta del ejercicio de 1931, sobre las
accione.? ssrie A. numeros i al 90.000, y serie B.

numeros i al 300.000

ciones serie B.
ciento por impuesto de Utilidades, eii.ia forma
acostumbrada a
figuren en el

UNION ELECTRICA

MADRILENA

El Consejo de Administracion de
esta Compafia ha acordado di pago
de un 5 por 100 de las acciones como
dividendo complementario de ios be-
neficios del ano 1930.

Dicho dividendo se satisfard con
deduccion de impuestos, a partir del
dia 1° de julio de 1931, contra cu-
pon num. 34, en Madrid, Oficinas de
la Sociedad, Avenida del Conde >k
Penalver, 25, y Banco Urquijo; en
Bilbao, Banco Urquijo Vascongado;
en Barcelona, Banco Urquijo Catalan;
en San Sebastdan, Banco Urqu'jo de
Guipuzcoa; en Gijon, Banco Minero
Industrial de Asturias; en Granada,
Banco Urquijo {Agencia de Grana-
da) y en Sevilla, Banco Urquijo
Agencia de Sevillal.

También se satisfaran en los mis-
mos sitios a partir de dicho dia y con-
tra cupones numeros 2, 39 y 115 res-
pectivamente, los intereses corres-
pondientes;

I.° A las obligaciones 6 por 100 de
esta Sociedad emision 1930, a razdén
de 15 pesetas por cupon, libre de
Impuestos.

i.® A las obligaciones hipotecarias
5 por 100 también de la Sociedad, a
razon de 1250 pesetas por cupodn li-
bre de impuestos, y

3.“ Los miércoles correspondientes
a las Obligaciones 5 por 100 de la So-
ciedad de ElecFicidad del Mediod'a,
a razon de pesetas 6,25 por cupodn,
deduciendo de este impoite los im-
puestos corres/pondientes.

Madrid, 20 de junio de 1931.—Yo.
Isntin Ruiz Senén, Consejero y Di-
rector Gerente.

El expresado pago se efectuara schbre la? ac-

con deduccion del 5y miedio por

los accioni.sta? que como tales
Libro-Regiscto de la Compafia el

edit. ELLEXPURU, Hnos. s. a.

Fmecialidgd: libros y oarpelax da hoja»

Pidanse rafalntios

cambia

Alamed? de M-za-redi*, 16. Biiaao

dia 20 del
terrumpira

corriente mes, en cuya fecha se in-

la admisién de transferencias hasta

el I de julio préoximo.
Madrid, 1l junio de 193*.—EIl Secretario Ge-
neral, /. M. Comyn.

CONSEJEROS DEL MONOPOLIO
Para representar al Estado en el Consejo cCe
Administracién ds esta entidad se ha nomoiarlo
a D. Isidoro Vergara, subsecre'ario de Hanen-
da; a D. Antonio Sacristan y a D. Manuel Cor-
dero.

ALTO PERSONAL DEL BANCO DE ES-
PANA
El hasta ahora subsecretario D. Francisco

Belda y Meéndez San Julidn ha sido promovido
al puesto de secretario general
mera entidad de crédito.

El Sr. Belda, hijo de nuestro inolvidable ami-
go el subgobernador primero del Banco ba he-
redado de su ilustre padre las capacidades es-
peciales para desempe'ar tan alto puesto como
el que ahora se le confia. En su actuacion como
funcionario del Banco,

de nuestra pri-

siempre en puestos dis-
tinguidos, suponen el acierto y discrericn nece-
saria? para que el Consejo haya acordado esta
promocién que constituye un indudable acierto.

La vacante de vicesecretario ha sido cubierta
con el Sr. Alcaraz, jefe de personal.

El puesto de subjefe de operaciones ha sido
concedido a nuestro distinguido amigo Sr.
cero, jefe de Central.

Ambos nombramientos
monios de acierto del discer-jr par.a
los puestos destacados a quienes en jus'.iiia lo
merecen.

Carra-

son otros tantos tes'i-
Conse'o al

NUEVO CONSEJERO

Por dimision del marqués de Riscal, ha si-
do nombrado por la Junta de Vocales coussje'o
del Banco de Espafia el accioni'ta y n-tario de
Madrid Sr. Coronas, que goza de mere-ido cré-
dito por sus trabajos e interés a favor ¢ 1&
institucién. Ha intervenido con mvcha frecuen-

cia en las Asambleas de esta entidad causando

favorable efe:to sus intervenciones. El nombra-
miento ha sido muy bien acogido.
- Bilbao - jipkhnkayuippsiAl ia
bifis marca EME, Fdiclores de obras
Teléf<'T'i> 1*187



La peseta se™un un economista fran_geg

La ofensiva que hace quince dias realizé Ja
especulacion extranjera centra la peseta, ha ins-
pirado al sabio profesor -M. Frcdéri- Jenny
miembro del Instituto de Francia, el siguiente
articulo, en pl que la serenidad de los juicios po-
dria servir de ejemplo a los escritores y perso-
najes espafioles que estdn cdamando por una po-
iiMoa de precipitacion y dfe aturdimiento que
empeoraria nuestro problema monetario.

,Hc aqui el texto integro del articulo de Mon-
sieur Jenny :

«Espafia atraviesa desde hace alguras sema-
nas por inquietudes de orden monetario, com-
parables a aquellas que en losafios 1933 a 1916
atraves6 Francia. Desde el i de abril al i do
junio el curso de la peseta en Paris ha caido
de 2,84 francos a 2,02, o sea.cerca de un 50
por 100. Estos ultimos dias la peseta ha vuelto
a elevarse bruscamente a cerca de los 2,45
francos, o sea, que la mitad d?l terreno perdido
en dos meses ha sido recuperado rapidamente.
Pero en razén misma de estas violentas fluc-
tuaciones, las perspectivas para el futuro pare-
cen por el momsnto muy inciertas.

Este estado de cosas causa, evidentemente,
profunda preocupacion al Gobierno provisional
de la joven RepuUblica espafiola. No hay que
esforzarse en sefalar la gravedad del peligro
que produciria una caida mas acentuada de la
peseta. La carestia que resultaria inevitable-
mente no tardaria en crear dificultades socia-
les, y éstas complicarian mas la situacién po-
litica que ya el cambio de régimen convirtié en
muy delicada.

Las causas inmediatas de la reciente caida de
la peseta, se presentaban muy claras. Ellas de-
ten ser buscadas esencialmente en la exporta-
cion de capitales espafioles y en la especulacion
a la baja realizada en el Extranjero, operacio-
nes provocadas bien directamente uor los suce-
sos politicos, bien por el quebrantamiento de la
confianza, o bren por la atraccién que fatalmen-
te debe ejercer sobre la especulacion internacio-
nal el mercado de la Unica divisa europea aun
afectada -por amplias oscilaciones.

Digamos también que la situacibn monetaria
interior no justifica la depresion actual del
cambio espafiol, ni, con mayor razén, los cur-
sos de panico registrados en los comienzos de
la presente semana. Agquella situacion, en efec-
to, no es desfavorable, en absoluto. Por el con-
trario, Espafia tiene sobre los demas paises que
han sufrido crisis anulogas una ventaja eviden-
te : conociendo lo” resultados de las diversas ex-
ipenencias tanteadas por estos paises, Espafia
puede apreciar mejor la eficacia o inutilidad
de las medidas que fueron adoptadas para ele-
var la moneda y restablecer su estabiridad. Nos-
otros debemos hacer constar, que hasta el pre-
sente, las autoridades competen.es no han sabi-
do sacar de aquellos ejemplos tadas las leccio-
nes que encerraban.
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Entre los elementos favorables hay que sefa-
lar, en primer lugar, la fortisima situacion del
Banco de Espafia. Este establecimiento posee un
encaje oro de wunos dos mil quinientos mi-
llones de pesetas, y como esta cifra se refiere a
pesetas a la par tedrica, estas reservas de oro
convertidas en pesetas al curso actual, no va-
len menos de 5.000 millones. Por lo tanto, hoy
en dia las reservas oro del Banco de Espafia
cubren de hecho la casi totalidad de la circula-
cion de billetes, que en 30 de mayo era de
6.196,5 millones, y garantizan el conjunto de
las obligaciones a la vista del Banco (6.100 mi-
llones’ aproximadamente) en un ?2 por loo. Con
la peseta a tres francos, la proporcion seria aun
del 80 por 100 para el montante de los billetes
y del 67 por 100 para la totalidad de las obli-
gaciones a la vista. Aun pues en esta hip6-
tesis la reserva metélica seria excepcicnalmen-
te elevada.

La circulacion fiduciaria ha sufrido cierta-
mente un sensible aumento en menor/ de un
ano, puesto que se ha elevado de 4.400 millo-
nes a casi 5.200. Pero esta progresién, que se
explica sobre todo por el alza de los precios, no
tiene bajo ninguna forma el caracter de una in-

propiamenfle Uicha, provocada por las
necesiaddes del Estado, como la conocimos en

Francia hace algunos afios. Si el Gobierno ha
autorizado recientemente y por dos veces la ele-
vacion del margen de omisidn, estas decisiones
han sido acordadas por expresa demanda de los
representantes del comercio y de la industria.

Parece, sin embargo, que hubiese sido prefe-
rible resistir a dichas peticiones. Todo aumento
de la circulacion de billetes, efectuada -en pe-
riodo de crisis monetaria, produce una impre-
sibn desfavorable, aunque responda, como en
este caso, a necesidades reales de la econo-
mia interior. La especulacién a la baja de la
moneda se encuentra con pilo fatalmente forta-
lecida. Por tanto, las decisiones de que habla-
mos han podido contribuir, de momento, m.ds
aln que la situacién misma ,de la politica, a
guebrantar la confianza en el porvenir de la
peseta.

La defensa del cambio, cuando los capitales
emigran del pais y en el Extranjero se presen-
ta ofrecida la divisa nacional, aconseja la rare-
faccion de los medios de pago interiores que
el comercio y la industria deben sufrir tempo-
ralmente, pues esta rarefaccion asegura, mejor
que las reglamentaciones y las sanciones pena-
les mas severas, la repatriacién de fondos con-
servados por los nacionales en el Extranjero.
Esa es, justamente, una de las principales lec-
ciones que se desprendéfi de las crisis mone-
tarias observadas en otros paises desde la gue-
rra.

Para restringir I'as exportaciones de fondos,
poner obstaculos a la especulacion contra la
moneda y provocar el retorno de las disponibili-
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dades e.spafiolas colocadas en el exterior, el Go-
bierno ha acudido a medidas restrictivas y de re-
presion que no han dado en ninguna parte bue-
nos resultados. Ha prohibido en principio teda
salida de fondos, ha instituido un control en les
mdepdsitos bancarios, ha obligado a les exportado-
res de mercancias a transformar inm-ediatamen-
te ei producto de sus ventas en pesetas, ha supri-
mido el servicio postal de valores declarados, ha
reglamenado la compra ;e fiiuios internaciona-
les, ha prohibido a los mismos banqueros las
operaciones de cambios, y ha amenarado con pe-
nas rigurosas, que llegan hasta el encarcela-
miento, a aquellos que no observen estas pres-
pripciones.

Pero, ademas de que tcda.s estas sanciones con-

tra los nacionales no tienen eficacia ni valor al-
guno frente al extranjero, y el reflujo de las dis-
ponibilidades nacionales, por el contrario, se en-
cuentran mas entorpecido que alentado por la
imposibilidad de toda reexpotracién posterior, les
capitales mobiliarios son una materia dificilmen-
te secuestrable para que tedas estas medidas sean
realmente eficaces. Para dio seria necesario lle-
gar hasta el control de la correspondencia priva-
da, y s's terminaria por aislar completamente la
moneda nacional de las demas divisas, lo que
equivaldria a la negacio'n"misma dsl cambio. Ya
la supresién del mercado de cambios en el in-
terior, en donde todas las operaciones son efec-
tuadas por una Central de divisas», no ha hecho
mas que aislar la peseta. En efecto : su curso
se establece exclusivamente en d exterior, lo que
no deja de ser una de las causas mas importan-
tes de su debilitamiento.
- Técnicamente, lo repetimos, la reduccion del
volumen de los medios dg pago inieriores, acom-
pafiado del encarecimiento del crédito, es lo Uni-
co que puede, en un periodo de incprtidumbre
politica, producir entradas apreciables de capi-
tal. También puede igualmente servir dp obstacu-
lo a las especulaciones. EIl éxito de la reciente
intervencion que ha plevado en algunos dias el
curso de la peseta en cerca de un 20 por 100,
puede servir de comprobacion.

(Qué ha pasado, en efecto? Como consecuencia
de operaciones antiguas, existia sobre el merca-
do internacional un residuo flotante —”de relati-
va importancia— ds pesetas, que los especula-
dores extranjeros pod'ian pedir en préstamo, (Se
sabe que para vender divisas al descubierto, ha-
ce falta procurarselas p'Er medio ciel préstamo.)
~Por tanto, la intervencién en cuestién ha con-
sistido esencialmente en denunciar los créditos
en pesetas, acordados precedentemente en el ex-
terior y rarificar por consecuencia sobre los mer-
cados exteriores las divisas espafiolas suscepti-
bles de ser prestadas, obligando a los especula-
dores que hasta entonces se beneficiaban de ios.
reports, a pagar deports —es decir, un interés—
gque llegé hasta el 16 por ico, o bien recomprar
las pesetas que habian vendido. Esto es lo gi.e
ha arcduddo dicha alza en el cambio de a i.©

Il



El Banco de Espafia el dia en que restablez-
ca la convertibilidad de sus billetes y adquiera
el control del mercado monetario, podra facil-
mente asegurar este control y disminuir por con-
secuen'ia en toda la medida que requieran las
necesidades, el volumen de los medios de pago,
ya que su activo no encierra,
de Francia en

como en el
la época de la crisis del
una mayoria de elementos inmovilizados.

Los cr'cios al Fs'ado no llegan a 500 millo-
nes de pesetas. Tiene, ademes, eic.je p a a, que
aunque cifrado en 700 millones de peceias, su va-
lor, como consecuencia de la baja de este metal,
no representa sin embargo, md? que uaa fraccion
de este montante. Los 1.40a millones, aproxima-
damente, de préstamos con garantia que figu-
ran en el activo del balance, ccmprenden proba-
blemente algunas disponibil'd'des inmovilicadas.
Pero el conjunto de estes elementos malsanos po-
dria ser facilmente eliminado, y mads, después
de una elevacién importante de la moneda, con
la revalua i6n del encaje oro.

Si se afiade a esto que en tiempo normal la ba-
lanza de pagos de Espafia, que se bene'icia ccn
remesas relativamente importantes ds sus emi-
grados en América y con aportaciones aprecia-
blcs de los turistas extranjeros, estd casi en equi-
librio ; que la Deuda fletante
lidada en 1917, y, en fin, qve,

caso
franco,

interior fué conso-
ab-traccion ne ta
de algunas otras Deudas cuya importancia no es
considerable y que han de ser reglamentadas fa-

En cuanto a la estabilizacién es
pronto todavia para hablar. Tal operacién nece-
sita' calma y confianza, condiciones que se daran
antes que las futuras Cortes Constituyentes ha-
yan realizado su labor.

La cuantia de la revalorizacion practicamente
realizable dependera, en gran nledida, del nivel
de los precios. Por el momento, el poder de
srmpra de la peseta en el interior permanece muy
superior al valor exterior, pcfo el encarecimien-
to amenaza acentuarse r'lpidamente —y el
de la divisa serd mas dificil— si el Gobierno
no renuncia en breve plazo a la mayoracién de
los derechos de entrada cofi una sobretasa com-
pensadora de la baja de la moneda,
yo mantenimiento no hara maéas que acelerar el
reajuste de los precios al nivel del cambio.

Cualesquiera que sean las orientaciones que
en definitiva se sigan, es indudable que Espafa

demasiado

alza

sistema cu-

reine los elementos técnicos esenciales para la
defensa y el saneamiento monetario. Todo con-
siste, en primer término, en utilizarlos juicio-

samente, en vez de recurrir a ciertos resortes que
la m.as de las veces suelen producir efetos con-
trarios a los que se desea. Importa considerar fi-
nalmsnts que el problema de la moneda no es
exclusivamente técnico. Precisa también asiegu-
rar la paz social, el mantenimiento del orden, la
confianza en el porvenir; en una palabra, todo
aquello de lo cual depende la confianza fullica,
sin la cual no puede haber ni finanzas en equi-

cilmente, Espafia no tiene obliga ioncs exteno- librio, ni cambios normales, ni moneda sana y
res, no hay que desesperar del porvenir de la estable.

peseta, afirmando que esta vale mas, ciertamen-

te, que su actual cotizacién. FREDERIC JENNY
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Su proéreso en el afio 1930

El 31 de mayo pasado tuvo lugar la Junta ge-
neral de accionistas ds dicha Sociedad, corres-
pondiente al ejercicio de 1930, en el dcmiciiio de
la misma. Avenida de Eduardo Da'.o, nuam. 8.

El Consejo de Adminisiracion
Junta el
cicio,

sometio a la
Balance y Cuentas del expresado ejer-
demostrando en su. interesante Memoria el
notable progreso de la entidad durante el

afo

y la excelente situaciobn con que ha comenza-
do el presente ejercicio de 1931.

Trataremos de resumir los principales datos

gue aparecen en la Memoria relativos a los dis-

tintos aspectos del negocio.

Produccion.—La produccién lograda en el ejer-
cicio de 1930 se ha elevado a 2.966 nuevas po-
lizas por 73.794.483 pesetas de capitales acegura-
Oos, con un exceso de 480 polizas y 7.618.782 pe-
setas de capitales sobre la producciéon conseguida
LI afio anterior® aumento doblemente notable
habida cuenta de la crisis econémica mundial y

de las campafias de desleal competencia des-

envueltas contra la Compafiia durante el pasado
ejercicio.
Amortizaciones y reservas.—Las amortizacio-
nes de toda dase do gastos realizadas durante
el afio, ascienden a la importante suma de pese-
tas 2.055.892, cifra que, unida a las
libras constituidas (1.360.000 pesetas
193c) muestra bien a
tuacién financiera de
matematicas y demas
de 1930 se

reservas
en fin e
las claras la excelente si-
la Sociedad. Las reservas
reservas técnicas en fin
elevan a 4.592.450 pesetas contra
2.602.170 en fin del afio anterior, con un au-
mento, por tanto de pesetas 1.990.280.
Siniestros del ejercicio.—La Compafila ha lo-
grado un importante beneficio por tal concepto,
por haber sido el niumero de siniestros registra-
do inferior en mas de un 50 por ico al corres-
pondiente seguin la mortalidad prevista en las
tablas adoptadas para el calculo de las tarifas.

Bonos y dividendos.—La Sociedad ha concedi-

do a sus asegurados, durante el afio 1930, 2.486
bonos anuales de capital adicional, por un im-
perte, en junto, de 1.421.651 pesetas, debiendo

hacerse notar que- tales bonos son pagaderos tan-
to en caso de muerte como en caso de supervi-
vencia, con lo que el asegurado, o sus beneficia-
rios, perciben siempre en efectivo su total

va-
lor, sin que la muerte prematura del asegurado
produzca la pérdida de los mismos. EIl dividen-

do otorgado a los accionistas de la Sociedad por
las operaciones del pasado ejercicio se ha ele®
vado a un 8 por 100 del valor desembolsado de
las acciones, contra un 7 por 100 a que se elevd
el afio anterior, suponiendo el total
dividendo a los accionistas
apenas una novena parte del
bonos concedidos a los
ejercicio.
Inversiones.—La

importe del
(pes-atas 158.000)
total valor de los
asegurados durante el

cartera de valores, en fin,
de 1930 ascendia a un importe efectivo de pese-
tas 4.034.050. Ultimamente, la Compafia ha ad-
quirido un magnifico inmueble en la Avenida de
Eduardo Dato, realizando con ello una inver-
sibn muy ventajosa, toda vez que. habiendo des-
embolsado en efectivo como precio de compra
del inmueble la suma de 2.104.926 pesetas, el
mismo ha sido valorado por la Inspeccion Ge-
neral

de Seguros en 2.351.174 pesetas, con un
beneficio, por consiguiente, para la Sodedad de
pesetas 246.248, que se reflejara en el balance

del ejercicio de 1931.
Garantias afectas a los asegurados.—EIl total
ds garantias afectas a las responsabilidades de la
Compafiia para con sus asegurzdos, segun se de-
talla en la Memoria, excede de la cifra de 10
millones de pesetas, cantidad que representa mas
de un 2CO por 100 en relacion con
reservas matematicas técnicamente su'i' isnies.
Tal exceso de garantias no se da con igual ni
siquiera parecido porcentaje en ninguna de las
deméas Comparfiias de primera fiila del mismo ra-
mo que trabajan en nuestro pais, lo cual se ex-
plica por la menor antigiedad de la Compaf'a
«ESPANA», representando una ventaja extraor-
dinaria para sus asegurados, cuyos intereses tie-
nen un margen de cobertura contra cualesquiera
eventualidades, tales como posibles bajas de los
valores, desviacion de la mortalidad,
superior al ofrecido normalmente por las

fuertes Compafiias aseguradoras del
tero.

las simples

etc., muy
mas
mun-lo en-

El seguro de incendios y Tos valores

mobiliarios

Por disposicién del articulo 387 del Cédigo de
Comercio estan excluidos del
cendios lcs titulos o documentos mercantiles, les
del Estado o particulares, billetes de Eanco, ac-
cionas y obligacicnes de Compafias, piedras y
metales preciosos, amonedados o en pasta y ob-
jetos artisticos,a no sor que expresamente se pac-
ta.'e lo contrario, determinando en la poéliza el
valor y circunstancias de dichos objetos.

seguro contra in-



La Junta general de accionistas
de la compania del Norie
Presidida por el Marqués de Alonso Martinez

y con asistencia de unos cien accionistas que re-
presentaban 317-553 acciones y 1.273 votos, se ha

celebrado la Junta general ordinaria.
El Secretario general de la Ccm..afifa, sefior
Gonzalez, dié lectura del acta de la junta ante-

rior y de la Memoria de 1930; fué aprobada la
primera y sa entré en el turno de discusion de

la segunda.

Hablaron diversos accionistas sobre diversos
extremos del informe del Consejo, contestando,
respecto de las cuestiones técnicas, el director
general, sefior Boix,

Después hablo el presidente, quien al referir-
se a la baja qus sufren las acciones ds la Com-

pafiia, expres6é su criterio de qus se debe prin-
cipalmente a los efectos de la crisis general de
los valores, mobiliarios, haciendo notar que el
Norte ha fijado el mismo dividendo que el afio
porque sus ingresos lo han permitido.
Di6 cuenta de las gestiones realizadas por el
Consejo cerca del Gobierno sobre el problema
ferroviario, y manifesté que mientras no exista
un Estatuto deiini.ivo no se puede confiar en
una situacién determinada para las Empresas;

anterior,

D,

Director

Santiago

General

pero que se debe procurar por todos los medios
contrarrestar las impresiones pesimistas, hallan-
dose el Consejo decidido a cooperar a toda clase
de trabajos en este sentido, en bien de los inte-
reses de los accionistas y de los generales del
pais.

Al tratar de la cuestion de las reservas, el mar-
qués de Alonso Martinez dijo que resulta infe-
rior ahora la cifra que a ella se destina, porque
en la junta anterior se incluyeron cantidades qué
en realidad correspondian a 1928.

Como se habia hecho notar por algadn accionis-
ta el poco rendimiento que producen los trenes
de lujo, el marqués de Alonso Martinez lo reco-
nocié ; pero dijo que era preciso mantenerlos,
por exigencias del turismo.
problema de los pases, prometio
intensificar la campafia restrictiva; pero al mis-
mo tiempo accedi6 a tratar en Consejo el deseo
expuesto por algun accionista de que aquellos
que depositen en la Compafiia de 50 acciones en
adelante sp les faciliten billetes' de i.000 kilome-

tros de recorrido.

Eu cuanto al

También ofreci6o tratar en el seno del Conse-
jo de la aspiracion de que se publiqué una Me-
moria especial dedicada a exponer la formacion
de las reservas, a posar de que esos datos, como
la situacion ccondiriica de la Com-

todos los de

Senarega
de “La Mundial®

Siempre han constituido uno de
los mas formidables instrumen-
tos ds progreso las empresas ase-
guradoras, hasta el punto de que
para apreciar el grado de pros-
peridad y desarrollo de un pais,
pueden servirnos perfectamente
de indicadores exactisimos.

Hoy se halla Espafia bastante

bien dotada de tales institucio-
nes, si bien no todas ellas han
participado de igual manera en

la far.ea'de impulsar el desenvol-
vimiento de la riqueza politica.
Existen algunas que fueron
fundadas hace muchos afios y ne-
cesitaron realizar grandes esfuer-
zos para imponerse, llevando la
confianza a todas partes y javo-
reciendo de manera especial los
avances, que desde entonces ha
realizado Espafia por el camino
de su prosperidad y grandeza.
Entre las sociedades asegurado-
ras que mas se han distinguido
figura. «La Mudial» de la que es
director general hace varios afios
hombre de tanta competencia co-
mo D. Santiago Senarega, quien
iniciativas ha sa-
bido conducir con gran tino y
acierto a esta importante socie-
dad aseguradora.

con sus felices

pafiia, estaban siempre a disposicion de los ac-
cionistas.

La Memoria general de 1930 quedd aprobada
por unanimidad, asi como las proposiciones del
Consejo, y con un voto de gracias para la ges-
tion de éste.

Por daltimo, un accionista, ya fuera de la asam-
blea, di6 cuenta detallada de las gestiones que
un grupo de titulares del Norte habia realizado,
con su exclusiva representacion, y a parte de las
gue practicaba el Consejo," ante los ministros de
Fomento y de Hacienda. La impresion que los
aludidos sacaron de tales entrevistas fué muy sa-
tisfactoria, especialmente en lo que sé referia al
sefior Prieto, de cuyas condiciones de aprecia-
cion de la realidad y exacto punto de vista sobre
los términos del problema ferroviario evidencia-
ban las altas dotes de gobierno que adornan al
inteligente ministro socialista.

El seguro de vida del ex rey de
Espana

El <(Argus)j, de Paris, dice que el ex rey de Es-
pafia tiene un seguro de vida por valor de un
millon de libras esterlinas, contratado por su
madre cuando D. Alfonso era audn nifio.

JLas Compafiias aseguradoras se ihan puesto
a su disposicion para facilitarle los anticipos, a
que, segun contrato, tiene derecho.

El ex rey de Espafia ha contestado que por
ahora no hara uso de los anticipos hasta ver en
gué paran los acontecimientos y hasta que conoz-
ca los saldos que hay a su favor en los distintos
Bancos en que ha depositado el dinero

, Banco Orgnijo |
CapitaI:Mlog,O[;O.Roolo Dde pesetas

*

Direccion telegraitca y telejénica: “URQUIJO™
Correos: Apartado 49

Domicilio social: A1,CALA, 49
TELEFONOS 12540 y 12.849

Agencias en Sevilla. Granada, Puente de Vallecas
y .Alcala de Henares.

Este Banco realiza tocia clase de operaciones de carécter
bancario, y especialmente se cxupa de la compra y ven-
ta de valores cn las Bolsas de Espafia y del Extranje-
ro Descuento y cobro de cupones y titulos amortizados.
; Descuento y cobro de letras. Girosy cartas de crédito
< Custodia de valores, metales preciosos y alhajas. Cuen-
j 1. («c crédito con garantias de valores nacionales.
A Cuentas corrientes cn pesetas, abonando interer-cs
dentro de lc« limites impuestos por el C. S. B.

TamLién abre cuentas corriinies en moneda extran-
A jera abonando mtereses, segun sus clases y condiciones.
DZP.ABT.-UIENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas por 20 y 30 pesetas anuales, en abonos por tri-

mestres, semestres o aftos, libres de impuestos, para un

solo ti.uiar o en la parte equivalente al mismo, si son
varios

>
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Doiv Claudio Rodriguez Porrero

DIRECTOR GENERAL DEL PATRONATO NACIONAL DEL TURISMO

Por sus dotes de
Turismo es el Sr. Rodrigues
adecuadas para ocupar este

Porrero una de
alto cargo”®

ECOS DIVERSOS

EL PROBLEMA DEL PARO EN EL MUNDO

Las estadisticas publicadas por el Buerau In-
ternacional du Travail, sobre la situacion de la
mano de obra en todo el mundo, acusan
tencia de unos quince millones de individuos que
no encuentran trabajo.

El paro en Alemania es el mas grande, si se
tiene en cuenta su poblacion. Afecta a 3.977.000
obreros contra 2.362.000 en el afio anterior. Es
decir, cinco y siete octavos por ciento de la po-
blacién, mientras que en los Estados Unidos
el porcenaje s6lo alcanza a un cuatro y ocho cen-
tavos por ciento. El nimero de los sin trabajo en
Norteamérica oscila entre cinco y siete millones
de obreros.

En Inglaterra el paro afecta a 2.643.000 contra
1.284.000 en el afio precedente.

la exis-

inteligencia, su gran cultura y aficién
las personalidades
Muy pronto
vas y propésitos, que seguramente han de ohte-ner

a cuanto se relaciona con el Arte y
que retnen condiciones mas
comenzard a conocerse sus iniciati-
muy buena acogida en todas Partes.

Otros paises ofrecen las cifras que siguen. Aus-
tria, 263.COO parados; Bélgica, 100.000; Dina-
marca, 44.000; Dantzig, 3.200; Finlandia, 9.700
E.stonia, 3.200; Hungria, 23.000; Irlanda, 20.000;

Noruega, 8.000; Paises Bajos, 46.000; Rumania,
6.0C0O; Suecia, 43.000; Suiza, 18.000; Checoeslo-
vaquia, 4.600; Italia, 534.000, contra 333.oco el
afio anterior.

Francia es uno de las paises en el que hay

menos parados. La estadistica a que nos referi-
mos so6lo habla de 11.952. Los paises escandina-
vos tienen escaso numero de sin trabajo. Fuera
de Europa el mercado del trabajo ha sufrido asi-
mismo agravacién. Se registran en el Japo6n
336.000 parados, contra 268.coo el afio anterior;
Austrialia, 90.000 contra 52.000; Canadéa, 21.000,
contra 12.000; Palestina, 5.400, contra 2.000. En
esta estadistica, por fortuna, no figura Espafia.
El Buerau Internacional du Travail se propo-
ne estudiar la influencia que en este fendmeno

social hayan podido tener, la guerra aduanera
entre las naciones: la distribucion desigual en-
tre los capitales y las materias primas; asi co-
mo las rentas de los habitantes de cada pais.
También el desequilibrio que pueda existir éntr«
la produccion y la demanda; el desenvolvimien-
to execesivo de algunas industrias de reciente
creacion y la extension que se haya podido- dar
a lo que se denomina la racionalizacién del tra-
bajo.

EL PROBLEMA DEL ORO

La reparticion actual del oro es debida a que
la mayor parte de los Estados, a consecuencia
de sus déficits presupuestarios, abandonaron el
patron oro durante los Ultimos quince afios. No
jugé en ello influencia alguna el funcionamien-
to espontaneo y normal del sistema.

A comienzos del siglo XX y fines del XIX, éxis
tia entre la circulacién interior y las reservas de
los Bancos centrales una osmosis continua de
oro. Actualmente en casi todos les paises, la pie-
zas de oro han sido retiradas de la circulacién, y
todo o casi todo el oro monetario concentrado en
las bdovedas de los Bancos centrales.

En consecuencia, la obligacién por los Bancos,
centrales de convertir sus billetes en piezas de oro
ha sido sustituida en la mayor parte de los pai-
ses por la obligacion de convertir los billetes en
lingotes o divisa-oro.

NUEYA JUNTA DIRECTIVA DE LA ASO-
CIACION DE LA PRENSA DE MADRID.

Hace pocos dias tuvo lugar
eegir nueva Junta directiva de
la Prensa.

Ante numerosos
resultando elegida,
la, siguiente Junta :

la votacién para
la Asociacion de

socios se hizo el escrutinio,
por gran mayoria de votos,

Vicepresidente don Alejandro Le-
vicepresidente segundo, don Dionisio Pé-
rez ; secretario general, don Eduardo Palacio
Valdés; idem de actas, don Ricardo Hernandez
del Pozo ; tesorero, don Modesto Sinchez de los
Santos; contador, don Francisco -Nufiez Tom4s;
vocal primero, don César Jalon; idem segundo,
don José Montero Alonso; ideta. telcero, don
Guillermo Fernadndez Shaw ;idem cuaTto, don
José Lebrén; idem quinto, don José Medina To-
gores;'-idem sexto, don Vicente Sanchez Ocafia;
idem séptimo, don Justo de la Cueva; idem oc-
tavo, don Manuel Fontdevila.

primero,
rroux;

ACCION CULTURAL CINEGRAFICA

Con este titulo y dentro de breves dias, co-

menzara a publicarse en Madrid una revista de-
dicada exclusivamente a intensificar y defender
el cinema educativo, en todos sus aspectos. Lle-
va como ideario y precursor de este nuevo re-
surgir de la ensefianza, al insigne Costa, gran
pensador pedagogo.
. Por lo simpatica de su idea y lo simplatico de
su obra, deseamos y asi lo expresamos, un sin-
namero de lauros para tan simpatica revista, que
encontrara un ambiente propicio para desarro-
[lar esa labor cultural y patriética.



Compafia de los Ferrocarriles de Madrid
alZaragoza y a Alicante

. El mes pasado S6 celebr6 la junta general
ordinaria de accionistas, leyéndose y aproban-
dose en ella la Memoria relativa al afio' 1930,

cuyos principales conceptos damos a continua-

cion.
. La cuenta de explotacion de las lineas qué
constituyen estas dos redes (Antigua y Catala-

na) pertenecientes a esta Compafiia ofrece las

siguientes cifras :

1930 1929

Productos totales.... 316-862.359,50 326.365.916,60
Otros cnnceptos dis-

tintos del titfico. 2.708.930,63 1.984,000.9,4

319.571.290.13 328.349-917.54

Gastos 221.236,690,00 220.289.258,00

98.334.600,13 108.060.659,54

Cargas » 85.035.550,58 83.092.316,78

Beneficios liquidos.... 13:99.049,55 24.958.342,96

En los productos del trafico se hallan compren-
didas las pjfcepciones que se han seguido con la
aplicacién del recargo del 15 per |60 autorizado,
y ,su total para el ejercicio ultimo acusa una re-
duccion de 9-503-557.10 pesetas, debida a todos los

conceptos de. ingreso, como a continuacion se
detalla :

En el primer concepto, «Productos del tra-
iico de viajeros y trenes especiales», la merma

3.897.114,27 pesetas, debida, en parte,
acentuada competencia que
creando nuevas I/neas
la contraccidén
ha registrado,
después de la clausura de las Exposiciones de
Sevilla y Barcelona. EI nimsro' de viajeros fué
de 29.225.149, o sea 444.922 menos en el
afio anterior.

En les productos del trafico de gran veloci-
dad el menor movimiento de viajeros originé
una disminucion en la facturacion de equipa-
jes 'y en la percepcion de excesos de peso,
que redujo la re.'audacion
pesetas. Igualmente se produjeron reducciones
en los productos de los demas conceptos que.
integran la gran velocidad (encargos,
cias a doblo de pequefia velocidad,
bltl, ei:) en 2.0s3-632;d8 pesetas, ngantenién-
dos2 sin variacion los productos obtenidos en
la. recaudacion por correspondencia publica,
disminuyendo también las percepciones por ca-
rruajes y ganados en 37.C91 pesetas, alcanzan-
dose. una reduccion total de los ingresos pro-
ducidos por gran velocidad en 2.208.513,23 pe-
setas.

fué de;
a la cada vez mas
hacen los automdviles,
para transporte de viajeros y a
general que en este trafico se

que,

mercan-
comesti-

Los transportes en pequefia velocidad se ci-
fraron en 1930 en 200.322.881,79 pesetas, con
una baja respecto a 1929 de pesetas 3.239.289,54,

Illlfe__:ll:.

enl930 enll7.789,25

de las que 2.756.637,97 corresponden al concep-
to ds «Mercancias» y 482.651,17 al de «Carrua-
jes y ganados».

En «'Varios,
vOo una re.caudacion

almacenajes y repesos» se obtu-
en el ejercicio ultimo de
2.172.116,51 pesetas, en baja de 158.640,06 pese-
tas, fn relacion con la cantidad recaudada en
1929, que fué de pesetas 2.330.756,57.

La cifra c,n que se totalizan los otro.s concep-
tos distintos dol tuafico es superior a la corres-
pondiente de 1929 en 724.929.69 peseteas, a cau-
sa, principalmente, de la mayor importancia de
las indemnizaciones por cambio de material con
otras Compaifiias.
" En sintesis, los
1930 fueron menores que
tas 8.778.627,41.

En cuanto a los gastos de explotacion dd afio

1930 superaron a los de 1929 en 947,432 pese-
tas.

productos brutcs totales de
los de 1929 en pese-

El precio medio de la tonelada dé carbon fué

cn 1930 de 71.36 pesetas, con un aumento de
precio de 1,42 pesetas respecto, del afo 1929,
que fué de 69,94 pesetas tone’acia, siendo los

dos causas principales d? ello la elev.-icibn de
los precios de los carbones nacionales

a tasa oficial y el gran quebranto sufrido por
la moneda espafola.

su-'etos

La cantidad abonada por reclamacionés pro-
ducidas por pérdidas, retrasos y cambios de
Jinircancjas, duranto el e<pf)r>,1930,'i asciende a
2.811.290,53 pesetas, la que, comparada con la
de 2.986.119,19 pesetas, satisfechas por igual
concepto en el :;fAo 1929, acusa una diferencia
en menos de 174.828,66 pese,tas.

El importe de las cargos de exp’'otacién en
el pasado afio de 1930 fué de 80.358.059,86 pe-
setas, o seal.347.265.28 pesetas mas que en el
ejercicio de 1929, en el qup alcanzaron unim-
porte de 79.010.794.58 pesetas. Afiadiendo a la
primera de c.stas cantidades el gasto liquido de
pensiones, que ascendié a 4.677.490,72 pesetas,
se obtiene el total de cargas de 85.035.550,58
pesetas, superior al de 1929 en 1.943.234 pese-
tas

La cifra que la Compafiia ha- satisfecho <n
1930 por su participacién en los Gastos lei Con-
sejo Superior de Ferrocarriles importa pe$e:as
638.575,73, con una disminucion respecto a la
de.l afio anterior de 11.827,25 pcseta<.

El importe de la» cargas de explotacién en
timo ha resultado ser de 69,22 por ico, si no
S3 tiene en cuenta el gasto de pensiones, y el
de 70,69 por 100, si se toma este gasto ejn con-
sideracién, con un aumento de 2,14 6 de 2,36.
respectivamente, con relacién al de 1929

Las cantidades invertidas en 1930 en adouisi-
cion de material importaron 37.372.179,27 pese-
tas, y las de obras nucivas, 15.177.710,82 pe-
setas, en junto 52.549.890.09 pesetas, de las que
53-250 fueron satisfechas por la Compafiia con
sus recursos propios y el resto por la Caja fe-
rroviaria.

Se recibieron durante el afio: 30 locomoto-
ras, icg coches, cinco furgcncs y 1.712 vago-
nes, siendo el material efectivo de la Compa-
fifa al terminar el ejercicio, de 1,120 locomoto-
ras, 1.Q02 coches de viajeros, 1.178 furgones y

28.215 vagones ds todas clases.

El de 1930 fué un afio normal en la explota-

cion de las minas de (tLa Reunion», superando
sus resultados a las previsiones. La produccion
de hulla fué de 182.000 toneladas de carbdn
clpstinado al consumo. Se e.xtrajeron 8.000 to-
neladas mas que en 1929,

La cantidad liquida que durante el afio de
1930 ha correspondido a la Comisaria del se-
guro obligatorio de viaieros por exac'icn de
este concepto en las lineas d” Madrid a Zara-

goza y a Alicante fué de pesetas 3-135.718,55 o
sean 237.939,87 pesetas menos que lo recaudado
en 1929.

Los intereses que durante el afio Gltimo pro-
dujeron los valores del patrimonio privado de
la Compafia as'-endieron a pesetas 5-619.035,11,
a las que adicionadas 2.220.505,70, beneficio en
las citadas minas, se llega a las 7.839.540,81 pe-

setas, que representa el re-*dimiento total ob-
teinido por las propiedades d?: la Compaifia, no
ad.scritas al vigente régimen.

La liquidacion del ejercicio es la siguiente :

del saldo dg la cuenta de ganancias y pérdidas,
importante 13,299.049,08 pe.-etas, se propone a
la junta que se destinen 7.454.070 al reparto de
un dividendo' de 15 pesetas por accién, y que
la diferencia, previo pago de todos los impues-
tos, se eleve provisionalmente a la cuenta de
((Saldos a liquidar».

De la citada cantidad de 7.879.540,81 pese™ns,
rendimiento del patrimonio de, la Compafia,
3.230.CQ7 se repartieron a los accionistas a ra-
z6n de 6,50 peS'Ctas por accion; proponiéndcse
gue se sancione este reparto y riig a cu™nta d'cl

citado rendimiento' se reparta, ademas, 2,25 pe-
setas por accion, lo que representa 1.118.110,50
pesetas, y que la diferencia sea destinada, pre-

vio pago de, los impuestos ccrrespondisntes, a
acrecentar el patrimonio privada de la Compafia.

El dividendo total fué, pues, ds 23,75 pese-
tas, contra 28,50 en afios anteriores.

Lo abonado por la Compafia al Tesoro, o per-
cibido per cue,nia del mismo, en el pasado afio
do 1930, a titulo de impuestos, contribuciones
y derechos, ascendié a la cantidad, de pe.setas
55-502.177,37. EIi Ecjtrdo obtuvo, ademas, per
virtud de franquicias estipuladas a su favor en.
los pliegos -de condicione.», una economia de pe-
se,tas 12.283.343,16. Resulta, per tanto, que cl
beneficio totol qu¢( de Ila explotacién dg las
lineas de la Compaf'a ha correspondido al Es-
tado en el mencionado ejercicio import) pe,sgtas
67.785.520,53, que reprf-enta 18.470,17 pesetas
por kilobmetro y 136,39 por accion.

La aplicacion del pericdo definitivo del nue-
vo régim'en ferroviario, sigue cn el mi.smo esta-
do que el afio anterior, sin que. por, lo tanto,
se haya tomado disposicién alguna para que
los re.ndimipntos del ferrocarril basten para
cubrir tedas las atenciones previstas en el Es-
tatuto, a pesar de las continuas gestiones de la



Compafias cerca de los Poderes publicos para
alcanzar este resultado.

Con motivo de las peticiones de mejora for-
muladas por diferentes grupos del personal, se
constituyd una Comision oficial, en la que figu-
raban representantes del personal y de las Com-
pafiias, para el examen de la cuestién, sin qué
pudiera llegarse a conclusiones undémimes. Estu-
diado de nuevo el asunto, se di6 so'ucién oficial
concediéndose determinadas mejoras,
repercusiones inevitables

la Compafiia en unos tres

al mismo,
cuyo importe,
puede estimarse para

con ias

millones de pesetas.

e i e

Los valores ferroviarios

El ministro de Fomento ha publicado la si-
guiente nota :

«En ocasién anterior fué suministrada por
seste. Ministerio una nota en la que se expresaba
la extrafidla del Gobierno por la baja de los
valores ferroviarios. En el momr.nto actual ha
de insistir en esta actitud, per entender que las
pais—y muy e.-pccialmente en
refiere—no

circunstancias del
lo quio al problema ferroviario se
provocan la fc.aja de estos valores, que ha de ser
debida a circun.?tancias exira.fias a la actuacion
del Gobierno.

Precisamente, en los Uultimos dias se ha en-
contrado la formula apropiada para satisfacer
los débitos que el Estado tenia desde el mes ele
noviembre del afio pasado con ccnlratistas y pro-
veedores de Compaifiias ferroviarias, a cuyos
pagos ha de atenderse por la Caja ferroviaria
como aportacion del Estado, y ei resultado ha
sido tan satisfactorio, que permita abonar
gramente las deudas a que se hace referencia.

Indepsnclientemenle de esto, el Gobierno, al
pensar en introducir posibles economias en los
gastes que han de efectuarse hasta fin del pre-
sante afio, tiene muy en cuenta que hay obras
de mejora de, caracter urgente que no es posible
dejar desatendidas, y que serdn continuadas con
toda garantia, una vez que por el Consejo de
Ministros se tome resolucion definitiva sobre el
caso. Entre, estas obra? se encuentran las de re-
novacion de via y refuerzo de puentes, asi como
la continuacion de las obras de doble via, indis-
para satisfacer las necesidades del

inte-

pensables
trafico.

Hay también que hacer observar la actitud én
que es'li colocado el Gobierno, por lo que se re-
fiere al establecimiento del Estatuto definitivo
ferroviario, que ha de, regular las relaciones en-
tre las Em,presas y el Estado, dejando a salvo
los derechos de ambas partes. Buena prueba de
ello son los decretos aparecidos en la «Gace.ia»
el dia | de los corrientes, por les cuales se dis-
pone el estudio racional del mencionado Esta-
tuto.

Esta labor
tido el Gobierno es garantia del
de los compromisos contraidos por el Estado, asi
como de que no seran en ningdn momento atro-
pellados lo? intereses que sean verdaderamente
legitimos.»

gue con toda seriedad ha acome-
cumplimiento

El malestar econdmico mundial

Quejas en tedas partes y en todcs los secto-
res—escribe La Informaciéon, de Bilbao, resu-
malestar e..oncmico porque atraviesa
les agricultores, por no encontrar
salida para sus «jsiocks», los industriales, por
falta de encargos, los prciductores todos, en ge-
neral, por las pocas ventas y los bajos precios;
los consumidore.?, al contrario, per les altos pre-
cios y 'a vida cara; los com’'rciantes, por los so-
los precios y del
los valo-

miendo el
el mundo— ;

bresaltos en el movimiento de
negocio; los rentistas, por la baja de
res ; los bolsistas, por la contraccién de las ope-
racione.? y del crédito especulativo ; les hombres
de empresa, por e] retraimiento del dinero, v,
los capitalislas tcdcs, por el d.ssconcieito
reinantes.

de cosas desagradables,
se nos aparece ol pre-
mundo.

por mayor, su-

en fin,
y la desorientacion

Lleno, efectivamente,
raras y contradictorias,
sente estado econdmico del

Mientras bajan les precios al
ben los precios al por menor; mientras d dinero
estd mas barato qup nunca en los grandes mer-
cados financieros—en Paris, Nueva York, Am~-
terdam, el tipo de interés ai 2 por 100—, los
valores buriUtiies que rinden buenos dividen-
dos, en lugar de subir proporcicnalmente, como
corresponderia en rigor de logica, bajan en su

cotizacién; mientras el oro afluye copiosamente
a ciertas plaza.s, se nota su penuria en otras,
por no querer aquéllas—Ilas favorecidas—redis-

tribuirlo abriendo créditos a largo placo, como
se hacia haT;uualmenré, en los tiempos de la an-
teguerra ; mientras el paro forzoso se extien-de
a millones de trabajadores, grandes extensiones
de tierra, en todas las regiones del orbe, inclu.so
las mas civilizadas y aptas, quedan incultiva-
das, e infinidad do obras datiles no se realizan.

Tan tremenda cri.sis tendrd, seguramente, co-
mo todo ciclo tiene, su fin. Algunos ya lo pre-
dicen para en breve. Esto de un término pro-
ximo no es tan .seguro. El mal es muy hondo y
la situacion politica internacional no favorece
nada la aplicacion de les remedios posibles. Con
todo, es de esperar alguna mejora inmediata,
aunque no sea niids que por la razén clasica de
gque la misma gravedad del mal comporta La es-
peranza en su atenuacidn.

Notas sueltas

SOBRE PROPIEDAD INDUSTRIAL.

decreto del ministerio de Economia se

las disposiciones penales- relativas a de-

Por
anulan
litos contra la propiedad industrial qup contiene
el titulado decreto ley de 26 de julio de 1929,
comprendidas en los articulos del 233 al 243 del
texto refundido de 30 de abril de 1930, rigiendo,
por tanto, en esta materia los articulos corres-
pondientes de la ley de 16 de mayo de 1902, en
relacion con el Cédigo penal vigente.

Con el nombre de Estatuto sobre propiedad
industrial, *se declaran subsistentes los restantes

preceptos que contiene el mencionado decreto de
26 do julio de 1929 en su texto refundido de 30
de abril de 1930, sin perjuicio de las modifica-
ciones que el Gobierno considere oportuno in-
troducir, después de meditado estudio, y lo que

la soberania del Parlamento resuelva en defini-
tiva.

LA PARTICIPACION EN BENEFICIOS DE

LOS ASEGURADOS Y LA CONTRIBU-
CION DE UTILIDADES.

Ministerio de Hacienda, de 31
la considera-

m Una orden del
de mayo, declara que no tendran
ciébn de beneficios fiscales ni seran, en conse-
cuencia, objeto de gravamen por las tarifas se-
gunda y tercera de la ley Reguladora de la Con-
tribucién sobre utilidades de la riqueza mobilia-
ria .texto refundido de 22 de septiembre de 1922,

la parte de los beneficios de, cada ejercicio que
abonen la? Compafiias de Seguros a sus asegu-
rados, con polizas de participacion en la cuan-

tia que resulte obligatoria por razon de la po-
liza o contrato de seguro, con arreglo a los Es-
tatutos de la Sociedad o en el importe que fije
la Junta general de accionistas u organismo que
haga sus veces, si estuviese expresamente auto-
nzado para determinar estas retribuciones por la
escritura social, estatutos a la propia péliza,
siempre que resulte debidamente probado que 'se
trata en todo caso neyjesariamente de devolu-
cion a. los asegurados del exceso o parte de las
primas que abonaron a la Compafiia,

la SUCURSAL DEL BANCO DE VIZCAYA
en BARCELONA.

El edificio que ha construido en la Plaza de
Catalufia, cuya esheltez de linea? sorprende, por
su suntuo.sidad, serd, -en breve, abierto al p'ubli-
co para todas las operaciones que realiza dicha
entidad bancaria.
revestira un grandioso acon-
la potencialidad con
manifiesta gallarda-

La inauguracion
tecimiento como simbolo de
gue la riqueza espafiola se

mente representada por la Banca nacional, den-
tro de la cual se destaca preeminente el Banco
de Vizcaya.

LOS SONDEOS EN NAVARRA.

la Revista Minera, en los sondeos que,

Instituto Geologico- se es-
Navarra, como habian pre-
trabajos efectuados por
importante ya-

Segun
bajo la direccion del
tan efectuando en
vist; los concienzudos
diono centro, se ha cortado un
cimiento de sales potasicasi.

A los 196 metros de profundidad se empezo
a cortar carnalita, que, con intercalaciones de
sal y de, silvinita, persiste hasta los 213 metros,
y a esta profundidad se corta un potente bancQ.
de mas de seis metros de espesor de silvinita de
gr.an riqueza. La inteligente actuacién del Ins-
tituto Geologico se ha visto coronada por el mis
completo éxito.



Noticias

EL TRATADO CON PORTU-

GAL

COMERCIAL

El ministro, Sr. Nicolau, ha manifestado, que
se ha reunido la ponencia mixta de negociadores
comerriales con el pais vecino. Asistié el direc-
tor de Comercio de Portugal, a quien presentd al
ministro, el embajador. Fué un cambio de
iniciarse estas
presentan siem-

im-
presiones para ver cémo pueden
negociaciones, que con Portugal
pre dos problemas intimamente unidos al proble-
ma de concepto, que tiene una caracteristica es-
pecial : e! de la pesca y el corcho. EI de la
pesca trae muchos conflictos. Se trata de que, a
menudo, los pescadcres espafioles pescan en
aguas portuguesas y viceversa. Y ello origina
grandes conflictos, porque Portugal tiene exten-
didas a seis millas las aguas jurisdiccionales,
mientras que en realidad en otros paises son a
tres millas. Que en ello hay mucho de amor pro-
pio y de interés.

El problema que conviene resue’van de acuerdo
las dos naciones es el del corcho.. Espafia vy
Portugal producen el s por ico del corcho mun-
dial, y un acuerdo entre las dos naciones seria
muy beneficioso. La idea que domina en estas
negociaciones es la de llegar a un cartel de con-
serveros y pescadores, y a otro de productores
de corcho. Si estas dos cuestiones pudieran re-
solverse en esta forma, se tendria mucho terre-
no andado.

Se acordé que se reunieran los conserveros v
productores de corcho en los-dos paises para sen-
tar las bases de acuerdo; pero, como viene el
verano, y es muy mala época, se reunirdn en
octubre los conserveros en Madrid y los de cci-
cho en Lisboa.
conformidad, lo»
serdn la primera

Si en estas reuniones hay
acuerdos que de ellas salgan
base del Tratado comercial.

La cosa no es inmediata, pero marcha por buen
camino.

EL PUERTO FRANCO DE BARCELONA.

Se ha girado un millén de pesetas a Barce-
lona correspondiente a la segunda anualidad
gue tiene que. abonar el Estado por la zo-
na franca.

BANCO

CONSETEROS HIPOTECA-

RI10O.

DEL

Han
tes del

sido nombrados consejeros representan-
Estado en el Banco Hipotecario los se-
orefis clon Lorenzo Victor Par6 y don Roberto
Castrovido.

UNA PUBLICACION DE «SEGUROS»

Hemos rc-ilildo un cuadro descriptivo de las
entidades aseguradoras inscriptas en el Registro
especial del Ministerio de Trabajo y Prevision,
publicado por la revista «Seguros», comprendien-
do la cifra recaudada por cada una durante el
ejercicio de 1929.

Felicitamos al director de «Seguros» por esta
publicacién, de gran u.ilidad para cuantos se de-
dican a la profesion del seguro.

LA GENER.ALIDAD CATALANA Y LA
BANCA

Se ha celebrado una reunién convcccda por el
presidente de la Generalidad, a la gve asis'ieron
representantes de la mayoria de las entidades
bancarias barcelonesas, el alcalde de la Ciudad
Condal y otras personalidades. En ella se pidio
a la Banca catalana preste su concurso d' una
“manera patricdca y desinteresada al Ayunta-
miento barcelonés. Parece ser que la solucién es
una operacion financiera. Se cambiaron frases
cordiales entre el sefior Buixaderas, represen-
tante de las entidades bancarias, y el presidente
de la Generalidad.

EXENCIONES FISCALES EN LA PARTI-

CIPACION DE LOS BENEFICIOS

Por orden de 31 de mayo del ministerio de Ha-
cienda se aclara la de 12 de agosto en la siguien-
te forma :

(Lslé ministerio acuerda que no tendran ia
(Onr Jeracion i'g beneficios fiscales, ni seran, en
i'onsocvencia, ohjMo de gravamen por las tari---»
segundas y tercera de la ley Reguladora de ia
contribucién sobre las utilidades de la rijue-a
mobiliaria, texto refundido de 22 de seciirmhre
de 1922, la parte de los beneficios de cada ejer-
cicio que abonen las Compafiias oe seguros a
sus asegurados con pd'izas de par icipa-i6n en
la cuantia que resulte L/bl'gatoria por ra’'én de
la pdéliza o contrato de seguro, con arreglo a les
importe que

estatutos de la Sociedad o en el

fije la Junta general de accionistas u organis-
mo que haga sus veces, si e.ituviese epresa-
mente autc”.iado para determinar estas retribu-

ciones por la escritura social, estatutos o la pro-
pia péliza, siempre que resulte debidamen'e pro-
bado que se trata en todo caso necesariamente
de devolucion a los asegurados del exceso o par-
te dcl exceso de las primas que abonaron a la
Compafia.»

LOS CHEQUES DE LAS EXPORTACIONES

El ministro de Hacienda, s.fior Prieto, ha ma-
nifestado que los exportadores siguen
pliendo la disposi.ion legal que les obliga a con-
divisas producto de sus
se revela, bien a las cla-

incum -

vertir en pesetas las
exportaciones, lo cual
ras, en la escasa moneda extranjera que se en-
trega al Centra Oficial de Concentracién, como
todas las advertencias y conminaciones resultan
inutiles, el ministro de Hacienda, estimando ex-
cesivamente transcurido.s los plazos d* lenevo-
lencia, ha dispuesto que jmr la Direccion gene-
ral de Aduanas se proceda al examen de las
eporaciones y a demandar a los exportadores ex-
pliccion -justificativa de como han invertido las

divisas extranjeras por ellos recaudadas. Cuando

falte esta justificaciom, el director general de
Aduanas actuail para exigir las responsabilida-
te \

los
a fin de

ley
incoaran to-

*éns cor-jaspondi “ntes,. denunciandose casos
delictivcs a les Tribunales de justicia,
gue se instruyan procesos con arreglo a la
de Contrabando. Estos sumarios se
dos en Madrid, y al efecto, el ministro de Ha-
cienda solicitara de] de Justicia el nombramien-
to de un juez especial, con objeto de evitar de-
moras en el procedimiento y ie-iiiad en el cas-
tigo.

EL BANCO HIPOTECARIO

No habiendo aceptado el cargo d© conse'ero
dcl Banco Hipotecario don Roberto Ccs rovid?,
ha sido nombrado don Manuel Muifio, (e la
Unién General de Trabajadores.

LA REDUCCION DE DIVIDENDOS

En Espafia existe un verdadero pavor por cuan-
to signifique reconocimiento oficial en la fiinan-
za de un estado de crisis tan latente como gene-
reral que obliga a una reduccion de dividendos.
Por no llegar a este tacito reccnocimicnio se co-
meten verdaderas arbitrariedades, con tal de re-
dondear beneficios que Unicamente se extraen con
detrimento palpable del saneamiento de las cuen-
tas d? amortizacio.

En Espafia debe desaparecer esta torcida mane-
ra de interpretar la ética financiera. La regula-
cion de dividendos puede hacerce —y debe hacer-
se— cuando la antecede una sana politica de
pruden‘ia y de acumulacién de reservas; j>TO
esto caso estd muy lejos de ser general.

En este aspecto de la bue-a politica financiera,
de la sana regulacion de les balances, tenemos
m,u"ho que aprerd'r.

Francia, per ejemplo, comprime los civ:dend-s,
prefiriendo —no obstante la fortuna de la des-
valcracion del franco— repartir pocas utiiidadcs
a fru.eiu? dQ mejorar los activos. Alemania, qve
de de*-ati en las angustias de su crisis con un
elevado espiritu derectitud, ccmo si fvera la pe-
nitencia dp la quema de su ancigua moneda, ba-
ce ii'mpo que alentdo la potitica de reducciéon de
dividendos.

U*>a encuesta realizada sobre los div'dendos re-

partidos a cuenta del ejercicio de 1930, do 6co
so'iedadrs, prueba que ba sido general el des-
censo en los de las empresas todas en general.

Los minas y la metalurgia se encuentra entre las
menos atertadas. El rendimiento de las socieda-
des bancarias, en cambio, ha presen ado una fuer-
te depresion, hasta el punto de que los dividen-
dos de su media, de 9,4 por loo, en 1929, han
dcscencido a una msdia d? 6,3 por 100.

EL DIVIDENDO DEL HISPANO AWERIC.INO

Como de costumbre, ss reparte a las acciones
del Banco Hispano Americano un dividendo a
cuenta del 5 por 100 por 103 beneficios del ejer-
cicio actual; su importe es de 25 pesetas, con-
tra 25,50 en anteriores ejercicios, dependiendo
la diferencia de que ahora estan totalmente des-
mbolsadas las acciones, que hasta fines del afio
pasado tenian desembol.ado ol 90 por 100 de su

nominal.
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Importantes reducciones en obras publicas

Por el Consejo de Ministros han sido exami-
nadas las economias posibles y de inmediata
adopcién en las obras publicas, creyendo el Go-
bierno que la temporada actual es “a mas a pro-
pésito para suspender determinados trabajos, cu-
ya mano de obra puede ser ahora absorbida en
parte muy considerable por las fa.nas agricolas.

Resultan muy sensible para el Gobierno sus-
pender, aunque sélo sea temporalmente, obras
cuya realizacion habia suscitado grandes esperan-
zas en ciertas comarcas, pero ha de allanarse a
realidades evidenciadas por el estado de nuestra
Haciciita, el cual exige cuantiosos sacriiicios pa-
ra impedir un desnivel presupuestario producido
por la dotacion insuficiente de muchas partidas
de gastos indispensables y por el acontecimiento
de obras publicas en ritmo de aceleramiento in-
compatible con nuestra potencia econémica.

Después de muy maduro examen, en el cual in-
tervinieron todos los ministros,
siguientes reducciones :

Servicios hidraulicos: Obras de riego 1.400.000
pesetas; defensas y encauzamiento, 2.000.000;
abastecimiento de poblaciones, 725.000, y subven-
ciones y auxilios, 4.175.000. Total, 6.500.000 pe-
setas.

En esa baja van incluidas las subvenciones pa-
ra los Saltos del Alberche y pantanos de la To-
va.

Ferrocarriles (obras de mejora y adquisicién de
material gn lineas de explotacion) : Dobles vias,
4.100.000 pesetas; renovacién de via y refuerzo
de puentes, siete millones; adquisicion de ma-
terial movil y de tracciéon, 22 millones ; servicios

se acordaron las

eléctricos, 2.900.000, y otras obras de mejora, i5
millones de pesetas. Total, 51 millones de pe-
setas. Se consigna para atenciones imprevistas

un millbn de pesetas, con lo cual la economia
efectiva es de 50 millones de pesetas.

Las atenciones que se consideran de mayor ur-
gencia y que, de consiguiente, no se abandonan,
son las que se refieren a renovacion de via y re-
fuerzo de puentes, pues es operacion que no pue-
de interrumpirse por requerirlo la urgencia de po-
ner las lineas en condiciones de dar paso a los
motores modernos, muchos de los cuales estan
adquiridos y otros en tramite de e.ecucion, y la
necesidad de establecer las velocidades que re-
quieren los mtereses publicos. En esa partida :C
calcula la baja teniendo en cuenta las necesida-
des del presente afio y las obras ya ejecutadas y
pendiente de pago.

Siguen en orden de urgencia la ejecucion de
obras por el capitulo de dobles vias, algunas de
las cuales, ya comenzadas, no conviene intervum-
pir.

En el concepto de adquisicion de material mr
vil y de traccion se tiene en cuenta solamente de
una manera aproximada los compromisos que es
preciso satisfacer en el presente afio para la eje-
cucién de esta clase de material, que se compro-
meti6 en afios pasados, dando lugar la baja pro-

puesta a que se susrpenda en absoluto la autoriza-
cién a las Compafias durante gl presente afo pa-
ra contratar suministros de esta clase.

En los conceptos ((servicies eléctriccs)) y ((Oiras
obras de mejora» solamente se calculan como
las cantida.des que deten ser abonadas
por certificaciones de obras ya comprometidas.

En cuanto a ((atenciones para
explotados por el Estado»
tamente preciso dejar la cifra tal como estaba,
puesa en el plan econdémico, dada su pequefiez,
importantes en 3.700.C00 pesetas.

El Consejo Superior de Ferrocarriles, y con él
la Direccion del ramo procederd al reajuste de-
finitivo de la cifra de 150 millones a que queda
reiducida la consignacion.

preiisas

los ferrocarriles
ss considera absolu-

Ferrocarriles (construcciones de nuevas lineas) :
Las supresiones acordadas por orden de menor
utilidad de los proyectos en ejecucion
gue siguen :

Talavcra de la Reina a Villanueva de la Sere-
na, 5.700.000 pesetas; Pusrtollano a Cérdoba,
3.500.000; Zamora a Corufia (trozos segundo y ter-
cero).,, 13.200.000; Baeza a Uiiel (secciones pri-
meras y segunda), nueve millones ; Madrid a Bur-
gos (seccidn primera), 5.600.000; Teruel a Alca-
fliz, 2.800.000; Ferrol a Gijon (diversos trozos
por contrata rescindida), 900.000; otras obras de
este mismo ferrocarril en condiciones de suspen-
sién, 2.000.000, y Villa del Prado a San Martin
de Valdeiglesia, 800.000. Total, 44 millones de
pesetas.

Sumadas

son las

las cifras globales de estas reduccio-
nes obtenidas en servicios hidraulicos y obras de
mejora y nueva construucion en ferrocarriles, 'as
economias en el Ministerio de Fomento ascienden
a la cifra de 100.500.C00 pesetas.

Al Gobierno no se oculta la repercusion que es-

Banco de Crédito
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Banco emisor

Entidad oficial gobernada por el Estado

Valores emitidos y su

Cédulas de Crédito Local 5,50 por 100
_ Interproviiicial 5 por 100........c.cc......

Internacional 6 por 100

Estos titulos tienen e] caracter de efectos publicos, y se cotizan diariamente en
utilizables para lo formacién de reservas en las Compafilas de Seguros y para
tucion de fianzas y depdsitos en Diputaciones y Ayuntamientos.

CONSULTAS

Bancos de Madrid y provincias, agentes de Bolsa, corredores de Comercio y

tas medidas, obligadas y (dolorosas, han de pro-
ducir en la vida del trabajo, y para paliarlas
destinard una cantidad considerable como subsi-
dio de paro.

A los ministros ha llegado la insinuacion de que
algunas provincias afdctadas por lineas cuyas
obras se suspenden, esian dispuestas a proseguir
por su cuenta los trabajos. EI
ria con
género,

Gobierno escucha-
la mejor voluntad proposiciones de este
gus tendiensen a anular o a acortar el
periodo suspensivo que se ve forzado a decretar
ahora.
En el departamento de Marina fueron apro-

badas las reducciones siguientes : Fuerzas nava-

les (personal), 559.536,84 pesetas. Fuerzas aero-
navales, 49.767,38 pesetas. Consumo de buques,
5c0.000. Nuevas construcciones y base navales,

23.13.782, y licenciameino de marineria,
Total, 24.937.918,22 pesetas.

A las economias anunciadas en Fomento y Ma-
rina procede agregar las ya conseguidas én Gue-
rra, que pueden cifrarse, en el segundo semestre,
en 65 millones de pesetas.

En ndmeros redondos,
das en

214.832.

las reducciones acorda-
los tres departamentos suman 190.500.000
pesetas, que se logran totalmente en lo que resta
de ejercicio
El Gobierno seguird revisando los gastos de
los deméas Ministerios para la obtencion de otras
economias, sin son posibles.»
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD Y TRAN-
VIAS DE SEVILLA.

Los satisfactorios, beneficios permiten a ambas
Empresas mantener sus. respectivos dividendos
de 8 y de 9 por 100.

Las dos van a ampliar su capital para desarro-
llar sus negocios, suponiéndose que el aumento
del de, la Sevillana serd de veintiséis millones de
pesetas.

L ocal de

Espanfna

rentabilidad actual:
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............................................. 5,96por 100
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las Bol-
Banco de Espafia y en el emisor, siendo las Cédulas u
la consti- n
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INDICADOR DE LA BANCA
Y SEGUROS
A m
Teléfonos Teléfonos Teléfonos
) Consejo Superior Bancario, Plaza de la In- PAMPLONA
BANCA (Madrid) dependencia, 8 . ,6607 Crédito Navarro.
Banco de Ahorro y Construccion, Juan BARCELONA ZARAGOZA
BIaVO, 80 oo 53340 Banco Urquijo Cataldn, Capital 25.000.000. 16460 Banco Aragonés de Seguros y Crédito.
Banco de Bilbao, Alcald, 16 ... 12866 BILBAO SEGUROS
Banco de Crédito Industrial, Alcala, 16, r.° 18212 Banco de Espaﬁa’ Gran Via, 10. Abeille, Serrano, 5., 52337
Banco de Crédito Local de Espafia, Alca- Banco Urquijo Vascongado. PI. Circular, i. Cantabria, Sevilla, 12 y 4. 15014
2 2, 12850 CORDOBA «Cervantes», S. A., Serano, 3. Teléfono 59.200.
Banco de Espafia, calle de Alcala..... m io  Sefiores D. Pedro Ldpez e hijos {Banque- Compiiia Adriatica de Seguros, Avenida
Banco Espafiol del Rio de la Plata, Alca- ros). Pi y Margall, 17 . 4730
1. 57 oooeeeseeeeseseesesessesess s sese e 11040 CORURNA Equitativa [Fundacion Rosillo), Alcala 71. 5574,
Banco Exterior de Espafia, Av. Pi y Mar- Banco de La Corufia. Espafia 6. A.), Av. de Dato, num. 8.... 19876
O e 15132 GIION La Mundial, Mayor, 6 y 8. 12540
Banco Hipotecario, P. Recoletos, 12...... 51610 Banco Gijonés de Crédito, C. Corrida. La Sud-América, Plaza de Canovas, 4. 16918
Banco Hispano Americano, P. Canalejas, i 12063 Banco Minero Industrial de Asturias (filial uOmnian, Avenida Conde Pefialver, 24.
Banco Mercantil Indutsrial, Av. de Pi vy del Banco Urquijo TEIETONO i e ,6365
Margall, 12. OVIEDO . _ BILBAO _
Banco Urquijo, Alcald, 49 ... 12840 g,1co Asturiano de Industria y Comercio. hS:'IZ»’ Dd'recsorge”ef_a" 12- Luis Basterra.
Banco de Vizcaya, Nicolds Maria Rivero, Banco de Espafia (Sucursal de Oviedo). ameda de rquuyo, '
NOMEros 8 Y 10 11177 Banco Herrero, C. de Fruela. o ) MALA(_BA
El Fénix Austriaco, Avenida Alfonso X111, 46.
. empirismo burocratico, compra a crédito, vendé
L 0s p rotestos m ercantli I €S a crédito, traspasa a crédito, y todo ello sin po-
Para los que seguimos paso a paso las inci- » _ _ der retener beneficios suficientes a salir fiel ato-
) ) o ! tantisima y que puede conducirnos a una rique- lladero que le abruma.
dencias de la vida econdmica nacional, es alar- ficticia y desorientada. _ )
mante ver cémo crece la suma anual de docu- Y nuestro comercio esiia mal porqué el consu-

mentos publicos protestados, sin olvidar que a
mayor y méas amplio uso de la letra de cambio
ha de surgir ldgicamente una progresion de fa-
llos inevitables.

Hace dos lustros, el promedio de protestos de
letras daba una cifra anual que podemos fijar
en unos ocho mil.

Hubo un afio en que pasaron de siet§ mil, y
afio en ol que rebasaron los nueve mil, y ya
entonces nos parecia una cantidad excesiva, que
nacia de las malas costumbres introducidas por
Os negocios arbitrarios que proporciond la gue-
rra mundial.

Pero el
treinta mil

afio anterior la cifra ha pasado de
protestos. Es un hecho que muchos
notarios no los desean por el mucho trabajo que
les dan y elpoco margen de beneficios que les
ofrecen. Y no o lvidgmos que hay mucha letra
gque no es. abonada a su presentacién, pero que
no es protestada por voluntad del mismo librador.
Es indudable que, habiéndose extendido nota-
blemente como una facilidad de pago el des-
cuento de, letras, los fracasos han de crecer .en
proporcion natural; pero lo qus nos alarma es
la indiferencia que viene observandose en el co-
mercio respecto a los efectos morales que pueda
producirle un protesto por falta de pago.
Desde luego, no queremos ni siquiera supo-
ner que el comercio se, ha vuelto remolon e in-
formal por capricho. El mal radica en la falta
de dinero circulante, en la aplicacién extraordi-
naria de las leyes de crédito, que hacen que so-
bre la circulacion fiduciaria e.xista otra impor-

Todo comerciante que puede cumplir honora-
blemente sus compromisos no los .deja de cum-
plir. Pero la ve,nta a plazo, los pedidos a noven-
ta y mas dias se han puesto de moda, y el co-
merciante no tiene mMA&s recurso que negociar pa-
pel con los riesgos inherentes a la falta de pago
por parte, del deudor.

Nosotros Illamamos la atencion sobre este
punto, que tiene innegahle- ira.portancia por la
tendencia que muestra a aumentar y a agravar
el mal, contribuyendo a crear una inflacién su-
brepticia de, dinero que no existe mas que sobre
el papel.

En el fondo, el caso nos revela la mala si-
tuacion de nuestro comercio y las dificultades
en que se encuentra para ahorrar, ya que su vida

ha de desarrollarse continuamente a travé.s de un

mo limita su? compras, porque tampoco el con-
sumidor consigue una vida holgada. Todo, en
suma, por los gravdmenes que el fisco ha ido
creando, y que se llevan una buena parte de as
ganancias, ya de si reducidas, que, el comercio
realiza. No negaremos que algunos pueden re-
impuestos; pero la mayoria, ante la
necesidad de vender barato para dar salida a
su produccién, obtiene,n gajes tan livianos qué
ni aspirar pueden a remunerar el capital emplea-
do en el negocio.

sistir los

A los Gobiernos corre.sponde buscar la desgra-
vacién de las cargas fiscales. Si no se va a e.llo,
pronto acataremos cén nuestra rigueza mercan-

til en una o_uiebra formidable que habrd de al-
canzar a todos.

Articulos de limpieza.-Linoleum,-Hules,-Cepi-
I1os.-Bateria y muebles de cocina*

H i M

Infantas, 28

(esquina a Clavel)

Unica sucursal: ATOCHA, 30 duplicado, en la que vendemos muebles al contado y a pagar
en diez mensualidades

casa fuiidadada en 1858.

MADRID



BANCO DE BILBAO

Fundado en 1857

Capital social : 100.000.000 de pesetas
Capital emitido desembolsado: pesetas 63.000.000 Reservas : 69.500.000
Pesetas : 132.500.000

Domicilio Social : BILBAO
Direcciéon te,l. : BANCOBAO

Albacete, Alcoy, Algorta, Alicante, Aranda de Duero, Astorga, Baracaldo,
Barcelona, Id. ag. A, Id. ag. B, Bermeo, Bilbao (Gran Via), Briviesca,
Burgos, Castro- Urdiales, Cdrdoba, Corufia, Durango, Elizohdo, Estella,
Guernica, Las Arenas, Leon, Le.queitio, Lerma, Logrofio, Londres,
Madrid, Id. ag. A, Id. ag. B, Id. ag. C. Malaga, Medina de Pomar,
Melilla, Miranda de Ebro, Ordufia, Palencia, Pamplona,Paris, Pefiarro-
ya Pueblonuevo, Ponferrada, Reus, Roa de Duero, Sabadell, Sagunto
Puerto, Salamanca, Santander, Sanglesa, San Sebastian, Sevilla, Tafalla,
Tanger, Tarrasa, Toledo, Tudela, Valdepe,fias, Valencia, Id. Puerto,
Vigo, Vitoria, Zamora, Zaragoza.

PRINCIPALES OPERACIONES EN ESPANA
Giros, transferencia, cartas de crédito, érdenes telegréaficas sobre todos
los paises del mundo.
Descuentos, préstamos, créditos en cuenta corriente, sobre valores y

personales.. o o . ] <
Aceptaciones, domiciliaciones y créditos comerciales en Bilbao, Barce-
lona. Madrid, Paris. Londres, Nueva York etc. para el comercio de; im-
portacion en condiciones limitadas a los cuenta correntistas.
Descuento de letras documentarias y simples, por operaciones del co-
mercio de exportacién. _ ) ) _
Préstamos sobre mercancias en depdsito, en trasito, en importancion

y en exportacién. . n *T § -

Operaciones de Bolsa en las de Bilbao, Paris, Londres, Madrid,
Barcelona etc.

Compra-venta de lores.

Depositos de valores, cupones y amortizaciones, conversiones, canjes,
renovaciones de hojas de- cupones, empréstitos, suscripciones, etc.

Curnta corrientes y consignaciones: A la vista 2,50 por 100; a ocho
dias preaviso 3 por 100.

Imposiciones en libreta sin vencimiento fijo : 3.50 Por 100.

Imposiciones a plazo: 3,50 por 100; 3.75 Por 100; y4.25 Por 100,

en tres, seis-y doce meses respectivamente. _ xt A
Cuenta corrientes - imposiciones én moneda extranjera. Negociaciones

de francos, libras, dollars. etc. afianzamiepto de cambio extranjero.

EN PARIS Y LONDRES

EL BANCO DE BILBAO en Londres unico Banco Espafiol que ol>era
en Inglaterra y la Sucursal de Paris, actian ante todo para fomentar y
facilitar el comercio anglo-espafiol y franco-hispano, dedicandolos to-
da su atencion, efectuando todas las operaciones antedichas y de un modo
especial, el servicio dei aceptacionse, domiciliaciones, créditos comer-
ciales, cobros y pagos sobre mercancias, en condiaones muy econdmicas.

Las operaciones de cambio, bolsa, depdsitos de titulos, forman partei
de la actividad de dichasSucursales, las que a peticion remitirian con-

diciones detalladas.
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Banco Hipotecario
de Espana
Paseo de Recoletos, 12. - MADRID

I PRESTAMOS AMORTIZADLES con PRIMERA HIPOTE-
CA, a largo plazo, sobre fincas rusticas y urbanas, hasta el
50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar en cualquier
momento, total o parcialmente, el capital que se adeude.

En representaciéon de estos préstamos emite CEDULAS HI-
POTECARIAS al portador con exclusivo privilegio.

Estos titulos son los Unicos valores garantizados por PRI-
MERAS HIPOTECAS sobre finoas de renta segura y faoll venta, que
representan mas del doble del oapital nominal de las oédulas en oirjulaoién.
teniendo como suplemento de garantia el capital social y sus
1 reservas. Se cotizan como valores del Estado y tienen caracter
| de Efectos publicos, no habiendo sufrido alteraciones Importantes en SU
| ootlzaoldn, no obstante las Intensas orisis por que ha atravesado el pais.

ESe negocian todos los dias en las Bolsas de Espafia en gran-

i des partidas; se pueden pignorar, obteniendo un porcentaje
i elevado de su valor nominal a modico interés. EIl flanoo Hipdte-
i cario las admite en depdsito sin percibir derechos de oustodla, comunica al
i depositante su amortizacién, se encarga de su negociacion,
E bien directamente o por medio de los Bancos, corredores de
I Comercio y agentes autorizados de la localidad. Resulta, por
= tanto, un valer de cartera de maxima garantia, indispensable
I en Sociedades, Corporaciones y particulares.

i PRESTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE
i LA CONSTRUCCION en poblaciones de importancia, bien a
N corto o a largo plazo.

i ADMITE CUENTAS CORRIENTES con interés.

i Tiene establecido un Negociado especial de Apoderamien-
E tos e Informes, con caracter GRATUITO, para representar a
i los prestatarios de provincias en toda la tramitacién del prés-
Ita mo, mediante poder otorgadoal efecto.

Tintas MARTZ

son las mejores
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Biiiiio HispDDo Unericaao U ﬁ _I:a U N D |A || SOCOFO-R'

CASA CENTRAL

Sociedad CooDerailva

Plaza de Canaleias. I. - SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS de Fomcnio de Riqueza

130 Suours'aiM en la Peninsula, Batearas,

(de nuevo sistema a todo lo conocido)
Constituida por escritura pdblica en septiem-

Cariarles y Norte de Africa POoMIOTLTO: bre de 1926, con arreglo al Real decreto de 9 de
. . i abril del expresado afio, promulgado para segu-
Capital autorizado ....... 200000000 ptas. Calle IWayo». s y S.IWadfid ridad de los socios, en virtud de la cual funcio-

Copital  desermbolsado 1e0.000.000

na bajo la inspeccion del Estado y queda obli-

RESEIVAS 42410318 OAPIXA U SOCIAL: gada en todo tiempo a tiacer el depésito propor-
' - cional al nimero de sus socios.
Realiza operaciones de Banca Y Bolsa en 1.000,000 de pesetas suscrito Facilita capital a los que lo solicitan en la

Espafia y en todas las partea del mundo.

cantidad que cada uno expresa, permitiendo, su

Ejecuta, bancariamente, toda operacion 500.000 — desembolsado amortizacion desde diez a cuarenta afios, segun
comercial prefieran 10Sinteresados. _

) , Unica entidad que por sus Estatuios queda

FACILITA CARTAS D E CREDITO HaCeclaada pev R«al«a 6rdanea da S da Julio da 1908 obligada parg con sus socios & efectuarles qn'u_-

PARA VIAJAR POR TODO EL MUNDO y aa da mayo da 19t8. I cipos de capital Ctéai‘ldo han des%mb%lsado infi-

EFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS nitamente,menos del suscrito, pudiendo precipi-

SUCURSALES URBANAS

Seguros xzxut'u.os

Duque de Alba, 15

tar los interesados los citados anticipos con so-
lo cooperar en pro de la entidad aumentando el

de vida nlmero dé sus asociados.

Solicitanse™. subdelegados solventes y serios

Alcala. 76. SapefviveDeia, PrevisioD y Ahoppo éfi i4s capitales de provincia y cabezas de parti-

MADRID Glorieta Ruiz Jiménez, i
Fuencarral. 82.

Seguros de

< También inspectores provinciales de iguales
condiciones, con referencias.

Avda, Eduardo Dato 6. Aeeidentes fetfpoviatvios GRAN PORVENIR

Plaza del Palacio, letra A

Dirijan la correspondencia al Apartado 198

BARCELONA Ronda de San Antonio, 4 MADRID mmoeeo
Calle de Salmerén, lot Miobadfl w la lospstcliB Geiisral it Piivisiin.
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"C. L. A.S. S AC

Lineas Aéreas subvencionadas e intervenidas por el Estado

ETEETEEEEEDAR

CON FLOTA DE AVIONES TRIMOTORES
POR VALOR DE 2-500-000 PESETAS

Aerodromos de socorro cada 50 kilometros - Estaciones meteoroldgicas cada 75

Sequridad absoluta - Confort m Rapidez

Servicio diario a Barcelona(billete de ida) 150 pesetas
Billete de 1day vuelta ... 255 -
Billlete aSevilla e 125

IDA Y VUELTA, DESCUENTODEL 15 POR 1loo
CASA CENTRAL: Plaza de la Lealtad, 4 (esquina a Antonio Maura)  Teléfonos 18230 =18238  Madrid
DELEGACIONES:

rcelona: Fontanella, 10-Teléf, 20780

Il NF O R M E S E N T O D O S L OS H O T E L E S

Despachos de billetes en todas las agencias de viajes

y en la calle de Antonio Maura, 2 (bajo)
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ACS MINERALES NATLRALES [E

| C arabaif a Lla Favorit a

| PURGANTES, DEPURATIVAS, ANTIBILIOSAS

PROPIETARIOS: HIJOS DE R. J. CHAVARRI - Antonio Maura, 12 - MADRID

A EQ UITATIVA  Julio Cuellar Garcia |
« FUNDACION ROSILLO - | ncargadcoAdsu;anlt/TEr;uECZOS;208 3 'a|:

Domicilio social. Alcaléa, 65 (Edificio de su propiedad).— MADRID

Oficinas, auxiliares: BARCELONA, Via Layetana, 54 (Edificio de su propiedad)
BILBAO. Gran. Via, 3.—SEVILLA. Rioja, 17

SUS sm tll«1, no RO IRItRSIYfISI lil

"NOIVIOUALES V OE GRUPOS MUEBLES. INMUEBLES Y COSECHAS

Especialidad en bi- |
sofés para caballero I

E Calle de Don Ramodn de la Cruz,
SEGQURCS ACCIDENTES. INDIMDUALES. GOLECTIVCS Y DE RESPONSABILIDAD AML ) ,
OT7E>>r7 DE) CO3ITST7E.fA. . ! ndm. 70, bajo derecha

fJOWhI:e,, ...................................... e I Teléfono 55492
DIrtceidn: ......ccooiiiiiiie e — -

Edad: ..o Profesion:.......ccoceeve e Cantidad a asegurar;

...................................... Objeto del Segquro. ........co ceeeeeee ceveenne f Se recogen y llevan a domicilio
Aulorlzado por la lospecciiin General de Prevision. | IOS encargos qne se |e hagan

teléfono de ésta revista

AGUSTIN RU1Z=CONEJO

| Pintura, Decoracion, |1*evoco |j
| €& Imitaciones de todas clases. j| ULL OA

I E specialista en tem ple a I a gelatina | |

Uramero, 17.060b

Y.

O p T I C O

| Teléfono, 12824 VERONICA, 13yl5 Teléfono, 12824 11
M A D R I D |l Carmen, 14- MADR|D|

imprenta Martosa. Leganitos, 54, Madrid.





