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£Z. PRESIDENTE DE LA REPUBL CA K. ALCALA ZAMORA, CON EL SR. BESTEIRO, MINISTROS,
ALCALDE DE MADRID Y DEMAS PERSONALIDADES QUE ASISTIERON AL HOMENAIJE QUE CE-
LEBRO EN SU HONOR EL EXCMO. AYUNTAMIENTO {Yoi. Portillo, hecha expresamente para Lallustracion.)
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M ADRID

Administraciéon: Calle de Carlos lll, 3, entresuelo

TELEFONO NUM. 17.066

PRECIO DE SUSCRIPCION:

Seis meses, b pesetas. Un afio, 12 pesetas
Se admiten suscripciones en ias principales librerias de
Espafia y América
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QOVPANIA NACIOm
IESPiiiS.i [CE SR
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Preslieote:
excmo.sr.conde de limpias i

Vicepresidente:
SR. D.JULIO COLLADO MARTIN r

Voesl*»: Excmo.Sr.MarquésdeCassPrledos.— sr.llArman-
doot™U Borrbn.-Sr. D. Honorio R |o¢arc>r..-Sr.D. Law
reano RUbIO Rodriguez-sr.D . José Cbaram.

Directores «Micos: D.lJacobo Ei:agaray. MediTO de camac

@ [1—

S. M. el Rey, y D. Gustavo R. Pittaluga, C&tedtiuco '« lacultao g,
dé Mediciaa de Madrid S
9 Director general: |
a D. Jesus Huerta Pefia g
Banqueros depositarlos y cuentas corrientes; |
Banco C«>tral.—Banco de Espafia. i
% er* -siio..":.. |
| . a ]
) VENTAJAS QUE OFRECEN SUS POLIZAS |
Libertad completa del asegurado respecto a resideacia, f

"M IIX «ri®ri~i»bilid~ de la p6lU; cumplido el primer

<

**Aticipos automaticos para el pago de las prunas jr anti-
doos en efectivo de elevado importe.

Derecho a la rehabiliUcion de la poéliza {sin reconociraaito
médico durante los seis meses siguientes at vencimiento un-

> e

**Derecho a la prolongacion temporal del seguro poi el
capital inte”o. libre de pago de primas y sin exigir recono-
cimiento médico. j []
Altos valores de rescate y deseguro Ilberado
La péliza cubre el riesgo de muerte de unan”era absoluta
sin dejar de incluir los de GUERRA y SUICIDIO.
Diferentes opciones para la tiqui®cién dcl capital ase-

QAx Q >

*%ONOS ANUALES DE CAPITAL ADiaONAL de
un valor minimo garantizado, cada uno de los cinco primeros,
del a,50 por too del capiul. o,sean a-joo pesetas por cada
100.000 aseguradas

Derecho durante toda la vigencia de U poliza a cambiar
la clase del seguro por otra de p.rima mas «levada

Posibilidad de utilizar los fIONOS para la liberacion
anticipada def seguro y el pago del capital asegurado aate«
de su vencimiento

S e <35 —a< «@

Domicilio social: iyenliia Ge Ednardo Deto. 8,-liADaiD |

Aolorlsado por U Dileccion Oenor*! da Cotoarcio, Induitri» k
y Tur-
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Banco'Urquijo
M A D R ID
Oomielllo social: calle de Alcali, ninc W

Direccion teleféonica u telegrafica U R QU IJO
Apartado de Correos niim. 40 n

s ( Oficinas, 12840
r'eléténos; ]
Gerencia, 12849.
Agencias en Sevilla, Puente de VaHeoM f WoalA
de Henares

Capitel 100.000.000 de peseta»

Realiza toda clase de operaciones bancarias, y espe-
cialmente se ocupa de la compra y venta de valores
en las Bolsas de Espafia Y del extranjero. -Descuento
V cobro de cupones y titulos amortizados, des-
cuento y cobro de letras. - Giros y cartas de crédito.
Custodia de valores, metales preciosos y alhajas.—
Cuentas de crédito con garantia de valores nacio-
nales

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas por 20y }o pesetas anuales, en abonos por

trimestres, semestres o afios; libres de impuestos

para' un solo titular o en la parte equivalente al mis-
mo si son varios

PORTILLO /|
FOTOGRAFO

cC O NCEPCION JERONIM A. 3

Teléfono

&speciaHdacl en trabajos industriales

retratos y bodas a domicilio

Compaia Arrendataria del Monopolio de Petrdlecs. S. A

ACEITES Y GRASAS LUBRIFICANTES, PAR A AUTOMOVILES

Engrase del motor

4= FlGido
8= Semi-fluido

D N.
D

D. i2 = Semi-denso

D

D

Cambio de marchas y ejes

2o0=Valvolina

roja

N. 95= Grasa consistente

19= Denso
. 26= Extra-denso H. 4= Valvolina negra
iAUTOMOVILISTAS!
Utilizando nuestros aceites obtendréis una grs-n economia, por ser los mé&s baratos del

mercado espafiol, al

coche, debido a su

DE VENTA EN LOS PRINCIPALES SURTID’ RES,

mismo tiempo que conseguiréis una perfecta conservacion de vuestro
inmejorable calidad.

GARAIJES Y EN TODAS L.AS

CASAS AUTORIZADAS PARA LA VENTA DE LUBRIFICANTES

EXJID SIEMPRE Lfl

Q o s t

PRECIADOS,

EL

INECJOR CAFE QUE

LfITfl PRECINTADA

17

SE

TOA\A EN A\VADKID

SUCUKSALeS:

Conde de Romanones vy

Fuencarral, 627 (esquina a Farmacia)

16240 =
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La mejor méaquina de escribir

h
P rem 1er

Maquinas d« escribir

OFICINA - VIAJE — CONTA-
BILIDAD CATALOGOS Y DE-
MOSTRACIONES GRATIS
CALCULADORAS MARCHANT

A. Periquety C.°

Piamonte, 23
Caballero de Gracia, 14
MADRID

OCASION

Maquinas procedentes de cambios,
desde 75 pesetas, y a plazos, de 25
pesetas mes

S m It

| ASCENSORES ELECTRCOS

.I\/Iunar y Guitart

INGENIERO Y ARQUITECTO
IBalefaccmn de edificios
Ascersores eléctrioss oon gesto redaich ¢k fluido, hidrulioos, nontecar*
ges. nonlaplates y Sends sistenes ¢k gparatcs elevadores conoddcs
J-Ues.-Bormhes de agolamiento j elevecion de agua.~"acpinaria en gerera
Patentes de invencién y marcas de fabrica
Oficinas Y talleres : DIEGO DE LEON, 4 Y 6

Teléfono 50104

nmononon >

La Higiene Modema

i LAVADO Y PLANCHADO MECANICO

Montado con arreglo a los dltimos ad'elan-
tos, lo que permite garantizar el

de duracion de
E Perfecta desinfeccion

= —

maximo

las ropas
. Pidan nota de precios

i DIEGO DE LEON, 51

E Telefono 53583 M adrid

= OBJETOS DE ESCRITORIO ARTES GRAFICAS

= Almacérv de/ papei
i Fabrica de/ sobre/ y manipulado/

| Krnesto Catala

p Fundada en 1850
i Im portacién de papeles extranjeros
S Despacho y oficinas:

= GALLE MAYOR. 46 -Teléf.
= M ADRID

10.334
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REVISTA IBERO -AMERICANA

ECONONIM=1nANZASTUBISnO

Y BELLAS ARTES

Presidente de la RepuUblica Espafiola
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LA CRISIS ECONOMICA

CONCURSO DE
TECNICOS

Continua liac{er;do estragos la crisis eco-
némica en Espafia. Sin negar la parte que
en esta situacion corresponda a ia crisis
econdmica universal, esta en la conciencia
de todos que es debida principalmente a
causas nacionales. Y de todos modos, a la
Nacién hay que pedir los remedios, ya que
esta fuera de nuestro alcance el proceso
econdmico mundial.

La mas dolorosa manifestacion de esa
crisis econémica es el paro forzoso. Hay
centenares de miles de obreros sin trabajo
en Espafia. Y a ellos hay que juntar el enor-
me nUmero de personas que, sin figurar
entre los obreros asalariados, porque su
manera de vivir es otra, pertenecen a ’'as
clases pobres. Figuran entre ellos todos
los que viven de su propio trabajo no ven-
dido a uu patroiio; los artesanos, pesca-
dores, vendedores de sus modestas obra.s,
tantos y tantos como viven prestando servi-
cios por su propia cuenta. Acaso son mas
gue los obreros propiamente dichos.

El sufrimiento que la privacién de salario
—a lo cual se va uniendo una creciente ca-
restia de las cosas—Iles inflige es enorme,
padecen por lo que les falta, y por lo que
temen para el porvenir inmndiato, ya que
no bay esperanza de pronto alivio.

El Gobierno y 'as|Coiporaciones menores
se proponen hacer frente a esa situacion
piomoviendo otuas. Pero se advierte la
carencia de un plan util y adecuado a la
necesidad, \eidad es que las obras son re-
medio insuficiente, aun en ei mejor de los
casos, cuando la crisis adquiere ciertas di-
mensiones; peio puede obtenerse algun be-
neficio si se sujetan a un problema reflexi-
vamsnte trazado.

¢Como no se preocupa el Gobierno
mismo, y las Corporaciones menores de
acomodar el empUo de esos recursos a la
situaciéon ae la crisis en cada localidad y a
las conveniencias publicas al mismo tiem-
po? No es indiferente la indole de Ib obra
ejecutada. La crisis ha de ser larga, y hay
obras que preparan la solucién de ésta en
fecha posterior. No es io mismo’abrir hoyos,
levantar un monumento o construir una
acequia. Mientras.aquéllo es infecundo,
ésta franquea caminos a un ulterior trabajo.

El Gobierno, mas que los Ayuntamientos
y Diputaciones, carece de competencia y
de facilidad para hacer el estudio previo
gue esa determinacidon exige. Mientras mas
reducida es la zona estudiada, mas facil es
el acierto. Cuando se abarca toda ia Nacion,
resulta empresa superior a la capacidad y
al tiempo disponible de los principales rec-
tores del pais, de les ministros.

i 'resulta mas ch.ia. esta insuflciercia
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cuando *e trata de estudiar y vencer no
solo la falta de trabajo, sino la crisis misma,
de la cual, ajuélla es uno solo de los efectos.
El fendm'iid de ia crisis es complejo, y Las
interpretaciones a que lo sujetan los econo-
mistas, ni'iy varias. Es materia que supera
la competencia técnica de los Gobierno?,
sobre iodo cuando, como en ei nuestro, sus
componentes son extrafios totalmente a los
estudios econémicos.

De alli que liace tiempo debieran haber
recurrido a la formacion de una entidad
transiti-ri.i qu'se encargara de hacer ese
estudio y de aclarar el fenémeno espafiol,
proponiendo los remedios p;>sibles. Paises
de muy superior culrura general en la ma-
teria nos han dado el ejemplo. En Alemariia
fué encomendada a una comision do perso-
nas doctas la ionnacién del plan do com-
bate contra la crisis. La ultima crisis poli-
tica inglesa, que tanta tTa-"coiidcncia ha
tenido, fué consecuencia del estudio del
problema econémico y fm»nciero inglés
hechoporotracomision de personas capaces
y preparadas.

No liabiia desdoro, pues, para el Gobier-
no espafiol en acudir también a aquel con-
junto de hombres autorizados on este linaje
de estudios que nuestra sociedad propor-
ciona y encargarles del examen dtl proble-
ma y de !a proposicién de ios remedios efi-
caces. Recientemente han reconocido las
Cortes *anecesidad de que la Gobernacion
del Estado se asesore de comités técnicos,
pues la ocasion es pintiparada; porque po-
cas veces sera mas extenso y urgente el
apremio y mas complic.ido y obscuro el
problema. En manos del Gobierno esta
inaugurar tales asesoramientos.

El sistema empleado algunas veces en
Espafia para obtener diciamenes do esta
indole es defectuoso. Recientemente se
reunié en Madrid una Asamblea de fuerzas
econémicas para acordar sobre los remedios
de la crisis. E! resultado ha sido desalenta-
dor. Es que el procedimiento es malo. Las
fuerzas econdmicas son imsustiiuibles para
retratar el ina! qué sienten, como e! enfeimo
es irreempiazable para decir dénde le duele.
Pero el paciente no puede sustituir al mé-
dico. A éste corresponde el diagnéstico y
la terapéutica.

El caso no admite aplazamientos. Se ha
Ivablado de colapso de la economia. Seria
lamentable que, entregados a curanderos,
llegdramos a la muerte. Los sintomas y
augurios son poco tranquilizadores. De una
parte la agitacion obrera, con sus huelgas
innumerables, sus exigencias excesivas,
dada la situacion de las industrias, y sus
desmandaniientos; de otra, la amenaza de
nuevos impuestos, que, sin aliviar al Teso-
ro, porque su rendimiento no ser4d mayor,
acabaran de paralizar la accion econdémica,
y, finalmente, la orientacidon socialista del
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Goduieruo, enemiga del capital, y, por tanto,
del Unico medio por el que puede restable-
cerse algun dia la normalidad econdmica
del pais, presagian mavores quebrantos.

Todo eUovolaliiizara el crédito,estimulara
la carestia, y reducird el volumen del trabajo
nacional, Ya se esta notando en el comercio
exterior, aparte de las manifestaciones que
tiene en la vida interior de Espafia. La con-
secuencia inevitable sera una gradual dis-
minucion en e! valor de la peseta. Coincide
esto con un principio de alza en los precios
exteriores. Por lo que la pérdida de valor
en ia peseta, no compensada ya por el
abaratamiento de las mercancias extran-
jeras, acabara por determinar el encareci-
miento en Espafa.

Una carestia acentuada sera la sefial del
planteamiento agudo del problema de los
salarios. Y todo,ello el camino progresivo
de la ruina general. E! encadenamiento de
los hechos econdmicos es tan inexorable,
que para preverlos basta discurrir con 106-
gica. (No merece todo ello que se adopten
providencias encaminadas a contrarrestar-
lo, y para ésto, que se someta el caso al
estudio de las personas mas acreditadas en
este linaje de conocimientos. Haciéndolo,
el Gobierno demostraria que se preocupa
seriamente de este problema, el méas grave
de todos los planteados, y muy superior
en trascendencia a los meramente politicos
en que se emplean las Cortes, y cumpliria
con una obligacion.

Probablemente sc llegaria a conclusiones
atiles. Porque lo mas doloroso de Espafia
es que la situacion critica de nuestra eco-
nomia tiene facil y rapida solucion. A ella
no se llega, en parte, por indiferencia mal
disimulada, en parte por ignorancia e in-
capacidad.

BALDOMIIRO ARGENTE

« .(())))))))))))))))*))))))))))))))))))))

ALTOS CARGOS EN
OBRAS PUBLICAS

Hasta tanto que pueda crearse la Direc-
cion Pecuaria, para la que serd nombrado
D. Félix Cordon Ordas, éste desempefara,
interinamente, la Direccién de Minas.

Para la Direccion de Montes ha sido de-
signado 0. José Salmerdn, que ocupaba
recientemente la Direccion de Obras pu-
blicas.

Es posible que en el &nimo de D. Indale-
cio Prieto esté la creacion de una Direccidn
general que comprenderia los servidos de
Puertos, Mancomunidades Hidrogréaficas,
Aguas y Trabajos Hidraulicos.
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LA CRISIS MUNDIAL EN

En Alemania, en Francia y en Italia
grandes nucleos de Juventudes suenan aun
con la guerra como medio natural de re-
solver los conflictos internacionales. Son
estas juventudes las que no vivieron el
terrible dolor de los dias de lucha. Anima-
dos unos por el espiritu de revancha, otros
por la ambicion de hegemonia nacional,
ponen todos los dias en sus gestos la no-
ta tiagica de una posible gLierra que des-
vaste de nuevo el mundo.

Se puede afirmar, sin ninguna duda,
gue la espantosa crisis econGmica por que
atraviesa el mundo deriva del cataclismo
gue hundié a Europa cn el caos de 1.914-
1918. El Sr. Perpifid, en las conversaciones
de economia celebradas en la Diputaciéon
valenciana ha expuesto el resumen de un
estudio aparecido en una revista alemana
«Frankfurter Zeitung», que agrupa en sie-
te divisiones las deiivaciones de la guerra.
Veamoslas.

La guerra mundial ocasiond: Muchos
afios de perturbacion en el intercambio in-
ternacional. Tendencias nacionalistas en to-
do el mundo. Proteccionismo e interven-
cionismo economico, elevando las tarifas
aduaneras. Superproduccién parcial en 'al-
gunas materias primas y cereales. Caida
de precios. Insolvencias y liquidaciones.
Perturbaciones de la confianza ydel crédito.

En el segundo grupo se hallan las deudas
de guerra; las deudas por reparaciones, y
derivadas de ellas, el abatimiento de las
naciones, los desérdenes politicos y la des-
confianza.

Tercera consecuencia de la guerra son,
la desmembracién de los territorios anti-
guos de Europa, estableciendo consiguien-
temente nuevas fronteras y provocando la
crisis de nuevos Estados como Austria;

:0W Kk:<7P K V. u
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debilidad en los créditos y en la potencia
econOmica banaoria.

En el cuarto grupo: inflacion; empobre-
cimiento y proletarizacién consiguiente, se-
guida de desordenes sociales y politicos.
El capiialisnio se ha habituado a los crédi-
tos a corto plazo, a la especulacion e inse-
guridad, habitos éstos y estado de descon-
fianza lesivos de las buenas costumbres
comerciales.

En el quinto grupo vemos derivados de
estas perturbaciones el crecimiento de los
gastos publicos. La Hacienda publica acos-
tumbrada a estimar como normales los in-
gresos por elevados impuestos. Subven-
ciones e interveiicions del Estado en la
ndustiia, disminuyendo por la confianza,
por la formacion de capitales y la rentabi-
lidad de la economia privada.

La guerra provoc6 un adelanto técnico,
gue de otro modo hubiera necesitado un
gran espacio de tiempo para desarrollarse.
Pero al mismo tiempo baja de coste des-
igual: baja de precios espectacularmente;
riesgo de rentabilidad y de valores firmes;
perturbacion del crédito e iliguilidad de los
Bancos.

Por altimoyen ualtimo grupo, laexpansién
del crédito americano en el bienio 1927-29.
Gran importacion de capitales europeos y
de créditos. Concesiones de créditos a largo
plazo con dinero a corto plazo. Enorme
sensibilidad de las balanzas de cuentas en
Europa y especialmente en Alemania.

Estos siete grupos comprenden la poli-
tica econdmica; deudas y reparaciones,
mala estructuracion europea; las finanzas,
las haciendas, la técnica y el crédito, al
ocasionar la desconfianza nos han traido a
la situacién critica dentro de la depresion
gue estamos padeciendo esta primavera,

CONSEJO DE MINISTROS

\ ~EMZ
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con la retirada de crédito de los acreedores
de todos los paises, primero en Austria,
luego en Alemania e Inglaterra, ocasionan-
do grandes envios de oro y divisas hacia
los paises acreedores, dismisuyendo las
posibilidades del crédito de los paises deu-
dores, y ocasionando la crisis bancaria in-
ternacional, que requirié la moratoria Hoo-
ver, la conferencia de Londres del mes de
julio pasado, y que, no bastando, ocasiond
la fuerte crisis financiera alemana y la cai-
da de la libra, obligando a Inglaterra a la
suspension dcl patrén oro.

La primera manifestacion de desfalle-
cimiento en el orden monetario y bancario,
dice la «Revue economic poiitique» fué la
suspension del Kredit Anstalt, en Austria.
A partir de esta fecha, 13 de mayo ultimo
se han registrado hechos dolorosos para la’
economia mundial. EI 5 de junio, Alemania

decret6 la baja de salarlos, el aumento
de impuestos y la inteivencidii del Estado
en ios seguios corporativos. EI 10 de ju-

nio cerraron las fabricas de Wolle;" el 13 de
junio se elevé el tipo de descuento, y el 25
de este mes hubo de acordarse un crédito
de 100 millones de délares por el Banco
de Francia, Inglaterra y el de la Reserva
Federal de Nueva York. El 21 de junio se
habia publicado el plan Hoover relativo
a una moratoria general de pagos por deu-
das internacionales. EI 13 de julio, un
decreto-ley otorga al Gobierno aleman ple-
nos poderes para decidir la clausura de
Bancos y Bolsas de valores, y el 22 de
este mes se publicé un decreto obligando
a los Bancos privados a transferir al Banco
del Estado una parte de sus reservas en
oro y divisas. En primero de agosto elevo
Alemania el tipo de descuento al 15 ° p
El 25 de este mes ocurrié la dimision del
Gabinete laborista en Inglaterra y se cons-
tituyé un ministerio de unién nacional, vo-
tandose en 9 de septiembre un programa

Sefioras Largo Caballero, Frieta, Casares Quiroga, Girait, Zulueta, Azafia, Domingo, Albornoz, Carner y Oe los Rios.
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de impuestos. El 24 de septiembre las Bol-
sas alemanas fueron clausuradas, y en 25
de septiembre en Bolivia se suspendié la
convertibilidad en oro de los billetes del
Banco. En 9 de septiembre se constituye el
segundo Gabinete Brunnig, y en 21 de
octubre en Bolivia se declara una moratoria
de treinta dias, renovable a discrecién del
Gobierno para las deudas al extranjero,
pagables en dinero.

Tales son los hechos mas salientes de
este terrible semestre dltimo del afio 1931.
Se advierte en todos los espiritus y en to-
das las naciones vivos deseos de volver a
los principios econdmicos que regian antes
de la guerra. (Es ello posible? Ello ha de
decirnoslo el afio 1932, que se abre ante
nuestros ojos repleto, a la vez, de risuefias
esperanzas y horribles temores.

CHARLES DUXO
(De la A. /. Arco.)

Excmo. Sr. D. Ricardo llerraiz, Di-
rector. de Seguridad, cuyo nombra-
miento ha sido muy bien acogido en
todas partes por sus dotes de inteli-
gencia y gran prestigio personal.

I EN BREVE APARECERA

I H DARO FINANC]EROI

Y DE LA PROPIEDAD
| eCONOMIA - SEGUROS - SUBASTAS |

Unidlv Eléctrica

4.346, 4.348, 4.362, 4-426,4.429. 4.430, 4-457

4.479, 4.526, 4.529, 4.628,4.736, 4-745,4-791,
. ~ 4.832, 4.860, 4.887, 4-933,4-967, 5-075,5-08i,
M ad rl Iena 5.364, 5.422, 5.452, 5.542,5.544, 5547, 5564
5-570. 5.571, 5.576, 5.604, ;5-627, 5.632, 5.672,
Amortizacion de obliéacio.iles 5-673, 5-719. 5-750, 5.757,5.773, 5.792,5.824,
Se pone en conocimienio de los sefio- 5.877, 5.913, 5.934, 6.904.6.015, 6.071,6.072,
res obligacionistas de esta Sociedad y de 6.078, 6.0Q3, 6.156, 6.105, 6.197, 6.215, 6.222
la Sociedad de Electricidad del Mediodia 6.227, 6.254, 6.279, 6.328,6.385, 6.424,6.438,
que en el sorteo verificado el dia :8 del 6.462, 6.407, 6.523, 6.526,6.527, 6.552,6.610,
corriente parala amortizacién reglamen- 6.622, 6.644, 6.6.49, 6.679,6.737, 6.753, 6.767,
taria de obligaciones 6 por ico de la Uni<m 6.771, 6.786, 6.787, 6.792,6.821, 6.822,6.843,
Eléctrica Madrilefia y s por ico de la Socie- 6.881, 6.908, 6.941, 6.951.6.99;, 7.037, 7-298.
dad de Electricidad del Mediodia ha co- /-120, 7.166, 7.179, 7-232,7-236, 7-267, 7-273,
rrespondiendo serlo las sefialadas con les  7.294, 7.296, 7-333, 7-379,7-394, 7+4u, 7-422,
nameros siguientes 7.427, 7-428, 7.434, 7-469.7-480, 7.513, 7.522,
7-530, 7-537, 7-541, 7-621,7.657, 7-672. 7674,
Obligaciones 6 por roo, Unidn Eléctrica 7.676, 7.706, 7-736, 7.768, 7.773. 7.805, 7-811
Madrilefia, emision 1923. 7.813, 7-834, 7-844, 7-853.7-886, 7-887, 7-896,
361 al 370,871 al 880, 2.021 al 2.030, 7905, 7.91, 7.938, 7.943, 7944, 7945, 7-950
5.891 al 5900,13.591 al 13.600; 15.291 al 7-951, 7.953, 7-954, 7-961, 7.998.
15.300, 17.611 al 17.620, 18.671 al 18.680, El p;jgo de los titulos amortizados se efec-
20.371  al20.380, 22.731 al 22.740, 25.431 tuard, a partir del dia i de enero proxi-
al 25.440, 26.041 al 26.050, 27.361 al 27.364, mo, en el domicilio social, avenida del Con-
27.9/1  al27.920, 28.991 al 29.000, 31.191 de de Pefialver, nimero 25, y Banco Ur-
al 31.200, 31-341 91 31350,'33-231 al 33-240, quijo; en Bilbao, Banco Urquijo Vasicon-
34.241 al34.250, 39.011 al 39.020, 40.421 gado; en Barcelona, Banco Urquijo Cata-
al 40.430. 43.671 al 43.680, 45-771 al 45.780, lan ; en Sgn Sebastian, Banco Urquijo de
49.631 al49.640, 50.261 al 50.261 50.421 Guiplzcoidj; en Granada, Banco Urquijo
al 50.430. (Agencia de Granada) ; en Sevilla, Banco
Obligaciones 6 por ioo Unién Eléctrica Yrauijo (Agencia de Sevillal, y en Gijon,
Madrilefia, emisién 1926. Banco Minero Industrial de Asturias, don-
1.481 al 1.49b, 2.671 al 2.680, 3.051 al 3-056, de se facilitarl.in facturas para el cobro.
4.011 al 4.020, 4.251 al 4.260,4.481 al 4.490, Madrid, 19 de diciembre de 1931.—Va-
_ lentin Ruis Senén, Consejero y Director Ge-
5.rof al 5110, 5.831 al 5-840,5-94ial $-9S0,
6.181 al 6.190, 7.541 al 7-550,7.721 al 7.730r,ente'
10.921 al10.930, Il.191 al 11.200, 12.741
al 12.750, 13.021 al 13.030, 13.201 al 13.210,
14.221 all4.230, 17.251 al 17.260, ig.oSi N otas financieras
al 19.090, 21.661 al 21.670, 22.051 al 22.060, LA JUNTA SINDICAL V LAS OPERA-
24.471  al24.480, 29.131 al 29.140, 30.421 CIONES DE LA CHADE A PLAZO
al 30.430, 30.691 al 30.700, 32.341 ’9| 32.350, La Junta Sindical de la Bolsa de Madrid
38.081  al33-040, 35-351 al  $5-300, 35-76f ha acordado fijiair como dividendo, a dedu-
al 35-770, 37-151 al 87-i6o, 38.551 al 38.560, cir en las operaciones concertadas a pla-
39.741 al 39-750. . .
zo hasta el 18 inclusive del actual, sobre
Obligaciones 5 por 100 de la Sociedad de  accones de la Chade, las', cantidades si-
Electricidad del Mediodia. guientes : para las series A, B y C, 68.565

25= 66, 73, 74, 79, 138, 148, 154, 183, 186
277, 279 301, 318,

460, 468. 539= 554, 715, 725,774, 778,
871, 875, 919, 924, 925, 973, 1.006, 1.037,
1.091, 1.096, i.iio, 1.131, 1.153, 1-156, 1.191
1.193, 1.217, 1.229,1.239, 1-243, 1-275,1.322,
1.338 1.341, 1-377,1-379, 1-418, 1445, 1-475,
1.531, 1.540, 1.843,1.589, 1.599, 1-622. 1.632,
1.679, 1-615, 1-6951-738, 1.770, 1.775,1-776,
1.794, 1-805, 1-859,1-893,1-913, 2.021, 2.087,
2.118, 2.2i8, 2.223,2.282, 2.307,2.316, 2.333,
2.372, 2.376, 2.377,2.415, 2.442,2 451, 2.476,
2-545, 2.578, 2.599,2.620, 2.626, 2.654,2.681,
2.717, 2.728, 2.780,2.822, 2.827, 2.847, 2.850,
2.973, 3-040, 3-090,3-105, 3-135,3-141, 3-174,
3-227, 3-336, 3-354, 3-375. 3-383, 3-398, 3.426
3-440, 3-467, 3-472,3-604, 3.626,3-625, 3.649,
3.656, 3-667, 3.693,3.708, 3-713,3-722,3.776,
3.821, 3.889, 3.941,3-945. 3-946,3-974, 3-987,
4.140, 4-i6i, 4-246.4-249. 4-252, 4-270, 4-327,
-y - — 1 . "to-

pesetas, y para las series E y D, 13,713.

319, 373,385, 422, 456,A BANCA NACIONAL VISITA AL MI-
799,

NISTRO DE HACIENDA
Ha visitado al sefior ministro de Hacien-
da, sefior Carner, una nutrida comisiém de

Ig Banca nacional para expresarle la satis-
faccion con que habia visto el que continle
al frente del Consejo Superior Bancario el
delegado del Gobierno, don Augusto Bar-
cia, de quien hicieron calurosos elogios.

UNA CONFERENCIA ACERCA DEL
PROBLEMA MONETARIO

En los. circulos financieros se ha sabido
gue habia conferenciado el ministrai de Ha-
cienda -con el subsecretario de su departa-
mente, sefior 'Vergara, y con el delegado del
Gobierno en el Consejo Superior Bancario,
don Augusto Barcia, sobre la situacién del
cambio internacional.

to-toto
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EL. NUEVO REGIVEN
DEL. BANCO DE ESPANA

En 26 de Noviembre préximo pasado se
ha dictado la ley que reformi el articulo 1.°
de la ley de Ordeuicién bancaria di 21 de
Enero de 1927 (esa ley no hizo, en cuanto
a ese articulo, mas que reproducir el de la
de 29 de Diciembre de 1921), y aun cuando
en la que acaba de promulgarse se autoriza
al ministro de Hacienda para publicar un
nuevo texto refundida di la Ilamida de
Ordenacién bancaria, estimamos interesan-
te hacer deide luego esa refundicién, en
cuanto a d.clio articulo 1.8, que es el modi-
ficado.

Para que pueda facilmente apreciarse las
innovadoiies o malificaciones, éstas van
impresas en letra cursiva.

Articulo 1.° RriGIMEN DEL BANCO
DE ESPANA.—La facuitad exclusiva para
emitir billetes al portador, concedida al
Banco de Espafia por la ley de 14 de Julio
de 1091 liasta 31 de Diciembre de 1921, se
prorroga por otros veinticinco afios, que
terminara;! el 31 de Diciembre de 1916,
ejerciéndola el Banco como Unico de emi-
sién en el territorio nacional y en las pose-
siones espafolas.

Aor razon de esta exclusiva, incumbira
al Banco la regulacién del cambio sobre el
extranjero, desde la jccfia en que el Go-
bierno, legalmen.e autorizado, decretare el
régimen legal del patrén oro. Esta obliga-
cidn cesara en los casos que determine la
ley de Implantacién del patron oro y en
cualquiera de los siguientes:

1° Cuando durante un ejercicio eco-
némico dcl Estado los gastos realizados
por éste con cargo a los presupuestos, mas
los que veri iquen la Ca'a jerrovlarla, las
Mancomunidades Hidroldgicasy los de las
demads entidades que ejerzan, junciones pu-
blicas por delegacion del Estado, con pre-
supuestos propios no incluidos en los gene-
rales de aquél, excedieran de los ingresos
rcspectieos, deduccion hecha do los provi-
iientes de operaciones de crédito en mas
de i5 por 1JJ de los dichos ingresos.

2.° Cuando el expresado déjicit en el
promedio de un trien.o excediera del 5
por 1JJ;y

3.° Cuando lo aconsejaran circunstan-
cias econdmicas excepcionales que habran
de tcr apreciadas porufia ley o, en caso
de urgencia, por un Decreto dictado luego
de ser oido el Consejo de Administracion
del Banco de Espafia, dcl cual Decreto se
dara cuenta a las Cortes. En los casos 1.0
y 2.", para el computo, asi de los gastos

como de los ingresos, se rebajaran las par
tidas de orden.

Esta prorroga se concede de acuerdo con
las bases siguientes:

Primera.—El capital del Banco, de 150
millones de pesetas, se aumentard a 177
millones de pesetas, mediante la creacion
de 54.000 acciones idénticas a las actuales
y completamente liberadas, que seran ofre-
cidas a los tenedores de los 90.000 bonos
del mismo Banco, actualmente en circu-
lacién, realizando el canje a razon de tres
acciones por cada cinco bonos.

Los portadores de bonos que no acepten
diciio canje deberan presentarlos dentro de
los tres meses de promulgada la presente
ley, para recibir el importe de su reembolso
a la par con los intereses devengados has-
ta 31 de Diciembre de 1921.

Las acciones correspondientes a los bo-
nos reembolsados seran ofrecidas por su-
basta a los actuales accionistas.

El beneficio integro que se produzca por
el canje de los bonos y por la prima de la
subasta sera llevado a un fondo de prevision
de los que autoriza la base quinta.

Después de transcurridos cinco afos, a
contar desde lde Enero de 1922, podra al
Banco solicitar en una o varias veces el
aumento de su capital hasta la cifra maxima
de 250 millones de pesetas.

El Gobierno podra autorizar dichos au-
mentos de capital con los requisitos que
establezcan los Estatutos y siempre de
acuerdo con los dos siguientes preceptos:

A) Que se compense al Estado de toda
merma que en la aplicacion de la escala
para la participacién en los beneficios pu-
diera producirse en relacién con el valor
absoluto que le corresponderia al capital
autorizado de 177 millones de pesetas, que
en todo caso serviria de base para liquidar
ia participacion debeneficios entre el Estado
y el Banco.

B) Que el aumento de capital no impli-
gue disminucion en los impuestos de carac-
ter general a que esta afecto el Banco de
Espafia en cuanto estos impuestos tengan
caracter progresivo.

A los efectos de la aplicacion de estos
preceptos se entendera que los tipos, asi de
participacion del Estado como de imposi-
cion sobre beneficios y dividendos, seran
los que habrian correspondido aplicar a las
cifras absolutas de ios dichos beneficios y
dividendos, supuesto un capital acciones
de 177 millones de pesetas.

Segunda.—La circulaciéon de billetes del
Banco de Espafia deberad estar garantizada

por metalico en Caja en la proporcidon si-
guiente:

Hasta 4.000 millones, con el 45 por 100,
siendo en oro, por lo menos, el 40 por 100,
y el resto en plata.

Sobre el exceso de los 4.000 millones, vy
hasta 5.000 millones, el 60 por 100, siendo
en oro, por lo menos, el 50 por 100, y el
resto en plata.

A peticién del Banco de Espafia, y previo
informe del Consejo Superior Bancario, en
el sentido de estimarlo indispensable para
la economia nacional, el Gobierno autoriza-
rd el aumento de ia circulacion hasta la suma
maxima de 6.000 millones, con el mismo
régimen de garantia metdlica que se esta-
blece para la circulacion que exceda de4.000
millones hasta la de 5.000 millones, sin que
esta ampliacion pueda dar lugar a otras
compensaciones en favor del Estado.

La existencia de plata que haya de garan-
tizar la circulacion de billetes serd en mo-
neda de curso legal en Espafa.

E! oro podré ser en moneda espafiola, por
su valor nominal; en moneda extranjera de
oro, por su valor a la par monetaria, y en
barras, a razén de 3.444,44 pesetas po;
kilogramo de oro fino, que es el vigente
con arreglo a la ley Monetaria.

Hasta el 3 por 100 de la reserva metalica
en oro que en cualquier momento deba te-
ner el Banco, podrad computarsele el oro dis-
ponible a ia vista que tenga en poder de
sus corresponsales o Agencias en el ex-
tranjero.

Cuando el exceso de la reserva metélica
sobre el minimo legal correspondiente sea
inferior al 50 por 100 de dicho minimo, la
diferencia entre la cantidad representada
por los billetes en circulacién y la reserva
total del Banco sera gravada con un im-
puesto especial, a saber: 5 por 1.00J, si
tal excedente fuere inferior al JO por 10J
de este minimo; 4 por 1.0JO, sifuese de 10 6
mas por 10J, sin llegar al20; 3por 1.000, si
Uegandoa?2J, noalcanzase a 30;2porl.00J,
si siendo de 30 6 mas, no llegara a 4J,
y 1lpor 1.OOJ, si alcanzando a 4J. no lle-
gase a 50. Para el computo del excedente
se prescindira de la division entre oroy
plata. El importe de los anticipos del
Banco al Estado, con cargo a la cuenta
a que se refiere el apartado C) de la base
tercera, en cuanto no devengue interés, sera
deducido de la suma de la circulacion en
descubierto a los efectos del impuesto. Este
se liquidara, trimestralmente, tomando por
base el estado medio de la circulaciony dé-
las reservas, segun los estados correspon-
dientes a las semanas cuyos sabados estén
comprendidos en el periodo.

Dentro del primer trimestre de cada afio
natural las sumas devengadas por este
impuesto durante el afio anterior se apli-
caran al reembolso de los pagarés del
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Tesoro de la ley de 2 de Agosto de 1899,
hasta su extinciéon, y una vez extinguidos,
a la amortizacién de la Deuda del Estado
existente cn la cartera cel Banco. La nco-
gida dccsta deuda seharé por (a cotizacién
media en la Bolsa de Madrid, durante el
periodo en que se devengase cl impuesto
o por el tipo a que aparece valoraca en cl
inventario-balance de 31 de Diciembre
de 1930, cuando aquella cotizacién juese
injcrior.

El Banco no podra, sin autorizacion del
Consejo de Ministros, disminuir su existen-
cia en oro amonedado y en barras y pro-
curara realizar cuantas adquisiciones de este
metal sean convenientes mientras no le sea
notificado acuerdo en contra del Consejo
de Ministros. En ningln caso podra ser
autorizado el Banco para disminuir su exis-
tencia oro mientras la cifra de ésta no sea
superior a la que corresponderd como
garantia metalica para una circulacién
de 6.G00 millones, sin perjuicio, Unicamen-
te, de lo dispuesto en la base séptima.

Desde jafecha en que deba comenzar a
regir el patron de oro, el Banco estara
obligado a comprar el metal de esta clase
que le ofrezcan los particulares en la sede
central del Banco en cantidades superiores
a 50.000 pesetas, al precio jijo base del
rcgimen, deducidos los gastos de ensayo
con arreglo a la tarifa legal acordada por
el Gobierno,

La ley minima del oro que debe ser
adquirido por el Banco en las condiciones
de este parrajo se determinara por Decreto
dcl Gobierno.

Desde la misma fecha, el Banco estara
obii¢ ado a entrep.ar a todo particular que
lo solicite, cn la Central, cn cantidad su-
perior a 50.000 pesetas, y a cambio de sus
billetes, oro en barras, al precio jijo citado
sin deduccion alguna, o bien cuando el
Gobierno asi lo acuerde, divisas sobre las
plazas extranjeras que el mismo Gobierno
determine. La entrega del oro o de las di-
visas habra de efectuarse necesariamente
antes de la puesta del sol dcl primir dia
habil siguiente al de la peticion.

Si el Gobierno, legajmente autorizado,
limitase cl poderlib( ratorio de las monedas
de plata de cinco pesetas, los billetes dcl
Banco seran de aceptacion obligatoria en-
tre los particulares y las Cajas publicas,
desde la mi.ma Jccha cn que empiece a
rj¢.Ir dicha limitacion. En ningln caso po-
dra cl Banco de Espafia obligar en los
pagos que vcrijique a aceptar monedas de
plata, ni aun de cinco pesetas, en cantidad
superior a medio kilo.

Tcr:cra.—A) Continuara hasta 31 de
D'cfcmbre de 1946 el anticipo sin interés
de 150 millones de pesetas que el Banco
de Espafia hizo al Tesoro publico en virtud
del aiiiculo 4." de la ley de 14 de Julio
de 1891.

E) No sera exigible hasat 31 de Diciem-
bre de 19<6 e! préstamo de ICO millones,
representado por pagarés procedentes de
ultramar, devengando el interés de 2 por ICO
anual sobre la cantidad no reembolsada, en
‘virlud de lo dispuesto en la base novena.

C) Continuarad el crédito de Tesoreria
hasta la cantidad de 350mlllones depesetas,-
en las condicionesestablecidasen los articu-
los 2.°y S.° dcl Real decreto de 7 de Octu-
bre de 1920, o sea mientras el saldo a favor
del Banco no exceda de 200 millones, no
devengard interés; el exceso sobre dicha
suma devengard interés arazén de 1 por 100
anual cuar.do persista sin interrupcion mas
de seis meses, elevandose al 2 por ICO anual
cuando d’'cho plazo exceda de nueve meses.
La determinacién del expresado saldo se
hard deduciendo del que arroje a favor del
Ean.co de Espafia la cuenta corriente en
plata, la suma de los que resulten en contra
del mismo en las diferentes cuentas que se
lleven al Tesoro por los conceptos de oro,
reservas de contribuciones y demés que
figurardn en el pasivo del Banco. La de-
duccion por concepto de oro que el Tesoro
tenga en et"Banco se efectuard estimando
el oro por su valor nominal a los efectos
de determinar el importe del crédito de
Tesoreria abierto en favor del Estado; pero
dicho oro se computard por su valor en el
mercado para determinar el momento en
gue el descubierto que tenga el Estado en
su cuenta de Tesoreria ha de comenzar a
devengar interés. Se elcuara el importe de
la Cuenta de Tesoreria del 10al 12 por 100
de los créditos anuales autorizados del
presupuesto de Gastos del Esjado, cuando
dichos cn'ditos son superiores a 3.500 mi-
llones de pesetas.

Los anticipos al Estado, con cargo a
dicha Cucnta se haran en oro por su valor
nominal o cn plata, segun lo requiera el
ministro de Hacienda, previo acuerdo del
Consejo de Ministros, sin que dichos anti-
cipos cn oro puedan exceder del 50 por 100
del jimite de la expresada cuenta de Teso-
n ria, ni mermar la garantia metalica dcl
billete establecida en la base segunda del
articulo \.° de la ley de Ordenacion ban-
caria de 29 de Diciembre de 1921. Las de-
voluciones dcl Tesoro, y en su caso el pago
de jos intereses al Banco, se haran en el
mismo metal en que fueron hechos los
anticipes, Para establecer cl saldo se com-
pararJai separadamente los créditos y dé-
bitos cn cada metal.

La cuenta de Tesoreria estard represen-
tada por una pdliza del crédito total, reno-
vable de tres en tres meses, a cuyo cargo
se libiaran por el Tesoro los saldos de las
cuentas parciales.

D) El
tuitamente el servicio de Tesoreria, asi en
Espafia como en el extranjero.

Las operaciones de cualquier clase en el

Bai.co de Espafia realizaréd gra-

extranjero devengaran las Comisiones de
Banca que el establecimiento haya de abo-
nar por la situacién y aplicacién de fondos
en todas las plazas, y la cantidad fija con-
venida para el sostenimiento de las Agen-
cias en varias naciones subsistird mientras
el Estado estime conveniente su conserva-
cion para los intereses publicos.

Todos los demas servicios permanentes
u ocasionales que el Banco preste al Estado
seran regulados por convenios especiales
y devengaran la retribucidon establecida en
ellos.

E) Como compensacion extraordinaria

a la prorroga del privilegio de emision que
se otorga en esta ley, el Estado participara
en la distribucion de los beneficios del
establecimiento del modo siguiente:

Mientras el dividendo no exceda del 10
por 100 del valor nominal de las accioues,
el Estado no percibird sino los impuestos
legalmente establecidos.

Si el dividendo excede del 10, hasta el 11
por 100, el Estado percibird un 5 por 100
del equivalente de dicho exceso.

Sobre el exceso del 11,y hasta el 12
por 100, percibira e! 10 por 100.

Sobre el exceso del 12,y hasta el 13
por 100, percibira el 15 por 100.

Sobre el exceso del 13, y hasta el 14
por 100, percibirad el 20 por 100.

Sobre el exceso del 14, y hasta el 15
por 100, percibird el 25 por 100.

Sobre el exceso del 15, y hasta el 16
por 100, percibira el 30 por 100.

Sobre el exceso del 16, y hasta el 17
por 100, percibira el 35 por 100.

Sobre el exceso del 17, y hasta el 18
por 100, percibira el 40 por 100.

Sobre el exceso del 18, y hasta el 19
por 100,~percibira el 45 por 100.

Sobre el exceso del 19, y hasta el 20
por 100, percibira el 50 por 100,

A la cuota de cada grado se sumaran to-
das las cuotas de los grados inferiores.

Del remanente que resulte, una vez que
las acciones hayan percibido un dividendo
del 20 por 100, corresponderd al Estado
el 52 por 100 de dicho remanente.

El Banco detraera cada afio de los bene-
ficios obtenidos la suma de dos millones
de pesetas, aportandola a la reserva espe-
cial prevista en la base séptima; yesta suma
no se tendra en cuenta para la participacién
del Estado en los beneficios, pero todas las
demas aplicaciones que acuerde el Banco
al fondo de reserva permanente o a los de-
mas fondos de reserva o previsién se su-
maran Igualmente a los dividendos real-
mente distribuidos para suponer el divi-
dendo anual computable en orden a la par-
ticipacion del Estado. Se detraera asimismo,
antes de fijar la participaciéon del Estado,
el importe de la contribucion directa del
Estado que grave los beneficios sociales.

Para este computo se entenderd como
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dividendo realmentepercibido por los accio-
nistas el importe de éste sin deducciéon de
la correspondiente imposiciéon directa del
Estado sobre los dividendos.

Para el computo de beneficios y aplica-
cion a los mismos de la escala de partici-
pacién del Estado, se tomara por base el
balance sometido por el Banco a la Admi-
nistracion de Hacienda para la aplicacion
impuesto de Utilidades o aquel, otro
con que el Estado le sustituya, aceptandose
las deducciones autorizadas o que en lo su-
cesivo seautoricen paravalores en suspenso
y sin que la participacion del Estado en los
beneficios dé lugar a otras fiscalizaciones
y comprobaciones que las establecidas en
la ley y Reglamento del impuesto de Utili-
dades y las que en lo sucesivo se establez-
can con caracter general, bien para los
Bancos, bien para las Sociedades sujetas
a dicho impuesto o aquel que le sustituya.

Cuarto.— El Banco de Espafia no podra
aumentar su actual cartera de renta consti-
tuida por titulos de la Deuda perpetua al 4
por 100 interior, acciones de la Compaifia
Arrendataria de Tabacos y acciones del
Banco de Estado de Marruecos y se le auto-
riza a conservarla en su actual estado mien-
tras el importe de ia misma no exceda del 25
por 100 de la suma que alcanza su cartera
de operaciones comerciales represantada
por los descuentos, pélizas de cuentas de
crédito, polizas de crédito con garantia y
pagarés de préstamos garantizados por va-
lores mobiliarios: no se computara a este
efecto la pdéliza a que se refiere el apar-
tado C) de la base tercera. Si durante seis
meses consecutivos en la mayoria de los
balances semanales la cartera de renta ex-
cediere del 25 por 100 de la cartera de ope-
raciones comerciales, el Gobierno podra
disponer que el Banco, en el plazo y forma
gque se concierte, proceda a la venta de va-
lores que constituyen la cartera de renta
hasta dejarla reducida al limite indicado.

Las acciones del Banco de Estado de
Marruecos nunca podra venderlas el Banco
sin autorizacion expresa del Gobierno.

Aparte del fondo de reserva
que autoriza limitadamente el articulo 12
del Decreto-ley de 19 de Marzo de 1874,
e ilimitadamente la ley de 17 de Mayo
de 1898, y de la reseiva forzosa que pre-
viene e! apartado E) de la base tercera, el
Banco, por acuerdo de su Consejo, podra
constituir otros fondos de reserva o0 previ-
sién para adquisiciones de oro o para fines
especiales, salvo los derechos que al Estado
corresponden, segun expresa el apaitado E)
de la tercera base de este articulo.

OVx;i7.—El importe de los billetes en
circulacion, unido a la cantidad represen-
tada por depésitos de metalico y saldos de
cuentas corrientes de efectivo no podréa ex-
ceder en ningun caso del valor de las exis-
tencias en metéalico, pdélizas de préstamo,

créditos con garantia estatutaria, efectos
descontados realizables en el plazo maximo
de noventa dias y la cartera de renta que e!
Banco conserve conforme a esta ley.

Séptima.— En el caso de queel Gobierno,
en virtud de la autorizacion que por esta
ley se j\e otorga, por espontaneo y singular
acuerdo o en virtud de concierto interna-
cional en el que participe Espafia, decida
ejercer una accién interventora en el cam-
bio internacional y en la regularidad del
mercado monetario, el Banco de Espafia,
si esta intervencion se efectia por su me-
diacion o con su intervencidon, participara
en la misma proporcién que el Estado en
las operaciones a que dicha politica dé
lugar.

El oro del Banco que se aplique a la
realizacion de dicha accién interventora
sera siempre computado iniegramente como
reserva, a los efectos de la base segunda,
mientras continue siendo de su exclusiva
propiedad, incluso en el caso de que los
dichos fondos fuesen situados en poder de
los corresponsales del Banco en el exrran-
jero, sin que obste para situarlos cou tal
fin la limitacién consignada en el parrafo
penultimo (ahora es el antepenudltimo) de
la base segunda. Esta forma excepcional
del cdmputo cesard a medida que cese la
aplicaciéon de los fondos que motiva la ex-
cepcién, y caso de que las sumas corres-
pondientes sean reintegradas en el extran-
jero, desde que dichas cantidades hayan
podido ser situadas nuevamente en el Ban-
co, en los términos usuales de las remi-
siones internacionales de fondos.

El Estado, para la participacién que
debe tomaren la operacién, aplicara el oro
del Tesoro, el que pueda obtener de la
cuenta de Tesoreriay el que se proporcione
con los créditos que el Parlamento le
otorgue.

Las ganancias y pérdidas que por razén
de esta politica se originen seran repartidas
por mitad entre el Estado y el Banco; pero
la parte que a éste corresponda de la ; ér-
dida nunca podra rebasar el saldo de la
reserva de dos millones de pesetas anuales
gue, con el caracter de forzosa y exenta
para el cOmputo de la participacion en los
beneficios, establece la Lase tercera, mas
el 50 por 100 de los benejicios liquidas co-
rrespondientes al Banco, a tenor ce lo dis-
puesto en el parrafo quinto del apartado E)
de dicha base tercera, en el ejercicio en que
las pérdidas se produjeren.

Las normas generales de la intervencion
competeran al ministro de Hacienda, pre-
via consulta a la Junta Interventora del
Cambio Exterior, de cuyas deliberaciones
y acuerdos quedara constancia.

La Junta estard constituida por el go-
bernador del Banco de Espafia, presidente;
un Consejero del Establecimiento, de la
representacion de los accionistas; un repre-

sentante de la Banca inscrita, consejero-
gerente de Banco de capital superior a 25
millones de pesetas; un vocal designado
libremente por el Parlamento en ceda le-
gislatura, ostente o no la condicién de
diputado, y, jinalmente, un vocal desigha-
do por el Consejo de Ministros, a propuis-
ta del ministro de Hacienda.

En e! caso de que la accién interventora
en el cambio internacional y en la regulari-
dad del mercado monetario se confie a un
organismo distinto del Banco de Espafa
y sin su intervencién, el Gobierno concer’a-
ra con éste la participacion que al Banco
corresponda por el concurso que preste al
desarrollo de dicha acci6n interventora. En
este caso, si el Estado acordara ulterior-
mente la cesacion de la accion interventora
o el auxilio en ella del Banco, habra de de-
volverle en oro las cantidades que en este
metal hubiere aportado el Banco para reali-
zarla. El plazo de la devolucion no pod.a
exceder de seis meses, a contar de la fecha
en que cesara la accion interventora o la
participacién del Banco en la misma.

Octava.—E\ Banco de Espafia concede; a
una bonificacion con el interés que tenga
establecido para los descuentos, en cuanto
estas operaciones las realice a través y por
medio del redescuento de los Bancos, ban-
queros M Sociedades de crédito adscritas al
régimen que se establece en el articulo 2.°
de esta ley. Esta bonificacion sera del 1
por 100, cuando e! inrerés que aplique el
Banco a las respectivas operaciones sea el
de 5 por 100, 6 tipo superior, y se reducird,
en caso de que sea inferior al 5 por 100,
en la proporciébn necesaria para gue equi-
valga a una quinta parte del tipo de in'erés
que aplique el Banco para sus oper.ciones
directas.

Igual régimen de bonificaciéon, pero limi-
tado a un tipo invariable del 1 2 por 100,
se concederda para las operaciones con ga-
rantia de valores a que los Bancos, ban-
gueros y Sociedades antes indicados pres-
ten su aval, con excepcion de las que se
refieran a titulos del Estado o del Tesoro
y a valores industriales de Empresas que
exploten un monopolio del Estado, y aque-
llos titulos o valores cuyos servicios de
interés y imoriizacion —en caso de ser
amortizables — estén garantizados directa-
mente por el Estado. Las operaciones
sobre estos titulos o valores podran dar
lugar a uu régimen de bonificacién concer-
tado entre el Banco de Espafia y el Consejo
Superior de la Banca privada, con la apro-
bacién del ministro de Hacienda.

El régimen de bonificacion sobre los
descuentos sera aplicado por el Banco de
Espafia a las Cajas de Ahorroy del Patro-
nato del Gobierno, Cajas rurales y Sindi-
catos agricolas comiituidos, o que en lo
sucesivo se constituyan al amparo de la
ley de 1906, y a los demdas organismos.
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para el desenvolvimiento del crédito agri-
cola, creado por leyes especiales que les
otorguen este beneficio, siempre que los
beneficiarios se sometan a lasno:mis que
se establezcan para su constitucién, fun-
cionamiento y régimen de sus operaciones.

Se aplicara, asimismo, a las operaciones
de descuento que se efectien a los agri-
cultores, cuyo imnorte se destine precisa-
mente a intensificar la produccién, median-
te que los efectos sean descontados con la
firma del propietario de la tierra y de un
Sindicato agricola de la comarca, de un
banquero local o de otra firma aceptada
por el Banco. En todo caso, el Banco esti-
mard libremente la garantia que le merezcan
dichas firmas.

Se establecerd en los Estatutos el régi-
men a que han de obedecer las operaciones
a que se refieren los dos parrafos ante-
riores.

Las cantidades prestadas por el Banco,
con garantia de mercaderias, por mediacion
de las entidades comprendidas en este
régimen de bonificacion, podran alcanzar
mayor cuantia proporcional, en relacién
con su valor, que la que tenga el Banco
establecida con caracter general.

Novena.— Se establecerd, bajo la depen-
dencia inmediata del gobernador, un ser-
vicio inspector de la contabilidad del
Banco, que estara a cargo de losjunucio-
narios de Hacienda que el ministro dd
ramo designe, y que no podran exceder
de h). EI Banco estara obligado a facilitar
locales adecuadosy a r.integrar al Estado
el importe de los sueldos de dichos funcio-
narios, el de los gastos de su desplaza-
miento en ejecucion dcl servicio y el del
material necesario.

Décima.—EI Consejo del Banco de Espa-
fia se ampliard con un consejero nombrado
por los Bancosy banqueros sujetos al régi-
men de Intervencidn, designado con arreglo
a las normas que se estatlcceian por el mi-
nistro de Hacienda; un consejero nombrado
por el Consejo Superior de las Camaras
de Comercio,Industriay Navcgacidn,y otro
designado por las Corporaciones ojciales
agricoyis, en la jonna que determina el
ministerio de Fomento. Los expresados
conséjcros, cuyas funciones y jacuitades
determinaran los Estatutos, tendran que
a,lanzar su gestion con un namero de ac-
ciones del Banco de Espafia igual al que
tengan depositado en inj concepto los de-
mas consejeros de dicho Banco. E\ Go-
bierno, a propuesta dcl ministro de Ha-
cienda, nombrara tres consejeros del Esta-
do que representaran los intereses generales
de la economia nacional en el Lonsejo; los
expresados consejeros no tendrdn que
ajianzar su gestién; no podran poseer
mientras ejerzan ei cargo, acciones del
Banco, ni otras que figuren en la cartera

ik x ..

de renta dH Establecimiento, asi como
tampezo realizar operaciones c:m éste, sal-
vo la de cuenta corriente. Ejercran el car-
go sin limitaeién de tiempo, pero podran
ser remividis libremente por el Gobier-
no en cnalquier memento. Ninguna otra
d jerencia podra establecerse por razon ni
precepto alguno entre los consejeros del
Estado y los demés. Los consejeros del Es-
tado ejerceran sus junciones con arreglo a
conc.enoia; en. consecuencia, no obligaran
con sus actos a la Ad ninistracion.

Undécima.—EIl Banco de Espafia entre-
gard al Tesoro publico ei importe de los
billetes al portador emitidos con posteriori-
dad al decreto-ley de 19 de Marzo de 1874,
correspondientes a series retiradas o que se
retiren de la circulaciébn y no hayan sido
presentados o no se presenten al cobro
dentro de los siete afios siguientes al acuer-
do de su retirada de la circulacion.

El importe de dic.ios billetes dejara de
figurar en el Pasivo del Banco; pero éste
abonara, por cuenta del Tesoro, los que
ulteriormente se presenten al cobro.

Duodécima.—EI tipo de descuento de los
efectos comercialesy el interés de las demas
operaciones del Banco se fijard por éste,
con la aprobacion del ministro de Hacien-
da, siendo potestativo ée ambos promover
su alteracion. Excepcionalmente, mientras
el curso del cambio sobre el extranjero ca-
rezca de estabilidad, o aun teniéndola se
mantuviese con persistencia en términos
que, ajuicio del GooLruo, puedan ser peli-
grosos para la economia de la Nacion, el
ministro de Hacienda, por acuerdo del
Consejo de Ministros, podra ordenar al
Banco la elevacion del tipo de descuento
de los efectos comercialesy del interés en
las demds operaciones.

* * %

La ley de 26 de Noviembre préximo pa-
sado dispone en su articulo 11 lo siguiente:

Si al establecer el patron de oro el precio
legal base asignado a! kilo de metal fino
fuese superior a 3.444,44 pesetas, se evalua-
ran al nuevo tipo las reservas de oro del
Banco de Espafia en la fecha en que el
nuevo patrén deba comenzar a regir, y se
asignara al Estado, desde igual fecha, la
diferencia en mas del valor de aquellas re-
servas. Los créditos en oro que el Banco
tenga contra el Tesoro se entenderan ven-
cidos en e! referido dia, sin que obsten en
contrario las condiciones legales o contrac-
tuales en que aquéllos se contrajeron.

En el articulo 12 se dispone que el Banco
de Espafia, inmediatamente de ser promul-
gada esta ley, procedera a revisar sus Esta-
tutos y Reglamentos para ponerlos en ar-
monia con las disposiciones legales, y los
someteid a la aprobacion del ministro de
Hacienda.

Y en un articulo adicional se previene
que la ley entrard en vigor desde la feclia
de su publicaciéon en la Gaceta, que ha te-
nido lugar el dia 27 del citado mes de
Noviembre.

-G GGOEGEC)-(X)E)H))CH)(M-) -
UN PROYECTO

INSTITUTO DE CAJAS
DE AHORROS

En la Prensa diaria se ha hablado estos
dias de un proyecto que el Ministerio de
Trabajo ha mandado a informe del de Ha-
cienda, sobre creacién de un Instituto de
las Cajas de Ahorro. Se trata de un orga-
nismo cuya principal misién es movilizar
las carteras délas Cajas de Ahorro descon-
tando efectos de éstas y emitiendo unas
cédulas en representacion de los préstamos
hipotecarios que éstas concedan o hayan
concedido.

El proyecto ha causado muy mal efecto
en los circulos iimncieros y bursatiles. El
proyectado organismo habla detener abso-
luta exencion de impuestos para todas las
operaciones que realice, y el aval del Estado
para los valores que emita, sin limitacion
alguna. No hay que decir la gravedad que
ésto tendria en primer término para el Te-
soro, que se veria privado del considerable
rendimiento de los impuestos correspon-
dientes a operaciones que ahora se realizan
sujetas a tributacién, y que entonces se ha-
rian por medio de! Instituto, para disfrutar
de la exencién. Para la Banca privada seria
un concurrente con excepciones tributarias,
sin garantias de intervencion y fiscalizacién
gue aquélla tiene, por lo que podria causar
un quebranto a aquélla en circunstancias
en las que el esfuerzo de todos debe tender
a vigorizar nuestra organizacién bancaria
y 110 a debilitarla. Para el crédito territorial,
y para el Banco Hipotecario en particular,
representaria una infraccion insolita e in-
calificable de su privilegio de emisién de
cédulas y contribuiria ain mas a intensificar
el vicioso sistema de que los fondos de
imposiciones a corto plazo, en las Cajas de
Ahorro se inmovilicen en préstamos hipo-
tecarios a largo plazo.

Por ultimo, para el mismo objeto que se
pretende de vigorizar a las Cajas de Ahorro,
el efecto seria contraproducente. Con objeto
de justificar en algin modo las exenciones
tributarias, se afirma que el nuevo Instituto
facilitaria los fondos para los préstamos
sobre casasbararas. Comoestas operaciones
habrian de hacerse, en definitiva, con los
fondos de los imponentes en las Cajas de
Ahorro, no hay que decir la alarma que en-
tre éstos podria producir tal supuesto, ya
que los préstamos sobre casas baratas no
pueden ser garantia de gran solidez por
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1 caracter social, y no lucrativo, de los
mismos. Ya el solo anuncio del proyecto
en la Prensa parece que produjo alguna in-
guietud en cierta Caja de Ahorros de una
poblacién del Norte.

Afortunadamente, segln nuestras noti-
cias, el proyecto no serd bien acogido en
el Ministerio de Hacienda, y creemos que
no volverd a hablarse méas de él.

ol
LA TELEFONICA

ANULACION DEL CONTRATO

Ha sido presentado a las Cortes el si-
guiente proyecto de ley:

«Articulo 1.° Se declara ilegal y nula
la adjudicacion de la reorganizacién, re-
formas y ampliacién del servicio telefénico
nacional, hecha con arreglo a las bases
aprobadas por Real decreto de 25 de Agosto
de 1924 a la Compafiia Telefénica Nacional
de Espafia, e igualmente se declara que de
los perjuicios sufridos por el Estado respon-
deran con la Compafia los gestores de!
contrato.

Art. 2.° A efectos de su expropiacion,
se declara de utilidad iidciona! y publica la
red telefénica de Espafia, con todos los
elementos materiales y comerciales que a ia
fecha de presentacién de este proyecto de
ley integren la completa organizacion del
servicio.

Art. 3.° En el plazo de seis meses, el
ministro de Comunicaciones presentara a
las Cortes un proyecto de ley regulando
las bases de justa indemnizacién con ga-
rantia de los intereses legitimos afectados
por la presente ley.

Art. 47 Hasta tanto que la expropiacion
guede consumada, la Compafiia Telefonica
Nacional de Espafia continuara teniendo
a su cargo los servicios telefonicos que ac-
tualmente desempefia; pero, tanto los servi-
cios como la Compafia, quedan interveni-
dos por el Estado en la forma que establece
el articulo siguiente:

Art. 5.° La intervencién a que se refiere
el articulo anterior consistira en dictar las
ordenes necesarias a la mayor eficacia del
servicio y en conceder o denegar la auto-
rizacién a todos los acuerdos y actos de la
Junta general del Consejo de Administra-
cion y de la Direccion de la Compaiiia,
y, al efecto, deberan ser inmediatamente
comunicados al Comité de Intervencién.

Art. 6.° Se nombrara, para el cumpli-
miento de lo prevenido eii el articulo ante-
rior, un Comité de Intervencién, compuesto
de tres representantes del Estado y dos de
la Compafia Telefénica Nacional. La presi-
dencia recaeré en el vocal que elija el mi-
nistro de Comunicaciones.

Los acuerdos del Comité seradn ejecu-
tivos. Sin perjuicio de su cumplimiento,
podra la Compafia Telefénica Nacional de

Espafia entablar recurso de alzada ante el
ministro de! ramo.

Art. 7.° El ministro de Comunicaciones
gueda autorizado para dictar las disposi-
ciones reglamentarias que exija el cumpli-
miento de esta ley.»

SOCIEDAD ESPANOLA DE
CONSTRUCCION NAVAL

Desde el dia 2 de Enero de 1932, abona
esta Sociedad un dividendo de 10 pesetas
por accion, libre de impuestos, a cuenta
de los beneficios del ejercicio de 1931, en
los Establecimientos y en las condiciones
que especifica la Gaceta de Madrid, name-
ro 340, pagina 182, del dia 6 de Diciembre
de 1931.

ECOS DIVERSOS

EL GOBERNADOR DEL BAN-
CO DE ESPANA NIEGA QUE
VAYA A SAL/R MAS ORO

En una conversacion tenida por el sefior
Carabias con los periodistas, el gobernador
del Banco de Espafia dijo que podia recti-
ficarse en absoluto e! rumor de que se esta-
ba preparando ahora una nueva remesa de
oro por valor de dos millones de libras
para enviarlo al extranjero, aunque, natu-
ralmente, ello no quiera decir, a juicio del
Sr. Carabias, que no se enviara ese 0ro si
hiciera falta.

Y a preguntas sobre el origen de la cifra
qgue circula acerca de las pérdidas originadas
por la intervencion monetaria, y que se hace
ascender a 114 millones de pesetas, el sefior
Carabias dijo;

— Esta cifra es puramente hipotética,
pues no se puede hablar de pérdidas mien-
tras no se liquiden todas las operaciones.

LA FEDERACION NACIONAL
DE LAS CLASES MEDIAS

La Federacion Naciona' de las Clases
Medias, que, como ya se ha hecho publico,
tiene por finalidad el defender los intereses
morales y materiales de las indicadas clases
y constituir un frente Unico de accion social,
y en su dia parlamentaria, ha constituido
definitivamente su Comité ejecutivo en la
siguiente forma: Presidente, D. J.L. Pando
Baura, abogado y publici.Rta; vicepresidente
primero, Sr. Ramoén y Cajal; idem segun-
do, D. Carlos Arniches, autor dramatico;
secretario general,,D. Alfredo Giiedea, te-
niente coronel de Estado Mayor, retirado;
idem segundo, D. Ramoén Duarl, pasivo;
idem tercero, D. Manuel Malo de Molina,
empleado de Banca; tesorero, D. Vicente
Zamora, empleado particular; contador, don
Vicente Hernandez Espliguero, jefe de Con-
tabilidad de Seguros; vocal primero, D. Ho-
norio Riesgo, industrial; idem segundo, dona
Melchora Herrero, profesora de las Escue-
las de Comercio y del Hogar, y publicista!

idem tercero, D. José Goyanes, médico;
idem cuarto, D. Pedro Tobar, decano del
Colegio Notarial de Madrid; idem quinto,
D. Juan Aguilera Cappa, agente de Bolsa;
idem sexto, doctor D. Pelayo Martorell, se-
cretario de la Asociacion Nacional de Mé-
dicos titulares.

En las oficinas de la Federacion Nacio-
nal de las Clases Medias (Larra, 13, entre-
suelo, izquierda) pueden inscribirse cuantas
personas y entidades lo deseen, de tres a
ocho de la tarde, todos los dias laborables.
En dichas oficinas se facilitardn también a
guienes lo soliciten manifiestos y estatutos.

NUEVA ESTRUCTURA
DE DOS MINISTERIOS

Decreto.—Con objeto de establecer mas
l6gica y adecuada organizacién adminis-
trativa en los servicios que afectan a los
Ministerios de Economia Nacional y Fo-
nienio, coordindndolos e imprimiendo la
debida unidad de dependencia a lo que
ya estd necesariamente enlazado por su
objeto y contenido; a propuesta del pre-
sidente del Consejo de Ministros, vengo
en decretar Jo siguiente;

Articulo primero. EIl Ministerio de Eco-
nomia Nacional se denominard en lo suce-;
sivo Ministerio de Agricultura, Industria
y Comercio. A este Ministerio estan afectas
las Direcciones Generales de Agricultura,
Industriay Comercio, y las de Minas, Mon-
tes y Ganaderia, quese segregandel antiguo
Ministerio de Fomento. La Inspeccién Ge-
neral de Seguros pasa a depender de! Mi-
nisterio de Trabajo y Previsidon Social.

Art. 27 El Ministerio de Fomento, con
los servicios que le gquedan adscritos en
virtud de lo dispuesto en el articulo ante-

rior, se denominarad Ministerio de Obras
Publicas.
Alt. 3.“ Pasan a depender del Ministerio

de Instruccion Publica y Bellas Artes todas
las escuelas especiales de ingenieros civiles
que hasta ahora dependian de los Minisre-
rios de Fomento y Economia Nacional,
como las Escuelas de Veterinaria.

Cuando las Cortes voten los créditos ne-
cesarios, se creard en el Ministerio de
Instruccion Publica y Bellas Artes una Di-
reccion general de Ensefianza técnicay su-
perior.

Art. 4.° Con los servicios que se trans-
fieren a los Ministerios de Agricultra, In-
dustria y Comercio, Instrucciéon Pdablica,
y Trabajo y Previsién, se entenderan trans-
feridos los créditos afectos a los mismos,
haciéndose en el proyecto de Presupuestos
las modificaciones consiguientes.

Art. 5.° Por los respectivos Ministerios
se dictaran las disposiciones necesarias
para el cumplimiento de este decreto.
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ECOS DIVERSOS

SOCIEDAD MADRILENA DE
TRANVIAS

El 30 de septiembre celebré esta Socie-
dad su junta general de accionistas, a la
gue fueron sometidos Ja.gestion y resul-
tados en el ejercicio 1930-31, cerrado en 30
de junio ultimo.

La marcha de la explotacion siguié en
franca prosperidad, como- lo demuestra el
qgue, con relacién al ejercicio anterior, el
numero de viajeros transportados crecid en
2.842951, y los ingresos brutos tuvieron im
aumento de 483.206 pesetas, mientras que
los gastos se redujeron en 279.139.

El beneficio neto fué de 9.136.424,57 pe-
setas, y deducidas 1.659.195,03, como par-
ticipacion del Ayuntamiento de Madrid en
la explotacién de las lineas de Estaciones
y Mercados y de las lineas del Norte,
guedo un liquido a favor de la Sociedad de
7.477.229,54 pesetas, contra 6.371.318,23
en el ejercicio anterior, habiéndose acor-
dado el siguiente reparto de ambas canti-

dades:
Afios 1930-31 Aflos 1929-30

A reserva 373.861,48 318.565,90
Dividendo 5.600.000 5.600.000
Consejo........... 435505,21 277.912,85
A fondo de
am ortizacion
del capital so-
cial ...oceee. .. 1.067.862,85 174.839,48
Totales... 7.477.229,54 6.371.318,23

Como en ejercicios anteriores, el divi-
dendo es del 8 por 100.

Fueron aprobadas por el Ayuntamiento
de Madrid las dos lineas, ya construidas,
de Rios Rosas y de Cuatro Vientos, y las
siete siguientes, de las ocho que esiabaii
pendientes de concesioén:

Desde la calle de Diego de Ledn, por la
de Velazquez y Lépez de Hoyos, hasta la
Prosperidad; desde la calle de Trafalgar,.
por las de General Alvarez de Castro, Fei-
joo y Fernandez de los Rios, a la de la
Princesa, con vuelta por la de Fernando el
Catdlico, Magallanes y Arapiles, lasta la
glorieta de Quevedo; desde la plaza de Le-
gazpi, por la calle de Antonio Lépez, al
puente de Toledo; calle de Lisera; desde la
calle de Alcald, a la glorieta de LoOpez de
Hoyos, por O'Donnel!, paseo de Ronda y
plaza de Manuel Becerra, y desde la calle
de Serrano, en su cruce con la de Diego de
Ledn, hasta su encuentro con la de Joaquin
Costa.

Todavia no ha recaido aprobacién sobre
las lineas proyectadas, Prosperidad-Ciudad
Jardin y Cuatro Caminos-Pozas.

Durante el ejercicio .cumplié escrupulo-
samente la Sociedad las obligaciones que le
impone el Convenio celebrado con el Ayun-
tamiento para la explotaciobn comun de la

red y ordenaciéon de la reversién de las
lineas cuyo plazo de cooncesi6on va ven-
ciendo.

ANIVERSARIO

El dia 25 del corriente mes se ha cum-
plido el XVI aniversario del fallecimiento
de D. Antonio de Agustina Montjuich,
padre de nuestro querido Director D. Ma-
nuel de Agustina Tolosa, a quien, como a
su distinguida familia, le reiteramos en este
dia nuestro sentido pésame.

EL NUEVO DECANO DE LA
FACULTAD DE CIENCIAS

La Facultad de Ciencias de la Universi-
dad Central, reunida en Junta extraordina-
ria, ha votado para el cargo de decano a
D. Pedro Carrasco Garrorena.

E! amplio espiritu liberal del joven cate-
dratico de Fisica Matematica y su amor a la
Universidad sabra dirigida la Facultad de
Ciencias—y mas en estos momentos de lu-
cha—por el camino que conduce a la exal-
tacién cientifica en todos sus aspectos, es-
pecialmente en el de la investigacion vy
formacién personal.

ASOCIACION DE ACCIONIS-

TAS 'y OBLIGACIONISTAS
DE FERROCARRILES

Cou domicilio en la calle de Hortaleza,
nimero 2, se ha constituido en Madrid,
en correspondencia con el resto de Espafia,
la Asociacion de Accionistas y Obligacio-
nistas de Ferocarrriles, que tiene como
unico programa la defensa de los intereses
de los tenedores de dichos valores.
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DECLARACIONES DEL
MINISTRO DE OBRAS
PUBLICAS

«No son jos ferroviarios espafioles, aun
teniendo en cuenta la mezquindad de su
retribucion, los que se hallan en situacion
de mayor angustia.» Estas razonadas mani-
festaciones, hechas hace unos dias por el
ministro de Obras Publicas D. Indalecio
Prieto, han bastado para devolver la tran-
quilidad y conseguir el alza de los valores
industriales que en Bolsa venian siendo
objeto de dejacion por parte del capital.

Ha hecho bien el Sr. Prieto, saliendo al
paso de quienes Unicamente pretenden su
bienestar sin reflexionar que millares de
ciudadanos sufren graves consecuencias
por culpa del alarmante paro, quese impo-
ne remediar con la mayoi urgencia.

Los ferroviarios deben de tener en cuen-
ta que los actuales momentos no son para
demandar aumentos en sus salarios, puesto
gue con ello se perjudicaria la economia
nacional; y nosotros, ajenos por completo
a la politica y teniendo por norte, en toda
campafia que hayamos de sostener desde

estas columnas, defender y procurar el
resurgimiento de la Hacienda) no podemos
estar de acuerdo con la pretension de que
se aumenten aquellos salarios, interin exis-
ta el desgraciado pleito de «los sin trabajo»
y una vez éste so'ucionado, no deberiamos
seguir haciendo hincapié en el aumento
de jornales y haberes de todas clases, pues
cuanto mas suban aquéllos, la vida mas sc
ird encareciendo.

Procuremos dar trabajo a cuantos de él
carecen; solicitemos y hagamos eféciiva
campana por el abaratamiento de las subsis-
tenias, y una vez ésto conseguido, obten-
tendremos mas efectivos resultados que
pidiendo aumentos que de nada nos servi-
rian mientras continué la carestia de la
vida.

El Sr. Prieto, se ha dado exacta cuenta
de la situacién, y no obstante militar en el
en el partido socialista y desear el maxi-
mo de mejoras para los suyos, se ha visto
precisado a tratar de impedir continuase
reinando la alarma en Bolsa, que es el
pulso del pais, que a todo gobernante tie-
ne que interesar grandemente, como espe-
gue es aquélla donde ha de reflejarse, for-

zosamente, la situacion econdmica y finan-
ciera.

eo M P A NTIA
TELEFONICA
NACIONAL DE ESPANA

DESEMBOLSADO, SOO MILLONES

DE PESETAS

CAPITAL

Avenida de Pi y Margail, 2.
MADRID

E! Consejo de Administracion de esta So-
ciedad acordo repartir a los poseedores de
acciones ordinarias, y a cuenta de la parti-
cipacion que pueda corresponderles por el
Ejercicio social de 1931, un dividendo del
6 por 100 del valor nomina! de dichas ac-
ciones, con deduccion de los impuestos, o
sea pesetas 26,88, por accion.

Este dividendo se hara efectivo contra el
cup6on numero 5, con fecha 31 dcl corrien-
te mes, en los establecimientos bancarios
gue a continuacion se indica:

Banco Hispano-Ame- S. A. Arnus Gsrf.

ricano, Banco Urquijo Cata-

Banco Urquijo. lan.

Banco de Bilbao. Banco Herrero.

Banco Hispano Co- Banco Guipuz-

lonial. coano.

Banca M arsans, S. A. Bancc M ercantil.
Banco Pastor.

Madrid, 5 de diciembre de 1931.—GU-

MERSINDO RICO, Consejero-Secretario,
Dirrctor general.
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EL. ASUNTO DE LA “CAMPSA™

No sabemos si e! Proyecto sobre la di-
solucion de la C.“ Arrendataria del Mono-
polio de Petroleos, presentado a las Cortes
por el Gobierno anterior, llegard a ser Ley
0 no, pero nuestjo deber nos obliga como
tema de actualidad a ocuparnos de este
asunto.

En sintesis, el Proyecto viene a decre-
tar la administracion del Monopolio por el
Estado, y la amortizacion del capital re-
presentativo de la compafiia concesionaria
CAMPSA, por su valor nominal,
en 16 afos,, recibiendo los tenedores de las
acciones, durante este tiempo, un interés
del 5 *‘oanual, mas cierta cantidad —des-
de luego insignificante— en proporcion a
los beneficios que el Estado obtenga en la
administracién de esta renta.

Con toda imparcialidad y sin miras po-
liticas de ninguna clase, vamos a hacer un
breve comentario del Proyecto en cues-
tion. De todos son conocidas las pésimas
condiciones que el Estado tiene para la
administracién en general, y mucho mas,
en empresas, que como la que nos ocupa
son genuinamente comerciales, por sus an-
tecedentes tanto en nuestro pais, como en
en el extranjero. En el Monopolio de Ta-
bacos podemos encontrar una prueba de
nuestro aserto; administrado por el Estado
en los primeros afios de su implantaciéon
en Espafia, su renta fué bastante mediocre
para el mismo; en cambio, desde e! afio
1F87 en que se autorizo el primer arrenda-
miento, que se adjudicé al Banco de Es-
pafa, y después a la Compafiia Arrendataria
del mismo, ha ido en constante marcha
ascensional, bien puede decirse que en la
actualidad constituye uno de los ingresos
mas saneados de nuestra Hacienda.

También hemos de considerar ei per-
juicio tan grande que se irroga a los tene-
dores de I?s accionesdela C A M P S A
con tal Proyecto. Un ejemplo sencillo nos
mostrarad claramente el dafio que a estos se-
fiores se causa; el poseedor de 10 acciones
de Petroleos que las hubiese adquirido al
tipo corriente de cotizacion en estos ulti-
mos meses de 115 " o al bajar el cambio
a 95 0, ha experimentado una pérdida de
100 pesetas por accién, que, multiplicad®
por 10 —numero de acciones poseidas-
arrojan un total de pesetas 1.000; pérdida
que representa mas de un 17 bAl capi-
tal, por lo cual, este accionista tendra en
adelante que cobrar cuatro afios consecu-
tivos de intereses para resarcirse de la pér-
dida que se le ha ocasionado.

Si de algo sirve nuestra modesta opi-
nién aqui 'a exponemos para que el sefor
ministro de Hacienda la tome en conside-
racion si lo estima pertinente. Déjese a la

economia naciona! marchar por los cauces
tranquilos de lo ya estatuido, procurese fo-
mentar la riqueza, que con elloy estimu-
lando el abono en vez de fustigarlo, es
como haremos una Espafia grande y po-
derosa.
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FEDERACION NACIO -
NAL DE <circulos
MERCANTILES

FLANES ECONOMICOS

La ccmpiejidad de los problemas de la
economia espafiola, los azares de los acon-
tecimientos politicos, el retraso en que se
encuentran por parte del Poder puablico ei
estudio y la resoluciéon de las necesidades
del Comercio y de la Industria, el tiempo
indefin.do que parece transcurrira,, oor el
gue se pierden todos estos ensayos, para
gue ias supremas autoridades puedan co-
nocerlos intereses de Espafia, sus vinculos
reciprocos y sus a;rtmios, exigen actua-
ciones mas am' lias que las corrientes de
celebrar asambleas; porque ningunQO' de
estos actos, por la expresiéon restringida de
sus conclusiones, por la falta de testimonios
especificos y documentales, puede servir,
dentro de los limites de un orden del dia,
y de las varias sesiones en que se celebren
las asambleas, para concretar y justificar lo
gue hoy es necesario para tcdos los intere-
ses; el programa de reconstitucion en la
generalidad de todas las actividades y ri-
guezas de nuestra Patria.

Queriendo responderd esta necesidad, la
Federacion Nacional de Circulos Mercanti-
les y Asociaciones Libres de Comerciantes
e Industriales se ha dirigido a todas las en-
tidades econémicas de Espafia solicitandc
su mas amplia colaboracion, y para facilitar
esta serie de valiosos concursos ha concre-
tado sus propoésitos en diversos cuestiona-
rios en que se abordan las necesidades del
fomento y desarrollo de la riqueza nacional
bajo los epigrafes que siguen: industrias
existentes en general, agricultura y gana-
deria compren didas; posibilidades indtstria-
les no explotadas; Obras publicas; facilida-
des para la exportacion y posibilidades de
colatonacion por parte del capital, todos
ellos relacionados con las circunstancias de
la colaboracidn obrera, y con declaraciones
para que pueda conocerse la tendencia ob-
jetiva de este servicio que se quiere prestar
al pais.

La Federacién Nacional de Circulos Mer-
cantiles, con el concurso de todas las enti-
dades econdmicas de Espafia, quiere proce-
der al estudio y presentacion, provincial o

regionalmente, de planes organicos que
procuren la prosperidad en todos los Or-
denes como causa y efecto de ias haciendas
locales. Y es complemento asimismo de esta
iniciativa celebrar actos publicos en todas
las regiones.

Al someter a la opinion de! pais este
programa que tanto precisan todos los in-
tereses, la Federacidn reitera que no limi-
tara ningun esfuerzo en beneficio de Espa-
fla, y menos aun para que los problemas

\

econémicos obtengan por parte del Poder

publico el mismo interés que los de caracter
politico.

Como garantia del éxito de este postu-
lado que puede ser obra de todos, la Fede-
racion Nacional de Circulos Mercantiles se
dara por satisfecha con que las representa-
ciones econdémicas, y con ellas todos los
comerciantes e induririaies, compartan el
sentido de responsabilidad que inspira estas
declaraciones y que sobre todo fervor deben

regirse por el mas amplio espiritu de ciuda-
dania.

BANCO DE ESPANA

Autorizado el Banco, poroidcn del Minis-
terio de Hacienda de 18 de! actual, para ce-
lebrar una Junta general extraordinaria de
Sres. Accionistas, con objeto de darles cuen-
ta de la ley, recientemente publicada, de re-
forma de la Ordenacién Bancaria, de 29 de
Diciembre de 1921 y para que resuelva en
orden aella loqueestime oportuno,asi como
sobre reforma de los Estatutos y Reglamen-
to, el Consejo general ha acordado que la
reunion de dicha Junta tenga lugar el dia 27
del actual, a las once de la mafana,
domicilio social del Banco.

Segun lo prevenido en el articulo 53 de
los Estatutos, tienen derecho a concurrir
todos los Accionistas que en 27 de Sep-
tiembre altimo poseyeran en propiedad o
usufructo 50 o mas acciones del Banco, i
siempre que las conserven inscriptas a su
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nombre el dia de la celebracién de aquélla. B'/W

La lista correspondiente, aprobada por el
Consejo, se expondra en el local prevenido, |

ik \

Los comprendidos en ella, podran obte- 'm"MA\j

ner en la Secretaria general la papeleta
de entrada, durante los dias 22 al
corriente, ambos inclusive,
de la mafiana hasta las cuatro de la tarde; |
advirtiéndose que el que no haya recogido
dicha papeleta en el plazo que se deja in-
dicado, no tendrd derecho de asistencia.

Constituirdn la Junta general, conforme
al articulo 55 de los Estatutos, los sefiores
Accionistas que hayan obtenido la pape-
leta que les autorice para ello, en el plazo
referido, siempre que conserven el nimero
de acciones que les da el derecho de asis- j
tencia.

Esta asistencia ha de ser personal, y no

25del;™'tec
desde las diez / \
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puede delegarse, y s6lo las mujeres casadas, 0 \

los menores, las Corporaciones,
blecimientos publicos o los privados, con
capacidad legal para poseer acciones del
Banco, podran coucnrrir por medio de sus

representantes legitimos, como dispone el
articulo 54 de los Estatutos.

Madrid, 19 de diciembre de 1931.—El
Secretario general, Francisco Belda.
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INDICADOR DE LA BANCA

I eléfonos

BANCA (Madrid)

Banco de Ahorro y Construccién, Juan

Bravo, 8i e 53840
Banco de Bilbao, Alcala, 16 ... 12866
Banco de Crédito Industrial, Alcala, 16, i.0 18212
Banco de Crédito Local de Es-pafa, Alca-

[A. 22 *2850
Banco de Espafia, calle de Alcala.......... 11110
Banco Espafiol del Rio de la Plata, Alca-

T8, ST
Banco Exterior de Espafia, Av. Piy Mar-

gall, g 15*32
Banco Hipotecario, P. Recoletos, 12......... 51610
Banco Hispano Americano, P. Canalejas, i 12963
Banco Mercantil Industrial, Av. de Pi y

Margall, 12.

Banco Urquijo, Alcala, 49 .., 12840
Banco de Vizcaya, Nicolds Maria Rivero,

NOMEroS 8 Y 10 . 11*77
Consejo Superior Bancario, Plaza de la In-

dependencia, 8 . 16607

Y SEGUROS

Teléfonos

Crédito Naciona Peninsular
Avenida Penalver, 15

Americano,
BARCELONA

Banco Urquijo Cataldn, Capital 25.000.000.
BILBAO

Banco de Espafia, Gran Via, 10.

Banco Urquijo Vascongado. PI. Circular, i.
CORDOBA

Sefiores D. Pedro LOpez e hijos [Banque-

ros).

16460

CORUNA
Banco de La Corufia.
GIJON
Banco Gijonés de Crédito, C. Corrida.
Banco Minero Industrial de Asturias (filial
del Banco Urquijo.
L OVIEDO
Banco Asturiano de Industria y Comercio.

Banco de Espafia (Sucursal de Oviedo).
Banco Herrero, C. de Fruela.

INFORMACION TEATRAL

ESPANOL

Sigue proporcionando a diario muy buenas
entradas la obra de D. Federico Oiiver L0os pisto-
leros, que fué estrenada con uu éxito formidabte,
y en la que tanto se distingue el eminente actor
D. Enrique Borras.

Dentro de pocos dias, por las tardes, presenta-
cion del Guifiol infantil Bom-bom, estrenandose
el maravilloso espectaculo EI caracol encantado.

ALKAZAR

Las victimas de Cheaalier, el mayor éxito co-
mico de Antonio Paso, es aplaudidisima todos los
dias, y constantemente se agotan las localidades.

Se ha presentado para actuar so6lo por las no-
ches y durante unas cuantas representaciones la
excelente compafiia argentina de arte menor de
Azucena Maizani, el alma del tango, que estreno
el apropésito en dos actos «La copla criolla».

Obtuvo también un buen éxito.

cOMICO

Sigue obteniendo grandes aplausos en este
teatro los eminentes artistas Lor'eto y Chicote,
que en la graciosisima obra «A divorciase tocan»
hacen prodigios de gracia y hacen pasar unas
horas agradabilisimas a los espectadores.

CERVANTES
La compafia de Blanquita Pozas sigue su

marcha triunfal con «El huevo de Colén», el éxi-
to clamoroso de la temporada.
Por las tardes con «Los sobrinos del capitan

Grant», llenan también el teatro. ;Eso es vista,
amigo Penella!

ESLAVA

Ramén Pefia, el gran actor, el excelso caricato,
con su compafiia de vodevil atrae cada dia més
al publico madrilefio. El éxito enorme que obtuvo
el dia del estreno la graciosisima obra «Si te he
visto, no me acuerdo» sigue aumentandose en

las represetaciones sucesivas, y asi ha de conti-
nuar hasta el afio que viene, por lo menos.

ROMEA

«Las pavas» y «Las dictadoras» son dos obras
por las que el publico siente una gran predilec-
cion y con los artistas que en ellas toman parte se
ve decidido y resuelto a no dejar de concurrir a
las representaciones que de dichas obras y con
un éxito morrocotudo se vienen celebrado.

EUGENIO SALAMERO RESA

Notable escritor que ha obtenido un éxito brillan-
tisimo con la publicacion de su obra ESTAM -
PAS DE MI TIERRA, repleta de cuentos, narra-
ciones, anécdotas interesantes, y cuya obra fué
premiada cn un Concurso literario.

Teléfonos
PAMPLONA
Crédito Navarro.
ZARAGOZA
Banco Aragonés de Seguros y Crédito.
SEGUROS
Abeille, Serrano. 5. 52337
Cantabria, Sevilla, 12 y 4. i, *50*4
«Cervantes», S. A., Serrano, 3. Teléfono 59200
Compafia Adriatica de Seguros, Avenida
Pi y Margall, 17 ., *4730
Cooperativa Hipotecaria. Pza. Santa Ana, 5 *9554
Equitativa [Fundacién Rosillo), Alcala, 71. SS74S
Espafia [S. A.), Av. de Dato, nim. 8..... 19876
La Mundial, Mayor, 6 ¥y 8., *2540
La Sud-América, Plaza de Canovas, 4..... 16918
uOmnia», Avenida Conde Pefialver, 24.
TelefONO oo 16866
BILBAO
«Sun», Director general, D. Luis Basterra.
Alameda de Urquijo, 12.
MALAGA
El Fénix Austriaco, Avenida Alfonso X III, 46.
........................................... n.........cooeeeee @
MARAVILLAS
Con «Las guapas» y «Las mimosas» va de-

fendiéndose este afortunado teatro que anuncia
un préximo estreno y otras novedades.

MUNOZ SECA

Actla en este teatrito h compafia de la exce-
lente actriz Irene L6épez Heredia, que representa
de modo acertadisimo la protagonista de la obra
titulada «Las llamas del convento», en cuya obra
es aplaudidisima.

CIRCO DE PRICE

Los bailarines han pasado ya de las seiscienias
horas del jaleo. Ahora es cuando resulta de mayor
interés el espectaculo; y el publico, que asi lo
reconoce, acude a toda hora al Circo para admirar
a los valientes bailarines, que ya parece que no
pueden con su alma, pero que, sin duda, el
espiritu les anima y salen triunfantes siempre.

I TODOS DEBEN USAR EN |
I OFICINAS Y EN SU HOGAR EL |

| OZONOFINO |
| RUY RAJA |

| Higiénico - Agradable |
i Desinfestante =
I Pidase, en Carretas, 37 |
|  Teléf. W789 MADRID |

LA ILUSTRACION
desea a sus.

suscriptores y anunciantes
1/i/(v/.4.S FELICIDA DES

MODERNA



BANCO DE BILBAO

B anco H ipotecario
Fundado en 1857
Capital social : 100.000.000 de pesetas de Espahfa
Capital emitido desembolsado : pesetas 67.490.050. Reservas ; 76.235.075
Pesetas : 143.725.125 Paseo de Recoletos, 12. -- MADRID
Domicilio Social : BILBAO Direccion tel. : BANCOBAO o
Albacete, Alcoy, Algorta, Alicante, Almeria, Aranda de Duero, Astorga, : ' PRESTAMOS AMORTI_ZARLES C_On PRIMERA HIPOTE-
. . i CA, alargo plazo, sobre fincas rusticas y urbanas, hasta el
Badajoz, Baracaldo, Barcelona, Id. ag. A, Id. ag. B, Bermeo, Bilbao .
; L ) 3 5 E | 50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar en cualquier
(Gran Via), Briviesca, Burgos, Castro Urdiales, Cérdoba, Corufia, Du- ) ) )
. . | i momento, total o parcialmente, el capital que se adeude.
rango, Elizondo, Estella, Gijén, Guernica, Jerez Las Arenas, Las Pal- . - ) .
| . N . = i En representaciéon de estos préstamos emite CEDULAS HI-
mas, Leon, Lequeitio, Lerma, Logrofio, Londres, Madrid, Id. ag. K. .

Id. ag. B, Id. ag. C, Id. ag. D, Maéalaga, Medina de Pomar, Melilla,
mMiranda de Ebro, Murcia, Ordufia,

Palencia, Pamplona, Paris, Pena- |

i | Estos titulos son

i I POTECARIAS al portador con exclusivo privilegio.

los Gnicos valores garantizados por PRI-

. I MERAS HIPOTECAS gobre finoas da renta segura y faeil venia, que
rroya, Pueblonuevo, Ponferrada, Reinosa, Reus, Roa de Duero, Sabadell, L ) , , ) _ .

) . i i representan mas del doble del oapital nominal de las oédulas en oiroulaoion,
Sagunto, Puerto, Salamanca, Santa Cruz de Tenerife, Sanglesa, San

Sebastian, Santander, Sevilla, Tafalla, Tanger, Tarrasa, Toledo, Tu-
ciela. Valdepefias, Valencia, Id. Puerto, Vigo, Vitoria, Zamora, Zaragoza. [
PRINCIPALES OPERACIONES EN ESPANA

I i teniendo como suplemento de garantia el capital social y sus

E 8§ reservas. Se cotizan como valores del Estado y tienen caracter

de Efectos pablicos, ne habiendo sufrido alteraciones Importantes en su

. . Lo . g . i i ootlzaol6n, no obstante las Intensas orisis por que ha atravesado el pais.
Giras, transferencias, cartas de crédito, ordenes telegréficas sobri- todos . . -
B = 5 Se negocian todos los dias en las Bolsas de Espafia en gran-
los paises del muqdo. Ly . 1 i des partidas; se pueden pignorar, obteniendo un porcentaje
Descuentos, préstamos, créditos en cuenta corriente, sobre valores vy .
personales. I 1 elevado de su valor nominal a médico interés. EI Banoo Hipote-
Aceptaciones, domiciliacione: y créditos comerciales en Bilbao, Barce- | i oarlo las admite en depdsito sin percibir derechos de oustodla. comunica al
lona, Madrid, Paris, Londres, Nueva York etc. para el comercio dej im- | | depositante su amortizacién, se encarga de su negociacion,
portacion en condiciones limitadas a los cuenta correntistas. = i bien directamente o por medio de los Bancos, corredores de
Descuento de letras docum mtarias y simples, por operaciones del co- 1 . . .
. . I Comercio y agentes autorizados de la localidad. Resulta, por
mercio de exportacion. : o T
Préstamos sobre mercanciae. en dep6sito, en trasito, en importancion | I tanto un valer de cartera de maxima garantia, indispensable
L i | en Sociedades, Corporaciones y particulares. I
y en exportacion. ) %
Operaciones de Bolsa ei las Bilbao, Paris, Londres, Madrid, b PRESTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE
Barcelona etc. i i LA CONSTRUCCION én poblaciones de importancia, bien a |
Compra-venta de \fclores. E = corto o alargo plazo. =
Depositos de valores, cupones y amortizaciones, conversiones, canjes, [ ADMITE CUENTAS CORRIENTES con interés. =
renovaciones de hojas de cupones, empreéstitos, suscripciones, etc. i Tiene establecido un Negociado especial de Apoderamien- |
Cuentas corrientes y consignaciones: A la vista, 2,50 por roo; a Ocho = 1 sose Informes, con caracter GRATUITO, para representar a |
dias preaviso 3 por roo. ) o B = i los prestatarios de provincias en toda la tramitacion del prés- |
Imposiciones en libreta sin vencimiento fijo : 3,50 por 100. | ¢ diant d . doal efect
Imposiciones a plazo: 3,50 por 100; 3,75 por roo; y 4,25 por 100, |ta mo, mediante poder oiprgadoal efecto. I
ep tres, seis 'y doce meses respectivamente. i uiiiiiiiimiiiiiiiiiiiiiiiiviiiiiiiiiiiiiiikiiiiiMMVitiTuiiiaiiniuitiinioutitiiakinuMe

Cuenta corrientes e imposiciones én moneda extranjera. Negociaciones

de francos, libras, dollars etc. afianzamiento de cambio extranjero,
EN PARIS Y LONDRES

EL BANCO DE BILBAO en Londres unico Banco Espafiol que opera
en Inglaterra y la Sucursal de Paris,
facilitar el comercio anglo-espafiol y franco-hispano, dedicdndolos to-
da su atencidon, efectuando todas las operaciones antedichas y de un modo
eslpecial, el servicio de aceptaciones,

actlan ante todo para fomentar y

domiciliaciones, créditos comer-

ciales, cobros y pagos sobre mercancias, en condiciones muy econdémicas.

Las operaciones de cambio, bolsa,
de la actividad dg dichas Sucursales,

diciones detalladas.

Banco Hispono Americano

CASA CENTRAL

Plaza de Canaleias, |.- KADHID

139 Sucursales en la Peninsula, Baleares,
Canarias y Norte de Africa.

Cepital autorliado ......... a00.000.000 ptaa.
Capital desembolsado i00.000.0M ptaa.
Resarvas 42.470.319

Realiza operaciones de Banca y Bolsa en

Espafia y en todas las partes del mundo.

Ejecuta, bancariamente, toda operacion
comercial.

FACILITA CARTAS DE CREDITO
PARA VIAJAR POR TODO EL MUNDO

SUCURSALES URBANAS

Duque de Alba, 15
Alcala, 76

MADRID Glorieta Ruiz Jiménez, 1
Fuencarral. 82.
Avda. Fduardo Dato 6.

Haza del Palacio, letra A
BARCELONA Ronda de San Antonio. 4
Calle de Salmerén, 101

depoésitos de titulos, forman parte
las que a peticién remitiran con-

0A IWUNDIAU

SOCIEDAD ANONIMA DE SEGURCS

DOMIGiIiLIOI

Calle Ittayoti,6 y 8,|VIadPid

= OAPIXAG SOCIAL.:
1.000.000 de pesetas suscrito
500.000 — desembolsado

HaSovlxada pov d* 8 de julio de 1908
y 22 de maye de 1918.

EFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS

Seg"uxoa aaQ.\xtu.oa de vida
SapenviveDeia, Previsiéon y BhoFFO

$8guro« de
Aeeidentes feiriroviapios

Maed i la Ingdcacs Gered Ba Reiswa

Tintas MARTZ

son las mejores

In|m

nom I

m ¥

I > |n 3

~ * S OXTE

AQ

_—— oy e — —

socioded melsifirgicaDuro Felguera

COMPANIA ANONIMA
Capital social;.77.500.000 pesetas

Carbones gruesos y menudos de todas clases y espe-
ciales para gas de alumbrado.—Cok metallurgico y
para usos dom ésticos,—SM Oproduc/os de la desiila-
cién de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaman-
chas, solvente.— aménico con 20 a 21 por fOO
de nitr6geno.—firea, creosoto yace/fespesados para
motores semi-diesel e impregnacién de traviesas.—
Hierrosyaceros laminadosen barras de todas clases
y forma.s para el comercio.— F/guena y demas hie-
rros de construcciéon.—C ftapas, Planchasy Planos
ancAos para'coiislruccioues civiles y navales.—cha-
pas especiales para calderas— Carriles para minas
y ferrocarriles de via ancha y estrecha.—.4ccro ex-
fradulce marca X, equivalente al hierro sueco.— Los
productos de esta fabrica han sido reconocidos y
aceptados.porel Registro del Lloyd de Londres.— Tu-
beria fundida verticalmente en bateria para conduc-
ciones de aguas, gas y electricidad,.desde 5 hasta 120
centimetros de didmetro y para todas las presiones.
Chapas perforadas y cribas.— Vigas armadas.—
Armaduras métalicas y demadas trabajos de gruesa
caldereria.—Acero mo/rfeatfo en todas sus aplica-

ciones
Direccion | [DADIIID GlJoll LA FELOUERA
postal... ! Aicaia.55.-A-S opartaoosi  (Asturias)
Telegramas i
DURD DURO-SAIRA
Teielanenmas

% ar

Ix



I
O TA a b a s e S e Cc a

O LARTOTA
L0S extiatores de Incendio

mas modernos

Representacion en Madrid

ALCALA, 16 TELEFONO 94710

AGCGAS MNERALES NATURALES Ok
Carabana

I PURGANTES,DEPURTAIVAS ANTIBILIOSA s

La Favorit a

PROPIETARIOS: HIJOS DE R. J. CHAVARRI mAntonio Maura, 22 - MADRID

LA EQUITATIVA | Julio Cuéllar Garcia |

= Baoargado durante muchos afios eu la E
FUNDACION ROSILLO

Domicilio social. Alcala, 65 (Edificio de su propiedad).— MADRID

Oficinas.auxfliares: BARCELONA, Via Layetana, 54 (Edificio de su propiedad)
BILBAO. Gran Via. 3.—SEVILLA. Rioja. 17

| CASA MENENDHZ |

Especialidad en bi- |
sofiéspara caballero i

mNOIVIDUALES Y OE GRUPOS MUEBLES. INMUEBLES Y COSECHAS
SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES. COLECTIVOS V OE RESPONSABILIDAD CIVIL " Calle de Don Ramé6n de la Cruz, :
OXrpQxV OB OOIO'SXT'Z.XA. - A nam. 70, bajo derecha 1
Uombrt:
Direccion: I Teléfono 55492 |
Edad: Projesloru Cantidad <tatrfurar:

. Objeto dtl Seguro.
i Se recogen y llevan a domicilio !

Auiorludo por la laipaccidn Gansral d« Praalalto,

I los encargos gne se le hagan. |

AGUSTI N RUlZ:CONEJO teléfono de ésta revista

i AiNnra. ™ Deocoraaan, Revooo
| € InTteaaes de tooes dasss. UL L o A

| Especialista en tem ple a I a gelatin a

| Teléfono, 12824 VERONICA, 13yl5  Teléfono, 128%4
' MADRILDD [ICarmefl, 14-MADRID |

OPTICO





