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55745
19876
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Seis meses, 6 pesetas. Un afio, 12 pesetas
Se admiten suscripciones en las principales librerias de
Espafia y América
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- BANCO DE BILBAO

Fundado en 1857 =

Banco Hipotecario |

Capital social : 100.000.000 de peseta.? = N I
ICapital emitido desembolsado: pesetas 58.994.650. Reservas : 83.305.512,85! de Espana
; Pesetas : 152.300.162,85 = Passo de Recoletos, 12 — M ADR i D |
iDomicilio Social : BILBAO Direccion tel. : BANCOBAO =
IAlbacete, Alcoy, Algorta, Alicante, Almeria, Aranda de Duero, Astorga,! | PRESTAMOS am ortizarles con PRIMERA HIPOTE- 5
iBadajoz, Baracaldo, Barcelona, Id. ag. A, Id. ag. B, Bermso, BilbaoE = CA, a largo plazo, sobre fincas rasticas y urbanas, hasta el S
:(Gran Via), Briviesca, Burgos, Castro Urdiales, Cérdoba, Corufia, Du-= S 50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar en cualquier |
[rango, Elizondo, Estella, Gijén, Guernica, Jerez Las Arenas, Las Pal S = momento, total o parcialmente, el capital que se adeude. =
‘mas, Leon,Lequeitio, Lerma, Logrofio, Londres, Madrid, Id. ag. A,1 = En representacion de estos préstamos emite CEDULAS HI- =
Id. ag. B, Id. ag. C,Id. ag. D, Malaga, Medina dePomar, Meliila,= = POTECARIAS al portador con exclusivo privilegio. y
Miranda de Ebro, Murcia, Ordufia, Falencia, Pamplona, Paris, Pena = | Estos titulos son los Unicos valores garantizados por PRI- |
Irroya, Pueblonuevo, Ponferrada, Reinosa, Reus, Roa de Duero, Sabadel],= | MERAS HIPOTECAS sobre fincas de renta segura y faoll venia, que |
iSagunto, Puerto, Salamanca, Santa Cruz de Tenerife, Sanglesa, Sau| 1 representan mas del doble del capital nominal de las cedulas en olfiufaoion, |
iSebastian, Santander, Sevilla, Tafalia, Tanger, Tarrasa, Toledo, Tu | ~ teniendo comos.uplemento de garantia el Cap'tél somalysus =
|dela, Valdepefias Valencia, Id. Puerto, Vigo, Vitoria, Zamora. Zaragoza. | | reservas. Se cotizan como.valores.del Esta_do y tienen caracter -~
PRINCIPALES OPERACIONES EN ESPARNA | ! de Efectos publicos, no habiendo sufrido alteraciones Importantes en su |
Giros. fratis erencias, cartas de crédito, 6rdenes telegréaficas sobci' tcgos= 1  Gotizaoion, no obstante las Intensas orisis por que ha atravesado el pais. |
:los paises del mundo. ' = H Se negocian todos los dias en las Bolsas de Espafia en gran- E
Descuentos, préstamos, créditos en cuenta corriente, sobre valores y= i des partidas; se pueden pignorar, obteniendo un porcentaje 5
personales. o o _ _ = i elevado de su valor nominal a médico interés. EI flanoo Hipble- i
Aceptaciones, domiciliacione: y créditos comerciales en Bilbao, Barce-l | 5o a5 admite en depésito sin percibir derechos de oustodla, comunica al |
lona, Madrid, Paris, Londres, Nueva York etc. para el comercio de. im-S E d . ! M q L
portacion en condiciones limitadas a los cuenta correntistas. = _epomt:_:mte su amortizacion, s_e encarga de su negociacion, |
Descuento de letras docum intarias y simples, por operaciones del co-= = bien directamente o por menio de los Bancos, corredores de =
mercio de exportacion. = = Comercio y agentes autorizados de la localidad. Resulta, por i
Préstamos sobre mercancias en depésito, en trasito, en importancién = j tanto, un valer de cartera de maxima garantia, indispensable |
y en exportacion. E | en Sociedades. Corporaciones y particulares. §
Operaciones de Bolsa ei las de Bilbao, Paris, Londres, Madrid,! | PRESTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE |
Barcelona etc. 8 i LA CONSTRUCCION en poblaciones de importancia, bien a |
Compra-venta de \tlores. = '
L o ) ) ~ corto o a largo plaz-'". |
Depositos de valores, cupones y amortizaciones, conversiones, canjes,£ | admite CUENTAS CORRIENTES con interés. |
renovaciones de hojas de cupones, empréstitos, suscripciones, etc. = . . . . o
Cuentas corrientes y consignaciones: A la vista, 2,50 por 100; a ocho= -  Tiene establecido un Negociado especial de Apoderamien® |
dias preaviso 3 por 100. g S tose lInformes, con carkctQt GRATUITO, para representar a |i
Imposiciones en libreta sin vencimiento lijo : 3,50 por 100. E 1 los prestatarios de provincias en toda la tramitacion del prés- |
Imposiciones a plazo: 3,50 por 100; 3,75 por roo; y 4,25 por too.S Eca mo, mediante poder otorgadoal efecto. S
ep tres, seis y doce meses respectivamente. T e
Cuenta corrientes e imposiciones en moneda extranjera. Nego.iacionesp MiliiiiiuiiiMiiiiiiiiiitiiiiiiiMiiiiiiiiiiiiMiiiiiiiiiiiiiiiiiiitmiliiiniiiiiiiDiuiiiHimtmiiiiiiiiu?
de francos, libra.s, dollars etc. afianzamiento de cambio extranjero. B 41
EN PARIS Y LONDRES %
EL BANCO DE BILBAO en Londres uUnico Banco Espafiol que opera= n
en Inglaterra y la Sucursal de Paris, actlan ante todo para fomentar y=
facilitar el comercio anglo-espafiol y franco-hispano, dedicandolos to-' = I n aS
da su atencion, efectuando todas las operaciones antedichas y de un modoE

especial, el servicio de aceptaciones, domiciliaciones, créditos comer-=
ciales, cobros y pagos sobre mercancias, en condiciones muy econdmicas.!

Las operaciones' de cambio, bolsa, depdsitos de titulos, forman parte] Son |aS mejores

de la actividad de dichas Sucursales, las que a peticiobn remitiran con-=

diciones detalladas. E
S TR e e e e O e T T TR
L4
saciedad meialOrgicafldroFelguera ¢ U fll BItdlleﬂ:DjL!;H"SlD
|
COMPARNIA ANONIMA ‘,) CASA CENTRAL
i ' '
Capital social:.77.500.000 pesetas . SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Raza ce (}rdqas, l.- MHD
Carbones gruesos y menudos de todas.clases y espe- I DoMIGILIO: 139 Suoursaies en la Peninsula, Bateares,
¢

ciales para gas'de alumbrado.—Cok metallrgico y
para usos domeésticos,—Si/iprorfuctos de la destila- I
ciéon de carbones: Bemoles auto, lavado, quitaman- Ca e

Canarias y Norte de Africe.

IViayoff, 6 y 8, iWadpid

chas, solvente.—5u//a/o aménico con 20 a 21 por 100 | Capital autorizado ... 300.000.000 ptas.
de nitrégeno.—Brea, creosotay aceites pesados para i Capital desemlwlsado 100.D00.000 ptas.
motores semi-diesel e impregnacién de traviesas.— CAPITAL SOCIAL:
/f/erros/aceros laminadosen barras de todas clases ¢ | RESEIVAS  weeevvvessssssmmnsriseees 42.570.318
y formas para éi comercio.—F/gaer/a y demas hie- :
rros de construccion.—CAapas, Planchasy Planos ¢ 1.000.000 de pesetas suscrito Realiza operaciones de Banca y Bolsa en
anchos para'cofistrucciones civiles y navales.—CAa- | =
pas especiales para calderas.—Carriles para minas ! 500.000 — desembolsado E?pana y en tOd,aS las partes del mun_d,o.
y ferrocarriles de via ancha y estrecha.-Acero ex~ | Ejecuta, bancariamente, toda operacion
tradulce marca X, equivalente al hierro sueco.—Los 1 comercial.
productos de esta fabi-ica han sido reconocidos y b Sutoplzmd* poic ditd«a«a d« 8 de julle de 1008

|

aceptados.por el RegisCrodel Lloyd de Londres.—Tit-
beria fundida verticalmenle en bateria para conduc-

ciones de aguas, gas y elcclricidad,.desde 5 hasta 120 EFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS

FACILITA CARTAS DE CREDITO
PARA VIA4AAR POR TODO EI. MUNDO

y 02 de Ba«yo de 1018.

—_—

centimetros de diametro y para todas las presiones. ﬁ]
Chapas perforadas y cribas.—Vigas armadas.— SUCURSALES URBANAS
Armaduras métalicas y demas trabajos de gruesa ¥ AT Yl
caldereria.—Acero mo/oeado en todas sus aplica- ¢ SeQ Tiros xuutuos de ‘VvlIda
ciones . . . .z .
¢ SapePviveiseia, PrevisiOD Yy fihorpo E;Jq:’?dY‘ZA'ba'l‘r’
: i cala.
Dire0CldD ( mADRID 0lOIf LA FELSUERA o Seguros de “MADRID Glorieta Ruiz Jiménez, i
postal... fAlcaid.ss.-A-5 Apartado51  (Asturias) Fuencarral. 82.
Telegramas ) ¢ A eeidentes fe”roviapios Avda. Eduardo Pato 6.
et DURO DURO OUROQ-SAIfIA Plaza del Palacio, letra A
eietonemas i o . . BARCELONA Ronda de San Antonio. 4
b tiiebaio ot la ispitcifia Geaglil ch RMSIIB Calle de Salmerén. loi
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KEVISTA IBERO -AMERICANA

ECONO IHATIFTATIZASTUPRPISNO

Teléfono 17.0°30 MaOlUD.— ;~lAKZn DE 1932.
EXCMO. Sfi. DON VALENTIN il IZ-SENKN
Diisire fina/iriPri qup Im ohi*qo (h' V'ii nnvrsiun, cuy/is con'«‘cti‘iicias fiforthnallamcn.ie no

luvii‘'ron iniportando.
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EXCMO. SR. D. VALENTIN RUIZ-SENEN

Es una de las mas ilustres personalida-
des jinancieras, y a quien mas debe el
progreso industrial de la nacién. Su gran
obra social y econ6mica es de extraordi-
naria importancia y extension. Gracias a
sus grandes iniciativas financieras se han
constituido en Espafia grandes entidades
industriales a las que han concurrido gran
nacleo de capitalistas y en los que tra-
bajan miles de obreros.

El Sr. Ruiz-Seneén fue el creador de la
Caja de Prevision de empicados y obreros
para anticipos e indemnizaciones en caso
de cese de servicio o fallecimiento.

La Caja de Ahorrosy Pensiones para las
incapacitacionesy retiro a los cincuentay

[CRONICA BURSATIL

La Bolsa ha confirmado las impresiones
optimistas que dejamos resefiadas en nues-
tra cronica anterior, registrando alzas de
consideracién en valores de traccion ur-
bana, industriales, mineros, bancarios y
ferroviarios.

Poco a poco vuelve a renacer la confian-
za en los mercados bursatiles; el dinero
abandona el retraimiento en que lo habian
{sumido los pasados acontecimientos politi-
cosociales y ocupa el lugar abandonado en
los corros de valores de dividendo y renta
fija, haciéndoles mejorar en sus cotiza-
ciones y sembrando un ambiente de sere-
nidad y esperanza en nuestro futuro eco-
noémico.

He aqui el punto esencial del resurgi-
miento de nuestra economia; la confianza
vuelve, y el 6rgano més sensible que dis-
pone nuestro tiempo, la Bolsa, nos lo acusa
netamente.

Tenemos que tener presente que esa falta
de confianza fué la causa de la gran postra-
cion sufrida en nuestra economia, depre-
ciando todos los valores a limites insospe-
chados y produciendo tales quebrantos en
las carteras de titulos, que di6 como resul-
tante la desaparicion del crédito, y, por lo
tanto, la paralizacién de parte de la indus-
tria, comercio, construccién, etc.

Por fortuna, se va serenando el ambiente
y comienza el alza de cotizaciones, con
estos nuevos cambios se crea una nueva
rigueza, los limites sobre préstamos y cré-
ditos sobre valores se elevardn paulatina-
mente, el crédito volverd a ejercer su fun-
cion benéfica y, poco a poco, pero en
avance progresivo, se pondra en movi-
miento todo nuestro mecanismo econdmi-
co hasta alcanzarla normalidad deseada.

Existe ademéas otro factor importante que
no podemos olvidar y que la Bolsa, en su
pesimismo, no lo ha cotizado todavia, y
éste es la enorme depreciacion que sufre
nuestra moneda. Si hiciéramos unos calcu-
los comparativos de las cotizaciones de

anco occuniaciicsjLQ Ccopira\l%céac icn
sumo; la\ Aioc.ccien JV(diCc f cimean tu a
La Cooperativa de Casas Baratas; El soco-;
rro familiary el de maternidad; la par-
ticipacion de beneficios de los obreros y
empicados en la Empresa; una clinica
medico-quirdargica para ellosy un Instituto
de seleccion escolar obrera, donde se ensefia
a los nifios de los obreros un ojicioy simul-
tAneamente una carrera a los que relnen
mejores dotes de inteleligencia.

jParece mentira que haya podido ser
objeto de una agresion, quien ademdas da
su bondadoso caractery su g; n corazon,
ha realizado una obra social un impor-
tante!

nuestros valores hace dos afios y el cam-
bio-oro que representaban en aquella fe-
cha, con las cotizaciones que registran en
fa actualidad, y su equivalente en oro,
veriamos que nuestros mejores valores-oro
figuran con unos cambios ridiculos, por lo
extremadamente reducidos.

¢, Quién nos dice que gran parte de nues-
tros mejores negocios mineros, potasicos,
siderdrgicos, etc., no vayan a parar a manos
extranjeras? Si no lo han hecho vya, es
porque todavia se hallan contagiados por
la desconfianza propagada por los «patrio-
tas» que abandonaron la Nacién el 14 de
abril; pero el tiempo pasa, la trangnilidad
renace, vuelve parte del dinero emigrado
y se cubren rapidamente las emisiones de
titulos de renta lanzados al mercado. Ante
estas caracteristicas de renacimiento de la
confianza y las tentadoras oportunidades
que ofrecen muchos de nuestros valores al
extranjero, no seria de extrafiar que una
buena parte de nuestros mejores titulos
pase a manos extrafas.

Sin embargo, tenemos confianza en la
orientacién que dejan marcada lastres Bol-
sas, y esperamos que continten su lento,
pero firme avance de cotizaciones a cam-
bios a que les da derecho a alcanzar la
aparicion de horizontes mas claros en

nuestra economia.
MATI-VILLA.
20-3-32.

DE TURISMO

CONCURSO DE ARTICULOS

El Patronato Nacional de Turismojcon-
voca un concurso de articulos literarios
destinados a la propaganda de Espafia en
la Prensa nacional y extranjera, con arreglo
a las siguientes bases:

1® Podrad ser concursante todo ciuda-
dano espafiol, con excepcién de los fun-
cionarios del P. N. T.

2** El articulo o articulos que presente
cada concursante deberd versar sobre temas
que guarden relacion con Espafia en su
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conjunto o con sus regiones y ciudades
en el acpecto que prefiera el autor: artis-
tico, histdrico, natural, folklérico, etc., con
sujecion en todo caso a un criterio de pro-
paganda o divulgacién.

3.~ Cada trabajo no deberd exceder de
1.400 palabras.

4.~ Un Jurado, compuesto por :r. ]
critores prestigiosos designados por laJun-
ta del Patronato, concederd un primer pre-
mio de 1.000 pesetas, un segundo premio
de 750 pesetas y un tercer premio de 500
pesetas.

5*  Asimismo podra el Jurado recomen-
dar la adquisicién de otros trabajos. El Pa-
tronato Nacional del Turismo convendréa
as condiciones en cada caso con losres-
pectivos autores.

6* Los trabajos habran de entregarse
en las oficinas del P. N. T., Duque de Me-
dinaceli, 2, Madrid, bajo pliego firmado y
aerado, con un lema. Una plica adjunta con
el mismo lema contendrd el nombre y di-
reccion del concursante.

7~ El plazo de admisidén terminara el 15
de abril del afio en curso.

8* Los derechos y obligaciones que
la legislacion de propiedad intelectual atri-
fuye a los reproductores de obras pasaran
al Patronato; éste sera propietario de los
articulos premiados o recomendados, y po-
dra hacer de los mismos el uso que estime
oportuno.

DEFICIT DEL PRESU-
PUESTO EN LOS EE. UU.

En el afio econdmico de 1930-31 (de ju-
nio a junio) el presupuesto norteamericano
se liquidé con un déficit de 903 millones
de ddlares. Para el actual ejercicio se cal-
cula un déficit, enormemente mayor, de
2.120 millones de ddlares, que no ha de
bajar todavia de 1.700 millones en el préxi-
mo que se abre en junio.

Por esta razén, el Congreso estudia una
serie de proyectos destinados a aumentar
los ingresos del Estado. Ya en el ejercicio
corriente se rebajé el limete de la renta
tributadle de 1.500 a 1.000 ddlares anuales
y se elevd el tipo del impuesto para las ca-
tegorias superiores y medias de la escala
de 112, 3y5 poi 100 a 2,4y 6. Hablase
calculado que esta modificacion airmentaria
la recaudacion en 920 millones, pero se
supone con fundamento que el aumento
no pasard de 780 millones. En vista de
este mal resultado, el Congreso se pro
pone aprobar un aumento de casi todog
los recargos—hasta el doble en ciertos tri.
butos—e introducir nuevos impuestos de
consumo sobre materias hasta ahora libres
de contribucién que podran reportarle una

mayor recaudacion de 1.240 millones de
délares, insuficiente todavia para rellenar
el déficit.

W\
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JUNTA

Se ha celebrado la Junta general de ac-
cionistas d.d Banco Hispano - Americ ano,
presidida por el Sr. Besagoiti.

El secretario general, Sr. Alvarez Valdés”
leyé el acta de la anterior, que fué aproba.
da. Después ley6 la Memoria, pues aunque
el accionista Sr. Bendamio propuso que*
en vez de su lectura, se diera una explica-
cion de conjunto, el Consejo estim6 indi
pensable leerla.

El primer trimestre de 1931 fué excep-
cional por el movimiento, de operaciones y
por los beneficios obtenidos. Después se
detuvo el progreso y se determind una de-
presion, bajo el influjo de medidas de gobier-
no que, si fueron indispensables para evi-
tar el éxodo de capitales, causaron alarmg
en el publico y repercutieron en el sector
baimario,'*sobreviniendo el atesoramiento.

Hubo mejoria desde la segunda quince-
na de diciembre, cuando, constituido uu
Gobierno definitivo, se tuvo la sensacidn
de que se preocuparia seriamente de man-
tener y propulsar la riqueza nacional, y, a
pesar de aquella paralizacion de los nego-
cios, el volumen de las operacionee del
Banco no ha tenido descenso de conside-
racion: el namero de cuentas en 31 de di-
ciembre superaba en méas de 7.000 a las de
igual fecha de 19.30; los depésitos de va-
lores, en 33 millones de pesetas, y la dis-
minucion de los saldos de las cuentas co-
rrientes, no sélo se ha contenido, sino que
se lia convertido luego en uu incremento
de las imposiciones.

El Banco procurd limitar a lo estricta-
mente indispensable la restricciéon de ope-
raciones impuesta por las circunstancias.
Se negociaron 1.380.090 efectos mas que en
1930, y los créditos concedidosy renovados-
apenas difieren en su cuantia de los de'
ejercicio anterior. En las Cadmaras de com-
pensacion alcanzd el Banco la cifra global
de 7.973 millones de pesetas, y ocupd con
gran diferencia el primer lugar de la Banca
privada en Madrid, Barcelona, Valencia y
Sevilla.

La valoracion de la cartera se hizo con
arreglo a normas de mayor restriccion aun
que las sefialadas por el Consejo Superior
Bancario; se ha limitado el dividendo al 6
por 100; se llevan cinco millones al fondo
de reserva extraordinario y el saldo total a
cuenta nueva es superior a cuatro millones.
Y aunque por haberse iniciado aquella reac-
cion en las cotizaciones pens6 el Consejo
del Banco proponer una ampliacion del di-
videndo, como se lia estacionado la mejo-
ria, desiste y queda en espera de una oca-
siobn mas propicia, que quiza pudiera ser el
fin del primer semestre de 1932.

El Consejo anuncia la prosecucién de
las normas de completo acatamiento del

Vir'imifaiiriiiii "'n
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HISPANO-AMERICANDO

GENERAL

Banco al Poder constituido, 3 la leal cola-
boracion en todo lo que afecta al interés
general y al desarrollo de los negocios.

E! gran aumento de los gastos generales
ha sido originado por la aplicacién de las
bases de trabajo y los diversos recargos en
la tributacién. So6lo por .el primer con-
cepto, el alza ha sido pesetas 1.200.000 y
tendrd en 1932 otro de idéntica cuantia.

No hubo variacion en el Consejo, pero
en los comienzos de 1932 fallecid el sefior
Sadinz de la Calleja, a quien la Memoria
dedica sentidas frases.

El beneficio neto fué de 40.511.935,27
pesetas; los gastos generales, de pesetas
26.792.454,84, y las utilidades liquidas de
13.719.480,43. Después de lo ingresado eii
los fondos de reserva y afiadiendo el saldo
a cuenta nueva, el capital desembolsado y
esos otros conceptos ofrecen un total de
148.089.534,59 pesetas.

Habl6 sobre diversos puntos de la Me-
moria el consecuente analizador sefior
Bendamio, quien alab6 el criterio de pru--
dencia que se ebserva en el balance; se
lamentéd del curso creciente que llevan
los gastos de administracion; opind que
se debia procurar la movilizacién y evo-
lucion de la cartera e incluir en ella
otros valores particulares de seguridad;
insistio en su criterio de que se apliquen
las necesidades de las economias regiona-

les mayor parte de las disponibilidades
bancarias; solicitd que se extendiera la ac-
cion del Banco a Portugal.

El director general, Sr. Moreno, con su

habitual dominio de los problemas bancn-
rios, contesté6 punto por punto a las obser-
vaciones enunciadas y dijo que por haber
cesado virtualmente la inmigracion en
América, tampoco llegan ya aqui los im-
portantes giros de otros afios; que el
aumento de los gastos generales lo ha
impuesto la ley; que se atiende escrupulo-
samente la composicion de la cartera, aun-
gue no es oportuno pensar en disminuir el
contingente en ella de los fondos publicos,
lo que ha permitido que no se tuviera que
crear el fondo de fluctuacion que indicaba
el Consejo bancario; que se procura aten-
der a las necesidades de cada regirii, vigi-
lando en las operaciones solo el caracter
de liquidabilidad de éstas, y que no consi-
dera oportuna la extension de la red de
Sucursales, y menos ir a Portugal, ya que
en ninguna parte se estd menos afectado
por la crisis general de los negocios que
en Espafia.

Fud muy aplaudido el director general, y
la Memoria y propuestas del Consejo que-
daron aprobadas por unanimidad.
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Al terminar la Junta general, los perio-
distas financieros saludaron al Sr. Moreno
y al Sr. Alvarez Valdés. El primero se refi-
ri6 a las manifestaciones hechas en la
Asamblea, subrayando el hecho de que las
bases de trabajo impuestas a la Banca pri-
vada gravitan enormemente sobre sus pro-
ductos, representando cada nuevo emplea-
do que el Banco toma un aumento de 5.000
pesetas, en vez de las 1.200 que signifi-
caba antes, a causa de la corrida de escalas
que hay que hacer. Ademas, se ha tenido
qgue aumentar el personal subalterno. Pero
dedic6 grandes elogios a la labor de los
empleados, que con su adhesién, capacidad
e interés compensaran ese aumento en los
gastos generales. Confirmé la mejor fiso-
nomia que van presentando los negocios,
aunque todavia no se desarraiga el ateso-
ramiento, siendo preciso que se repatrie el
capital que del Sur huyo6 el afio pasado.
Dijo que por ahora 110 se puede hacer nada
nuevo eii el cambio y que el proximo em-
préstito, por ser el primero de la Republica,
debe cubrirse con todo entusiasmo, para
dar la sensacion de que el pais tiene me-
dios propios para desenvolverse, si bien hay
gue tener en cuenta que el dinero se va in-
viitiendo en las emisiones particulares, que
ahora deben abrir un compés de espera.

EL SR. CARNER HABLA
DEL IMPUESTO SOBRE
LA RENTA

El Ministro de Hacienda, en conversacion
con los periodistas, ha dicho que cuando se
acabe la discusion presupuestaria hard en
el salén de sesiones una declaracion sobre
lo que debe ser la politica del Gobierno y
de la Republica en materia de Hacienda,
porque una cosa es lo que proponen los
hacendistas de café y otra muy distinta la
realidad.

Por ejemplo, el impuesto sobre la renta,
creen muchos que es lo mas sencillo de im-
plantar, y yo tengo la conviccion de que
se necesita por lo menos un plazo de tres
0 cuatro afios. Hay que empezar por edu-
car al contribuyente. Aqui ha habido varios
proyectos, y el mejor de todos ellos, des-
de un punto de vista técnico, es el de Cal-
vo Sotelo, pero impracticable. Si se hubie-
ra implantado la recaudacién, 110 habria
llegado a la mitad del ingreso que se cal-
culaba. No se puede pensar en que el mis-
mo contribuyente vaya a declarar. Precisa-
mente para la declaracion de las fincas rasti-
cas, en lo que se refiere al amillaramiento,
yo, en cuanto llegué al Ministerio, encargué
a los técnicos que me buscasen una for-
mula, y todos ellos contestaron: «No puede
ser», Y esa formula que se ha leido ahi y que
parece tan sencilla, se ha tardado dos me-
ses en buscarla.
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BANCO DE ESPANA

JUNTA GENERAL

La sesion preparatoria de la Junta gene-
ral ordinaria de accionistas del Banco de
Espafia fué presidida por el gobernador del
establecimiento, D. Julio Carabias, al que
acompafiaba e! pleno de! Consejo. La con-
currencia de accionistas era bastane nu-
trida.

Leida por el secretario, Sr. Belda, y
aprobada el acta de la Junta anterior, se
dié a conocer la memoria relativa al ejerci-
cio de 1931, en la que el gobernador dedi-
ca un cortés saludo a los accionistas y re-
cuerda que parte de la gestién del Consejo
en dicho periodo se llev6o a cabo bajo la
direccion de D. Federico C. Bas.

Declara después que el Banco no lia ne-
cesitado rectificar su linea de conducta para
servir al pais con la lealtad y el espiritu de
sacrificio que la implantaciéon del nuevo
régimen exigia de todos los elementos pro-
ductores de la Nacién, bastandole con per-
manecer fiel a sus normas tradicionales
para que aquella prestacién indispensable
alcanzara plena eficacia. Y que ahora, como
siempre, el Banco, frente al desarrollo de,
los problemas sociales y econémicos, ante-
pone a sus propios intereses la mision que
le es peculiar como rector del crédito publi-
co, atenuandose y confundiéndose cual-
quier discrepancia en una coincidencia
feliz a la hora de defender el interés na-
cional.'

Pone, ademds, de relieve el predmbulo
del informe el hecho de que la riqueza
nacional haya logrado sobreponerse a las
dificultades del actual momento historico,
no del todo ajenas a la perturbacién eco-
noémica mundial que durante el ejercicio
de 1931 se mostro con caracteres mas con-
fusos y amenazadores que en ningun otro.

El gobernador dedica frases de condo-
lencia a los subgobernadores fallecidos, se-
fiores Belda y Mateos Montalvo, y al que
fué en vida vocal del Consejo, Sr. Azara;
y otras de elogio a la gestion de los nue-
vos subgobernadores Sres, Pan Gdmez y
Suérez de Figueroa.

Operaciones relacionadas con el cambio
exterior.—Dts&t enero de 1931 qued6 in-
tegrado Unicamente por el Tesoro publico
y por el Banco de Espafia el Centro Oficial
de Contratacién de Moneda; en mayo se le
unié el Centro regulador de Operaciones
de Cambio, y en octubre se cred la Comi-
sion Arbitral de Dobles; y como consecuen-
cia de la reforma de la ley de Ordenacion
bancaria ha comenzado a funcionar la Junta
Interventora del Cambio Exterior. Se situa-
ron en el Banco de Inglaterra, en virtud de
diversas disposiciones del Gobierno, tres
millones de libras esterlinas, pertenecien-
tes por mitad al Tesoro y al Banco de

DE ACCIONISTAS

Espafia, con su garantia se abrieron cré-
ditos en el Banco de Pagos Iniernacionales,
que se utilizaron en la preferente atencion
de nacionalizar dobles de moneda extran-
jera y en otros servicios del C. O. de C.

En 26 de marzo se habian firmado las
bases del crédito de 60 millones de ddlares
concedido por la Casa Morgan y el Banco
de Paris y de los Paises Bajos, crédito que
sin haberse llegado a utilizar fué rescindi-
do, con devoluciéon de comisiones, al im-
plantarse el nuevo régimen politico. Y en
junio se concert6 la obtencion de otro, de
seis millones de libras, en el Banco de
Francia, a tres meses y al interés de 3y
medio por 100, renovable y con garantia
de su equivalencia en oro, destinandose su
importe (mediante préstamo al Tesoro de
su mitad) a completar el rescate de dobles
hasta cuatro millones de libras, y el resto
a las atenciones propias del C. O. de C. Al
mismo tiempo se habia trasladado al Banco
de Francia la operacion con el de Pagos
Internacionales.

La Memoria dedica otro parrafo a resefiar
las disposiciones ministeriales que modifi-
caron el plan de defensa del cambio y orde-
naron la intervencion en el mercado y la
utilizacion en ésta del oro propiedad del
Tesoro publico, asi como el cargo al crédi-
to de Tesoreria del exceso de las cantida-
des correspondientes sobre la disponibi-
lidad de aquél en las Cajas del Banco.

En 5 de octubre se remitieron 5 mi-
[lones de pesetas oro, con andloga suma
propiedad del Tesoro, al Banco de Francia,
como garantia de otro anticipo y para cum-
plir la base séptima del articulo primero de
la ley de Ordenacidn bancaria. A raiz de la
supresion del patrén oro en Inglaterra se
refundieron aquellos créditos en una sola
operacion de 1.115 francos franceses, y el
nuevo quedd representado por otra de 148,7.
La garantia metalica asciende a 257,26 mi-
llones de pesetas oro: 53,8 por cuenta del
Tesoro y de su propiedad; 75,60 compu-
tables para el anticipo del Banco a aquél,
y 128,58 por cuenta del Banco y de su pro-
piedad.

Otras operaciones relacionadas con el
interés publico.—Er\ 7 de julio se elevaron
en medio por 100 los tipos de descuento
e interés, menos para las operaciones con
garantia de deuda del Estado; a instancias
de los ministros de Hacier;da se admitieron
a redescuento al Banco de Crédito In-
dustrial las certificaciones de obras de con-
tratas con el Estado y similares; se conce-
dieron créditos con pignoracion de sus cé-
dulas al Banco de Crédito Local y el servi-
cio del pago de los cupones de las mismas
en condiciones ventajosas; se admiten a
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descuento, a través del Banco Exterior, los
giros en moneda extranjera que los expor-
tadores reciben en pago de sus mercancias;
se otorgaron importantes concesiones a
Corporaciones publicas—especialmente al
Ayuntamiento de Madrid—y a otras entida-
des para contrarrestar la crisis de trabajo, y
un crédito a la Direccién genera! de Ma-
rruecos sobre titulos del Empréstito del
Majzén, 1928.

Operaciones gencrales.—¥A Banco prestd
nn inmenso servicio a todas las clases pro-
ductoras del pais al cegéarseles practica-
mente sus habituales fuentes de crédito,
sin sentirse estimulado por otra cosa que el
deseo de cumplir su elevada misién nacio-
nal. También se hizo lo propio con alguna
firma extranjera para su actuacion en
Espafa.

Servicio de Estudios.—La Memoria de-
dica un caluroso elogio a esta oficina por
la utilidad de sus trabajos, de indole pura-
mente objetiva, y cuya labor fué muy enco-
miada por los miembros del XX Congreso
Internacional de Estadistica celebrado en
Madrid.

Resumen general de operaciones.—Los
billetes en circulacién final de 1931 ascen-
dian a 4.992,86 millones de pesetas, con-
tra 4.766,61 en 1930, y se destruyeron otros
por valor de 305,38 millones; el oro en Caja
propiedad del Banco era de 2.244,33 mi-
llones, y el que figura en el extranjero ha-
bia subido hasta 223,09, y la plata im-
portaba 515,01 millones, 184 menos que
en 1930.

Hay aumento en las siguientes ope-
raciones comerciales; descuentos sobre la
plaza, que pasaron de 4.768,28 a 7.047,20
millones; idem sobre otras, de 477,25
a 654,11; negociaciones sobre pueblos,
de 105,58 a 188,70, préstamos sobre mer-
cancias y conocimientos de embarque; cré-
ditos con garantia de efectos comerciales,
de 5,64 a 9,38; idem con la de valores,
de 4.867,28 a 5.097,09; idem con la per-
sonal, de 493,42 a 586,58; idem sobre
mercancias, de 56,13 a 92,33; giros, de 8,67
a 9,46; movimiento de cuentas corrientes,
de 68.874,27 a 76.215,04; saldo de las mis-
mas, de 857,22 a 1.128,49, y utilidades Ii-
guidas de sucursales y agencias, de 67,26
a 81,31 millones:

So6lo registran descenso: préstamos sobre
valores, que bajan de 115,92 a 96,18 mi-
Illones; movimiento de las cuentas corrien-
tes en oro, de 27,02 a 20,50, y su saldo en
fin de afio.

El aumento del volumen de operaciones
se hizo notar légicamente en los beneficios
—aunque no en toda su integridad, por as
concesiones hechas al interés publico—, y
asi se ha distribuido un dividendo de 55
pesetas, por acciéon al fin del primer se-
mestre, y otro de 75 tras el segundo. La
participacion del Estado en las utilidades
asciende a 36,60 millones, y su percepcion
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g (U", ir.ciuidos los impuestos, a 64,71; lo
que representa el 51,49 por 100 en relacién
con los beneficios. Y la cuenta de valoreg
en suspenso, que ac usaba un saldo de 15,91
millones, lia sido totalmente liquidada.

Emisién. — Adelantadisima en abril la
confeccion de cinco series de billetes, se
habian comenzado los estudios para elabo-
rar otras cinco de reserva, con los retratos
de Zorrilla, Elcano, Fernandez de Coérdoba,
Rosales y Vi cente Lopez, fechadas en 25 de
aquel mes, y c uva fabricacion se desarrolla
normalmente.

La cifra limite de circulacion fué amplia,
da hasta los 6.C00millones, y se dispuso
también el estampillaje de los billetes.

Reforma de la ley Boncaria.—"Q da
cuenta de ella, con la concisa alusién a las
asambleas extraordinarias de 1 de noviem-
bre y 27 de diciembre, y se dice que en
consecuencia se incorporaron al Consejo
los sefiores Flores de Lemus, Viifuales y
Franco (G.), cesando el conde de Gamazo
y el Sr. Sdinz (J.) y continuando el sefior
Rodriguez Pastor. El vizconde de San
Alberto fué designado representante de
Consejo en la Junta Interventora dell
Cambio.

Donativos.—Entre las diversas aporta,
ciones de caracter benéfico y de asistencia
social, se hace notar el de 250.COO0 pesetas
con que el Banco participd en la suscripcidén
abierta por el Ayuntamiento de Madrid con-
tra el paro obrero.

Personal.— En 31 de marzo fueron apro-
badas unas importantes reformas por virtud
de las cuales la casi totalidad del persona j
ha visto aumentados en considerable pro-
porcidén sus haberes y mejor regulados sus
ascensos y plantillas. La Memoria dedica
un gran elogio al comportamiento de los
miicionarios. También da cuenta del movi-
miento del alto personal.

Consejo.— Falleci6 el conde de Albox,
consejero y dos veces gobernador que fué
del Banco; fué recibido el Sr. Prast, repre-
sentante de las Camaras de Comercio, en
ia vacante del Sr. Paraiso; dimitié el mar-
qués del Riscal y le sustituyé el sefior
Coronas, y les corresponde cesar (pudien-
do ser reelegidos) a los sefiores conde de
iJmpias, duque de Alba y marqués de
Aledo.

i

El Consejo, ademés de la Memoria,
senta la acostumbrada proposicién de abono
Je mensualidad y media a los empleados.

No se habia presentado ninguna pro-
puesta de ios accionistas, aunque pueden
éstos hacerlo en el término de tres dias.

En el sorteo para la eleccion de los voca-
les asociados al Consejo resultaron nom-
brados los siguientes accionistas;

Primer grupo (de 50 a 150 acciones).—

pre-

D. Manuel M. Pérez, D. Modesto R. de
Velasco, D. José M. Madariaga, D** Rosa
Chavarri, D. Victor L. de Samaniego vy

from...

D. Antonio Melgarejo. Suplentes, sefiores Pe-
tas, marqués de los Trujillos, conde de Ro-
manones, Bringas (Maria), Matute y Alcalde.

Segundo grupo (de 151 a 300 acciones).—
D. Ignacio Pefialver, D. Sainrnino Calderon
D. Carlos de la Huerta, marqués de Toca,,
D. Oscar Rosell y marqués de Casa Valdés.
Suplentes: Sefiores Ortiz, Diaz Merry (por-
la Hermandad de 1 Refugio), marqués de
Palomares (por la Fuudacion Sotés), mar-
qués del Riscal, Gdémez Cénovas y Orioll

Tercer grupo (méas de 300 acciones).—
D. Ricardo de la Huerta, Banco Espa fio
de Crédito, conde de Eleta, Colegio de
Agent sde Bolsa de Madrid, marqués de
Amboage y Crédito Navarro. Suplentes:
Bancos de Vizcaya y Herrero, y sefiores
Corral, De Aragén (Luisa), Travesedo vy
Gbémez Navarro.

El dom ingo 15, a las tres de la tarde, ce-
lebré su segunda sesidon la Junta generai
del Banco de Espafia. En la presidencia
sentaronse el Sr. Carabias y los subgober.
nadores sefiores Pan Gomez y Sudrez de
Figueroa.

Como 10 habia sido presentada ningdn”
proposicion sobr e la Memoria ni pidié na
die la palabra para discutirla, el secretario
general, Sr. Belda, di6 lectura a la pro-
puesta del Consejo de conceder mensuali.
dad y media al personal del Banco y 150.000
pesetas para distribuirlas entre los empl ea'
dos y sus familias, segin costumbre. Asi"
mismo fué aprobada sin observaciones. Ei
accionista Sr: Santias solicitdé que los be-
neficios de la gratificacion alcanzaran ;
director del Banco Exterior, en representa
cion del de Espafia, Sr. Arambarri, y que
constara en acta un voto de gracias al Con-
sejo por su gestion. Se acordd asi también
por unanimidad.

El gobernador manifestd que la renuncia
a discutir la Memoria demostraba que egj
Consejo merecia la confianza de los accio-
nistas por el acierto con que laboran en
beneficio de los intereses del Banco y de
los del Esiado, y que no hay que olvidar
que el Banco de Espafia coopera efizcaz-
mente a la defensa y al desarrollo de Ila
economia del pais.

Terminada la sesi6on, que no duré6 mas
de quince minutos, el Sr. Carabias recibid
a los periodistas y les hizo un relato del

almuerzo celebrado antes de la sesidn, al
que asistieron los vocales asociados y re-
presentantes del personal del Banco.

A los postres se hablo entre los sefiores
Carabias, Romanones y Flores de Lemus
acerca de la estabilizacion de la peseta.

Los vocales asociados, en su reunidn
previa, habian propuesto la reeleccién de
los vocales salientes del Consejo sefiores
conde de Limpias, duque de Alba y mar-
qués de Aledo. Ha quedado también rati-
ficada la designacidén, como consejero, de]
Sr. Coronas.
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Los periodistas hablaron también con
el subgobernador, Sr. Pan GoOmez, quien
les hizo unas manifestaciones optimistas
acerca del momento econdmico actual. Dijo
que después de la crisis de 1931 se va
despejando de nuevo el horizonte, pues la
cartera comercial ha expetimentado un no-
table aumento, y también es de notar el
alza que han ofrecido las cuentas que pa-
san al concepto de valores en suspenso y
que movi6 al Consejo a observar un cri-
terio de prudencia en el reparto de dividen-
dos, y advirtié que ha de soportar ahora el
Banco nuevos gravamenes, como el del
impuesto sobre la circulacién y las con-
secuencias de la nueva accion interventora
en el cambio; que es preciso cuidar tam-
bién de que las acciones de la institucién
no se conviertan en un papel especulativo;
aludié a la creencia muy extendida, pero
equivocada, de que dicho valor es patrimo-
nio de personas opulentas, cuando el 75
por 100 de aquéllas se encuentra en poder
de titulares modestos; y dijo que induda-
blemente se ha reducido el atesoramiento,
aunque todavia deben quedar de 400 a 500
millones atesorados, como lo demuestra el
fendmeno de que la velocidad de circu-
lacion del dinero se ha reducido en un 33
por 100 aproximadamente, no obstante lo
cual, la de los billetes sigue excediendo en
aquella suma a la de 4.400 millones, que
corresponderia al volumen de las ope-
raciones comerciales.

UNION ELECTRICA
MADRILENA

Obligaciones 5 por 100 Sociedad de Elec-
tricidad del Mediodia.

El Consejo de Administracién de esta
Sociedad ha acordado proceder al pago del
cupén nim. 118, vencimiento 31 de marzo
las Obligaciones 5 por 100
emitidas por la Sociedad de Electricidad
del Mediodia en 1." de Octubre de 1902.

El expresado pago se verificard a partir
del 1.° de abril pr6ximo, a razon de pese-
tas G,25 por cupdn, deduciéndose de este
importe los impuestos correspondientes.

La presentacion y cobro de cupones
podra hacerse en los siguientes estableci-
mientos bancarios: Banco Urquijo, Madrid:

corriente de

Banco Urquijo de Guipuzcoa, San Sebas-
tian, Banco Urquijo Catalan, Barcelona;
Banco Urquijo Vascongado, Bilbao; en

Granada, Banco Urquijo (Agencia de Gra-
nada), Sevilla, Banco Urquijo (Agencia de
Sevilla), y Gijon, Banco Minero Industrial
de Asturi as.

También se haran efectivos en las Ofi.
cifias de esta Sociedad, Avenida del Conde
de Pefialver, 25, Madrid.

Madrid, 16 de marzo de 1932.—VALEN,
TIN RUIZ SENEN, Consejero y Director
Gerente.
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LOS TRANSPORTES

POR FERROCARRIL Y CARRETERA

La importancia creciente de los trans-
portes automoviles por carretera y su com-
petencia con los transportes por ferrocarril
exigen, en interés de ambos medios de
transporte, asi como del interés publico,
una apreciacion justa de su valor respecti-
vo en el conjunto de las comunicaciones y
una cooidinacion de sus servicios.

Para atender a este objeto es indispensa-
ble que se modifique el régimen actual de
los servicios de transportes automoviles,
que suponen en la mayor parte de los pai-
ses una situacién privilegiada de este medio
de transporte enfrente de los ferrocarriles;
los transportes automéviles deben soportar
por completo aquellos gastos de la carretera
de que son la causa, las responsabilidades
civil y comercial, en debida forma garanti-
zadas, y las prescripciones concernientes
a la duracién del trabajo, asi como que
las cargas publicas que pesan sobre estos
dos medios de transportes sean igualmente
repartidas.

El régimen de libre competencia, admiti-
do en algunos paises donde la autorizacién
de las lineas regulares de automoviles es
dado por pura férmula sin consideracién
a las comunicaciones existentes y sin ga-
rantia suficiente de responsabilidad civil
de los porteadores no presenta ninguna
ventaja desde el punto de vista del interés
publico.

La concesion o la autorizacion de lineas
regulares de automdviles en competencia
con el ferrocarril o con otros medios de co-
municacion existentes que no cubran otras
necesidades que las cubiertas por los ferro-
carriles o por los otros medios de comunica-
cion existente, debera ser prohibida. Con
antelaciéon a la concesién o autorizacion de
toda linea regular de automoviles, las auto-
ridades que tienen el derecho de otorgarla,
deberan ser obligadas a consultar a este
efecto a las Administraciones de ferroca-
rriles de la regidon y tener en cuenta sus
intereses.

Las ventajas indiscutibles del automdvil
en el servicio directo de domicilio a domi-
cilio, el empleo de pequefias unidades lapi-
das y con frecuentes salidas, la apertura de
servicios de trafico débil o nuevo realiza-
dos rapidamente y sin inmovilizar ningun
capital, la organizacién de transportes entre
estaciones de una misma poblacién, el de
turismo, etc., etc., constituye, en fin, en
muchos casos, un auxiliar preciso, cuya
colaboracion con el ferrocarril, poderoso
medio de transporte de grandes masas de
viajéros y de grandes tonelajes, esta del
todo iudicado.

Por ello, para asegurar en lo posible una
colaboracion en el transporte automovil
con el ferrocarril y para unirlos en un plan

conjunto de transportes, los ferrocarriles
deben gozar de un derecho de preferencia
para obtener la concesion de lineas re-
gulares de automdviles.

La competencia de los transportes auto-
moviles se manifiesta principalmente en los
pequefios recorridos (50 y 10 kildmetros) y
provoca una disminucién del trafico de los
ferrocarriles, que oscila segun el nUmero y
la actividad de los vehiculos, el régimen de
los servicios de automéviles y otras cir-
cunstancias locales; en algunos casos la
pérdida alcanza del 24 por 100 de los
ingresos de las grandes lineas y hasta
el 60 por 100 de aquellas lineas de interés
local, para el trafico de viajeros; y el 10
por 100 de los ingresos del trafico de
mercancias.

En esta cifra las pérdidas ocasionadas
por la competencia de los servicios publi-
cos y regulares y por los coches y camiones
pertenecientes a los particulares son, en
ciertos paises con circulacién automoévil
muy desarrollada, mucho més importante
que las pérdidas ocasionadas por la com-
petencia de lineas regulares de automoviles.

Muchas redes han establecido convenios
para asegurar a los clientes del ferrocarril
un transporte completo de domicilio, bajo
la formula de servicios de coches y de
camiones sobre carretera organizados por
las Administraciones de ferrocarriles, direc-
tamente o por medio de acuerdos con los
servicios publicos privados.

El empleo containcrs, que pueden ser
cargados bien sobre vagones o bien sobre
camiones automoviles, se extiende répida-
mente en algunas redes y facilita el trans-
porte directo del trafico de detalle. Los re-
sultados de los concursos internacionales
para establecer tipos standard podiia faci-
litar la colaboracién entre el ferrocarril y
el automovil.

Un gran numero de administraciones de
ferrocarriles han organizado, o estdn en
plan de organizar, a titulo de servicio ane-
jo, lineas regulares de automdviles destina-
das a servir de afluentes de transportes o a
ayudar, paralelamente las necesidades lo-
cales de un trafico intenso. Algunas de estas
Administraciones (Pensylvania, Grandes
Redes francesas, Compafiia de Ferrocarriles
Neerlandeses, Administracion de los ferro-
carriles federados suizos, Ferrrocarriles de
Estado italiano) han confiado la explotacién
de sus lineas regulares de automoviles y
también los servicios de camionaje y el
estudio de las cuestiones que con ellas se
relacionan, a Sociedades an6nimas que ellas
han organizado como servicios indepen-
dientes, facilitindoles los fondos necesa-
rios. Segun los datos recibidos, estos dos
tipos de servicios anejos prometen exce-
lentes resultados, debidos a la colaboracién
del servicio automovil con el ferrocarril. Es
de desear que una estadistica regular pueda
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ser establecida sobre este punto, de una
manera general, de los transportes auto,
moviles.

El servicio mixto del transporte directo
por ferrocarril y lineas regulares de auto-
moviles pertenecientes a los ferrocarriles
0 a otros servicios con eleccién facultativa
de itinerario, ha sido organizado en varias
redes de los Estados Unidos y también en
Europa, y parece debe desarrollarse.

Numerosas reducciones de tarifas de
viajeros y mercancias han sido aplicadas
por muchas redes, principalmente para
pequefios recorridos hasta de 100 kiléme-
tros, para ciertas relaciones o cierto género
de mercancias competidas.

Las condiciones desiguales en que los
ferrocarriles se han encontrado en frente
de los transportes automoéviles por carre-
tera, como consecuencia de la obligacién
de transportar con observacidon estricta de
las tarifas, han obligado a muchos Gobier-
nos (Dinamarca, ltalia, Paises Bajos, Ru-
mania, Suizay Checoeslovaquia) a admitir
acuerdos especiales entre el ferrocarril y
sus clientes para el transporte a precios
reducidos, durante un periodo determinado
de cantidades convenidas de mercancias.

El transporte automovil sobre carretera
ha arrebatado al ferrocarril el monopolio
de las comnnicaciones econdmicas y réapi-
das que poseia. La reglamentacién legal
de los ferrocarriles actualmente en vigor
en diversos paises no tiene en cuenta el
profundo cambio sobrevenido, a este efec-
to, en su situacién. Serd necesario atenuar
el rigor actual de esta legislacion, que es
una de las causas principales del éxito de
una competencia muy frecuentemente per-
judicial para el interés publico y facilitarla
estrecha colaboracion de las vias diversas
en beneficio de aquel interés.

El Congreso de Ferrocarriles insiste es-
pecialmente sobre el hecho de que la via
férrea es aln el medio méas econdmico,
bajo la relacion del precio de produccidn
total entre ios puntos que ella sirve, y que
por tanto, el interés general exige que la
via férrea conserve sus transportes. Si tiene
grandes dificultades para liacerlo es porque;

1." Estd sometidaa obligaciones legales
0 reglamentarias muy onerosas para ellas.

2N Est4 gravada, en muchos paises con
cargas financieras y fiscales superiores a
aquellas de todo otro medio de transporte.

Importa remediar estas dos causas d.
desigualdad para evitar graves consecuen-
cias econ6micas y financieras.

Los datos facilitados por las Administra-
ciones participantes en el Congreso vy
otros documentos prueban que la com-
petencia de los transportes automoviles
sobre carreteras, muy agravados sobre
ciertas redes, por consecuencia de cir-
cunstancias locales, ha podido ser sufi-
cientemente atenuada sobre otras redes
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por la i.cJcixcicn y el niejoraiiiiento de los
transportes sobre via férrea, por la organt-
zacion de lineas regulares de automoviles
constituyendo servicios anejos y servicios
mixtos de transportes directos, asi como
por otras medida: técnicas y tarifarias de
las Administraciones apoyadas por medi-
das reglamentarias gubernamentalmente.

Proyectos de reformas legales teniendo
por objeto reglamentar las obligaciones
fundamentales del ferrocarril, han sido se-
fialadas por varias Administraciones.

Estos ejemplos permiten esperar que el
transporte automoévil sobre carretera conve-
nientemente coordinados, sea un poderoso
auxiliar de los ferrocarriles, ayudando a
completar y a desarrollar las comunica-
ciones en beneficio del interés publico.

EL TURISMDO
EN ESPANA

Una de las fuentes de riqueza con mejor
porvenir que existen en Espafia es el turis-
mo. No importa que actualmente, y por
circunstancias efimeras, parezca agotada.
Manara de nuevo, mas o menos pronto. La
Humanidad vive por ciclos. Sean de plé-
tora, sean de pesadumbre. Ahora arrastra
las cadenas de una depresion financiera
horrenda, que a muchos parece insupera-
ble, aunque quiza haya sido superada otro-
ra. En 1927-1929 ri6 gozosamente las ven-
turas de una euforia rebosante, que sus
beneficiarios se imaginaban eterna. Quien
piense que nunca estuvo tan caida la Hu-
manidad, lea un articulo deMacauli publi-
cado en enero de 18cO0O—hace ya mas de
un siglo—en The Edinbnrgh Review. Le
exhuma un periédico francés,, y llama la
atencién por su videncia. EIl ilustre ensa-
yista britanico predecia dias de holgura y
esplendor tras de aquellos en verdad pau-
pérrimos en que Inglatena lloraba los des-
consuelos de rudas guerras y creiase en un
precipicio sin horizonte. Al ciclo de estre-
checes sucedi6 otro de bienandanzas. Y
como es costumbre, éstas acusaron un rit-
mo progresivo de tal intensidad, que al cabo
nadie recordaba las jornadas famelicas que
las precedieron.

El turismo mundial, por tanto, renacerd,
y con brios singulares. Su colapso actual
es pasajero. La Humanidad no puede su-
primir de improviso su innata curiosidad
de ver, viajar y gustar paises exoticos y
bellezas extrafias. Y cuando reanude su
vida habitual, vencerdn en la atraccion los
pueblos que mejorhayan sabido organizaria.

Espafia es uno de los paises mas capa-
citados para sugestionar el turismo. Cuen-
ta con grandezas de relieve, ancestralesy
contempoianeas, cristianas y paganas, pic-
toricas de simbolo y henchidas de visuali-
dad. Ademaéas, es aln poco y mal cono-
cida. Mientras en Italia v Francia o Suiza.

apenas hay rincon ni piedra que no esté
profanado por la mirada amirsa de millo-
nes y millones de turistas. Espafia posee
aun el encanto de umbrias escondidas, te-
soros arrinconados y vestigios gloriosos
capaces de estimular el asombro universal.
El dia que renazca la normalidad financiera.
Espafia debe liallar en el turismo una mina
de oro. Y su balanza de cuentas acaso logre
la nivelacion con los caudale's que en el pais
gasten los visitantes extranjeros. Cercade 400
millones de pesetas se calcula quenos deja-
ron en 1929. Alrededor de los 300 debian
lograrse como promedio cada afio normal.

La Dictadura cre6 un Patronato llamado
a dirigir la accion turistica. Y lo doté con
medios econdmicos abundantes, mediante
el establecimiento del seguro ferroviario.

Las primas recaudadas para este objeto
permitteron al Patronato realizar una emi-
sion de Deuda por 25 millones de pese-
tas. Al parecer sdlo se han gastado dos
tercios. ¢En qué? En construir o subven-
cionar la construccion de hoteles de planta
en Cadiz, Salamanca, Santiago de Galicia,
Sitges, Covadonga, Alcald de Guadaira y
Aracena; paradores en Oropesa, Ubeda y
Gredos; hosterias en Alcald de Henares,
La Rébida y Algeciras, y albergues de ca-
rretera en Aranda de Duero, Almazan, Me-
dinaceli, Benicaiié, Lorca, Antequera, Bai-
[én. Puebla de Sanabria, La Bafieza, Man-
zanares, Quintanar de la Orden, y en expo-
siciones, propaganda, agencias, etc. Este
era el comienzo de la obra. Al final habia
de contar Espafia con excelentes cosas para
turistas en todas las rutas y pueblos inte-
resantes. Complemento inexcusable de la
magnifica red de carreteras que todavia sir-
ve de honroso blasén a nuestro pais.

Pues bien: acaba de .sucumbir el Patro-
naio, con todos sus servicios. Los fondos
del seguro ferroviario, ya anteriormente
mermados para fines ajenos, servirdn en lo
sucesivo para mejorar los haberes del per-
sonal de >as Compafiias. EI Patronato no
podra subvencionar, y menos construir,
nuevos hoteles. Todo quedarad a merced de
la iniciativa individual, que es encogida,
inorganica y deficiente en la realizacion,
por regla general. M&s aun: poseia el Pa-
tronato siete millones y medio de pesetas,
iondo de capital que habria sido utilisimo
para cualesquiera empresa o iniciativa tu-
ristica. Pero también de él se hace tabla
rasa. Y el decreto del Sr. Azana ordena
que se aplique a la amortizacion anticipada
del empréstito en circulacion.

Tal medida nos parece francamente de-
rrotista. Nada gana en sanidad la Hacienda
publica por el hecho de que el Patronato
de Turismo—ya disuelto—adeude ocho
en vez de quince millones de pesetas. En
cambio, el pais pierde un organismo apto
y especializado; Espafia carecera de ofici-
nas turisticas en las principales capitales
extranjeras, quedando a la zaga de muchos
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paises de menor rango, como Portugal o
Bélgica; nadie podra cuidarse de la co-
nexion de nuestros trenes de lujo con los
trasatlanticos y lineas extranjeras; la pro-
paganda de folletos, carteles y postales, que
cuidan frenéticamente paises de mucha ma-
yor categoria, desaparecerd del todo. Ac-
tuaran, en tin, a lo sumo, los Sindicatos
locales de Iniciativas, faltos de fuerzas para
lograr eiectos apredables, y circunscritos
por lo comin a un radio limitado e interior
en sus campafas. Todo ello es lamentabi-
lisimo por demas.

Recientemente visitamos el Atlantigiie®
uno de los trasatlanticos mas gigantescos y
ricos que circulan los mares. Todo él es
una reclame colosal de la industria, el co-
mercio y las bellezas francesas. Reclame
complementada con el reparto entre vi.
sitantes y viajeros de cartones, ilustracio.
nes e impresos que llevan a los dos hemis-
ferios noticia exultante de Francia, de sus
maravillas, de sus museos, de sus obras
magnas. Naturalmente, el Estado francés
aporta gran porcién de ese elevado presu-
puesto. Primero, subvencionando la cons-
truccion del gigantesco barco, condenado
de por vida a explotacién en pérdida, pues
su fomidable coste de establecimiento Uni
camenteseria retribuido yamortizado con ta_
rifas inaccesibles. Ademas, ayudando en lar.
ga escala los magnificos servicios turisticos
esparcidos por todo el globo a través de ofi-
cinas propias o de las agencias diplomaticas.

Pues eso que Francia, como Italia, con-
sidera renglén de primera necesidad en su
“balanza de cuentas, es tratado con impon,
derable desdén por el Poder publico espa.
fiol. En lo sucesivo, Espafia no atraera de
ninguna manera a los turistas. El que bue-
namente quiera picar, que pique, viene a
decir el Sr. Azafia. Y rotundo por'demas
een sus resoluciones, suprime el Patronato
y suprime sus recursos privativos. Nos
parece un error. Por el estilo del padecido
con los funcionarios en la famosa y aun
virginal reorganizacién administrativa, pro-
yectada desde 1918 y redactada ahora en
una nefanda media hora de taquigrafia. Pero
asi como este error no pasé del intento, por
haberse encargado de frustarlo con sus
voces protestarlas los interesados en la re-
forma, el otro, el de turismo, es ya una do-
lorosa, inconmovible realidad. Y cuando to.
quemos sus aciagas consecuencias, no jlabra
modo de ganar el tiempo perdido. Y tendre-
mMOosS que resignarnos a que unveneroenorme
de riqueza se hunda en triste infecundidad.

La discotinuidad es el peor de los males
gue puede afligir a la politica de los pue.
blos. Lo ocurrido'ahora con el turismo,
como antes con las Confederaciones o las
Cajas de Amortizacién de la Deuda, es un
brote canceroso, mortiferoy perturbador de
discontinuidad. Refleja una vision raquitica
del presente espafiol, y una gran despre.
ocupacién por su mafiana.
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CAMARA DE LA
PROPIEDAD URBANA

UN ESCRITO SOBRE ALQUILERES

La Céamara de la Propiedad Urbana ba
elevado al ministro de Justicia el siguiente
escrito:

«Con profunda amargura hemos leido en
la Gaceta de ayer el decreto que liabia sido
anunciado como aclaratorio de! de alqui-
leres.

Al exponer los fundamentos juridicos del
nuevo decreto, en su predmbulo se dice,
refiriéndose al de 29 de diciembre de 1931:
«Es evidente que el citado decreto consti-
tuye una regulacién nueva y ddnica de la
materia a que se refiere. Nueva, porque no
se limita a copiar los anteriores decretos,
sino que los modifica en varios puntos;
Gnica, porque las precedentes han perdido
su vigencia por haber transcurrido su vida
legal, y ademas porque el decreto de 29 de
diciembre de 1931 contiene una cldusula
derogatoria de todas las disposiciones dic-
tadas en la materia hasta la fecha.

Estas manifestaciones constituyen, exce.
lentisimo sefior, un error evidente. En pri-
mer lugar, el hecho de derogar un precepto
legal no implica, ni mucho menos, la cadu-
cidad de los derechos nacidos a su amparo
mientras estuvo vigente. Pero, en segundo
lugar, si es cierto que el llamado decreto
de alquileres, con sus clausulas deroo-ato-
rias, se firmé el dia 29 de diciembre de 1931,
no es menos exacto que en 30 de diciem-
bre de 1931 se promulg6 por el presidente
de la Republica espafiola una ley, votada
en Cortes, cuyo articulo Gnico declara que
se aprueban y ratifican con fuerza de ley
desde el momento de su publicacion, en-
re otros decretos expedidos po: el minis-
terio de Justicia, el de 20 de abril de 1931
(Gaceta de! 21), declarando vigentes las
disposiciones del Real decreto de 26 de
diciembre de 1930, con las modificaciones
introducidas por el Real decreto de 15 de
marzo del corriente afio sobre arrenda-
mientos de fincas urbanas.

Es decir, que los preceptos contenidos
en los Reales decretos de 26 de diciembre
de 1930 y 15 de marzo de 1931 tienen ca-
;-acter de ley; y aunque por el contexto de
las mismas disposiciones habian de cadu-
car en 31 de diciembre de 1931, los dere-
chos nacidos por virtud de sus mandatos
estan protegidos y amparados por una ley,
que no puede en modo alguno ser dero-
gada por el decreto. Las disposiciones
adoptadas, y que V. E. acaba de suscribir,
en lo que contradigan este principio ele-
mental de Derecho publico, son, pues, en
sentir de esta Camara, que respetuosamen-
te lo expone, notoriamente ilegales.

Pero eh decreto contiene otra disposi.
cion que importa examinar. EIl articulo_5."
abre una publica liza, en donde se admi-

tird a todo aquel que, lanza en ristre, quie.
ra arremeter contra los derechos de la pro-
piedad urbana. En estas condiciones, la
Cémara de la Propiedad Urbana de iMadrid
no puede acudir al emplazamiento como
uno de tantos contendientes. Y estima pre-
ciso que V. E. adopte uno de estos dos
caminos: o sefiale puntos concretos sobre
los cuales haya de versar la informacidn
0 reserve a la Céamara de la Propiedad’
Urbana de Madrid, en cumplimiento d.i
lo establecido en el articulo 7A de su Re-
glamento orgénico, el derecho de exami-
nar, en su dia, las pretensiones formula-
das por los comparecieiites en la informa-
cién, para emitir su opinién entonces so-
bre las prentesiones que se hayan formula-
do. Por lo tanto, y estimando que no de-
mandamos favor, sino justicia estricta.

Suplicamos a V. E. que, reconociendo
la ilegalidad del decreto de Il de marzo
comente, se sirva derogarlo; y, en caso
contrario, o marque los puntos concretos
sobre los que ha de versar ia informacion
abierta, o reserve a esta Camara, como
antes se p;de, e! dereclio de emitir su opi-
nién con vista de los escritos presentados
por los particulares o entidades que hu-
bieran de informar.

BANCO DE ESPANA

PAGO DEL CUI>ON DE LOS
BONOS ORO DE TESORERIA

Venciendo en 1 de abril pr6ximo un cu-
pon de los Bonos oro de Tesoreria, emiti-
dos con fecha 1 de enero de 1930, se pone
en conocimiento de los poseedores de
ellos que, desde el oia 20 del corriente,
pueden presentar al cobro el referido cu-
pon, que sera recibido en la Seccidn corres-
pondiente de la Caja de Valores de este
Banco, en Madrid, y en las de sus Sucur-
sales de Barcelona y Bilbao, unicas oficinas
gue se hallan encargadas de este servicio.

Este cupdn debera pagarse, conforme
a los términos acordados por la Direccion
general del Tesoro, de acuerdo con las
bases de emisiéon de bs valores, ya en
pesetas plata, con la bonificaciéon del cam-
bio que rija el dia 1 de abril préoximo para
el pago de los derechos de Aduanas, o bien
en divisas oro sobre las plazas del extran-
jero, a cargo de las que usualmente se en-
tregan por los importadores divisas para el
pago de los mismos derechos arancelarios,
0 sea en ddlares, marcos o francos fran-
ceses.

Esta opcion se entiende para los presen-
tadores de cupones, cuyo importe sea
superior a 1.000 pesetas, pues aquellas
facturas que soélo alcancen esta suma o
sean inferiores a ella, habrdan de ser nece-
sariamente satisfechas en plata, con bonifi-
cacién igual a la sefialada para ios de-
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rechos arancelarios, segln antes se ha
dicho.

Para cada uno de estos dos conceptos
se han establecido facTuras diferentes, bajo
las que habran de ser presentados los cu-
pones, segun que se pretenda el pago en
plata, con bonificacion, o en divisas sobre
el extranjero.

Con respecto de este segundo caso y
cuando los tenedores de cupones opten
por el cobro de ellos en cheque de ddlares,
marcos o francos franceses la peticion se
formularad presentando aquéllos bajo la
correspondiente factura; pero con diez
dias de antelacion, por lo menos, al de su
vencimiento, o sea, desde luego, y hasta
el dia 21 del actual, inclusive.

A los p;-esentadores de facturas, cual-
quiera que sea su importe, que las entre-
guen después de! dia 21 del corriente, el
cupén les sera pagado en pesetas plata,
eon la bonificacién antes mencionada.

Todas las reglas de este anuncio se en-
tienden también aplicables para aquellas
personas que tengan entregados a depdsito
en el Banco estos Bonos; en la inteligencia
que, de no recibirse peticion alguna antes
del 21 del corriente, o de no haber solicita-
do por escrito antes de dicho dia la suspen-
sion de la corta del cup6n para retirarlo en
rama, se entenderd que aceptan el pago en
pesetas plata, con bonificacion de cambio
y en tal forma se hallard extendido el libra-
miento correspondiente.

Madrid, 10 de marzo de 1932.— f/
Secretario general, FRANCISCO BELDA.

BANCO URQUIJO

El Consejo de Administracion de este
Banco, en 'nso de las facultades que le
concede el niumero 9.° del articulo 28 de
sus estatutos, convoca a junta general or-
dinaria de accionistas, a los efectos de lo
que dispone el articulo 17, para el dia 12
del préximo mes de marzo, a las doce
de la mafana, en el domicilio social.

Tendran derecho de asistencia, segun
determina el articulo 11 de los estatutos,
todos los sefiores acdonisias, y solo
voz y voto los que posean a lo menos
cincuenta acciones, cuya adquisicidén justi-
figuen haber hecho seis meses antes de
la junta. EIl accionista que no recoja tarjeta
de asistencia tres dias antes de la fecha de
la junta no podra concurrir a la misma.

Madrid, 24 de febrero de 1932. — El
presidente del Consejo de Administracion,
ESTANISLAO DE URQUIJO.

LA DIRECCION DE ESTA REVISTA

SE HA TRASLADADDO A
PRECIADOS, 17, ENTRESUELO

TELEFONO NUMERO 17.066
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ECOS DIVERSOS

EL CONSEJO SUPERIOR DE
LAS CAMARAS DE COMERCIO,
INDUSTRIA Y NAVEGACION

Celebré este Consejo sn sesion regla-
mentaria correspondiente al primer cua-
trimestre de este ano. F~residid el Sr. Prast,
y asistieron los vocales sefiores Azqueta,
Barrena, Eoada, Casasnovas, De la Mora,
Giiillén, Leyva, Machimbarrena, Magure-
gui, Mahou, Noguera, Oliva, Salgado vy
Villalonga, y los asesores sefiores Amen-
gual!, Cachot, Carvajal, Costales, Diaz de
Unneneta, Febrer, Gonzalez, Mata, Rami-
rez Magenti, Rivas, Valeuzuela, Tiffon vy
Zorrilla.

El Consejo estuvo reunido los dias 8 y 9
de marzo, dedicidndose a estudiar los nu-
merosos e importantes asuntos compren-
didos en el orden del dia.

F'ue objeto de especial y detenida deli-
beracién la situacion econdmicosocial, res-
pecto a la que se acord6 elevar al Ministe-
rio de Agricultura, Industria y Comercio
una exposicidn eii la cual seran reiterados
los puntos de vista de este Consejo acerca
de dicha materia.

Se dedicé singular atencion a la politica
de contingentes y al proyecto de modifica-
cion de la ley de Accidentes del trabajo,
toméndose acuerdos respecto a dichos
asuntos. En cuanto al proyecto de ley re-
lativo a la Junta de Detasas, se acordoé
hacer constar el agrado con que se ha visto
dicho proyecto, formulando a la vez aque-
llas observaciones que se consideran con-
venientes.

Se acordaron diversas gestiones relacio-
nadas con los servicios de los puertosy
con la situacion en que se hallan los co-
merciantes drogueros.

Por dimisiéon del Sr. Velasco de Pando,
para quien el Consejo tuvo un voto de
gracias por su actuacién, fué elegido con-
tador del Consejo el Sr. Oliva, presidente
de la Cadmara de Industria de Barcelona, y
designado el Sr. Villalonga para vocal del
Consejo Superior Bancario.

Se estudiaron numerosos asuntos, plan-
teados por las Camaras y se tomaron di-
versos acuerdos reglamentarios de régi-
men interior.

PARA PREPARAR
EL EMPRESTITO

En el Banco de Espafia se ha celebrado
una reunion del gobernador, Sr. Carabias,
y varios consejeros del establecimiento con
los representantes de la Banca privada,

Gobierno en el Consejo Superior Bancario,
Sr. Barcia. Cambiaron impresiones sobre la
futura emision del Tesoro publico, y hubo
absoluta coincidencia al apreciar las condo
ciones favorables en que se encuentra el
mercado monetario espafiol para hacer

Q\/Ientre los que figuraba el delegado del

frente a la operacion indicada con las de-
bidas garantias de éxito.

Hubo asimismo unanimidad al conside-
rar la conveniencia de que la suscripcion
se realice bajo normas de gran austeridad;
lo que quiere decir que no se impulsara la
inflacion. Unicamente, y para mayor facili-
dad en la pignoracién de los nuevos titulos,
se aconsejard que quede ésta exenta del
impuesto de! Timbre.

Es probable que también se proponga el
mantenimiento de la admisién a titulo irre-
ductible de los pedidos que formule el
ahorro hasta la cantidad de 5.000 pesetas!
es decir, que se adjudiquen integros estos
pedidos, sin entrar en prorrateo.

Quiza también se acordase cerrar las
veiitan,llas cuando se tuviera la sensacion
de haber sido cubierto el total de la canti-
dad ofrecida. Pero como esto no puede
hacerse en términos absolutos, por la cir-
cunstancia de que resultaria imposible ad-
quirir noticias exactas de lo suscrito en
provincias a una hora determinada, sera di-
ficil contar la suscricién en el limite mismo
de los 500 millones; pero, de todos mo-
dos, el prorrateo se hard asi con sujecion
a un coeficiente muy reducido.

Del resultado de la reunidn dieron cuen-
ta los sefiores Carabias y Barcia a! ministro
de Hacienda a ultima hora de la tarde. Las
Impresiones recogidas por aquellos sefiores
en la reunion fueron realmente optimistas
respecto a la buena disposicion de la Banca
privada en este primer empréstito de la
Rspublica espafiola.

EL CAPITAL EXTRAN-
JERO y LA PROXIMA
EMISION DEL TESORO

Una nota facilitada en Hacienda dice que
lia visitado al ministro un representante de
un importante grupo financiero extranjero
ofreciéndole tomar en firme la totalidad de
la emision de obligaciones del Tesoro
anunciada, garantizando su oferta con un
depésito oro en el Banco de Espafia. El
Sr. Carner le ha contestado agradeciendo
el ofrecimiento, por lo que significa de
confianza en la estabilidad y solvencia de
nuestra economia, pero declinando la pro-
puesta, por lio ser necesario ni conveniente
a nuestro pais tomar dinero de extranjeros,
ya que la economia nacional dispone de
medios suficientes para e! empréstito que
realizaremos préximamente.

En estos Gltimos dias ha recibido tam-
bién el Gobierno varias indicaciones enca-
minadas a colocar en Espafia cantidades
importantes con destino a obras publicas,
mediante la entrega de materiales. Todas
han sido rechazadas, porque el Gobierno
no puede ni quiere restar la mas pequefia
cantidad a la industria nacional de lo que
pueda ser necesario para las obras que se
realizan.

Ayuntamiento de Madrid

Entre las ofertas liay la de una importan-
tisima Casa extranjera, que, en el evento
de que deba importarse alguna cantidad de
trigo, ofrece suministrarlo mediante la con-
cesion del plazo minimo de un afio. Tam-
bién ha rechazado el ministro la oferta, por
no haberle comunicado su compafiero el
ministro de Agricultura, -industria'y Comer-
cio ninguna indicacién sobre la necesidad
de Importar trigo.

UN BANQUETE

HOMENAJE A DON
ANTONIO DE P. SASIA

Los accionistas del Banco Central, esti-
mando muy acertada la gestion que al fren-
te del mismo desarrolla el consejero y di-
rector general, Sr. Sasia, acordaron obse-
quiarle con un banquete.

A los postres ofreci6 el agasajo el sefior
Teixeira, quien puso de relieve las dotes de
voluntad, competencia y rectitud del direc-
tor general, y dijo que a él se debe la si-
tuacién favorable en que la institucion se
ha colocado de nuevo, por lo que el home-
naje respondia a un imperat ivo de justicia.

En nombre del Consejo Superior Ban-
cario pronuncié unas elocuentes palabras
de adhesion el secretario de dicho organis-
mo, Sr. Bernis. Recordd la inscripcion que
en Wé&shington hay alrededor de la esta-
tua del fundador de los Estados Unidos
«Fué el primero en la paz; fué el primero
en la guerra; fué el primero en el corazdn
de, todos los ciudadanos.» Y dijo que el
Sr. Sasia lo es desde luego en el corazon
de todos cuantos le conocen y tratan. Ter-
mind deseando que el afio que viene pue-
dan oirse juicios méas favorables aln sobre
ja situacion econdémica del pais.

El agasajado di6 las gracias en sencillas
pero elocuentes frases, asegurando, en un
alarde de modestia, que su labor se ha re-
ducido a encauzar la labor necesaria para
enderezar el curso del Banco, aprovechan-
do la magnifica disposicion de unos cuan-
tos consejeros y funcionarios entusiastas,
abnegados y competentes. El programa que
él propuso el afio anterior se ha llevado a
efecto durante el ejercicio, y cree que por
ello lo que se debe enaltecer es el esfuer-
zo realizado por todos en defensa de los
intereses del Banco, que en cierto modo
son también comunes a los de la econo -
mia general del pais.

El papel que empleamos en esta
ILUSTRACION
expresamente para la misma por
la acreditada Casa VIUDA DE
LAYANA, de Valencia.

esta fabricado
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INAUGURACIONES Y

CIRCO PRICE

Inauguracién de la temporada.
La Empresa Corzana-Perezof presentd

/iY»] el sabado la compafiia de circo. Todos los
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nameros fueron aplaudidos con entusiasmo,
sobre todo el gran Aeros, que como en
afios anteriores hizo las delicias del respe-
table. Este artista estuvo graciosisimo en
todo su dificil trabajo, que agradd extraor-
dinariamente al puablico, que al final lo des-
pidié con una ovacién prolongada.

Los demé&s numeros fueron también del
agrado de los concurrentes, que como en
todas las inauguraciones llenaron el Circo.

Los hermanos Diaz, muy graciosos, como
todos los augustos. Hay numeros de gran
emocion; The 2 Willos, los hermanos Ibe-
rios y Zembranos (los pajaros luminosos)-
La fantasia ecuestre portuguesa Konyot,
muy original y vistosa.

Esperamos que la Empresa siga cose-
chando éxitos como el del sabado.

ALKAZAR

Continua la ruperproyeccion de la formi-
dable pelicula sonora Milicia de paz,
con la gne la Empresa ha hallado un
verdadero filon, ya que el magnifico coliseo
de la calle de Alcald se ve, por un
distinguido publico, continuamente concu-
rridisimo.

ROMEA
«Romea 1932.-,

En este teatro tambiénj,hubo el sdbado es-
treno. O mejor dicho, semiestreno. Porque
la o\)x\ik—Romea /9J2—que nos ofrecie-
ron Vela y Campla y el maestro Alonso
no es otra cosa que una recopilacion de al-
gunos cuadros de otra aplaudida obra de los
mismos autores—Noche loca—, cuadros a
los que han afiadido dos o tres nuevos.
Unos y otros, muy aplaudidos por el nu*
meroso publico que acudié al teatro de la
calle de Carretas, dan ocasiéon para lucir
sus bellas formas y su agradable picardia a
las bellezas de la casa—Margarita Carvajal,
Conchita Constanzo, Aurorita Sainz, Liana
Gracian, la Jeny, y a las segudas tiples»
tan guapas y alegres como siempre—,y
propocionan suficiente motivo a Bretafio,
Valle, Lepe y demés elementos del sexo feo
pera demostrar una vez mas su reconocida
gracia.

En resumen, que el nuevo espectaculo
servira para entretener al puablico que por
la tarde acuda a Romea, a euyas secciones
esta destinada la obra, ya que ¢(Qué pasa
en Cadiz? sigue por las noches llenando
| teatro.

MARAVILLAS

«jCblmo estan las mujeres!»

Con gran éxito se estrend en Maravillas
la humorada comico-lirico-bailable de Fran-

cisco G. Loygorri y el maestro Luna titulada
iComo estan las mujeres!

El publico, que llenaba todas las locali-
dades del teatro, acogié la obra desde las
primeras escenas con entusiasmo delirante.

El autor del libro ha logrado reunir con
sumo acierto varios cuadros en los que
abundan las situaciones cOmicas, vertidas
en frases gruesas de un rojo subido, y que
da lugar a una continuada exhibicion de
mujeres bonitas, tan escasas de ropa como
sobradas de picardia y gracia.

El veterano maestro Luna, aprovechando
todos estos elementos, ha compuesto una
musica lozana y alegre que se adapta ad-
mirablemente a las modalidades del libre-
tista. Toda ella gust6 mucho, y pronto se
hardn populares en Madrid varios de sus
nameros.

El chotis de los peatones, de puro clasi-
cismo madrilefio; el reloj, los claveles y
Pipermint se repitieron dos y tres veces en
medio de atronadores aplausos y carifiosos
bravos al maestro Luna. El gran compositor
espafiol debi6 salir mds cansado de saludar
y corresponder a las ovaciones del publico
que de dirigir la orquesta, a pesar de poner
en ello todo su temperamento de musico.

Los autores pisaron la escena muchas
veces, requeridos por los incesantes aplau-
sos de los espectadores.

La nueva compafiia del teatro de Mara-
villas alcanz6 un triunfo completo en la
noche de la inauguracion. La atrayente
Tina pe Jarque, la bellisima Pilar Escuei y
las encantadoras PicO, Lépez, Quirds y
Vergel contribuyeron con su gracia picares-
ca al éxito grandioso de la jornada,

Asimismo escucharon grandes aplausos
los conocidos actores Castrito, Barreto,
Ornat y Veldzquez en la feliz personifica-
cion.de sus respectivos papeles.

La sefiorita Alonso bail6 con arte exqui-
sito el numero de Pipermint y el baile
flamenco, viéndose obligada a repetirlos.
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ESTRENOS

Las decoraciones de todos los cuadros
son vistosas y alegres, y los figurines, de
gran gusto, que, sirviendo de adorno,
apenas si cubren lo indispensable. En el
conjunto de la compafiia existen verdaderas

.bellezas femeninas: cuenta, pues, la Empresa

con todos los elementos necesarios para el
triunfo.

ESLAVA

Debut de la compafiia de varietés.

En Eslava debuté una compafia de varie-
tés en la que se agrupan elementos muy
destacados en este género. Baste decir que
en el cartel figuran los nombres de Luisita
Esteso, que en su vuelta a «lo suyo» obtu-
vo los mismos aplausos de siempre; Estre-
Ilita Castro, guapa y graciosa; Johon Bux,
un bailarin formidable que hace con los
pies lo que quiere, y otros numeros de in-
dudables méritos.

Para todos hubo aplausos entusiastas, y
el puablico salio satisfechisimo del espec-
taculo.

IDEAL

Debut de la compafiia Prendes - Calvo

Con un lleno se inaugurd en este teatro
la temporada de primavera. Merece grati-
tud de todos los que por el arte teatral se
interesan nna Empresa que en pleno
triunfo cinematografico aparta el telon
plateado y las estampas moviles para dar
paso a los personajes de carne y hueso
gue dan calor de vida a un arte que
por ser fiel r.flejo de la vida misma es
inmortal.

La compafiia, dirigida por el prestigioso
primer actor Juan Calvo se, presento
con la comedia del insigne Benavente
Los malhechores del bien.

La obra fué montada con gusto, vy
la interpretacién uo dejo, en general, nada
gue desear.

(BILBAO)

falncagm imcali® f %mim

Lingote ai cok, de calidad sjipenor para fundiciones
y hornos Bessemer y Martin-Siemens.

Aceros Bessemer y Siemens-Martin en las dimensio-
nes usuales para el comercio y construcciones.
Carriles Vignolc, pesados y ligeros, para ferroca-

rriles, minas y otras industrias.
Carriles Pboenix o Broca para tranvias eléctricos

Vigueria para toda clase de construcciones.
Chapas gruesas y finas

Construcciones de vigas armadas para puentes y
edificios.

Fundiciéon de columnas, calderas para desplatacién
y otros usos, y grandes piezas hasta 20 toneladas.

Fabricacién especial dehoja de lata.

Cubos y Bafios galvanizados

Lateria para fabrica de conservas.

Envases de hoja de lata para diversas aplicaciones.

DIRIGID TODA LA CORRESPONDENCIA A

Alio§ Hornos de Vizcaya (Bilbao)

\V X, Xs.X-A"  L.e
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NOTAS FINANCIERAS

DECLARACIONES DEL
GOBERNADOR DEL
BANCO DE ESPANA

El Sr. Carabias ha manifestado, refirién-
dose a las restricciones nuevamente esta-
blecidas por el Centro de Contratacion de
Moneda, que el Gobierno y las autoridades
monetarias no podian cruzarse de brazos
ante el abuso que se observaba al hacerse
girar a la vista de un modo excesivo e in-
justificado. Por eso se autoriz6 al Centro
a instaurar las medidas que ha puesto en
practica.

Después dijo que el problema del cambio
estd encerrado en un circulo vicioso. Esta
convencido en estos momentos de la ne-
cesidad de defender el oro y evitar su sa-
lida. Reconece tambiéu que las demandas
de moneda extranjera que el pais hace no
pueden denegarse; que, en general, no de-
ben restringirse las importaciones y que a
la vista de todos estos aspectos se esta
estudiando la forma menos perjudicial de
defender la peseta.

—Hay que tener en cuenta—continud
diciendo—que Espafia ha pagado deudas
atrasadas y que el balance comercial nos
sigue siendo desfavorable.

Afadié, por altimo, que la reforma que
se realiz6 autorizando la compensacién de
efectos en moneda extranjera tuvo como
principal objeto servir todos los pedidos
atrasados, sacrificando, desde luego, el
cambio y sin pretender mejorar la cotiza-
cion de la peseta.

EL EMPRESTITO EN OBLI-
GACIOEES DEL TESORO

Parece que el ministro de Hacienda se
propone efectuar la emision de obligacio-
nes del Tesoro en cuanto la CaAmara aprue-
be los presupuestos. Se cree que la ope-
racion se realizara el lunes 11 de abril.

Posiblemente se dard a la Banca privada
una comision de un octavo por mil y se
concederd una bonifcacién de un cuarto
por ciento sobre el interés de las pignora-
ciones, cuyas polizas quedaran exentas del
impuesto del timbre.

Las Cajas de Ahorro han solicitado que
se las equipare a la Banca privada para

esta operacion, y parece que se ha acce-
dido a ello.

LAS RESTRICCIONES
EN EL CAMBIO

Se ha celebrado en el Ministerio de Ha-
cienda una reunién, en la que el ministro
conferencié con los representantes de los
cinco grandes Bancos, el gobernador del

de Espafia, Sr. Carabias, y el Sr. Flores
de Lemus.
Se hablé en ella del cambio internacio-

nal y se acordé establecer las restricciones
que ha dictado el Centro de Contratacidn.

Habiase citado a los delegados de los
Bancos para que compredieran la necesi-
dad de tal medtda, toda vez que estaba de-
mostrado que se habia hecho abuso del
procedimiento délas compensaciones, pues
los importadorés se hacian girar, no sola-
menté por los compromisos atrasados, sino
también por los futuros, y esto aumentaba
considerablemenfe la demanda de divisas
para la que el Centro no hallaba la corres-
pondiente contrapartida.

CONCENTRACION BAN-
CARIA EN BARCELONA

De £/ Sol:

«Circulan rumores de que estd en vias
deformacion una concentracion bancaria,
que de llevarse a'cabo tendrd gran impor-
tancia en la vida financiera de Catalufia.

Se habla a este fin de un tacto de codos
establecido por el Banco Hispano Colonial,
Banca Marsans, Comercial de Barcelonay
Banca Arnds, punto de partida para una
nueva organizacion.

Pudiera ser que esta ultima entidad, de
momento, no entrara en la combinacidn;
pero las bases para la formacion del grupo
se encuentran ulimadas. Conocemos otros
detalles en cuanto a la participacion en el
asunto de otros elementos bancarios de

Espafia, pero estan sujetos a una ratifica-
cion».

COMPANIA ARRENDA-

TARIA DELMONOPOLIO

DE PETROLEOS, S. A.

El Consejo de Administracion de esta

Compafifa, cumpliendo lo resuelto por la
Junta general de sefiores accionistas cele-
brada el 21 de los corrientes, ha acordado
distribuir un dividendo complementario
de 2 12 por 100, con deduccién de im-
puestos, a las acciones serie A, nimeros 1
al 90.000, y serie B, numeros 1 al 300.000,
cuyo pago se efectuard a partir del dia 4
del préoximo tnes de abril.

El expresado dividendo se satisfara en
a forma conocida a los titulares que, como

propietarios, figuren en el libro-registro de
la Compafia el dia 26 del corriente mes de
marzo, en cuya fecha se interrumpird la
admision de transferencias hasta el dia 4
de abril préximo, que se sefiala para su
pago.

Madrid, 22 de marzo de 1932.—EIl Vice-
secretario general. Luis Cencillo de Pineda

BANCO URQUIJO CATALAN

La Junta general ordinaria de sefiores
accionistas se celebrard en el domicilio
social (Pelayo, 42), el dia 22 del corriente,
a las doce, en primera convocatoria, y si no,
en segunda, a las doce y media, con arreglo
a las prescripciones estatutarias.

Barcelona, 4 de marzo de 1932. — Por
acuerdo del Consejo de Administracion.
Ffu: Escalas, director y secretario ge-
neral.

BANCO URQUIJO

En la Junta general ordinaria de accio-
nistas celebrada el dia 12 del actual, a
propuesta del Consejo de Administracidn,
acomodandose al formularla a las normas
adoptadas por el Consejo Superior Ban-
cario en relacion con el dividendo activo
a repartir por la Banca inscrita, se acordé
el pago de un dividendo complementario
de 1,90 por 100, 6 sean 19 pesetas por
titulo, que, con el 3,50 por 100 ya
repartido a cuenta, hacen un total de 5,43
por 100, siendo de cargo del accionista lo:
impuestos correspondientes.

El pago se hard a partir del dia 1 d¢l
proximo mes de abril, contra cup6n na-
mero 22, todos los dias laborables, a las
horas de Caja, en el Banco Urquijo, Madrid,
y sus Agencias de Sevillay Granada; Banco
Urquijo Vascongado, Bilbao; Banco Urquijo
de Guiplzcoa, San Sebastian; Banco Urqui-
jo Catalé&n, Barcelona, y Banco Minero In-
dustrial de Asturias, Gijon.

Madrid, 21 de marzo de 1932.— El Pre-
sidente del Consejo de Administracion,
Estanislao de Urquijo.

BANCO DE CREDITO LOCAL DE ESPANA

PAGO DE

CUPONES

Venciendo en 31 del corriente y |.° de abril préximo los Cupones de las Cédulas

y Bonos emitidos por este Banco,

se avisa a los sefiores poseedores de dichos

valores que a partir de las indicadas fechas se pagaran a razén de

Ptas. 6,59 liquidas por cupdn los
6,044 id. id. los de
5,70 id. Id, los de
6,799 id, id. los de
6,806 id. id. los de
7,275 id. id.

de Cédulas 6 °/o.

Cédulas 5,50 ° o,
Cédulas interprovinciales 5
Cédulas interprovinciales  6°o.

Bonos Exposicion Internacional 6 °o

los de Cédulas 6 “ o emision enero 1932,
habiéndose descontado de estas ultimas el

aumento del impuesto de utilidades

establecido por la ley de Reforma tributaria.

El pago queda domiciliado en :

Sefiores Solery Torra Hermanos, Banco Hispano Americano, Banco Espafiol de
Crédito y en sus agencias y sucursales, y en nuestras oficinas, todos los dias

laborables, de diez a dos.— Madrid,
Fernando Garcia de Lcaniz.

Ayuntamiento de Madrid

23 marzo 1932. — El secretario general
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DE FERROCARRILES

EL PLAN PREFERENTE DE URGENTE
COiMSTRUCCrON

El ministro de Obras Pubicas ha leido

en las Cortes el siguiente
PROYECTO DE LEY

«Articulo 1° EI plan preferente de fe-
rrocarriles de urgente construccion apro-
bado por el decreto-ley de 5 de marzo de
1926 y por las disposiciones complemen-
tarias de éste y derogado por la ley de 12
de enero de 1932, se declara nulo, asi
como los actos emanados del Gobierno en
virtud de las facultades que le fueron con-
feridas por tales disposiciones.

Cuando alguna linea o seccidn del plan
anulado en el parrafo precedente hubiese
estado comprendida con anterioridad a la
aprobacién de este plan en uno u otros,
esa anulacion no hard renacer el derecho
anterior a ningun efecto.

Art. 2.° En virtud de las fucultades ex-
cepcionales que por esta ley se le otorgan-
el Gobierno de la Republica, por decreto
acordado en Consejo de ministros, a pro-
puesta de los de Obras Puablicas, de Ha-
cienda y de Justicia, conjutamente, resol-
vera en cuanto a cada una de la secciones
de las lineas comprendidas en el plan a
que se liace referencia en el articulo 1.",
que se hallen actualmente en ejecucion.
Las resoluciones del Gobierno en las con-
diciones de este articulo seran definitivas,
y lio podran ser modificadas sino por ley
votada en Cortes. Los acuerdos a que se
refiere el parrafo anterior se ajustardn a las
siguientes normas:

a) Se determinaran las lineas o seccio-
nes que hayan de ejecutarse por el Estado,
y en sus casos las modifcacioiies que deban
introducirse en los proyectos respectivos.

b) Siempre que el costo de alguna li-
nea o0 seccion no estuviera compensado
por los solos intereses generales, pero ha-
bida cuenta de la imprtancia de los bene-
ficios locales que haya de producir el ferro-
carril, estuviese justificada su construccion,
a juicio del Gobierno, éste lo acordard con
'‘as condiciones siguientes:

1.~ La parte del costo de la obra sopor-
tada por el Estado no podrd exceder en
ningdn caso del total de la ejecutada hasta
]Ja fecha de promulgacién de esta ley, mas
un tercio del costo de la parte que estu-
viese por ejecutar.

27N Las representaciones legales de los
intereses locales afectados otorgaran plena
garantia de la aportacion del resto de los
recursos necesarios para la terminacion del
ferrocarril y de la explotacion de éste por
un periodo minimo de cincuenta afios. Es-
tablecida la proporciéon de las aportaciones
del Estado y de los demaés interesados para
la terminacién del ferrocarril, no podré
realizarse la aportacion del Estado para
ningdn trayecto, obra, instalacion ni ad-
quisicion sin que preceda la entrega co-

rrespondiente a los otros interesados. Si
en alglin caso se suspendiese la explota-
cion de un ferrocarril terminado en las
condiciones de este niumero, el Estado no
podra continuarla ni aun por cuenta de los
obligados.

3® EI decreto determinard las condi-
ciones y naturaleza juridica de las aporta-
ciones, asi del Estado como de los demas
interesados, y estatuird especialmente so-
bre la propiedad del ferrocarril.

c) Sera definitivamente suspendida la
construccion de toda linea o seccidon no
comprendida en alguno de los apartados
precedentes. EI ministro de Obras Publicas
ordenara la ejecucion de los trabajos que
en buena economia se juzguen convenien-
tes, sean para preservar el valor de lo eje-
cutado, sea para su aplicacién a otro des-
tino o aprovechamiento.

(i) Los acuerdos de Gobierno a que se
refiere este articulo habran de dictarse en
plazo maximo de dos meses, contados des-
de la fecha de promulgacion de esta ley.

e) Las obligaciones resultantes de con-
venios internacionales se cumpliran en sus
propios términos.

Alt. 3.° Se entenderdn comprendidds
en los presupuestos generales del Estado
para 1932 los créditos necesarios para la
ejecucion de esta ley, que se determinarén
por el Gobierno, y que no podran exceder
en ningun caso de 20 millones de pesetas.

Art. 4.° Se nombrarda una Junta que
procederd a la revision de los contratos
de obras, .suministros, servicios, adquisi-
ciones y, en general, de todas las obliga-
ciones contraidas a nombre o por cuenta
del Estado para la ejecucion de los ferroca-
rriles del plan anulado por el articulo 1.°
de esta ley. La revisién habra de compren-
der asi las condiciones juridicas formales
de la obligacién como la justificacion de
la cuantia del precio pactado.

La Junta estard constituida por un ma-
gistrado de! Tribunal Supremo de Justicia,
otro del Tribunal de Cuentas, un jefe de
Administracién del Ministerio de Hacienda,
otro del de Obras Pablicas y una perso-
na designada por las Cortes, sea o no di-
putado. Presidird el magistrado del Tribu-
nal Supremo, y actuard como secretario un
jefe de Administracion de la Direccion ge-
neral de lo Contencioso del Estado. La
Junta, en cuanto a la comparecencia y de-
posicion de los interesados, testigos y pe-
pitos, tendra las facultades que las leyes
procesales otorgan a los jueces y Tribu-
nales, y podra reclamar la asistencia, de
modo permanente, o transitorio, en concep-
to de asesores, de cualesquiera funciona-
rios de la Administracion. Los dictdmenes
de la Junta contendrdan la expresa deter-
minacion de las indemnizaciones, resarci-
mientos y reintegros a favor del Estado de
las cantidades con que indebidamente, a
juicio de aquélla, se hubiere enriquecido
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cualquiera persona o entidad con ocasion
de las obligacrones, cuya revisiéon se orde-
na por esta ley.

La Junta informard asimismo en las cues-
tiones que se susciten entre el Estado y
los contratistas y proveedores con motivo
de la rescision de las obligaciones a que
diere lugar la ejecucion de esta ley, y para
fijar, en su caso, las indemnizaciones a
que hubiere lugar. La Junta uo emitira
ningun dictamen sin audiencia de los in-
teresados legitimos, y admitird las pruebas
que le propongan, rigiéndose en su prac-
tica por las normas de la ley procesal.

Del dictamen de la Junta se dard cono-
cimiento a los interesados legitimos, los
cuales, en el plazo maximo de treinta dias,
podran alegar lo que estimen pertinente.
El dictamen, juntamente con las alegacio-
nes producidas en su caso, se elevardn por
el presidente de la Junta al ministro de Jus-
ticia, que, a su vez, comunicard el expe-
diente a los de Obras Publicas y Hacienda
Examinado el asunto por los tres minis-
tros, éstos lo someterdn conjuntamente a
la resolucion del Consejo. A todos los efec-
tos del derecho se entenderd que el acuer-
do del Consejo ultima la via gubernativa.

Art.5.° EnlasresolucionesdelConsejo de
ministros seaplicaran las siguientes normas:

1X Lareduccion acordadaen el precio de
alguna obra, suministro, servicio o adquisi-
cién, en cuyaejecucion o prestacion e' contra-
tista hubiese subrogado aotra persona o en-
tidad, no afectard a derechos del cesionario
sino en caso en que el nuevo precio resulta-
do de la revision fuere infertor al que apa-
reciese pactado a favor del cesionario, y solo
en la cuantia absoluta de esta diferencia.

Si la certificacion reglamentaria de
una obra, servicio o suministro hubiese
servido de base a una operacion de prés-
tamo bancario a favor del tenedor legitimo
de aquélla, se acordara el pago del prin-
cipal e intereses del préstamo, siempre den-
tro del limete maximo de la obligacion
certificada, cualquiera que sea la reduccion
del precio fijada en la resolucién, sin per-
juicio de las compensaciones, indemniza-
ciones y resarcimientos que procedan y que
se determinardn concretamente. Serén con-
diciones indispensables.paralaaplicacién de
este beneficio excepcional: .~ que la ope-
racion de préstamo fuera perfecta con ante-
rioridad ala fecha de presentacion a las Cor-
tes del proyecto de esta ley, y2.®que laexis-
tencia y cuantia de la obligacion bancaria, asi
en principal como en intereses, fuese compro-
badadfrectamente mediante inspeccion de la
contabilidad del establecimiento bancario y
desus justificantes,y sin queésteopusiera re-
sistencia, excusa onegativa al dicho examen.

Art. En todo lo no reservado expre-
samente al Consejo de ministros, la ejecu-
cion déla presente ley queda encomendada
a losde Obras Publicas, Hacienda y Justicia,
ya conjunta, ya separadamente.”?
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INDICADOR DE LA BANCA

/ eLéJonos

BANCA (Madrid)

Banco de Ahorro y Construccion, Juan

Bravo. 8l 53840
Banco de Bilbao, Alcald, 16 ..o, 12866
Banco de Crédito Industrial, Alcala, 16, i.6 18212
Banco de Crédito Local de Es-pafia, Alca-

[87N 22 e 12850
Banco de Esfafia, calle de Alcala....... iiiio
Banco Espafiol del Rio de la Plata, Alca-

A, 57 oo 7 240
Banco Exterior de Espafia, Av. Pi y Mar-

gall, 9 Ve '5132
Banco Hipotecario, P. Recoletos, 12.... 51610
Banco Hispano Americano, P. Canalejas, i 12063

Banco Mercantil Industrial, Av. de Pi vy
Margall, 12.

Banco Urquijo, Alcald, 49 ...vveiiennns 12840

Banco de Vizcaya, Nicolds Maria Rivero,
NUMEroS 8 Y 10 ., 11177

Consejo Superior Bancario, Plaza de la In-
dependencia, 8 ... 16607

Y SEGUROS

Teléfonos

Crédito Naciona Peninsular Americano.
Avenida Pefalver, 15 .. 19783
BARCELONA
Banco Urquijo Catalan® Capital 25.000.000. 16460
BILBAO

Banco de Esfafia, Gran Via, 10.
Banco Urquijo Vascongado. PIl. Circular, i.
CORDOBA
Sefiores D. Pedro Ldpez e hijos {Banque-
ros).
CORUNA
Banco de La Corufa.
GIJON
Banco Gijonés de Crédito, C. Corrida.
Banco Minero Indusiiial de Asturias (filial
del Banco Urquijo.
OVIEDO

Banco Asturiano de Industria y Comercio.
Banco de Espafia (Sucursal de Oviedo).
Banco Herrero, C. de Fruela.
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|5 CONSEJO DE A/\\DMINISTRACION

I Presidente:

| EXCMO, SR. CONDE DE LIMPIAS

| Vicepresidente;

I SR. D. JULIO COLLADO MARTIN -

Vocaleg: Excmo. sr. Marqués de Casa Paln&os.-Sr. D-Arman-
do G.refa Borron.— Sr. D. Honorio Riesgo Garcia-.— Sr. D. Lau-
reano Rubio Rodriguei.— Sr. D. José Olavain.

Directores médlcosi D.Jacobo ElUagaray, Medido de cdmara de
S. M. el Rey, y D-Gustavo R. Pittaluga, C&tedrauco de la Facultad

de Medicina de Madrid

Director general:
D. JesGs Huerta Pefia

—— e eeea— — N — —

I Banqueros depositarlos y cuentas corrientes:

Banco Central.—Banco de Espafia-

Capital social.......ccooeiiiicinicine P*a» 5 000.000
—  SUSCFItO..cocueine — 4-W.o00
— desembolsado.... i 1.000.000
—  aportado.....ccoveiennre “1000.000

< VENTAJAS QUE OFRECEN SUS POLIZAS

Libertad completa del asegurado respecto m residencia,
via{jes y ocupaciones. o y -

Absoluta indispuubilidad de la pélUi cumplido el pmner
afo.

Anticipos autométicos para el pago de las prunas y anli-
cipos en efectivo de elewio importe. .

Derecho a la rehabilitacion de.la p6lixa (sin recon«upiepto
médico durante loi seis meses siguientes al vencimiento un-
pagado).

Derecho a la prolongacion temporal del seguro poi el
capital integro, libre de pago de primas y sin exigir recono-
cimiento médico _

Altos valores de rescate y de seguro liberado

La pdliza cubre el riesgo de muerte de una manera absoluta.
sin dejar de incluir los de GUERRA y SUICIDIO.

Diferentes opciones para la liquidacion dcl capital ase-
gUTsdo.

BONOS ANUALES DE CAPITAL ADICIONAL de
un valor minimo garantizado, cada uno de los cinco primeros,
del 3,50 por too del capital, o sean 3-S00 pesetas por cada
HM.ooo «seguradas

Derecho durante toda la vigencia de la pdliza a cambiai
la clase del seguro por otra de prima mas elevada

Posibilidad de utilizar los BONOS para la liberacion
anticipada del seguro y el pago del capital asegurado antes
de su vencimiento

| Domicilio social: ATcnida de Eduardo Dato. 8. MADRID

8  Aotorisiido por U Diroocido GonorAl de Cocaercio. IndiutH”
% y &e«aro«.
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La mejor maquina de escribir

Smith
Premier

Maquinas d« escribir

OFICINA - VIAJE — CONTA-
BILIDAD CATALOGOS Y DE-
MOSTRACIONES GRATIS
CALCULADORAS MARCHANT

A . Periquety C /
Piamonte, 23
Caballero de Gracia, 14
MADRID

OCASION

Maquinas procedentes de cambios,
desde 75 pesetas, y a plazos, de 25
pesetas mes

PRECIAD OS , 17

EL nEclOR CAFE QUE SE

TO/AA EN

[AADRID

S UCURSALPS;
Conde de Romanones, 75 y Fuencarral, 62 (esquina a Farmacia)

Ayuntamiento de Madrid

— "

Teléfonos
PAMPLONA
Crédito Navarro.
ZARAGOZA
Banco Aragonés de Seguros y Crédito.
SEGUROS
Aheille, Serrano, S 52337
Cantabria, Sevilla, 12 y 4., 15014

uCervantesn, S. A., Serrano, 3. Teléfono 59200
Compafiia Adridtica de Seguros, Avenida

Pi y Margall, 17 . i473°
Cooperativa Hipotecaria. Pza. Santa Ana, 5 19554
Equitativa [Fundacidon Rosillo), Alcala, 71. 55745

Espafia (5. A.), Av. de Dato, nam. 8..... 19876
La Mundial, Mayor, 6 y 8...cccceviiviierniirnenenn, 12540
La Sud-América, Plaza de Céanovas, 4...... i6gi8
uOmnia», Avenida Conde Pefalver, 24.
TelefonNOo . 16866
BILBAO

aSunn, Director general, D. Luis Basterra.
Alameda de Urquijo, 12.
MALAGA
El Féniy. Austriaco, Avenida Alfonso XIII, 46.

Banco Urquijo

Oemlelllo social: calla de AlcalA, nim» W

Direccion telefonica u teleflralica URQUIJO
Apartado de Correos nam. 49

( Oficinas, 12840

~Nelétonos: _
lOerencie, 1-2649.

AfiienciaB en Sfivilla, PuBUte d# ValtiMS y Waotila
de Henares

«

Capital 100.000.000 de pesetas

Realiza toda clase de operaciones bancarias, y espe-
cialmente se ocupa de la compra y venta de valores
en las Bolsas de Espafia v del extranjero. -Descuento
y cobro de cupones y titulos amortizados.— D es-
cuentoy cobro de letras. - Giros y cartas de crédito
Custodia de valores, metales preciosos y alhajas.-"
Cuentas de crédito con garantia de valores nacio-
nales

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas p.or zoy 30 pesetas anuales, en abonos por
trimestres, semestres o afios; libres de impuestos
para un solo titular o en la parte equivalente al mis-
pn mo si son varios

EEEEEEECZEEZT Rt -nn-/

PORTILLO |

FOTOGRAFO |
CONCEPCION JERONMA, 3 |

Teléfono 16240 5

especialidad en trabajos industriales =

retratos y bodas a domicilio S

r-it i

ARTES QRAFI™45

OBJETOS DE ESCRITORIO

S Almacéiv papel =

i Fabrica de» sobre/ y manipulado/ E
Vd

i Krnesto Catala |

W Fundada en laao S

= Importacion de papeles extranjeros S

E Despacho y oficinas;
S GALLE MAYOR. 46. - Teléf, 10.334
MADRID
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OTA a base seca
OLARTOTA

0S extintores de Incendio
mas modernos

Representacion en Madrid
ALCALA, 16 TELEFONO 94710

AGUAS MINERALES NATURALES DE
Carabana La Favorita

PURGANTES,DEPURATIVAS ANTIBILIOSAS,

PROPIETARIOS: HIJOS DE R. J. CHAVARRI - Antonio Maura, 12 - MADRID

LA EQUITATIVA i Julio Cuellar Garcia i

- FUNDACION ROSILLO - Encargado durante muchos af
Domicilio social. Alcala, 65 (Edificio de su propiedad).— MADRID [ CASA MKNENDEZ i

Oficinas, auxuiares: BARCELONA, Via Layetana, 54 (Edificio de su propiedadl
BILBAO. Gran. Via, 3.-SEVTLLA, Rioja, 17

"N} I I - E . o Em - -%--
'''''''''''''''' JPOS MUEBLES, INMUEBLES Y COSECHAS

SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES. COLECTIVOS Y DE RESPONSABILIDAD CIVIL = Calle de Don Ramén de la Cruz
----------- 0-CrP»d>NE>BOOKISTTI.TA —

Especialidad en bi-
sofes para caballero

E udin. 70, bajo derecha
Nombre: ...
Direccion: .. e, . ,
Edad: ... Profesion Cantidad t I Telefono 55492 I

E Se recogen y llevan a domicilio

I los encargos gne se le hagan. |

AGUSTIN RUIZ=CONEJQ  wmore o st o

hdimero, 17.06Db

Pintura. Decoracion. Revoco i
é Imitaciones de todas clases. U L Lo A

Especialista en temple a la gelatina

O P TI1CO

Teléfono, 12824 VERONICA, 13yl5 Teléfono, 12824

M ADRID 11 Carmeo, 14 aMADRID |

Ayuntamiento de Madrid
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