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AV ODERNA.
REVISTA IBERO -AMERICANA

FmMmNNNia *FINANZAS'TUPIS|inO

EXCMO. SR. DON CARLOS MONTILLA
Director ecneral de Ferrocarriles, Tranvias y Transportes.

Administraciéon: Calle- de” Preciado/ 17, entresuelo

TELEFONO NUM. 17.066
PRECIO DE SUSCRIPCION:

Seis meses, 6 pesetas. Un afio, 12 pesetas
Se admiten suscripciones en las principales librerias de
Espafia y América

Ayuntamiento de Madrid



BRNEO DE BiiBAo o v

Banco Hipotecario

—h

5 Fundado en 1857 =
S Capital social : 100.000.000 de pesei.”s = N

ECapital emitido desembolsado: pesetas $S8.994.650. Reservas : 83.305.512,85= de Espana

E Pesetas: 152.300.162,85 E Fm Cb M% 12 ADR| O I
I Domicilio Social: BILBAO Direccion tel. : BANCOBAC]|

~Albacete, Alcoy, Algorta, Alicante, Almeria, Aranda de Duero, Astorga,| | PRESTAMOS AMUKTTZABIES con PRIMERA HIPOTE- |

5 Badajoz, Baracaldo, Barcelona, Id. ag. A, Id. ag. B, Bermeo, Bilbao! CA, a largo plazo, sobre fincas rasticas y urbanas, hasta el |
I (Gran Via), Briviesca, Burgos, Castro Urdiales, Co6rdoba. Corufia, Dui 5 50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar en cualquier |
| rango, Elizondo, Estella, Gijén, Guernica, Jerez Las Arenas. Las Pal i momento, total o parcialmente, el capital que se adeude. =
pmas, Ledén, Lequeitio, Lerma, Logrofio, Londres, Madrid, Id. ag. A.E En representacion de estos préstamos emite CEDULAS Hi- i
pid. ag. B, Id. ag. C, Id. ag. D, Malaga, Medina de Pomar, Meliila E | POTECARIAS al portador con exclusivo privilegio. |
| Miranda de Ebro, Murcia, Ordufia, Falencia, Pamplona, Paris, Petia| = Estos titulos son los unicos valores garantizados por PRI- 1
= rroya, Pueblonuevo, Ponferrada, Reinosa, Reus, Roa de Duero, Sabadell.l I MERAS HIPOTECAS sobre finoas de renta segura j faoll venta, que
|Sagunto, Puerto, Salamanca, Santa Cruz de Tenerife, Sangliesa, Sav]| i representan rtras del doble del capital nominal de las cédulas en olr~ulaoldn,
|Sebastian, Santander, Sevilla, Tafalla, Tanger, Tarrasa, Toledo, Tu | 1 teniendo comosuplemento de garantia el capital social y sus

Iclela. Valdepefias Valencia, Id. Puerto, Vigo, Vitoria, Zamora, Zaragoza ! reservas. Se cotizan como valores del Estado y tienen caracter
= PRINCIPALES OPERACIONES EN ESPARNA de Efectos publicos, no habiendo sufrido alteraoloiies Importantes en su i

N Gi.'-0s. trans erencias, cartas de crédito, 6rdenes telegraficas sobo- tc;o0s ootizacldn, no obstante las Intensas orisis por que ha atravesado el pais. }
E los paises del mundo. Se negocian todos lo.s dias en las Bolsas de Espafia en gran- i-

I
|
= Descuentos, préstamos, créditos en cuenta corriente, sobre valores y= 5 des partidas; se pueden pignorar, obteniendo un porcentaje =
n — . T . o

E~rsonales. = | elevado de su valor nominal a médico interés. El Banoo Hip6te- |
i domiciliacione; y créditos comerciales en Bilbao, Barce-E . . fe _ :
- Anntid, Paris, Londres, Nueva York etc. para el comercio de im-E |S Earlo Ia_s admite en dep05|t(_) sm_[zermblr derechos de (Zjustodla, comu_nlc_a,al |I
N portacion en condiciones limitadas a los cuenta correntistas. E ?pOS't?nte su amortizacion, S_e éncarga de su negociacion,
= Descuento de letras docum mtarias y simples, por operaciones del co-i | bien directamente o por menio de los Bancos, corredores de t
= mercio de exportaciéon. = i Comercio y agentes autorizados de la localidad. Resulta, por ¢
E Préstamos _s,obre mercancias en dep6sito, en trisito, en imporiancién 1 | tanto, un valer de cartera de maxima garantia, indispensable
=Yy en exportacion. = = en Sociedades, Corporaciones y particulares. g
= Operaciones de Bolsa ei las de Bilbao, Paris, Londres, Madrid,= | PRESTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE |
= Barcelona etc. _ I LA CONSTRUCCION en poblaciones de importancia,bien a i
E Compra-venta de lores. =

o q | N o ] ) 5 corto o a largo plazo. 5
S  Depdsitos de valores, cupones ] amortizaciones, conversiones, canjes,’—_ | ADMITE CUENTAS CORRIENTES con interés. |
s renovaciones de hojas de cupones, empréstitos, suscripciones, etc. = . . ) . ) .
=  Cuentas corrientes y consignaciones : A la vista, 2,50 por 100; a ocho| ! Tiene establecido un Negociado especial de Apoderamien- |
E dias preaviso 3 por 100. E = tose Informes, con caracter GRATUITO, para representar a |
S Imposiciones en libreta sin vencimiento fijo : 3,50 por 100. = i los prestatarios de provincias en toda la tramitacion del prés- i
S Imposiciones a plazo: 3,50 por 100; 3,75 por 100; y 4,25 por 100! Eca no, mediante poder otorgadoal efecto. 8
—en tres, seis 'y doce meses respectivamente. =
S Cuenta corrientes e imposiciones én moneda extranjera. Negociaciones” miiijiitiviiiiiiiimiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiilitiiiiiiiiiiiiiigiiiiiiiiiigiiimimimniimiiiiiiititiviniiiiimitiiiiitf

p de francos, horas, dollars. etc. afianzamiento de cambio extranjero. = li

EN PARIS Y LONDRES | .
EL BANCO DE BILBAO en Londres Unico Banco Espafiol que opera!
Inglaterra y la Sucursal de Paris, actlan ante todo para fomentar v= I n aS

~ tacihtar el comercio anglo-espafiol y franco-hispano, dedicandolos to-'=
¢ da su atencién, efectuando todas las operaciones antedichas y de un modoE
~especial, el servicio de aceptaciones, domiciliaciones, créditos comer-=

£ ciales, cobros y pagos sobre mercancias, en condiciones muy econdmicas " "
= Las operaciones de cambio, bolsa, depdsitos de titulos, forman parteE Son |aS me Ores
Sde la actividad de dichas Sucursales, las que a peticiobn remitirdn con-=

de todas clases. Las preferidas porque

i ~ ADUANA, 27 MADRID TEL. 13.132 1
...... S R LR eI
Sociedad meialoroica Duro Felguera i [ ] A |WUpD|AU B0 BAD0uaIGEIo
i
COMPANIA ANONIMA 1 CASA CENTRAL
Capital social:.77.500.000 pesetas i SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Paa e CHﬂQES, .- HID
Carbones gruesos y menudos de todas clase,s y espe- DOMICILIO: 130 Sucursales en la Peninsula, Baleares,
ctales para gas de alumbrado.—Cok metallrgico y k Canarias y Norte de Africa.

para usos domésticos,—Suiprorfucios de la destila- Ca.”e JVIayOII’, 6 y 8, IVladnld

cién de carbones; Bemoles auto, lavado, quitaman-

*
chas, solvente.—5u//afo aménico con 20 a 21 por 100 { Capital autorizBdo .......... 200.000.000 ptas.
de nitrégeno.—Brea, creosotay aceites pesados para . Capital desembolsado 100.000.000 ptas
motores semi-diesel ¢ impregnacion de traviesas.— CAPITAL SOCIAL: P : ) ptas.
i/jerrosyaceros laminados en barras de todas clases | : Reservas ... 42.870.31B
y formas para él comercio.—Vigueria y demas hie- .
rros de cons't‘rtic;:ién,-_CAapa_s,_lPlanchasly Plér;]os (‘( 1.000.000 de pesetas suscrito Realiza operaciones de Banca y Bolsa en
aneaos para'cofistrucciones civiles y navales —Cha- ¢ -
pas especiales para calderas.- Carriles para minas | 500.000 — desembolsado Espafia y en todas las partes del mundo.
y ferrocarriles de via ancha y estrecha.-,4cero ex- i Ejecuta, bancariamente, toda operacidon
tradulce marca X, equivalente al hierro sueco.—Los comercial.
prodtucdlos de esltaR fé‘_b{'cad rlwll_n' S'ddg rliacor(;OCIdoTs y 9 Hatonlzada pon 6i>d«D«s d« 6 de Julio de 1809
accptados.porel Registro del Lioyd de Londres.-Tu- |
berra fundida verficalmente en bateria para conduc- y 22 de mmyo de 1918. FACILITA CARTAS DE CREDITO
ciones de aguas, gas y electricidad,.desde 5 hasta 120 & B’ PARA VIAJAR POR TODO EL MUNDO
centimetros de diametro y para todas las presiones b EFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS
Chapas perforadas y cribas.—Vigas armadas —
Armadoras métalicas y deméas trabajos de gruesa ! Anrs . SUCURSALES URBANAS
calieTeT\a.—Acero moldeado en todas sus aplica- j Seg”~viros xcnatuos do vida
ciones . . . ..
i Supenviveneia, Prevision y Ahorro Dugque de Alba, 15
Birecciun | mADRID gijoii la felguera @ Alcala. 76
P orieta Ruiz Jiménez, i
_ Segum de MADRID Glorieta Ruiz Jimé i
postal... / Alcala, 55-A5 Apafiado 51  (Asturias) ' . Lo Fuencarral. 82.
Teiagrammes § Aeeidentes femroviaiTios Avda. Eduardo Dato 6.
Teiefansimas ORO DRO DCROSAINA 3 Plaza del Palacio, letra A
| il Il iéa Gerd ch Prdsia BARCELONA Ronda de San Antonio. 4
Iqld:ﬂpp] nmm Calle de Salmerén, 101

Ayuntamiento de Madrid
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EJICAIO. SR. DON FELIX BOIX MERINO

jlustre ingeniero, Administrador - Director de la Compafiia de los Caminos de Hierro
dcl Norte, que fallecio el dia Il del actual, y cuya muerte ha sido sentidisima.

Ayuntamiento de Madrid



problemas fundamentales

MUSEO
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Es verdaderamente sensible Gue aouellos

asuntos de mayor interés “~ccial sean los
que meuos preocuran la altuduai pfitlica
La desorganizack en wue tu rk s leda

nuestra prcduccién agraria y =us Irdustrias
d erivadas repercuten en el eciurn f erk

reciendo la vida y esterilizardo de inaneia
lamentable, en la principal liqucza les te

neficios que deberian fecurdaila y ergian-
decerla.

Més claro;
m jseria y el desaliento en

tal estrdo de cc”as motiva la
la /gricultura

ba cierdo que sus picdrctes Ugurn a con
sumidor de tal mol er,ca.cc4s y cor ial
incoherencia y desoiden que lace'a v'da
im posible en fl campoy .4a 4ad To
dos se quejan del inle.4d-a.ic ene rema-

mos de lcgnro; peio siro iue.a portd m
aun asi conseguiriamos lo que viere’ al

mercado. n

Este problema tan furdamental ro se le
estudia detalladitrcrtc, y per ero, se dan
palos de ciego, cen ni..tes upictbts de
t odcs, cL-£rdo la “eidadeia cti ic estd en la

mpitAifini y ir algo iir. ficrcii’i y ele-

(nial gie atiin'a el pii iar cinc no ee

acide al uirid:c. Claio es qgie fcr esta
miima ifzcn y cte fciqie qiiii: la viene
expcnier.do es in esparxl, lidx le atiende
ni le lace cfio; feic asi is.
Esinleclocie Ci>m(wi<m((j icdcs la
\eidtdeia p:cdicc;('r de ivt;';r liqutya

Ofrcrjo, pccvor:c, jCijdioi y j.(ickic: lo
que se igncia no se desea. Tcrcn ii Mrsces
de Finiria, de Aiqi colegia, Zcc'i gia, elcé-
teia, ele.; iodo n uy plars.tie } nelro de
cultura; peio ro Urtmcs ti Mrico de- esas
riquezas que ccrstiluyen lo csii c:il tic ia
vida, dcr.de cada rcgicn, cicriifiiirrtr.ie
cidersda, nos peimila vei lo gie picdice.
No icr.emcs in Musco de /giicul i gre,
por l6gica raiuial, batiia de itr.ei a ;u jado
el Mercado, la Eclsa o ccn.o se le giiicia
Ilamar, donde el pedido que se bfc'tia al
contemplar un picducio en ese iscaparaie
se pudieia ccnscgiiir. Eslo Eciia el mejor
modo de poner a la picduccicn en ccniacio
inmediato con el ccnsino, y la maneia
facil y sencilla de ciear cslinijs en la
perfeccion del picducior, de que la Ciencia
le apollase sus consejes y de que los recur-
sos eccr.t niicce bien cigar.izadi s lutian ei
apoyo diieclo y alil déla Agricultura, dcl
engran dccimicnlo de las industrias que de
ella se derivan y de que el Comercio fuese

como el torrente circulatorio que en intima

zkuk”™ ir:Sta:k

dora que le esta encomendada, haciendo la

NACIONAL

nacional

de la economia
DE ApPprPiPIi 1 TI IDA
AUKIUUL IUKA

NUESTRA PRODUCGION AGRARIA

a \r”"
tr.f yr Cen-
feb“'oso
n "Tu ot
k «frm™
S“, e n" R necesidades;
t k d T n
la produccion nacional todo
sXe brk
A pe' <1 p™p|*
""h k k 'd k '/ conocida y
i [ forz.osaraente que ponerse
V Z N
k f T,
p*Ar™ del comprador, engrande-
Es r i *“ '
u,sl ,md4 47 VAR
4 4 ud d d t 4
d lu Pioduccion local, y el
> Si»
44ahad 4 t* -d 7 rMge

al consumidor le sucede

don emilio

decoraciones nacionalesy NraafcZs

Ayuntamiento de Madrid

lo

Zurano

propio; el uno y el otro padecen las con-

secuencias de esa falta de organizacidn
Este seria el principio de que el Municipio;
y  Estado tuvieren que aten-

ineludible a las
la sociedad

der como una imposicion
dos supremas necesidades de
que representan la/)rorf«ecio« y el coxshb.

la vista, ya que ellas son las imprescindl-
bles para la vida y de las que depende la

N # bienestar de la Nacidn
entera. De nuestra Estadistica, que es el

"bro Mayor de la riqueza, méas vale no ha-
blar. El abandono es punible.

Si el espacio de este trabajo lo permi-
tiera, demostrariamos como una verdad in-

A p« ° se verla
la capacidad que como negocio econdmico
/\ P oll/\ /\ (13 ill

pr bochornoso que esten
viniendo a nuestro consumo cosas del ex-
tranjero, cosas que se pierden aqui porque

g»'~ se producen en Espafia, y

en cambio, las vemos en los escaparates

mufioz
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del comercio con nombres extranjeros que
nos ponen en ridiculo. Asi medramos.

Cuando tuviéramos un Muestrario de la
produccion agraria e industria!, el consumo
iria de manera consciente a buscar y a ele-
gir aquello que apeteciera en calidad y en
precio.

Por dignidad nacional debemos todos
contribuir a que se organice el Museo de
Agricultura y Lonja Nacional que vefiimos
predicando y que no huiremos de la lucha
ni por la inditerencia ni por nada que so-
bre nosotros venga.

Espaiia lo necesita y seguramente vale la
pena de que nos fijemos en cosas como
ésta, dedicandoles nuestro esfuerzo y nues-
tra fe, mucho mas que en otras cosas que
producen mas pasion y son de resultados
menos beneficiosos, moral y econdmica-
mente. Tenemos fe, y en ello insistira por
cuantos medios pueda

EMJLIO ZURANO.
Madrid, 12-V-932.

NUESTROS RETRATOS

EXCMO. SR. D. CARLOS MONTILLA

El Director general de Ferrocarriles
Tranvias y Transportes por carretera don
Carlos Montilla y Escudero,
tenemos el

cuyo retrato
honor de publicar en nuestra
primera plana, es natural de Zaragoza, aun-
qgue de familia de recio abolengo navarro
Tiene en la actualidad cuarenta y un afios
y es Ingeniero Z,grénomo; habiendo ocupa-
do durante muchos afios la plaza de Ins-
pector del Banco Hipotecario de Espafa.

En politica, figura como amigo incondi-
cional dei Sr. Azafia, habiendo ocupado
los Gobiernos civiles de Badajoz y Zara-
goza; pAemiandose su brillante gestion en
los mismos, con su designacion para el
alto cargo que actualmente desempefia, y
en el que demuestra sus grandes dotes de
alenté y laboriosidad.

EXCMO. SR. D. FELIXBOIX MERINO

El ilustre ingeniero que acaba de fallecer
nacié en Ejkc (iatiif de Majo de 1S56

Curse su cantia en la Escuela de Inge-
nieros de Ci.mii es, de la que sali6o con el
niamero uno. Ccipd cargos de gran relieve,
y desde hace béastanles afics desempefiaba
la direccion de la Compafiia de Ferrocarii-
les del Norte.

Con ser personalidad en el campo de la
ciencia, don Félix Boix no destacé menos
por sus entusiasmos en las investigaciones
artisticas, en las que realiz6 trabajos d®
gran mérito. Poseia una de las mejores co-

leccciones de Espaiia,
donado mas de mil

no obstante h
objetos que e o

tase para la formacién del Museo d .Ma-
drid.
Sus conferencias sobre matera” .ivisT

cas eran escuchadas por los més in el j;en.
tes con verdadera admiracién. :aUi- i .e..on
las que pronuncié en el Museo dU ' ad
sobre Rubens, y en la socied;:d de / migos
del Arte sobre los dibujantes espafio

Era académico de nimero d. h de Pe-
llas Artes, correspondiente de la San
Carlos de Valencia, e individuo d" os . a-
tronatos del Museo del Prado, de la ..il lio-
teca Nacional, del Museo de Ar'es Industria-
les, del Museo municipal de Madrid y de
la Junta directiva de la Sociedad E 'aiola
de Amigos del Arte.

Poseia altas condecoraciones, y na tam-
bién inspector general honorario d 'l Cuer-
po de Ingenieros de Caminos.

Persona de extraordinaria afabihdi.'i, don
Félix Boix, apesar del relieve soc al . [
desenvolvia sus actividades, era
a todos y a todos prestaba boiui: d
eion. Con su muerte, Espafia [he n U
eminente, un trabajador iiifati.g, un
espiritu cultivado en toaoslos aspecto de
saber.

LA SOCIEDAD MADRILENA
DE TRANVIAS Y EL SERVICIO
DE AUTOBUSES

En el curso de los debates habidos re-
cientemente en la Comisién de Policia ur-
bana del Ayuntamiento de Madrid, acerca
de la instalacion del servicio de autobuses
de nuestra ciudad, algunas referencias de
Prensa han atribuido a esta Socic-dad de
Tranvias actitudes y decisiones que no se
ajustan a la realidad y que creemos perti-
nente rectificar.

No es cierto, como se ha dicho en la Co-
misién aludida, que la Sociedad de Tran-
vias haya provocado el fracaso financierc
de la Sociedad de Autobuses que expio
t0 ese servicio en Madrid durante lo:
afios 1922 y 1924, y este aserto puede com
probarse plenamente si el Ayuiiiamientc
quiere abrir una inlormacién sobre el pai-
icul ar.

Tampoco es exacto que esta Sociedad st
oponga, ni se haya opuesto, a que Madrid
posea un servicio de autobuses eficiente,
intes al contrario: hace bastante tiempc'
procura gne se establezca, al igual que ei

as demas giar.dts uites, a cuyo efecto
ha formulado propuestas al Ayuiitamienh
para concertar la instalacion de ese servi-
cio en forma favorabilisima para dicha Cor-
poracion, y, consiguiemente, para el vecin-
dario, por cuanto en esas proposiciones, a
la par que se garantiza la efectividad del
servicio en las zonas de poblaciéon que lo

Ayuntamiento de Madrid

necesitan bajo el control de la autoridad
municipal, se asegura al erario comunal
una importantisima participacion en las

utilidades, sin riesgo ninguno de indole
economic
Aunque la conducta observada por otros

elementos interesados en este asunto ha-

bria justificado que terciasemos en los de-

bates qua se promueven dentro y fuera del U/f.N

Ayuntamiento sobre la implantacion del 'l

servicio de los autobuses, hemos preferido .

guardar silencio, a fin de expresar clara- AN

mente nuestro propdsito de no coaccionar /1E
m

el 4nimo de los sefiores concejales que,
aliora c'imo siempre, procuraran proceder ,
como mejor convenga al vecindario. I{O@

En la me-lida que las circunstancias lo |/h\
permitan, seguiremos esta norma,
en nosotros la habitual.

Fi almente, no consideramos ocioso ad- g
vertir. primero, que la defensa que hagamos

que es

de los intereses propios implica también la LAN
de! interés mu.iicipal, ya que—como es
notorio—ei Ayuntamiento de Madrid perci- . wjuv
be anualmente cerca de dos millones de / 5
peseia- por su pirticipacion en las ex- ///h \
plo‘ac ones tranviarias; y seiundo, que en
la ocasién presente se ha exteriorizado por
algunos renores ed les el proyecto de
otorgar a cierta Empresa la concesién del M
servicio de auh)l uses en forma que cons-
trifie la libertad de accion de los que tienen
a su cargo e. la actualidid la explotaciéu
de h)s transportes en comun, entre los que
se halla esta Compafiia, coiisorciada en los
términos coiioc-dos con el Ayuntamiento ; ; g
madrie ’o.
M
e e s s . . I.Hj
jcinto 1.c cNa Revista: _
PRECIAUGS, 17, ENTRESUELO /7|»'\\\
Tc'.f ano 17.06 i/A\
URM
JAH}-.
| | B U | I | a }
MADRID '
Domicilio social: callo de Alealft. oim. 59
Direccion telefénica y telegrafica GR QU I1iO
Apartado de Correos nim. 40 A
eléf _ [Oficinas, 12840
reletonos: " OerenclLa. 1284%
Agenot&e en Sevillft, Puente de V&Iteo8S j Alo#to
de Henares. / al

o

Capital 100.000.000 de pesetas

Realiza toda clase de operaciones bancarias, y espe- Ly
cialmente se ocupa de la compra y venta de valores
en las Bolsas de Espafia y del extranjero. -Descuento
y cobro de cupones y titulos amortizados.—Des-
cuento y cobro de letras, - Giros y cartas de crédito.
Custodia de valores, metales preciosos y alhajas.®
Cuentas de crédito con garantia de valores nacio-
nales

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas por zoy 30 pesetas anuales, en abonos por
trimestres, semestres o afios; libres de impuestos
para un solo titular o en la parte equivalente al mis-
v mo si son varios

ul
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Cromica

Los temores reflejados en nuestra croni-
ca anterior, referentes a las repercusiones
gue pudieran producirse en Bolsa, con
motivo de la discusiéon de los proyectos de
Estatuto y reforma Agraria, han tenido
una confirmacién acentuada. La Bolsa de
Barcelona ha sido la primera en iniciar la
depresién de las cotizaciones y Bilbao y
Madrid le han visto precisados a seguir a
remolque la orientacion marcada por los ca-
talanes. Los valores mas castigados han
sido los ferroviarios, mineros y particular-
mente los Explosivos, que en pocas sesio-
nes sufrieron una depresion de 120 pun-
tos. La especulacion catalana apoyada en
el malestar producido por la discusidon de
los dos proyectos citados, ha tomado como
blanco de sus maniobras bajistas el valor
de mas movimiento, consiguiendo con re-
lativa facilidad lo que se proponian, pues
el poderoso grupo bajista que actla en
Cataluiia, ha sabido agitar maravillosamen-
te una y otra vez, los «fantasmas» del Es-
tatuto y Ley Agraria, produciendo e ldesa-
liento consiguiente en el corro bilbaino y
en el madrilefio.

Todos estos factores han hecho que la
Bolsa se coloque a la espectativa de los
acontecimientos politicos, dando lugar a
que la incégnita de la futura orientacidn re-
sida en el punto citado. Segln nuestros in-
formes, parecen existir los mejores deseos
en armonizar todos los intereses con-
trapuestos, que en los citados proyectos
se debaten, hasta hallar una justa solucion

Una vez salvadas las dificultades politi-
cas presentes, creemos que los mercados
bursatiles iniciardn una orientacién favo-
rable, pues son muchos los factores de
gran importancia que vienen dando sefiales
de progresivo mejoramiento y su influen-
cia es de tal magnitud en nuestra economia,
qgue no puede transcurrir mucho tiempo,
sin que nuestras Bolsas acusen sus bené-
ficos efectos.

Desde primero de afio, las Cajas de
Ahorros y las cuentas corrientes de nues-
tros establecimientos bancarios, vienen re-
flejando en sus balances mensuales, tan
importantes aumentos de sus saldos, que
muy bien podemos decir que en la actua-
lidad estan reingresadas las fuertes sumas
qgue fueron retiradas con motivo del cam-
bio de régimen. Esto contribuye a que len-
tamente se vaya extendiendo el crédito,
normalizando la marcha del comercio y la
industria y creando el lento reajuste de
nuestra economia.

Por otro lado, tenemos la fuerte mejora
experimentada por nuestra divisa, que de
dia en dia, pero en alza constante, viene
recuperando entero a entero el valor que
le corresponde. Este hecho solamente de-
bia ser motivo suficiente para marcar la
tendencia favorable en nuestras Bolsas,
pues no podemos olvidar el fendmeno que
se produjo en los primeros tiempos de la
Dictadura, cuando los capitales extranjeros

se fijaron en Espafia por su buena orien
L1

facion econ6mica y afluyeron sumas consi-
derables, que dieron lugar a una época de
prosperidad y colocaron nuestros valores a
sus mas altas cotizaciones. Pues en la ac-
tualidad, muy bien podemos estar presen-
ciando un hecho parecido. Sabemos que la
mejora de la peseta la ha iniciado el ex-
tranjero. Sabemos que en Inglaterra, Fran-
cia, Holanda y Suiza se realizan diariamente
compras de importancia. Sabemos que el
Centro de Contratacion de Moneda se ve
muchos dias precisado a frenar un alza de-
masiado rapida. Pues si sabemos todas
estas cosas, ;/qué de extrafio tiene que pen-
semos que nos hallamos ante la repeticidn
del fendémeno acaecido durante la Dicta-
dura?

Nada tendria de extrafio que asi fuera,
pues fuera de casa conocen muy bien las
respectivas situaciones de las naciones,
con sus multiples problemas pavorosos y

Co PANIA

TELEFONICA
NACIONAL DE ESPANA

Capital desembolsado: 500 millones de ptas.

A partir de 1.° de junio préximo se pa-
gard a las acciones preferentes, contra el
cupén nam. 30, un dividendo a cuent.a de
pesetas 7,94, ya deducidos todos los im-
puestos.

El pago se efectuara en los Bancos que
a continuacién se expresan o en cualquiera
de sus Sucursales, Filiales o Agencias:

S. A. Arnus-Garf.
Banco Urquijo Ca-

Banco Hispano -
Americano.

Banco Urquijo. talan.

Banco de Bilbao. Banco Herrero.

Banco Hispano Co- Banco Guipuz-
lonial. coano.

Banca Marsans, S. A. Banco iVlercantil.
Banco Pastor.

Madrid, 17 de mayo de \%2>2.--GUMER-

SINDO RI1CO, Consejerj-Secriutario y
Director general.

?FIPHATHCIERA

de soluciones lejanas. En Espafia, por el
contrario, apenas tenemos otra cosa que
nuestras rencjlla.s politicas. Nuestro paro
obrero se puede considerar como una «paro-
dia del paro», comparado con el que afecta
a las restantes naciones, y apenas hubiéra-
mos llegado a notarlo, si una gran parte
del capital nacional no hubiera adoptado
esa postura iexplicable a la llegada del
nuevo régimen. Los extranjeros lo saben
bien, y<al poner su confianza en nosotros,
,nos envian su dinero en la seguridad de
gue les rendird buenos beneficios, pues se
hallan ante valores fuericmenle depreciados
y en uua divisa tirada por el suelo; por lo
tanto, el beneficio que realicen sera doble;
primero, por mejora de la cotizacion de los
titulos que adquieran, y segundo, por el
cambio mas favorable de nuestra peseta.

Creo que ya es hora de que vayamos
despertdndonos en casa.

21-5-32. MATI-VILLA.

LA EQUITATIVA

(FUMDACION ROSILLO)

Compafiia Aadnima de Segures sobre lavida.

El Consejo de Administracion de esta
Compafiia, de conformidad con lo preve-
nido en el art. 33 de los Estatutos, ha acor-
dado que la Junta general ordinaria corres-
pondiente a! 15 ejercicio social, terminado
en 31 de diciembre de 1931, se celebre en
el domicilio social, Madrid, Alcala, 65, el
martes, dia 31 del actual, a las doce del
mediodia.

Madrid, 16 de mayo de 1932.—EI Secre-

tario general, Lorenzo Ortiz-Cafiavate.
*
4

El Consejo de Administracién de esta
Compafiia, de conformidad con lo preveni-
do en el art. 24 de ios Estatutos, ha acor-
dado que la Junta general ordinaria corres-
pondiente al tercer ejercicio social, termi-
nado en 31 de diciembre de 1931, se cele-
bre en el domicilio social, Madrid, Alcal4, 65,
el martes, dia 31 del actual, a la una de la
tarde.

Madrid, 16 de mayo de 1932.—EIl Secre-
tario general, lorenzo Ortiz-Cafiavate.
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EL

SOCIEDAD ESPANOLA DE
CONSTRUCCION NAVAL

Esta entidad celebr6 su Junta general
ordinaria el 27 del corriente mes, bajo la
presidencia del Excmo. Sr. D. Estanislao
de Urquijo, Marqués de Urquijo.

El Consejo di6 cuenta, en la Memoria
presentada, de haber entregado, entre otras
obras, dos destructores, dos motonaves
de 17.000 toneladas, un buque petrolero,
material de artilleria antiaérea y de costa,
una locomorora eléctrica y 14 de vapor y
diversos autobuses marca Naval-Somua.

Indicé asimismo que entre la obra en
curso estdn los cruceros Canariasy Ba-
leares, algunos destructores, un petrolero,
material] de artilleria y ferroviario y dos
grupos de motores Diesel-Sulzer (cuatro
motores de 1.550 H. P. cada uno), que la
CAMPSA le adjudic6 para sus buques;
como resultado de un concurso, al que se
presentaron, entre otras, firmas extranjeras
muy importantes.

También estdn en curso de ejecucién
gran nimero de camiones y autobuses de
diferentes tipos para diversas lineas y servii
cios, a cuya especial fabricacién se viene
dedicando la Sociedad desde el afio 1929,
y en la que ha alcanzado el satisfactorio
resultado que era de esperar, a juzgar por
los informes de las personas y entidades
que han adquirido vehiculos de esta marca.

Hizo notar el Consejo que la falta de
ordenes para sustituir a las ejecutadas obli-
gaban a la Sociedad a reducir el personal
al adecuado a los trabajos en curso, aunque
era de esperar que esta situacion varie fa-
vorablemente al decidirel Gobierno laadop-
ciéon de planes beneficiosos a la economia
nacional, como se deduce de las frases

) S

pronunciadas por su excelencia el sefior
Presidente de la Republica en la visita con
que recientemente honr6 a los_ Astilleros
de Cartagena y de las declaraciones hechas
por los excelentisimos sefiores Presidente’
del Consejo de ministros y ministros de
Marina y Obras Puablicas, en orden a la
defensa nacional y al desarrollo industrial
del pais.

También se di6 a conocer la emision
de Obligaciones que se habian llevado a
cabo para atender al desarrollo del negocio
social y a los desembolsos realizados du-
rante el aflo para el sostenimiento de las
Instituciones de Empleados y Obreros,
Retiros y otras obras de caracter social.

La Junta aprob6 la Memoria y el Balance
del ejercicio de 1931, acordé el reparto de
un dividendo de 5 por 100 libre de im-
puestos, y otorgd un voto de gracias
al Consejo, Gerencia y personal de Ila
Sociedad.

ECOS DIVERSOS

NOTA DELA COMPANIA DEL NORTE

El Sr. Presidente de la Compafiia de
los Caminos de Hierro del Norte nos rue-
ga que publiqguemos la siguiente declara-
cion, de gran interés para el crédito de li
Compafiia y de tranquilidad para los posee-
dores de sus valores:

«La Compafiia del Norte, ante los rumo-
res que circulan estos dias con dafio evi-
dente del crédito social y lesion para los
legitimos intereses de los poseedores de
sus valores, estima un deber declarar ter-
minantemente que ni por un momento ha

IDEINZ

(BILBAO)

@ wn

Lingote al cok, de calidad sjipenor para fundiciones
y hornos Bessemer y Mariin-Siemens.

Aceros Bessemer y Sieraens-Martin en las dimensio-
nes usuales para el comercio y construcciones.
Carriles Vignole, pesados y ligeros, para ferroca-

rriles, minas y otras industrias.

Carriles Phocnix o Broca para tranvias eléctricos
Vigueria para toda clase de construcciones
Chapas gruesas y Finas

DIRIGID TODA LA CORRESPONDENCIA A

fabricas en Baracaldo y &iia@

Construcciones de vigas armadas para puentes y
edificios.

Fundicion de columnas, calderas para desplatacion
y otros usos, y grandes piezas hasta 20 toneladas.

Fabricacidii especial deho|a de lata.

Cubos y Bafios galvanizados

Lateria para fabrica de conservas.

Envases de hoja de lata para diversas aplicaciones.

|
|
f:

Md% Homos de Vizcaya (EUbao) 1

Ayuntamiento de Madrid

Fabrica de Tabacos |

| Romeo
ly Julieta |

I HABANA I

I Venta en todas las Expendedu-
i rias de Espafia. . |

[ Representante general: =

I LUIS BELAUNDE |

i Calle de Serrano,25 duplicado i

I MADRID i

:'1iiiiiiiiiﬁiiiiiiiiriniriiiriiljiUiLj'rﬂi!iiiiiiu'iiiniit)iMfFijU!iiiLjiujLNiiiiujiiHitljr
pensado en alterar unilateralmente los pac-
tos establecidos con sus obligacionistas y
que hasta la fecha ha atendido al pago de
sus cargas financieras, sin que por ahora
exista causa alguna que induzca a pensar
que tenga que alterarse el régimen normal
de amortizacion de sus obligaciones.

Por tanto, nada impedira que la proéxi-
ma Junta general pueda acordar respecto
a .cuantia y distribucion de dividendo lo
que estime mas conveniente a los inte-
reses sociales.

COMPANIA TELEFONICA NACIONAL

Los ingresos obtenidos por esta Compa-
fifa en el primer trimestre del afio en curso
han sumado 22.050.954,66, pesetas. Dcs-
co:Uados gastos, impuestos, r,servas e in-
tereses de obligaciones, y agregado el re®
manente anterior, quedd6 un sobrante
de 17.450.998,14 pesetas, de las que se han
destinado 5.250.000 al reparto de un 7
por 100 a las acciones preferentes, quedan-
do como beneficios no repartidos pese-
tas 12.200.998.14.

Durante el citado trimestre se procedié a
la apertura al publico de los servicios ra-
diotelefénicos en Brasil, Colombia, Islas
Berinudas e Isias Hawai.

También fué inaugurado el servicio inter-
nacional con Polonia y Rumania, y los de
Baleares y Canarias, extendidos a América
del Norte y del Sur, y desde ésta a Italia,
Paises Bajos y Portugal.

De enero a marzo se celebra-
do 3.822.851 conferencias y se cursa-

ron 1.31L5 te'.efonern is, contra 3.443.38 5

iy 1.327.370, respeativamente, en igual pe-

riodo de 1931, con aumento, por consi -

guiente, en el primer trimestre de 1932,
de 379.466 conferencias y 21.
nema.
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EL CHEQUE CRUZADO

La seguridad de que el cheque cruzado
no puede cobrarlo mas que la persona ex-
presada al dorso, da lugar a que se pres-
cinda de las precauciones generalmente
adoptadas para el envio de los valores al
portador. A la sombra de esta confianza se
ha desarrollado la «industria» de rodar
os clieques o disponer ilicitamente de ellos
por medio de un «lavado» respecto de las
barras y su contenido. Para impedir et
provecho con que puede hacerse el fasea.
miento, se ha ideado cortar un pico atodo
cheque de dicha naturaleza, con lo que
no podrd ser admitido como si fuera a;
portador. La proposicién ha sido aceptada
en algunos paises, donde, segln parece, ve-
nia practicandos con éxito aquella indus-
tria .

LAS CARTERAS DE Ti-
TULOS DE LAS ENTI-
DADES BANCARIAS

EL INCREMENTO DE SU VALOR
«Articulo 1.° El incremento de valor
que pudieren experimentar las carteras de
titulos de las entidades bancarias espafiolas
no debera ser comprendido entre los ingre-
sos de los ejercicios de 1932 y 1933 para
la determinacidon del beneficio neto que
constituye la base de imposicién por que
las dichas entidades se hallan sujetas a tri-
butar, segun la tarifa 3.~ de la ley regula-
dora de la contribucion sobre las utilidades
de la riqueza mobiliaria en cuanto no exce-
da aquel incremento ni de la depreciacidn
gue estas carteras hubieren experimentado
en el afio 1931 ni de la cantidad en que las
reservas ya constituidas en la fecha en que
tal depreciacién tuvo reflejo contable hu-
bieren sido empleadas para compen-
sarla.

La parte del incremento de valor que ex-
cediese de la depreciacion compensada con
aquellas reservas serd, por el contrario,
comprendida entre los ingresos para la de-
terminacién del beneficio neto, a los efectos
de la imposicién por la mencionada tari-
fa 3./

Los preceptos anteriores seran de aplica-
cion, tanto para las entidades que hubieren
reducido en el activo los saldos de las
cuentas representativas de los valores efec-
tuados por la depreciaciéon, como para las
gue hubieren creado en el pasivo cuentas
reguladoras o fondos especiales.

Art. 2® Si las entidades bancarias re-
vistieran la forma de sociedades colectivas
0 comanditarias simples y hubieren acomo-
dado sus socios, en defecto o por insufi-
ciencia de beneficios o fondos de reserva
con que cubrir la depreciacion dp las res-
pectivas carteras de titulos, hacer en el
afio 1931 aportaciones suplementarias para

:!/:)JA

no modificar la cuantia del ca pital social,
quedard exento de contribuir por la tarifa
tercera de la contribucién sobre las utilida-
des de la riqueza mobiliaria el incremento
de valor que experimenten en los ejercicios

Mi)

i3 .a ) "V«

la tarifa 2A del repetido tributo, respecto
de la porcion de aquellas con que se com-
pensara la depreciacion, y hasta ese limite.

Art. 3® EI periodo de aplicacion de las
precedentes disposiciones para las socieda
des cuyo ejercicio econémico no coincida

de 1932 y 1933 las dichas carteras, en cuan-
to no exceda del importe de la depreciacion,
que hubiere sido compensada con tales
aportaciones, y siempre que éstas revistan
las solemnidades prescritas en el Cédigo
de Comercio. El

con el afio natural, serd el de dos anos,
contados desde la fecha del balance que
hubieren formulado en el afio 1931.»

papel que empleamos en esta
ILUSTRACION esta fabricado
expresamente para la misma por
la acreditada Casa VIUDA DE
LUIS LAY ANA , de Valencia.

En los casosprevistos en el péarrafo an-
terior los socios podran reintegrarse de las
aportaciones sin satisfacer el gravamen
fijado en el epigrafe B) del numero 2.° de

30i:is.*
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96." Soriao para la amortizacion de ia Onud? ™ 4 car 109, S. S. cle 27 lic lunio do ‘906, canjeada por la da 182S; 14." para la
de las Deudas al 3 y 4 por 103, sin jwpiiortC; S, O. iis 16 dj S<en3 de iS23; y 7." para la de las Deudas fArnviarias amor-
tizables del Estado, al 5 per 03, el 2 t\s PcMire u9 1325y dal 4'5C per 100, emision de 1.“ de Abril 4a 1928.

Debiendo acomodarse 'aamortizacion a lotes cabales, corresponde amortizar en este trimestre, que vencera
el 1."de Julio préximo, lasuma de seiscienias cincuentay cinco mil pesetas, por los titulos emitidos de la Deuda
al 4 por 100,-ep virtud del R. D. de 27 de Junio de 1908, canjeados por los de 1.®de Julio de 1929; dos milloner.
trescientas ochenta y siete mil quiniertas pesetas, por los de la Deuda al 3 por 100; setecientas
pesetas, por los de la Deuda al 4 por 100, cuyos titulos de estas dos ultinari Deudas, han sido emitidos
ei R. D. de 15 de Marzo de i928; ochocientas mil pesetas, por los de la Deuda ferroviaria araortizab'fi dei
Estado al 5_por 100, emisién de 1925y quinientas veinticinco mil pe.setas, por los de la Deuda ferrovian.- dti
Estado al 450 por 100, emision de 1928; siendo sus cuadros respectivos los siguientes;

ilmisiori jjo 'ié01i, al A por 1)C, :n'/ada pz-: iu de ifiiD.
s etiits . TS ) tlwru_ _ o 185 oM1QrS 4 eii rc_.7nTer.tsii ﬁgﬁ”;t;!iﬂ i
ncaulsricffii. i® ru,Ir'; oo miny.. -t L1A. I-Kil 148 INBTM

A 3735 37.550 i6 Vij.f.-io i1 210 105.000 187.750 i 292 750 » 1
It 760 7 500 13.760.CO0 3 30 75.000 , 187.500 » 252509 > 1

1 S eol €o0io (eU(ceslese] 4 40 200-07 20y.S20 - (¢00500 a 1
1> 2253 2 253 tS. 162..500 12 12 150.CC0 231.625 - 431 625 » '
t- 97ii 876 34.400.000 5 6' i25.c:0, m 244,000 » 369 030 X i
e 336 61 223 13'D.I137 500 43 267 635.000 1.201.376 » 1856375 > 1

- -T- s e S N - I -—ay- -
CiPision de 19 1. e! 3 por i0O, sin impuesto.

I A 1995 138.900 69.950.0C0 2 SO 130.000 749.625 X 849.625 > j
'1 K 7 383 73 830 184.835.030 9 0 225.000 1.328.187'50 1.611.187°Q0 1
?f; 7.B34 #78.840 334,303- GO )] ro 430-000 2.956.600 > 3.408.500 »

) t Ifi 754 14.734 154.0C3.CCO 17 7 212.503 1 338.000 ° 1.698.500 »
E 10.2S8 18 286 457.150.CO0 f2 2 530000 3.428.825. » 3.978.625 »
S 8.501 8.601 425 G5CQ0 10 10 500.G00 3 187.875 5 3.387.875 »
. 712 7‘12 71.200 GO 1 | 100.G30 634.ca0 3 634.000 >
1 u 712 &2 178.0W.0CO 1 250.000 1.33S.W0 » 1.535.000 » ;
60 271 395.665 1.985.175.000 71 431 2.387.600 14.063.8i2'50 i7.251.Sia’60
Errision de 1S23, e! 4 por 1D9, sin impuesto.
A 1.402 140.200 58.CG0.000 10 40.000 680.800 > 600.8C0 - I
B 4.555 48.660 99.100.CO0 4 40 80.000 691.000 » 1.071.000 » i
Q ;. 9B7 J9.870 79.'180.000 10 40.000 794.600 » 834.800 >
1 8.820 8.820 65.200-000 7 7 70.000 962.000 > 1.062.000 »
: B 4.855 4.956 99,:00.U09 4 4 80.000 991.090 > 1.071,000 »
’ 4.620 4.620 1C4.0C0.009 3 3 120.000 1.548.C00 a 1.668.000 >
. G 802 2 72,150,000 1 80,000 721.603 » 801.600 >
tS 1.987 1.887 -m.'7.100. GBD 1 200.000 3.974.000 » 4.174.000 »
30.723 232.034 i PS7.330.53; 2 163 710.000 10.073.200 . 11.583,300 > 1
Deuda ferroviaria amorlizable de! Estado al 5 por 100, Emisién de 1925.
i A 3.954 198 2@Q S8-10C.000 6 Key) 150.000 1-238.750 . 1.388.750 »
. B 4 B1 539 247.650.ro0 8 20 400,000 3,095.525 - 3.495.825 -
r 5.955 5.045 148.625.0N 10 10 250.000 1.857 812’50 2.107.812'50
14 662 55037, 495.375.000 24 300 800.000 6.162.187°50 0.992.187'50
Or.ijcio ~mem'viarua omortizable del Estado ei 4’50 por 100, Emisién da 1928. j
. A 993 40.400 24.700.000 2 100 50.000 277.875 » 327.8"5 » .
n 3 454 34 640 173.200.000 e 60 300.000 1.943.500 X 2.243.600 » t
c 3.958 3 osa 98.95.0.007 7 7 175.000 i.113.ie?'50 1.289.187°S0 1
8 410 37 998 298.85C.C00 15 167 525.000 3.339.582°60 ?.864.562*50 ;

Por cada sene se hard un sorteo independiente y se verificara con arreglo a las disposiciones contenidas en
LaR O techa 30 de Junio de 1917.

Los. sorifOi tojidran lugar publicamente en el Salon de Juntas generales del Banco, e! dia | ’ de lunio
pr-~ximo. a lLis once er. punto de ia mafiana, y los presidirda el Gobernador o un Subgobernador; asistiendo,
ademas, una Comisién oficial, el Secretario y el Interventor.

Se anuncarun en los peridédicos oficiales tos nimeros de los titulos a que haya correspondido la amortizacion

v quedaran expuestas al publico, para su comprobacion, las bolas de cada serie que hayan sido extraidas en
lo» expresados .soiicus.

Madrid, 14 de Mayo ¢e 1932,
El. SECRET.irUO GENERAL,

Francisco Belda,

Ayuntamiento de Madrid
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EL BANCO EXTERIOR
DE ESPANA

Segun se asegura, esta entidad bancaria
va a establecer en fecha préxima una sucur-
sal en Paris.

La nueva sucursal, no s6lo se ocupara de
todas Jas funciones propias de la Banca,
sino que por medios propios, o bien valién-
dose de sus filiales, se ocuparad decidida-
mente de cuanto signifique proteccién a
nuestros intereses comerciales presentes y
futuros, en el pais vecino.

Del éxito de esta fundacion dependera el
establecimiento de otra sucursal anédloga en
Londres.

BANCO DE ESPANA

Desde el dia 16 del corriente se pagaran
los intereses de la Deuda amoriizable al 5
por ICO, de vencimiento de 15 del mismo
mes, a los portadores de talones de facturas
de la Direccion general del ramo, que a
continuacion se indican.

Hasta el nam. 750, los de intereses de la
emision de 15 de mayo de 1917.

Hasta el mam. 2, los de titulos amortiza-
dos de idem id. id.

Hasta el num. 525, los de intereses de la
emision dr 15 de mayo de 1920.

Hasta el num. 375, los de intereses de la
emision de 15 de febrero de 1927.

Hasta el num. 2, los de titulos amortiza-
dos de idem id. id.

Los corresporydientes a los nUmeros su-
cesivos :e pagardn a medida que se reci-
ban los avtsos de la citada Direccion.

Asimimismo se pagardn los intereses de
igual vencimiento .de dichos valores a los
gue los tengan depositados en este Banco,

Madrid, 14 de mayo de 1932.—EI secre-
tario general, Francisco Belda.

EL ESTAMPILLADO DE
BILLETES DEL S”"A”CO

En la Gaceta se publica un decreto del
Ministro de Hacienda, cuya parte dispo-
sitiva dice asi:

«Articulo 1.° Se amplia hasta 31 de di-
ciembre del corriente ano el plazo sefia-
lado por decreto de 14 de enero ultimo
para las operaciones de estampillado de
billetes del Banco de Espafia y para el
cumplimiento de las obligaciones impues-
tas a éste y a las Oficinas publicas, rela-
tivas a las entregas de billetes en los pa-
gos y su admision en los ingresos.

Art. 2.° EI Banco de Espafia seguira
atendiendo diligentemente a la imposi-
cion de la estampilla en cuantos billetes
les sean presentados, y cuidard de que se
vaya cum”iej®(T*dich'o™equisito™iT’
que constituyan y aumenten sus reservas
actuales.’

BANCO DE CREDITO
LOCAL DE ESPANA

Ha sido nombrado Gobernador del Ban-
co de Crédito Local de Espafia, el ilustre
catedratico Sr. Rodriguez Maza, a quien
felicitamos por su nombramiento.

CREDITO NAVARRO

El beneficio conseguido en 1931 por esta
entidad bancaria, domiciliada en Pamplona,
se elevd, en unién del remanente ante-
rior, y después de haber destinado pese-
tas 511.891,91 a regiilarizacién de cartera,
a 1.661.261,88 pesetas.

Deducidos gastos y asignacion al Con-
sejo y Gerencia, qued6 una utilidad liquida
de 1.004.336,65 pesetas contra 1.294.290,03
en el ejercicio anterior.

El reparto de ambas cantidades fué el
siguiente:

1931 1930
Dividendo........... 702.000 953.100
Reserva .....ccoeee.... » 250.000
Amortizacion de

mobiliario. . .. 21.191,57 25.000
Impuestos............ 48.000 60.000
Fondo de fluc-

tuacion de va-

loresS...ccveveeveennn. 233.145,08 »
Remanente.......... 6.190,03

Totales......... 1.004.336,65 1.294.290,03
El dividendo repartido fué del 7,20

por 100, contra el 13,50 por 100 en 1930.
El capital de esta Sociedad es de 15 mi-
llones, de los que tiene cinco en cartera;
sus reservas son de seis millones.
Su balance en fin deejerciciosuma 283,47

SOCIEDAD ANONIMA FUNDADA

Capital social.......cccooevvevnennnnn,
Capital emitido......cccccevnernrnnnnne,
Fondo de reserva ... e...ccoee.ee.
Fondo para fluctuacion de Valores.

millones, contra 287,65 en el ejercicio pre-
cedente , siendo sus principales saldos
acreedores, 88,15 millones; créditos, 23,10
efectos de comercio en cartera, 3,48; titu-
los, 60,06; existencias eu Caja y Ban-
cos, 15,32; depédsitos de valores, 172,40.

BANCO MERCANTIL
DE SANTANDER

La actuacién de este acreditado Banco
fué completamente normal durante el
afio 1931, y no obstante lo accidentado del
gjercicio, no s6lo no experimentaron dis-
minucién los saldos de las cuentas acree-
doras, sino que consiguié aumentos en la
Caja de Ahorros y en los depdsitos en
custodia.

La utilidad repartida fué de 1.973.707,74
pesetas contra 2.754.186,61 en el ejercicio
anterior.

De aquella cantidad destind 959.472 pese-
tas a! reparto de un dividendo de 10,80
por 100, o sea el 60 por 100 del 18 por 100
acordado en 1930; 81.535,74 a! Conse-
jo; 15.000, a Montepio de Empleados”
y 8.000 a obras benéficas.

Con el saldo de 909.700 pesetas,
méas 1.690.000 tomadas de las reservas,
formo el fondo para fluctuacion de valores,
gue se eleva, por tanto, a 2.599.700 pese-
tas, reduciéndose las reservas, de 13,60
millones, a 11,91.

El capital realizado es de 8,40 millones,
y el social y suscrito, de 15.

L4 cartera de valores, calculados al cam-
bio del dia, se detalla en la Memoria, e im-
porta 96,84 millones.

Durante el afio establecié Sucursales en
Posada, Nueva y Palencia.

EL TELEFONO DE NUESTRA REVISTA
ES EL 17.066.

i
EN PAMPLONA EN 1891

5.000.000  de pesetas

10.000.000 de »

6.000.000 de
233.145»08

Con SUCURSALES en Alsasua, Aoiz, Bufiuel, Caparroso, Cascante, Cintruénigo, Core-

lla, Elizondo, Estella, Filero, Irurzun, Lerin, Los Arcos, Lumbier, Milagro, Ocliagavia,

Peralta, Puente de la Reina, Roncal, Sanglesa, Tafalla, Tudela, Vera de Bidasna,
Viana y Villairanca

Realiza toda clase de operaciones Bancarias
INTERESES QUE ABONA A SUS IMPONENTES
Imposiciones a plazode un  afio .o 4,50 por 100
Imposiciones a plazode 6 M €SS .invciiirreienenenns 4 por 100
Imposiciones a plazode 3 M ESEeS.nciiieieieresnens 3,50 por ICO
Imposiciones a plazode 1 M eS i 3 por 100
i A las Cuentas corrientes y Depdsitos a la vista.... 2,50 por 100
Ri . .
B Libretas en Caja de Ahorros al 4 por 100

Ayuntamiento de Madrid
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LOS PRIMEROS
TITULOS DE CREDITO

¢ Cuales fueron los primeros titulos de
crédito que se negociaron? Algo dificil es
contestar categdricamente a esta pregunta;
pero algo puede colegirse, sin embargo, de
escritos y documentos antiguos.

En 1657, Cloirac da ya noticia de que en
Venecia existian tres establecimientos, los
cuales formaban un solo Banco.

De éstos, el mas antiguo, segln las no-
ticias que hoy se tienen, fue el fundado
bajo el mando del gran duque de Venecia
Vitalis Michael, en 1156, con cuya fecha
vienen a coincidir la mayoria de los histo-
riadores financieros, quienes fijan los ori-
genes de la institucion a mediados del si-
glo XII, con pequefias diferencias de afios.

En tiempo del citado duque, esquilmado
el Tesoro de la RepuUblica veneciana por
sus guerras con Oriente, recurrié a un em-
préstito forzoso, que cubrieron los patricios
acaudalados, garantizdndolo con rentas
constituidas, para cuyo pago de intereses
fijo las de la Sefioria.

Reunidos estos acreedores, formaron la
Camera degli imprestiti, y ésta repartia la
renta entre sus individuos proporcional-
mente a su participacion en el empréstito.
Cuando entre ellos asi se convenia, en lu-
gar de dinero se les daban titulos.

El Banco de Cénova, el mas antiguo que

se conoce, hay quien, como Friguet, hace
remontar la fecha de su fundaciéon ha-
cia 1100, unos diez afios después de la

conquista de Jerusalén, al
primera Cruzada, cuyos gastos
pagar.

Ejte empréstito se reembolsaba por im-
puestos indirectos administrados por los

A CENIAL

regreso de la
liabia que

BEfermecedes ¢k la boay
Amredurss Sn pelacer
Rueesceany datim
Corenddi Le dertes

Latoratoncs ck faaicedn pgacs

Teléfono 19618

Principe, 9y 2L.-

mismos prestatarios, auienes, reunidos en
sociedad, se llamaron luogatori. El capital
dividido en varias partes: éstas fueron ver-
daderas acciones.

No cabe duda que el crédito publico nacié
en los Municipios de Italia, siendo en Ve-
necia, en 1171, cuando se emitié la primera
deuda publica, y que un siglo después apa-
rece en Milan el primer papel-moneda que
a poco se reembolso.

En 1336 se establece un Monte o Deuda
Plblica en Florencia, a consecuencia de
la guerra sostenida contra Martinodella
Scholla, y veinte afios méas tarde se funda
otra institucion andloga con 800.000 flo-
rines (17.222.720 francos) de capital tomado
a préstamos.

El interés era un dinero por libra mensual
y el titulo' era transmitido por cesién 0
venta.

Maés tarde estos titulos circularon como
el dinero (compere).

La Bolsa de Amsterdam también practico
analogos procedimientos, y ya en su época
de florecimienio es cuando se funda bajo
estas bases el verdadero crédito publico y
su contratacion.

Papas, reyes y emperadores habian re-
currido mucho antes de esta fecha a los
empréstitos; pero los titulos no llegaron a
sei objeto de comercio.

LA MUTUAL
FRANCO-ESPANOLA

En su domicilio social ha celebrado esta
importante Sociedad la junta general de
asociados, acto que viene repitiéndose des-
de hace treinta afios, transcurridos desde la
fundacion de esta Sociedad.

Presidio la Junta el presidente del
Consejo de Administracion, D. Manuel
Carcia Prieto, y asistieron también el vice-
presidente, D. Melquiades Alvarez, y los
consejeros Sres. D. Pedro Rahola, D. José
Carcia Sanchez, presidente del Banco Za-
ragozano, p. Juan Comez-Acebo y el con-
sejero-delegado, D. Mateo Sllvela, y actu6
de secretario el subdirector general, don
Tomaéas de Haro, que did lectura de diversos
documentos y del acta de Junta anterior.

El director general, D. Sebastian Cémez -
Acebo, dié lectura de la Memoria que
Consejo presenta al examen y aprobaciodn
de la Jniita general, por lo que se refiere
al ejercicio de 1931, que fué aprobada.

En este documento, pese a las dificulta-
des de las circunstancias de todos conoci-
das, se acusa una completa estabrlidad vy
firmeza, lo que constituye una satisfaccion
para administradores y administrados; pu-
diéndose decir que a los treinta anos de
existencia ha logrado esta entidad un sefia-
lado triunfo fomentando su sisiema de aho-
rro por todo el pais y ejerciendo una funcidn
educativa de la voluntad en beneficio dei
ahorro y de la economia nacional.

Ayuntamiento de Madrid

La lectura de la Memoria da una idea
exacta de la progresion creciente de los
negocios de la Sociedad, y, sin embargo,
ésta, no contenta aln con eso, no cesa en
sus actividades, y habiendo creado hace
unos afios el ramo de Incendios, ahora se
propone poner en practica un proyecto lar-
gamente maduro de crear también el ramo
de Vida, para lo cual falta solamente obte-
ner la necesaria autorizaciéon de la Inspec-
cién de Seguros.

El Sr. Carcia Prieto hizo el resumen de
la junta general, destacando, con datos, en
diversos oOrdenes las ventajas indudables
que en sus distintas manifestaciones repre-
senta ei ahorro.

Analiza de manera concreta y clara los
fundamentos de la diferencia que existe
entre el resultado obtenido en la liquidacidn
de la Caja de Vida de 1919y la de Contra-
seguro de 1931.

Esta ultima da como resultado el que
haya correspondido una peseta y 97 cénti-
mos a cada peseta pagada por el suscriptor,

Y razona la diferencia fundandola en que
los valores de la Caja de 1919, adquiridos
periédicamente desde aquella fecha hasta el
momento de su liquidacién o venta, han
corrido todas las eventualidades de situa-
cién y cotizacion. En cambio, los valores
afectos a la Caja de Contraseguro, conr) su
periodo de adquisicibn o compra no es
superior a un afio, evidentemente corren
menos riesgo de variacion en sus cotiza-
ciones, y puede hasta darse el caso de que-
lejos de vender con pérdida, puedan hacer-
lo incluso teniendo alguy beneficio, como
ha ocurrido al vender los valores de la Caja
de Contraseguro de 1931.

Y se levanté la sesion en medio del ma-
yor entusiasmo, siendo muy aplaudido e
Sr. Garcia Prieto por su acertado discursol

Fabrica de Aparates Eléctricos
en todas sus aplicaciones

Calefacciéon eléctrica
Planchas - Cazos - Cafeteras - Hornillos
Material para instalaciones
Alta y baja tension
Transformadores

instalaciones Frigorificas
Con maquinaua FngiCane

A PLAZOS yoontado todos Ky
prodL.ctos e
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ESTUDIOS CINEMA ESPANOL, S. A

ElGonsejo de Administracion de Estudios
Cinema Espafiol, S, A., invitd, en la tarde
del martes 10 a sus numerosos colabo-
radores y amigos a tomar una copa de
champagne en su domicilio social. Los
Madrazo, 24.

Agradabilisima en verdad resulté la re-
unién, en la que se pasaron varias horas de
amenisima charla sobre el futuro de la
E. C. E. S. A, que iio puede ser mas hala-
glefo, ya que la suscripcién puablica, que
continlGa abierta, sigue mereciendo la aten-
cion de los innumerables amantes del ci-
nema y de les buenos patriotas, que ven,
fundadamente, en esta Entidad la «tabla de
salvacidon» de nuestra Cinematografia, hoy
en manos extranjeras por la abulia y falta
de interés de quienes tenian el ineludible
deber de que esta situacion tan lamentable
no se hubiese prolongado indefinidamente,
hasta llegar al estado de verdadero sonrojo
en que hoy se encuentra.

Lamentidronse los asistentes, con rara
unanimidad, de la poca atencion que presta
el Gobierno a las cuestiones cinematografi-
cas, pues, a pesar del tiempo transcurrido,
siguen sin aprobarse las conclusiones del
Congreso hispanoamericano de Cinema-
tografia celebrado en octubre del pasa-
do afio.

En la imposibilidad de dar una relacién
exacta de las numerosas personas adheridas
y asistentes, entre los que se encontraban
nuestros principales artistas y literatos,
m.encionamos a los siguientes, rogando
nos perdonen cualquier omisién involun_
aria:

(E. C. E. S. A)

i

Vista general de la ciudad cinematogréafica en Aranjuez.

D. Amadeo Vives, D. Armando Palacio
Valdés, D. José Serrano, D. Honorio Maura,
D. Manuel Falla, D. Fedeiico Romero, don
Eduardo Zamacois, D. Fio Baroja, don
Guillermo Fernandez Shaw, D. Pedro
Pérez Fernadndez, D. José Maria Carretero,
D. Enrique Sudrez Deza, D. Alberto Insua,
D. Federico Oliver, D. M. Ciges Aparicio,
D. Luis Fernandez de Sevilla, D. Emilio
G. “‘del Castillo, Pilar Millan-Astray,
D. Joaquin Vela, D. Pascual Guillén, don

Perspectiva de un grupo de Estudios en la forma que en breve se realizara.

Ayuntamiento de Madrid

Antonio Quintero, D. José Fernandez
Villar, D. José Silva Aradmburu, D. Antonio
Paso (padre e hijo), D. Alvaro Marzal, don
José Ramos Martin, D. Antonio Fernandez
Lepina, D. Julidn Séanchez Prieto, don
Federico Moreno Torroba, D. Cristobal de
Castro,“D. Juan Pérez Zufiiga, etc., etc.
Felicitamos cordialmente al Consejo de
Administracion de la E. C. E. S. A., y muy
en particular a su Presidente, el Conde de
Vallellaiio, y al Director - Gerente, don
Federico Loygorri, por la buena orien-
tacion que han imprimido a la Sociedad'
10 que permitira que pronto se alcen
en la historica y pintoresca ciudad de
AranjuUwZ los mejores estudios de Euro”
pa, gracias a la perseverancia de unos
cuantos espafioles que, «contra vient
y marea», llegaran a conseguir el fi
que se han propuesto.

La Sociedad t. C. E. S. A. dispone
de tres millones de pies de terreno en el
mejorsitio de Aranjuez, donde construi-
ra los mayores estudios de Europa para
a Jilmacion de pcliculas sonoras.

Sigue abierta la suscripcion de 4.000
acciones ordinarias, serie A, de 500 pese-
as a la pary 14.000 acciones, serie B,
de 100 pesetas a la par, en el Banco de
Valencia, Banco de los Previsores de
Porvenir, Banco Exterior de Espafia y
Banca Alfaroy Compaifia.

El desembolso puede hacerse total o
gl 50 por 100 al hacer la suscripcion, vy
el resto, del 1 al 10 de Julio.
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COMPANIA METROPOLI . . Ot

En 1931 ha rtcandido esta Ccnria-
fifa 15.1(9.324 pesetas, c.)ii ainnenlo
de 4cl.-,95 en relrcicn con ei ano auT-
lior. Los gaslos de exploiacicn ha’i au-
mentado eii -,If.£37 pt-selas, debido p i;,-
cipalmeiitc a mejoras oto:gadas a! persona’,
y el beneficio iiau.do txctde stio por (s'a
razcn en 12.558 pestias al obtenido
en 9 0.

Afiade también que la ‘inca Sol-Ve.,has
ha ii.ttnsificado su l:4.;co u, ma\o: p:n-
porcion que las que po. en er. coniui.icacié i,
las barriadas obreras. A coi.secuei ca dti
exteso de gas'os ai oh-dt s aiiis, as.!i<no
de las cai tidi des de*!]! idas a s(co:r(-; 4
tmpltados y chbrtios, e~ y\;.-
rios, que aumentan en L .',53 ptstia ,. a
causa asimismo de liabtise iutun iricadn la
amortlzacitii de las olU ;enits. 1l c pasa
de 1( C.CCC pesetas a 21 ( CtC, ti d:\idu ch
se la reducido tu ui n-dio ioi c<i (,
pasandose a i.ue-a, c<nn nndda ill p:i-
caucicn, una cauhdc.d tU ni; oini t

Respecto a la lii ca de 'j< u " uro.
ria hace historia del pt w. de icsi;;.l ;jr?
realii“ados para llevarla a calo, dai do u-
ferencia también de la junhi extiaoidii aiia
celebrada el 10 de iioxiimbie para liatar
de este asunto, junta que acoidO iipaiu-
memente continuar con toda urgencia las
obras emprendidas y amp'iar el capital so-
cial en 12 CCO.COO de pesetas, tmiiitndo
al efecto 24,000 acciones nuevas a ia p.ir.
De esta forma el capital se ha elevado a 5S

«r-rrsjEs agentes en eje?;CIC!0, del
ILUBTRE COLEGIO DE CAMBIO Y BOLSA

D.

» Luis Esteban_Laredo de Ledesraa.
Ersciados, co.

» Bernardo F. Villamil.
Hi-sco de Recoletos, 9.

» F. Javier de Astiz y Barcena.
Irenal, 26. leléf. 10.575.

» Francisco Gutiérrez y Galindo.
y mvcnica d:l Valle "(Parque MetropA)

» Rafael Orueia y Zuazubiscar.
Lope de Ve¢a, 27y 29. Teléf. 14.610.

> Carlos Junquera y"Dominguez.
J.i;in da Mena, 12. Teléf. 16.989.

> Jo:é Rodriguez y Rodriguez.
Al-.ald, 67. Teléf. 53.771.

» .Manuel Monjardin y Blanco,
iUta. 32. Teléf. 50.620.

» Rafael Maria Reig y Montellano.
5’ rrano, c2. Teléi. 52.373.

» Julidn Delgado y Lld6rente.
Larra, 10. Teléf. 34.040.

» Joaquin Ruiz y Carrera.
Jcr-ye Juan, 8. Teléf. 54.004.

» Juan Esteve y Demicheli.
. lian de Mena, 8. Teléf. 16.158.

» .ioré Morales y Rodriguez.
Sciraiio, 43. Teléf. 5U.856.

> Francisco Varona y Revuelta.
Mo :taiodn”lo. Teléf. 16.616.

» Pahicio Jjan Rodriguez Ferro.
VUuinueva, 6. Teléf. 56.756.

MADRID

Es' is acciones fueron

-.ein ;rte a los accionistas

d 'm.l-c-«"'n proporcién de
¢ a por cada cuatro antiguas

d e fund gque poseye.

;0 (@ It'uscripciéon fué com-

p:-. - m ‘L ocril enni z(.,109, y como
. {> : de 5)i-;'4, se realiz6 el

o (I, &t 71i,i6 po: I0u.
I : .n del cam'io de denomina,
X ti- in afifa impuesto por el de.

c - d-' :I;=il de 19. 1 y del porvenir
u *V: ‘i. ta de Torrijos, que tend &
Ci Ouya, Lista y Diego de

1 dando dispuesta para poder alar,

la ta la Prosperidad, a“i como tam.
mo ler realizar en su dia ia linea de

-s, Ven forma tal, que el servicio

d imei.tc, SOl transbordo y sin

mio tr*s lotes de 14 coches
cual la Compaifia dispon-
iuoi.Tes y 76 remolques, o
17 > jes. También se un
miiis.acto'rias con objeto de

;.CJiir r; j;\icion de las estaciones y
i.j | U'dh) de pozos de aireacion
@ (m J.Lniiiabies.

i.d Q . d [‘érdidas y ganancias arro.

ja ui. mluc'l ic explotacion de 15.769.324
pWM'Ti , ¢ las que, deducidas 10.628.004
or gas'.os de exi)iotacion, cargas o finan.
cie.as,etc., da un re--.iiltado neto del ejercicio
d :1.320 pesetas, de las que _se d. h -

D. Antonio Oyarzaba! y Merino.
Vda.zqncz, 3. Teléf. 51.318.

» Francisco Martinez Sangrador.
Lngasca, 38. Teléf. 51.11:9.

> Eugenio Retanay Dafauce.
Mayor, 89. Teléf. 95.318.

> Andrés Pastor y Ruiz.
Salud, 9. Teléf. 93.842.

> Juan Vitorica y Casuso.
Alcala, 22. Teléf. 14.570.

> César de la Torre y Tigera.
Nufiez de Balboa, 15.

» Luis Alfaro y Munilla.
Preciados, 58y 60. Teléf. 10.029,

» Agustin Peldez y lrquina.
A.cala, 97. Teléf. 52.166.

> Eduardo Garcia y Gutiérrez.
San Marcos, 39. Teléf. 95.116,

> Pedro Lavaty Calvo.
AljonsoXIl.4. Teléf. 15.069.

» Agustin Echevarria y Elosua.
Velazqiiez, 22. Teléf. 56.322.

> Manuel Gonzélez de Amezua.
Santa Catalina, 5. Teléf. 11.753.

> Eduardo Aranaz y Baeza.
Villanucva, 23. Teléf. 53.197.

> Manuel S&inz de los Terreros.
Jenncer, 3, Teléf. 31.828.

» Juan Aguilera y Cappa.
Antonio Maura, 20. Teléf. 16.167.

» Dario Lopez y Gutiérrez.
Av. Cdc. PeflaLver, 21y23.1t\éi. 12.756.

» Eduardo de Aguiiar y Gémez Acebo.
VeiaZQucz, 51. Teléf. 50.074.
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can 257.066 a fondo de reserva y 257.066
a otras atenciones, quedando wun exceso
de 4.626.188, que, unido al remanente
de 478.023 de ejercicios anteriores, da un
saldo total disponible de 5.105.211 pesetas,
de las que se distribuye 4.600.00a a dividen-
do del 6 por 100 a las acciones, dividendo
suplementario del 2 por 100 a las numera-
das dei 1 al 92.000, a intereses de las cédu-
las de fundacién y a las décimas de cédu-
jas de fundacion, guedando un remanente
para cuenta nueva de 505.211 pesetas.

La Compadia del Metropolitano de Ma-
drid ha solicitado del Ministerio de Obras
publicas la concesion de una nueva linea
Sol-Plaza de Lavapies-Plaza de Embaja-
dores, cuyos trabajos piensa comenzar el
proximo otofio.

Dicha linea establecera una rapida co-
municacién entre los barrios bajos y ¢€j
centro de M.adrid, pueblos viajeros de la
plaza de Embajadores invertirdin menos de
tres minutos en el recorrido hasta la esta-
cién Sol, desde la que podran trasladarse,
con un solo transbordo, a cualquier punto
de la red actual Metropolitana,

La nueva linea Sol-Embajadores, se pro-
ongara en su dia, tanto por su extremo,
Norte, desde Soi hacia el barrio de Pozas,
como por su extremo sur, desde Embaja-
dores hacia la zona industrial de las Deli-
cias, constituyendo asi uiia nueva gran lineg
que cruzara Madrid en direccién Norte-Sur ”
a tiavés de las zonas més pobladas délos
birrioxbajos.

D. Ricardo Urech y Rodriguez.
Pasco de la Castellana, 13. Telf. 31.622,
» Benito Gonzélez Zuazo.
Libertad, 14 triplicado. Teléf. 14.023.
» Paulino Sierra Diaz.
Atocha, 02.1t\ei. 10.375.
» Miguel Pérez Ceniceros.
juan de Mena, 5. Teléf. 36.716.
» Juan José de Alvear y de la Colina.
Antonio Maura, 11. Teléf. 16.956.
* Manuel Labiano y Vicufa.
Calderdn de la barca, 4.
» Josi Maria de la Pefia 'y Regoyos.
Santa Catalina 5. Teléf. 10.657.
> Eduardo de Carvajal y Danieu.
Ayala, i\\ Teléf. £0.370.
» Felipe Silvela y Aboin.
Vclazquez, 12. Teléf. 50.884.
> Jeronimo Rios y Pérez.
Juan de Mena, 7. Teléf. 17.514,
» Fernando L. Quesada Lourbdn,
Velazqucz, 30. TeLi. 12.930.
» Vicente Labal y Calvo.
Semino, 8. Teléf. 50.340.
» Lorenzo Aguiiar Arnao.
Vclazquez. c5. Teléf. 54.354,
> Antonio Helguero y Martinez,
Alcala, 57. 'leléi. 57.386.
> Rafael Sadinz de la Cuesta.
Hcrmosiila, 24. Teléf. 57373,
» José Lorente y Fernandez.
Conde, de Arando, 20. Teléf. 16.757.
» Santiago .Junquera y Ruiz Gomez.
Juan Ue Mena. 12. Teléf. 19.172.
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ASAMBLEA DE LA ASOCIACION DE
TRANSPORTES POR VIA FERREA

CONCLUSIONES DE

14 EI régimen juridico de losfe-
rrocarriles.

Las Compafias de ferrocarriles de toda
Espafia requieren apremianiemenie la aten-
ciébn del Gobierno sobre la notoria im-
posibilidad de que- la industria ferroviaria
pueda desarrollarse normalmente sin la
afirmacion de un régimen juridico perfecta-
mente definido y rigurosamente obser-
vado.

El Estatuto vigente de 4 de julio de 1924,
que recogio los principios de !a Ordenacion
ferroviaria aprobada por el Senado, y am-
pliamente discutida y aprobada en su tota-
lidad en el Congreso, antecedentes que no
concunen en muchas de las disposiciones
dictatoriales ahora plenamente convalida-
das,fué implantado en términos que implican
Estado
y cada una de las Empresas, a pesar de lo
cual ha sido incumplido desde los comien-
zos de su vigencia, sin que haya alcanzado
realidad en ningdn momento el principio
fundamental en que se inspira respecto a
gue las explotaciones ferroviarias deberan
bastarse a si mismas mediante el estableci-
miento de tarifas que cubran la totalidad
de los gastos y el normal rendimiento de los
capitales en ellas invertidos.

Este Estatuto, cuya revisién fué acordada
de modo expreso por los Decretos de 31
de mayo de 1931, se sigue incumpliendo
sin que haya sido modificado, originandose
una situacion de gran inseguridad juridica.

Ante los gravisimos e irreparables per-
juicios que de esta situacion de incertidnm-
bre pueden derivarse, las Empresas ferro-
viarias adheridas al régimen de 1924, soli-
citan del Gobierno, en primer término, el
cumplimiento del Estatuto y, eii su caso,
una pronta y clara definicion délas normas
juridicas por las que deberan regularse las
explotaciones en su relacion con el Estado,
normas que deberédn ser fijadas de acuerdo
con las Empresas en aquellos extremos
gue suponen una relacidon contractual que
no puede ser desconocida.

2® La politica economicay social
en relacion con los ferrocarriles.

Con independencia de los efectos de la
crisis econémica manifestada en la extraor-
dinaria reduccion del trafico y de la com-
petencia irregular del transporte mecdanico
por carretera, a la que nos referimos en
otra serie de conclusiones, los ferrocarriles
se han visto en estos ultimos tiempos gra-
vemente afectados por las medidas de poli-
tica econdémica y social, encarecedores de
los costos de explotacion.

La elevacién de salarios en marzo

CARACTER

GENERAL

de 1931: la aplicacion de la jornada de
ocho horas en términos desconocidos en
los demé&s paises, obligando al absurdo
aumento de miles de guardabarreras; el
constante aumento de la tasa del carbdn
nacional y de los precios de los lubrifican-
tes por el Monopolio, y tantas otras medi-
das de gobiernos representan, aparte del
natural efecto que en el precio de todos los
materiales ejerce la extrema depredacidn
de la peseta, aumentos de gastos que ab-
sorben varias veces los mayores déficits
de explotacién producidos en el ejercicio
de 1931.

Las Empresas solicitan la cesacién defi-
nitiva de estas medidas y la revision de las
adoptadas, de modo que no prevalezcan,
sino las que tengan plena justificacion, y
entonces, previo acuerdo de proporcionadas
compensaciones al ferrocarril.

3~ EI cese en la explotacién por
algunas Empresas.

Como consecuencia del incumplimiento
de hecho del Estatuto por parte del Estado
y del aumento de gastos impuesto por los
Gobiernos, al mismo tiempo que se man-
tiene la infangibilidad de las tarifas y no
se pone remedio ’a la competencia desleal
de! transporte por carretera, algunas pe-
guefias Empresas de anterior vida flore-
ciente, después de experimetar déficits
considerables se han visto obligadas a
cesar en las explotaciones.

Tan lameiitabla situacion se ve agravada
por la actitud observada en algunos casos
por el Ministerio de Obras Publicas al proce-
der a la incautacion de las lineas, facultando
al Delegado dei Estado para despedir al
personal y llevar a cabo economias sin que
para estos casos rijan las restricciones a
que las Empresas estas sujetas y dandose
ademas la circunstancia de que estas pere-
grinas explotaciones nacionalizadas no
satisfagan ios saldos que contra ellas re-
sulten por trafico combinado, comoda préc-
tica en la que vienen incurriendo otros fe-
rrocarriles del Estado.

4* La adminis-

tratlva.

reglamentacién

Se impone una radical revision de la
de la vieja reglamentacion administrativa
en materia de ferrocarriles por su induda-
ble incompatibilidad con las modernas
exigencias de las explotacioees ferrovia-
rias, a las que hay que descargar de obliga-
ciones muy especialmente en los servicios
de explotacion y guarderia que si fueron
l6gicas cuando disfrutaban de un monopo-
lio de hecho, son insostenibles ante la im-
portancia adquirida por otros medios de

Ayuntamiento de Madrid

transporte a los que, entre otras condicio-
nes, debe imponerse una proporcionada
contribucion a los cuantiosos gastos que
en cumplimiento de los fines de seguridad
circulatoria, representa la vigencia do los

pasos a nivel.

57 La especialidad de los Jurados
mixtos de ferrocarriles.

Se ratifica nna vez mas la aspiracidn
justificada en escritos elevados al Gobier-
no, de que los Jurados mixtos de ferroca-
rriles dependen en su constitucion y fun-
cionamiento del Ministerio de Obras Pu-
blicas. Es por demas ilégico que depen-
diendo de este Departamento toda la vida
del ferrocarril y, desde luego, la fijacidn
de las tarifas no intePvenga en cambio, en
las cuestiones de personal, que son las que
méas intensamente repercuten en los gas-
tos de explotacién. Y es en gran manera
irritante que la Unica especilidad recono-
cida a los Jurados mixtos ferroviarios, sea
la de que, como excepcion de laregla ge-
neral, el gasto que irrogan grave a las Em-
presas.

6. Las Empresas.

Las Empresas encarecen al Gobierno la
pronta aprobaci6on del proyecto de ley
de 26 de febrero Ultimo, sobre tramitacién
de las reclamaciones de detasas encami-
nado a extirpar los abusos cometidos en
la desnaturalizacion del plazo prescriptivo
de seis meses fijados por el art. 951 del
Cddigo de comercio y transformado, por
una interpretaciéon contraria a las exigencias
ds la vida mercantil, en un plazo de quin-
ce afios cuya monstruosidad es tal, que na-
die se ha sentido con fuerzas para defender
su susbsisiencia.
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INFORMACION

CALDERON COMEDIA

TEATRO LIRICO NACIONAL (Calderon)

La inauguracion de la temporada preli-
minar de zarzuelay Opera cémica se ha ee-
lebrado el sabado 28, a las diez y cuarto
de la noche, con la 6pera «La Dolores», in-
terpretada por Fidela Campifia, Pilar
Pérez, Pablo Gorgé, Jesus A. Gaviria,
Anibal Vela, Eladio Cuevas y principales
partes, 48 cantantes coristas, 65 profesores
de orquesta. Decorado nuevo de Barto-
lozzi.

TEMPORADA DE REVISTAS EN LA
COMEDIA

Segun noticias que circulan por los co-
rrillos teatrales, durante el verano, y en
ausencia de la compafia titular del teatro
de la Comedia, habra dos meses de revistas
en dicho escenario.

Se dan como nombres el del maestro
Azagra, al frente de la orquesta, y el de
Anita Lasalle, de «vedette». Y se afiade
que la presentacion de la compafiia sera
con el estreno de una obra de Paso (padre)
y Emilio S&ez, musicada por el citado
maestro.

LA TEMPORADA POPULAR DEL
TEATRO CERVANTES

La Empresa dcl teatro Cervantes ha
contratado para inaugurar la temporada
de verano, y por quince Unicas funciones,
a la compafiia de comedias a cuyo frente
figura Hortensia Gelabert, con Espanta-
leén, Galleguito, Fernandez de Cordoba,
etcétera, etc.

Inmediatamente del debut se reprisara
una obra muy comica hace tiempo no re-
presentada en Madrid, «La repiiblica de la
broma».
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CIRCO DE PRICE

CIRCO DE PRICE

Los empresarios Sres.Corzanay Perezoff
han tenido un gran acierto al elegir los
nameros para formar su uuevo programa,
entre los que destaca el ilusionista Rizhar-
di, cuya alta escuela de prestidigitacion
logré iuteresar grandemente al publico,
sobre todo en la desaparicién misteriosa
de una mufer; imposible hacer alarde de
mayor limpieza en los escamoteos. Richar-
di fué aplaudido con gran entusiasmo
por el publico que llenaba el Circo de
Price.

Otros numeros muy notables son los
gimnastas franceses Les Holls, cuya origi-
nal presentaciony dificiles trabajos gusta-
ron mucho; los graciosisimos Antonety Fe-
lip, que hicieron reir mucho; Rite de Plata,
artista francesa de mucho meérito en sus
arriesgados ejercicios.

También fueron aplaudidos los demas
nameros del programa.

ALKAZ/IR: «Whoopee».

Se ha buscado con preferencia el placer
visual, y se ha logrado ampliamente. EI
espectaculo, en efecto, no puede ser mas
agradable para la vista. Se dan en él
color, fastuosidad, «girls»...., todas esas
cosas, en fin, que constituyen la revista,
y en ara de las cuales vale bien la pena
de sacrificar una hora.

Eddie Cantor, artista bien conocido de
los aficionados al «cine», baila, canta,
acciona y preside con gracejo y fortuna
las evoluciones del disciplinado elenco
que es almay vida de este «ilm ».

Le acompafian Eleanor Hunt, Ethel
Shiitia y Paul Gr.gory, actores avezados
a las candileja.”, célebres en el Broadway
neoyorquino.

La dirccciém, debida a Thorton Freelad,
revela experiencia en estos menesteres y
un sentido muy exacto de lo que es la
revista.

El puablico aprecio los valores de la
revista «Whoopcc», y aplaudio cu diver-
sos momentos de la proyeccion.

EN BANCOS, OFICINAS, TEATROS
y EN SU HOGAR
DEBE USARSE EL

OZONOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO AGRADABLE
DESINFECTA NTE

Pidase en Carretas, 37.
Teléf. 10789 MADRID
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TEATRAL

LATINA IDEAL

TEATRO LIRICO POPULAR EN LA
LATINA.

Elpr6oumo miércoles, | dejunio, debu-
tard en el teatro de la Latina la compaifia
de zarzuelasy sainetes dirigida por Luis
Ballestery de la que son figuras principa-
les Carmen Arenas. Maria Badia, Lucia
Barandiaran, Rafaelita Haro, José Marin,
Cayetano Pefalver, Angel Redondo, Ale-
jandro Rojoy Enrique Sagi.

Se propone Ballester desarrollar una
campafia de tipo popular, a base de reper-
torio y con estrenos de aplaudidos au-
tores.

LA COMPANIA LIRICA DE JACINTO
GUERRERO

En el teatro Ideal debutara la compa-
fila lirica de Jacinto Guerrero, que comen-
zara sus actuaciones en dicho local el
dia 4 dejunio y que esta integrada por
los siguientes elementos principales:

Tiple, Maria Luisa Adresdn; tiple comi-
ca, Rosita Cadenas; otra tiple, sefiorita
Robledo; segunda tiple cdémica, Antofiita
Méndez; caracteristica, Victoria Argota;
primer actor, Miguel Ligero; diiector de
escena, Enrique Povedano; tenor cémico.
Rodolfo Blanca; baritono, Luis Fabregat;
otros baritonos, Antonio Truyolsy Ramdn
Saborido; actores, Rebull, Carrasco, Rol-
dan y Abolajia; maestros directores vy
concertadores: Pavony Mira.

La presentation se haréd paniendo en es-
cena «Lafama del tartanero», de Gdngora,
Manzano y Guerrero. Lo0S precios seran
populares, y, por lo tanto, auguramos
a la Empresa un éxito brillantisimoy de
grandes beneficios.
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BANCA (Madrid)

Banco de Ahorro y Construccién, Juan
Bravo, 8i e
Banco de Bilbao, Alcald, 16 ...
Banco de Crédito Industrial, Alcala, 16, i.®
Banco de Crédito Local de Esfafa, Pa
seo del Prado, 4 .,
Banco de Esfafia, calle de Alcala.........
Banco Esfafiol del Rio de la Plata, Alca-
HA, 57 e
Banco Hifotecario, P. Recoletos, 12.......
Banco Hisfano Americano, P. Canalejas, i
Banco Mercantil Industrial, Av. de Pi y
Margal!, 12,
Banco Urquijo, Alcala, 49 ...,
Banco de Vizcaya, Nicolads Maria Rivero,
NUMEr0S 8 Y 10 .
Consejo Suferior Bancario, Plazg, de
Cortes, 3

INDICADOR DE LA BANCA

53840
12866
18212

12850
mio

11040

51610
12Q63

12840

iii77

16607

Y SEGUROS

BARCELONA
Banco Urquijo Catalan, Capital 25.000.000.

BILBAO
Banco de Bilbao.
Banco de Vizcaya. Plaza Circular.
Banco Urquijo Vascongado. PIl. Circular, i.

CORUNA
Banco de La Corufa.

GIION

Banco Gijonés de Crédito, C. Corrida.
Banco Minero Industrial de Asturias (filial
del Banco Urquijo.

OVIEDO

Banco Asturiano de Industria y Comercio.
Banco Herrero, C, de Fruéla.

PAMPLONA
Crédito Navarro.

g GGG

«ESPAIIA.» S.

eon»eio de adm Inlstrecidir.
Emitic S'. Cando de Linipi»!

V.cepnts,0.»te-. S.. D, luLa Call.do Mnr.in

A,

Vocoesi S- D. Hanono

Rlcsja 1 Cnrcia. Sr D Uore.no Rabio Radngoe., Sr D. Jas. Ch.v.rri,

Sr D, Ju.n Amonio Brnvo y Sr D Ricnrdo Torres Reic =

GinsCCION cenisatr; D Jests Huerta Pefia

Banquero» deposllarto» y euenla» corrlentesi

Banca d<Esp.fia -B.nco Cenlrnl -Hispano-Americno -Banco de Bilbao

Capital suscrito.........cccceues Pios 4.000.000
- desembolsado.... - 1-W0.000

compaidia

nacional de seguros

Ventajas que ofrecen sus pollzasi n

Libertad completa del asegurado respecto a residencia, viaj,ea y'oeupaetonea.
Absoluta indisputabilidad de U p6llu cumplido el primer afio de su vi®en*
eia«— Anticipos automaticos para el pego de las primas y anticipos en alee*
tivo de elevado importe.—Derecho a la rehabilitaciOQ de la péliza {sin
reeoaoeimieolo médico durante los seis meses sigoienlas al vencimiento
impagado) —Derecha a la prolongacién temporal del seguro por el capital
integro, Ubre del pago de primas y sm ezigir reconocimiento médieo.-

Altas valores de rcspate y de seguro Liberado. *La péliza cubre el riesgo de
muerte, de Una manera absoluta, ein dejar de incluirlos de cugkra y suict>
pio —Diferentes opciones para la liquidacién del capital asegurado,—Bonos
ANUAUS os CAPITAL apicionaL d« uo valor minjmo garantizado, cada uno
de los Cinco primeros, del 2,50 por 100 del capital o sean 2.S00O pesetas por
cada 100 000 aseguradas —Derecho durante toda la (iigencia de la péliza a
cambiar fa clase del seguro por otra de prima mas elevada —Posibilidad de
utilizar los Bonos para la liberacién anticipada del seguro y el pago del ca

pital Megurado antes de su veneimienlo

Domicitio sociat: AVENIDA DE EDUARDO DATO (tercer trozo de la Gran Via), NUM. s.— MADRID

Aulorii.do por la Direccién general de Come.cio. Industria y Seguros

Camisera -

Equipos pap4 Novios

MONTERA, 36

Novedades" —

Ldoru:

i iflilllil BASCONIA

Oomicilio social: BILBAO

Capital: 14.000.000 de pesetas.

Pabricad6n de acero Siemens-Martin.—Tocho»,
palanquilla, llantén, hierros comercialeg y fcr*
machine.—Chapa negra pulida y preparada en
calidad dutce y extradulce.—Chaipa comercial
duin en tamafios corrientes y especiales.—Es-
pecialidad en chapa gruesa para construcciones
navales, bajo la inspecddn del Lloyd’s Register
y Btlreau-Veritas.—Chapa aplomada y galva-
nizada.—Fabricacién de hoja de lata.—Cubos
Jt bafios galvanizados,

palas de acero, rema-

ches; sulfato de hierro.—Grandes talleres de
construcciones metalicas.—Montaje de

***e «rtiiadufas,

puen.
postes y toda clase de cons-
trucciones en cualquiera dimensién y peso.

La mejor maquina de escribir

Smith

Premier

Maquinas d€ escribir

OFICINA - VIAJE — CONTA-
BILIDAD CATALOGOS Y DE-
MOSTRACIONES GRATIS
CALCULADORAS MARCHANT

A. Periquety C.*

Piamonte, 23
Caballero de Gracia, 14
MADRID

OCASION

Maqguinas procedentes de cambios,
desde 75 pesetas, y a plazos, de 25

Telegramas. |
Telefonemas.} “ **COIUA

Teléfeno 12110, Fabrica.

—  126S5, Bilbao-

Apartado nim. 30-

Mariosa Legamtos, 54. Madrid,

pesetas mes

sVoT’
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ZARAGOZA
Banco Aragonés de Seguros y Crédito.

SEGUROS
Aheille, Serrano, 5.
Cantabria, Sevilla, 12 y 14, s
uCervantesii, S. A., Serrano, 3. Teléfono

Comfafia Adriaiica de Se'guros, Avenida
Pi y Margal!, 17

Cooferativa Hifotecaria. Pza. Santa Ana, 5

Equitativa {Fundacién Rosillo), Alcala, 71.
Esfafia (5. A.), Av. de Dato, num. 8.....
La Mundial, Mayor, 6y 8...cccoveireierieerinen,
La Sud-América, Plaza de Céanovas, 4.......
{iO.mnian, Avenida Conde Pefialver, 24.
TelefONO oo,

BILBAO
asSun)), Director general, D. Luis Basterra.
Alameda de Urquijo, 12.

MALAGA

15014
59200

14730
19554
55745
19876
12540
16918

i686t;

El Fénix Austriaco, Plaza de la Avenida, 45.

OBJETOS I)E ESCRITORIO

Almacérv de»

papel
sobre/ y manipulado/

E~Arnesto Catala

Fundada en i830
Importacién de papeles extranjeros
Despacho y oficinas:

CALLE MAYOR, 46. - Teléf. 40.334
MADRID

Fabrica de»

ARTES GRAFICAS

M M =— ]

NIKOLA

EL PAPEL DE FUMAR E/PASOL

PREJ'FNTACfIONE/

CALIDAD

m 7uPEJIABLE

DE VETJTA ENJ TODA/ PARTE/

PORTILLO

FOTOGRAFO
CONCEPCION JERONIMA, 3

Teléfono 16240

Especialidad en trabajos industriales

= retratos v bodas a domicilio



GRIFE ESCODA MIRABET S. L,

CENTRAL;
Fernando, 36 y 38, Teléfono 13184 - BARCELONA

SUCURSALES;
Morero, 11, Tel. 13255y Llano Boqueria, 5, Tel. 23771
MADRID: Alcolé, 30, Teléfono 10v573

CUBIERTOS - ORFEBRERIA - VAIILLAS
CRISTALERIAS «MUEBLES «OBJETOS
PARA REGALOS = ARTICULOS PARA
HOTELES . CAFES - RESTAURANTS s
COLEGIOS -C.'AS DE NAVEGACION )

AfIUAS MINERALES NATURALES DE
Carabana La Favorit a

= PURGANTES DEPURATIVAS ANTIBIL10SA.S

PROPIETARIOS: HIJOS DE R. J. CHAVARRI = Antonio Maura, 12 - MADtIID

LA EQUITATIVA | Julio Cuellar (iarcia |

- FUNDACION ROSILLO - Encargado durante muchos afios en la =
Domiciiio social. Alcald, 66 (Edificio de su propiedad).—MADRID I CASA MKNENDIiZ |

Oficinas, auxuiares: BARCELONA, Via Layetan», 54 (Edificio de su proniedad) ST i
BILBAO, Gran. Via, 3—SEVILLA, Rioja, 17 Especialidad en bj- |
sofés para caballero I

>

>NQIVIDUALES vV DE GRUPOS MUEBLES, INMUEBLES Y COSECHAS
SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES. COLECTIVOS Y DE RESPONSABILIDAD CIVIL E Calle de Don Ramén de la Cruz,
' oxtpQit ob oous'cn.xA. - _
I iiim. 70, bajo derecha

Nombre; ... e

DirecCiOn; e e e e s ,

Edad: Profesién! = Teléfono 55492

ad: roresion: — ... Caniidad a aseguran

. Objeto del Seguro:

Auiorlsado por la laapocclén General de Prevision. = Se recogen y llevan a domicilio

I ios encargos gne se le hagan.

............. r.li'
iiiiiiiiiiii

AGUSTIN RUIZ=CONEJQ [ rererone oo entrreviae

Diarier}, 17.05b

Pintura. Decoracion, Revoco |
é Imitaciones de todas clases, i U L L O A
Especialista en temple a la gelatina |

Teléfono, 12824 VERONICA, 13yl5 Teléfono, 12824 1
MA D RITD | [Garnien, 14-MADRIDI

............................................
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