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TELEFONO NUM. 17.066
PRECIO DE SUSCRIPCION:

Seis meses, 6 peseias. Un afio, 12pesetas
Se admiten suscripciones en las principales libreria» de
Espafia y America
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i BANCO DE BILBAO |

= Fundado en 1857 =

= . Capital social : 100.000.000 de pesetas E
~NCapital emitido desembolsado: pesetas 58.99,4.650. Reservas ; 83.305.512,85!
E Pesetas : 152.300.162,85 E
|[Domicilio Social: BILBAO Direccion tel. : BANCOBACI

|Albacete, Alcoy, Algorta, Alicante, Almeria, Aranda de Duero, Astorga,|
|IBadajoz, Baracaldo, Barcelona, Id, ag. A, Id. ag. B, Bermeo, Bilbaof
SiGran Via), Briviesca, Burgos, Castro Urdiales, Cérdoba, Corufia, Du E
|[rango, Elizondo, Estella, Gijon, Guernica, Jerez Las Arenas, Las Pal |
= mas, Ledén, Lequeitio, Lerma, Logrofio, Londres,, Madrid, Id. ag. A.E
= Id. ag. B, Id. ag. C, Id. ag. D, Malaga, Medina de Pomar, Meliila.E
gxMiranda de Ebro, Murcia, Ordufa, Falencia, Pamplona, Paris, Pena |
|[rroya, Pueblonuevo, Ponferrada, Reinosa, Reus, Roa de Duero, Sabadell.l
|Sagunto, Puerto, Salamanca, Santa Cruz de Tenerife, Sangiesa. Sau|
|Sebastidn, Santander, Sevilla, Tafalla, Tanger, Tarrasa, Toledo! Tu |
~dela. Valdepefias, Valencia, Id. Puerto, Vigo, Vitoria, Zamora, Zaragoza.E

A PRINCIPALES OPERACIONES EN ESPANA =
Giras, irans erencias, cartas de crédito, 6rdenes telegréaficas sohri- ttc’osE

los paises del mundo. =

Descuentos, préstamos, créditos en cuenta corriente, sobre valores v=
personales. E=

Aceptaciones, domiciliacione; y créditos comerciales en Bilbao, Barce-S
lona. Madrid, Paris, Londres, Nueva York etc. para el comercio de im-=
por~cion en condiciones limitadas a los cuenta correntistas E

Descuento de letras docum mtarias y simples, por operaciones del co-=
mercio de exportacion.

Préstamos sobre mercancias en depdsito, en trisito, en importancion =
y en exportacion. =
. Operaciones de Bolsa ei las de Bilbao, Paris. Londres, Madrid |
Barcelona etc. =

Compra-venta de m lores. E

> mu

>SIHI > 1 =

Depésitos de valores, cupones y amortizaciones, conversiones,- canjes i
renovaciones de hojas de cupones, empréstitos, suscripciones, etc =
Cuentas comentes y consignaciones: A la vista, 2,50 por 100; a ochoE
dias preaviso 3 por 100. =
Imposiciones en libreta sin vencimiento fijo : 3,50 por 100. =
S Imposicipnes a plazo: 3,50 por 100; 3,75 por 100; y 4,25 por 100 S
— effi tres, seis y doce meses respectivamente. =
i , Cuenta corrientes e imposiciones en moneda extranjera. Negociaciones”

~ de francos, libras, dollars etc. afianzaraiepto de cambio extranjero. =

Inm i w»m

f EN PARIS Y LONDRES |
= en DE BILBAO en Londres Unico Banco Espafiol que opera!
i faciiifa? ef r ~ .Sucursal de Paris, actlan ante todo para fomentar VE

= 1 7 anglo-espanol y franco-hispano, dedicandolos to-'E
efectuando todas las operaciones antedichas y de un modo=
|eapecial, el servicio de aceptaciones, domiciliaciones. cre'ditL comer |

E \ y pagos sobre mercancias, en condiciones muy écondmicas =

| H. apelaciones de cambio, bolsa, depdsitos de titulos, forman pane!

1 diciou devanadas Sucursales, las uue a peticidn rem.tirdn con-j
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Banco Hipotecario
de Espana
Paseo de Recoletos, 12. MADRID

iI"\RESTAMOS amortizarles con PRIMERA HIPOTE-
CA, a largo plazo, sobre fincas rasticas y urbanas, hasta el
50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar en cualquier
momento, total o parcialmente, el capital que se adeude.

En representacion de estos préstamos emite CEDULAS HI-
POTECARIAS al portador con exclusivo privilegio.

Estos titulos son los Unicos valores garantizados por PRI-
MERAS HIPOTECAS sobre finoas de renta sequra y fdoll venta, que
representan mas del doble del capital nominal de las cédulas en oirjulaoidn,
teniendo como suplemento de garantia el capital social y sus
reservas. Se cotizan como valores del Estado y tienen caracter
de Efectos publicos, ne habiendo sufrido alteraolones Importantes en Su
ootizaolén, no obstante las Intensas orisis por que ha atravesado el [aiS.

Se negocian todos los dias en las Bolsas de Espafia en gran-
des partidas; se pueden pignorar, obteniendo un porcentaje
elevado de su valor nominal a mddico interés. El Banoo Hipéte-
oarlo las admite en depdsito sin percibir derechos de custodia, comunica al
depositante su amortizacion, se encarga de su negociacion,
bien directamente o por meodio de los Bancos, corredores de
Comercio y agentes autorizados de la localidad. Resulta, por
tanto, un valer de cartera de maxima garantia, indispensable
en Sociedades, Corporaciones y particulares. @

PRESTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE
LA CONSTRUCCION en poblaciones deimportancia, bien a
corto o a largo plazo.

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con interés.

Tiene establecido un Negociado especial de Apoderatnien-
<ose/«/orwes, con caracter GRATUITO, para representar a
los prestatarios de provincias en toda la tramitacion del prés-

ica mo, mediante poder otorgadoal efecto.

Timas MART .

de todas clases. Las preferidas porque

son las mejores

ADUANA, 27 MADRID TEL. 13.132
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COMPANIA ANONIMA

A

Capital social:-77.500.000 pesetas

CASA CENTRAL

SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS Faza ck [andlejas, i.~ MADRD

9
Carbones gruesos y menudos de todas clases y espe- b DOMIle ILtOI 130 Sucursales en la Peninsula, Baleares,
ciales para gas de alumbrado.—Cok metallGrgico y cl) Cenarlas y Norte de Africa.
para usos domésticos.-T-Suiprorfucios de la destila- * 3
cion de carbones; Benzoles auto, lavado, quitaman- nl. Calle JW ayo t», 6 y 8,JV [adt id Capital autorizado 200.000.000 Dtae
chas, solvente.—Oa;/a/o amoénico con 20 a 21 por 100 | prtal autorizado ........ ; ) ptae.
de nitr6geno.—Brea, creosota yace/ies pesados para  ; Capital desembolsado 100.000.000 ptas.
motores semi-diesel e impregnacién de traviesas.— ! OAPITAI® SOCIAL: RESEIVAS oo 42 470.31B
/flerrosyaceros laminadosen barras de todas,clas_es , .
y formas para el comercio.—K/guer/a y demas hie- . 1.000.000 de pesetas suscrito Realiza operaciones de Banca y Bolsa en

rros de construcciom-Chapas, Planchasy Planos
anchos para'coustrucciones civiles y navales.—Cha- . 500 OOO -
pas especiales para calderas.—Carriles para minas .

y ferrocarriles de via ancha y estrecha.—..4ccro ex-
tradalce marca X, equivalente al hierro sueco.—Los

—_\o=

desembolsado

Espafia y en todas las partes deS mundo.
Ejecuta, bancariamente, toda operacién
comercial.

RutoPlIxada poi> R««l«a 6i>d«n«s d« 8 da Julio da 1809

productos de esta fabrica han sido reconocidos y
aceptados.por el Registro del Lloyd dg Londres.—7u- { y 22 da mayo da 1918 FACILITA CARTAS D E CREDITO
beria fundida vcrticalmente en bateria para conduc- , ' PARA VIAJAR POR TODO EL MUNDO
ciones de aguas, gas y electricidad,.desde 5 hasta 120 I EFECTUADOS LOS DEPOS'TOS NECESARIOS
centimetros de didmetro y para todas las presiones.
Chapas perforadas y cribas.— Vigas armadas. - ° SUCURSALES URBANAS
Armaduras metalicas y demas trabajos de gruesa ‘ .
caldereria.—Acero moWeado en todas sus aplica- | Seguros mo-utuos & o-viaa
clones y Superviveoeia, Prevision y Ahorro EIUC(;:J; d786A|ba’ 15
Direccién ( maDRID Bijon  1b felguerb ¢ Segurot de 'MADRID Glorieta Ruiz Jiménez, 1
gestai... 1Blcaifi.S5.-a5 oganadosi (flsturias) ¢ ) P Fuencarral. 82.
Telegramas Aeeidentes feppoviai»ios Avda. Eduardo Pato 6.
) DURO DURO DROSffia o Plaza det Palacio, letra A
TBielonemas i BARCELONA Ronda de San Antonio, 4
° Iptobadi p» la iDspaccian Cenaial ds PrevhidD. Calle de Sa|merén, 101
I
y:"jch X A
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TELEFONO 17.066.

CRONICA

Pocas novedades lian ocurrido en nues-
tras Bolsas en el transcurso del presente
mes, ya que los acontecimientos politi-
cos que se esperaban no han llegado a
cristalizar. Se ha jugado con la crisis par-
cial y con la crisis total, originando ligeros
movimientos de reposicion de cambios,
faltos de energia, pues las esperanzas pues-
tas en los rumores circulantes pronto se
veian defraudadas al salvar las Cortes el
punto agudo de la discusion parlamentaria.

Cada nueva decepcidon ha ido marcando
un retroceso en los cambios, acentuando al
mismo tiempo la paralizacion del mercado
por falta de numerario. El dinero sigue
mostrandose retraido para las inversiones
en papel de renta variable, y mas bien
muestra sus preferencias por los titulos de
renta fija, particularmente los Fondos Pu-
blicos, Los corros de valores de especula-
cién aumentan el recelo existente y laten-
dencia de los elementos que acuden a los
mismos es, en su mayoria, la de permane-
cer a la expectativa de acontecimientos,
pero sin posicidon que vigilar. Con tal mo-
ttvo, la pobreza de la contratacién es mani-
fiesta, y las sesiones se deslizan en un am-
biente aburrido, por falta de noticias de su-
ficiente envergadura para sacudir el maras-
mo existente.

¢ Cudles son las causas que influyen en
este estado de cosas? Son multiples y com-
plejas, pero no todas provienen del panora-
ma nacional. La actuacion politica no se
desarrolla a gusto del capital, y la orien-
tacion que marcan el Estatuto y ley Agraria
causa cierto malestar por la incertidumbre
en que coloca el futuro. También los movi-
mientos sociales registrados contribuyen a
sembrar el recelo, aunque bien podemos
observar que decrecen en intensidad por la
firme postura y decision del Gobierno.

Por otro lado, tenemos la persistencia de
la crisis industrial, minera y de navegacién,
fuentes de riqueza que se hallan casi pa-
ralizadas y que motivan el paro obrero con
todas sus consecuencias. Por fortuna, los
datos existentes nos dan a conocer que,
con motivo de las Gltimas medidas adopta-
das y otras en tramitacién, decrece el nu-
mero de obreros parados.

MADRID. -- JUNIO DE 1932.

Todos estos factores por si solos no
revestirdn la suficiente importancia para
originar las continuas alarmas de que son
objeto los mercados bursatiles, pero exis-
ten otros de procedencia extranjera, cuya
gravedad aparece tan manifiesta, que, bien
a nuestro pesar, nos vemos obligados a su-
frir sus salpicaduras.

Las Bolsas extranjeras han sufrido otro
nuevo desplome de cotizaciones, llegando
algunos valores de renombre mundial a
tipos inverosimiles, y a pesar de que a los
cambios actuales ofrecen una renta saneada,
el dinero aparece insensible a tales inver-
siones, pues los duros castigos de que ha
sido objeto en esta larga época de desas-
tres economicos, le ha inyectado tal canti-
dad de recelo, que le empuja a mantenerse
atesorado en forma de que en un momento
dado le sea facil su traslado a otra nacidn.

En los paises méas azotados por la gran
crisis, tales como Estados Unidos, Alema-
nia, Inglaterra, etc., se han puesto en préactica
medidas extremas, no sofiadas hace unos
afios; pero no se consigue detener la lenta,
pero progresiva marcha hacia el desastre
capitalista. De momento, si; se consiguen
algunos efectos alentadores; pero pronto
se puede apreciar que el mal se halla a ma-
yor profundidad, y, por lo tanto, que son
insuficientes los ligeros remedios superfi-
ciales que la aplican. Los grandes hombres
de negocios no saben hacia donde mirar
ya, y esa enorme masa de capitalistas in-
ternacionales anda constantemente jcon sus
capitales por el mundo, no hallando lugar
seguro para su dinero; y en ese constante
peregrinar lo van dejando a jirones por el
camino.

Mientras tanto, hay que mantener a esa
imponente masa de millones de obreros
parados, y los nuevos impuestos creados
para su sostenimiento contribuyen a hacer
ruinosa la vida de la Banca, industria y co-
mercio.

Se multiplican las conferencias econo-
micas integradas por los grandes hombres
de las finanzas y de la politica; pero sus
buenos deseos se ven estrellados ante las
dificultades insuperables que ofrecen los
problemas existentes. Todos ven la solu-
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cion a distancia, pero cierran los ojos para
no verla, pues los grandes intereses en
juego reclaman antes otra guerra, de la
cual esperan un nuevo bienestar para la
Humanidad. Pronto se ha olvidado el duro
ejemplo cuyas consecuencias sufrimos. Se
emplearan todas las energias del planeta
en construir artefactos inuatiles, se destruira
parte de la obra del hombre y se sacrifi-
cardn unos millones de semejantes; y de
toda esta ruina espetan levantar el nuevo
imperio del capital. Mientras tanto, existe
un grupito de hombres buenos que no
quieren cerrar los ojos a la realidad, y se
debaten un dia y otro ante la general indi-
ferencia, por encauzar todos sus esfuerzos
por la senda de la verdad. Hablan del nG-

mero fantdstico de millones que anualmen-
te se invierten en la construccion de buques
de guerra; hablan de las enormes sumas
invertidas en cafiones, tanques, ametralla-
doras, etc.; hablan de las cantidades colo-
sales que se emplean en mantener millones
de hombres armados; hablan de un fantés-
tico resumen de millones de ddlares em-
pleados en mantener algo inatil, como son
los armamentos, y de un plumazo suprimen
en el papel el destino de esta ingente masa
de millones para presentar un panorama de
ensuefio para la Humanidad. Parece que
nos hallamos ante una utopia a lo Walls, y
nadie les hace caso; pero, sin embargo, la
gran verdad existe ahi.

Espafia se halla un poco al margen de
todas estas cuestiones mundiales, pero no
tanto que no se vea arrastrada, tarde o tem-
prano a sufrir las consecuencias, adversas
o favorables, de la marcha de los aconte-
cimientos. En los conflictos armados que
pudieran sobrevenir, seria una gran suerte
gue respetaran nuestra neutralidad, pues, si
asi ocurriera, seria lo méas loégico suponer
gue atravesamos por otra época de trabajo
y prosperidad nacionales; pero... ¢y des-
pués? Estd mny obscuro el porvenir de la
economia mundial, y no podemos sentirnos
optimistas. Sin embargo, creemos que se
exagera un poco la nota pesimista en lo
que a Espafia se refiere, y la prueba nos la
dan los mismos extranjeros, que nos en-
vian su dinero por juzgarlo, de momento,
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en lugar seguro y productivo para sus in-
tereses. Solamente nos seria necesario que
me intensificara esta corriente de entrada dé
capitales extranjeros, para colocarnos en
situacion envidiable. Pero para que esto
ocurra serd necesario que la politica se
desenvuelva sin estridencias perjudiciales;
gue no se agraven las cuestiones sociales;
que la vida de la Nacion se deslice por sus
cauces normales; es decir: que haya paz,
tranquilidad y confianza, y habremos dado
el gran paso.

Los ultimos datos recogidos de las enti-
dades bancarias y Cajas de Ahorros siguen
acusando mejoras en los saldos de las
cuentas corrientes e imposiciones, lo cual
debemos tener presente, pues es un signo
satisfactorio. Dinero preparado para inter-
venir en ios mercados bursatiles en un
momento dado, existe, en cantidad, ahora;
solamente falta que esos momentos favora-
bles se produzcan y sean perdurables.

En Bolsa se dice que en el Otofio surgt-
rdn motivos favorables para una mejora de
cotizaciones, y hacen girar las suposiciones
alrededor de futuros acontecimientos poli-
ticos; mientras tanto, seguimos con el plan

de espera. )
MATI-VILLA.

22-6-32.

BANCO HIPOTECARIO
DE ESPANA

Esta entidad celebrd su junta general or-
dinaria el 28 del pasado mes de Mayo, bajo
la presidencia de su gobernador, el exce-
lentisimo Sr. D. Luis Maria de Lorente,
con concurrencia de gran numero de ac-
cionistas, en la que se leyé y aprobd6 la
Memoria correspondiente al ejercicio
de 1931, en la que se dié cuenta del sen-
sible retroceso, pues hay una diferencia
de 28.155.000 pesetas prestadas de menos
al fomento de la riqueza nacional.

Estas circunstancias han tenido ia inevi-
table repercusion en la propiedad territorial
frustrando las esperanzas de la progresiva
expansion de las actividades del Banco, y
que obedecen a la depresion pasajera que
sufre la economia en general, sin que ten-
ga en ello parte la implantacién de la refor-
ma agraria, y si los desmanes de que fue-
ron objeto varias fincas ruiticas y urbanas
y la progresiva paralizacion de la construc-
cién, que ocasionaron un acentuado retrai-
miento, mas instintivo que razonado, en el
mercado de cédulas, el cual trajo paralela
y fatalmente la contraccion de nuestras
operaciones hipotecarias.

Como notas interesantes de la Memoria
del Banco Hipotecario, extractamos las si-
guientes:

La preferencia que el Banco concedi6
en momentos agudos de la crisis que he-
mos mencionado, a los préstamos para
construccién, que han importado, durante
el ejercicio, mas de 80.000.000 de pesetas.

El interés de los préstamos a largo plazo,

que se habia logrado reducir a 5,75 por 100,
hubo de elevarse, sucesivamente, al 6, 0,50
y 7 por 100, que, en Marzo de este afio, se
*ha'reducido nuevamente al 6,50, aminoran-
do las restricciones que el Banco se habia
impuesto para la concesion de préstamos,
qgue en 1.°de Enero de 1631 era de pese-
tas 1.210.445.504,79, ha llegado a pese-
tas 1.310.363.054,06 en fin de afio, con un
aumento de 99.867.554,27 pesetas.

* A pesar de las dificultades que para al-
gunos prestatarios ha ofrecido la percep-
cion de rentas de sus fincas, a consecuen-
cia de la revision de contratos de arriendo,
el cobro de los semestres se ha realizado
durante el afio 1931 con bastante regula-
ridad.

En las fincas propiedad del Banco adju-
dicadas al mtsmo por procedimientos ju-
diciales contra deudores morosos, durante
el afio, un aumento insignificante que no
llega a 400.000 pesetas.

Las utilidades obtenidas por el Banco en
los préstamos hipotecarios en el ejercicio
de 1931 han superado a los del afo 1930
en mas de 300.000 pesetas, que, con las
obtenidas por la comision que el Banco
percibe, el aumento viene a ser de 800.000
pesetas.

Los productos totales obtenidos en el
ejercicio han ascendido a 86.958.624,48
pesetas, con notorio aumento sobre los
de 1930, que fueron de 79.316.576,99 pese-
tas. Los beneficios liquidos de la cuenta de
Ganancias y Pérdidas arrojan un saldo
de 9.173.741,07 pesetas.

Una noticia interesante revela la Memorta
del Banco Hipotecario: es la de que abo-
nard un dividendo supletorio a las accionej
de 4 por 100, y la de que se destinara al
fondo de liberacion de acciones la cantidad
de 1.500.000 pesetas; y como soOlo queda
por liberar la suma de 2.500.000 pesetas, el
Consejo espera en este ejercicio realizar la
total liberacion del capital social.

Ademas, el Banco ha pagado a la Ha-
cienda Publica ingresos que ascienden a
mas de 10.000.000 de pesetas, cantidad su-
perior a los beneficios liquidos del ejercicio,
aparte de los ingresos que el Estado obtie-
ne por Derechos Reales y Timbre.

Da cuenta la Memoria de haber sido
nombrados por el ministro de Hacienda
Consejeros representantes del Estado a los
sefiores D. Victor Paret y D. Manuel Muifio.

Ademaés, fueron reelegidos los Conse-
jeros Administradores, a quienes corres-
pondia cesar, sefiores Duque del Infantado,
D. Manuel G6mez Acebo, sefior Conde de
Heredia Spinola, sefior Marqués de Viesca
y censor D. Mariano Ferndndez Cortés, a
quienes felicitamos.

Merecen, pues, un elogio efusivo e
gobernador, consejeros y censores y el
secretario general D. Eduardo Lecrére Mén-
dez por la labor brillantisima durante el pa-
sado ejercicio, sin olvidar al personal que
ha secundado las iniciativas del Gobierno,
y Consejo de Administracion.

Ayuntamiento de Madrid

“EL PRIMER

PRESUPUESTO DE
LA REPUBLICA”

Nuestro querido amigo D. Lorenzo Ortiz-
Canavate ha publicado un interesante folleto
con el titulo El primer presupuesto de la
Replblica, que comprende las conferen-
cias dadas por dicho sefior con los titulos
«Lo que es y lo que debiera haber sido»,

. «De la austeridad presupuestaria y su dis-

cusion en las Cortes», «Confusién de sus
gastos ordinarios y extraordinarios» vy
«Orientaciones y medios para el porvenir».

Estos mismos aspectos se exponen con
gran maestria en el folleto del Sr. Ortiz-
Cafnavate, y expresa su criterio de que jas
Cortes futuras duren los cuatro afios de su
mandato, y que en los cuatro se discutan
cuatro presupuestos diferentes; de este
modo se encauzard, la Republica en una
direccién econdémica propiamente construc-
tiva y seria; si no se procede asi, se eviden-
ciara el fracaso de las nuevas practicas
parlamentarias y se volvera al fulanismo y
a las discusiones hueras de academias pue-
blerinas, volviendo a las practicas y normas
de su descrédito. Trata de la gestion de los
ministros de Hacienda de la Republica
y examina someramente el discurso del
actual ministro, Sr. Cariier, sin afrontar una
critica minuciosa.

Las soluciones presupuestarias que pro-
pone el Sr. Ortiz-Canavate son:

Estatuto de funcionarios, con aumento
de sueldo, jornada completa e incompatibi-
lidad con empleos privados.

Intensificacion de los trabajos pendientes
a cargo del Jurado de Utilidades.

Persecucién de todas las ocultaciones
tributarias.

Aprovechamiento de los retirados del
Ejército para funciones del Estado.

Implantacion generalizada del impuesto
de Utilidades por tarifa primera.

Disminucion de cuantos gastos repre-
senten lujo.

Descentralizacion administrativa.

Supresion de retribuciones a los que ac-
tlen como jurados.

Terminacion de la llamada politica in-
mobiliaria, y otras.

En general, la tesis que mantiene el autor
de la obra que nos ocupa, y que forma
parte de la «Biblioteca Econdmica v de
Seguros», es la de: Menos politica y mas
cultura, que son la base de defensa contra
las asechanzas del extranjero; Presupuesto
nivelado y protecciéon al Trabajo e Industria
nacional.

Felicitamos a nuestro amigo D. Loreuzo
Ortfz-Canavate por su publicacién y por las
atinadas orientaciones que sefiala su obra
El primer presupuesto de la Repdublica,
que nos ofrece la revelacién de un notable
publicista en materia econémica y finan-
ciera.
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iL EL “INSTITUTO ECONOMICO CASTELLANO ” LOS ALQUILERES DE saw

- k\ l.a situacién en que viene colocando e ilumind el alma entera de la Nacidén, con FINCAS U RBANAS
\I/A\'Ol la iatal.'dad de los hechos a la economfa CUY0 hermoso idioma se envanecen de ha- UN NUEVO DECRETO SOBRE REVISION
iie /7 espafiola, que es la Gnica que en Europa, blarfo hoy mas de 160 millones de habitfan- «En las revisisiones de alquileres de fin-  \f{V
después de la guerra, estaba en condi- (&S del planeta, y el que, con despectiva a5 yrpanas promovidas al amparo del de- .71P
. ciones de salvarse de la calastiofe mundial, insolencia, rechaza la region catalana, a la creto de 29 de diciembre Gltimo, se da con 7 j\
il\{A,X;i ha llamado poderosamente la atencicm pa- ~Cual hemos estado y estamos sometidos  frecyencia el caso de que las rentas fijadas ; R
! blica, y a esta sensata liamada se ha orga- cconomicamente el resto de Espafia. Ellos o1 |os Tribunales en aplicacion estricta T
Mr | nizado el «Instituto Econémico Castellano».  S& consideran esclavos nuestros, de cuya  de |os tipos legalmente autorizados resul-
LI\ -l Sumisién es altamente patri6tica, ucsélo tiraniay servidumbre, si es que la han sen-  ion jpsuficientes para atender a los gastos 7 \
/M 1] en el orden econémico, sino en el de la tid0 Yy lio es ingratitud, el resto de 109 jjgispensables de los-inmuebles, como son /
M k\ 'K\ Unidad nacional.. espafioles sienten rubor de ir dela mano |45 de su conservacion y tributacion a la /U
o A i Los pueblos, como los individuos, se d€ '?S que no supieron lincerse libres.  pacienda del Estado, y de los Municipios.
1 salvan o perecen, segun lavoluntad y las ESPana entera, en todo momento y lugar  con mayor frecuencia se produce el caso
/M cncreias que les animan. hall6 slempre medios dignqs y lieroicos  ge que las rentas alcancen a cubrir dichas /|
Espafia supo y pudo afrontar peligros, Para sacudir todo yugo deprimente, desde pecesidades, pero no las sobrepasen ni en ~//-A
ame los cuales el alma nacior.al de la cepa  Numancia al Dos de Mayo. aquella parte minima que pueda el propie-
6 éce popular, que no la forman los sabios ni la _’El resto de la _I\Iacién_consegui_ré la Créa-  tario considerar como beneficio del capital % \v
/a\ mayor cultura, resistio, vencié, doming y ;'On de cuan.tas '”d“’St”aS nec_esne, Que S invertido en_la construc_cién. o .
supo pon.cr a flote, ciempre, su dignidad y oy no las tiene, fue por sentir las insanas No necesita el Gobierno insistir en la 71V
-[I-Q y su decoro. No dudamos que hoy, como gpetencias catalanas; tendremos puertos importancia que concede a este problema /A
siempre, la razén y el interés supremo de Insuperables en las costas deT Norte y en  pj rejterar, como consecuencia de ello, su [./IyA\\
YV) la Patria hayan de quedar preteridos, por a5 del Mediterraneo, con beneficios.'ma,-  gecidido propésito de someter en plazo bre- .-vila
mas esfuerzos que hagan el histerismo y YO'es para la Nacion que los quered ebde  ye g Jas Cortes un proyecto de ley con nue- f\
‘ v v la insensatez. Catalufia. A levantar el espiritu naciona vas bases que regulen en forma mas justa / A\
LN Alrededor de este reciente organismo, ©" todos sentidos se encamina esta institu- o yggimen de los arrendamientos urbanos; j/jA\

que, como el alcalde de Mostoles, grita cion, y para fomentarlo, pedimos el apoyo pero ante las situaciones de hecho que "7
desde su més humilde posicién: «jviva UJ€l1a sana cepa de! alma de_Espafia, en  crean las sentencias dictadas por algunos -sA

WM

Espafia Unal!l», esperamos que se agrupe
el sentimiento entero de la Nacién para
recordar que alld en siglos pasados fué
Medina la ciudad de las ferias europeas,
y que toda Segovia, Avila y Salamanca
y las divinas costas del Cantadbrico, fueron
el laboratorio donde se realizaban todas las
transformaciones que resplandecian en su
industria y en su comercio, que fueron
modelos del mundo. Que Castilla, Aragén.
Valencia, Extremadura,. Andalucia, etcé-

sas de ios beneficios en favor de aquella
region que no quiere ser espafiola.

A levantar el alma del resto de Espafia
se ha constituido esta organizacién eco-
némica, con el nombre de Castilla, porque
('sa es la entrafia que siempre dié vida

cuya civica actuacion todos tienen su puesto
por derecho pro'pio. Si en esta prueba no
demostradsemos que el egoismo y la ingra-
titud no nos arredran, aunque nosS repug-
nan, seria porque, cobardemente, jiabiamos
desertado del deber sagrado de la defensa
hidalga que la Patria nos demanda.

Tal vez Catalufia esla tejiendo su propia
desventura, vy, a ' propésito, recordamos
aquella fabulita de Campoainor:

quierey desea.
La dignidad y el decoro, ni se venden
ni hay quien lo anule.

EMJUO ZURANO.

Pacheco (Murcia), 18 Junio 1932.)

Ayuntamiento de Madrid

Tribunales, considera gne, por el momento,
procede dictar nuevas normas que eviten
las anomalias antes indicadas. A este efec-
to, cree que no basta una simple relacidn
de fechas y una escala de recargas para
fijar e! precio de los arrendamientos urba-
lios, pues la realidad, ha demostrado que.
lejos.de ser este automatismo una garaniia
de acierto, es en muchas ocasiones causa
de mayores injusticias que las que se tra-

N : : Pasaba por un pueblo un maragato, tan d(? evitar_con la ir_lterv_e_ncic')n del Esta-
i'ﬁ/l. tera, fueron el semillero, no |gua|ad0 en el Ilevando, sobre nn mulo, atado un gato, do en'el precio de los mqmlmatos. Fundado
mundo, para llevar a cabo la empresa mul- al que un chico, mostrando disimulo, enestas consideraciones, ysin alterare! con-
alii tisecular de la Unidad nacional, y que, le asio del rabo, por detras del mulo; tenido de las disposiciones anteriores, que
. . i , y el gato, al parecer, sensible, . . o
/7 como algo providencial, alld en Santafé peg6le al macho un arafiazo horrible, ya_concedlan' un amplio af.bltflo judicial,
Y de Granada, se gestaba la gigante |dea. d.e y en,tonces, el sensiple, macho e_s'tlma el GOb,IeI’HO que losTribunales deben
Y descorrer el velo que ocultaba la superficie pegd una coz y derrib6 al muchacho. fijar la cu'ar-1t|a de las rethas en forma quo
vu de! planeta. Es el mundo, a mi ver, una cadena, sean suficientes a cubrir los gastos que
No hay un solo acontecimiento luminoso do rodando la bola, . ocasione el mismo inmueble y a producir
el mal que hacemos en cabeza ajena . L

en toda la Historia de Espafia que 110 lo redunda en nuestro mal, por carambola un beneficio en relacion con su valor, aten- /A
resplandezca y fertilice el alma de la mujer. didas las condiciones y antigiuedad de las

También esperamos su ayuda en esta nueva Que no se olviden los catalanes de esta  fincas. V:-W
institucion. moraleja. Por todo lo expuesto, de acuerdo con el

El resto de toda Espafia, fuera de Cata- Espafa levantara su dignidad y su po- Consejo de ministros, y a propuesta del de /,

f> lufia, no es ni se le ha dejado ser indus- téncia econdmica con el divino fuego del  Justicia, vengo en decretar lo siguiente: I 1i\\

trial y poderosa en todos los aspectos de la Yo quiero, cuya virtud insuperable le di6 Articulo Gnico. En lo sucesivo, los Tri- [/.A\

sy economia, porque toda Espafia ha estado libertad e independencia, resultando mas  bunales de Justicia cuidardn de que las ren- K]
4l,r subordinada a nutrir y a favorecer a Cata- fuérte y mas viril de lo que creyeran los tas que se iijen a las fincas urbanas en los
[i lufia en aranceles y en protecciones de tal tiranos, los mercaderes y negociantes en juicios de revision promovidos al amparo
monta, que gran parte de nuestra agricul- SUS indignos amafios. del articulo 7.° del decreto de 29 de diciem-
Ny tura padece no pequefas lesiones a expen- Cada uno es tanto como su valuntad bre UGltimo alcancen a cubrir los gastos

\/

de conservacion y las coniiibuciones e im-
puestos, ademdas de producir un beneficio
en relacion con su valor, atendidas las con-
diciones y fecha de construccion del inmue-
ble, tomando por base para esta regulacién
lo que resulte del Registro fiscal.»
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EL WIOWIHNTO ECOMOM3CO ACTUAL

LO QUE DICE EL
GOBERNADOR DEL
BANCO DE ESPANA

En el Ateneo Mercantil ha dado una
conferencia D. Julio Carabias, gobernador
del Banco de Espafia, sobre el momento
econémico actual.

Dijo que no venia con afan polémico. Se
refirié luego a fa deuda, que Espafia tenia
pendiente con el extranjero desde los tiem-
pos de la dictadura, que importaba unos 12
millones de libras oro, representada por las
famosas dobles. Los acontecimientos eco-
némicos que a raiz de la Republica fueron
sucediéndose en todos los paises del mun-
do obligaron a toda la Banca a realizar
cartera y liquidar inversiones.

La Banca espafiola vidse en la necesidad
de devolver perentoriamente las divisas
que habia recibido a préstamos del ex-
tranjero en forma de dobles, y ello le obli-
gaba a comprar aquella enorme masa de
moneda extranjera sin limite de precio y
en un plazo determinado.

A evitar los estragos de ello se dirigie-
ron entonces los esfuerzos del Gobierno.
Para ello fue preciso facilitar a los Bancos
la suma de divisas, y se establecio el creé-
dito con el Banco de Francia, que se con-
certé al interés del 3 y medio por 100, y
iué un crédito negociado a la luz del dia,
sin temor al andlisis ni a la critica.

Se refirié a la Gltima operacion de Bonos
del Tesoro, compardndole con las que se
realizaban en otros tiempos, deduciendo
qgue los de ahora ponen de manifiesto al
mundo financiero que Espafia es un pais
que se desenvuelve por si mismo.

El crédito Morgan era una operacion
preliminar en un plan de estabilizacion
monetaria; el del Banco de Francia se esta-
blecié con el fin de nacionalizar una deuda,
las condiciones
crédito

y expresa a continuacion

bajo las cuales se estableci6 el
Morgan.
En cuanto al tipo de interés, dijo que se

fijo, no en un 3y medio por 100, como la
operacion de Francia, sino con el vigente
en los mercados monetarios, recargando
en 1 por 100 y sefialando la percepcidn
minima del 4 y medio por 100; en cuanto
a los gastos, se negocid, no libre de gabe-
las, como la operacidon de Francia, sino con
la comisién de un 1 por 100 en concepto de
compensacién, y ademdas un cuarto por co-
mision de gestion, muy cerca de cuatro
millones de pesetas oro. Y en cuanto a la
garantia, no mediante depésito de oro, sino
con la responsabilidad de firmas.
El Sr. Carabias fué muy aplaudido.

UNION ELECTRICA
MADRILENA

El Consejo de Administracién de
esta Sociedad ha acordado el pago de
un 4 a las acciones como dividendo
complementario por los beneficios del
ejercicio de 1931.

Dicho dividendo se
deduccion de impuest os, a partir de
dia 1.° de Julio de 1932, contra cupdn
niumero 36, en Madrid, Oficinas de la
Sociedad', Avenide del Conde de Pefial-
ver, 25, y Banco Urquijo; en Bilbao,
Banco tJrgiiijo Vascongado; en Barce-
lona, Banco Urquijo Catalan: en San
Sebastian, Banco Urquijo de Guiplz-
coa; en Gijon, Banco Minero Industrial
de Asturias; en Granada, Banco Urquijo
(Agencia de Granada), y en Sevilla,.
Banco Urquijo (Agencia de Sevilla).

También se satisfarda en los mismos

satisfard con

sitios, a partir de dicho dia, y contra
cupones numeros 4,41 y 119, respec-
tivamente, los intereses correspon-
dientes:

1.° A las obligaciones 6 " de la
Sociedad, emisién 1930, a razén de 15

pesetas liquidas por cupdn.

2.° A las obligacione.s 5 ", de la
Sociedad, a razon de 12,50 pesetas
liquidas por cupQli; y

3." A las obligaciones 5 ", de la
Sociedad de Electricidad del Mediodia,
emisién 1902, a razén de pesetas 6,25
por cupén, de las que se deducirdn los
impuestos correspondientes.

Madrid , 18 de Junio de 1932. —
Valentin RUIZ-SENEN, Consejero y
Director-Gerente,

SOCIEDAD ESPANOLA
DE CONSTRUCCION
NAVAL

Desde el dia 1.° del proximo mes de
Julio se satisfaran; él cup6n numero 50
de jas obligaciones a! 6 por 100. emision
de 1920; el cup6on numero 34 de las obliga-
ciones ai 5 ', por 100, emisién de 1924, y
el cupon numero 2 de las obligaciones
al 6 por 100, emision de 1932, de esta
Sociedad, mediante facturas duplicadas que
se facilitardn en los Establecimientos si-

guientes:

En Madrid: Bancos Urquijo, Espafol
de Crédito, Hispaiio-Americano, Vizcaya
y Bilbao.

En Bilbao: Bancos de Vizcaya, de Bilbao,
del Comercio y Urquijo Vascongado.

En Barcelona; Sociedad Andénima Arnus-
Gari.

En Santander: Banco Mercantil.

Madrid, 14 de Junio de 1932.—El Vice-
secretario, J. de Aymerich.

Ayuntamiento de Madrid

SNy /[ /mic\

*/

BANCO DE ESPANA

CANJE DE LOS TITULOS PROVISIO-
NALES DE DEUDA AMORTIZADLE
AL 5 POR 100, EMISION DE 15 DE
MAYO DE 1931, POR LOS TITULOS
DEFINITIVOS

Debiendo procederse a presentar en la

Direccion general de la Deuda los titulos
provisionales de la Deuda Amortizable
al 5 por 100, emisién de 15 de Mayo

de 1931, para su canje por los titulos defi-
nitivos, se pone en .conocimiento dc-las
personas que tengan dichos valores en las
Cajas de estas Oficinas centrales, ya en
depésito o en garantia de operaciones, que
si a alguna conviene que quede en sus-
penso esta operacion, para realizarla des-
pués por si, deberd retirar los valores o co-
municar, por escrito, su deseo al Banco,
antes del dia 25 del corriente, pues, pasado
este plazo, se procedera a presentar al canje
los titulos provisionales; quedando, por
tanto, en suspenso la devolucion de estos
valores hasta que aquél haya tenido lugar,
lo cual se anunciard oportunamente.

Madrid, 14 de Junio de 1932.—EIl Secre-
tario general, Francisco Bclda.

BANCO URQUIIO
VASCONGADO

Teniendo en cuenta las excepcionales
circunstancias del afio 1931, la marcha de
este Banco en el ultimo ejercicio ofrece en
conjunto un aspecto normal y satisfactorio.

Los beneficios liquidos conseguidos se
cifraron, en union del remanenie anterior,
en 781.026,23 pesetas, contra 993.941,64
en el ejercicio precedente, habiéndose acor-
dado el siguiente reparto de ambas canti-
dades:

1931 1930

Dividendo 360.000 200.C00
Reserva.....ccocouun..... 81.742,74 119.301,72
Amortizaciones.. 111.897,20  127.765,43
Impuestos 55.000 45.000
A fluctuacion de
' wvalores 172.336,29
Remanente ” 101.874,49

Totales... 781.026,23 993.941,64

Siguiendo la norma dictada por el Con-
sejo Superior Bancario, repartié un divi-
dendo del 3,60 por 100, 6 sea el 60 por 100
del 6 por 100 concedido en el ejercicio
anterior, y constituy6 el fondo de fluctua-
cion de valores por un total de 571.533,60
pesetas, para lo cual, a mas de la indicada
aportacién de los beneficios del afio, desti-
n6é al mismo 399.174,31 pesetas, tomadas
de las reservas.

Estas quedan formadas por 1.121.018,09
pesetas, para un capital realizado de 10 mi-

llones, de los 20 suscritos que constituyen
el social.
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LA ECONOMIA NAOIONAL

CONSTITUCION DEL

En el despacho oficial del ministro de
Agricultura se constituy6 el Consejo Orde-
nador de la Economia Nacional. Presidio
el acto el ministro, D. Marcelino Domingo,
y asistieron el subsecretario y presidente
del nuevo Consejo, D. Santiago Valiente, y
los consejeros D. Manuel Raventés, D. Cruz
Gallastegui, D. Rufino Ridmejo, D. Antonio
Garrigués, D. Ramo6n Gonzalez Pefia, don
Narciso Uliastres, D. Angel Esteva, D. Luis
Sanchez Cuervo, D. Enrique Rodriguez
Mata, D. Pedro Gua! Villalbi y D. Antonio
Valcércel.

Después de leer el Sr. Fraguas el decreto
de creacién del Consejo y el de nombra-
miento de sus vocales, el ministro dirigio
un saludo a los consejeros y les expreso el
reconocimiento profundo que el Gobierno
siente hacia estos vocales por haberse dig-
nado aceptar los cargos.

El Gobierno, a propuesta del Ministerio
de Agricultura, ha procurado y logrado que
estos cargos estén vinculados en personas
de alta autoridad; esto es lo que necesitaba
el Gobierno para que la obra que se les
confiere tenga ante el pais toda la garantia
necesaria.

Habla seguidamente de la responsabi-
lidad que a todos, y especialmente a los
componentes del Consejo, se impone. Esta
es una obra de responsabilidad muy grave,
y por ello hay que hacer frente con perso-
nas de la mayor capacidad.

Yo no he de decir—agregé—cual es la
posicién de nuestra economia, pero si he
de decir que esta economia, en su consti-
tucion actual, en las finalidades que cum-
ple, en su desenvolvimiento, en los mati-
ces que tiene, no puede subsistir, y que ha
de darsele una tendencia, una organiza-
cién, una finalidad distinta, y que esta ten-
dencia, esta organizacién y estas finalida-
des son las que han de ser sefialadas y
determinadas por el Consejo ordenador de
la Economia nacional.

Es una hora critica la que vive el mundo;
de esta hora critica, en la economia univer-
sal, todos los paises habran de pensar en
estas dos salidas: o en la de bastarse sufi-
cientemente para apartarse de la tragedia,
0 en la de posibilitar que la tragedia acabe,
constituyendo grandes organismos inter-
nacionales de orden econdmico: sea la sali-
da la que sea, lo evidente es que Espafa,
en su situacién econémica actual, no puede
afrontar gallardamente ninguna de las dos.

Mi convencimiento es que ha de inter-
venir en el sentido de posibilitar una inteli-
gencia internacional econ6mica; que ha de
orientarse en el sentido de estimularla y
posibilitarla, y que en esta orientacién el
Consejo Ordenador de la Economia Nacio-
nal ha de sefialar cuales son las caracte-

CONSEIJO

ORDENADOR

risticas y deberes que se le imponen a la de
Espafia.

Seguramente nuestra economia no puede
ser lo que es. (Qué ha de ser? Eso es lo
que el Consejo Ordenador de la Economia
ha de decir.

Creo que lo més perturbador que podria
hacerse en estos momentos seria intentar
ir afrontando aisladamente, sin conexidn,
cada uno de estos problemas. Creer que
cada partido puede tener, segin el mo-
mento que gobernara, una politica econd-
mica, andar con tanteos, con ensayos, con
soluciones aisladas, que la sucesion de los
Gobiernos podria renovar y transformar,
seria extender la anarquia como sistema
econémico y vivir en la inteirnidad y en la
dependencia, que fueron las caracteristicas
de la economia espafiola en tiempo de la
Monarquia. Creo que se impone sobre un
plan iiua obra de conjunto, y sea quien sea
el que gobierne, derechas o izquierdas,
con una u otra tendencia, uno u otro
programa, que tengan conjuntamente una
vision, una orientacién, un plan o progra-
ma que los permita realizarlo sin interrup-
cidn, sin la interrupcién que pueda tener el
trdnsito de uno a otros Gobiernos. Esta es,
en sintesis, la misién que se confia al Con-
sejo Ordenador de la Economia Nacional:
seflalar documentalmente, cientificamente,
este programa.

El Gobierno actual—terminé diciendo—
quiere decir al Consejo Ordenador que
espera que realice su obra, que la realice
rapidamente y que se le dé la seguridad de
que esta obra serd la obra que el Gobierno
harda como suya, sefialandola al Parlamento
para que el Parlamento la considere como
la obra econémica que la Replblica lia de
llevar adelante, para que la Republica tenga
la politica econémica que a la convenien-
cia de Espafia y a la construccién del nuevo
Estado interesa realizar.

El discurso de D. Marcelino Domingo
fué acogido con prolongados aplausos.

A continuacién, el presidente del Conse-
jo, Sr. Valiente, pronuncié unas palabras
de agradecimiento, y dijo que el Consejo
ha de empezar a actuar inmediatamente, y
que espera hacer una labor fecunda, esti-
mando indispensable la valiosa colabora-
cién de todos los organismos del Minis-
terio.

Con esto se dié por terminado el acto, y
el Consejo pasO a reunirse ya sin b asis-
tencia del ministro.

El papel que empleamos en esta
ILUSTRACION estd fabricado

expresamente para la misma por

la acreditada Casa VIUDA DE
LUIS LAYAN A, de Valencia.

Ayuntamiento de Madrid
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BANCO DE ESPANA

SUSCRIPCION EN METALICO A LAS

OBLIGACIONES DEL TESORO, A DOS

ANOS Y 5,50 POR 100 DE INTERES,

EMITIDAS CON FECHA 12 DE ABRIL
DE 1932

Los tenedores de resguardos provisiona-
les, nimeros 1al 1.000, de la suscripcidn
a metélico verificada e! dia 12 de Abril alti-
mo, a las Obligaciones del Tesoro, al plazo
de dos afios y 550 por 100 de interés, de
la Emision fecha 12 de dicho mes, pueden
presentarse, desde el lunes 13 del corriente,
en la Caja de Valores de este Banco, a
recibir las carpetas provisionales corres-
pondientes, contra entrega de los resguar-
dos de suscripcién.

La numeracion de los resguardos cuyas
laminas se hayan de entregar en’dias suce-
sivos, a partir del citado namero, se indi-
cara en una tablilla establecida en la misma
Caja (Seccion de Cupones).

Las personas que tengan constituidos en
deposito en estas Cajas centrales recibos
provisionales de esta suscripcién, pueden,
desde el mismo lunes, retirar los depésitos,
con las carpetas ya aplicadas, si asi lo de-
sean.

Madrid, 9 de Junio de 1932.—EI| Secre-
tario general, Francisco Belda.

LA EQUITATIVA

(FUNDACION ROSILLOj

COMPANTIA
SEGUROS

ANONIMA DE
SOBRE LA VIDA

La Junta general ordinaria de Accionistas,
celebrada el dia 31 de mayo, ha acordado
repartir a las acciones, de esta Compafiia,
como complemento de los beneficios del
gjercicio de 1931, un dividendo comple-
mentario del 7,60 por 100, que, eT unidn
del 5 por 100 dado eii enero, representa un
dividendo del 12,60 por 100, siendo de
cuenta de los Sres. Accionistas los impues-
tos y gastos correspondientes.

El importe liquido para las acciones to-
talmente desembolsadas, nimeros 1 a 5.000,
sera de 34,303 pesetas por accién, y para
las acciones 5.001 a 20,000, cuyo desem-
bolso es del 35,33 por 100, serd de 11,434
pesetas por accién,

Los Sres. Accionistas podran hacer efec-
tivo dicho dividendo a partir de! martes
dia 7 de junio, mediante anotacion por la
Compaifiia en los Extractos de Inscripcion,
firmando los interesados la correspondiente
factura en la Caja de esta Compafiia, Alca-
la, 65, entresuelo.

Madrid, 1.“ de junio de 1932.—EIl Secre-
tario general, Lorenzo Ortiz-Cafiavate.

i\

AN
K\/:Wr

Arﬂ

/ i\
I n, \

« X

/A
i/AY
'Vi h



AA

TI;

am'y

N

Oms
s

e fft

UNION ESPANOLA DE
EXPLOSIVOS

El 31 de mayo se ha celebrado en Bilbao
la Junta general de accionistas de la Unién
Espafiola de Explosivos correspondiente al
ejercicio de 1931.

Segun la Memoria, que fué aprobada poi
unanimidad, lo invertido durante el afio en
mejoras y nuevas instalaciones en las féa-
bricas asciende a mas de millon y medio
de pesetas, y a unos cuatro y medio lo que
las minas y casi totalmente Caidona lian
absorbido eii las obras llamadas de primer
establecimiento, siendo el total de esos
gastes de 6.298.571,68 pesetas.

La cuenta de Acciones y Privilegios y
la de Depdsitos Varios no tienen movi-
miento sensible, pues en la primera se
ha equilibrado el pequefio movimiento de
Valores eii Gaitera, y en la ultima se lian
cancelado algunas fianzas.

La Daja de precio de los metales y el
menor consumo extranjero de mineral lia
producido durante el ejercicio de 1931 Ila
consiguiente merma en ja venta de. explo-
sivos. Asimismo la suspensiéon de obras
publicas ha sido otro factor influyente de
esta reducccion, que alcanza del 15 al 18
por 100, la baja de ios abonos y productos
quimicos no pasa del 6 y 10 por 100. Es de
creer que la cosecha espléndida del afio en
curso acrecentard la venta de abonos.

Merced a entregas de explosivos mili-
tares y ventas de Cardona, se llegé al re-
sultado que presenta la cuenta de Pérdidas
y Ganancias, compensando en parte la
reduccion consiguiente de hi honda crisis
industrial que afecta a todos los sectores
de ta Economia.

El beneficio, después de deducir los gas-
tos generales y los impuestos, asciende
a 16.617.894,94 pesetas, cifra ésta, aproxi-
madamente, igual a la del afio anterior. De
esta suma se destina medio millén al fondo
de prevision, destindndose el resto al re-
parto de un dividendo de 23 pesetas liqui-
das por accion, como en el afio anterior;
pagado uno a cuenta de 10 pesetas, el com-
plementario se abonard desde el 15 (gl
actual.

Se ocupa también la Memoria de la gj-
tuacion social de Cardona, habiendo llega-
do a entorpecerse ios trabajos a causa de
los conflictos, si bien el movimiento quedd
contrarrestado por las buenas disposiciones
de equipamiento de que dispone el pozo
«Maria Teresa», si bien la labor en el mis-
mo fué lenta, a causa de la anormalidad.
Y, como siempre ocurre después de una
parada importante, se tardd alglin tiempo
en lograr la cantidad de extracciéon normal-
no obstante haberse alcanzado la cifra
de 800 toneladas diarias. La progresion de
esta explotacion ha sido muy sensible des-
pués, pues ya en el mes de abril, la produc-

cion de enero quedaba duplicada, y en lo
que va de extraccion total, alcanza a 65.000
toneladas, cuando s6lo se preveia en el afio
anterior unas 45.000.

La marcha normal de los trabajos en la
actualidad presupone una produccién anual
de 225.000 toneladas.

Hace un afio, el pozo «Maria Teresa» te-
nia una profundidad de 350 metros, en
abiil, de 550, y en este estado quedd para
dar lugai a la construccion de una galeria
qgue al mismo nivel uniera con el pozo «Al-
berto».

Se cree llegar a aumentar la produccion
de cloruro y la extraccion de minerales, ha-
biéndose encargado para ello los aparatos
necesarios para poder duplicar la actiiaj
produccién de cloruros a 400 6 450 tonela-
das diarias. Asimismo se ha duplicado la
capacidad del cable Cardona Suria, con una
capacidad para 45 6 50 toneladas hora.

La Sociedad se muestra satisfecha por la
gran acepiacion que han tenido los pro-
ductos de Cardona en el mercado consumi,
dor, lo que prueba la superioridad quimica
de su ley.

En cuanto al trabajo en las minas, al ter-
minar, hace dos meses, la campafia de ven.
tas, s6lo habia podido dar salida a unas 6
0 7.COO toneladas de silvinita y unas 25.000
de cloruio, mas algunas otras pequefias pai]
tidas de sulfatos. El paro obrero no permitio
aumentar estas cifras.

El presidente del Consejo de la Socie-
dad, D. Pedro Clialbaud, desmintidé los ru-
mores que tan insistentemente han circula-
do esta ultima temporada por las Bolsas
acerca de la ampliacion de capital, la cual
—dijo—no es necesaria ni conveniente por
ahora.

Resoecio a la bondad de la potasa, no
pudo iiiosiiarse méas entusiasta, sefialando
la intensa solicitud con que se demanda de
todos los mercados del mundo, afirmando
que los precios no se han rebajado lo mas
minimo, con lo cual se destruye otro de los
rumores circulados Gltimamente. Dijo tam-
bién que el Estatuto catalan, en la forma
proyectada, no causa a la Sociedad—por
sus minas de Cardona—ninguna contrarie-
dad ni preocupacion.

Afirmo6 que este afio se llevaban extrai-
das 65.000 toneladas de potasa, hasta la
fLcha, contra 45.000 en 1931; que actual
mente, y s6lo por el primer pozo, se ex-
tiaen al dia de 800 a 1.000 toneladas; que
el segundo, e! «Maria Teresa»— que ha
avanzado en profundidad, desde la Junta
-Jtima® 200 metros, hallandose hoy en
los 550, estableciendo comunicacién con
el «Alberto»—, quedard terminado a fin de
afio, con un rendimiento que en este ejerci-
cioespera llegar auna produccién de 225.000
toneladas. La campafia de la potasa se inicia
en el mes de junio, a pesar de lo cual ya han
pasadopor lasoficinas déla Sociedad muchi-
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simos contratos y, desde luego, todos los
agentes del mundo para indagar precios y
solicitar condiciones.

Expresd con gran satisfaccion que las
potasas de Explosivos se imponen en todos
los mercados internacionales por su bondad
y alta ley, confiando que esta superioridad
determine que el consumo absorba toda la
produccion plenamente, y sabido es que,
de verificarse este j:echo tan decisivo, la
produccion de Explosivos es incalculable
por la gran riqueza, reiteradamente confir-
mada, de las minas de Cardona.

JUNTA GENERAL

“ES PA N A S. A.

Coenpafiia Nacional de Seauros.

La Junta general que acaba de celebrar
esta joven entidad de seguros, una de las
mas destacadas entre las nacionales en el
ramo de vida, ha puesto de manifiesto los

excelentes resultados de su cuarto ejercicio |

social, a pesar de la honda crisis de nego-
cios que atravesamos.

Al dar cuenta la Memoria de la compra
de un magnifico inmueble—2.351.174 pese-
tas—, indica la conveniencia de una refor-
ma en la ley de Seguros, que permitiese
inversiones distintas a las hoy autorizadas,
para mejor salvaguardar, en fin de cgentas,
los intereses de los asegurados.

OcUpase también la Memoria de la ulti-
ma visita de inspeccién de la Comisaria de
Seguros, que consigné en acta manifesta-
ciones muy halagiiefias respecto al normal
funcionamiento y firme situacion financiera
de la Compafia; manifestaciones que po-
nen de relieve su cuidadosa administracion
y el acertado tecnicismo de los que la diri-
gen, que han sabido colocarla en uno de
'os primeros lugares, en cnanto a la recau-
dacion de primas se refiere, entre las 30
Cotnpaiiias de seguros de vida, algunas
con mas de medio siglo de existencia, que
funcionan en Espafia.

El negocio de la Compafiia en 1931 as-
ciende a 116.916.727 pesetas de capitales
asegurados; las reservas técnicas, a pese-
as 6.251.533, y las voluntarias, a 1.160.000,
ascendiendo en junto el activo de la Socie'
dad a 17.400.118 pesetas.

Es de notar en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias la cifra de primas récauda-
das, 4.331,786 pesetas, contra 3.754.579
del afio anterior.

El dividendo a las acciones ordinarias ha
sido de un 7 por 100 sobre el valor des-
embolsado de las mismas,

Por aclamacion iué acordado un voto de
gracias al Consejo de administracién, a la
Direccién general y al personal de la Com-
pafifa en su totalidad, a cuyo voto agrega-
mos gustosos nuestra felicitacion a esta
Compafiia nacional, que tanto enaltece al
seguro espafiol.
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LA COTIZACION
DEL » PESETA

Durante todo el mes de mayo y los dias
gue van transcurridos del de junio, se ha
observado una mejoria de la peseta. Acerca
de ella se han dado distintas explicaciones,
pero es lo cierto que ninguna resulta satis-
factoria, quizd por ser todas fragmentaiias
y porque siendo verdad todas conjunta-
mente no lo sea ninguna de nn modo ex-
clusivo y aislado.

El fendmeno del alza de la peseta se
produce precisamente al cesar las exporta-
ciones de frutas, al cerrarse el mercado
francés a nuestra patata, al importarse gran-
des cantidades de trigo y al tener que efec-
tuar el Centro Oficial de Contralacion una
revision de las divisas pedidas por ser muy
superior a sus posibilidades de existencia.
Esto causa una cierta desorientacion, y por
ello entendieron algunos que estdbamos
frente a una maniobra de especulacion de
gran envergadura a semejanza de aquella
gue se produjo en época dictatorial nacida
en Amsterdam y que tantas esperanzas
tantas decepciones después produjo.

Lo cierto que la peseta se ha sostenido,
y que aun cuando la tendencia alcista en
los Gltimos dias del mes pasado y en los
primeros del actual parece bastante atenua-
da, consolida nuestra drvisa los tipos de
mejoramiento que logré en las dos ultimas
decenasdeniayo. ;Aquées debido todo esto?

En primer lugar, debemos tener presente
al enjuiciar este problema, que alguna vez
no es que suba la peseta, sino que bajan
las divisas con las que se establece la com-
paracion. No hablamos de la libra, porque
abandonado el patrén oro por Inglaterra el
punto de referencia, que era liabitual entre
nosotros, se ha transformado. Pero sustitui-
do ese punto por el délar, nadie ignora qua
la divisa norteamericana esta atravesando
por unos momentos dificiles hasta el ex-
tremo de que hay economista que asegura
gue los Estados Unidos no pasaron nunca
por una crisis econémica tan grave y tan
profunda como la que en la actualidad atra-
viesan.

Independientemente de esto ha habido
eu los Gltimas meses algunos aciertos po-
liticos en materia de Hacienda que con-
viene no olvidar. El Sr. Carnerse ha ne-
gado a nuevas salidas de oro del Banco de
Espafia, que era una de las causas de alar-
ma entre nosotros, y de codicia, para baja
de nuestra divisa, entre los extranjeros.
Convencidos éstos de que la peseta podria
declinar lo que ha declinado y bastante
mas, sin que se decretasen nuevas salidas
de oro, no tienen ya e! interés que tenian
antes en una especulacion a la baja para lo-
grar ese transplaiite de metal amarillo.

Como, aparte de esto, se ha dado la sen-
sacién de un equilibrio de presupuesto, y

como se ofrece la perspectiva de una gran
cosecha en un pais como e! nuestro, emi-
nentemente agricola, es légico que la pese-
ta vaya mereciendo, de fronteras afuera,
una mayor estimacion.

0..

BANCO DE ESPANA

PAGO DEL .CUPON DE LOS
BONOS ORO DE TESORERIA

Venciendo en de Julio proximo un
cupén de los Bonos oro de Tesoreria, emi-
tidos con fecha 1.° de Enero de 1930, se
pone en conocimiento de los poseedores
de ellos, que desde el dia 20 de! corriente
pueden presentar al cobro el referido cu-
pén, que sera recibido en la Seccion co-
rrespondiente de la Caja de Valores de este
Banco en Madrid y en las de sus Sucursa-
les de Barcelona y Bilbao, Unicas oficinas
gue se hallan encargadas de este servicio.

Este cupdén deberad pagarse, conforme
a los términos acordados por la Direccion
General del Tesoro, de acuerdo con las ba-
ses de emisiéon de los valores, ya en pese-
tas plata, con la bonificacién del cambio
que rija el dia 1.° de Julio proximo para el
pago de los derechos de Aduanas, o bien
en divisas oro, sobre las plazas del extran-
jero, a cargo de las que usualmente se
entregan por los importadores divisas para
el pago de los mismos derechos arancela-
rios, o sea en ddlares, marcos o francos
franceses.

Esta opcién se entiende para los presen-
tadores de cupones cuyo importe sea supe-
rior a LOCO pesetas, pues aquellas facturas
gue s6lo alcancen esta suma o sean infe-
riores a ella liabran de ser necesariamente
satisfechas en plata, con bonificacion igual
a la sefialada para los dereclios arance-
larios, segun antes se ha dicho.

Para cada uno de estos dos conceptos se
han establecido facturas diferentes bajo
las que habran de ser presentados los cu-
pones, segln que se pretenda el pago en
plata, con bonificacion, o en divisas sobre
el extranjero.

Con respecto de este segundo caso y
cuando los tenedores de cupones opten
por el cobro de ellos en cheque de ddlares,
marcos o francos franceses, la peticién se
formulara presentando aquéllos bajo la co-
rrespondiente factura, pero con diez dias
de antelacion, por lo menos, al de su ven-
cimiento, o sea, desde luego, hasta el dia 21
del actual, inclusive,

A los presentadores de facturas, cual-
quiera que sea su importe, que las entre-
guen después del dia 21 del corriente, el
cupon le sera pagado en pesetas plata, con
la bonificacién antes mencionada.

Todas las reglas de este anuncio se en-
tienden también aplicables para aquellas
personas que tengan entregados a deposito
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en el Banco estos Bonos; en la inteligencia
que, de no recibir.se peticion alguna antes
del 21 de! corriente, o de no liaber solici-
tado por escrito, antes de dicho dia, laesus-
pensién de la corta del cup6n, para retirar-
lo en rama, se entenderd que aceptan el
pago en pesetas plata, con bonificacion de
cambio, y en tal forma se hallard extendido
el libramiento correspondiente.

Madrid, 10 de Junio de 1932.—EIl Secre-
tario general, Francisco Belda.

COMPANIA
TELEFONICA
NACIONAL DE ESPANA

Rapital desembolsado: 500 millones de ptas.

Remitido.— Se pone en conocimiento de
los sefiores accionistas que el Consejo
de Administracién de esta Sociedad acordo
repartir a las acciones ordinarias, con cargo
a los beneficios del presente ejercicio, y a
cuenta de la participaciéon que pueda corres-
ponder a dicha clase de acciones, un divi-
dendo equivalente al 3 por 100 del valor
nominal de aquéllas, o sea pesetas 13,50,
ya deducidos los impuestos, cuyo pago
tendré lugar con fecha 15 del presente mes
de junio, contra el cup6n nimero 6.

El pago se efectuara en los Bancos que
a continuacion se expresan o en cualquiera
de sus Sucursales, Filiales o Agencias:

Banco Hispano - S. A. Arnas-Garf.
Americano. Banco Urquijo Ca-
Banco Urquijo. talan.

Banco de Bilbao. Banco Herrero,
Banco Hispano Co . Banco Guipuz-
lonial. coano.

Banca Marsans, 5. A. Banco Mercantil.

Banco Pastor.
Madrid, 7 de junio de 1932.— Gumersindo
Rico, Consejero - Secretario y Director
general.

LA EQUITATIVA

(FUNDACION ROSILLO)

COMPAN-TA ANONIMA
REASEGUROS

La Junta general ordinaria de Accionistas,
celebrada el dia 28 de mayo, acord6 repar-
tir a las acciones de esta Compafia un divi-
dendo del 7 por 100 del capital desembol-
sado, siendo de cuenta de los Sres. Accio-
nistas los impuestos y gastos correspon-
dientes.

El importe liquido serd de 8,268 pesetas
por accion.

DE

Los Sres. Accionistas podran iiacer efec-
tivo dicho dividendo a partir del martes
dia 7 de junio; mediante anotacion por la
Compafiia en los Extractos de Inscripcion,
firmando el interesado la correspondiente
factura en la Caja de esta Compafia, Alca-
la, 65, entresuelo.

Madrid, 1.° de junio de 1932—Ei Secre-
tario general, Lorenzo Ortiz-Cafiavate.
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LA EQUITATIVA

(Fundacién Rosillo.)

La actuacion, durante 1931, de las tres
Compafifas que forman este prestigioso
grupo de seguros, presentd las caracteristi-
cas siguientes:

LA EQUITATIVA (VIDA)

Confirm¢6 esta entidad el acierto que
presidio a sus actuaciones anteriores liqui-
dando un ejercicio que ofrecia tantas difi-
cultades, en una forma completamente sa-
tisfactoria.

Su balance reime las caracteristicas que
deben presidir a las cuentas de una Com-
pafiia de seguros: claridad y sencillez.

El activo del de 1931 suma cerca de 114
millones de pesetas, con aumento de siete
millones sobre el de 1930, y de unos 14
millones sobre el de 1929. Como en los
anteriores, sus partidas representan efecti-
vamente los valores que lo integran, al
tipo méas conservador posible y de mayor
garantia, o al legal obligatorio.

Comparado este balance con los .de ejer-
cicios anteriores, se ve hasta qué punto ha
sido depurado; las Agencias, que figuraban
como deudoras, en 1929, por unas 250.000
pesetas, no aparecen en el presente, y ni
siquiera las Compafiias filiales, que en el
balance de hace dos afios aparecian con
méas de 442.000 pesetas. Los Unicos deu-
dores importantes son las Compafias de
Reaseguros, por lo que se refiere a reser-
vas matematicas a su cargo; pero éstas las
conserva en su poder «La Equitativa.»

Los valores mobiliarios tienen un aumen-
to de mas de dos millones de pesetas, re-
forzandose, en cerca de un millon, las Deu-
das del Estado espafiol; en mas de 400.000
pesetas, las obligaciones hipotecarias; en
otro tanto, los Efectos publicos espafoles,
y en mas de 100.000 pesetas, los valores
espafioles con garantia del Estado. El valor
nominal de esta cartera es de cerca de 74
millones de pesetas, y su valor efectivo ex-
cede de los 64 millones de pesetas.

De ia solidez de las bases de interés,
sobre las que se han constituido las re-
servas matematicas, se puede formar idea
por el hecho de que el promedio obtenido
por las inversiones afectas a las reservas
matematicas es de un 4,78 por 100, en
tanto que ia tasa de interés empleada para
el célculo de las mismas lia sido de 3y 3,50
por 100.

En cuanto al pasivo se han tenido muy en
cuenta todas las previsiones sociales, exis-
tiendo incluso un aumento voluntario de
la Compafiia en las reservas matematicas
contractuales.

Del examen del balance y de la cuenta
de pérdidas y ganancias se deduce que, de
no haber habido depreciacion de valores,
ni tampoco ningun beneficio por cotizacion
de los mismos, el excedente registrado hu-

biera superado, con mucho, la cifra de tres
millones de pesetas.

En cuanto a su fortaleza, basta decir que
no necesitaba acogerse a la Orden ministe-
rial de 26 de diciembre altimo sobre valo-
racion de carteras, pues dispone de medios
para cubrir, con exceso, la baja total excep-
cionalmente experimentada en la de sus
valores.

La pérdida experimentada por dicha baja
representa un 5,02 por 100 del activo del
balance, y La Equitativa tiene reservas
libres en considerable exceso a la expre-
sada baja.

Merece también indicarse que, no obs-
tante las caracteristices financieras del afo,
no han sufrido quebranto alguno los ase-
gurados, pues los dividendos declarados
para el ejereicio corriente son practicamen-
te los mismos que en 1930.

El beneficio logrado fué de 1.529.543,69
pesetas, lo que ha permitido distribuir a
sus accionistas y consejeros un 14 por 100
del capital desembolsado, sin perjuicio de
destinar a los asegarados la importante
suma de 800.000 pesetas.

Las cifras totales del desenvolvimiento
de! negocio desde el afio 1917 hasta el 31
de diciembre de 1931 son las siguientes:

Pesetas.
Total de seguros emiti-
A0S i 679.544.133
Total de primas recauda-
0 [ S 119.782.130
Total de pagos a los
aseguradosS......eeninene. 67.925.493

LA EQUITATIVA (REASEGUROS)

Su balance en fin de ejercicio se eleva
a 24,78 millones.

La situacion financiera de la Compafia
es tan saneada, que, de no existir obligato-
riedad legal para valorar las reservas al
tipo de cotizacion de fin de diciembre
de 1930, hubiera podido valorar su cartera
al 31 de diciembre ultimo, amortizando en
el afio la pérdida integra producida por la
depreciacion cwe los valores. Por natural
acatamiento a la Ley no lo ha hecho; pero,
ademas, del fondo legal obligatorio para
fluctuacion de valores—6.855,95 pesetas-
ha acordado crear una reserva voluntaria
con el mismo fin, importante 175.000 pese-
tas; dispone también de un fondo de orga-
nizaciéon de 750.000 pesetas, mayor que el
originariamente creado.

El total de primas sumo6 mas de siete mi-
llones de pesetas, con un aumento de 66,52
por 100, de cuya cifra corresponde: al ramo
de Vida, mas de cuatro millones y aumento
de 110,01 por 100; al de Incendios, cerca
de dos millones y aumento de 9,09 por 100;
al de Accidentes, méas de 976.000 pesetas,
con aumento de 108,54 por 100.

De tal modo es satisfactoria la actuacién
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de La Equitativa (Reaseguros), que en el pa-
sado afio, segundo de su actuacion, pudo
distribuir uu dividendo activo de 5 por 100,
y en éste distribuy6 oiro de 7 por 100, pues
los beneficios registrados ascienden a mas
de 338.000 pesetas.

LA EQUITATIVA (RIESGOS DIVERSOS)

Por causas de todos conocidas, el ejerci-
cio de 1931 no lia sido el mas favorable
para el normal desarrollo de los ramos ele-
mentales—Incendios y Accidentes—, que
son los que trabaja La Equitativa (Riesgos
diversos). De todos modos, las primas re-
caudadas en uno y otro ramo han tenido
aumentos de cierta importancia, a pesar
de la restriccion habida en toda clase de
negocios, y que ha influido, como no podia

ser menos, en esta clase de seguros.
En el ramo de Incendios se recauda-
ron 1.174.082 pesetas en primas, con

uu aumento de mas de 130.000 pesetas
sobre 1930. De otra parte, lo.s siniestros en
este ramo han descendido a 29,60 por 100,
contra 35,02 por 100 anteriormente.

En Accidentes, las primas recaudadas
suman 1.139.312 pesetas, con un aumento
de mas de 360.000 pesetas con respecto
a 1930.

TABACQS Y TIMBRE

Durante el mes de mayo ultimo la recau-
dacion por tabacos importé6 33.651.884,15
pesetas, contra 39.178.590,96 pesetas en
igual mes del afio anterior, en descenso
de 5.526.706,81 pesetas.

En los cinco primeros meses del afio
en curso la recaudacion de dicha renta
fué de 187.445.807,86 pesetas , frente
a 190.028.608,59 en igual época de 1931,
en baja, por consiguiente, de 2.582.800,73
pesetas.

En cuanto a lo recaudado por timbre,
como desde el mes de mayo ultimo los
ingresos en metadlico que se eefectuaban
antes en la Tabacalera se hacen ahora
directamente en el Tesoro, los datos de
dicho mes se refieren so6lo a ingresos
por venta de efectos timbrados, que
se elevo a 21.833.518,79 pesetas, con-
tra 20.322.271,95 en mayo de 1931, lo que
supone un alza de 1.511.246,84 pesetas.

EN BANCOS, OFICINAS, TEATROS

V EN SU HOGAR
DEBE USARSE EL

O20NOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO Y AGRADABLE DESINFECTANTE
Pidase en Carretas, 37.

Teléf. 10789 MADRID
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LA COMPANIA DE M. Z. A.

A fines del pasado mes celebré esta
Compafiia su junta general de accionistas,
habiendo sido aprobadas por
dad la Memoria y cuentas del
de 1931.

unanimi-
ejercido

Productos del trafico.......ccoeevivcnnnens
Otros productos distintos del t.atico.

Productos totales

Cargas.

Diferencias.

En los productos del trafico se liallan
comprendidas las percepciones que se han
conseguido con la aplicacion del recargo
del 15 por 100 autorizado, y su total en el
gjercicio ultimo acusa una reduccién re; pec-
io al de 1930, de 26.941.587,82 pesetas,
debida a todos los conceptos de ingresos
menos el de varios, almacenajes y repesos,
como a continuacién se detalla:

En el primer concepto, «Viajeros y trenes
especiales», el descenso fué de 10.205.520,83
pesetas, a causa de la crisis general de los
negocios, de la situacion excepcional de
ciertas regiones servidas por las lineas de
la Compafiia, y a la cada vez mas acentua-
da competencia que hacen los automoviles
creando nuevas lineas para el transporte
de viajeros, lo que determind que el nime-
ro de éstos que utilizaron los trenes de
la Compafiia durante el afio fué inferior
en 1.360.107 respecto a los del
terior.

En los productos del trafico de gran ve-
locidad, el menor movimiento de viajeros
origin6 una disminucién en la facturacidn
de equipajes y en la percepcion de exceso.s
de peso, que redujo la recaudacion en 1931
en 44.175,05 pesetas. lgualmente se produ-
jeron reducciones en los productos de los
deméas conceptos que integran la gran velo-
cidad en 1,485.251,47 pesetas, mantenién-
dose sin variacion los productos obtenidos
por el transporte de la correspondencia pu-
blica, y disminuyendo también las percep-
ciones por carruajes y ganados en 8.127,89
pesetas, alcalizdndose una reducccion total
de los ingresos producidos por gran velo-
cidad en 1.537.554,41 pesetas.

Los transportes eii pequefia velocidad
se cifraron en 1931 en 185.103.035,91 pese-
tas, con una baja, respecto a Jos de 1930,
de 15.219.845,88 pesetas, de jas que pese-
tas 14.760.427,81 corresponden al concepto
«Mercancias», y 459.418,07, al de ‘Carrua-
jes y ganados».

En la baja que

afflo an-

registra el trafico de

— 6.108.926,15

Las cuentas de explotacion en el citado
afio y en el anterior de las lineas que cons-
tituyen las dos redes (antigua y catalana)
pertenecientes a esta Compafia ofrecen el
siguiente resultado;

19 31 19 30

289.920.771,(8
2.816.647,70

316.862.359.50
2.708.930,63

292.737.419,38
212.061.652,34

319.571.290,13
221.236.690,47

80.675.767,04
86.784.693,19

£8.334.599,66
85.035.550,53

+ 13.299.049,08

«Mercancias» ha tenido primordial influen-
cia la depresiéon general de los negocios y
la situacion especial de varias regiones, en
las que el trafico se lia visto notablemente
reducido y-muy a'.hienudo perturbado por
huelgas y otros conflictos sociales.

En varios, almacenajes y repesos, la re-
caudacion en 1931 fué de 2.193.449,81
pesetas, con aumento de 21.333,30 pesetas
sobre lo recaudado en 1930.

La cifra a que han ascendido en el
afio 1931 los productos obtenidos por con-
ceptos distintos del trafico ha sido superior
en 107.717,07 pesetas a los obtenidos en
el ejercicio anterior, a causa, principalmen-
te, de que la participacion correspondiente
a la Compaifiia en los recursos del seguro
obligutorio de viajeros compensd con ex-
ceso las disminuciones experimentadas en
estos ingresos por oiros conc«-:ptos.

En sintesis; los productos totales de 1931
fueron menores que los de 1930 en pese-
tas 26.833.870,75.

En cuanto a los gastos, se consiguid en
ellos una reduccion, en relacién con los
de 1930, de 9.175.038,13 pesetas, impor-
tante cifra que demuestra hasta qué punto
lograron su objetivo las medidas tomadas
para conjurai- en lo posible las dificultades
nacidas de la reduccion de tréafico,
ciendo indicarse que dicha cifra no lepre-
senta toda la suma de esfuerzos hechos
por el Consejo para la consecucion de eco-
nomias, ya qgr.e una parte importante de
éstas ha quedado absorbida y contrarresta-
da por determinados aumentos, indepen-
dientes de la gestion de la Compafia y del
trafico, que pueden calcularse en mas de
cuatro millones, siendo, por tanto, de 13
a 14 millones la economia efectiva conse-
guida en elcapitiilo de gastos.

El precio medio de la tonelada de car-
bon fué de 73,09 pesetas, contra 71,36 en
el ejercicio anterior, con aumento de 1,73
pesetas, debido al mayor precio de la tasa
de los carbones nacionales y a la carestia

mere-

Ayuntamiento de Madrid

de la libra esterlina hasta el abandono por
Inglaterra del patrén oro.

El importe de carb6n consumido en el
afio fué de 49,87 millones, contra 51,56
en 1930, siendo motivado el menor consu-
mo por el mejor aprovechamiento de la
faccion y la disminucion del nimero de
toneladas arrastradas.

La cantidad abonada por reclamaciones
producidas por pérdidas, averias, retrasos y
cambios de mercancias durante el afio 1931
asciende a 3.016.192,75 pesetas, que,
parada con la de 2.811.290,53, satisfechas
por igual concepto en el afio 1930, acu-
sa una diferencia en mas de 204.902,22
pesetas.

El importe de las cargas de explotacién
en el ejercicio ultimo fué de 81.634.969,31
pesetas, o sea 1.276.909,45. pesetas mas
qgue en el anterior. Afiadiendo a la primera
de estas cantidades el gasto liquido de
pensiones, que fué de 5.149.723,88 pesetas,
seobtiene eltotal de cargas de 86.784.693,19
pesetas, superior al de 1930 en 1.749.142,61
pesetas.

La cantidad que satisfizo la Compafiia
en 1931 por su participaciéon en los gastos
del Consejo Superior de Ferrocarriles im-
porté 630.300,68 pesetas, con una dismi-
nucién, respecto a la del afio anterior,
de 8.275,05 pesetas.

El coeficiente de explotaciéon del ejerci-
cio ultimo fué de 72,44 por 1JO, si no se
tiene en cuenta el gasto de pensiones, y
de 74,20 por 100 si se toma este gasto en
onsideraddn, con un aumento de 3,22 6c
dé 3,51, respectivamente,
de 1930.

Las cantidades invertidas en
adquisicion de material

com-

con relaciéri al

1931 en
importaron pese-

ELECTRODO, 5. A

Fabrica de Aparatos Eléctricos
en todas sus aplicaciones

Calefacciéon eléctrica
Planchai - Cazos - Cafeteras -Hornillos
Material para instalaciones
Alta y baja tension
Transformadores

Instalaciones Frigorificas
Con maqumdna Fngidaife

A PLAZOS y contado todos nuestros
productos € instalaciones

Importantes descuentos a revendedores

Fuente del Berro, 8

Oficinas Oe Venta
fticaia, 45-Toledo, 50-Atocna, 123-Serfano, 14
Paseo Extremadura, 25 -Bravo Murillo, 114
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tas 17.031.785,59 y las de obras nue-
vas, 13.456.879,02, en junto c0.4£8.6e4,61
pesetas, de las que 30.072.262,82 fueron sa-
tisfechas por la Caja Ferroviaria del Estado
y el resto, con recursos propios de la Com-
pafiia,

Se recibieron durante el afio 22 locomo-
toras, 28 furgones y 305 vagones, siendo
el material efectivo de la Compaifiia, al
terminar el ejercicio, de 1.129 locomo-
toras, 1.E97 coches de viajeros, 1,201 fur-
gones y 28.771 vagpones de todas clases.

A pesar de la agitacion social y haberse
reducido a siete horas la jornada lega! en
los trabajos del interior, fué norma! la ex-
plotacion délas minas de «La Reunidn»,
en las que se produjeron 176.G00 toneladas
de carbon destinado alconsumo, o sea 6.000
toneladas menos que en 1930.

Los intereses que durante el afio altimo
produjeron los valores afectos a las reser-
vas ascendieron a 5.485.032,91, a las que,
adicionadas 1.391.286,99, beneficio en las
citadas minas, se llega a la cifra de pese-
tas 7.176.319,90, que representa el rendi-
miento total obtenido por las propiedades
de la Compafiia, no adscritas al vigente
régimen.

Segln se indica en la Memoria, el déficit
de la explotacién, que, como queda indi-
cado, ha sido de 6.108.926,15 pesetas, debe
ser saldado, con arreglo al Estatuto vi-
gente por el Estado, en la proporcion
de 2.511.716,62 pesetas, que corresponde a
sus aportaciones, y por la Compaifia el
resto de 3.597.209,55 pesetas, que corres-

EJESCICIO, DSL
CAr.1BI0O Y BOLSA

AGENTES EM
COLESiO DE

Luis Esteban Laredo de Ledesma.
Preciados, 35.

Bernardo F. Villamil.

Paseo de Recoletos, 9.

F. Javier de Astiz y Barcena.
Amial, 26. Teléf. 10.575.
Francisco Gutiérrez y Galindo.
Avenida del Valle (Parque Metrop.®)
Rafael Orueta y Zuazubiscar.
Lope de Vega, 27y 29. 'iele:. 14.610.
Carlos Junquera y Dominguez.
Juan de Mena, 12. Teléf. i6.S89.
José Rodriguez y Rodriguez.
Alcala, 67. Teléf. 53.771.

Manuel Monjardin y Blanco.
Lista, 32. Teléf. 50.620.

Rafael Maria Reig y Mor.tellano.
A rrano, 62. Teléf. 52.373.

Julian Delgado y Llorente.

Larra, 10. Teléf. 34.040.

Joaquin Ruiz y Carrera,.

Jorge Juan, 8. Teléf. 54.004.

Juan Esteve y Demicheii.

diian de Mena, 3. Teléf. 16.158.
José Morales y Rodriguez.
Serrano, 43. Telef. 50.856.
Francisco Varona y Revuelta.
Montalbdn?!3. Teléf. 16.616.
Patricio Juan Rodriguez Ferro.
Vilanueva, 6, Teléf. 56.756.

ponde a su capital real fijado provisional-
mente , cargandolas integramente a los
remanentes pendientes de liquidaeion de
los afios 1929 y 1930.

En cuanto al rendimiento de las propie-
dades de la Compafia, se acordd, con car-
go al mismo, el reparto dr un dividendo
de 10 pesetas por accidn, libre de impues-
tos; mas, como la situacion de Tesoreria,
como consecuencia de la considerable baja
de producios, ha absorbido aquella suma-
para perentorias atenciones del ferrocarril,
se facultdé al Consejo para que, llevando a
cnenfa nueva el saldo que resulte después
de pagados los impuestos, haga uso del
mismo, como procedente del patrimonio
piivado, para cumplimentar c! acuerdo de
la Junta cuando la sifuacloii de la Tesoreria
lo consienta.

En la junta celebrada, que ha sido la
primera reunién con arreglo a la reforma
introducida en los Estatutos, en virtud de
la cual tuvieron dereciio de asistencia, todos
los accionistas poseedores de 50 6 mas ac-
ciones, fueron sefialadas diferentes aspira-
ciones por los diversos accionistas que hi-

cieron uso de la palabra; aumento de la
cuantia del dividendo presupuesto de 10

pesetas: fijacion de feciia precisa para su
abono; eviuir los abusos en la uhlizacion
de billetes gratuitos y de favor; luchas con
la competencia por carretera; conveniencia
de la electrificacion. Se trataron también
otros diversos asuntos relacionados con el
Consejo, la explotacién y las reservas.

El director genera! contestd a varias ma-

D. Antonio Oyarzéabal y Merino.
Veldzquez, 3. Teléf. 51.318.

» Francisco Martinez Sangrador.
Lagasca, 38. Teléf. 51.129.

» Eugenio Retana y Dafauce.
Mayor, 39. Teléf. 95.318.

» Andrés Pastor y Ruiz.
Salud, 9. Teléf. 93.842.

> Juan Vitérica y Casuso.
Alcala, 22. Teléf. 14.570.

> César de la Torre y ligera.
Nufiez de Balboa, 15.

* Luis Alfaro y Munilla.
Preciados, 58y 60. Teléf. 10.029.

» Agustin Peldez y Urquina.
Alcala, 97. Teléf. 52.166.

» Eduardo Garcia y Gutiérrez.
San Marcos, 39. Teléf. 95.116.

» Pedro Lavaty Calvo.
AljonsoXI1l,4."ie\ét 15.069.

» Agustin Echevarria y Elosua.
Veldzquez, 22. Teléf. 56.522.

> Manuel Gonzélez de Amezua.
Santa Catalina, 5. Teléf. 11.753.

» Eduardo Aranaz y Baeza.
Villanueva, 23. Teléf. 53.197.

» Manuel Sainz de los Terreros.
Jenner, 3, Teléf. 31.828.

» Juan Aguilera y Cappa.
Antonio Maura, 20. Teléf. 16.167.

» Dario Lopez y Gutiérrez.
Av. Cde. Pefialver, 2/y 25. Teléf. 12.756.

» Eduardo de Aguilar y Gémez Acebo.
VelaZQuez. 51. Teléf. 50.074.

Ayuntamiento de Madrid

nifestaciones de algunos sefiores accionis-
tas explicando la situacion particularmente
desfavorable en que se hallan las lineas
de M. Z. A. en cuanto a las repercusiones
de las anormalidades sociales, muciio mas
acentuadas al Sur de Madrid, lo cual ex-
plica la considerable baja de recaudacion,
a pesar de los esfuerzos que se realizan
para luciiar con la competencia por carrete-
ra, y justifico debidamente'la cifra sefialada
para dividendo con cargo a! patrimonio
privado.

El presidente contestdé también, a su vez,
a diversas manifestaciones que se hicieron
por los sefiores accionistas, sefialando la

imposibilidad de fijar una fecha precisa
para el abono de aquel dividendo.
El adinini trador, Sr. Vives, recogi0,

finalmente, diversos aspectos sefialados y
puntualiz6 lo que se habia heciio por los
Poderes publicos en orden n la restriccion
de viajes gratuitos y a precios econémico?,
y también lo que se ha logrado en relacién
con los iiaiisportes mecanicos por carrete-
ra, iniciando, con recientes decisiones, la
necesaria equiparacion tributaria para que
la competencia se desarrolle en lo posible
sobre bases de igualdad.

f.s
i»

Oficinas de esta Revista:

PRECIADOS, 17, ENTRESUELO
TcléjOno 17.06c.

D. Ricardo Urech y Rodriguez.
Paseo dé la Castellana, 13. Telf 31.622,
> Benito Gonzalez Zuazo.
Libertad, 14 tripiicado. Teléf. 14.023.
» Paulino Sierra Diaz.
Atocha, 32. Teléf. 10.375.
» Miguel Pérez Ceniceros.
Juan de Mena, 5. Teléf. 36.716.
* Juan José de Alvear y de la Colina.
Antonio Maura, 11. Teléf. 16.956.
» Manuel Labiano y Vicufia.
Calderdn de la Barca, 4.
» José Maiia de la Pefiay Regoyos.
Santa Catalina 5. Teléf. 10.657.
> Eduardo de Carvajal y Darrieu.
Ayala, 36. Teléf. 50.370.
> Felipe Silvela y Aboin.
Veldzquez, 12. 'I'eléf. 50.884.
» Jerénimo Rios y Pérez.
Juan de Mena, 7. Teiéf. 17.514,
» Fernando L. Quesada Lourbdn.
Veldzquez, 30. Teléf. 12.950.
» Vicente Labat y Calvo.
Serrano, 8. Teléf. 50.340.
» Lorenzo Aguilar Arnao.
Veldzquez, 35. Teléf. 54.354.
» Antonio Helguero y Martinez.
Alcala, 57. Teléf. 57.388.
* Rafael S&inz de la Cuesta,
jilermosUla, 34. Teléf. 53.373.
» José Lorente y Fernandez.
Conde de Aranda. 20. Teléf. 16.757.
» Santiago .Junquera y Ruiz Gomez.
Juan de Mena. 12. Teléf. 19.172.
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TRATADOS

ARANCELES

La Conferencia de.la Paz separ6 a las
naciones del mundo en cinco clases, segln
Scott Nearing, o sia en:

Las grandes naciones capitalistas; los
epequefios estados capitalistas; las naciones
enemigas;- los territorios no desarrollados,
y los estados socialistas.

Esto trajo como consecuencia la concer-
tacion de gran numero de tratados inter-
nacionales, y, por tanto, la fijacion de otros
aranceles, y, por ende, la creacion de
multiples aduanas o barreras entre los pue-
blos sustituyendo a las trincheras de gue-
rra, desde las que se hizo la guerra a la
Humanidad, y hoy se hace desde estas
trincheras econémicas con la lucha de ta-
rifas «que causa mas victimas que la otra
por la desintegracién familiar, la desespe-
racion, la miseria y las enfermedades que
difunde», segun ha dicho el ilustre pensa-
dor D. Julio Senador.

Esto ha traido como consecuencia un
exceso de proteccion aduanera, puesto que
desde la misma aduana empieza la verda-
dera proteccion para los productos de un
pais.

Los tratados internacionales, la gran gue-
rra ha demostrado su inutilidad, confirmada
por el vaticinio de Maquiavelo, de que «un
soberano prudente no debe observar sus
promesas cuando da observancia de ellas
es contraria a sus intereses». El principe
de Bismarck dijo practicamente lo mismo,
aunque con palabras menos descarnadas;
«A la cesta de los papeles sucios de Euro-
pa van a parar, poco a poco, todos los Tra-
tados.» Esta demostrado que la fuerza fisi-
ca ha sido reemplazada por la presiéon eco-
némica y que a los fusiles y cafiones han
sustituido los aranceles, produciendo mas
estragos éstos gne aquéllos.

Nuestro régimen arancelario tiene la fecha
de su vigencia en 16 de Febrero de 1922,
y desde esa fecha se han concc.rtado varios
tratados de comercio que han modificado
profundamente nuestra legislacion aduane-
ra, haciendo de los aranceles una obra fa-
cilmente criticable, y en cuyo juicio no he-
mos de hacer hincapié para argumentar
sobre ellos: s6lo hemos de afirmar que se.
ha caido en el criterio generalizado de ser
excesivamente proteectonistas.

El Consejo de la Economia Nacional y
su secciéon de Valoraciones dieron un paso
de avance en el estudio de nuestros aran-
celes creando las tablas de «Valor estadis-
tico y las de «Valor arancelario», teniendo
como base para estas valoraciones la del
coste nacional, llevadas por primera vez
en 1926 a las valoraciones, a fin de formar
el promedio de valores, sirviendo de base
las cotizaciones extranjeras y las facturas

-y | C, X ex;;

Y ADUANAS

de compra para la valoracidon estadistica
que forman el nervio del valor arancelario
en general.

La Republica espafiola esta viviendo en

un régimen de tratados cuya base es la
inseguridad, como lo prueba la concerta-
cion del modas vivendi con Francia y del
modas vivendi con los Estados Unidos de
Norteamérica, y en este régimen estamos
desde hacevarios afios sin queelGobiernode
la Republica ponga término a esta inestabi-
lidad que tantos perjuicioscausa a lariqueza
del pais, y siendo origen, tal vez, del ma-
rasmo econémico por que atraviesa Espafia
en casi todos los oOrdenes, principalmente
de trabajo.
* Actualmente tiene pendiente Espafia un
tratado de comercio con los Estados Uni-
dos, que, segun nuestro embajador, las
negociaciones van por muy buen camino,
aunque la gran RepuUblica norteamericana,
segun manifestaciones de nuestro ministro
de Estado, alegan determniados derechos
relacionados con el trato de nacion mas
favorecida; pero que hasta el momento no
les alcanzan los beneficios. El desnivel de
la balanza comercial de Espijia y los
Estados Unidos es de 300 millones en con-
tra de nuestro pais;

El régimeii arancelario, constantemente
inseguro por la variacion o modificacion de
los tratados, acarrea a nuestra nacién una
perturbacién dafiosa para nuestra produc-
cién, haciendo inestables los precios y
el trabajo.

El Gobierno de la RepuUblica espafiola
debe atender la politica de tratados de
comercio internacionales como fuente de
vida para el pais, necesaria para desarrollar

IBIItIp lie

riqueza y, por consiguiente, trabajo. Se
estd buscando remedio a la crisis que ac-
tualmente padecemos, Unica y fundamen-
talmente econdémica, que tiene como base
la produccidn interior y el desarrollo de la
politica exterior, 0 sea en ia concertacién
de tratados, con unos aranceles bten estu-
diados y un régimen fiscal riguroso y com-
prensivo.

Estos son los medios de llegar al fin d
tener una Hacienda préspera, aminorar la
gran crisis de trabajo y desarrollar las
fuentes de riqueza, haciendo de Espafa
un pais de los clasificados por el socialista
yanqui como un pequefio estado capitalista.

LAS LINEAS DE VAPORES
A CUBA Y ARGENTINA

La Comisién permanente de Marina de
las Cortes constituyentes ha examinado la
posibilidad, mejor aun la conveniencia, del
establecimiento de las lineas de vapores a
Cuba y Argentina, que, por la rescision
del contrato con la Transatlantica, han que-
dado anuladas.

Respecto a lallamada Mediterraneo-Cuba,
el ministro del ramo, que asistié6 a la re-
unioén, expuso que, si no en lamisma forma
en que se venia sirviendo, en otra muy pa-
recida se va a establecer inmediatamente,
y por lo que se refiere a la otra, Mediterra-
neo-Plata, servida hoy por vapores de la
Casa lbarra en cuanto a toda la carga y el
pasaje de tercera, quedando sdlo, por con-
siguiente, por servir el pasaje de camara,
de primera y segunda, dijo que a lareunion
proxima llevara estudiada la solucion.

OFICINAS DE NUESTRA REVISTAX
PRECIADOS, 17, ENTRESUELO
TELEFONO 17.066

SsHBtsEBIiler

OPERACIONES DEL BANCO MERCANTIL
M Banco nortaniil se encarga del cobro ce electos sabre Cspafis y Crtraniero

CUENTAS COaRIENTES. -Alpn- ..li-iiCi.. cumcDio. en nioosd» L-apajloln i’ lu

Bbonaiirto el 2 'f, 7,. mure» anual

atioaandn intereue»

LOS INTERESES SE ABONAN EN 30 DE JUNIO V 31 DE DICIEMBRE DE

Cada ano

CUENTAS Oi DEPOSITO.— Abre cuouia» de depdaito a plaio.fijo, atiunaudo lor «Kiiien-

ith (jpo» de loterealB

COMPRA-VENTA DE MONEDA EXTRANIJERA. - KI Banco Mercanul coini,rt y vende

moneda pvtranjera e lipne s*eiiia)oaoD

Cartas de crédito -Kxpide .artaa de crédito eobre cualiiuier plaxa de bepaft» y

Extranjero

ALQUILER DE CAJAS DE SEGURIDAD -EI| Baoco Uercaunt diapoov de gi. departa-
mento en el oue tiene »i -ervioio del péhlioo un» ckinar» aeoraiad» de cajaa deeege-
ridad uar» la ouelodia de valore», alUjn», papal», de nnportaDoia. ele., mediante el

pagoaol alquii«r uorrespondianla’-

DEPOSITO DE VALORES - EIl Hancc- Meicantil adco'te para «u cuatodia tuda clase de

valoree, enoaraindoae del rohn. de lo» .ntériao» de loe inceiDo.

TafiibiéD se eucarga de la revisiOn de hatea de amortiraeion sin reapooaabilidad.
A loa sefiorea depoailLanUi» que tengan abierta ouunt» corriente le» acrediU * aue
roepeotivo» venciQientoe loa iiiter-uea de loe valore» qoe tuogai, depu.itado» ao eus

CAJA DE AHORROS.-Abona a su- inipuneiilus el TV, ~

Od JUBMx ¥ Bl QF DICIEMBRE DE~CaDA..aN.O-

Lan Biicureale» que

Ciencia, Parcde» de Nava, Ponierrada, Poaada de Llanee.

I~aaler SanabAfe» de Béjar, Soatofia. Selaya, Torrelavegu.

auu”
IAtf espcciHIne 4 7, con i.rvavi»o d» ocKo tlias. hacistido IAS LIQUIDACIONES EN 30

Edineio tecial. oroe-asao del tonca

- un Atar del] Rey. AetlUoro, Aaeorga. Bm e lo de Santallan, Burgo», Cabe.6a de I» Sal,
Cervera de Ptenerda. CtsUerua. Ciudad Rodrigo. Frémiata. Guljuelo. Lo Baflexa. Laredo, Ledén, Llanca.

Huera (Aiturlss),

PoUa. Ramalea Relnoaa. Saha”~én. Balainuca, Salae de los
Onauert, Valencia de Don luan y VUladlego, eieotuatt loa

QiiKmti't up«nietOD«» quE I» CoDtr*)

Ayuntamiento de Madrid
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ECOS DIVERSOS

LAS TARIFAS DE FERROCARRILES

El ministro de Obras Publicas ley6 en las
Cortes un proyecto de ley, cuyo articulo
unico dice asi:

«Se autoriza al ministro de Obras Publi-
cas para establecer sobre las actuales tarifas
ferroviarias de mercancias y viajeros una
tasa o recargo de caracter provisional, con
cuyo prodncto, constituyendo un fondo
Unico, puedan snplementarse, en ja forma
gue dicho ministro disponga, las retribu-
ciones del personal al servicio de los cami-
nos de hierro de Espafia.»

Como se ve, ese proyecto de ley respon.
de a la impresién de que habiamos dado
cuenta; pero se ha omitido ioda disposicion
relativa a las Compafifas, a pesar de que
parecia inclinado el ministro a concederlas
alguna compensacién con cargo a ese au-
mento de las tarifas.

COMPANIA ARRENDATARIA DEL
MONOPOLIO DEPETROLEOS, S.A.

De conformidad con el acuerdo tomado
por el Consejo de Administracion de esta
Compaiiia en su reunién de 13 del comente,

CALDERON

Oespedida de Hip6lito Lazaro.

Este gran tenor, que con su sdélido nom-
bre ha prestigiado esta primera y feliz
temporada denuestro teatro lirico nacional,
se despidié hasta el otofio, que volverd
al mismo escenario para cantar las clasi-
cas zarzuelas espaiiolas.

La funcion constituyé un triunfo para el
gran cantante, que puso una vez mas al
servicio del protagonista de la Opera de
Bretdn su temperamento de artista y su
espléndida voz.

Repitio la célebre frasefinal del ddo del
tercer actoy, como delicado regalo al audi-
torio, cantd, acompafiado al piano por
el maesiro Acevedo, el adiés a la vida, de
«Toscas, y dos romanzas espafiolas: una
de “Dofa Francisquita-» y !a otra del
arreglo de Moreno Torraba de «La Tem-
pranica-o.

El publico ovacioné con insistencia a
Hipdlito Lazaro, quien saluddé en compa-
pafiia de los afortunados interpretes de
«La Dolores» Fidcla Campifiay lossefiores
Vela, Cuevas, Ghirardiniy Gorgé.

IDEAL

‘El huésped del Sevillano™

Continua el maestro Guerrero cumplien-
do el plan que habia ofrecido al publico
al hacerse empresario de la temporada
lirica en el teatro Ideal.

«El huésped del Sevillano», la magnifi-
ca zarzuela que tanto éxito tuvo en el teatro
Apolo, ha constituido un gran éxito al ser
jeestrenada ahora en el Ideal.

Destacaron brillantemente en la inter-
pretacion la tiple Srta. Adresanz, cada dia

RR-jM -.-

T

se pagara, a partir del 1 de julio préximo,
un dividendo de 2 ' ¢ por 100 (dos y medio
porctento) a cuenta det ejercicio de 1932.
sobre las acciones serie A, nuUmeros 1
al 90,000, y serie B, nimeros | al 300.000.

El expresado pago se efectuard sobre las
acciones serie B, con deduccion del 5,50
por 100 por impuesto de Utilidades en la
forma acostumbrada a los accionistas que
como tales figuran en el Libro-Registro de
la Compafiia el dia 21 del corriente mes, en
cuya fecha se interrumpird la admision de
transferencias hasta el 1 de julio préximo.

Madrid, 15 de julio de 1932.—EI secre-
tario general, J. M, Comyn.

—~Camiseria - Novedades —

Eoiki Novios
MONTERA, 56 [vL "™k
CAMISERIA OE MOOA. TELEFONO 17.316

méas aplaudida por sus excelentes faculta’
des; Rosita Cadenas, tan simpaticay bue’
na artista como siempre; el tenor Aparicio’
que alcanzé un extraordinario éxito que
le coloca en primera linea como cantante,
y José Rubio, que otra vez ha puesto de
manifiesto sus privilegiadas dotes de
actor.

Se repitio casi integra la partitura, y el
namero de las talavcranas tres veces.

Uno de los autores del libreto, Sr. Reoyo
y el maestro Guerrero, se presentaron
varias veces en escena a recibir los aplau-
sos del publico.
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EL SASTRE MADRILENO DE MODA

Arte, Elegancia, Distincién,
Linea, Novedad

Ayuntamiento de Madrid
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BANCO DE ESPANA

PAGO DE CUPONES DE
OBLIGACIONES DEL TESORO
AL 5,50 POR 100, EMISION 12 DE
ABRILDE1932,ADO0OS ANOS FECHA

Los tenedores de cupones de vencimien-
to de 12 de Julio préximo, ndamero 1, de
las Obligaciones del Tesoro al 5,50 por 100,
emisién 12 Abril de 1932, a dos afios fecha,
pueden presentarlos, desde luego, bajo las
respectivas facturas, en la Caja de Valores
de las Oficinas centrales del Banco y en
las Cajas de las Sucursales, para su pago,
previo sefialamiento por el Tesoro publico.

Madrid, 25 de Junio de 1932.—EIl Secre-
tario general, Francisco Belda.

Rogamos a cuantos suscriptores
se ausenten de Madrid durante los
meses de verano, nos envien o indi-
quen por teléfono las sefias de su
residencia para remitirles nuestra
ILUSTRACION sin aumento algu-
no de precio.

Administracion : Preciados, 177

Teléfono 11.066.

CERVANTES

EL estruendoso éxito obtenido en el teatro
Cervantes con motivo del estreno de «La
cartera de Marina» ha ido en aumento en
dias sucesivos, siendo ovacionados con
Hortensia Gelabert, que hace una verda-
dera creacion; Josefina Almarche, Maria
Victorero, Juan Espantaledony Luis Pefia.

Hace muchos afios que no se ve este
popular teatro tan concurrido como desae
el estreno de «La cartera de Marina», obra
que esta siendo vista por todo Madrid.

LATINA
‘La dulzaina del charro"

Una zarzuela con todos los requisitos
del genero. La accion se reparte en un
pueblo de Salamanca, que no es el de «La
montaraza», de Gabriely Galan, pero que
se le parece mucho, hasta eufénicamente,
y la propia capital de la provincia en
época en que todavia le daban el tono los
estudiantes. No era la Salamanca de Fray
Luisy de Nebrija, con sus setenta catedras
y sus cinco mil estudiantes, pero aun ibau
tos escolares de manteoy sotana y hadan
lutanterias por las calles obscuras.

Todo esto va muy bien a la zarzuelay le
da coloridoy alegria en el segundo cuadro-

La partitura del maestro D. Modesto
Rebollo es abundantey fué repetida casi
integra. Demuestra madurez en el arte,
experiencia de todos los resortes, conoci-
miento perfecto del oficio. Toda ella esta
formada con motivos castellanos, salman-
tinos, desarrollados con ponderacion y
habilidad.

La interpretacion, excelente por parte de
José Martin, Cayetano Pefialver, Carmen
Arenas, Ballestcr, la Torrente y Redondo.

\ 4
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Banco Urquijo

MADRID

Oomiclllo social: calle de Alcala, nam, 88

Olreccian telefénica y telearafiCB
u Apartado de Correos nim. 48

I 3 i Oficinaa, 12840
relétonos.:
6erancle, 12648.

INDICADOR DE LA BANCA

i RQUIJO

AN

Ageaeias en Sevilla, Puente de VaSeoae f Atoaléd

de Henares.
¢

Capital 100.000.000 de pesetas

Realiza loda clase de operaciones bancarias, y espe-
cialmente se ocupa de la compra y venta de valores
en las Bolsas de Espafia v del extranjero. sDescuento
y cobro de cupones y titulos amortizados.—Des-
cuento y cobro de letras, - Giros y cartas de crédito.
Custodia de valores, metales preciosos y alhajas.—
Cuentas de crédito con garantia de valores naci'-

nales

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas p.or 20y 30 pesetas anuales, en abonos por

trimestres, semestres o afios;

libres de impuestos

para un solo titular o en la parte equivalente a! mis-

mo Si son varios
«Ul

lam aDil basconia

Domicilio social: BILBAO

Capital;

Fabricacion de acero Siemens-Martin.— Tochos,
p.-ilanquilla, Mantén, hierros comerciales y fer-
machine.—Chapa negra pulida y preparada en
calidad dulce y extradulce.—Chapa comerdal
tluloe en tamafios corrientes y especiales.—Es-
pecialidad en chapa gruesa para construcciones
navales, bajo la inspeccién del Lloyd’s Register
y Bureau-Veritas.—Chapa aplomada y gaVa-
nizada.— Fabricacion de hoja de lata.—Cubos
y bafios galvanizados, palas de acero, rema-
lles, sulfato de hierro.—Grandes talleres de
construcciones metalicas,—Montaje de puen.
tes, armaduras, postes y toda clase de cong-

iriicdone* en cualquiera dimensién y peso.

falagramae.

Telafoaemaa, BASCONIA

Apartado nim. 30.

Martosa Leganitos, 54. Madrid.

14.000.000 de pesetas.

Teléfono 12110, Fébrica.
- 12565, Bilbao.

Y SEGUROS

B.A.RCELONA ZARAGOZA

eonseio e» adminlstraelén.

Eicmr. Sr, Conde de L.mpie»

li 0. Hn An.on.0 Br.vo

UIRICCION ce«E«*t.: D I'»US HucrU Pefie

, Sr’ D R.cerdo Torre, Re.n. -

Bangueros deposU.rlo. y Suenla. corrlonlo.i

Beneo de Espefia -B.nco Central -Hiepeoo.Americano -Sanco de Bcibao

' Capital

desembolsado.... 1-600.000

rv.

Domicilio -

A< AN enntirii

La mejor maquina de escribir

Smith

Premier

Maquinas d@ escribir

OFICINA - VIAJE — CONTA
BILIDAD CATALOGOS Y DE-
MOSTRACIONES GRATIS
CALCULADORAS MARCHANT

A. Periquety C/

Piamonte, 23
Caballero de Gracia, 14
MADRID

OCASION

Maquinas procedentes de cambios,
desde 75 pesetas, y a plazos, de 25
pesetas mes

Ayuntamiento de Madrid
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Vetajad que ofrecen buw paiadi

L>b«rta<l complete dcl «cegureda respecto a residencie» viajesy pecione*.
Absoluta indisputabilidad de la poéliza cumplido-el primer afio de su vije»*
eia.— Anticipo” aulomaUeos pars el pa;o de (as primas y anticipos en «iee*
tivD de elevado importe. -Derecho a la rehabilitacion de la péliza (sin
recoaocimiento médico durante los seis meses sljioienlaa al vencimiento
impagado) —Derecho = le prolongacién temporal del seguro por el capital
integro, libre del pago de primas y sm exigir reconocimiento médico.-
Altos valoies de respaley de seguro bberado. -La poéllsa cubre el riesgo de
mueHc, de una manera absoluta, «in dejar de tncluir lea de CULNNA y suici-
dio -Diferentes opciones para la liquidaciéon del capital asegurodo.—B onos
AKOAiis rie CAPiTAi ADICIONAL de ufi vslor minimo garantizado, ceda uno
de les cinco primeros, del 2.50 por 100 del capital o sean 2 SOO pesetas por
cada 100 000 aseguradas — Dereeho durante toda la Vigencia de la pdliza e
cambiar Taclase del seguro por otra de prima mas elevada — Posibilidad de
utilizar los gonos para la liberaciéon snticipnda de! seguro y el pago del ca-
pital asegurado antes de su vencimiento

" AVENIDA DE EDUARDO DATO (tercer trozo de la Gran Via). NUM. 8. —MADRID

Aulorliado por I> Direccién gentt»! de Comercio. Industrie Y Scfuros

OBJETOS DE ESCRITORIO

A Im acéryv de-» pape.l

F abrica de.» sobrel/ 'y m

Fundada en taso
Importacion de papeles extranjeros
Despacho y oficinas:

BANCA (Madrid) Banco Urquijo Catalan, Capital 25.coo.000. 16460 Banco Aragonés de Seguros y Credito.
BILBAO SEGUROS
Banco de Ahorro Construccién, Juafi . i
. y 53840 Banco de Bilbao. Ah6I||e, Serl’an.o, D ———— 52337
. Brav(;), BS!Ib .............. ||6 ............................... oo Banco de Vizcaya. Plaza Circular. .C.:antabrla, Sevilla, 12 y 14, 5195;)3(4)
anco de I’ _ao, Alca a, 1 Banco Urquijo Vascongado. FI. Circular, i. iiCervantesn. S. N., Serrano, 3. Teléfono
Banco de Crédito Industrial, Alcala, i6, i.® 18212 Compafia Adriatica de Seguros, Avenida
Banco de Crédito Local de Espafa, Pa- CORUNA Pi y Margall, 17 oo 14730
se0 del Prado, 4 .. 12850 panco ds La Corufia. Cooperativa llibctscaria. Pza. Santa Ana, 19554
Banco de Espafa, calle de Alcald........ 11110 Equitativa {Firidaci.'ni Rosillo), Alcala, 71. 55745
Banco Espafiol del Rio de la Plata, Alca- GIJON Espafia (5. A.], Av. de Dato, nim. 8.. 19876
. 11040 . :
B;ﬁcOSLIOtecarlo ..... P ...... R ......... I t.12 ............. 51610 Banco C,IUﬂéS de Crédltoy C. Corrida. |a Mundlal, Mayor; 6 y 8 1265408
, . ecoletos, TP . . . . - Ari 4
P _ _ _ Banco Minero Indusbial de Asturias (filial La Sud-Ameérica, Plaza de Canovas, 4. 1691
Banco Hispano Americano, P. Canalejas, i 12963 dei B Ur iuii AOmnian, Avenida Conde Pefialver, 24.
Banco Mercantil Industrial, Av. de Pi y Shomanee ML Ame T . 26866
Margal!. 12. OVIEDO BILBAO
Banco UI’qU.IJO, Alcala, 49 12840 Banco Asturiano de Industria y Comercio. ii.ViiJOi, Director general, D. Luis Basterra.
Banco de Vizcaya, Nicolds Marfa Rivero, Banco Herrero, C. de Fruela. Alameda de Urquijo, 12.
NOMEros 8 Y 10 e, 11177 MALAGA
Consejo Superior Bancario, Plaza de las PAMPLONA El Fénix Austri o) e 1a Avenid
Cortes. 3 16607 &rédito Navarro. enix Austriaco, aza de la Avenida, 45
LT TUTIMLiTUTTITILiM AN i ilyiziici ioicM il 1iitim ii.|..iii!ii>ii:;i:!iiiIiiIiii:iiiiiiiIiiIiiIiiIiiiiiiiiIiiIiiIiI
iiiitiii i i, ik
- COMPARNIA NACIONAL DE SEGUROS
tte s PA N A .» S A,

ARTES URAFICA® =

anipwulado/ 2

Errnesto Catala

11—

w

GALLE MAYOR 46. mTeléf, 10.334 |

MADRID

IKO tA

MAU E/PA>JOL

EL PAPEL DE E

PREJ'EbITAUObBJE/

CALIDAD

m/UPEUABLE

DE VEMTA EFI

TODA/ PARTE/



GRIFE ESCODA MIRABET S. L

CENTRAL:
Fernando, 36 y 38, Teléfono 13184 - BARCELONA

SUCURSALES:
Morero, Il,Tel. 13255y LI6bno Boqueria,5, Tel. 23771

MADRID: Alcal4d, 30, Teléfono 10-573

CUBIERTOS m ORFEBRERIA < VAJILLAS
CRISTALERIAS -MUEBLES -OBJETOS
PARA REGALOS = ARTICULOS PARA
HOTELES . CAFES «RESTAURANTS
COLEGIOS =C'aSde NAVEGACION

LO/ E/JTABLEGMINTO/ HA/ IMPORTANTE-/ DE E/PANA

QS MNERAES NATURMLES [E
Carabana La Favorita

i PURGANTES,DEPURATIVAS ANTIBILIOSA.S

PROPIETARIOS: HIJOS DE R. J. CHAVARRI - Antonio Maura, 12 - MADRID

LA EQUITATIVA I ulio. Qeller Garda |

- FUNDACION ROSILLO - = Encargado durante muchos afos
Domicilio social. Alcala, 65 (Edificio de su propiedad).— MADRID I CASA MENENUIiZ |

Oticmas.auxtiares: BARCELONA, Via Layetana, 54 (Edificio de su propiedad) . .
BILBAO. Gran. Via, 3.—SEVILLA, Rioja, 17 | Especialidad en bi- |

NDIVIOUALES Yt! (JRLIJJ MUEBLES. INMUEBLES Y COSECHAS

SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES. COLECTIVOS Y DE RESPONSABILIDAD CIVIL E Calle de Don Ramén de la Cruz

| soiiés para caballero |

OTTI»d)N OB OOUSUTr, TA. — o )
] E iidiii. 70, bajo derecha
Sombre: e
Direcoion: . T | 6 f 55492
. i | eletTono
Edad: e Profesion! _ Cantidad a asegurar;

Objeto del Seguro.

Se recogen y llevan a domicilio

Aulorlxado por la lotpeccidn General de Preptslép.

I los encargos gne se le hagan.

AGUSTIN RUIZ.conejo!l trene de et revisa

UY&mero, 17.06Db

Pintura. Decoracion. Revoco |
e Imitaciones de todas clases. UL LO A

Especialista en temple a la gelatina |

Teléfono, 12824 VERONICA, 13y 15 Teléfono, 12824 1

MADRID | iCarmefl, 14-MACRD |

mimHHIimiciiiiiiiiHi

Ayuntamiento de Madrid





