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Delegaciones en Barcelona y Bilbao.
Corresponsales en Paris y Londres

y en todas las capitales de

Espafia y América.
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BANCA

Banco de Ahorro y Construc-

(Madrid)

Teléfonos.

BARCELONA
Banco Urquijo Catalan. Pelayo, 42.

BILBAO
Banco de Bilbao.

Banco Urquijo Vascongado. Plaza Circu-

GIJON

Banco Gijonés de Crédito. Calle Corrida,
Industrial de Asturias

LA CORUNA =

OVIEDO
Banco] Asturiano de Industria y Comercio.

SEGUROS (Madrid)

Teléfonos.

Cantabria. Sevilla, 12y 14 .. 15014
Compafiia Adridtica de Segu-

ros. Av.“de Piy Margall, 17 14750
Cooperativa Hipotecaria. Pla-

za de Santa Ana, 5 ... 19554
Espafia (S. A). Avenida de

Dato, 8 ..o, 19876
L’Abeille. Serrano, 5........... 52337
La Equitativa (Fundacion

Rosillo). Alcala, 71 .....ccccoeeeee. 55745
La Mundial. Mayor, 6y 8. 12540
La Sud-América. Plaza de

Canovas, 4 oo, 16918
Omnia. Paseo de‘la Gaste-

P33, 42305

BILBAO

PAMPLONA

ZARAGOZA

Sun. Director general, D. Luis Basterra.
Alameda de Urquijo, 12.

MALAGA

El Fénix Austriaco. Paseo de

cion. Juan Bravo, 81 ......... 53840
Banco de Bilbao. Alcala, 16 .. 12866 Banco de Vizcaya. Plaza Circular.
Banco de Crédito Industrial.

Alcald, 16, 1.°%..ciiiiiiiien 18212 lar, 1.

Banco de Crédito Local de

Espafia. Paseo del Prado, 4. 12850
Banco de Espafia. Calle de :

Alcala...ccviiiiiiiee, . .. 11110 Ban_C(_) Minero e 2
Banco Espafiol del Rio de la (filial del Banco Urquijo).

Plata. Alcalad, 57 .cccccoeevenn.. 11040
Banco Hipotecario. Paseo de Banco de La Corana.

Recoletos, 12...iiciieeviinnnn, 51610 Banco Pastor.

Banco Hispano - Americano.

Plaza de Canalejas, 1 ... 12963
Banco Mercantil e Industrial.

Avenida de Pi y Margal!, 12 92941 Banco Herrero. Calle de Fruela.
Banco Urquijo. Alcala, 49 ... 12840
Banco de Vizcaya. Nicolas L

N Crédito Navarro.

Maria Rivero, 8 y 10......... 11177
Consejo Superior Bancario.

Plaza de las Cortes, 3 ......... 16607

Banco de Bilbao

Banco Aragonés de Seguros y Crédito.

nida, 45.

Banco Hipotecario
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Capital social: 100.000.000 de pesetas ;t<t> P
Capital emitiao desembolsado; Pias. 67.4i0.050 Sesetas V im M . Pasco de Reeoletos, 12. — MADRID
RESEIVAS ..o 78.235.075
Domicilio social: Bilbao Direccion telcgriUcas DANCCr.\0 | PRESTAMOS amortizarles con PRIMERA HIPUTE-
lhacete, Alcoy, Algorfa, icante, Almeri Aranda de Duero Astorra - i 1sti
cadaior BaragaldogBarcelona te, Alm A', Aranda de I C.-\ alargo plazo, sobre fincas rasticas y urbanas, hasta_el
(Gran \na), Briviesca. Bureos, fasuo Urdiales, Cordo’ba Corulla Du- I 50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar en cualquier
_ y'ion. GueToica, Jerez, Las A--enal! '—as PaV as I momento, total o parcialmente, el capital que se adeude.
id AO c¢c'~d Ar"nn’ Madrid, id. AG. A, ., ; ]
Rhrn Aj MPdlna Ide Popmar I\gelllla erag ab(lie | En representacidon de estos préstamos emite CEDULAS HI-
amplona. Parii, Pefiarroya Pu=blo . o
:3uerto) Satacnanc” Santa Cruz de I:gl'_ea:e(rjiefe Déjgrrw% essgba%%leySesbaaomrl]al | POTECARIAS al portador con exclusivo privilegio.
Santander Sevilla Tafalia, Torger, Tarrasa, Toledo. Tndeln. Valdepefias' I Estos titulos son los unicos valores garantizados por PRI
Valencia, fd. pue-lo, Vigo, Vitoria, Zamora y Zaragoza. I MERAS HIPOTECAS sobre fincas de renta segura y faill venia, que
P ;
Principales operaciones en Espafia: | representan méas del doble del oapital nominal de las cédulas en olnuiacién
Oiros, transferencias, cartas de crédito, 6rdenes telegraficas sobre todos los . . . .
paises del mundo. _ 5 teniendo como suplemento de garantia el capital social y sus -
Descuentos, préstamos, Crsdp'e”rsoer:‘aclggma corriente, sobre valores I reservas. Se cotizan como valiores del Estado y tienen caracter J
créditos comerciales-en Bilbag, Barcelona. j de Efectos publicos, ne habiendo sufrido alteraciones Importantes en su |
Madrid, Parts, Londres, Nueva ‘York, etc., para el comercio de |mportaC|on o . B .
limitadas, a los cuenlacorreniisfas. _ | Qotizaoion, no obstante las Intensas orisis por que ha atravesado el pais. [
Descuento de letras document%relaesxyéglrr&péll%sn por operaciones del comercio I , .Se negocian todos los dias en las Bolsas de Espafia en gran- =
Prestamos sobre mercancias en depdsito, en transito, en importacion I des partidas; se pueden pignorar, obteniendo un porcentaje |
y en expor'acion. . Ly , ., :
Operaciones de Bolsa en las de Bilbao. Paris, Londres, Madrid, Barcelona | elevado de su valor nominal a modico interes. El Banoo Hipole- |
etcetera. oarlo las admite en depdsilo sin perelbir derechos de austodla, comunica al |
Compra-venta de valores . . ., Ly,
Uepésitos de valores, cupones y amortizaciones, conversiones, caries reno- = depositante su amortizacion, se encarga de su negociacion, |
vaciones de holas de cupones, empréstitos, suscripciones, etc ~ : : : :
Luentas corrientes yconsignaciones A la vista, 2.50 por 100. aocho dias bien directamente o por medio de los Bancos, coriedores de 1
prraviso. 3 por 100. I Comercio y agentes autorizados de la localidad. Resulta, por |
-Imposiciones e« libretas sin ven-imiento fiio: 3,30 por 100 L. L .
Imposiciones a plazo: 3,50 por 100, 3,75 por 100 y 4,25 por 100, en tres, seis y I tanto, un valerde cartera de maxima garantia, indispensable |
i (doce meses, resocctivamente. L = en Sociedades, Corporaciones y particulares. i
Cuentas corrientes e imposiciones en moneda extranjera. Negociaciones | f
de Vrancos, Ubras, dolares, ele., afianeaxntenlo de cambio extranjero PRESTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE
EN PADIS Y LONDRES I LA CONSTRUCCION en poblaciones de importancia, bien a |
El BANCO DE BILBAO « Londres, tnico Banco espafiol que opera c;j la* = cortf lazo X
glalerra, y la Sncnrsal de Paris, actian ante todo para fomentar v facllHar P '
«l comercio anglo-cspafiol y Iranco-hispano, dedicandoles toda sn atencion | ADMITE CUENTAS CORRIENTES con interés I
eiectoando todas las operaciones antedichas, y, de an modo especial, el sc~- ) ) ) ) ) )
vicio de acept~iones, domicilfaciones, créditos comerciales, cobros y -apds I Tiene establecido un Negociado especial de Apoderamien- S
t sobre mercancias, en condiciones muy econémicas. . ,
Las operaciondesdd(ej cgmﬁio,golsa, dlepc’)slitos de titulos, forman parte <% la I Jos« /;jlormas, con caracter CRATUITO, para representar a |
actividad de dichas Sncursales, las que a peticién remitiran ; in i ; P4 Ao
condicionss detalladas I' Ins prestat_arlos de provincias en toda la tramitacion del prés- |
I'a ), mediante poder otorgadoal efecto. |
niiiiiiiiiiiiimiiiiii,jiim|
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i'’/?. D. ENkKkIQV E ROJO VAZQUEZ,
Director del Crédit Lyonnais.

Ayuntamiento de Madrid
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DON ENRIQUE ROJO
VAZQUEZ

Tenemos el gusto de publicar en este
ndmero él retrato del Sr. Rojo Vazquez,
figura de ,gran relieve y competencia en
asuntos bancarios que actualmente ocupa
la Direccién del CréditLyonnais en Madrid,
y a quien el Gobierno de la Republica
francesa acaba de otorgar el nombramiento
de Caballero de la Legion de Honor.

Por su inteligencia y actividad es tam-
bién acreedor a los elogios que nadie le re-
gatea y que nosotros somos los primeros
en tributarle coma homenaje de justicia.

Al felicitarle por la honrosa condecora-
cién que se le ha conferido, felicitamos
también a la prestigiosa institucion, que
ha sido uno de los més jirmes pilares del
créditoy la economia de la vecina Repu-
blica,

En Espafia goza también esta entidad
de un gran prestigio,y fué de los primeros
Bancos que se establecieron con sucursales
en las principales provincias espafiolas.

Ve

L A ECONOMIA
ESPANOLA

Ei ministro de Agricultura, Sr. Domingo,
ha hecho las siguientes manifestaciones:

—En el debate politico se hicieron afir-
maciones infundadas respecto de la situa-
cion de la economia espafiola. Se dijo, por
una parte, que la realidad econémica actual
es grave, y, por otra parte, que no se ha
emprendido la obra de dar a la economia
espafiola el empuje que la discipline y la
posibilite un rendimiento superior al que
tiene.

No tienen fundamento estas afirmaciones,
Es una hora de crisis en la economia uni-
versal. En uno de los paises en que la cri-
éis es menos intensa, Francia, su comercio
ha tenido en los seis meses primeros de este
ano, con relacién a los mismos meses dei
afio anterior, una baja que se cifra en un
namero voluminoso de millones de pesetas,
La Conferencia de Lausana, que ha termi-
nado con fortuna, ha evidenciado que la
crisis econdmica en algunos paises de alta
categoria bordea la catastrofe. Para com-
probar hasta qué punto en el mundo entero,
la economia se encuentra colapsada, basta-
ria apuntar dos porcentajes; el de obreros
parados y el de la baja en su totalidad de las
importaciones y exportaciones. No se puede,
pues, con légtca y con justicia, hablar de
Espafia en la forma que se ha hecho. Pri-
mero, porque Espafia estd en el mundo, v, si
en el mundo hay crisis, no puede vivir fue-
ra de esta crisis Espafia;” segundo,” porque
en la crisis universal, el pais que menos su-
fre, qie menos la siente, que mejor la salva,
es Espafia. Acaba da publicar la Direccién
general de Aduanas el resumen mensual del

comercio exterior de Espafia correspondien-
te ai ulttmo mes de mayo. (Qué declara
este resumen? Lo siguiente; que en dicho
mes se invierte el signo negativo de nues-
tra balanza comercial, arrojando las expor-
taciones un valor bastante superior al de las
importaciones. No es éste un hecho aislado
e insospechado. Sevenia produciendo en los
meses anteriores con graduacién que es tes-
timonio no de un suceso ocasional, sino de
una normalidad. En el mes de mayo In situa-
cion es la siguiente; importacién, 75, siete
millones de pesetas oro; exportacion, 89,
ocho millones, o sea una diferencia a favor
de la Gltima de 14, un mill6n de pesetas oro.
Ea el conjunto de los seis meses, y con rela-
cion a los afios 1930 y 1931, el estado es
ést.: en 1930, el déficit fué de 82 millones
de pesetas oro; en 1931, fué de 86 millones
oro, descendiendo en 1932 a 46,3 millones,
0 sea una reduccion del 46 por 100 respecto
al aflo anterior, Hungria, otro pueblo de Eu-
ropa, presenta actualmenteun balance igual.

No puede, por consiguiente, hablarse fun-
dadamente de una economia quebrantada.
Espafia es, no una excepcidn dolorosa que
merezca destacarse como un baldén, sino,
por el contrarro, una excepcién venturosa.
Tampoco puede hablarse en el sentido de
culpar a los hombres que gobiernan, de no
haber cuidado de la reconstruccién eco-
némica de Espafia, Espafia, econémicamen-
te, en tiempo de la Monarquia, estaba por
unificar, disciplinar y articular. Existian in-
dustrias y cultivos antiecon6micos; los
intereses atendian principalmente a uu
beneficio privado y se desenvolvian anar-
guicamente; ni dentro ni fuera de Espaifa
se tenian y cuidaban los mercados posibles
y propicios.

La Repulbica tenia un mperativo inelu-
dible; reconstruir la economia nacional, ra-
cionalizandola. Pero estaobra podia empren-
derse de dos maneras; alegremente o seria-
mente; parcial o conjuntamenie; con auda-
cias irreflexivas o con conciencia clara de
la responsabilidad.

Nadie podia suponer en mi que me lan-
zara por el primero de estos dos caminos.
No interesaba hacer con rapidez, sino ha-
cer bien. Lo primero para ello era construir
un organismo de alta autoridad que, cono-
ciendo lo que nuestra economia es, estruc-
turara un plan en el que articulara cuanto
nuestra economta puede y debe ser, y que
este plan quedara, no como programa de un
Gobierno o empresa de un ministro, sino
como programa de la Republica. Este orga-
nismo se ha creado y esta ya en funciones;
es el Consejo Ordenador de la Economia
Nacional. Pensando que uno de los factores
fundamentales de nuestra economia es la
agricultura, podia irse a reformas fragmen-
tarias o arriesgadas. No se ha hecho. Se
ha preferido, tanto como con la Reforma
agraria, con la creacion del Instituto de
reforma Agraria, iniciar eficazmente la

Ayuntamiento de Madrid

ransformacion de nuestra economia ruastica
Y con la institucion de Comisiones mixtas
que regulen y reglamenten cada una de
las actividades econdmicas, se ha dado a
estas actividades lo que no tenian; orien-
tacion, autoridad y disciplina. Un proble.
ma de solucion ineludible, el del trigo, ad-
vierte hasta qué punto la economia ha ad-
quirido con la RepuUblica una atencién vy
un rendimiento nuevos. Se hizo la impor-
tacion de trigo exotico en términos irre-
prochables. No ha quedado terminada la
importacién, uno so6lo de aquellos expe-,
dientes que fueron el escdndalo de importa-
ciones anteriores. Y en el momento de ini-
ciarse la cosecha nacional se ha posibilitado
definitivamente que en nuestra agricultura
el productor encuentre reproductivo el pro-
ducto. Muchos otros aspectos, en el nacio-
nal y en la relacion internacional, podrian
citarse, en los que se evidenciaria ésto: que
en una hora de indisciplina econémica la
economia espafiola va situando su discipli-
na; que en una hora de hundimiento de las
economias méas firmes la economia espafio-
la, sin la unidad y la racionalizacion de esas
economias, ni crisis draméticas, va ponién-
dose en pie y adquiriendo una categoria
que no tenia. No puede una transformacion
econOmica juzgarse por sus efectos- inme-
diatos, sino por sus efectos remotos. Lo que
yo digo es que la Republica, serena, cauta,
responsable, ha entrado en la entrafia da
los problemas econdmicos nacionales y que
aspira a resolverlos no ligeramente y de
modo brillante, sino con método, sobre ba-
ses firmes, constituyendo drganos austeros
y competentes que permitan a cada activi-
dad econdmica cumplir con beneficio la
funcién que le es propia.

¢Qué pudo hacerse mas? Lo importante
no es hacer mas o menos. Es hacer sin ne-
cesidad de rectificar, y sin estragos. El tran-
sito de una economia andarquica, movida
solo por conveniencias privadas a una eco-
nomia con autoridad y atenta al interés co-
lectivo, no puede producirse por un ademan
genial o audaz. Es, teniendo sentido de la
responsabilidad, una obra que ha de produ-
cirse por medios mas solventes y eficaces.
Ciegos habra de tener los o0jos e imposibi-
litada el alma, para juzgar con justicia,
quien no vea que en todos los 6rdenes de la
economia nacional, esta obra eficaz y sol-
vente se estd produciendo con efectos alen-
tadores. En crisis-la economia mundial,
Espafia, que estd en el mundo, y que ademas
vive la hora de’ un cambio de régimen,
salva esta crisis con caracteristicas de re-
construccién y beneficio excepcionales.
Ello se debe a varios factores; pero, en pri-
mer término, a los factores de la Republica.
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LA SITUACION DE LA
HACIENDA PUBLICA

El tipo del descuento oficial. La Conferen-

cia Monetaria de Barcelona. La situacién

de la Banca nacional. La recaudaciéon de
la Hacienda en el primer semestre.

El ministro de Hacienda, Sr. Carner, ha
manifestado que eu los momentos actuales,
y dada la naturaleza de los asuntos que in-
tegran el Ministerio que regenta, se impo-
nia, por parte suya, la maxima discrecion.

Respecto al tipo oficial de descuento en
Banco de Espafia, expres6 que no tenia for-
mado aun criterio sobre la conveniencia o
no de modificarlo, y por lo que se referia a
la Conferencia monetaria de Barcelona, dijo
que no habia recibido todavia las conclu-
siones que alli se aprobaron, y que, por
tanto, no tenia conocimiento de causa para
expresar su opinién.

Los periodistas le hablaron de la baja
gue ha experimentado en los mercados ex-
tranjeros nuestra peseta, y contestd que no
podia decir otra cosa sino que se habia ob-
servado la existencia de una mayor canti-
dad de pesetas que han salido a la venta en
los mercados de divisas extranjeras, y esa
era, a su juicio, la causa unica de que hu-
biera manifestado esa tension el cambio iii-
teniacional, pero que ello no tenia impor-
tancia alguna ni le preocupaba lo méas mi-
nimo, como lo prueba el iio haber procedido
a tomar disposicién alguna ni realizado nin-
guna intervencion, siguiendo el criterio que
se impuso desde que ocupa la cartera de
Hacienda. Asi, pues—continu6 diciendo—,
aseguro a ustedes rotundamente que debe
existir la méas absoluta tranquilidad respecto
a la baja que se ha producido en nuestra
moneda en estos Ultimos dias.

Después se refirié a la balanza de pagos,
y declar6 que Espafia se halla al corriente
en todos los pagos que han nacido del
intercambio comercial.

En relacion con la pregunta que se le
hizo sobre la situacidon bancaria nacional,
el ministro se mostré satisicclio de los re-
sultados que ofrecian los ultimos balan-
ces, que justificaban la existencia de abun-
dancia de dinero en Espafia, y por esto,
dijo, no hay tampoco motivo de preocupa-
cion por cuanto pueda afectar al movimien-
to circulatorio de dinero en relacion con el
exterior. Hizo constar que se ha advertido
que parte del dinero expatriado va retor-
nando a Espafa, y, por tanto, va disminu-
yendo en atesoramiento.

Termind el Sr. Carner su conversacion
con los periodistas entregandoles la si-
guiente nota sobre la recaudacion de la
Hacienda en el primer semestre:

"De los datos completos facilitados por
las Delegaciones de Hacienda y dependen-
cias centrales del Ministerio, resulta que en
el primer semestre de este afio se han re-

caudado por todos conceptos 1.859.949.874
pesetas.

Esta cifra contiene los ingresos por to-
das clases de tributos y rentas, sin tener en
cuenta la cantidad ingresada al Tesoro por
emision de Deuda.

En igual periodo del afio anterior ingre-
saron 1.106.848.480 pesetas. De suerte que
la recaudacion de este afio acusa un au-
mento de 53.101.291 pesetas.

Los ingresos presupuestos para el ejerci-
cio en curso por tributo, es decir, prescin-
diendo de la negociacién de Deuda, se ci-
fraron en 4.050.248.192 pesetas.

Aun cuando no puede considerarse que
el importe de lo recaudado por tributos pre-
supuestos en el primer semestre del ejerci-
cio en curso sea la mitad de la cifra total®
poique es sabido que durante el primer tri-
mestre rigio el presupuesto del afio anterior,

y que la reforma tributaria no ha comen-,

zado a regir en algunos tributos hasta
el 1de abril, y en otros hasta fecha posterior,
y teniendo en cuenta, ademaéas, que los au-
mentos tributarios por la misma técnica de
la recaudacion, no resultan eficaces hasta
bastante tiempo después de haberse implan-
tado, tomando, no obstante, la recaudacion
del primer semestre del corriente ejercicio
en comparacion con las seis dozavas par-
tes de la cifra presupuesta, resulta que la
mitad de la cifra total presupuesta impor-
ta 2.025.124.094 pesetas, y habiéndose re-
caudado 1.859.949.874 pesetas en el primer
semestre del ejercicio, aparece una diferen-
cia en menos de 165.174.220 pesetas, y sin
ninglin exagerado optimismo puede espe-
rarse que si larecaudacion continta la mar-
cha ascendente que es de suponer, esta mi-
noracion de recaudacion, en relaciéon con lo
presupuesto, puede quedar cempensada en
la que se obtenga en el segundo semestre
del segundo ejercicio.

Si recordamos la marcha de la recauda-
cion en todos los grandes paises del mun-
do, como Estados Unidos, Francia, Ingla-
terra y otros, que acusan todos e!los«dismi-
nuciones de ingresos importantisimos, po.
demos afirmar sin exageracién que el esta-
do de la Hacienda espafiola se encuentra
en una situacion que no tenemos que envi-
diar a ninguno de ios paises del mundo..»

0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-U-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0

EL SEGURO

SU ASPECTO ECONOMICO - SOCIAL

Un socid6logo espafiol ha dicho que «el
Seguro es el barémetro de la cultura de los
pueblos».

El seguro supone una cultura colectiva
en su aspecto previsor y calculista, que da
al pueblo normas para su desenvolvimiento
en diversos fines, le estimula al ahorro y

3

contribuye 4 la riqueza nacional, acumu-
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lando riquezas, que es la mejor y mayor
fuerza para el desarrollo de la economia
nacional. Francia, que es uno de los pue-
blos de Europa donde el ahorro es un vicio
nacional, el seguro de toda clase es donde
méas extendido se halla; las instituciones
del seguro en la vecina replblica son el
mas firme sostén de su economia a prueba
de contrariedades y desastres, como lo ha
demostrado recientemente; nuestro pais,
tachado de excesivamente confiado en el
porvenir, cede a las instituciones de seguro
extranjeras esta gran riqueza, que suma
anualmente muchos centenares de millones
de pesetas por primas extraidas del ahorro
espafiol, y otros millones a la riqueza ajena
por conversién en valores extranjeros de
sus reservas. Todo esto, de la mayor im-
portancia social y econdmica, representa
actualmente para nuestra patria cerca de
mil millones de pesetas, sirviendo de base
para nuestro calculo la cifra de 800 nii-
lloues que representan las reservas técni-
cas depositadas por las entidades que se
dedican a estos negocios en nuestro pais.

Si a estas cifras agregamos los 3.000 mi-
llones a que ascienden los fondos recauda-
dos por las Cajas de Ahorro populares y
los 2.000 de las Cajas privadas, aqui tene-
mos 5.000 millones de [pesetas, a los que,
si se agregasen los 1.000 que importan los
Seguros, podriamos destinar 6.000 millones
de pesetas al desarrollo de nuestros medios
de vida y al incremento de nuestra riqueza,
y es uii capital muerto o inGti por causas
diversas, entre ellas, principalmente, de
nuestro analfabetismo y nivel deficiente de
‘cultura. La politica social, equivocada y
manifiestamente inferior en cultura, pues
mientras no disminuyan nuestros 13 mi-
Ilones de habitantes analfabetos y aumente
la media de habitantes por kilémetro cua-
drado de nuestro territorio, con lo que se
conseguiria llegar a una poblacion total de
Espafia de 95 millones de habitantes con-
tra los 23, mal contados, que hoy tiene, no
podremos alcanzar el nivel econdémico-
social que nos corresponde, y no es el me-
jor camino para lograrlo la politica actual
en mano de gentes rehadas a toda cultura,
negando el principio basico de sus ideales,
exclusivamente econdmicos; blasonando
de una etiqueta para un contenido hueco y
vacio de toda sustancia en tal sentido.

La politica de seguros, que debiera ser el
primer renglon de! programa socialista, es
olvidado precisamente por quienes debie-
ran cultivarla con mas carifio y entusiasmo,

La prevision social, el seguro, favorece
a todos, pero precisamente a quien esta
méas necesitado; y si una politica de previ-
sion se desarrollara légicamente, los pri-
meros favorecidos serian las masas prole-
tarias que constituyen el partido socialista.
Es, pues, la Unica tactica a seguir, la poli-
tica del seguro.
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EL ESTATUTO
Y LA HACIENDA

Para el dia 15 del proximo mes de agosto
se asegura que el Estatuto cataldn estard
aprobado por las Cortes, y quedaran los tres
puntos principales que contiene, 0 sean:
lenguaje, ensefianza y Hacienda, solucio-
nados segun los optimistas, aunque nos
parece un poco dificil.

La cuestion referente a la Hacienda, la
opinién mas generalizada es la de que el
Estado no debe ceder su soberania fiscal.

Segun el catedratico de la Universidad
de Valladolid Sr. Royo Villanova, Cata-
lufa puede tener una participacion en las
contribuciones recaudadas por el Estado,
y nada mas en lo que respecta a la Ha-
cienda; pero nada mas. De todas formas,
como es un pais rico, si quieren autono-
mia, que la paguen—dice el Sr. Royo Villa-
nova—; nada de conceder libertades sub-
vencionadas.

Las provincias Vascongadas y Navarra
en Hacienda han resuelto este problema
desde hace tiempo por medio de los con-
ciertos econ6micos; es decir, con el pago
de un canon a! Estado, y las Diputaciones
se encargan de cobrar y pagar cuanto a
impuestos y contribuciones respecta, aho-
rrando al Estado el pago de personal, que
no es pequefio, y dandole una cantidad
fija. Esto mismo puede ser el modelo para
Catalufia, el concierto econémico, aunque
ya vimos el resultado, antes de ahora, de
la Comunidad, que demostr6 la incapaci-
dad de los catalanes para regirse autond-
micamente, y eso que tenian al frente a
Prat de la Riva, el ap6stol del catalanismo
y hombre de indiscutible talento.

La parte econdmico-financiera del Esta-
tuto catalan ofrece muy serias dificultades
de imposible o siempre dificil realizaciéon y
serd la manzana de la discordia en todo
momento, pues la intransigencia de los
catalanes es absoluta y envuelve la des-
membraciéon de Espafia, cosa que no puede
ni debe tolerarse.

En este pie estan otras regiones como la
gallega, sin motivo ni razon, puesto que
siempre ha sido favorecida por los Gobier-
nos centrales sin tasa ni medida.

Si se deja paso a las ambiciones catala-
nas, el pais va camino de la desmembra-
cién y de romper la unidad de la Patria,
pudiéndose presagiar dias tristes para los
ciudadanos.

El pais entero se ha pronunciado en con-
tra del Estatuto.

Todas las fuerzas vivas se oponen con-
tra el Estatuto cataldn; Céamaras de Comer-
cio, de Industria y de Navegacion han
puesto en pie sus elementos para oponerse
con todas sus fuerzas a la pretensiéon de
Catalufia; y no se diga que tales organis-
mos, tratandose de intereses, pueden equi-
vocarse, porque si presumieran alguna ven-

RNES I'e
taja, o no les perjudicara su silencio, seria
muy significativo; hay que suponer que no
ven con buenos ojos la aprobacion del
Estatuto, y que instintivamente prevén
grandes males para el pais.

Pero cae de su propio peso la pregunta:
¢,qué pasara si no se aprueba el Estatuto
catalan? ;Qué partido tomara Catalufia y
cual el resto de Espafia? ¢Qué hard el Go-
bierno? ¢Los pusilamines prevén una con-
tienda civil, si tal sucediese? ¢;Los opti-
mistas, por el contrario, tienen fe en el
patriotismo, en la unanimidad y en el buen
sentido de todos? Espafia sin Catalufia pue-
de vivir; ésta sin aquélla seria imposible,
extremando las cosas.

Se avecinan grandes perjuicios si las
cosas llegaran a tales extremos. Los nego-
cios pasarian grave crisis, principalmente
los econdmicos-financieros, pues nadie pue-
de negar la potencialidad bancaria de la
region catalana, ni su influencia en la in-
dustria y en el comercio espafioles y la
repercusion que tendria la no aprobacion
del Estatuto, llevando la perturbacién a la
masa general de los negocios.

Por eso se impone el buen sentido en
unos y en otros, buscando una férmula
arménica, cediendo todos un fioco y ha-
ciendo omisién de toda estridencia para
Illegar a la cordialidad. Nada de actitudes
extremas; nada de amor propio. Dignidad
para todos; pero violencias, no.

EL COMERCIO
EXTERIOR DE ESPANA

El ministro de Agricultura ha hecho las
siguientes manifestaciones:

«Se formulan por algunos elementos jui-
cios equivocados con respecto a la situacidn
de Uruestro comercio exterior. Esta tiene
actualmente unas caracteristicas que, con
respecto a la situacion mundial y a la com-
paracién con la situacién espafiola ante-
rior, demuestran su evidente prosperidad.

La Direccion General de Aduanas ha
publicado el resumen mensual del comer-
cio exterior de Espafia correspondiente al
Gltimo mes de mayo, el cual contiene datos
referentes a la marcha de nuestro comercio
exterior, que es interesante dar a conocer.
En efecto; en dicho mes de mayo se in-
vierte el signo negativo de nuestra balanza
comercial, alcanzando las exportaciones un
valor bastante superior al de las importa-
ciones. En los meses anteriores, de acuerdo
con el caracter estacional de una gran parte
de la exportacion espafiola, se iba obscr-
siendo ya en lineas generales una disminu-
cion del déficit de la balanza comercial,
que fué en enero de 19,6 millones de pese-
tas oro; en febrero, de 17,6 millones; en
marzo, de 11 millones, y en abril, de 12
millones. En el mes de mayo, al mismo
tiempo que aumentan las exportaciones
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respecto a los meses anteriores, disminu-
yen las importaciones, lo que hace que el
saldo en la balanza comercial se convierta
en favorable. Los valores correspondientes
para dicho mes de mayo son: importa-
cién, 75,7 millones de pesetas oro; exporta-
cion, 89,8 millones; o sea una diferencia a
favor de la ultima, de 14,1 millones de
pesetas oro.

La situacion favorable de nuestro comer-
cio exterior en el ultimo mes, del que se
poseen datos estadisticos, se refleja, natu-
ralmente, en la reduccion del déficit de' la
balanza comercial del conjunto de los cinco
primeros meses de este afio, en compara-
«ién con el mismo periodo de’los afios an-
teriores. Asi, mientras que en el periodo de
enero a mayo de 1930, el déficit fué de 82
millones de pesetas oro, y en'1931, de 86
millones oro, en 1932 ha descendido a 46,3
millones, o sea una reduccién del'46 por 100
respecto al afio anterior.

Es indudable que en este mejoramiento
de nuestra balanza comercial influyen po-
derosamente, como se ha indicado, los fac-
tores estacionales de nuestra exportacidn.
Sin einbaigo, tiene innegable importancia
lo que se demuestra comparando los datos
expuesros con los correspondientes al mis-
mo mes de mayo en los afios anteriores.
De dicho cotejo se deduce'que mientras en
el mes de mayo de 1930 se observd un sal-
do negativo de 33,3 millones de pesetas
oro, y en el de 1931 fué también desfavora-
ble con un valor de 10,9 millones, en e
mes de mayo de 1932 se registra el indica-
do saldo positivo de 14,1 millones de pese-
tas oro. Es conveniente dar a conocer estos
datos, que permiten hacerse cargo docu-
mentalmente de la situacion y de la marcha
de nuestro comercio exterior.

Aun apuntadas estas cifras, que son sig o
indudable de una politica con éxito, impor
ta racionalizar y articular nuestro comercio
exterior dandole las orientaciones y los ren-
dimientos posibles. Esta ha de ser una de
las funciones principales que ha de cum-
plir, dando un plan de conjunto, el Consejo
Ordenador de la Economia Nacional.»
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Cronica

Este mes hemos contado con algunas
noticias cotizables; unas correspondientes
a hechos de orden internacional, y otras
de procedencia nacional; pero ninguna ha
tenido la suficiente pujanza para romper la
monotonia en que se deslizan las diarias
contrataciones burséatiles. Persiste el recelo
y, por tanto, la ausencia de numerario, que
da origen a una pobre contratacion. Las
oscilaciones mdés importantes registradas
en el valor de més especulacién, Explosi-
vos, han sido de 20 puntos, para volver en
seguida al punto de partida. Es tan alambi-
cado el negocio, que nadie piensa en gran-
des beneficios, y todas las alzas que se
producen al calor de cualquier noticia favo-
rable se ven cortadas en flor por la presién
del papel, que va en busca de las pequefias
diferencias, y tenemos que reconocer que
el momento politico-econdémico no es favo-
rable para operar en otra forma.

La Bolsa ha seguido cotizando en alza
cada nueva dificultad que se presentaba aj
Gobierno, de la cual pudiera sobreveni
una crisis total, con la correspondiente di-
solucion de Cortes, que es el suefio de to-
dos los elementos que concurren a los
corros de especulacién; pero presumo que
ahora habrdn tenido que cambiar en su
forma de pensar, con motivo de los acon-
tecimientos de los Gltimos dias,

El discurso del Sr, Lerroux en Zaragoza
ha tenido la virtud de correr el velo, dando
lugar a que vean claro los obcecados con la
crisis, al mostrarles que ésta no conviene
ni a la Nacién ni a la clase capitalista,
sobre todo, planteada con las caracteristi-
cas registradas en la ultima actuacién de]
jefe de los radicales.

Realmente, se necesitaba estar ciego para
pretender cotizar en alza cualquier rumor
de crisis vertido en e! corro con mas o me-
nos fundamento, pues era como si ignora-
ran la fuerza que supone la minoria socia-
lista, de la cual no es facil prescindir de
cualquier forma; y aun dando por factible
que pudiera haberse producido ese caso,
ino se adivina que desde la oposiciéon hu"
bieran seguido ejerciendo su poderosa in-
fluencia?

N O T I

NOMBRAMIENTOS

Ha sido nombrado para el cargo de
presidente de la Comision Internacional
obre las Cajas de Ahorros, creada por-
decreto de 13 de junio ultimo, D. JesUs
Suarez Coronas, consejero del Banco de
Espaifia.

Su propuesta, segun se afirma, ha sido
formulada por el Jefe del Gobierno.

n4

Para el cargo de vocal en el Consejo
el Banco Exterior de Espafia, ha sidoo
nombrado D. Manuel Raventés Bordoy,
que ocupard la vacante de D. José Maria

Tallada; es decir, el puesto representativo
de Crédito y Doks, de Barcelona.

*

También ha sido nombrado agente del

Ha sido necesario que, con motivo de las
declaraciones del Sr. Lerroux en Zaragoza,
apareciera el manifiesto de la Union Gene-
ral de Trabajadores para que muchos co-
menzaran a ver mas claro. LTia crisis plan-
teada en la forma que deseaba hacerlo el
Sr. Lerroux hubieradado lugar a la formacién
inmediata de un frente Gnico de los trabaja-
dores, que, en su actuacion, hubieran he-
cho imposible la permanencia del nuevo
Gobierno, y en Bolsa muy pronto rse hu-
bieran dejado sentir las repercusiones de
tal estado de cosas.

No hay duda alguna de que todos nos
podemos felicitar de que continte el actual
Gobierno, como mal menor, pues siempre
sera nn bien, comparado con los trastornos
gue un nuevo Gabinete podria provocar.
Asi parece haberlo reconocido la Bolsa al
siguiente dia de celebrado el resonante
debate, pues todos los valores de movi-
miento y Fondos publicos acusan sensibles
mejoras.

No podemos decir que el mercado se
haya colocado en franca tendencia de alza,
pero si hemos visto que la demanda ha
Iogrado vencer la resistencia de la oferta,
recuperando algunos puntos los Explosi-
vos, Ferros, Ordinarias, etc., y cerrando
los cursos con tendencia sostenida.

Tenemos que tener en cuenta que la
época de verano es poco propicia para las
grandes oscilaciones, toda vez que existen
muchos elementos especuladores que pre-
fieren pasar el veraneo tranquilos.

Otro acontecimiento internacional que
ha producido una ligera reaccién en Bolsa
ha sido la Conferencia de Lausana. Las
primeras noticias que dieron a conocer el
arreglo franco-inglés-aleman fueron reci-
bidas con agrado; pero al conocer después
los detalles del c:nvenio, decayeron los
entusiasmos, pues pronto se vié que era
poco firme todo lo tratado y pendiente de
la opinion de los Estados Unidos, que son
los que tienen que decir la Gltima palabra.
De todos modos, es innegable que supone
un avance en el arreglo del caos interna-
cional el haber conseguido fijar la cifra por
deudas de guerra, punto de partida del

CIl A S DI VE

Colegio de Cambio y Bolsa de Madrid
D. Alfonso Frade y Pérez, que figuraba
como apoderado del agente Sr. Morales.

El nuevo agente, que jurara el cargo en
plazo préoximo, esta recibiendo numerosas
felicitaciones, a las que unimos la nuestra.

AMiNERVAy>

Con este titulo se ha constituido en

Madrid una nueva Compafiia de seguros,
sobre la base de una formula de acciones

populares, y cuyo Consejo de Adminis-
tracion se encuentra integrado por los si-
guientes sefiores; Presidente, excelentisimo
Sr. D. José Maria Gutiérrez Ballesteros,
conde de Colombi; consejeros; excelentisi-
mo Sr. D. José Ignacio Vazquez Armero,
ex diputado a Cortes, abogado y propie-
tario; limo. Sr. D. Antonio Rubio Marin,
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cual podemos esperar con un poco mas de
confianza el que pueda llegarse a una inte-
ligencia en los restantes problemas. Ahora,
todos los ojos del mundo financiero estan
puestos en los Estados Unidos, pues de
las exigencias norteamericanas depende
que puedan llegar o no a un acuerdo favo-
rabie para todos. Los Estados Unidos ya
dejaron ver algunos de sus puntos de vista.
Ellos estan conformes con la rebaja acor-
dada en la suma de deudas de guerra, pero
condicionan su desprendimiento con un
convenio de desarme parcial de las fuerzas
de mar y tierra.

Este es uno de los puntos elegidos de la
cuestion, pues se tropieza con serias resis-
tencias. A Inglaterra y Jap6n no les impor-
ta reducir los armainentos terrestres, pero,
en cambio, no quieren que les toquen la
flota, pues dicen que la precisan para
mantener el control de sus posesiones y
dominios. Otras naciones ofrecen resisten-
cias en ciertos tipos de buques y dan faci-
lidades para suprimir otros; total, que el
problema es fantastico y no existe gran
confianza en que consigan llegar a un
acuerdo.

Y es una verdadera pena que no sea asi,
pues de esa solucion podian derivarse
todas las demés que tanto afectan a la
economia del mundo.

Una vez iniciado el desarme parcial, no
seria muy dificil la continuacién de la labor
emprendida con la organtzacién de nuevas
Conferencias, que dieran por resultado
nuevas reducciones de material guerrero,
hasta que lo dejaran reducido a cifras que
no pudieran suponer agobio para los pue-
blos, ya que, por ahora, es inatil sofiar con
el desarme total. De esta forma podia des-
aparecer gran parte de esas sumas colosa-
les que figuran en los presupuestos de gue-
rra de cada nacién; sumas que tienen
esclavizada a la Humanidad al mismo tiem-
po que la hunden en la pobreza y que
impiden, por tanto, el resurgimiento de la
economia del mundo.

Esperemos...

MATI!-VILLA.
22-7-32.
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ingeniero gedgrafo y arquitecto; D. Luis
Cestero Alduncin, abogado y propietario;
D. Joaquin Marafiés Franco, propietario y
comerciante; consejeso-secretario, D. Luis
Cano, propietario; director general y fun-
dador, D. Evaristo Caparrés Romero, ex
subdirector regional de Espafia, S. A., y
ex agente general de La Fonciére; director
médico, D. Antonio Piga Pascual, presi-
dente del Colegio Médico de Madrid; ac-
tuario jefe técnico, D. José Maria Puyol.

CONGRESO INTERNA-
CIONAL DE TRANVIAS

La Asamblea general del Congreso inter-
nacional de Tranvias, en La Haya, ha ele-
gido los miembros del Comité directivo,

entre los cuales figura un representante de
Espaiia.
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EL PROBLEMA ECONOMICO NACIONAL

Nos decia el Sr. Piernas Hurtado, desde
su Cétedra,- en la Universidad Central,
como profesor de Hacienda Publica, que
todo problema econdmico era, ante todo,
de orden moral. Este principio asi expues-
to, nos llevaba a la estructuracién de la
iamiiia, al municipal, provincial ya la cima
y resumen de todos ellos: la vida del
Estado.

En efecto: el motor supremo del indivi-
duo, como el de todas las organizaciones
sociales, se edifican sobre el principio mo-
ral que empuja nuestras actividades; el or-
den. la paz y el fuego divino del interés
que nos mueve a todos, haciéndonos ac-
tivos, inteligentes y previsores, crean la
posicion de cada sector humano desde
cualquier punto de vista que le estudiemos.
Son las virtudes peculiares de cada uno
las que resplandecen en el resultado final,
idéntico al que la Naturaleza ha puesto en
cuanto vive. Por liuir de estas verdades tan
sencillas que nos abruman en cuanto nos
rodea, las organizaciones sociales todas, al
separarse de estas realidades, queriendo
crear organismos ideoldgicos, cae la Hu-
manidad en las conmociones que viene pa-
deciendo, como justa sancién que ella mis-
ma fabrica con sus equivocaciones.

Espafia no puede formar una excepcidn
de esa ley moral que nos sefialaba el
maestro. La vida econdémica nacional tiene
su base en la forma en que se desarrolla la
vida econdémica individua!; y ésta, hoy, en

todas partes se manifiesta en una intran-
quilidad y desasosiego que nadie ve nada,
y sigue su curso normal. Las pasiones y
los egoismos desbordados no tienen aquel
freno debido que las regula, y ésto, como
una corriente invisible de todos los extre-
mos nacionales, tiene perturbada la mutua
confianza en las relaciones de la vida.

El Trabajo y el Capital se miran con re-
celo, cuando no con odio, olviddndose de
gue ambos son elementos indispensables
para llenar la funcion que han de realizar.
El Poder publico que no tenga ésto en
cuenta, p.ira encauzarlos y dirigirlos, tiene
forzosamente que producir una perturba-
cion peligrosisima para los dos. Si apoya
al Trabajo en contra del Capital, los des-
truye; y por el contrario, el cerebro, sin
la herramienta de los musculos, es cosa in-
atil; a los masculos, sin la luz que les dirija
y encauce, les sucede lo mismo. Si la vida
organica es armonia, la-vida social, que es
la resultante de aquélla, tiene que serlo
también. Cuando la Direccion publica se
olvide de tales principios y no impone el
orden y la paz, para que la vida individual
y social se puedan mover en la mas plena
confianza de que sus actividades seran
respetadas cuando se producen dentro del
bien establecido, la vida entera de la
Nacidn se perturba y corre peligros insos-
pechados.

Es que la ley moral que debe regular a
la sociedad no puede tener parcialidad en
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BANCO DE ESPANA

Sorieo ei." e |i Emision de 917, canjeada en
ji 19" de la de 1927 con impuesto

Nota de los Titulos de la Deuda amortizable al 5 por 100 que han sido amortizados

en los sorteos celebrados en el dia de hoy.
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sus aplicaciones. La Economia, desde to-
dos los puntos que se la estudie, es un pro-
blema moral. Cuando el trabajo honrado y
libremente ejercido lleva el pan a la familia
y cubre sus necesidades, alli vivey prospe-
ra el orden y la paz, y el derecho y la justi-
cia son respetados; el desorden lo trastorna
todo. EI Estado, como regulador de las
fuuciones sociales, que garantiza a! ciuda-
dano el ejercicio de sus actividades, recoge
a su Hacienda los medios suficientes para
el engrandecimiento de la sociedad que
regula y puede, a través de su altisima fun-
cion, contemplar la prosperidad y el bien-
estar: es el reflejo de la Moral, que derra-
ma sus virtudes, reflejandose en su eco-
nomia.

Cuando el Estado, como el individuo,
lio ve satisfechas sus necesidades sino con
acrifici )s que los perturben, la paz y el
orden desaparecen como fruto natural de
su actuacion.

Mucho podriamos decir sobre el particu-
lar, y el discreto lector puede sacar las
consecuencias naturales que se derivan de
lo expuesto, y que no”cabe en las dimen-
siones de un trabajo de esta indole. El que
ve satisfechas sus necesidades, que son
el comer y poder vivir, es hombre de paz.
Cuando ésto no lo consigue, alli tenemos
el hambre y la miseria, mucho mas peli-
grosas que la dinamita. No se debe confun-
dir al hombre honrado y laborioso que
quiere trabajar y llevar el pan a su familia,
con el vago y vicioso, que suele encontrar
todo eso, mas comodamente, a rio revuelto.

La confianza, la buena fe y la laboriosi-
dad florecen en un ambiente de paz y de
orden, que solamente el Estado puede im-
poner. Cuando ésto falta, el veneno se
propaga hasta por los 6rganos sanos.

Esto es lo que Unicamente desea para
Espafia el méas humilde de sus ciudadanos.

EMILIO ZURANO.
Pulpi (Almeria), 21 julio 1932.

EN BANCOS. OFICINAS. TEATROS
Y EN SU HOGAR

DEBE USARSE EL

OZONOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO Y AGRADABLE DESINFECTANTE
Pidase en Carretas, 37.

Teléf. 10789 MADRID
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LA HACIENDA PUBLICA

A Y LOS PRESUPUESTOS

Esta materia preocupa a i0s espiritus
W *  sensatos y sensibles que se separan de la
opinién corriente y sélo se ocupan de
cosas sin importancia, y a quienes parece
interesar mas los goales de un partido de
ioot-ball que la baja de la peseta.
La Hacienda publica en Espafia se en-
cuentra, en general, en el mismo caso que
/L \i la de las Haciendas de la mayoria de los
paises; esto es; afectada por los mismos
males; y aunque, por lo que respecta a
Espafia, presenta un aspecto menos bene-
i/A ficioso, desde luego, hay que prefijar la
‘NTTX atencion del ciudadano, porque se aveci-
v_\//.,!\!\,{a nan casos de verdadera importancia y fue-
7" ra de lo corriente, para lo que se debe
/'ii*\\ estar prevenido.
A aiM La base de nuestra Economia es una
 Hacienda sana, y este punto es el primero
s/(\/l\ﬁo que hay que tener en cuenta para desarrollar
» . todo el programa econdmico de nuestro
i/‘fil\Q pais; de presupuestos, contribuciones, tri-
'>Z\fj butos, aranceles, etc., etc.
Los préoximos presupuestos tienen ver-
i\ dadera importancia, pues se impone un cri-
terio de reduccidon si queremos presentar
una Hacienda nivelada y sana, capaz de re-
AR sistir los embates del agio y especulacion
Vir-  de nuestra moneda, que trae como conse-
WA cuencia el desequilibrio financiero, con las
. m'  altas y bajas del dinero que trascienden
a los valores de todas las mercancias y, de
resultas, al del trabajo, o sea los salarios.
Por consiguiente, el presupuesto proxi-
mo exige un cuidadoso estudio de su equi-
librio, para lo cual se impone la tasa
a gastos exagerados y la reduccion de
personal, sin desatender los servicios, lle-
vando el desarrollo de la politica de partido
a ciertos sectores que tienen su acomodo
/AN en departamentos del Estado y, por consi-
aAAf guiente, a sus presupuestos.
Los presupuestos de Obras Pdablicas,
/l;”. Instruccion y Justicia, con el del Trabajo,
son los que constituyen el nidcleo de los
# departamentos donde el Gobierno del régi-
men actual debe poner toda su atenciodn.
El departamento de Hacienda exige una
gran perspicacia y un sentido préctico
infinito, estando a su frente persona
capacitada y de caracter en estas especia-
lisimas circunstancias. En materia de im-
puestos, debe tenerse en cuenta la capaci-
/ dad contributiva del espafiol y no reba-
sarla. La creacion de nuevos impuestos,
como el de ausentismo, debe meditarse
bien para no ir al fracaso, y asi todos los
que traten de implantarse.
“Nuestra politica econémica—dice el
Sr. Senador Gomez—, si politica econémi-

w i

"W
AS>

A\

ca puede llamarse al arbilrismo analtabeto
y a la esterilizacion del trabajo por tasa?»
monopolios, consorcios, prohibicioues, fru-
tas reguladoras, recargos tributarios y aten-
tados contra el que en algo pretendiera ga-
narse el sustento, agravo la dolencia, por-
que mientras, por causa del régimen de
impuestos, valga aqui un kilogrdmetro de
energia humana, por ejemplo, la mitad que
en Inglaterra, el valor real de la moneda
serd también una mitad del nomina!; o en
otros términos: un obrero nuestro habré de
trabajar dos horas para ganar la misma
cantidad de subsisiencias que puede el
obrero inglés ganar en una.»

Y dice, ademads, D. Julio Senador;

«Entretanto que no cambie la orienta-
cion del presupuesto nacional, en el senti-
do de estimular la produccion, suprimiendo
los gravamenes que agobian al trabajo y
al consumo, y estableciéndoles sobre la
posesion de las fuentes naturales de ri-
queza, tampoco tendra solucidén el problema
monetario, porque, antes de pensar en la
estabilizacion de nuestra divisa, habia que
estabilizar una organizacion econdmica
que el ierroiismo fiscal ha colocado en
trance de hundimiento.»

Debemos, pues, fijarnos en la orienta-
cion del primer presupuesto y los nuevos
tributos que se llevan a él, asi como tam-
bién el seguir una politica restrictiva de
gastos, a fin de conseguir reducciones
qgue traigan el equilibrio, y presentar una
Hacienda saneada como unico medio de
tener una Economia en condiciones de,
desarrollar riqueza y darla estabilidad.

Para finalizar, transcribiremos las previ-
siones hechas por el doctor Sionss, finan-
ciero aleman, y publicadas por nuestro co-
lega Gaceta de la Bolsay de la Propiedad,
sobre la situacion de Espafia para e! afio
préoximo;

«En Espafia se prevé la formacion
de un Gobierno republicano y el aban-
dono de las utopias secialistas y comu-
nistas. La aprobacion del proyecto de ley
agraria determinarla la ruina de Espafa,
y sera fundamentalmente rectificado. Ro-
bustecido el Poder publico, se restablecera
en absoluto la confianza, que ya empieza a
renacer, en las posibilidades econ6micas y
financieras del pais. Dado este paso fun-
damental, se repatriardn muchos capitales
exportados, afluyendo, ademas, a Espafia
en cuantia inusitada el oro extranjero.
Restablecida la actividad econdmica, sera
preciso tomar medidas para evitar una exa-
gerada subida de la peseta y adoptar una
politica econémica de estimulo industrial.

Ayuntamiento de Madrid
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Se podra emitir con feliz resultado Deuda
del Tesoro, vy al finalizar el afio no habra
obreros parados. Para la tranquilidad social
sera preciso reprimir enérgicamente pertur-
buciones locales de caracter comunista y
socialista. La economia espafiola es la
menos ligada a la crisis general, y sus
progresos pueden ser sorprendentes.»

Estas previsiones de! financiero aleman,
hechas a prineipios de este afio, no se han
confirmado todavia, pero reflejan el con-
cepto que se tiene «de la stiuacién finan-
ciera, econdmica y politica de Espafia»,
en general mas fovorable que la de la
mayoria de los paises de Europa, excep-
tuando la Gran Bretafa.

La paz social depende de una economia
sana y de una Hacienda igualmente sana.
Los espafioles deben tratar de llegar a la
industrializacion completa, como los norte-
americanos, y producir un quintal de trigo
por 75 centavos de ddélar; pero el labrador
espafiol, cuando valia la fanega de trigo
esos mismos 30 reales, hacia una vida
patriarca! y estaba bien lejos de lo que
ahora se llama politica social, y se vende el
trigo a 12 duros los 100 kilogramos, vy
se quemau las eras, y se destruyen las
maquinas agricolas.

BANCO DE ESPANA

CANJE DE LA DEUDA AMORTIZARLE
AL 5 POR 100, EMISION DE 1920

Halldndose bastante adelantado el canje
de-las Carpetas provisionales de la Deuda
Amortizadle al 5 por 100, que sustituyeron
a los titulos de la emisién de 1920, y que
ahora deben ser reemplazadas por los nue-
vos titulos de la emision de 1931, se pone
en conocimiento de las personas que tie-
nen dichas Carpetas en depdsito o en ga-
rantia de operaciones en las Cajas de este
Banco, que, si lo desean, pueden ya retirar
los titulos correspondientes a los depdsitos
0 garantias en que ya se halla realizada
esta operacién.

Diariamente se informard en la seccidn
de devolucién de depdsitos el nimero de
aquellos a que ya haya alcanzado el canje.

Las personas que deseen conocer los
nimeros de los nuevos titulos que les han
sido aplicados en este canje, ya por el con-
cepto de dep6sitos o por el de garantia de
operaciones, pueden presentar los resguar-
dos o las pdlizas en la misma secci6n an-
tes indicada, a fin de que se estampe en
ellos el cajetin que lo indique, si ya esta
realizada la operacién.

Madrid, 18 de julio de 1932.—EIl Secre-
tario general, Francisco Belda.
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EL PROBLEMA FERROVIARIO

Parece ser que el hasta ahora conside-
rado problema ferroviario va a carecer de
tal caracter con la orientacion que quiera
darse a las comunicaciones y transportes
por camino de hierro, cambidndola por una
politica de transportes, por carretera, de
traccion mecanica.

Recientemente, La Defensa Mercantil
Patronal abogaba por la promocion de
«un intenso movimiento de industrializa-
cién de Espafia entera», organizando la de-
manda para dirigirla donde sea oportuno
y realizando definitivamente los ferrocarri-
les directos a Valencia y con el Norte de
Espafia para facilitar sus comunicaciones
con el Atlantico y el Mediterrdneo, necesi-
dad vita! para la expansion industrial y
mercantil y para el desarrollo de Madrid.

El florecimiento econémico de Espafia,
y de Madrid, no pueden verse realizados
sino merced a nna politica ferroviaria ade-
cuada a las necesidades presentes y con
miras al porvenir.

Pero tales afanes parece que van camino
de fracasar o, por lo menos, de encontrar
grandes dificultades, complicando la poli-
tica ferroviaria y haciendo imposible la ter-
minaeion de obras ya comenzadas y sobre
las que existe la amenaza de inevitable
suspension, con grave dafio para todos.
No otra cosa significa, en definitiva, el
proyecto de ley anunciado por la ponencia
ministerial de que forman parte los sefiores
Domingo, Prieto y Carner. En ella se pone
tal género de trabas para la construccidn
de ferrocarriles, que no habrd medio viable
de que terminen las obras iniciadas, pres-
cindiendo de la enorme cantidad de mi-
[lones malgastados en obras incompletas,
a las que no hay medio, por lo visto, de
sacar utilidad alguna.

Nosotros creemos que lo existente, o sea
la red de ferrocarriles que hasta ahora te-
niamos, respondia a necesidades creadas,
y las lineas en construccién, igualmente,
aunque hayamos participado de la creencia,
gue mas bien tuvo por origen la poli-
tica que hasta ahora habia imperado en
la construccion de lineas férreas espafiolas,
y que, cuando mas, obedecian a un criterio
de estrategia militar; esto en cuanto a téc-
nica; en su aspecto econdmico-fiuanciero,
aunque no cumplian su objeto por com-
pleto, el valor de las acciones y obliga-
ciones, su papel estaba representado por
un valor que era dentro de la riqueza
espafiola, por el capital de inversiones, el
méas seguro, hasta el punto que los valores
ferroviarios eran Ilamados «el valor de
familia»; era el que constituia el de renta
méas segura; el dote de los hijos; la viude-
dad de la esposa, etc., etc.; pues esto, de
ahora en adelante, ya no seré asi; se trata

V '

de crear un nuevo medio de transporte que
sustituya al ferrocarril, o sea el transporte
mecanico por carretera, que carecera, en
absoluto, de los atributos esenciales que te-
nian para el capitalista espafiol los valores
ferroviarios; cierto que se creaia una nueva
industria dentro del transporte; pero le
faltara el ambiente del ferrocarril, el cual
sera muy dificil sustituir, en ciertos aspectos
y caracteres esenciales, y en ese aspecto
que apuntamos, mucho mas.

Ademas, la orientacién que se anuncia
supone una transformacién de la Economia
espafiola, de su vida ya organizada y en
cauces de estabilidad, que empezara a per-
der y acabard, seguramente, en catastrofe.
El transporte mecéanico por carretera nece-
sita, en primer lugar, el vehiculo, y en
Espafia, la industria automoévil es incipien-
te, no hay tal industria, y después, necesita
carreteras que, hace unos cuantos afos,
eran bastante buenas; pero hoy ya no lo
son tanto, y, por si acaso, se ha suprimido
la Direccion de Firmes especiales, quitando
el medio de que pudiéramos llegar a te-
nerlas regulares. Sin vehiculos y sin carre-
teras no es facil improvisar el servicio que
quiere implantarse. El Estado hoy no esta
en disposicion de emplear una cantidad
de numerasio tal que nos facilitara tales
medios. No se ve el propdsito tan facil-
mente realizable.

Pero si se ve el perjuicio que todo ello
traerd para la Industria y el Comercio y
para el capitalista de toda clase, interesado
en los valores ferroviarios. Hay que termi-
nar los ferrocarriles en construccién, hay
gne desarrollar el trafico y hay que favore-
cer y atenuar la falta de trabajo, abaratando
las subsistencias, y esto no tiene méas solu-

C il EBITB

cion que, evitando entorpecimientos, supri-
miendo trabas a los ferrocarriles actuales,
pues los transportes por carretera por
medios mecanicos es sGlo una ayuda de
los ferrocarriles, pero nunca pueden ser su-
ficientes para sustituirlos, no hoy, sino
méas adelante, que pudieran justificarla con
una industria automovil exuberante y unas
carreteras de ancho suficiente y admirable-
mente construidas y conservadas.

Pero mientras tanto, no hay gne pensar
en ello. Conservemos nuestros ferrocarriles,
no tratemos de perjudicarles de ningun
modo; esto es lo sensato, lo logico, lo
practicable. Todo lo deméas es precipitacion,
y nosotros lo llamariamos locura.

0-0-0-0-0-0-0

LA ORDEN DE
REPUBLICA

Se acaba de crear esta Orden para pre-
miar méritos y servicios de los ciudadanos
de uno y otro sexo. Por razones explicables
de cortesia reciproca, también podré conce-
derse a subditos extranjeros.

La Orden Republicana constard de los
siguientes grados; collar, banda, placa, en-
comienda, insignia de caballero y medallas
de plata y bronce.

El nimero méaximo de collares y bandas
que podra otorgarse o expedirse serd de 20
y 300, respectivamente. Las insignias serau
de oro, formadas por un duco o sol de
esmalte, en cuya parte central se destaca
un busto de mujer que simboliza a la Repu-
blica, y alrededor ocho brazos de esmalte
rojo, y, entrelazadas, dos palmas.

Los colores de la Orden seréan
blanco.

La Orden Republicana tendra un Conse-
jo, que radicara en el Ministerio de Estado.

LA

rojo y
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SOCIEDAD AF"ONIMA FUNDADA EN PAMPLONA EN 1891

Capital social......cccocevevvivinennnnn,
Capital etnitido........cccceevvervenenne

Fondo de reserva

Fondo para fluctuacién de Valores.

.......... 15.000.000 de pe.setas

.......... 10.000.000 de »

............. 6.000.000 de 7
233.145,08 "

Con SUCURSALES en Alsasua, AoL, Bufiuel, Caparroso, Cascante, Cintruénigo, Core-

lla, Elizondo, Estelia, Fitero, lrurzun, Lerin, Los Arcos, Lumbier, Milagro, Ochagavia,

Peralta, Puente de la Reina, Roncal, Sangiesa, Tafalla, Tudela, Vera de Bidasoa,
Viana y Villairanca

Realiza toda clase de operaciones Bancarias
INTERESES QUE ABONA A SUS IMPONENTES
Imposiciones a plazodeun afio .eviinne . 4,50 por 100
Imposiciones a plazode 6Meses...covevvevre o 4 por 100
Imposiciones a plazode 3MeSeS...covevnennenccnienn, 3,50 por 100
Imposiciones a  plazode 1 MeS. ..o 3 por 100
A las Cuentas corrientes y Depdsitos a la vista.... 2,50 por 100
s Libretas en Caja de Ahorros al 4 por 100

Ayuntamiento de Madrid
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PLAN DE ESTUDIOS
HIDRAULICOS

El ministro de Obras Publicas lia apro-
bado el siguiente plan de estudios hidrau-
licos, dandoles el caracter de urgentes.
Cuenca del Guadiana.— \T Conjunto
del grupo de embalses y derivaciones
constituido por las lagunas de Ruidera y
el canal del Gran Prior, modulacién de sus
caudales y embalses de Pefiarroya,
y Mari-Sanchez, en
balén.

2 ° Embalses de Navarredonda,
de Abraham y Canal,
gables e

Puerto
los rios Azuei y Ja-

Torres
con sus zonas re-
influencia que pueden ejercer-
sobre el régimen del Guadiana en su tramo
inferior.

3.° Aprovechamiento de las zonas media
y baja de la cuenca, teniendo por base la
creacion del embalse de Cljara. De este
plan formardn parte los canales principa-
es de derivacion y distribucion y los em-
balses secundarios, cuya ulterior finalidad
habra de consistir en el aprovechamiento de
corrientes, alfuentes y escorrentias de cau-
ces o derivaciones superiores. Este estudio
serd también de conjunto, tomando en cuen-
ta la influencia de los embalses secundarios
sobre la capacidad desus canales alimenta-
dores y la influencia de éstos sobre el régi-
men y capacidad de los canales y del em-
balse principales. Se procurara reducir en lo
posible la capacidad de los canales aproxi-
méndola al minimo del caudal medio utili-
zabie. Entre los embalses secundarios que

habran de estudiarse con tal objeto podran

figurar los del Cornalbo, Proserpina y La-

cara, Valdejamas, Alange, Piojo y Solana

de los Barros.

4.° Regularizacién y aprovechamiento
del Atdéchete y otros, y los regadios exis-
tentes y posibles en la provincia de Huelva,
a base de los pantanos de Arochete, La
Mezquita y La Junta.

Division del Tajo.-hos objetivos con-
cretos de nuevos estudios y comproba-
ciones y las zonas donde deberan
zarse reconocimientos y tanteos,
siguientes;

1.° Canales del Alberche, cuyo caudab
regulado ya por los embalses de la entidad
Saltos del Alberche, podria tener inmediato
empleo de caractei agricola en zona de
unas 40.000 hectareas. EI mismo estudio
comprendera los embalses de La Portina
y del Barrago.

2.° Estudio de la cuenca del lietar
sobre la hase del pantano de Rosarito y
de alguno méas complementario o coadyu-
vante.

3.° Regulacion de cabecera y del tramo
superior del Tajo, tendiendo a la de estiaje

indispensable para la alimentacion de los ca-
nales de riego.

reali
son los

Se estudiaran los embalses
deValdepedro, Cinorrioy La Hoz, en el rio

Tajo, situadas

Gallo, los que sean posibles en el tramo si-
guiente hastaTrillo,dedicandoespecial aten-
cion alos situados mas alla de la desembo-
cadura del rio Ablanquejo, los délas Juntas

y Balcon de Pilaros y su posible sustitucion
por los de Valtablado y Trillo y

cuenca del Guadiela.
4.° Reconocimiento de

los de la

la cuenca del
Tajufia, vertiente del Guadarrama y demas

afluentes del Jaraina, estudiando la regula-
cién y aprovechamiento de sus aguas en la
mejora de riegos existentes, y nuevos cana-
les o acequias en la region de Tonela-
giina.

5.° Anélogos estudios en una zona, no
atendida hasta ahora debidamente, situada

aguas abajo de Talavera de la Reina, cuen-
cas de los rios

Salor yAlnionte, y demas
afluentes del

Tajo por la margen iz-
quierda.
6.© Canales de Algodor,

Estremera y
acequia de las

Aves yzonas del valle del
entre laconfluencia del Ja-
raraa y Toledo.

7° Pantano del Borbollén, riegos de

Moraleja del Peral y reconocimiento de la
cuenca del rio Alagoii.

8.° Estudios y trabajo, ya en marcha, de!
pantano del Vado, acequia del Jarama, ca-
nales de Arganda y del Henares y pantano
dePalmaces. més los habituales trabajos de
encauzamiento y defensas, abastecimientos,

jniormes, etc.

Division dcl Jucar.—hos estudios se han
de referir a dos grupos important s, uno el
del Turia y otro en el Jacar.

1.° EIl grupo dei Turia estd en marcha
mediante el comienzo de
ratorias y auxiliares del pantano Blasco
Ibafiez, que permite asegurar el riego
de 11.000 hectéreas y plantear nuevos re-
gadios en 17.000 hectareas, aparte de otros
beneficios importantisimos en
miento y fuerza motriz.

El otro”grupo le constituyen las obras de
regulaciéon y aprovechamiento de las aguas
de\ Jacar, a base de la construccion de los
pantanos de Alarcén, Tous y Perejil, y ca-
nales derivados.

Division del Siir.-n elevadisimo valor
de los productos que sobre los sedientos
campos del litoral se pueden obtener con
volimenes exiguos de agua atribuye a esas
pequefias obras de la region una considera,
ble importancia econ6mica y aconseja la
practica de estudios que en otras regiones
carecerian de'iiiterés. Pueden citarse,
otros estudios,

las obras prepa-

abasteci-

entre
los de mejora de riego en

.. campos de Dalias, Berja, Gérgal, Cue-
vas de Almanzora, Turre, Nijar,™ Frigilia-
na, Nerja, Algarrobo, Torrox, rio Velez,

Motril, Salobrefia, Orjlva y Lanjaron. asi

como también el desagliie de las minas de

La Solana, dei Fondén, La Carabinera y

Bacares.
Procede asimismo estudiar la sustitucion

CT-'>,-..

Ayuntamiento de Madrid

del pantano del Tajo de los Aviones y las
obras de la Bayabona, canal de la Alman-
zora, Pefia de los Enamorados, Tajos de

la Hoz y del Avia.

En la zona del Chorro conviene activa

el estudio definitivo y construccion de los
canales principales y aprovechamiento de
otras aportaciones de procedencia préxima.

Por ultimo, existen en dicha Divisidn
iniciativas y estudios que convendra acome-

ter o terminar, singularmente en el llamado

Pantano de Casasola, con sus canales de

riego; Pantano de Rio Chico, y rio Gua-
dalfeo. ,

Estudios agrondémicos.—Stxin acometi-
dos inmediatamente para ofrecer base de
estimacion y orden de preferencia en estos
trabajos, Ofrecerdn también elemento para
la debida determinacion de

las caracte-
risticas esenciales de las

principales
obras.» .
0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0-0

“LA PREVISORA
HISPALENSE”

Esta Sociedad anénima de Seguros, do-
miciliada en Sevilla, ha Pub'i*~do su Ba-
lance general de 31 de diciembre de 1931,

ar?o[a en cifra total 4.946.651.63 pese-
tas, para un capital suscrito de 4 millones
de pLetas. La cuenta de g f A
didas se Cifra en pesetas 1.930.250,26,_ lo
que supone una buena cifra de negocios,
dada la situacion por que atraviesan los
negocios, y especialmente «La Previsora
Hispalense», de accidentes y ganados, agra-
vados por la situacion del campo andaluz
durante estos ultimos tiempos. Los gastos
generales de produccién y comisiones re-
nreseiitan la cifra de 880.176,31 pesetas, y
los de Administracion, 238.992,57 pesetas,
para fluctuacién de valores en cartera se
destinan 11.707,95 pesetas, y hay 15.903.53
pesetas de créditos incobrables.

Estos son los datos més salientes del Ba-
lance pasado de «La Previsora Hispalense»,
que prueban la valoriosidad de su director.
D. J. Pérez Humanes, a quien felicitamos
por sus trabajos y aciertos.

banco de ESPANA

ACREEDORES DE LA COMPANIA
TRANSATLANTICA

Se Ilama la atencion de las personas que
tienen constituidos en el Banco depésitos
de Acciones o de Obligaciones déla Socie-
dad Andnima «Compafiia Transatlantica»,
respecto del anuncio publicado por el Juz-
gado de primera instancia del distrito de
La Lonja, de Barcelona, y que aparece in-
serto en la Gaceta de Madrid de 12 de
junio altimo, acerca de la aprobaciéon de la
proposicion de convenio que la citada
Compafiia somete a sus acreedores; sobre
la base de que, consecuente el Banco con
su criterio de siempre en esta clase de
asuntos, se mantendra pasivo, no haciendo
gestiéon alguna relativa a la aceptacion de
Hs bases propuestas por la Compafiia, mas
que de aquellos depositantes de estos va-
lores que lo comuniquen por escrito al

co
Madrid, 5 de julio de 1932. EI Secre-
tario general, Francisco Belda.
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LA BANCA

Previamente hemos de advertir que nos
referimos a !la Banca de esa porcion de la
tierra descubierta por Col6n que no perte-
nece a los Estados Unidos del Norte; es
decir, que hacemos omision de la América
anglo-sajona, y maéas definida y concreta-
mente, a la América ibero-aiiiericana, o,
como los norteamericanos la llaiiran, a la
América latina.

Es indudable que los negocios bancarios
estan en crisis de una manera general, cri-
sis que tiene por origen la terrible catéstro-
fe econ6mica por que atraviesa el mundo,
cuyas causas, segun nos dijeron los dele-
gados de la Asamblea de la Sociedad de
Naciones, no son otros que la superpro-
duccion en la época de la post-guerra, la
falta de adaptacion y el precio de venta
mal equilibrado, y a la apariciéon de un nue-
vo Centro financiero. En resumen: super-
produccién, en un momento en que la
capacidad del consumo ha disminuido no-
tablemente; ausencia de coordinacién; des-
equilibrio financiero; falta de adaptacidn
de la produccion a las necesidades verda-
deras vy, por ultimo, inestabilidad en todo.s
los drdenes.

En lo que ala Banca americana se refiere,
una de las causas que mas fundamental-
mente la afectan es la aparicién de un nue-
vo factor financiero, que ha desviado las
corrientes econOmicas de wuna parte del
mundo, mudando el eje econémico y ha-
ciendo de Nueva York el polo financiero de
América latina. Inglaterra, con su Banca
fuerte, solida, presenta ante el City Bank vy
sus miles de Bancos quedrados, una soli-
daridad perfecta con su Banca en América,
gue la componen el Anglo Lonth American
Bank, el Banco del Canad& y otros que
representan al Banco de Inglaterra y a
los 90.000.000.000 de pesetas de su Banca,
en América. Hay, pues, una lucha de in-
tereses bancarios entre Inglaterra y los
Estados Unidos del Norte, cooperando a la
lucha paises que no liau sufrido todavia
la influencia bancaria yanqui, como la
Argentina, Brasil y otros, que tienen Banca
propia, que son el punto de atencién y en
donde la Banca norteamericana tiene pues-
to interés para llegar a su absorcién com-
pleta, pero que hasta ahora no lo ha con-
seguido.

La sifuacion economica brasilefia esta en
camino de franco resurgimiento—dice su
presidente—: se han reducido los gastos
gubernamentales y aumentado los ingresos,
lo que supone una diferencia notable.

Un politico peruano pinta con sombrios
colores la economia peruana, achacando la
situacién a los banqueros internacionales,
principalmente a los neoyorquinos, que han
hundido en la quiebra al pais.

Esta es, con escasa variante, la situacién

AMERICANA

de la mayoria de los paises de la América
espafiola, haciendo excepcion de Argentina,
Brasil y algun otro donde la Economia se
deseiivueve con relativa firmeza, y por
consiguiente, la Banca.

La situacion financiera eu Colombia es
verdaderamente anormal, hasta el punto de
que el Tesoro ha recibido un crédito de 15
millones de délares del Banco de la Repu-
blica, cuyo crédito se destinard a remediar
la situacion financiera, a cubrir el déiici
de 5.000.U00 con que se sald6 el presu-
puesto de 1931 y a dar incremento a las
obras publicas.

En resumen : que la Banca americana
seta dominada por los anglo-sajones, y que
la Banca ibero-americana no llega & tener
escasamente un 40 por 100 de negocios del
tolal de operaciones bancarias que en
América se hacen.

Hay, pues, un espléndido negocio para
la Banca espafiola eii América, sobre todo
en aquelloi. paises reacios a la influencia
norteamericana, como Argentina, Méjico,
Brasil y algunas otras repuUblicas, puesto
gue aqui, en Espafa, los negocios ban-
carios atraviesan una situacion dificil que
han reducido sus utilid;ides, cada dia en
mayor descenso, a cantidades imposibles,
por su pequenez, de demostrar la bondad
de un negocio, salvo casos excepcionales.

J. AURTOIV E IZACjUIRRE.

«L-UNITO N -~

COMPANIA OE SEGUROS
CONTRA INCENDIOS

Presenta su Balance en 31 de diciembre
del pasado afio, que arroja una cifra global
de francos 546.312.510,57, para un capital
de 50 millones de francos y una reserva de
francos de 10 millones, habiendo repartido
durante el afio 1931 un dividendo impuesto
comprendido de 15.833.315,75 francos, y
pagado siniestros por 135.535.381,55 fran-
cos. Los gastos generales de la Adminis-
tracién Central ascendieron a 47.257.845,48
francos, y los gastos de agencias y comi-
siones, deducidas las comisiones recibidas
de los reasegurados, a 82.647.550,98 fran-
cos. La parte correspondiente a favor de la
Direccién y del personal se cifra en fran-
cos 3.446.300,93, y el 5", al Consejo
de Administracion en 782.001,25 francos,
o sean francos 134.133.699,64 pagados
por gastos de administracion, agencias, co-

misiones, Direccion, personal y Consejo
de Administracion, cifra superior a los
siniestros pagados y al del importe del di-

videndo a los accionistas. Los comentarios
los hara el lector a su gusto.

Ayuntamiento de Madrid

EL BANCO DE PAGOS
INTERNACIONALES

EL PATRON ORO

El Consejo delBancode Pagos Internacio-
nales se ha reunido recientemente en Basilea
y ha votado por unanimidad una declaraci6n
en la que se expresa la necesidad de resta-
blecer un sistema monetario que descanse
sobre una base comun, declarando que, a su
juicio, el régimen de patrén oro sigue siendo
el mecanismo que responde mejor a esta
necesidad porque es el mas apropiado para
asegurar el libre movimiento del comercio
del mundo yde las finanzas internacionales.

Estima por ello que se debe preparar la
adopcidn de todas las medidas necesarias
para el restablecimiento del patréon oro en
todos los paises, y hace observar cémo
después de la crisis de la libra esterlina, el
Banco de Inglaterra ha tomado oficialmente
posiciones en favordel retorno al patrén oro-

Para permitir al mecanismo de la balanza
internacional de pagos que funcione de
nuevo de una manera satisfactoria, impor-
ta, a juicio del Banco de Pagos Internaciona-
les, restablecer un grado razonable de liber-
tad en los movimientos de las mercancias,
cambios del servicioycirculacién del capital.

Cuando esto se haya hecho, el Banco de
Pagos Internacionales se pondra a dispo-
sicion de los Bancos centrales de emision
para servirles de 4rgano comun en la labor
de restauracion monetaria del régimen in-
ternacional del patréon oro.

Finalmente, el Consejo del Banco de Pa-
gos Inteniaciouales se manifiesta totalmen-
te deacuerdo con las conclusiones generales
del rapport que la mayoria de los miembros
de la Delegacidn del oro de la Sociedad de
Naciones ha adoptado en junio de 1932.

Fabrica de Aparatos Eléciricos
en todas sus aplicaciones

Calefaccién eléctrica
Planchas - Cazos - Cafeteras - Hornillos
Material para instalaciones
Alta y baja tensidn
Transformadores

Instalaciones Frigorificas
G neguireria frgGare
e o o
A PLAZOS ycontado todos nuestros

productos e instalaciones

Importantes descuentos a revendeoores

Fuente del Berro, 8

Chdres ae Uenta
k Alcala, 45-1o0lcdo, 50-Atocha, 123-Serrano, 14
Paseo Extremadura, 25 - Bravo Munllo, 114
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Catedral—Portapaces de BecerriL

Ayuntamiento de Madrid

La Caridad, notable escultura de F. Vergara,
en el altar de San Julian.
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DE ESPANA

Espafia pintoresca.— Un molino antiguo en Alceda.

La Coriifla.—Piierta'de San Jorge.'

5i0 Y,

Ayuntamiento de Madrid

NOTAS SUELTAS

El Consejo general del Banco de Espafia
ha acordado que seponga en circulacion
una nueva serie de billetes de 50 pesetas,
que lleva la fecha de 15 de agoso de 1928.

i{!* *

Hemos recibido los dos nameros publi-
cados de la Revista Financiera del Banco
de Vizcaya», que por su interés e impor-
tancia ha sido muy bien acogida por cuan-
tas personas tienen relacién con la econo-
miay con las finanzas.

En el segundo nUmero se publica un
bien detallado articulo de D. Guillermo
Ibafez, sobre el precio de costo de las ope-
raciones bancarias, que resulta interesan-
tisimo.

) C&KJTDAL )
Njern Si*rnar€i0. 13"iS.
EO]Q 5 'Xiato *Gro/l Ho.+j
Ttr 19681

5UCUO3ALeS

jC<em .2S. Tofe€li> SA3.
Til- 95638 Ti* 7S8Sd.

EL SASTRE MADRILENO DE MODA
Arte, Elegancia, Distincion,
Linea, Novedad

Cieza,—Paisaie.
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B O L S A pe COMERCIO DE

SENORES AGENTES EN EJERCICIO, »m Antonio Oyarzabaiy Meriro.

del ilustre colegio de CAMBIO Velazquez’ 3. T,elef' 51.318.
Francisco Martinez Sangrador.

Y BOLSA Lagasca, 38. Teléf. 51.129.

Luis Esteban Laredo de Ledesma. » Eugenio Retanay Dafauce.
Preciados, ¢5. Mayor, 39. Teléf. 95.318.
i'emardo F. Villamil. > Andrés Pastor y Ruiz.
r'..seo de Recoletos, 9. Salud, 9. Teléf. 93.842.
F. Javier de Asiiz y Barcena. » Juan Vitorica y Casiiso.
.W/Y/zal, 26. Telér. 10.575. Alcaléa, 22. Teléf. 14.570.
; rancisco Gutiérrez y Galindo. * César de )a Torre y Tigera.

mvenida del Valle (Parque MetropA) NURiez de Balboa, 15.
E.afael Orueta y Zuazubiscar. > Luis Alfaro y Munilla.
:.op: de Vega, 27y 29. Teléf. 14.610. Preciados, 58y 60. Teléf. 10.029.
Carlos Junquera y Dominguez. * Agustin Pelaez y Urquina.
J.ian de Mena, 12. Teléf. 16.989. A.cala, 97. Teléf. 52.166.

José Rodriguez y Rodriguez. > Eduardo Garcia y Gutiérrez.
wmlcala, 6/. Teléf. 53.771. San Marcos, 39. Teléf. 95.116.

«lanuel Monjardin y Blanco. » Pedro Lavat y Calvo.
Jsta, 32. Teléf. 50.520. Almso KIl,4.1t\ei. 15.069.

Caiael Maria Reig y Montellano. » Ao”ustin Echevarria y Elosua.
rrano, 02. Teléf. 52.373. Veldzquez, 22. Teléf. 55.322.

Julian Delgado y Llorente. » Manuel Gonzalez de AmezUa.

Larra, 10. Teléf. 34.040. Santa Catalina, 5. Teléf. 11./53.

.ioaquin Ruiz y Carrera, » Eduardo Aranaz y Baeza.

Jorge Juan, 8. Teléf. 54.004. ViUaniicva, 23. Teléf. 53.197.

Juan Esteve y Demicheii. » Manuel Sé&inz de los Terreros.

.lian de Mena, 3. Teléf. 16.158, Jenner,-3, Teléf. 31.828.

José Morales y Rodriguez. » Juan Aguilera 'y Cappa.

Serrano, 43. Teléf. 5{.t56. Antonio Maura, 20. Teléf. 16.167.

Francisco Varona y Revuelta, > Dario Lopez y Gutiérrez.
iMonta'.bah, 13. Teléf. 16.6U7 Av. Cdc. Pefialver, 21y23.Tt\éi. 12. 56.
Pairicio J-iaii Rodriguez Ferro. > Eduardo de Aguilar y Gomez Acebo.

Vdianucva, 6, Teléf. 5:'.; 56. VelazQLicz. 51. Teléf. 50.G.“4.

MADRID

Ricardo Urecli y Rodriguez.

Paseo de la Castellana, 13. Telf 31.622.
Benito Gonzalez Zuazo.

Libertad, 14 triplicado. Teléf. 1i.U23.
Paulino Sierra Diaz.

Atocha, 32. leJéi. 10.375.

Miguel Pérez Ceniceros.

Juan de Mena, 5. Teléf. 36.716.

Juan José de Alvear y de la Colina.
Antonio Maura, 11. teléf. 16.956.
Manuel Labiano y Vicufia.

Calderdn de la Larca, 4.

José Maria de la Pefiay Regoyos.
Santa Catalina 5. Teléf. 10.657.
Eduardo de Carvaial y Darrieu.
Ayala, 36. Teléf. 50.370.

Felipe Silveda v ,-.1 oin.

Veldzquez, 1JCicVi. 50.884.
Jeronimo Rios y Fvirez.

Juan de Mena, /. Teiéf. 17.514.
Fernando L. Quesr.di lonrtén.
Velazquez, 33. 'ULi. 1j;.950.

Vicente Labat y Calvo.

Serrano, 8. Teléf. 50.:140.

Lorenzo Aginlai A:i:ao. W%
Veladzquez, . 0. Teléf. 54.354. '
Antonio Helguero y Marii.iez.

Alcaléd, 57. 'leléf. 57.cit.

Rafael Sainz de la Cuesta.

Hermosilla, 34. Teiéi. oc.b'.S.

José Lorente y Fernandj-'.

Conde de /randa. i 7éi. 1C757.
Santiago .'u;.quera y Fuiz (éu ez.

Juan Lf Minn. 12 Teléf. 19.1/2.

y.3¥

AGUAS MINERALES NATURALES DE

| Carabana

i PURGANTES DEPURATIVAS ANTIBILIOSAS

CHAVARRI - Antonio

PROPIETARIOS: HijOS DE R. J.

LA EQUITATIVA

- fundacién rosillo -

Domicilio social. Alcala, 65 (Edificio de su propiedad).— MADRID

Oficinas, auxiliares: BARCELONA, Via Layetan», 54 (Edificio de su propiedad)
BILBAO, Gran, Via, 3.—SEVILLA. Rioja, 17

HKSII»IM.mono IHTISIVDSIV

‘NniVIOUALES y DE GRUPOS MUEBLES, INMUEBLES Y COSECHAS

SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES. COLECTIVOS Y DE RESPONSABILIDAD CIVIL
- OXTS' (>N OEl aO1iSUI.TA,—

Nombre;
Direccion;

Edad: _ e Cantidad a asegurar;

Profefi6Tu
..Objeto del Seguro.

Auiorlsado por la tospeccldn General de Previsiéon.

|AOUSTIN RU

i Pintura. Decoracion. Revoco
| é Imitaciones de todas clases.

| Especialista en temple a la

| Teléfono, 12824 ~ VERONICA, 13y 15 Teléfono, 12824
I MADRID

Ayuntamiento de Madrid

La Favorita

Maura, 12 - MADRID

ULLOA

Carmen, 14- MADRID |

. , , y\ My/A
i Julio Cuellar Garcia I
Encargado durante muchos afios en la

E CASA MENENDEZ

| Especialidad en bi-

i sofes para caballero N
7 'N'i 4
< r\

H Calle de Don Ramén de la Cruz, |
éiF 11

I mim. 70, bajo derecha |

n Teléfono 55492 i

I  Se recogen y llevan a domicilio |

| los encargos gne se le hagan. |

Imprenta Encarnacion. 2
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OBJETOS DE ESCRITORIO

Almacerv. de» papel
Fabrica de» sobre/ y manipulado/

Ernesto Catala

Fundada en isso
Importacion de papeles extranjeros
Despacho y oficinas.

Banco Urquijo

MADRID
Oomiclllo social: calle de Alcala, nim. 95

Direccion telefénica y telegrafica UR Q U I1J O
Apartado de Correos nim. 49

.4 . (oficinas. 12B40
eléfonos:
"6 erencle, 12849.

Agencias en Sevilla, Puente de VatteoM y Alcali
de Henares

Capital 100.000.000 de pesetas

Realiza toda clase de operaciones bancarias, y espe-
cialmente se ocupa de la compra y venta de valores
en las Bolsas de Espafia v del extranjero. -Descuento
y cobro de cupones vy titulos amortizados.—Des-
cuento y cobro de letras. - Giros y cartas de crédito
Custodia de valores, metales-prdciosos y alhajas.-i-
Cuentas de crédito con garantia de valores naci'-'-
nales

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas por zoy 'jo pesetas anuales, en abonos por
trimestres, semestres o afios; libres de impuestos
para un solo titular o en la parte equivalente al mis-
- mo si son varios

ARTES GRAFICAS

=+ 0O HEECO

J

Rogamos a cuantos suscri®Jjre”

se ausenten de Madrid durante

los

ifiv

«ESPAIMNA,,

fionseio de AdmlInletreclén.

Eiemo Sr. Conde de Limpiet

VicimsiDMTE- S». 0. )ul.i Collido M.rlin

Rimjo Y C.rcii, Sr D Lnuronno Roblo Rodngoci. Sr O Jow Chnv.rri.

Sr D jonii Anlonio Brsvo y Sr U Ricardo Torre» Reino

DieecaON cenfRAii D J»sGi Huerto Pene

Banqueros depositarlos y Ruenlas eorrkentest

Bsftco de Espafia.—Banco CenUat —Hispano Amencano —Banco de Bilbao

Capital sSUSCrito....ccceviiiincnns Plat 4.000.000

*- desembolsado.... — 1.600.000

S. A.

M

VoC.tES: Sf 0 Honorio

COMPANIA NACIONAL

R- VX AV

DE SEGUROS
\eniafas que ofrecen ... . pdlisasi

Lib.rtad completa del .segurado respecto a resideneia. via).al yocupacioeea
Absoluta indisputabilidad de t« péliea cumplid» el primer afio de su viueo:
eia.—Anticipos automalicos para el pago de las primas y mnlieipos en afee.
livo de «levado importe -Derecho a la rehabilitaciOD de la
reeonoeimiento médico durante ios seis meses sigoicntes al

impagado) -Derecho a la prolongacién temporal del seguro por el i
integro, libre del pago de prima» y sin eligir reconocimiento médieo -
Altos valores de rescate y de seguro Gbeiado La pdlice cubre el riesgo di
muerle. de une manera absoluta, sin deiar de incluir los de GiJERaA y suici
010 -Diterenle» opciones parala liquidacién del capilal aseguiado — Bonos
AnuALES IIE CA>1TAl AOiciONAi. de un valor minimo garanlisado, cada uno
de Ins cinco primeros, del 2.SD por 100 del capital o sean 2.500 pesetas por
cada 100 000 aseguradas — Derecho duttnle toda la Vigencia de la péliia i
camhiar la clase del seguro por otra de prima méas elevada — Posibilidad dr
ut.liiar los BoNnOS para la liberacion anlicipada dal seguro y el pago dele.

pilal asegurado antes de su vencimiento

D omicilio social; AVENIDA DE EDUARDO DATO {tercer trozo de ia Gran Via). NUM. 8.- MADRID

Autorizado por ja Direccién general de Comercio. Industria y Seguros

Smith
Premier

Maquinas de escribir

OFICINA - VIAJE - CONTA
BILIDAD CATALOGOS Y DE-
MOSTRACIONES GRATIS
CALCULADORAS MARCHANT

A. Periquafy C.°

meses de verano, nos envien o indi-
quen por teléfono las sefias de su
résidcncia - para remitiries nuestra
ILUSTRACION sin aumenté algu-

Piamonte, 23
Caballero de Gracia, 14
MADRID

no de precio...............
Administracion:. Preciados,
Teléfono /7.6%.

BaiiEOlIspDiitilloiern
Paa e Grddges 1. - MGID

198 Sucursaldas «n la Peninsula, Balearas,
Canarias y Norte de Africa.

Capital autorizado ......... 200.000.000 ptaSs
Capital desembolsado 100.000.000 ptit.
Reservas ..ooiiiiiiiiennne 44.578.319

Realiza operaciones de Banca y Bolsa en

Espafia y en todas las partes del mundo.
Ejecuta, bancariamente, toda operacion
comercial.

FACILITA CARTAS DE CREDITO

PARA VIAJAR POR TODO EL MUNDO

SUCURSALES URBANAS

Duque de Alba, 15
Alcala. 76

.MADRID Glorieta Ruiz Jiménez. !
Fuencarral. 82.
Avda. Eduardo r»ato 6.
Plaza del Palacio, lelra A
BARCELONA Ronda de San Antonio. 4

101

Calle de Salmerodn,

17.

Autoflzad* pov fraalaa

OCASION

Maquinas prbcedentes de cambios,'

desde 75 pesetas, y a plazos, de 25
pesetas mes

LA mundial

SOCIEDAD AN(NIMA DE SEGUROS

OoMlelL1O:

Calle JVlayoir, 6 y 8, [VIadi™id

OAPIXAI® SOCIAL:
1.000.000 de pesetas suscrito
500.000 desembolsado

y 22 da mayo da 1918.
EFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS

Seguros iziutuoa de vida

SupBPViveDeia, Previsi6éo y fihorro

Seguros de

Aceeidentes feitpoviarios

Keldiicils o la IaipeccifiB GxQid b Piavisich.

Ayuntamiento de Madrid

d« Bd« Julio d« 1909

Q@ aina BASINA

Oomicllio social; BILBAO

Cfibpital; 1.4.000.000 d.e pesetas.

Fabricacion d« acero Siemens-Martin.—Tochos,
palanquilla, Mantén, hierros comerciales y fer-
tnachine.—Chapa negra pulida y preparada en
calidad dulce y extraduice.—Chapa comercial
dulce en tamaflos corrientes y especiales.—Es-
pecialidad en chapa gruesa para construcciones
navales, bajo (a inspeccion del Lloyd's Register
y Biifeau.Veritas.—Chapa aplomada y “lva.
nizada.—Fabricacién de hoja de lata.—Cubos
y bafios galvanizados, palas de acero, rema-
ches, sulfato de hierro.—Grandes talleres de
construcciones metalicas.—Montaje de pucn.
tes, armaduras, postes y toda clase de cons-
trucciones en cualquiera dimensién y peso.

Telegramas. TelatoRfl 12M O, Fébrica.
BASCONIA e
Telefonemas. —  12665. Bilbao

Apartado natn. 30-

PORTILLOI

FOTOGRAFO
CONCEPCION IERONMA. 3

Teléfono 16240

E A""pecialidad en industriales

%

trabajos

retratos v bodas n domicilio

sociedad nielaiGrgiog oore Feiioero

COMPANIA ANONIMA

Capital social:.77.500.000 pesetas

Carbones gruesos y menudos de todas clases y espe-
ciales para gas de alumbrado.—Cok metallrgico y
para usos domésticos,—Subprorfucfos de la destila-
cion de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaman-
chas, solvente.—Saf/4/0 aménico con 20 a 21 por 100
de nitrégeno.—Brea, creosotay aceites pesados para

motores setni-diesel ¢ impregnaciéon de traviesas.—

iflferros/aceros laminadosen barras de todas clases
y formaspara él comercio.-V/gncr/a y demas hie-
rros de construccion,—Chapas, Planchasy Planos
anchos para»construcciones civiles y navales.—Cha-
pas especiales para calderas.—Carriles para minas
y ferrocarriles de via ancha y estrecha.—,4cero ex-
tradalce marca X, equivalente al hierro sueco.- Los
productos de esta fabrica han sido reconocidos y
aceptados.por el Registro del Llo'yd de Londres.—Tu-
beria fundida verticalmente en bateria para conduc-
ciones de aguas, gas y electricidad,.desde 5 hasta 120
centimetros de didmetro y para todas las presiones-
Chapas perforadas y cribas.—Vigas armadas--
i4matfuras-rnéfa/icas y demds trabajos de gruesa
caldéreria.—uicero mo/cfeado en todas sus aplica-

ciones
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