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B A N C A  ( M a d r i d )

! ..

B anco de Ahorro y  Construc­
ción. Juan  Bravo, 8 1 ..............

Banco de Bilbao. Alcalá, 16 . . 
Banco de Crédito Industrial.

Alcalá, 16, 1 . ° ............................
Banco de Crédito Local de 

E spaña . Paseo  del Prado, 4. 
Banco de España. Calle de

A l c a l á ...................................•. . .
Banco E spañol del R io  de la

P la ta . Alcalá, 5 7 .....................
Banco Hipotecario. Paseo  de

Recoletos, 1 2 .............................
Banco H ispano - Am ericano.

Plaza  de Canalejas,  1 .............
Banco M ercantil e Industria l.

Avenida  de Pi y  Margal!, 12. 
Banco Urquijo. Alcalá, 49 . . .  . 
Banco de V izc a y a . Nicolás

María Rivero, 8 y  1 0 ..............
Consejo Superior Bancario. 

Plaza de las Cortes,  3 ...........

Teléfonos.

53840
12866

18212

12850

11110

11040

51610

12963

92941
12840

11177

16607

BARCELONA 
Banco U rquijo Catalán. Pelayo, 42.

BILBAO
Banco de Bilbao.
Banco de V izcaya. Plaza Circular.
Banco Urquijo Vascongado. Plaza Circu­

lar, 1.

GIJÓN

Banco Gijonés de Crédito. Calle Corrida, 
Banco M inero e In d u str ia l de Asturias  

(filial del Banco Urquijo).

LA C O R U Ñ A  ■
Banco de La Corana.
Banco Pastor.

OVIEDO

Banco] Asturiano de Industria  y  Comercio. 
Banco Herrero. Calle de Fruela.

P A M PL O N A  
Crédito N avarro .

ZARAGOZA 

Banco Aragonés de Seguros y  Crédito.

S E G U R O S  ( M a d r i d )

Teléfonos.

Cantabria. Sevilla, 12 y  14 . . . 15014
C om pañía A d rid tica  de S eg u ­

ros. Av.“ de Pi y  Margall,  17. 14750
C ooperativa H ipotecaria. Pla­

za de Santa Ana, 5 .........  19554
E spaña  (S . A ). Avenida de

Dato, 8 .................................  19876
L ’Abeille. Serrano, 5 ............ 52337
L a  E q u i t a t i v a  (Fundación

Rosillo). Alcalá, 71 ....................  55745
La M undial. Mayor,  6 y  8. . . 12540
L a  S u d -  A m é r i c a . Plaza de

Cánovas ,  4 ..........................  16918
O m n ia .  Paseo  d e ‘ la Gaste- 

” 3113, I .................................  42305

BILBAO

Sun. Director general ,  D. Luis Basterra.  
Alameda de Urquijo,  12.

MÁLAGA

E l F énix  Austríaco. Paseo  de  la Ave­
nida, 45.

'•y
k

Banco de Bilbao
F U r S J O A O O  E M  1 Q S 7
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pesetas

Pesetas V i m M

C apita l so c ia l:  100 .000.000  de 
C ap ita l em itiao  d e se m b o lsa d o ; P ía s .  67.4i0.050 
R e s e r v a s ............................... .. 78.235.075

D om icilio  so c ia l: B ilbao  D irección  te lcg riU cas D A N C C r.\0
Ihacete, Alcoy, A lgorfa, A’ican te , A lmeri I ,  A randa  de D uero  A storra 

« ad a jo z , B a raca ld o . B a rc e lo n a , td. AG. A, id.  AO. B 
(G ran  \n a ) , B riv iesca. B ureos, f  a s u o  U rd ía le s , Córdo’ba C oru lla  Du-

tj 'ió n .  G ueToica, Jerez, Las A--enaÍ! Las PaV as 
id  AO c ' ^ d  A r " n ^ ’ M adrid , id. AG. A, id . AQ. V.
R hrn  A j  M-’d ina de Pom ar, M elilla, M iranda de
n ™  P am p lo n a . P a r ii ,  P eñarroya Pu=bló

R -a  de D uero, SabadeTj 's a o .n lo  
■ P u e r to ), S a ta c n a n c ^  S a n ta  C ruz de Tenerife, S anpuesa , Sa.i S e b a s iiá ” 
S an ta n d er Sevilla  T afa lia , T ó rg e r, T a rra sa , Toledo. Tndeln. V aldepeñas' 

V alencia, fd . p u e-lo , Vigo, V ito ria , Z am ora y Z aragoza .

P rin c ip a les  o p era c io n es en E spaña:
O íros, tran sfe ren cias , c a r ta s  de créd ito , ó rdenes te legráficas sob re  todos los

p a íse s  del m undo.
D escuentos, p réstam o s, c ré d i'n s  en cuen ta  co rrien te , sob re  valo res

y p e r 'o n a le s .
y c réd ito s com ercia les-en  B ilbao, B arcelona. 

M adrid , P arts , Londres, N ueva Y ork, etc., p a ra  el com ercio de im portación
lim itadas, a los cu en laco rren iisfas .

D escuento  d e  le tra s  d o cu m en ta rías  y sim ples, p o r operaciones del com ercio 
„  . . d e  ex p o rtac ió n .
P réstam os sobre m ercan c ias  en depósito , en trán s ito , en im portación  

^ „  y en ex p o r 'ac ió n .
O perac iones de Bolsa en la s  de B ilbao. P a rís , Londres, M adrid , B arcelona

etcé te ra .
_  , Com pra-venta de va lo res
u e p ó s ito s  de v a lo re s , cupones y am ortizaciones, conversiones, c a r ie s  reno- 

vaciones de h o ja s  de cupones, em préstito s , su scripciones, etc 
L uen tas co rrien tes y consignac iones : A la  v is ta , 2.50 por 100. a o cho  d ías

p rra v iso . 3 p o r 100.
- Im posic iones e« lib re ta s  sin  ven-im iento  fiio: 3,30 por 100 

Im posiciones a  p lazo : 3,50 p o r 100, 3,75 p o r 100 y 4,25 por 100, en tres , seis y 
doce m eses, resocctivam ente .

C uentas co rrien tes  e im posiciones en m oneda ex tra n je ra . N egociaciones 
de Vrancos, U bras, d ó la re s , e le., afianeaxntenlo de cam bio ex tran jero

E N  P A D I S  Y L O N D R E S
El BANCO DE BILBAO «  L ondres, ún ico  B anco espafio l qu e  o p era  c;¡ la* 
g la le r ra , y la S n cn rsa l d e  P a r ís , a c tú a n  an te  to d o  p a ra  fom en tar v faclIH ar 
«1  com ercio  ang lo -cspafio l y  Ira n co -h isp an o , ded icándo les toda  sn  atención 
e iec to an d o  to d a s  la s  o p erac io n es a n ted ic h as , y , de a n  m odo espec ia l, el sc~- 
v ic io  de a c e p t^ io n e s ,  dom ic ilfac iones, c réd ito s com ercia les, cob ros y  ’-após 
t  so b re  m e rc an c ia s , en cond iciones m uy económ icas.
L as o p erac io n es de cam b io , b o lsa , depósitos de títu lo s , fo rm a n  p a r te  <3e la 

ac tiv id ad  de d ic h as  S ncu rsa les, la s  qu e  a  petición  rem itirán  
con d ic io n es d e ta llad a s

t -  « >
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P

m Banco Hipotecario | 
Je España |

Paseo de Reeoletos, 12. —  M A D R I D I
I  PRESTAM OS a m o r t i z a r l e s  con PRIMERA H IPÜTE- 
I  C.-\, a largo plazo, sobre fincas rústicas y  urbanas, hasta el 
I  50 por 100 de su valor, con facultad de reem bolsar en cualquier  
I  m om ento, total o parcialm ente, el capital que se adeude.
I  En representación de estos préstamos em ite C ED U LA S HI- 
I  PO T E C A R IA S al portador con exclu sivo  privilegio .
I  Estos títu los son los únicos valores garantizados por PRl 
I  M E R A S  H IPO TEC A S sobre fincas de ren ta  segura y fá i l l  venia, que 
I  representan más del doble del oapítal nom inal de las cédulas en o ln u ia c ió n ,
5  teniendo com o suplem ento de garantía el capital social y sus 
I  reservas. S e  cotizan com o valiores del Estado y  tienen carácter -  
j  de Efectos públicos, ne habiendo su frido  a lterac iones Im portantes en su I 
I  Qotizaoíón, no obstante las Intensas o ris is  por que ha atravesado el país. i  
I  ,  .Se negocian todos los días en las Bolsas de España en gran- = 
I  des partidas; se pueden pignorar, obteniendo un porcentaje I  
I  elevad o  de su valor nominal a m ódico in terés. El Banoo Hipóle- i  
I  oarlo las adm ite  en depósilo s in  perelb ir derechos de austod la , com unica al I  
= depositante su am ortización, se encarga de su negociación , I  
^ bien directam ente o por m edio de los Bancos, coriedores de 1 
I  C om ercio y  agentes autorizados de la localidad . R esulta, por I  
I  tanto, un valer de cartera de m áxim a garantía, ind ispensable I
= en Sociedades, Corporaciones y  particulares. iI PRESTAM OS ESPECIALES PARA EL FOM ENTO DE f
I  L A  CO N STRUCCIO N en poblaciones de im portancia, bien a I
= cortf .. plazo. X
I  ADMITE C U E N T A S C O R RIEN TES con interés. I
I  T iene establecido un N egociado especia l de Apoderam ien- S
I  /os « /;j/orm as, con carácter C R A T U IT O , para representar a I
I  Ins prestatarios de provincias en toda la tram itación del prés- I
l ' a  ), m ediante poder otorgadoal efecto . |

 .....   niiiiiiiiiiiiiiiiimiiiiiiiiiii„iiim,|
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l A  l U I S T I A a O N

¡ n O D E B N A

REVISTA IBERO -AMERICANA

E C O ñ O M IA -F lH A N Z A S 'T U R lS n O
T E L E F O N O  1 7 . 0 6 6 . M A D R I D .  —  J U L I O  D E  1 9 3 2 . A Ñ O  V I .  •• N Ú M .  5 8 .

i ’ / ? .  D .  E N  k l Q V  É  R O J O  V Á Z Q U E Z ,  
D irector del C rédit Lyonnais.

Ayuntamiento de Madrid
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D O N  E N R I Q U E  R O J O  
V Á Z Q U E Z

Tenemos el g u sto  de publicar en este 
número él retrato del Sr. R o jo  Vázquez, 
fig u ra  de ,gran relieve y  com petencia en 
asuntos bancarios que actualm ente ocupa 
la Dirección del C réditLyonnais en M adrid, 
y  a quien el Gobierno de la República  
francesa acaba de o torgar el nom bram iento  
de Caballero de la Legión de Honor.

P o r su inteligencia y  a c tiv id a d  es ta m ­
bién acreedor a los elogios que nadie le re­
g a tea  y  que nosotros somos los prim eros 
en tributarle coma hom enaje de ju stic ia .

A l  fe lic itarle  p o r  la honrosa condecora­
ción que se le ha conferido, felicitam os  
tam bién a la prestig iosa institución, que 
ha sido uno de los m ás jirm es p ilares del 
crédito y  la economía de la vecina R epú­
blica,

E n E spaña  g o za  tam bién esta en tidad  
de un g ra n  prestig io , y  fu é  de los prim eros 
Bancos que se establecieron con sucursales 
en las principales provincias españolas.

L A  E C O N O M Í A  
E S P A Ñ O L A

Ei minist ro de Agricultura, Sr. Domingo, 
ha hecho las siguientes  manifestaciones:

— En el debate  político se hicieron afir­
maciones  infundadas  respecto de la si tua­
ción de  la economía española .  Se dijo, por 
una parte,  que  la realidad económica  actual 
es grave,  y, por otra parte,  que  no se  ha 
emprendido  la obra  de  dar a la economía 
española el empuje  que  la discipline y  la 
posibil ite un rendimiento super ior al que 
tiene.

No tienen fundamento  estas afirmaciones, 
Es  una hora de crisis en la economía un i­
versal.  En  uno de los países en que  la cri­
éis es m enos  intensa,  Francia,  su comercio 
ha tenido en los seis  m eses  pr imeros de este 
ano, con  relación a los mismos m eses  dei 
año  anterior,  una baja  que  se cifra en  un 
número  voluminoso  de millones de  pese tas,  
La  Conferencia de  Lausana,  que ha termi­
nado  con fortuna,  ha  evidenciado que  la 
crisis económica en a lgunos  países de  alta 
categoría bordea  la catástrofe. Para  com­
probar  hasta qué pun to  en el m undo  entero, 
la economía se encuentra  colapsada,  basta­
ría apuntar  dos porcentajes;  el de  obreros 
parados  y el de la baja en su totalidad de las 
importaciones  y  exportaciones.  No se puede,  
pues,  con lógtca y  con justicia,  hablar de 
España en la forma que se ha hecho. Pri­
mero,  po rque  España  está en el mundo, y, si 
en el m undo  hay crisis, no puede vivir fue­
ra de esta crisis España;"  segundo,^  porque 
en la crisis universal, el país que m enos  s u ­
fre, qúe  menos  la siente,  que  mejor la salva, 
es España.  Acaba da publicar la Dirección 
general  de  A duanas  el re sumen mensual del

comercio exterior de  España  correspondien­
te ai últ tmo mes de  mayo. ¿Qué declara 
este resumen?  Lo siguiente;  que  en dicho 
mes se  invierte el s igno  negativo  de n u e s ­
tra balanza comercial,  arrojando las expor­
taciones un valor  bastante  superior al de  las 
importaciones.  No es éste un hecho aislado 
e insospechado. S even ía  produciendo en los 
m eses  anter iores  con graduación que  es te s ­
t imonio no  de  un suceso ocasional,  s ino de 
una  normalidad. En el mes de mayo In si tua­
ción es la siguiente;  importación, 75, siete 
millones de pesetas  oro; exportación, 89, 
ocho millones,  o sea una diferencia a favor 
de  la última de 14, un millón de  pesetas  oro. 
Ea el con junto  de los seis meses,  y con rela­
ción a los años  1930 y 1931, el estado es 
é s t . :  en 1930, el déficit fué de  82 millones 
de  pesetas oro; en 1931, fué de 86 millones 
oro, descendiendo  en 1932 a 46,3 millones, 
o sea  una reducción del 46 por 100 respecto 
al año anterior,  Hungría,  otro pueblo  de E u ­
ropa, presenta  ac tua lmenteun  balance igual.

No puede,  por consiguiente ,  hablarse fun­
dadamente  de una  economía quebrantada.  
España  es, no  una excepción dolorosa que 
merezca  destacarse  como un baldón, sino, 
por el contrarro,  una excepción venturosa.  
Tampoco  puede hablarse en el sent ido de 
culpar a los hombres  que gobie rnan,  de  no 
haber  cuidado de la reconstrucción eco­
nómica de España,  España,  económicamen­
te, en t iempo de la Monarquía,  estaba por 
unificar, disciplinar y  articular. Existían in­
dustrias y  cultivos a n t í e c o n ó m ic o s ; los 
intereses  a tendían principalmente  a uu 
beneficio privado y  se  desenvolv ían anár­
quicamente;  ni dentro  ni fuera de  España 
se tenían y  cuidaban los mercados posibles 
y  propicios.

La Repúlbica tenía un mperat ivo inelu­
dible; reconstruir  la economía  nacional, ra­
cionalizándola.  Pero esta obra podía empren­
derse  de dos  maneras;  a legremente  o seria­
mente;  parcial o conjuntamenie ;  con auda­
cias irreflexivas o con conciencia clara de 
la responsabil idad.
. Nadie  podía suponer  en mí q u e  me lan­
zara por  el primero de  estos dos  caminos. 
No in teresaba hacer con rapidez, sino ha­
cer bien.  Lo primero para ello era construir 
un  o rgan ismo de alta autoridad que,  cono­
ciendo lo que  nuestra  economía es, estruc­
turara un plan en el que articulara cuanto 
nuestra  economta puede y  debe ser, y  que 
este plan quedara,  no  como programa de un 
Gobie rno o empresa  de un ministro,  sino 
como programa de la República. Es te  orga­
n ismo se ha creado y  está ya en funciones;  
es el Conse jo  O rdenador  de la Economía 
Nacional. Pensando  que uno de los factores 
fundamenta les  de  nuestra  economía es la 
agricultura,  podía irse a reformas fragmen­
tarías o arriesgadas.  No se ha hecho. Se 
ha preferido, tanto como con la Reforma 
agraria,  con la creación del Instituto de 
reforma A g r a r i a , iniciar ef icazmente la

ransformación de nuestra  economía rústica 
Y con la institución de Comis iones  mixtas 
que regulen y  reg lamenten  cada una de 
las actividades económicas,  se  ha dado a 
estas  actividades lo que  no  tenían; orien­
tación,  autoridad y  disciplina.  Un proble .  
ma de solución ineludible, el del trigo,  ad ­
vierte hasta qué  p un to  la economía ha a d ­
quirido con  la República una a tención  y 
un rendimiento  nuevos.  Se hizo la impor­
tación de tr igo exótico en té rminos irre­
prochables.  No ha quedado  terminada  la 
importación, uno  sólo de aquellos expe-, 
d ientes  que fueron el escándalo de importa ­
ciones  anteriores.  Y en el m om ento  de  ini­
ciarse la cosecha nacional se  ha posibili tado 
definit ivamente  que en nuestra agricultura 
el productor encuentre reproductivo el p ro­
ducto.  Muchos  otros aspectos ,  en el nacio­
nal y  en la relación internacional, podrían 
citarse, en los que se evidenciaría ésto: que 
en una hora de  indisciplina económica la 
economía española  va si tuando su discipli­
na; que  en una hora de hundimiento  de las 
economías más firmes la economía españo­
la, sin la unidad y la racionalización de esas 
economías,  ni crisis dramáticas,  va ponién­
dose  en pie y  adquiriendo una categoría 
que no tenía. No puede una transformación 
económica  juzgarse  por sus  efectos- inme­
diatos, sino por sus efectos remotos .  Lo que 
yo  d igo  es que  la República, serena,  cauta, 
responsable ,  ha  entrado en la entraña da 
los problemas económicos nacionales y que 
aspira a resolverlos no l igeramente  y  de 
m odo  brillante, sino con método,  sobre  ba­
ses  firmes, const i tuyendo órganos  austeros 
y  competentes  que permitan a cada activi­
dad económica cumplir con beneficio la 
función que le es propia.

¿Qué pudo hacerse  más?  Lo importante 
no es hacer más o menos.  Es  hacer sin ne ­
cesidad de  rectificar, y  sin estragos.  El trán­
sito de  una economía anárquica ,  movida 
sólo por conveniencias privadas a una eco­
nomía con autoridad y  atenta al interés co­
lectivo, no puede  producirse por un ademán 
genial o audaz.  Es,  teniendo sent ido de la 
responsabil idad,  una obra que  ha de p rodu ­
cirse por  medios más solventes  y  eficaces. 
C iegos  habrá de  tener los ojos e imposibi ­
litada el a lma, para juzgar  con justicia, 
quien no vea  que en todos los órdenes  de la 
economía nacional, esta obra eficaz y sol­
vente  se está produciendo con efectos alen­
tadores.  En c r i s i s - l a  economía mundial, 
España,  que está en el mundo, y que  además 
vive la hora de’ un cambio de  régimen, 
salva esta crisis con características de re­
construcción y beneficio excepcionales.  
Ello se debe  a varios factores; pero, en pri­
mer término, a los factores de  la República.
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LA S I T U A C I O N  DE LA  
H A C I E N D A  P Ú B L I C A
El  t ip o  de l  d e s c u e n t o  o f i c i a l .  L a  C o n f e r e n ­
c i a  M o n e t a r i a  d e  B a r c e l o n a .  L a  s i t u a c i ó n  
d e  la B a n c a  n a c i o n a l .  L a  r e c a u d a c i ó n  de  

la  H a c i e n d a  en  el p r i m e r  s e m e s t r e .

El ministro de Hacienda,  Sr. Carner,  ha 
manifestado que eu  los mom entos  actuales, 
y dada la na tura leza de los asuntos  que in­
tegran el Ministerio que regenta,  se im po­
nía, por parte  suya,  la máxima discreción.

Respecto al t ipo oficial de descuento  en 
Banco de España,  expresó que  no tenia for­
mado aún criterio sobre  la convenienc ia  o 
no de modificarlo,  y por  lo que se refería a 
la Conferencia monetaria  de  Barcelona,  dijo 
que no había recibido todavía  las conclu­
siones que  allí se aprobaron,  y  que, por 
tanto,  no tenía conocimiento de causa para 
expresar su opinión.

Los periodistas le hablaron de la baja 
que ha exper imentado en los mercados  ex­
tranjeros nuestra peseta,  y  contes tó  que no 
podía decir otra cosa sino que se había o b ­
servado la existencia de una mayor  canti­
dad de pesetas que han salido a la venta  en 
los mercados  de divisas extranjeras,  y  esa 
era, a su juicio, la causa única de que hu­
biera manifestado esa tensión el cambio iii- 
teniacional,  pero que  ello no  tenia impor­
tancia a lguna ni le preocupaba lo más mí­
nimo, como lo prueba el iio haber  procedido 
a tomar disposic ión a lguna ni realizado n in ­
guna  intervención, s iguiendo el criterio que 
se impuso desde  que  ocupa la cartera de 
Hacienda. Así, pues— continuó d ic iendo— , 
aseguro  a us tedes  ro tundam ente  que debe 
existir la más absoluta tranqui lidad respecto 
a la baja que  se ha producido en nuestra 
moneda  en estos últ imos dias.

Después  se  refirió a la balanza de pagos,  
y  declaró que España  se halla al corriente 
en todos los pagos  que han nacido del 
intercambio comercial.

En relación con la p regun ta  que se  le 
hizo sobre  la si tuación bancar ia  nacional, 
el ministro se  mostró  satisícclio de  los re­
sultados que  ofrecían los últimos ba lan­
ces, que justificaban la existencia de a b u n ­
dancia de dinero en España,  y por  esto, 
dijo, no hay tampoco mot ivo de preocupa­
ción por cuanto pueda afectar al movimien­
to circulatorio de dinero  en relación con el 
exterior. Hizo constar que se ha advertido 
que parte del dinero expatr iado va retor­
nando  a España,  y, por tanto,  va d isminu­
yendo en atesoramiento.

Terminó el Sr. Carner  su conversación 
con los periodistas en t regándoles  la si­
guiente nota  sobre  la recaudación de la 
Hacienda en el primer semestre:

"De los datos completos  facilitados por 
las Delegaciones  de Hacienda y d e p en d e n ­
cias centrales del Ministerio, resulta que  en 
el primer semestre  de este año  se  han re­

caudado por  todos conceptos  1.859.949.874 
pesetas.

Esta cifra cont iene los ingresos  por to ­
das clases de tr ibutos y rentas,  sin tener  en 
cuenta la cant idad ingresada  al Tesoro  por 
emisión de Deuda.

En igual período del año anterior ingre­
saron 1.106.848.480 pesetas.  De suerte que 
la recaudación de este año  acusa un  au­
mento  de 53.101.291 pesetas.

Los ingresos  presupues tos  para el ejerci­
cio en curso por tributo,  es decir, p rescin ­
diendo de la negociación de Deuda, se ci­
fraron en 4.050.248.192 pesetas.

Aun cuando no puede  considerarse  que 
el importe de lo recaudado por tr ibutos pre­
supues tos  en el primer semestre  del ejerci­
cio en curso sea la mitad de la cifra total^ 
po ique  es sabido que durante  el primer tri­
mest re  r igió el presupues to  del año anterior,  
y que la reforma tributaria no ha comen-,  
zado a regir en a lgunos  tr ibutos hasta 
el 1 de abril, y en otros hasta fecha posterior,  
y  teniendo en cuenta, además,  que los au ­
m entos  tr ibutarios por la misma técnica de 
la recaudación, no resultan eficaces hasta 
bastante  t iempo después  de haberse  implan­
tado, tomando, no obstante,  la recaudación 
del primer semestre  del corriente ejercicio 
en comparación  con las seis dozavas  par­
tes de la cifra presupues ta ,  resulta que la 
mitad de la cifra total p resupues ta  im por­
ta 2.025.124.094 pesetas,  y hab iéndose  re ­
caudado 1.859.949.874 pesetas en el primer 
semestre  del ejercicio, aparece una diferen­
cia en menos  de 165.174.220 pesetas,  y  sin 
n in g ú n  exagerado optimismo puede  espe­
rarse que  si la recaudación continúa la mar­
cha ascendente  que es de suponer ,  esta mi­
noración de recaudación, en relación con lo 
presupuesto ,  puede  quedar  cempensada  en 
la que  se  ob tenga  en el s egundo  semestre  
del s egundo  ejercicio.

Si recordamos la marcha  de la recauda­
ción en todos  los g randes  países del m u n ­
do, como Es tados  Unidos,  Francia,  Ingla­
terra y  otros, que  acusan  todos  e!los«dismi- 
nuciones  de ingresos  important ís imos,  po. 
demos afirmar sin exageración que el esta­
do  de la Hacienda española  se encuentra  
en una  si tuación que no tenemos  que envi­
diar a n inguno  de ios países del mundo..»
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EL SEGURO
SU A SP E C T O  EC O N Ó M ICO  - SOCIAL

Un sociólogo español ha dicho que «el 
Seguro  es el barómetro de la cultura de los 
pueblos».

El seguro  supone  una cultura colectiva 
en su aspecto  previsor y  calculista, que da 
al pueblo  normas  para su desenvolvimiento 
en diversos  fines,  le estimula al ahorro y 
contr ibuye á la r iqueza nacional, acumu­

lando riquezas,  que es la mejor y  mayor 
fuerza para el desarrollo de la economía 
nacional. Francia,  que es uno de los pue­
blos de Europa donde  el ahorro es un vicio 
nacional, el seguro  de toda  clase es donde  
más extendido se halla; las insti tuciones 
del seguro  en la vecina república son el 
más firme sostén  de su economía a prueba 
de contrariedades y desastres,  como lo ha 
demostrado rec ientemente ;  nuestro  pais, 
tachado de excesivamente  confiado en el 
porvenir , cede a las insti tuciones de seguro 
extranjeras esta gran riqueza,  que suma 
anualmente  muchos  centenares  de  millones 
de pesetas  por primas extraídas del ahorro 
español,  y otros millones a la r iqueza ajena 
por conversión en valores  extranjeros de 
sus  reservas.  Todo  esto, de  la mayor  im­
portancia social y  económica,  representa  
actualmente para nuestra patria cerca de 
mil millones de pesetas,  si rviendo de base  
para nuest ro  cálculo la cifra de 800 nii- 
lloues que  representan las reservas técni­
cas deposi tadas  por las entidades  que  se 
dedican a estos negocios  en nuest ro  país.

Si a estas cifras ag regam os  los 3.000 mi­
l lones  a que ascienden los fondos  recauda­
dos  por las Cajas de Ahorro populares y 
los 2.000 de las Cajas privadas, aquí tene­
mos  5.000 millones de [pesetas, a los que, 
si se  agregasen  los 1.000 que importan los 
Seguros ,  podríamos dest inar  6.000 millones 
de pesetas  al desarrollo de  nuest ros  medios 
de vida y  al incremento de nuestra  riqueza, 
y  es uii capital muerto  o inúti por  causas 
d iversas ,  entre ellas,  principalmente ,  de 
nuestro analfabet ismo y nivel deficiente de 

'cul tura.  La política social, equivocada y 
manif ies tamente  inferior en cultura, pues 
mientras  no  disminuyan nuest ros  13 mi­
l lones de habitantes  analfabetos  y aumente  
la media  de habitantes  por kilómetro cua­
drado de nuestro territorio, con lo que  se 
conseguir ía  llegar a una población total de 
España  de  95 millones de habitantes  con­
tra los 23, mal contados,  que hoy  tiene, no 
podremos  alcanzar el nivel económico- 
social que nos  corresponde, y  no  es el m e ­
jor camino para lograrlo la política actual 
en mano de gen tes  r e h a d as  a toda cultura, 
n e g an d o  el principio básico de sus ideales, 
exclus ivamente  económicos ;  b la sonando 
de una etiqueta para un  contenido hueco y 
vacío de toda sustancia  en tal sentido.

La política de  seguros,  que debiera ser el 
primer renglón de! p rograma socialista, es 
olvidado precisamente  por quienes  debie­
ran cultivarla con más cariño y  entusiasmo,

La previsión social, el seguro,  favorece 
a todos,  pero precisamente  a quien está 
más necesi tado; y  si una política de previ­
sión se desarrollara lógicamente ,  los pri­
meros  favorecidos serían las m asas  prole­
tarias que const i tuyen  el part ido socialista. 
Es,  pues,  la única táctica a seguir,  la polí­
tica del seguro.
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Para  el día 15 del próximo m es  de agosto  
se asegura  que  el Es ta tuto  catalán estará 
aprobado por las Cortes,  y  quedarán los tres 
pun tos  principales que  contiene, o sean: 
lenguaje,  enseñanza  y  Hacienda,  so lucio­
nados  según  los optimistas,  aunque  nos 
parece un poco difícil.

La  cuestión referente  a la Hacienda,  la 
op inión más generalizada  es la de  que  el 
Es tado  no debe ceder su soberanía  fiscal.

Según  el catedrático de la Univers idad 
de  Valladolid Sr. Royo Villanova, Cata­
luña puede tener una  participación en las 
contribuciones  recaudadas  por el Estado, 
y nada  más en lo que  respecta a la Ha­
cienda; pero nada  más.  De todas  formas,  
como es un país rico, si quieren au tono ­
mía,  que la p a g u en — dice el Sr. Royo Villa- 
n o v a — ; nada de conceder libertades sub­
vencionadas.

Las provincias Vascongadas  y  Navarra 
en Hacienda han resuelto este problema 
d esde  hace t iempo por medio de los co n ­
ciertos económicos;  es decir, con el pago 
de un canon a! Estado, y  las Diputaciones 
se encargan de cobrar y pagar cuanto a 
impuestos  y contr ibuc iones  respecta,  ah o ­
rrando al Es tado  el pago  de personal,  que 
no  es pequeño, y  dándole  una cantidad 
fija. Es to  mismo puede  ser el modelo  para 
Cataluña,  el concierto económico, aunque 
ya vimos el resultado, antes  de ahora, de 
la Comunidad, que  demostró  la incapaci­
dad de los catalanes para regirse au tonó­
micamente,  y  eso que  tenían al frente a 
Pra t  de la Riva, el apóstol  del  catalanismo 
y  hombre  de indiscutible talento.

La  parte económico-financiera del  Es ta ­
tuto catalán ofrece m uy  serias dificultades 
de  imposible  o s iempre  dificil realización y 
será la m anzana  de la discordia en todo 
m om ento ,  pues  la intransigencia de los 
catalanes es abso lu ta  y  envuelve la d e s ­
membración de España,  cosa que no  puede 
ni debe tolerarse.

En  este pie es tán  otras regiones  como la 
gallega,  sin mot ivo ni razón, puesto  que 
s iempre  ha sido favorecida por los Gobie r­
nos  centrales sin tasa ni medida.

Si se deja paso  a las ambiciones  catala­
nas,  el país va camino de la desm em bra­
ción y  de  romper  la unidad de la Patria, 
pud iéndose  presagia r días tristes para  los 
ciudadanos.

El país entero se  ha  pronunciado en con­
tra del Estatuto.

Todas  las fuerzas vivas se oponen  con­
tra el Estatuto catalán; Cámaras de C om er­
cio,  de  Industria y  de Navegación  han 
puesto  en pie sus e lementos  para oponerse  
con todas sus fuerzas  a la pretens ión de 
Cataluña; y no  se diga que tales organ is ­
mos,  t ra tándose  de intereses, pueden equi­
vocarse,  porque si presumieran a lguna ven-

.¿ÍVÍJ i.#-'I I'•

taja, o no les perjudicara su silencio,  sería 
m uy significativo; hay que  suponer  que  no 
ven con buenos  ojos la aprobación del 
Es ta tu to ,  y  que ins tin tivamente  prevén 
grandes  males para el país.

Pero cae de su propio peso  la pregunta :  
¿qué pasará  si no  se aprueba el Estatuto 
catalán? ¿Qué partido tomará  Cataluña y 
cuál el resto de España?  ¿Qué hará  el G o­
bierno? ¿Los pusilámines  prevén una con­
tienda civil, si tal sucediese? ¿Los opti­
mistas,  por el contrario,  t i enen  fe en el 
patriotismo, en la unanimidad y  en el buen 
sentido de todos? España  sin Cataluña pue­
de  vivir; ésta sin aquélla sería imposible,  
extremando las cosas.

Se avecinan g randes  perjuicios si las 
cosas l legaran a tales extremos. Los  n e g o ­
cios pasarían grave crisis, principalmente 
los económicos-financieros,  pues  nadie pue­
de negar  la potencialidad bancaria de la 
región catalana, ni su influencia en la in­
dustria y  en el comercio españoles  y  la 
repercusión que tendr ía  la no aprobación 
del Estatuto,  l levando la perturbación a la 
masa  general  de  los negocios .

Po r  eso se impone el buen sentido en 
unos  y  en otros,  buscando  una fórmula 
armónica,  cediendo todos  un ñoco y  ha ­
ciendo omis ión de toda  estridencia para 
llegar a la cordialidad. Nada de acti tudes 
extremas; nada  de amor propio.  D ignidad  
para todos;  pero violencias,  no.

EL C O M E R C I O  
E X T E R IO R  D E  E S P A Ñ A

El ministro de Agricultura ha hecho las 
siguientes manifestaciones:

«Se formulan por  a lgunos  e lementos jui­
cios equivocados con respecto a la situación 
de Uruestro comercio exterior.  Ésta  t iene 
actualmente  unas  características que, con 
respecto a la si tuación mundia l  y  a la com­
paración con la si tuación española  an te­
rior, demues tran  su evidente  prosperidad.

La  Dirección General  de  Aduanas  ha 
publicado el re sumen m ensua l  del comer­
cio exterior de España  correspondiente  al 
últ imo mes de mayo, el cual cont iene datos 
referentes a la marcha de  nuest ro  comercio 
exterior, que es in teresante  dar a conocer.  
En efecto; en dicho mes de mayo se in­
vierte  el s igno negativo de  nuestra  balanza 
comercial,  a lcanzando las exportaciones un 
valor bastante  superior al de  las importa­
ciones.  En  los m eses  anteriores,  de acuerdo 
con el carácter estacional de una gran parte 
de la exportación española ,  se iba obscr- 
s iendo ya en l íneas generales  una d isminu­
ción del déficit de  la balanza comercial,  
que fué en enero de 19,6 millones de p e se ­
tas oro; en febrero, de 17,6 millones;  en 
marzo, de 11 millones,  y  en abril, de 12 
millones.  En el m es  de  mayo, al mismo 
tiempo que aumentan  las exportaciones

respecto a los m eses  anteriores,  d ism inu­
yen las importaciones,  lo que hace  que el 
saldo en la balanza comercial se convierta 
en favorable. Los  valores correspondientes  
para dicho m es  de mayo s o n : importa­
ción, 75,7 millones de pesetas  oro; exporta­
ción, 89,8 millones;  o sea  una diferencia a 
favor de la última, de 14,1 millones  de 
pese tas  oro.

La si tuación favorable de  nuest ro  comer­
cio exterior en el últ imo mes,  del que se 
poseen  datos estadíst icos,  se refleja, na tu ­
ralmente,  en la reducción del déficit d e '  la 
ba lanza comercial del conjunto  de los cinco 
primeros  meses  de  este año, en compara- 
«ión con el mismo período de’ los años  a n ­
teriores.  Así, mientras  que en el período de 
enero a mayo de  1930, el déficit fué de 82 
millones de pese tas  oro, y e n '1931, de  86 
millones oro, en 1932 ha descendido  a 46,3 
millones,  o sea una reducción del '46 por 100 
respec to  al año  anterior.

Es  indudable  que en este mejoramiento 
de nuestra  balanza comercial influyen p o ­
derosamente ,  como se  ha indicado, los fac­
tores estacionales de  nuestra  exportación. 
Sin einbaigo, t iene  innegable  importancia 
lo que se demuestra  comparando los datos 
expuesros  con los correspondientes  al m is ­
mo mes de mayo en los años  anteriores.  
De  dicho cotejo se deduce 'que  mientras en 
el mes de mayo de 1930 se observó  un sal­
do negat ivo de 33,3 millones de pesetas 
oro, y  en el de  1931 fué también  desfavora­
ble con un  valor de  10,9 millones,  en e 
mes de mayo de 1932 se registra el indica­
do saldo posit ivo de 14,1 millones de pese­
tas oro. Es conveniente  dar a conocer  estos 
datos, que permiten hacerse cargo docu­
menta lmente  de la si tuación y de la marcha 
de  nuestro  comercio exterior.

Aun apuntadas  estas cifras, que son sig o 
indudable  de una política con éxito,  im por  
ta racionalizar y articular nues t ro  comercio 
exterior dándole  las or ientaciones  y  los ren ­
dimientos  posibles.  Ésta  ha de  ser una de 
las funciones  principales que  ha de cum ­
plir, dando  un plan de conjunto ,  el Consejo  
O rdenador  de la Economía  Nacional.»
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Este  m es  hemos contado con a lgunas  
noticias cotizables; unas  correspondientes  
a hechos de orden internacional,  y  otras 
de  procedencia  nacional;  pero n inguna  ha 
tenido la suficiente pu janza  para romper la 
monotonía  en que se deslizan las diarias 
contrataciones bursátiles.  Pers is te  el recelo 
y, por tanto,  la ausencia de  numerario,  que 
da origen a una  pobre contratación.  Las  
oscilaciones más importantes regis tradas  
en el valor de  más especulación, Explosi­
vos ,  han sido de  20 puntos ,  para volver en 
seguida  al punto  de partida. Es tan alambi­
cado el negocio,  que nadie  piensa en g r a n ­
des  beneficios, y todas  las alzas que  se 
producen al calor de cualquier noticia favo­
rable se ven cortadas en flor por  la presión 
del papel, que va en busca  de las pequeñas  
diferencias, y tenemos que reconocer  que 
el m om ento  polí t ico-económico no  es favo­
rable para operar en otra forma.

La Bolsa ha seguido cot izando en alza 
cada nueva dificultad que  se presentaba aj 
Gobierno,  de la cual pudiera sobreveni 
una crisis total, con la correspondien te  d i ­
solución de Cortes,  que  es el sueño de to ­
dos  los e lementos que concurren  a los 
corros de especulación; pero presumo que 
ahora habrán tenido que cambiar en su 
forma de pensar ,  con mot ivo de los acon­
tecimientos  de los últ imos días,

El discurso del Sr, Lerroux en Zaragoza 
ha ten ido  la virtud de  correr el velo, dando 
lugar a que vean claro los obcecados  con la 
crisis, al mostrarles  que  ésta no  conviene 
ni a la Nación ni a la clase capitalista, 
sobre  todo, planteada con  las característ i­
cas regis tradas  en la última actuación de] 
jefe de los radicales.

Realmente,  se necesitaba  estar ciego para 
pretender cotizar en alza cualquier rumor 
de  crisis vertido en e! corro con m á s  o m e­
n os  fundamento ,  pues  era como si ignora ­
ran la fuerza que sup o n e  la minoría socia­
lista, de  la cual no  es fácil prescindir  de 
cualquier forma; y aun  dando  por factible 
que pudiera haberse  producido ese  caso,  
¿no se adivina que desde  la opos ic ión hu" 
bieran seguido ejerciendo su poderosa  in ­
fluencia?

Ha sido necesario  que, con mot ivo de las 
declaraciones del Sr. Lerroux en Zaragoza,  
apareciera el manifiesto de la Unión  G ene ­
ral de  Trabajadores  para que  muchos  co­
menzaran  a ver más claro. LTia crisis p lan­
teada  en la forma que deseaba  hacerlo el 
Sr. Lerroux hubiera dado lugar a la formación 
inmediata  de un frente único de los trabaja­
dores,  que,  en su actuación, hubieran he ­
cho imposible  la permanencia  del nuevo 
Gobierno, y  en Bolsa m uy  pron to  rse hu­
bieran dejado sentir  las repercus iones  de 
tal estado de cosas.

No hay duda a lguna de que  todos  nos 
podemos  felicitar de que continúe  el actual 
Gobierno, como mal menor,  pues  siempre 
será nn bien,  comparado con los tras tornos  
que  un nuevo Gabinete  podría provocar.  
Así parece haberlo reconocido la Bolsa al 
siguiente  día de celebrado el resonante  
debate,  pues todos  los va lores  de  movi­
miento  y F o n d o s  públicos acusan sensibles 
mejoras.

No podem os  decir que el mercado se 
haya  colocado en franca tendencia  de  alza, 
pero si hemos visto que la demanda  ha 
logrado vencer la resistencia de  la oferta,

o
recuperando a lgunos  puntos  los Explosi­
vos, Ferros,  Ordinarias,  etc., y  cerrando 
los cursos con tendencia  sostenida .

Tenem os  que tener  en cuenta  que la 
época de verano es poco propicia para las 
grandes  oscilaciones,  toda  vez  que  existen 
muchos  e lementos  especuladores  que  pre­
fieren pasar el veraneo  tranquilos.

Otro  acontecimiento internacional que 
ha producido una ligera reacción en Bolsa 
ha s ido la Conferencia de Lausana.  Las 
primeras noticias que die ron a conocer el 
arreglo franco- inglés-alemán fueron reci­
bidas con agrado;  pero al conocer después  
los detalles del c :nven io ,  decayeron los 
entusiasmos , pues  pronto  se  vió que era 
poco firme todo lo tratado y  pendien te  de 
la opinión de los Estados  Unidos ,  que son 
los que t ienen que  decir la última palabra. 
De  todos modos ,  es innegab le  que  supone 
un avance  en el arreglo del caos in te rna­
cional el haber conseguido  fijar la cifra por 
deudas  de guerra,  punto  de  partida del

N O T I C I A S  D I V E

' ' • g

N O M B R A M IE N T O S

Ha sido nombrado para el cargo de 
pres idente  de la Comis ión Internacional 
obre  las Cajas de  Ahorros ,  creada por- 
decreto de 13 de junio último, D. Jesús  
Suárez Coronas,  consejero  del Banco de 
España.

Su propuesta,  s egún  se  afirma, ha sido 
formulada por el Jefe del Gobierno.

^  4:

Para el cargo de  vocal en el Consejo  
el Banco Exterior de E sp a ñ a ,  ha sidoo 
nom brado  D. Manuel Raventós  Bordoy, 
que ocupará la vacante  de D. José  María 
Tallada; es decir, el puesto  representativo 
de Crédito y Doks,  de  Barcelona.

*

También ha sido nom brado  agen te  del

Colegio de Cambio  y  Bolsa de Madrid 
D. Alfonso Frade  y Pérez,  que  figuraba 
como apoderado del agen te  Sr. Morales.

El nuevo  agente ,  que jurará el cargo en 
plazo próximo, está rec ibiendo numerosas  
felicitaciones,  a las que unimos la nuestra.

^M¡NERVAy>

Con este título se ha consti tuido en
Madrid una nueva Compañía  de seguros,  
sobre  la base  de una fórmula de  acciones 
populares,  y  cuyo Conse jo  de Admin is ­
tración se encuentra  in tegrado  por los si­
guientes  señores ;  Presidente ,  excelentísimo 
Sr. D. José  María Gutiérrez Ballesteros,  
conde de Colombí;  conse jeros;  excelentísi­
mo Sr. D. Jo sé  Ignacio Vázquez  Armero, 
ex diputado a Cortes,  abogado  y  propie­
tario; limo. Sr. D. Antonio  Rubio Marín,

cual podem os  esperar con un poco m á s  de 
confianza el que pueda l legarse a una  in te ­
l igencia en los res tan te s  problemas.  Ahora, 
todos  los ojos del  m u n d o  financiero están 
puestos  en los Es tados  Unidos ,  pues  de 
las exigencias  norteamericanas depende  
que puedan  llegar o no a un acuerdo favo- 
rabie para todos.  Los  Estados U nidos  ya 
de jaron ver  a lgunos  de sus puntos  de  vista. 
Ellos están conformes con la rebaja acor­
dada  en la suma de deudas  de guerra, pero 
condicionan su desprendimiento  con un 
convenio  de  desarme parcial de  las fuerzas 
de  mar y  tierra.

Éste  es uno de los puntos  elegidos de la 
cuestión,  pues se tropieza con serias res is ­
tencias.  A Inglaterra y  Japón no les im por­
ta reducir los armainentos  terrestres,  pero,  
en cambio,  no quieren que les toquen  la 
f lota,  pues  dicen que la precisan para 
m antener  el control  de  sus poses iones  y 
dominios.  Otras naciones  ofrecen re s is ten ­
cias en ciertos tipos de  buques  y dan faci­
l idades para suprimir otros; total, que  el 
problema es fantástico y no existe gran 
confianza en que consigan  l legar a un 
acuerdo.

Y es una verdadera  pena que no sea así, 
pues  de esa solución podían derivarse 
todas  las demás  que  tanto  afectan a la 
economía del mundo.

Una vez  iniciado el desarme parcial, no 
sería muy difícil la continuación de la labor 
emprendida  con la organtzación  de nuevas  
C o n f e r e n c i a s , que  dieran por  resultado  
nuevas  reducciones  de material guerrero,  
hasta  que lo dejaran reducido a cifras que  
no  pudieran  suponer  agobio  para los p u e ­
blos, ya que,  por ahora, es inútil soñar  con 
el desarme total. De esta forma podía  des- 

• aparecer  gran parte  de esas sumas  colosa­
les que figuran en los p resupues tos  de g u e ­
rra de cada n a c i ó n ; sumas  que  t ienen 
esclavizada a la Humanidad  al m ism o tiem­
po que la hunden en la pobreza  y  que 
impiden,  por  tanto,  el resurg imiento  de la 
economía del mundo.

Esperemos.. .
M A T !-V IL L A .

22-7-32.

R S A S
ingeniero  geógrafo  y arquitecto; D. Luis 
Ces tero  Alduncín,  abogado  y  propietario;  
D. Joaquín  Marañés  Franco, propietario y 
comerciante;  consejeso-secretario,  D. Luis 
Cano, propietario; director general  y fu n ­
dador,  D. Evaristo Caparrós  Romero,  ex 
subdirector reg ional de España,  S. A., y 
ex agen te  general  de  La Fonciére;  director 
médico,  D. Antonio  P iga  Pascual,  pres i­
dente  del Colegio  Médico de Madrid;  ac­
tuario jefe técnico,  D. Jo sé  María Puyol.

/ i

C O N G R E S O  I N T E R N A ­
C IO N A L D E  T R A N V ÍA S

La Asamblea general  del C ongreso  in ter­
nacional  de Tranvías ,  en La Haya, ha ele­
g ido los miembros  del Comité directivo, 
entre  los cuales f igura  un representante  de 
España.

Ayuntamiento de Madrid
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Nos decía el Sr. Piernas Hurtado, desde  
su Cátedra,- en la Univers idad Central , 
como profesor de  Hacienda Pública,  que 
todo problema económico era, ante  todo, 
de  orden  moral. Es te  principio así expues ­
to, nos  l levaba a la estructuración de la 
íamiiia, al municipal,  provincial y a  la cima 
y  re sumen de todos  e l l o s : la vida del 
Estado.

En efecto: el moto r  supremo del indivi­
duo, como el de todas  las organizac iones  
sociales, se edifican sobre  el principio m o­
ral que empuja  nuestras  actividades;  el or­
den. la paz  y el fuego divino del interés 
que nos  mueve a todos,  hac iéndonos  ac­
tivos, intel igentes y  previsores,  crean la 
posición de cada sector hum ano  desde 
cualquier punto  de vista que le estudiemos. 
Son las virtudes  peculiares de cada uno 
las que  resplandecen en el resultado final, 
idéntico al que la Naturaleza ha puesto  en 
cuanto vive. Por liuir de  estas verdades  tan 
sencil las que  nos abruman en cuanto nos 
rodea, las organizaciones  sociales todas,  al 
separarse  de estas realidades,  queriendo 
crear o rgan ism os  ideológicos,  cae la H u ­
m anidad  en las conmociones  que  viene  pa­
deciendo, como justa  sanción que ella mis­
ma fabrica con sus equivocaciones.

España no  puede  formar una excepción 
de esa  ley moral que  nos  señalaba  el 
maestro.  La  vida económica nacional tiene 
su base  en la forma en que se  desarrolla la 
vida económica individua!; y  ésta, hoy, en

BANCO DE ESPAÑA

todas  partes se manifiesta en una in tran­
quilidad y  desasos iego  que nadie  ve  nada, 
y sigue su curso normal.  Las pasiones  y 
los egoísmos desbordados  no t ienen aquel 
freno debido que las regula, y  ésto,  como 
una corriente invisible de todos los extre­
m o s  nacionales,  t iene perturbada la mutua 
confianza en las relaciones de la vida.

El Trabajo  y  el Capital se miran con re­
celo, cuando no con odio,  o lv idándose  de 
que ambos  son elementos  indispensables  
para llenar la función que han de realizar. 
El Pode r  público que no  tenga  ésto en 
cuenta,  p.ira encauzarlos  y  dirigirlos,  tiene 
forzosamente  que producir  una  perturba­
ción peligrosísima para los dos.  Si apoya 
al Trabajo  en contra del Capital, los d e s ­
truye; y por el contrario,  el cerebro, sin 
la herramienta  de los músculos,  es cosa in­
útil; a los músculos,  sin la luz que les dirija 
y  encauce,  les sucede lo mismo. Si la vida 
orgánica  es armonía,  la-vida social, que es 
la resultante de  aquélla,  t iene  que  serlo 
también.  Cuando  la Dirección pública se 
olvide de tales principios y  no im pone  el 
o rden y la paz,  para que  la vida individual 
y social se puedan mover  en la más plena 
confianza de que sus actividades serán 
respetadas  cuando se  producen dentro  del 
bien e s tab lec ido , la vida entera de la 
Nación se  perturba  y  corre peligros insos­
pechados.

Es  que la ley moral que debe  regular a 
la sociedad no  puede tener  parcialidad en

= rf:4::}:=

S o rie o  e i ."  óe  l i  E m isió n  d e  Í91?, c a n je a d a  en 

ji 19." d e  l a  de  1927 con  im puesto

N o ta  d e  lo s  T ítu lo s  d e  la  D e u d a  am ortizab le  al 5 p o r 100  que  han s ido  am ortizados

en lo s  s o rte o s  c e le b ra d o s  en el día d e  hoy.
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sus  aplicaciones.  La Economía,  desde  to ­
dos  los puntos  que se la estudie,  es un pro­
blema moral.  C uando  el trabajo honrado  y 
l ibremente  ejercido lleva el pan a la familia 
y cubre sus neces idades ,  allí vive y  p rospe­
ra el orden y la paz,  y el derecho y la justi­
cia son respetados;  el desorden  lo trastorna 
todo. El Estado, como regulador de las 
íuuc iones  sociales,  que  garantiza  a! ciuda­
dano  el ejercicio de sus actividades,  recoge 
a su Hacienda los medios suficientes para 
el engrandec imiento  de la sociedad que 
regula y  puede,  a través de su altísima fun­
ción, contemplar la prosperidad y el b ien­
estar: es el reflejo de la Moral, que derra­
ma sus virtudes,  reflejándose en su eco­
nomía.

Cuando  el Estado, como el individuo, 
lio ve satisfechas sus necesidades  sino con 
acrifici )s que  los perturben, la paz y el 
orden desaparecen como fruto natural de 
su actuación.

Mucho podríamos decir sobre  el particu­
lar, y  el discreto lector puede sacar las 
consecuencias  naturales que  se derivan de 
lo expuesto,  y que no^cabe en las d im en­
s iones  de un trabajo de esta índole.  El que 
ve satisfechas sus necesidades ,  que  son 
el comer y poder vivir, es hombre  de paz. 
Cuando  ésto no lo consigue,  allí tenemos 
e! hambre  y  la miseria, mucho más peli­
grosas  que la dinamita.  No se debe confun­
dir al hombre  honrado y  laborioso que 
quiere trabajar y llevar el pan a su familia, 
con el vago y  vicioso,  que suele encontrar 
todo eso, más cómodamente ,  a río revuelto.

La confianza, la buena fe y la laboriosi­
dad florecen en un ambiente  de  paz y de 
orden, que  solamente  el Es tado  puede im­
poner.  Cuando  ésto falta, el veneno  se 
p ropaga  hasta por los ó rganos  sanos.

Esto  es lo que únicamente  desea  para 
España el más humilde de sus c iudadanos.

E M IL IO  Z U R A N O .

Pulpi (Almería),  21 julio 1932.

E N  B A N C O S .  O F I C I N A S .  T E A T R O S  

Y  E N  S U  H O G A R  

D E B E  U S A R S E  E L

OZONOPINO
RUY-RAM

H I G I É N I C O  Y  A G R A D A B L E  D E S I N F E C T A N T E

P ídase en Carretas, 37.
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LA HACIENDA PÚBLICA 
Y LOS PRESUPUESTOS

Esta materia preocupa a ios espíritus 
sensatos  y sens ib les  que se  separan de la 
opinión corriente y  sólo se ocupan de 
cosas sin importancia ,  y  a qu ienes  parece 
interesar más los goales  de  un partido de 
ioot-ball que la baja de  la peseta.

La Hacienda pública en España  se e n ­
cuentra, en general ,  en el mismo caso que 
la de  las Haciendas  de la mayoría de los 
países; esto es; afectada por los mismos 
males;  y aunque ,  por lo que respecta a 
España,  presenta  un aspecto  menos  b e n e ­
ficioso, desde  luego, hay que prefijar la 
atención del ciudadano, porque  se  aveci­
nan casos de verdadera  importancia y  fue­
ra de  lo corriente,  para lo que  se debe  
estar prevenido.

La base  de nuestra  Economía  es una 
Hacienda sana,  y este punto  es el primero 
que hay que tener en cuenta para desarrollar 
todo el programa económico de nuest ro  
país; de presupuestos,  contr ibuciones,  tri­
butos,  aranceles,  etc., etc.

Los  próximos presupues tos  t ienen v e r ­
dadera importancia,  pues se impone  un cri­
terio de reducción si queremos presentar 
una Hacienda  nivelada y  sana,  capaz de re ­
sistir los embates del agio y  especulación 
de nuestra  moneda,  que trae como conse ­
cuencia el desequilibrio financiero, con las 
altas y bajas del dinero que trascienden 
a los valores de  todas las mercancías y, de 
resultas, al del trabajo, o sea los salarios.

Por consiguiente,  el p resupues to  p róx i­
mo exige un cuidadoso estudio de su equi­
librio , para lo cual se  im pone  la tasa 
a gas tos  exagerados y  la reducción de 
personal, sin desa tender  los servicios,  lle­
vando  el desarrollo de la política de partido 
a ciertos sectores  que t ienen su acomodo 
en depar tamentos  del Es tado  y, por consi ­
guiente, a sus presupues tos .

Los p resupues tos  de  Obras  Públicas, 
Instrucción y Justicia, con el del  Trabajo,  
son los que  consti tuyen el núcleo de los 
depar tamentos  donde  el Gobierno del régi­
men actual debe  poner toda su atención. 
El depar tamento  de Hacienda exige una 
gran perspicacia y un  sent ido práctico 
infin ito ,  es tando a su frente persona 
capacitada y  de carácter en estas  especia- 
lísimas circunstancias.  En  materia de im­
puestos,  debe  tenerse  en cuenta  la capaci­
dad contributiva del e spañol  y  no reba­
sarla. La creación de nuevos  impuestos,  
como el de  ausen t ism o,  debe  meditarse  
bien para no ir al fracaso, y así todos los 
que traten de implantarse.

“Nuestra política económica — dice el 
Sr. Senador G óm ez— , si política económi­

ca puede l lamarse al arbilr ismo analtabeto 
y  a la esteril ización del trabajo por tasa?» 
monopolios ,  consorcios,  prohibicioues,  fru­
tas reguladoras,  recargos tributarios y a ten­
tados contra el que  en algo pretendiera g a ­
narse  el sustento ,  agravó la dolencia, por­
que mientras,  por causa del régimen de 
impuestos,  valga aquí un kilográmetro de 
energía  humana,  por ejemplo,  la mitad que 
en Inglaterra, el valor real de la moneda 
será también una mitad del nomina!;  o en 
otros términos: un obrero nuest ro  habrá  de 
trabajar dos  horas para ganar  la misma 
cantidad de subs is iencias  que puede el 
obrero inglés ganar  en una.»

Y dice, además,  D. Julio Senador;
«Entretanto que no  cambie la o r ien ta­

ción del presupues to  nacional,  en el senti ­
do de estimular la producción, suprimiendo 
los g ravámenes  que  agobian al trabajo y 
al consumo,  y  estableciéndoles sobre  la 
posesión de las fuentes  naturales de  ri­
queza,  tampoco tendrá solución el problema 
monetario,  porque,  an tes  de  pensar  en la 
estabilización de nuestra  divisa,  había que 
estabil izar una organizac ión  económica 
que el íe rroiismo fiscal ha colocado en 
trance de hundimiento.»

Debemos, pues,  f i jarnos en la or ienta­
ción del primer presupues to  y los nuevos  
tr ibutos que se l levan a él, así como tam­
bién el seguir  una política restrict iva de 
gas tos ,  a fin de conseguir  reducciones 
que tra igan el equilibrio, y  presentar una 
Hacienda saneada  como único medio de 
tener  una Economía  en condic iones  de, 
desarrollar r iqueza y darla estabil idad.

Para finalizar, transcr ib iremos las previ­
s iones  hechas por el doctor S íonss ,  f inan­
ciero alemán,  y  publicadas por nuestro  co­
lega Gaceta de la Bolsa  y  de la Propiedad, 
sobre  la si tuación de España  para e! año  
próximo;

«En España  se prevé la formación 
de un Gobie rno  republicano y  el aban­
dono de las utopías secialistas y  comu­
nistas. La aprobación del proyecto de ley 
agraria determinarla  la ruina de España,  
y será fundamenta lmente  rectificado. Ro­
bustec ido el Pode r  público,  se restablecerá 
en absoluto  la confianza, que ya empieza a 
renacer,  en las posibil idades económicas  y 
financieras del país. Dado este paso  fun­
damental ,  se repatriarán muchos  capitales 
exportados,  afluyendo, además,  a España 
en cuantía inusitada el oro extranjero. 
Restablecida la actividad económica,  será 
preciso tomar medidas  para evitar una exa­
gerada subida de la peseta y  adoptar  una 
política económica  de estímulo industrial.

Se podrá  emitir con feliz resultado  Deuda  
del Tesoro,  y  al finalizar el año no  habrá 
obreros  parados.  Para la tranquilidad social 
será preciso reprimir enérgicamente  pertur- 
buciones  locales de  carácter comunis ta  y 
socialista. La economía española  es la 
menos  l igada a la crisis general ,  y  sus 
progresos  pueden  ser sorprendentes.»

Estas  previsiones  de! f inanciero alemán, 
hechas a prineipios de  este año, no se han 
confirmado todavía,  pero reflejan el con­
cepto que se t iene «de la st iuación finan­
ciera, económica y política de España», 
en general  más fovorable que la de la 
mayoría de los países de Europa,  excep­
tuando  la Gran Bretaña.

La paz social depende  de una economía 
sana y  de una Hacienda igualmente  sana.  
Los españoles  deben  tratar de l legar a la 
industrialización completa,  como los nor te ­
amer icanos ,  y  producir  un quintal  de  trigo 
por  75 centavos de dólar; pero el labrador 
español,  cuando valía la fanega  de trigo 
esos  mismos 30 reales,  hacía una vida 
patriarca! y  estaba bien lejos de  lo que 
ahora se l lama política social, y  se v ende  el 
trigo a 12 duros  los 100 kilogramos, y 
se quemau las eras, y  se des t ruyen  las 
máquinas  agrícolas.

B A N C O  D E  E S P A Ñ A
C ANJE DE LA D EU D A  AMORTIZARLE

AL 5 P O R  100, EMISIÓN D E  1920

Hallándose  bastante  adelantado el canje 
de-las Carpetas provisionales de la Deuda 
Amortizadle  al 5 por 100, que susti tuyeron 
a los títulos de la emisión de 1920, y que 
ahora deben  ser reemplazadas  por  los n u e ­
vos  títulos de  la emisión de  1931, se pone 
en conocimiento de las personas  que  t ie­
nen  dichas Carpetas  en depósito o en g a ­
rantía de operaciones  en las Cajas de este 
Banco, que,  si lo desean ,  pueden ya retirar 
los t í tulos correspondientes  a los depósitos  
o garantías  en que ya se halla realizada 
esta operación.

Diariamente  se informará en la sección 
de  devolución de depósitos  el núm ero  de 
aquellos a que  ya haya alcanzado el canje.

Las  pe rsonas  que deseen  conocer los 
n ú m ero s  de los nuevos  t í tulos que les han 
s ido aplicados en este canje, ya  por el con­
cepto  de depósitos  o por el de  garantía  de 
operaciones,  pueden presentar los re sguar ­
dos  o las pólizas en la misma sección a n ­
tes indicada,  a fin de  que se es tampe en 
ellos el cajetín que lo indique,  si ya está 
realizada la operación.

Madrid, 18 de julio de 1932.— El Secre­
tario general ,  Francisco Belda.
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EL PROBLEMA FERROVIARIO
Parece  ser que el hasta  ahora conside­

rado problema ferroviario va a carecer de 
tal carácter con la orientación que quiera 
darse a las comunicac iones  y transportes  
por camino de hierro, cambiándola  por una 
política de transportes ,  por carretera, de 
tracción mecánica.

Rec ien tem ente ,  La Defensa  Mercantil 
Pat ronal  abogaba  por la promoción de 
«un in tenso movimiento  de industrial iza­
ción de España  entera»,  organ izando  la de ­
m anda  para dirigirla donde  sea oportuno 
y  realizando definit ivamente  los ferrocarri­
les directos a Valencia y  con el Norte de 
España  para facilitar sus comunicaciones 
con el Atlántico y el Mediterráneo, neces i ­
dad vita! para la expansión industrial y 
mercanti l  y para el desarrollo de Madrid.

El florecimiento económico  de España,  
y de  Madrid,  no  pueden verse  realizados 
sino merced a nna política ferroviaria ade ­
cuada a las neces idades  presentes  y  con 
miras al porvenir.

Pero  tales afanes parece  que van camino 
de  fracasar o, por lo menos,  de encontrar 
g randes  dificultades, complicando la polí­
tica ferroviaria y haciendo imposible la ter- 
minaeión  de obras ya comenzadas  y sobre 
las que existe la am enaza  de inevitable 
suspensión ,  con grave  daño  para todos.  
No otra cosa significa, en definitiva, el 
proyecto de ley anunciado por la ponencia 
ministerial  de  que forman parte los señores  
Domingo ,  Prieto y  Carner.  En ella se pone 
tal género  de trabas para la construcción 
de  ferrocarriles, que no  habrá  medio viable 
de  que  te rminen las obras  iniciadas, p res ­
cindiendo de la enorme cantidad de mi­
l lones malgastados  en obras  incompletas,  
a las que no  hay medio, por  lo visto, de 
sacar utilidad alguna.

Nosotros  creemos que  lo existente, o sea 
la red de ferrocarriles que hasta ahora t e ­
níamos, respondía  a neces idades  creadas,  
y  las l íneas en construcción, igualmente,  
aunque  hayamos participado de la creencia,  
que  más bien tuvo por origen la polí­
tica que  hasta ahora había imperado en 
la construcción de  l íneas férreas españolas,  
y  que,  cuando más,  obedecían a un criterio 
de est ra tegia militar; esto en cuanto a téc­
nica; en su aspecto económico-fiuanciero,  
aunque  no  cumplían su obje to  por  com ­
pleto,  el valor de las acc iones  y  obl iga­
ciones,  su papel estaba  representado por 
un valor  que  era dentro  de la r iqueza 
española ,  por el capital de invers iones,  el 
más seguro,  hasta el p un to  que los valores 
ferroviarios eran l lamados «el valor de 
familia»; era el que consti tuía el de  renta 
más segura;  el dote de los hijos; la v iude­
dad de la esposa ,  etc., etc.; pues esto, de 
ahora en adelante, ya  n o  será así; se trata

de crear un nuevo medio de transporte  que 
susti tuya al ferrocarril, o sea el transporte 
mecánico por carretera, que carecerá,  en 
absoluto, de  los atributos esenciales que te­
nían para el capitalista español los valores 
ferroviarios; cierto que  se creaiá  una nueva 
industria dentro  del t r a n s p o r t e ; pero le 
faltará el ambiente  del ferrocarril, el cual 
será muy difícil sustituir, en ciertos aspectos  
y  caracteres esenciales,  y en ese  aspecto 
que apuntamos, mucho más.

Además , la orientación que se anuncia 
supone  una transformación de la Economía 
española,  de  su vida ya o rgan izada  y en 
cauces de estabilidad, que em pezará  a per­
der y acabará, seguramente ,  en catástrofe.  
El transporte  mecánico por carretera nece­
sita, en primer lugar, el vehículo,  y  en 
España,  la industria automóvil  es incipien­
te, no hay tal industria,  y después ,  necesita 
carreteras que,  hace unos cuantos  años,  
eran bastante  buenas;  pero hoy ya no  lo 
son tanto,  y, por si acaso, se  ha suprimido 
la Dirección de Firmes especiales,  quitando 
el medio de que pudiéramos  l legar a te­
nerlas regulares.  Sin vehículos  y sin carre­
teras no es fácil improvisar el servicio que 
quiere implantarse.  El Es tado  hoy no está 
en disposic ión de emplear una cantidad 
de numerasio  tal que nos  facilitara tales 
medios.  No se ve el propósito  tan fácil­
mente  realizable.

Pero sí se ve el perjuicio que  todo ello 
traerá para  la Industria y  el Comercio  y 
para el capitalista de  toda clase,  interesado 
en los valores ferroviarios.  Hay  que termi­
nar los ferrocarriles en construcción,  hay 
qne  desarrollar el tráfico y  hay que  favore­
cer y  a tenuar  la falta de  trabajo,  abaratando 
las subsis tencias,  y esto no t iene más so lu­

ción que,  evitando entorpecimientos ,  supri­
miendo trabas  a los ferrocarriles actuales,  
pues  los transpor tes  por carretera por 
medios  mecánicos es sólo una ayuda de 
los ferrocarriles, pero nunca  pueden ser su­
ficientes para sustituirlos, no hoy, sino 
más adelante, que  pudieran justificarla con 
una industria automóvil  exuberante  y  unas  
carreteras de  ancho  suficiente y  admirable ­
mente  construidas  y conservadas.

Pero mientras  tanto,  no hay qne  pensar 
en ello. Conservemos  nuest ros  ferrocarriles, 
no  tratemos de perjudicarles de  n ingún  
modo; esto es lo sensato ,  lo lógico, lo 
practicable. Todo lo demás es precipitación, 
y  nosotros  lo l lamaríamos locura.

o-o-o-o-o-o-o

L A  O R D E N  D E  L A  
R E P Ú B L I C A

Se acaba de  crear esta Orden para pre­
miar méritos y servicios de los c iudadanos 
de  uno y otro sexo. Po r  razones  explicables 
de  cortesía recíproca, también podrá  conce­
derse  a súbditos  extranjeros.

La Orden Republ icana constará  de los 
s iguientes grados;  collar, banda,  placa, en ­
comienda, ins ignia  de  caballero y  medallas 
de  plata y  bronce.

El número  máximo de collares y  bandas  
que  podrá o to rgarse  o expedirse será de  20 
y  300, respectivamente.  Las ins ignias  seráu 
de oro, formadas por un duco o sol de 
esmalte,  en cuya parte central se destaca 
un busto  de mujer que  simboliza a la Repú­
blica, y a lrededor ocho brazos  de esmalte 
rOjo, y, entrelazadas,  dos  palmas.

Los colores de la Orden  serán  rojo y 
blanco.

La Orden Republ icana tendrá  un C o n se ­
jo, que radicará en el Ministerio de Estado.

C  í l  E  B  I  T  B  \ A V  á  í í  í t  O
SO C IE D A D  AF^ONIMA F U N D A D A  EN P A M P L O N A  EN 1891

Capital soc ia l.........................................  15.000.000 de pe.setas
Capital etnitído.......................................  10.000.000 de »
Fondo de reserva   ...............................  6.000.000 de ”
Fondo para fluctuación de Valores. 233.145,08 "

Con SUCURSALES en Alsasua, AoL, Buñuel, Caparroso, Cascante, Cintruénigo, Core- 
Ila, Elizondo, Estelia, Fitero, Irurzun, Lerin, Los Arcos, Lumbíer, Milagro, Ochagavía, 
Peralta, Puente de la Reina, Roncal, Sangüesa, Tafalla, Tudela, Vera de Bidasoa,

Viana y Villairanca

R e a l i z a  t oda  c l a s e  de  o p e r a c i o n e s  B a n c a r i a s
INTERESES QUE ABONA A SUS IMPONENTES

Imposiciones a plazo de un  a ñ o .................... .. 4,50 por 100
Imposiciones a plazo de 6 m e s e s ..................... ..  4  por 100
Imposiciones a plazo de 3 m e s e s .................................3,50 por 100
Imposiciones a plazo de 1 m e s ....................................... 3 por 100
A las Cuentas corrientes y Depósitos a la v is ta . . . .  2,50 por lOO

L i b r e t a s  en C a j a  de  A h o r r o s  a l  4  p o r  1 0 0«i
a ............
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P L A N  D E  E S T U D I O S  
H ID R Á U L IC O S

El ministro de Obras  Públicas  lia apro­
bado el siguiente  plan de estudios h id ráu­
licos, dándoles  el carácter de  urgentes.

Cuenca del G uadiana. — \T  C on ju n to  
del g rupo  de  embalses  y  der ivaciones 
consti tuido por las lagunas  de Ruidera  y 
el canal del Gran Prior,  modulación de sus 
caudales y  embalses  de  Peñarroya ,  Puerto 
y Mari-Sánchez,  en los ríos Azuei y J a ­

balón.
2 ° Embalses  de  Navarredonda,  Torres 

de Abraham y  Canal,  con sus zonas  re­
gables  e influencia que pueden  ejercer- 
sobre  el régimen del Guadiana en su tramo 

inferior.
3.° Aprovechamiento  de las zonas media 

¡ y  baja  de la cuenca,  ten iendo  por base  la 
creación del embalse de Cljara. D e  este 
plan formarán parte los canales principa- 
es de  derivación y dis tribución y los e m ­
ba lses  secundarios,  cuya ulterior f inalidad 
habrá  de  consistir en el aprovechamiento  de 
corrientes,  alfuentes y escorrentías  de  cau­
ces o derivaciones superiores.  Es te  estudio 
será  también de conjunto,  tom ando  en cuen­
ta la influencia de  los embalses  secundarios 
sobre  la capacidad d e s ú s  canales alimenta- 
dores  y  la influencia de  éstos sobre  el rég i ­
m en  y  capacidad de  los canales y del em ­
balse  principales.  Se procurará reducir en lo 
posible  la capacidad de los canales aproxi­
mándola  al mínimo de1 caudal medio  utili- 
zabie.  Entre  los embalses  secundarios  que 
habrán  de estudiarse  con tal obje to  podran 
figurar los del Cornalbo, Proserp ina  y  La- 

cara, Valdejamas,  Alange,  Piojo y Solana 

de los Barros.
4.° Regularización y  aprovechamiento  

del Atóchete  y  otros,  y  los regad íos  exis­
ten tes  y posibles en la provincia de  Huelva,  
a base  de los pan tanos  de Arochete,  La

Mezquita  y  La Junta .
D ivisión  del T a jo . - h o s  objetivos  co n ­

cretos de nuevos  estudios y co m p ro b a ­
ciones y  las zonas  donde  deberán reali 
zarse reconocimientos  y  tanteos,  son los

siguientes;
1.° Canales  del Alberche,  cuyo caudab 

regulado ya por los embalses  de  la entidad 
Saltos del Alberche,  podría tener inmedia to  
empleo de caráctei agrícola en zona de 
unas  40.000 hectáreas.  El mismo estudio 
comprenderá  los embalses  de  La Portina

y del Bárrago.
2.° Estudio  de la cuenca del I ietar

sobre  la hase  del  pan tano  de Rosar ito y 
de alguno más complementario  o coadyu­

vante.
3.° Regulación de cabecera y  del tramo 

superior del Tajo,  tend iendo  a la de  estiaje 
indispensable  para la al imentación de los ca­
nales de  riego. Se  estudiarán los embalses 
deValdepedro ,  C in o r r io y  La Hoz, en el río
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Gallo,  los que sean posibles en el tramo si­
guiente  hastaTr i l lo ,ded icandoespec ia l  a ten­
ción a los si tuados  más allá de  la desem bo­
cadura del río Ablanquejo,  los d é l a s  Juntas  
y Balcón d e  Pilaros y su pos ib le  susti tución 
por los de  Valtablado y Trillo y  los de la
cuenca del Guadiela.

4.° Reconocimiento  de  la cuenca del 
Tajuña,  vert iente  del Guadarrama y  demás  
afluentes del Jaraina, e s tudiando la regula­
ción y aprovechamiento de sus aguas  en la 
mejora de riegos  existentes,  y nuevos  cana­
les o acequias en la reg ión  de Tonela-  

giina.
5.° Análogos estudios en una  zona,  no 

atendida hasta  ahora debidamente ,  situada 
aguas  abajo de Talavera de  la Reina, cuen­
cas de los ríos Salor y Alnionte,  y  demás
afluentes del Tajo  por la m argen  iz­

quierda.
6.° Canales  de Algodor,  Estremera  y 

acequia de las Aves y zonas  del  valle del
Tajo,  si tuadas e n t r e  la confluencia del Ja-

raraa y Toledo.
7 °  Pan tano  del Borbollón,  r iegos de 

Moraleja del Peral  y reconocimiento  de la 
cuenca del río Alagóii.

8.° Es tud ios  y trabajo,  ya  en marcha,  de! 
pantano del Vado, acequia  del Jarama,  ca­
nales de Arganda y del Henares  y pantano 
d e P a lm a ce s .  más los habituales  trabajos de 
encauzamiento  y  defensas,  abastecimientos,  

jn íormes,  etc.
D ivisión  dcl Júcar.— h o s  estudios se han 

de referir a dos  g rupos  im por tant s, uno el 
del Turia y otro en el Júcar.

1.° El g rupo dei Turia está  en marcha 
mediante  el comienzo de  las obras p repa­
ratorias y auxiliares del  p an tano  Blasco 
Ib á ñ e z ,  que permite asegura r  el riego 
de  1 1 . 0 0 0  hectáreas  y  p lantear  nuevos  re­
gadíos  en 17.000 hectáreas,  apar te  de otros 
beneficios importantí simos en abas teci­
miento  y  fuerza motriz.

El otro^grupo le consti tuyen las obras de 
regulación y  aprovechamiento  de las aguas  
de\ Júcar, a base  de la construcc ión de los 
pantanos  de Alarcón, Tous  y Perejil, y ca­

nales derivados.
D ivisión  del S i i r . - n  elevadísímo valor 

de los productos  que  sobre  los sedientos 
campos  del litoral se pueden  obtener  con 
volúmenes  exiguos de agua  at ribuye a esas 
pequeñas  obras  de la reg ión  una considera ,  
ble importancia económica  y  aconseja  la 
práctica de  estudios que en  otras reg iones  
carecerían de' i i iterés.  P u ed en  citarse, entre 
otros estudios,  los de  mejora  de riego en
l o s  campos de Dalias,  Berja,  Gérgal, Cue­
vas  de  Almanzora,  Turre,  Nijar,^ Frigilia- 
na, Nerja,  Algarrobo, Torrox, río Velez,  
Motril, Salobreña,  Órjlva  y Lanjaron. así 
como también el desagüe  de  las minas de 
La Solana,  dei F o n d ó n ,  La Carabinera y

Bacares.
P rocede  asimismo estudiar la sustitución

del pantano del Tajo  de los Aviones y  las 
obras de  la Bayabona, canal de la A lm an­
zora,  P eñ a  de  los Enamorados,  Ta jos  de

la H o z  y  del Avia.
En  la zona del Chorro  conviene  activa

el estudio definitivo y  construcción de los 
canales  principales y  aprovechamiento  de 
otras apor taciones  de  procedencia  próxima.

Po r  último, existen en dicha División 
iniciativas y  estudios que convendrá  acome­
ter o terminar,  s ingularmente  en el l lamado 
Pan tano  de Casasola,  con sus canales de 
riego; Pan tano  de Río Chico,  y río Gua- 

dalfeo. ,
E studios agronóm icos.— S tx in  acometí-  : 

dos  inmedia tamente  para  ofrecer base  de 
estimación y orden de  preferencia en estos 
trabajos,  Ofrecerán también elemento  para 
la debida determinación  de las caracte­
rísticas esenciales de las p r i n c i p a l e s  

obras.»
o-o-o-o-ü-o-o-o-o-o-o-o-o-o-o-o-o-o-o-o-o-o

“LA P R E V IS O R A
H I S P A L E N S E ”

Esta  Sociedad anónima de Seguros ,  d o ­
miciliada en Sevilla, ha P u b ' i ^ d o  su  Ba- 
lance  general  de 31 de diciembre de 1931, 

ar?o[a en cifra total 4.946.651.63 pese ­
tas, para un capital suscrito de  4  millones 
de p L e t a s .  La  cuenta  de g f  ^
didas  se Cifra en pese tas  1.930.250,26,_ lo 
que  supone  una buena  cifra de  negocios ,  
dada la si tuación por que at raviesan los 
negocios ,  y especialmente  «La Previsora  
Hispalense», de accidentes y  ganados ,  ag ra ­
vados  por la si tuación del campo andaluz  
durante  estos últ imos t iempos.  Los  gastos 
generales  de  producción y  comis iones  re- 
nreseii tan la cifra de 880.176,31 pesetas,  y 
los de  Administración,  238.992,57 pesetas,

‘ para fluctuación de valores en cartera se 
dest inan  11.707,95 pesetas,  y hay  15.903.53 
pesetas de créditos incobrables.

Es tos  son los datos  más sal ientes del Ba­
lance pasado de  «La Previsora  Hispalense», 
que  prueban la valoriosidad de su director. 
D. J. Pérez  Humanes ,  a quien felicitamos 
por sus trabajos  y  aciertos.

1 /i\ \¡ n \  \

' //iV'í j .

b a n c o  d e  E S P A Ñ A
A C REED O R ES D E  LA COMPAÑÍA 

TRANSATLANTICA 
Se l lama la atención de las pe rsonas  que 

t ienen const i tuidos  en el Banco depósi tos  
de  Acciones o de Obligaciones  d é l a  Socie- 
dad Anónima «Compañía Transatlántica»,  v 
respecto del anuncio publicado por el J u z ­
gado  de primera instancia del distrito de i 
La  Lonja,  de  Barcelona, y que  aparece in- i 
serto en la Gaceta de M adrid  de  12 de 
junio último, acerca de la aprobación  de la 
proposición de convenio  que  la citada 
Compañía  somete  a sus acreedores;  sobre 
la base  de que,  consecuente  el Banco  con 
su criterio de  siempre  en esta clase de 
asuntos ,  se m an tendrá  pasivo, n o  haciendo 
gestión a lguna relativa a la aceptación de 
H s  bases  propues tas  por la Compañía ,  más 
que de aquellos depositantes  de  estos va ­
lores que lo comuniquen  por  escrito al 

co
Madrid, 5 de julio de  1932. El Secre­

tario general,  Francisco Belda.
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LA BANCA AMERICANA
Previamente  hemos  de advertir  que  nos 

referimos a !a Banca de esa porción de la 
tierra descubierta  por  Colón que no  perte­
nece  a los Es tados  U nidos  del Norte; es 
decir, que  hacemos omis ión de la América 
anglo-sajona,  y  más definida y  concreta­
mente ,  a la América ibero-aiiiericana,  o, 
como los norteamericanos la llaiiran, a la 
América latina.

Es  indudable  que los negocios  bancarios 
están en crisis de  una manera  general , cri­
sis que  t iene por or igen  la terrible catástro­
fe económica por que  atraviesa el mundo, 
cuyas  causas,  s eg ú n  nos  dijeron los dele ­
gados  de la Asamblea  de la Sociedad de 
Naciones,  no son ot ros  que la superpro­
ducción en la época de la post-guerra,  la 
falta de adaptación y  el precio de  venta 
mal equilibrado, y  a la aparición de un n u e ­
vo Centro  financiero.  En resumen: super­
producción, en un m om ento  en que la 
capacidad del consumo ha disminuido  n o ­
tablemente ;  ausencia  de coordinación; des­
equilibrio financiero; falta de adaptación 
de la producción a las neces idades  ve rda­
deras y, por último, inestabil idad en  todo.s 
los órdenes.

En lo que a la Banca americana se refiere, 
una de las causas que más fundamenta l ­
m ente  la afectan es la aparición de un n u e ­
vo  factor f inanciero,  que ha desviado las 
corrientes económicas  de una parte  del 
mundo,  m udando  el eje económico y ha­
ciendo de  Nueva York el polo financiero de 
América latina. Inglaterra,  con  su Banca 
fuerte, sólida, presen ta  ante  el City Bank y 
sus miles de Bancos  quedrados,  una  soli­
daridad perfecta con  su Banca en América, 
que la componen el Anglo  Lon th  American 
Bank, el Banco del Canadá  y  ot ros que 
representan  al Banco de Inglaterra y  a 
los 90.000.000.000 de pesetas  de su Banca, 
en América.  Hay, pues,  una lucha de in­
tereses bancarios entre  Inglaterra y  los 
Es tados  Unidos del  Norte, cooperando a la 
lucha países que no  liau sufrido todavía 
la influencia bancar ia  y a n q u i , como la 
Argent ina,  Brasil y  otros, que t ienen Banca 
propia,  q u e  son el pun to  de atención y en 
donde  la Banca norteamericana t iene  pues ­
to interés para l legar a su absorción c o m ­
pleta, pero  que hasta  ahora no  lo ha con­
seguido .

La sifuación económica bras ileña está en 
camino de  franco resu rg im ien to— dice su 
p res iden te— : se han reducido los gastos  
gubernamenta les  y  aum en tado  los ingresos,  
lo que supone  una  diferencia notable.

Un político peruano pinta con sombríos 
colores la economía peruana,  achacando la 
si tuación a los banqueros  internacionales,  
principalmente a los neoyorquinos ,  que  han 
hundido en la quiebra  al país.

Ésta es, con escasa  variante, la situación

de  la mayoría de  los países de la América 
española,  haciendo excepción de  Argentina ,  
Brasil y  a lgún otro donde  la Economía  se 
dese iivueve  con relativa firmeza , y por 
consiguiente,  la Banca.

La si tuación financiera eu Colombia  es 
verdaderamente  anormal,  hasta el punto  de 
que el Tesoro  ha recibido un crédito de 15 
millones  de dólares del Banco de  la R epú­
blica, cuyo crédito se destinará  a remediar 
la si tuación financiera,  a cubrir el déíici 
de  5.00O.Ü00 con que se saldó el presu­
puesto de 1931 y  a dar incremento  a las 
obras públicas.

En resumen : que la Banca americana 
seta dominada por los anglo-sajones ,  y que 
la Banca ibero-americana no llega á  tener 
escasamente  un 40 por 100 de negocios  del 
tolal de  operaciones  bancarias que  en 
América se hacen.

Hay, pues,  un esp léndido negocio  para 
la Banca española eii América, sobre  todo 
en aquelloi. países reacios a la influencia 
norteamericana,  como Argentina,  Méjico, 
Brasil y  a lgunas  otras repúblicas, puesto 
que aquí, en España,  los negocios  b a n ­
carios atraviesan una situación difícil que  
han reducido sus utilid;ides, cada día en 
mayor  descenso,  a cantidades imposibles,  
por  su pequenez,  de  demostrar  la bondad 
de un negocio ,  salvo casos excepcionales.

J. A U R T Ó lV  E  IZACj U IRR E.

“  L ’ U N I O  N ”

C O M P A Ñ Í A  O E.  SE G U R O S 
C O N T R A  I N C E N D I O S

Presenta  su Balance en 31 de diciembre 
del pasado año, que  arroja una cifra global 
de francos 546.312.510,57, para un capital 
de 50 millones de francos y  una  reserva de 
francos de 10 millones,  habiendo repartido 
durante  el año  1931 un div idendo impuesto 
comprendido  de  15.833.315,75 francos, y 
pagado  s inies tros  por 135.535.381,55 fran­
cos. Los gastos  generales  de la Adminis ­
tración Central  ascendieron a 47.257.845,48 
francos, y  los gastos  de agencias  y  comi­
siones,  deducidas  las comis iones  recibidas 
de los reasegurados,  a 82.647.550,98 fran­
cos. La parte correspondiente  a favor de la 
Dirección y  del personal  se cifra en fran­
cos 3.446.300,93, y  el 5 " „ al Consejo  
de Adminis tración en 782.001,25 francos,  
o sean francos 134.133.699,64 ,  pagados  
por gastos  de administración,  agencias,  co­
mis iones,  Dirección, personal  y  Consejo  
de A dm in is t r a c ió n , cifra super ior a los 
siniestros pagados  y  al del importe del d i ­
v idendo  a los accionistas.  Los comentarios 
los hará el lector a su gusto.

EL B A N C O  D E P A G O S  
IN T E R N A C IO N A L E S
E L  P A T R Ó N  O R O  

El Consejo  d e lB an co d e  P agos  Internacio­
nales se  ha reunido recientemente  en Basilea 
y ha votado por unanim idad una declaración 
en la que se expresa la neces idad de resta­
blecer un sistema monetario  que  descanse 
sobre  una base  común, declarando que,  a su 
juicio, el régimen de patrón oro sigue siendo 
el mecanismo que  responde  mejor a esta 
necesidad porque es el más apropiado para 
asegura r  el libre movimiento del comercio 
del m undo  y d e  las f inanzas internacionales.

Estima por ello que  se  debe  preparar la 
adopción de todas  las medidas  necesarias 
para el restablecimiento del patrón oro en 
todos  los países,  y  hace  observar cómo 
después  de la crisis de  la libra esterl ina, el 
Banco de Inglaterra ha tomado oficialmente 
posiciones en favordel retorno al patrón oro- 

Para  permitir al mecanismo de la balanza 
internacional de pagos  que  funcione de 
nuevo  de una manera  satisfactoria,  impor­
ta, a juicio del Banco de Pagos  In ternaciona­
les, restablecer un grado razonable  de liber­
tad en los movimientos  de las mercancías, 
cambios del servicioyc irculación del capital.

Cuando  esto se haya hecho, el Banco de 
Pag o s  Internacionales se pondrá  a d ispo­
sición de los Bancos centrales de  emisión 
para servirles de  órgano común en la labor 
de restauración monetaria  del régimen in­
ternacional del patrón oro.

Finalmente ,  el Consejo  del Banco de Pa­
gos  Inteniaciouales  se manifiesta to ta lmen­
te deacuerdo  con las conclusiones  generales  
del rapport que la mayoría de los miembros  
de la Delegación del oro de la Sociedad de 
Naciones  ha adoptado en junio de  1932.

k

l

Fábrica de Aparatos E léciricos 
en todas su s  aplicaciones

Calefacc ión eléctrica 
P lanchas - Cazos - C a fe te ras  - H o rn i l lo s  

M a te r ia l  p a ra  ins ta lac iones  
A l ta  y b a ja  ten s ión  

Transformadores 
Ins ta lac iones Frigoríf icas

Con maquinaria frrgiOaire 
•  • •

A  P L A Z O S  y con tado  todos nuestros 
productos e instalaciones

Importantes descuentos a revendeoores

Fuente  de l Berro, 8
Oficinas ae üenta

A lcalá, 45 -1o lcdo , 50-A tocha, 123-Serrano, 14 
Paseo Extrem adura, 25 - B ravo  M un llo , 114
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C a te d ra l— Portapaces de BecerriL La  Caridad, notable escultura de F. Vergara, 
en el a lta r  de S a n  Julián.
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S T A M P A S  D E  E S P A Ñ A N O T A S  SUELTAS

E l Consejo general del Banco de España 
ha acordado que se p o n g a  en circulación 
una nueva  serie de billetes de 50  pesetas, 
que lleva la fecha de 15 de agoso de 1928.

i{! *  *

H em os recibido los dos números publi­
cados de la R ev ista  Financiera del Banco 
de V izcaya», que p o r  su interés e impor­
tancia ha sido m u y  bien acogida p o r  cuan­
tas personas tienen relación con la econo­
m ía y  con las finanzas.

E n  el segundo número se publica un 
bien deta llado articulo de D. Guillermo 
Ibáñez, sobre el precio de costo de las ope­
raciones bancarias, que resulta interesan­
tísimo.

C&KJTDAL
N j c r n  S i ^ r n a r € i 0 , i 3 ^ i S .

( ojQ 5  'Xiato • Gr‘o/1 IZlo. • j
T t r  1 9 6 8 1

5 U CU 0 3 A L e S
jC < em .2 S . T9fe€Íi>.SÁ3.

Til- 95638 TtL* 7S8Sd.

E spaña  pintoresca.— Un molino antiguo en A lceda.

EL SASTRE MADRILEÑO DE MODA
A rte , E le g a n c ia ,  D is tinc ión , 

L ínea , N o v e d ad

.....

Al

w ’-' í'//» ¡Y
- /  ' A  A

... -íA k í

* ' f  h

La Coriiña.— P iierta 'de S a n  Jorge.'

5 i o  Y ,

C ieza,— Paisaie.
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W

B O L S A  D E

SEÑORES AG EN TE S EN EJERCICIO, »■ 
d e l  i l u s t r e  c o l e g i o  d e  CAMBIO 

Y BOLSA
Luis Es teban Laredo de Ledesma. »
Preciados, ‘¿5.
i ' em ard o  F. Villamil. >
r'.'.seo de Recoletos, 9.
F. Javier  de Asíiz y Barcena. »
.■'/Y/za/, 26. Telér. 10.575.
; rancisco Gutiérrez y Galindo. *

■venida del Valle (Parque M etropA) 
E.afael Orueta  y Zuazubiscar.  >
:.op: de Vega, 27 y  29. Teléf. 14.610.
Carlos Junquera  y Domínguez.  *
J.ian de Mena, 12. Teléf. 16.989.
José Rodríguez y  Rodríguez.  >
■'■Icalá, 6 /.  Teléf. 53.771.
•lanuel Monjardín y  Blanco. »

.Jsta , 32. Teléf. 50.520.
Caíael María Reig y  Montellano. »

rrano, o2. Teléf. 52.373.
.Julián Delgado y Llórente. »
Larra, 10. Teléf. 34.040.
. ioaquín Ruiz y Carrera,  »
Jorge Juan, 8. Teléf. 54.004.
Juan Esteve  y  Demicheii.  »
. lian de M ena, 3. Teléf. 16.158,
José  Morales y Rodríguez. »

Serrano, 43. Teléf. 5ü.t56.
Francisco Varona y Revuelta, >
¡Monta'.báh, 13. Teléf. 16.6U7 
Pairicio J-iaii Rodríguez Ferro.  >
Vdianucva, 6, Teléf. 5;'.; 56.

C O M E R C I O  D E  M A D R I D
Antonio  Oyarzábaí y  Meríro .  
Velázquez, 3. Teléf. 51.318.
Francisco Martínez Sangrador .  
Lagasca, 38. Teléf. 51.129.
Eugen io  Retana y Dafauce.
M ayor, 39. Teléf. 95.318.
Andrés  Pastor y Ruiz.
Sa lud , 9. Teléf. 93.842.
Juan  Vitórica y  Casiiso.
Alcalá , 22. Teléf. 14.570.
César  de )a Torre y  Tigera.
NúRiez de B alboa, 15.
Luis Alfaro y  Munilla.
Preciados, 58 y  60. Teléf. 10.029. 
Agust ín  Peláez y  Urquina.
A .ca lá , 97. Teléf. 52.166.
Eduardo García y  Gutiérrez.
S a n  Marcos, 39. Teléf. 95.116.
Pedro  Lavat y Calvo.
A l m s o  K l l , 4 .1 t \ e i .  15.069.
Ao^ustín Echevarría y Elosua.  
Velázquez, 22. Teléf. 55.322.
Manuel González  de Amezúa.
S a n ta  Catalina, 5. Teléf. 11./53.  
Eduardo Aranaz y  Baeza.
ViUaniicva, 23. Teléf. 53.197.
Manuel Sáinz de los Terreros.  
Jenner,-3, Teléf. 31.828.
Juan  Aguilera y  Cappa.
A ntonio  M aura, 20. Teléf. 16.167.
Darío López  y  Gutiérrez.
A v . Cdc. Peñalver, 21 y 2 3 .T t\é í .  12. 56. 
Eduardo de Aguilar y  Gómez Acebo. 
VelázQLicz. 51. Teléf. 50.G.‘4.

Ricardo Urecli y  Rodríguez.
Paseo de la  Castellana, 13. Telf 31.622. 
Benito González Zuazo.
Libertad, 14 triplicado. Teléf. li.Ü23. 
Paulino Sierra Díaz.
Atocha, 32. leJéí. 10.375.
Miguel Pérez  Ceniceros.
Juan de M ena, 5. Teléf. 36.716.
Ju a n  Jo sé  de  Alvear y de  la Colina. 
A ntonio  M aura, 11. t e l é f .  16.956. 
Manuel  Labiano y Vicuña.
Calderón de la Larca , 4.
José  María de la Peña y  Regoyos.  
S a n ta  C atalina 5. Teléf. 10.657. 
Eduardo de Carvaial y  Darrieu.
A ya la , 36. Teléf. 50.370.
Felipe SilveJa v ,-.l oin.
Velázquez, IJ C icV i.  50.884.
Jerónim o Ríos y Fvírez.
Juan de M ena, / .  Teiéf. 17.514. 
Fernando  L. Quesr.d i 1 o n r tó n .  
Velázquez, 33. 'U L í .  lj;.950.
Vicente Labat y Calvo.
Serrano, 8. Teléf. 50.:140.
Lorenzo Aginlai A:i:ao.
Velázquez, . o. Teléf. 54.354.
Antonio Helguero y Marií.iez.
A lca lá , 57. '1 e!éf. 57.cí t .
Rafael Sáinz  de la Cuesta.
Hermosilla, 34. Teíéí. oc.b'.S.
Jo sé  Lorente  y Fernándj- ' .
Conde de /ra n d a .  'i 7éí.  1C757. 
Santiago . 'u;.quera y Fuiz  ü é u  ez.
Juan L f Mi nn.  12 Teléf. 19.1/2.

AGUAS MINERALES NATURALES DE
I Carabaña
i  P U R G A N T E S  D E P U R A T I V A S  A N T I B I L l O S A S

L a  F a v o r i t a
P R O P I E T A R I O S :  H i j O S  D E  R.  J.  C H A V A R R I  - A n to n io  M a u r a ,  1 2  - M A D R I D

¡■ilüiniiiiiii

LA EQUITATIVA
-  f u n d a c i ó n  r o s i l l o  -

Domicilio social. A lca lá , 6 5  (Edificio  de su  p rop ied ad ) .— M A D R ID  
Oficinas, auxiliares: B A R C E L O N A , Vía Layetan», 54 (Edificio de su propiedad) 

B IL B A O , Gran, Vía, 3.— S E V IL L A . Rioja, 17

HKSIIIII»IM.mono IHTÍISIVDSÍV
‘ N n iV IO U A LE S  y DE GRUPOS MUEBLES, INMUEBLES Y COSECHAS

SEG U R O S  AC C ID EN TES . IN D IV ID UALES . C O LE C T IV O S  Y DE R ESPO N SA B IL ID A D  CIVIL

- OXTS'¿>N OEI a O I í S Ü I . T A , ---

Nombre; 
Dirección; 
E dad: __  ......    ProfeíióTu

   ..O b je to  d e l Seguro .

   C an tid a d  a  asegurar;

A u io r ls a d o  p o r  la  to s p e c c ld n  G e n e r a l  d e  P r e v is ió n .

U L L O A
O P T I C O

C a r m e n ,  14 - M A D R ID  |

i Julio Cuéllar García I
•.....! 1; I, I i;, í:, i; ̂ ' U! 1 ¡! 1! lilll !1 i! i U ■ • ■ ■ ii! 1! I i i! i i! TI li i! 1 lU ü: IN i y' E

E n c a r g a d o  d u r a n t e  m u c h o s  a ñ o s  en la

C A S A  M E N É N D E Z

l A O ü S T I N  R U I Especialidad en bi- 
i  soñés para caballero

¡ P in tu ra .  Decoración. R evoco
I é Im itac iones  de todas clases.
I E spec ia l is ta  en tem ple  a la

I  Teléfono, 12824 V E R Ó N I C A ,  13 y 15  Teléfono,  12824

I M A D R I D

H Calle de Don Ramón de la Cruz, |

I  mim. 70, bajo derecha |

^  T e l é f o n o  5 5 4 9 2  i

I  Se recogen  y llevan a domici l io  |

I  los e n ca rg o s  q n e  se le hagan .  |

Im pren ta  E n c a rn a c ió n . 2

y !¥/P '~ 0 \

u%.

y \  My/A

íi '
7 'Ñ'í 4

< r \
..

é í F I l

Ayuntamiento de Madrid
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OBJETOS DE ESCRITORIO A R T E S  G R A F I C A S

Almacérv. de» papel 
F á b r ic a  de» sobre /  y  m a n ip u la d o /

Ernesto Catalá
F u n d a d a  en i s s o  

Im p o rta c ió n  d e  p a p e le s  ex tra n je ro s  
D e s p a c h o  y o fic in as .

C A L L E  M A Y O R . 4 6 .  T e ié f ,  1 0 .3 3 4  
M A D R I D

c c  c:

u E S P A I ^ A „  S .  A .
f i o n s e i o  d e  A d m l n l e t r e c l ó n .

E ie m o  S r . C o n d e  de  L im p ie t  

VicimsiDMTE- S». o. )u l.ü  C o l l íd o  M . r l in  V o C .tE S :  S f  0  H on o rio  

R ím j o  y C . r c i í ,  S r  D  Lnuronno R o b lo  R o d n g o c i.  S r  O  J o w  C h n v . r r i.  

S r  D  jo n i i A n lo n io  B rs v o  y  S r  Ü  R ica rd o  To rre»  Re ino  

D ie e ca Ó N  c e n fR A ii D  J» sú i H u e rto  Pene 

Banqueros depositarlos y Rúenlas eorrkentest 
B sftco  de  E sp añ a .— B an co  C e n U a t  — H is p a n o  A m e n ca n o  — B an co  de  B ilb a o

C a p ita l s u s c r ito ....................... P la t  4 .0 0 0 .0 0 0

*- d e s e m b o ls a d o . . . .  —  1 .600 .000

C O M P A Ñ I A  N A C I O N A L  D E  S E G U R O S
Veniafas que ofrecen b u s  pdlisasi

L ib . r t a d  com p le ta  d e l .s e g u ra d o  respecto  a  res idene ia . via).al yocupac íoeea 
A b s o lu ta  in d is p u ta b il id a d  de  t« p ó lie a  c u m p lid »  e l p r im e r a ñ o  de  su viueo: 
e ia .— A n t ic ip o s  a u to m á lico s  para e l pago  de  la s  p r im as  y  m n lie ip o s  en afee. 
I iv o  de  « le vado  im p o rte  -D e r e c h o  a la  rehab ilita c iÓ D  de  la 
reeonoe im ien to  m éd ico  du ran te  io s  se is  meses s ig o icn te s  a l
im pagado) -D e r e c h o  a  la  p ro lo n g a c ió n  tem po ra l d e l seguro p o r e l i 
in te g ro , l ib re  de l p ago  de  prim a» y  s in  e l ig i r  re conoc im ien to  m édieo -  
A lt o s  va lo re s  de  resca te  y  de  seguro  ü b e ia d o  L a  pó lice  cub re  e l riesgo d i 
m uerle . de  une m anera ab so lu ta , s in  de ia r de  in c lu ir  lo s  d e  G iJE R a A  y  suici 
010 -D ite re n le »  op c iones  pa ra  la  l iq u id a c ió n  de l c a p ila l a se g u iad o  — Bonos 
AnuALES IIE CA>1TAI AO iciONAi. de  un v a lo r  m ín im o  g a ran lisa d o , cada uno 
de  Ins c in co  p rim eros, de l 2.SD po r 100 de l c a p ita l o  sean 2.500 pesetas por 
cada  100 000 asegu rad as  —  D ere cho  d u t tn le  to d a  la V igen c ia  de  la  p ó liia  i  
cam h ia r la  c la se  d e l seguro  po r o t ra  de  p r im a  más e levada — P o s ib il id a d  dr 
u t . l i ia r  lo s  B O N O S  para la  lib e ra c ió n  a n lic ip a d a  d a l seguro  y  e l pago  del e . 

p i la l  asegurado  an tes de  su venc im ien to

D o m i c i l i o  s o c i a l ; A V E N I D A  D E  E D U A R D O  D A T O  { te rce r t r o z o  d e  i a  G ra n  V ia ) .  N Ú M .  8 . — M A D R I D
A u to r iz a d o  po r ja D ire c c ió n  genera l de  C o m e rc io . In d u s tr ia  y  S eg u ro s

r</i

i Vcf'- . 

í / / i ' . ‘
J / A

ítÑ zn

/  X ,--;'
’ . L

VM )
'^ v

1>W'

nBanco U r q u i jo i
M A D R I D

O om ic lllo  socia l: ca lle  de A lca lá , nüm. 95

Dirección telefónica y telegráfica U R Q U I J  O 
Apartado de Correos núm. 49

i

I
■

''e léfonos:
. (oficinas. 12B40

8■■■
8

i
' 6 erencle, 12849.

A gencias en Sevilla, Puente de VatteoM y Alcali 
de Henares

Capital 100.000.000 de pesetas

Realiza toda clase de operaciones bancarias, y espe­
cialm ente se ocupa de la com pra y venta d e  valores 
en las Bolsas de E spaña v del extranjero . -D escuento 
y cobro  de cupones y títu los am ortizados.— D es­
cuento y cobro de letras. -  G iros y cartas de crédito

■ C ustodia de valores, m etales-prdciosos y alhajas.-i-
■ Cuentas de crédito  con garantía de valores naci'-'- 
g  nales

DEPARTAM ENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas por z o y  'jo  pesetas anuales, en abonos por 
trim estres, sem estres o años; libres de im puestos 
para un solo titular o en la parte  equivalente al mis- 
-  mo si son varios

H
H

  j
R ogam os a cuantos su scr i^J jre^  

se ausenten de M adrid  durante los 
meses de verano, nos envíen o indi­
quen p o r  teléfono las señas de su 
résidcncia - para  remitiries nuestra  
IL U S T R A C IÓ N  sin aum entó a lgu ­
no de precio................

A d m in istra c ió n :. Preciados, 17.
Teléfono  /7 .6̂ ó6’.

BaiiEOllIspDiiiilloiern
C A SA  CENTRAL

Plaia de Canalejas, i. -  MAOlilD
198 S u c u rsa lá s  «n  la Pen ínsula, Balearas, 

C anaria s y  Norte de A frica .

C ap ita l autorizado ......... 200.000.OOO ptaSs

Cap ita l desembolsado  100.OOO.OOO p t it .

Reservas ..........................  44.S78.319

R e a liza  o p e ra c io n e s  d e  B a n c a  y  B o lsa  en  
E s p a ñ a  y en  to d a s  la s  p a r te s  del m undo . 
E je cu ta , b a n c a r ia m e n te , to d a  o p e ra c ió n  

co m erc ia l.

F A C I L IT A  C A R T A S  D E  C R E D IT O  
P A R A  V IA J A R  P O R  T O D O  E L  M U N D O

S U C U R S A L E S  U R B A N A S

.MADRID

BARCELONA

D u q u e  d e  A lb a ,  1 5 
A lc a lá .  7 6
G lo r ie ta  Ru i z  J im é n e z . 1 
F u e n c a r r a l .  8 2 .
A v d a .  E d u a r d o  r» a to  6 . 

P la z a  d e l  P a la c io ,  le lr a  A 
R o n d a  d e  S a n  A n to n io .  4  
C a lle  d e  S a lm e r ó n ,  1 0 1

L A  M E J O R A  M Á Q U I N A  
D E  E S C R I B I R

S m i t h
P r e m i e r

M á q u in a s  de escribir

O F I C I N A  -  V I A J E  ~  C O N T A  
B I L I D A D  C A T A L O G O S  Y  D E ­

M O S T R A C I O N E S  G R A T I S  
C A L C U L A D O R A S  M A R C H A N T

A .  P e r i q u a f  y  C . ‘
Piamonte,  23 

Caballero de Gracia, 14 
M A D R I D

O C A S I O N  
Máquinas prbcedentes de cambios, '  ' 
desde 75 pesetas, y  a plazos, de 25 • 

pesetas mes

L A  m u n d i a l
SOCIEDAD AN()NIMA DE SEGUROS

O o  M I e  I L 1 O :

Calle ]Vlayoir, 6 y  8, ]VIadî id

O A P l X A l ^  S O C I A L :

1.000.000 de pesetas suscrito 
500.000 —  desembolsado

A utoflzad* pov f^aalaa d« B d« Julio d« 1909
y 22 da m ayo da 1918.

EFECTUADOS LOS DEPÓSITOS N ECESA RIO S

S e g u r o s  iz iu tu o a  d e  v id a  

S ü p B P V í v e D e i a ,  P r e v i s í ó o  y  f i h o r r o  

Seguros de

Aeeidentes feitpovíarios

kpioiiails pm la loipaccifiB OsQaial de Piavisidn.

Conpai anima BASCONIA
O o m ic l l io  s o c i a l ;  BILBAO 

C f i b p i t a l ;  1 . 4 . 0 0 0 . 0 0 0  d .e  p e s e t a s .

Fabricación d« acero Siemens-Martín.—Tochos, 
palanquilla, Mantón, hierros comerciales y fer- 
tnachine.—Chapa negra pulida y preparada en 
calidad dulce y extraduice.—Chapa comercial 
dulce en tamaflos corrientes y especiales.—Es­
pecialidad en chapa gruesa para construcciones 
navales, bajo (a inspección del Lloyd's Register 
y Biifeau.Veritas.—Chapa aplomada y ^ Iv a . 
nizada.—Fabricación de hoja de lata.—Cubos 
y baños galvanizados, palas de acero, rema­
ches, sulfato de hierro.—Grandes talleres de 
construcciones metálicas.—Montaje de pucn. 
tes, armaduras, postes y toda clase de cons­
trucciones en cualquiera dimensión y peso.

Telegramas.
Telefonemas. BASCONIA T e lá to R f l  I 2 M 0 ,  F á b r i c a .  

—  1 2 6 6 5 .  B ilbao

A p a r t a d o  n ú t n .  30-

•  •I

P O R T I L L O i
F O T O G R A F O  

C O N C E P C I O N  l E R O N m A .  3  

Teléfono 16 24 0

E  ^^pecia l idad  en  trabajos industríales 

% r e t r a to s  v bodas n d o m ic i l io

sociedad nielaiGrgiog oore Feiioero j
C O M P A Ñ IA  A N O N IM A

C apital social: .77.500.000 pesetas

C arbones  g ruesos y m enudos de todas clases y espe­
ciales p ara  gas de a lum brado .—Cok m etalúrgico y 
p ara  usos dom ésticos,—Subprorfucfos de la  destila­
ción de carbones: B enzoles  au to , lavado, quitaman­
chas, solvente.—S af/4/0  am ónico  con 2 0  a 2 1  por 100 
de n itrógeno.—B rea, creosota  y  aceites pesados  para J 
m otores setni-diesel c im pregnación de traviesas.— í 
í f /e r r o s /a c e ro s  lam inados en b arras  de todas clases J 
y fo rm a sp a ra  él c o m erc io .-V /g n c r/a  y dem ás hie- j 
r ro s  de construcción,—C hapas, P lanchas y  Planos , 
a n ch o s  para»construcciones civiles y navales.—Cha- j 
p a s  especiales p a ra  calderas.— Carriles para minas • 
y ferrocarriles de via ancha y estrecha.—,4cero ex- 
trada lce  m arca X, equivalente al h ie rro  su e co .-  Los 
productos de esta fábrica han sido  reconocidos y 
aceptados.por el Registro del Llo'yd de Londres.—Tu- 
beria  fundida verticalm ente en batería  para  conduc­
ciones de aguas, gas y electricidad,.desde 5 hasta 120 
centím etros de diám etro  y p a ra  todas la s  presiones- 
C hapas per fo radas y  cribas.— Vigas a rm a d a s--  
i4 m a tfu ra s-rn é fa /ícas  y  dem ás traba jo s de gruesa 
ca ldére ria .—uícero mo/cfeado en to d as sus aplica­

ciones

DI r  0 C CI d n ( niADIIÍD GUOn la  felguehd 

Aic8id .55.-A-s Apenado 51 (Asninas)p o s ta l.. .  

T e iag ram aa  

TeiblODtinas
DURO DURO DURO-SAKIA

J

Ayuntamiento de Madrid




