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EDIFICIO DE LA SUCURSAL DEL BANCO DE ESPANA EN

M A D R I D

ADMINISTRACION: PRECIADOS, 17, ENTRESUELO
TELEFONO 17.066
Delegaciones en Barcelona y Bilbao.
[Corresponsales en Parfs y Londres

y en todas las capitales-de
EspaRa y América.

Ayuntamiento de Madrid
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Teléjonos. : ) Teléfonos.
Banco Urquijo Catalan. Pelayo, 42. o
) Adridtica,Qon"\).™ de Seguros.
Banco Central. Alcalg, 31 ... 11140 BILBAO Avenida de Pi y Margall, 17. 14730
Banco de Ahorro v Construc- Banco da Bilbao. Cantabria. Sevilla, 12 y 14 15014
cion. Juan_ Bravo, 81 e 53840 Banco de Vizcaya. Plaza Circular. Cooperativa Hipotecaria. Pla-
Banco de Bilbao. Alcala, 16 . . 12866 Banco Urquijo Vascongodc. Plaza Circu-  za de Santa Ana. 5 ... 19554
Banco de Crédito jndiisirial. lar. 1 Espafia (S. A). Avenida de
Carrera de San Jeronimo, 34. 18212 ) Dato. 8 ' ' 19876
- GIJON Al0, O i
Banco de Credito Local de L'Abeille. Serrano, 5 52337
Espafia. Paseo del Prado, 4. 12850 Banco Gijonés de Crédito. Calle Corrida. | 4 Equitativa (Fundacion
Banco de Espafia. Calle de Banco Minero e Industrial de Asturias Rosillo). Alcald, 71 v, 55745
V-|/iKWB Alcale(lj ....... VN ...... I lino (filial del Banco Urquijo). La Mundial. Mayor, 6 y 8. 12540
al\rllco, Re- |208<31ya1.O Icolas 177 LA CORUNA La Siid-América. Plaza de
. aria Rivero, 8y 10............ 3 .
./ o\ . ) Banco de La Coruna CanovaS, 4 ....................... 16918
) Banco Espafiol del Rio de la Mi Coinp. “An.'*de S
(/m.\  Plata. Alcala, 57 11040 Banco Pastor. inerva. Lotnp. AN, 1A Segu-
\A h.\\ C PoT e ros. Av.A de Pi y Margall, 16." 17540
Banco Hipotecario. Paseo de OVIEDO Omnia. Paseo de la Caste-
Recolet(?s, 12 """""" 51610 Banco Asturiano de Industriay Comercio. Hana, 1 ..o 42305
Banco Hispano - Americano. Banco Herrero. Calle de Fruela. BILBAO
:'A}F\\ Plaza de Canalejas, 1 .......... 12963 S Direct | D. Luis Bast
./A\ Banco Hispano de Edificacion. PAMPLONA UZ'I ”:C odr glcjneré_, iz uts basterra.
' Av.” de Eduardo Dato, 16... 11270 Crédito Navarro. ameda de qu{'JO' :
_11»a Banco Mercantil e Industrial. SAN SEBASTIAN MALAGA
i Avenida de Piy Margall, 12. 92941 Banco Urauiio de Guindzeoa El Feénix Austriaco. Alameda de Pablo
/1 Banco Urquijo. Alcala, 49 ... 12840 auy P ' Iglesias, 46.
\j’\i-\x Consejo Superior Bancario. SANTANDER ZARAGOZA
Plaza de las Cortes, 3 ......... 16607 Banco Mercantil. Banco Aragonés de S>cguros.
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INDICADOR DE LA BANCA
Y SEGUROS

BANCA (Madrid)

Banco Hipotecario
Je Espana

MAORID

| fe

Paseo de Recoletos, 12. —

PRESTAMOS amortizarles con PRIMERA HIPOTK-
CA, a largo plazo, sobre fincas rusticas y urbanas, hasta el
50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar en cualquier
momento, total o parcialmente, el capital que se adeude.

En representacion de estos préstamos emite CEDULAS HI-
POTECARIAS al portador con exclusivo privilegio.

Estos titulos son los Unicos valores garantizados por PRI-
MERAS HIPOTECAS lobre fino3s de renta segura y faeil venta, que

representan mas del doble del capital nominal de las cédulas en oiroulaoion,
teniendo como suplemento de garantia el capital social y sus

reservas. Se cotizan como valores del Estado y tienen caracter
de Efectos publicos, ne habiendo sufrido alteraclones Importantes en su
ootizaoldn, no obstante las Intensas orisis por que ha atravesado el pais.

Se negocian todos los dias en las Bolsas de Espafia en gran-
des partidas; se pueden pignorar, obteniendo un porcentaje
elevado de su valor nominal a médico interés. El QanOD Hipote-
oarlo las admite en depoésito sin percibir derechos de oustodla, comunica al
depositante su amortizacion, se encarga de su negociacion,
bien directamente o por medio de los Bancos, corredores de
Comercio y agentes autorizados de la localidad. Resulta, por
tanto, un valer de cartera de maxima garantia, indispensable
en Sociedades, Corporaciones y particulares.

PRESTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DR
LA C'M2"STRUCCION en poblaciones de importancia, bien a
cortf plazo.

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con interés.

Tiene establecido un Negociado especial de Apocleramien-
tos e/«/ormes, con caracter CRATUITO, para representar a
los prestatarios de provincias en toda la tramitacién del prés-

itam o, mediante poder otorgadoal efecto.

BARCELONA
Banco de la Propiedad.
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SEGUROS (Madrid)

BanFco de Bilbao
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Capital social: 100.000.000 de pesetas
Capital emilido deserrboisatio: Ptas. 67.490.050 i;t3-vor wt.
RESErVas.........coeevueeenennn. >76.235.075 1 @R} /\ '/ At

Donldlio social: Bilbao Direccién telegrafica: BANCOB”O

NlhacPte, Alcoy, Mgort®, Arcante, Almerii. Aranda de Dnero, Asiorga,
“adajoz, Bararalrto, Barcelona, id AG. A. id. ACi B, Berm-o, Bilbao
(Gran Via), Briviesca, Burgos, fastro Urdiales, Coérdoba, Corufia, I')u-
rango, Elizondo, K.stelia. Gijon, Gucrnica, ferez. Las Arenas, Las Palmas,
Le6n, Lequpitio, Lorma, Logrofio, Londres, Maand, Id. AO. A, id. AG. B.
id. AG C. id AG. D, Malaga, Medina de Pomar, MeMIa, Miranda de
Ebro. Murcia. Ordufia, Palenria, Pamplona, Paris, Penarroya, Pueblo
Nuevo, Ponferrada, Reinosa, Reus, Roa de Duero, Sabadeil, Sagunto
m'Puerto), Salamanca. Santa Cruz de Tenerife, Sangiesa. San Sebastian,
Santander, Sevilla, Tafalia, Tanger, Tarrasa, Toledo, Tudela, Valdepefias.
Valencia, id. pueMo, Vigo, Vitoria, Zamora y Zaragoza.

Principales operaciones en Espaifia;
Giros, transferencias, cartas de crédito, 6rdenes letegraficas sobre todos los
paises del mundo.
Descuentos, préstamos, créditos en cuenta corriente, sobre valores
y per<onales.

Aceptaciones, domiciliactones y créditos comerciales-en Bilbao, Barcelona,
Maorid, Paris, Londres, Nueva York, etc., para el comercio de importacion,
en condiciones limitadas, a los cuentacorrentistas.

Descuento de letras documentarias y simples, por operaciones del comercio
de exportacidn.

Préstamos sobre mercancias en depdsito, en transito, en importacién
y en exportacion.

Operacione.s de Bolsa en las (le Bilbao. Paris, Londres, Madrid, Barcelona,
etcétera.

Compra-venta de valores
Depésitos de valores, cupones y amortizaciones, conversiones, canjes, reno-
vaciones de hojas de cupones, empréstitos, su'cripciones, etc.
Cuentas corrientes y consignaciones: A la vista, 2.50 por 100. a ocho dias
preaviso. 3 por 100.

Imposiciones e" librelas sin ven'imi®nio fiio; 3,50 por 100.
Imposiciones a plazo: 3,50 cor 100, 3,75 por 100 y 4,25 por 100. en tres, seis y
doce meses, respectivamente.

Cuentas corrientes e imposiciones en moneda extranjera. Negociaciones
de francos, libras, ddlares, etc., afianzamiento de cambio extranjero

EN PADIS Y LONDRES

El BANCO DE BtLBAO en Londres, énico Banco espafiol <ine opera en In-
glaterra, y la Sucursal de Paris, actdan ante lodo para fomentar y facilitar
el comercio anglo-espafiol y franco-bisnano, dedicandoles toda su atencién,
efectuando todas las operaciones antedichas, y, de un modo especial, el ser-
vido de aceptaciones, domiciliaciones, créditos comerciales, cobros y pagos
sobre mercancias, en condiciones muy econémicas.
Las operaciones de cambio, bolsa, depésitos de liralos, forman parte de la
actividad de dichas Sucursales, las que a peticién remitirdn
condiciones detalladas

Ayuntamiento de Madrid
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EXCMO. SR. DR. D. JOSE SANCHEZ COVISA,
Secretarlo del Congreso de los DiplitadoS'e ilustre Catedratico
de la Facultad de Medicina de Madrid.

\ir.

Ayuntamiento de Madrid
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EXCMO. SR. D

Recientemente ha fallecido
en Bilbao el ilustre bilbaino
Sr. Conde de Zubiria, hijo
preclaro y tipico de la gene-
raciéon que produjo para bien
de Espafia tantos hombres in-
teligentes que emplearon sus
capitalesenfomentar las gran-
des industrias de la Nacién.
El Conde de Zubiria fue en
la vida industrialy econdmica
el alma mater de los negocios
importantes. Presidia el
Consejo de Administracion de
Altos Hornos de Vizcaya v de
la Sociedad Espafiola de Cons-
truccion Naval, dando pruebas
en tan altos cargos de su ta-
lento como ingeniero, y su apli-
cacién generosa en fomentar
toda empresa que tendiera a
engrandecer a Espafia y a su
tierra natal.

Fué diputado a Cortes por
Bilbao y Baracaldoy senador

EL MERCADO

La moneda ofrece un cambio mas bajo,
segln indican las cotizaciones del cambio
en la Gltima decena de Septiembre; yrespec-
to a nuestra moneda se habla en las bolsas
extranjeras de una estabilizacion a uu curso
superior a los precios actuales, después de
un empréstito exterior, en el cual participa-
ria Francia.

Nuestro Banco de Espafia, con un tipo
de interés sin variacion de 6 y medio
por 100 para los descuentos y de 5 para
los préstamos y créditos con garantia, y
que fija hasta el 7 por 100, muestra én su
balance ultimo una mejora de situacion
bastante notable.

El délar avizora un movimiento sensible
producido por las proximas elecciones
presidenciales de Noviembre ante la pro-
babilidad del triunfo demécrata y la dero-
gacion de la ley Seca, para cuyo momento
se prepara Europa, restableciendo acaso su
situacion financiera y monetaria, pues la
compra de alcoholes a Francia, Italia y pai-
ses europeos supone una cantidad de 5.000

TOMAS

CONDE DE ZUBIRIA

DEL DINERO

millones, cantidad suficiente para estabi-
lizar la moneda europea y traer incalcula-
bles beneficios.

Rusia prepara su campafia financiera en
Espafia, a cuyo efecto, el jefe de la Dele-
gacidon Comercial de los Soviets ha estado
en Madrid de regreso de la Conferencia dei
Petroleo, celebrada en Paris, aunque se
ha desmentido en los Centros oficiales;
pero es lo cierto que se preparan nuevos
negocios de intercambio que afectan princi-
palmente a productos agricolas a tos que
son extrafios los de buques y maritimos.

Los banqueros se deciden a lanzarse al
mercado del dinero, solicitando del publico
sus reservas; sus capitales, remansados, a
cambio de nuevos valores, bonos, obliga,
ciones, etc.

Una serie de emisiones esperan turno, la
primera de las cuales es la de Saltos del
Duero, con unos valores de caracteristica
especial no muy abundante en Espafia,
Después esperan ya decididas o en prepa-
racion una serie de emisiones de entidades

Ayuntamiento de Madrid

DE ZUBIRIA E

IBARRA,

por Vizcaya y siempre hizo
cuanto pudo por la prosperi.
dad de su region, contribu-
yendo asi también al progreso
de Espaiia.

Era un gran protector de los
artistas, muy aficionado a la
musica y a la coleccion de
obras bellas. Esto, unido a su
alteza de espiritu, su generosi-
dad, magnanimo corazén y el
amor a sus semejantes, pro-
curandoles todo el bienestar
posible, hacen que la desapa-
ricion de la figura ilustre del

Conde de Zubiria sea llorada
por todos.

Enviamos sentidisimo pé-
same a la ilustre dama

de virtudes ejemplares
Sra. Condesa de Zubiria, y a
sus hijjos, que, para bien de
Vizcaya y de Espafa,
perpetuaran tan gloriosa es-
tirpe.

privadas y de entidades publicas. Evualua-
ciones no muy precisas, pero, seguramen-
te, dentro de larealidad, fijan en méas de 300
millones de pesetas las deudas flotantes
creadas por inversiones a largo plazo por
entidades industriales y que, por el mo-
mento, gravitan sobre los balances de los
Bancos, manteniendo por un periodo exce-
sivamente largo y pesando, a veces, hasta
sobre la circulacion fiduciaria estas deudas
a corto plazo que, indefectiblemente, para
la mayor liquidez de la Banca y para el
mejor funcionamiento del crédito, deben
convertirse con la mayor rapidez en deudas
a largo plazo, en obligaciones, dando fin a
un proceso de consolidacién que se estaba
prolongando demasiado, A decir verdad,
los banqueros no estdn muy ilusionados
con que el publico responda. Nosotros no
tenemos ese pesimismo. Lo que se necesita
es que en la colocaciéon de esos valores se
salgan las entidades emisoras del camino
trillado y sepan llegar al puablico con pro-
cedimientos de publicidad que, hasta ahora,
no eran los ordinarios.
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Se va generalizando la impresion de que
nos hallamos ante un periodo de reajuste
econémico mundial. Inician los signos de
mejora el alza registrada en los precios de
las primeras materias, seguida de la subida
vertical efectuada en los valores de la Bol-
sa de Nueva York, cuyo movimiento lia te-
nido su eco favorable en todas las Bolsas
europeas. Se ha reconocido ya que este
movimiento de alza ha tomado propor-
ciones exageradas, pues en un numero re-
ducido.de (lias han experimentado ciertos
valores alzas que representan cuatro, cinco
y hasta seis veces su valor. Esta carrera
desenfrenada ha hallado su tope vy liasta se
ha registrado un descenso de tipos que
buscan un nivel mé&s razonable; pero el
efecto benéfico del movimiento especiilati-
vo estd ya 'producido.” Grandes masas de
capitales permanecian enterradas en las
cuentas bancarias en espera de que llegase
su momento favorable para ponerse en
movimiento; pues bien; tan pronto como
Nueva York inicié su reposiciéon de cam-
bios, se formdé una corriente de capitales
que, partiendo de Londres, Paris, Amster-
dani, Zurich, etc., tomaba la direccion de la
ran metrépoli para participar en las bené-
ficas-promesas que marcaba la orientacion
del citado mercado.

Por tanto, tenemos que ese movimiento
bursatil no solamente ha hecho salir de sus
madrigueras fuertes cantidades de nume-
rario, sino que ha puesto en pie a todo el
inundo financiero ante los priineios indi-
cios de la puesta en marcha de la rota
economia mundial.

Hace pocos dias, uno de los genios de
las finanzas internacionales decia que el
reajuste de toda la economia tendria que
sobrevenir del alza general de valores,
aunque ésta fuera artificial en sus coinien
zos, y lo razonaba asi, por este'orden-
Alza de vaiores. Creacion de una nueva;
liqueza. Distribucion natural de ese dinero
nuevo en edificacidn, industria, comercioi
etcétcia. Alza de piimeias materias. Co-
niieiiz.i. pli)gresivo de la puesta en marcha
de la industria parada. Disininucion progrc.
siva de paro obreio. Normalidad absoluta.

No lay duda aiguna de que parece un
peco utdpica la descripcion sobre el papel»
sobre lodo, si tenemos en cuenta que exis-
ten factores de enorme importancia que
tendrian que contribuir con su ayuda. Los
presupuestos de guerra mundiales siguen
acusando cifras superiores. Es decir, que
por un lado aumentan los g;istos en la
creacion y sostenimiento de algo inatil
e improductivo para la Humanidad, como
son los armamentos, y por otro lado co-
mienzan a convertir su enorme masa de
millones de deuda nacional en otra deuda
a interés mas reducido. Dan un gran corte
a su deuda para conseguir guardar el equi-
librio que requieren sus presupuestos y

que a costa de grandes sacrificios apenas
consiguen mantener.

Nuestro mercado se ha mantenido con
ligeras oscilaciones durante el presente
mes, peio en el fondo ha mostrado en todo
momento una gran firmeza, por la resisten-
cia que ha ofrecido al descenso de tipos en
determinadas circunstancias adversas.

No podemos ni presumir qué es lo que
hubiera pasado en Bolsa en otra época con
un decreto como el de expropiaciones de
fincas de la nobleza. Sin embargo, aparecio
la citada ley, y en Bolsa, si, hubo los con-
siguientes comentarios, pero los cursos
no reflejaron lo mas minimo la importancia
de la medida tomada, y es que, segln pa-
rece, la Bolsa ha pasado ya el saram-
pion revolucionario, y, en la actualidad®
es dificil que la afecte cualquier aconte-
cimiento.

Donde se ha notado cierta pesadez es en
el departamento de Fondos Publicos, lo
cual es comprensible, y su situacién se
aparta por completo del resto del mercado,
puesto que ya circulan rumores acerca de
la aplicacion de un nuevo impuesto sobre
su renta; por tanto, estd bien justificada la
postura pesada que muestran diclios titulos»
pero no para relacionarla con el resto de®
mercado, como lo hacen con machacona
insistencia algunos cronistas de periddicos
diarios, puesto que, en este caso, bien pa-
tente se ve que no existe relacién alguna.

El grupo de valores de dividendo se ha
mantenido en excelente foima, destacdndo-
se los valores de movimiento, tales como
Ferros, Rif, Ordinarias y Explosivos, que
han conseguido recuperar parte del terreno
perdido, marcando una firme orientacion.

En esta orientacion no es Madrid preci-
samente quien marca la péauta, sino Bar-
celona, que persiste en el movimiento de

X 1E it 11 i r 1l

Fimamciera.

alza iniciado antes de! 10 de Agosto y que
los sucesos ocurridos interrumpieron tem-
poralmente. Ahora insisten de nuevo los
catalanes en su postura alcista, y Madrid

se deja llevar a remolque, pero sin con-
fiarse demasiado; es decir, méas bien des-
confiando, pues a la menor debilidad que

marque el mercado, puede observarse que
hacen descender aqui méas los cambios que
en Barcelona.

En Explosivos se ha observado el mismo
fendmeno del pasado mes; los catalanes
han realizado compras de consideracion,
y aqui han quedado las posiciones tan
descargadas, que bien podemos decir que
apenas existe posicion al alza.

Las operaciones favoritas
sido las alzas y las bajas, de
han realizado un numero de titulos consi-
derable, particularmente de las primeras.
Precisamente este fuerte niumero de alzas
dadas a fin de Septiembre pordrian dar
lugar a un curioso fenémeno que mas de
una vez se ha producido en el transcurso
de una liquidacion. La mayor parte délas
alzas dadas son realizadas con el papel que
se posee en firme; es decir, que el vende-
dor realiza en alza la misma posicion que
tiene en firme, sin tener en cuenta que
estas alzas pueden ser dobles a fin de mes.
Pues bien; si en estos dias que faltan para
la liquidacion se produjera en una sesion
una reaccion de 15 6 20 puntos, veriamos
a todos los vendedores de alzas tratando
de cubrirse y produciendo, por tanto, en el
mercado una doble reaccion.

Cieenios que el mercado persiste en su
orientacion favorable, y, ademdas, que no
existen motivos de importancia para coti-
zar en baja, a pesar de los pesimismos in-
teresados que de vez en cuando se hacen
circular por los corrillos de Bolsa.

del mes- han
las cuales se

SOCIEDAD ANONIMA FUNDADA EN PAMPLONA EN 1S91

Capital social....ccoeoeiviivicvienn,
Capital emitido......cccceveviveiieinns

Fondo de reserva

Fondo para fluctuaciéon de Valores.

21-9-32. MATI-VILLA
K a v a [ I I
......... 15.000.000 de pesetas
......... 10.000.000 de =
............ €.000.000 de "
233.145,08 7

Con SUCURSALES en Alsasua, Aoia, Bufiuel, Caparroso, Cascante, Cintruénigo, Core-

iia, Elisondo, Esteila, Fitero, lrurzun, Lcrin, Los Aj-cos, Lumbier, Milagro, Ochagavia,

Peralta, Puente de la Reina, Roncal, Sangiesa, Tafalla, Tudela, Vera de Bidasoa,
Viana y Viiiafranca

Rcp.liza toda <clase de operaciones Bancarias
IKKTEI?ESES QUE A SUS IMPOfiSinilS

A I ryo2";-".cs a plazD de un afo ......cieennnn. 4,50 per 100

n Ir-.20si-joncs a plazo de 6r.-.eSeS....cccecvvereierierreiennnn 4 por 100

F Iniposicicoes a pla:D de  3ir.CSCS.oiuimmrrivneinrinriennens 3,50 per JOO

i Ir.ipo3ieitine3 a plazo do 1 NiOS..eivieeeisiein 3 por 100

fq A iGs Cuentas corrientes y Dep0sitos a ia vista.... 2,50 por 100

r Libretas en Caja de Ahorros 4 por 100 j
¥

Ayuntamiento de Madrid
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INTERVENCION
COMPANIAS DE

Ha sido aprobado por las Cortes y con-
ertido en ley el siguiente proyecto, que
fué presentado por el ministro de Obras
Pablicas:

Articulo 1° Se crea una intervencion
permanente en los ferrocarriles, cuya ex-
plotacion debe verificarse en consorcio con
el Estado, como consecuencia de las apor-
taciones de capital hechas por éste a las
respectivas Empresas.

Ari. 2.° Esta intervencién se ejercera
por representantes del Estado en los orga-
nismos administradores de las Compafiias’
los cuales representantes podran ejercer gj
veto suspensivo para los acuerdos que
esos organismos pudieran adoptar y para
la ejecucion de acuerdos ya adoptados.

Art. 3.° Los representantes del Estado,
que se denominardn comisarios, seran
nombrados libremente por el ministro de
Obras Publicas.

Art. 4° A las O6rdenes directas del
comisario actuaran en cada Compafiia fun-
cionarios del Cuerpo Pericial de la Ha-
cierida puablica en el nimero que se estime
necesario, a los cuales incumba intervenir)
con arreglo a las instrucciones del comi-

io, la Contabilidad general y servicio de

soreria, suministros, operaciones de cré-

0, balances y distribucion de beneficios
y peérdidas.

Art. 5.° Los comisarios tendrdn tam-
bién a sus Ordenes personal técnico per-
teneciente a las plantillas de las Divisiones
de Ferrocarriles o ajeno a ellas, y el cual
dictaminard sobre los planes de obras de
ampliacion y mejora, e intervendra con
funcion inspectora en la ejecucidon de las
mismas, asi como en las de conservacién
y reparacién de las instalaciones y del ma-
terial fijo y movil.

Art. 6.° Asimismo, y con igual depen-
encia, interventores del Estado en la ex-
lotacién de ferrocarriles, adscritos o no a
la respectiva Divisién, estaran encargados
de inspeccionar los servicios comerciales,
cuidando de cuanto se refiera a tarifas,
convenios de trafico y reclamaciones sobre
tarificacion.

Art. 7.° La retribucién que el ministro
de Obras Publicas sefiale a los comisarios
sera abonada por las Compafiias en con-
cepto de gastos de explotacién. Cuando un
comisario ejerza sus funciones simultanea-
mente cerca de dos o mas Empresas, el
pago de su asignacion se prorrateard entre
todas ellas en la forma que el ministro de
Obras Publicas disponga. Los haberes del
personal auxiliar de los comisarios, a que
se refieren los articulos anteriores, correrén
a cargo del Estado; pero si el ministro
acordase suplementarios con gratifica-
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ESTADO EN LAS

FERROCARRILES

ciones, que en ningun caso habrdn de re-
basar el importe délos respectivos sueldos,
las gratificaciones serdn pagadas por las
Compafiias, en concepto también de gastos
de explotacién.

Art. 8,° ElI Consejo Superior de Ferro-
carriles dictaminara sobre los acuerdos de
los Consejos de Administraciéon o de las
Juntas, generales de las Compafiias y sobre
las resoluciones de los directores de éstas
gue hayan motivado el veto de los comi-

sarios , formulando al ministro de
Obras Publicas la correspondienfe pro-
puesta,

Art. 9.° No podran desempefiar cargo

alguno en los Consejos de Administracidn
ni en tas direcciones de Compafiias de fe-
rrocarriles en consorcio con el Estado'
quienes pertenezcan a Consejos de Admi’
nistracion de entidades bancarias y quienes
sean participes en Empresas productoras
de material fijo y mévil para lineas férreas
oque suministren cualesquiera otros pro-
ductos para éstas.

Art. 10. Los incursos en la incompatibi-
lidad establecida por el art. 9.° cesaran al
ser promulgada esta ley en los cargos que

desempefien en las Compafiias ferro-
viarias.
Arf. 11. El ministro de Obras Pdublicas

UNION ELECTRICA
MADRILENA

A partir del 1.° de Octubre préoximo
se pagaran, contra cupén nam. 120, los
intereses correspondientes a las obliga-
ciones hipotecarias 5 por 100, emitidas
en 1.0 de Octubre de 1902 por la Socie-
dad de Electricidad del Mediodia, en
cuya obligacién viene subrogada nues-
tra Sociedad en virtud de la compra de
los bienes de la misma, a razén de pese-
tas 6,25 por cupo6n, deduciendo de este
importe los impuestos correspondientes.

Este servicio se efectuarda en Madrid,
oficinas de la Sociedad, Avenida del
Conde de Pefialver, 25, y Banco
Urquijo: en Bilbao, Banco Urquijo
Vascongado; en Barcelona, Banco
Urquijo Catalan ; en San Sebastian,
Banco Urquijo de Guiputzcoa; en Gijon,
Banco Minero Industria! de Asturias; en
Granada, Banco Urquijo (Agencia de
Granada), y en Sevilla, Banco Urquijo
(Agencia de Sevilla).

Madrid, 24 de Septiembre de 1932.—
Valentin Raiz Senén, Consejero y
Director Gerente.

Ayuntamiento de Madrid

dictard el Reglamento y demds disposi-
ciones necesarias para el cumplimiento de
esta ley.

Art. 12. Quedan derogadas cuantas dis-

posiciones se opongan a lo preceptuado en
la presente ley.

ECOS DIVERSOS

LA PRIMA DEL ORO A LOS
EFECTOS DE ADUANAS

Por Orden de Hacienda, publicada en la
Gaceta del 10 del corriente, el recargo que
han de satisfacer, por razén del cambio, las
mercaderias presentadas en las Aduanas,

para su importacion en Espafia, sera
de 139,54 por 100.
OPERACIONES DE

CREDITO EN BELGICA

Las Céamaras belgas han autorizado al
Gobierno para levantar fondos, que nece-
sita con varios fines, emitiendo un em-
préstito de 1.000 millones; crear Bonos del
Tesoro, a corto plazo, por valor de 500
millones, y renovar 800 millones de Bonos
decenales, emitidos en 1922.

SOCIEDAD ESPANOLA DE
CONSTRUCCION NAVAL

AMORTIZACION DE OBLIGACIONES
5 POR 100.—EMISION 1931

Madrid, num. 248,
correspondiente al dia 4 de septiembre
de 1932, publica la numeracion de las
Obligaciones de esta emisién que han re-
sultado amortizadas en el sorteo verificado
ei 31 de agosto proximo pasado, asi como
los establecimientos designados para el

pago.

La Gaceta de

BANCO DE ESPANA

CUPONES DE
OBLIGACIONES DEL TESORO
AL 5,550 POR 100, EMISION 12 DE
ABRIL DE 1932, A DOS ANOS FECHA

Los tenedores de cupones de venci-
miento de 12 de Octubre préximo, nime-
ro 2 de las Obligaciones del Tesoro al 5,50
por 100, emisién 12 de Abril de 1932, a
dos afios fecha, pueden presentarlos, desde
luego, bajo las respectivas facturas, en la
Caja de Valores de las Oficinas centrales
del Banco y en las Cajas de las Sucursales,
para su pago, previo sefialamiento por el
Tesoro publico.

Madrid, 14 de Septiembre de 1932.—
P. EIl Secretario general, Joaquin Alcaraz.
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NUESTRA

Hay dos hechos positivos que nos vie-
nen abrumando: el que trabaja y produce
no puede vivir; al que consume se le hace
imposible la vida por lo cara. ¢El remedio?
Organizacién adecuada en la produccion y
organizacion para hacer econémico el con-
sumo.

Todos, desde nuestro punto de vista,
echamos la culpa a los demés, sin ver que
radica en todos. La vida municipal esta por
completo separada de todas las maneras y
procedimientos que regulen y perfeccione
lavida econdmica local, tanto en el consumo
como en la produccién. Ambas cosas se
hacen porque si, sin obedecer a un plan y a
una direccion razonada liada los mas acer-
tados procedimientos para el mas fecundo
resultado para producir y consumir. Todo
se hace al acaso.

En la organizacion provincia! sucede lo
propio, y otro tanto decimos del Estado,
A todos les preocupan segundas cosas que
en la mayoria de los casos no tan sdlo
coadyuvan a resolver las dificultades laten-
tes, sino que las entorpece y dificylta.

Ninguno de estos organismos conoce
las fuentes de produccion ni las necesida-
des del consumo. La consecuencia es que,
ante tal obscuridad, cuando los toca, seria
muchisimo mejor que no lo hicieran, por-
que no sdlo no remedian el mal, sino que
lo agravan y agrandan, aumentando difi-
cultades que hasta entonces eran desco-
nocidas.

Cuando problemas tan fundamentales
para la vida nacional se dejan entregados
al acaso y a las resultantes del egoismo in-
dividual, desde el principio al fin del pro-
ceso no pueden tener otra consecuencia.

La falta de organizacion econdmica en

el Municipio, como organismo natura!
sobre el cual se edifica el de toda la vida
nacional, sin que sea su principal y su

primera obligacion y deber el estudio de la
produccién de lo que gobierna, atendiendo
a la cantidad, calidad que consigna; orde-
nadndola de manera que aquel al que le
convenga adquirirla sepa el cuéanto y el
cOmo; mientras ese organismo no tenga
como su mas intenso ideal el conseguir
gue las fuentes de su rigueza rindan mas
y con el menor esfuerzo, no estard cumpli-
da la funci6én natural a que estd obligado:
Mientras las necesidades y conveniencias
locales no llamen la atencién del Munici-
pio, como una de sus principales aten-
ciones para satisfacerlas razonadamente,
Illamando a colaboracién a la Corproracion
primero, y a la comunidad en casos ade-
cuados, la miseria del que produce ird de
la_ mano de la del consumidor. Llevado
esto a su limite, lo vemos siempre en idén-
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DESORGANIZACION ECONOMICA

tica desorganizacion, desde la célula fa-
miliar a la suprema del Estado.

Es de supremo interés i.ste problema
tan olvidado como desatendido. No basta
tener tesoros a nuestra disposicién si no
los sabemos avalorar utilizdndolos en las
supremas necesidades de la vida.

Es un hecho que la vida nacional, desde
el Municipio, Provincia y Estado, son con-
juntos de todas las actividades econdmicas
que las integran. Mas claro : son agru-
paciones que, cada uno con su particular
negocio, vive dentro de ellas; parece 10gi-
co que aquellos que van a dirigirlas fuesen
los més aptos y los méas capacitados para
regirlas. La realidad nos dice que para ser
alcalde, gobernador o Jefe del Estado no
es preciso demostrar que sea el mas apto y
el mas capacitado en aquellas actividades.
Bastan otras cosas que son por completo
ajenas al desarrollo y vida de tales organis-
mos y que no son de este lugar enumerar.

La verdad irrebatible es que ninguno de
los organismos enunciados saben ni lo que

se produce, ni como, ni dénde y, muchisi-
mo menos, los medios de fomentarlo.
Cuando eso viene al mercado, para conse-

guirlo, es preciso montar una red inter-
minable de agentes, que, cuando llega a la
plaza, es imposible conseguirlo, por los
gastos que ha originado, fomentados por la
natural defensa del negocio y por los ries-
gos de la misma incertidumbre del
mo, tan desquiciado e inconexo;
pobre productor desconocido alld en la
campifia, en la majada o luchando sobre
las embravecidas ondas del mar, apenas
recoge unas migajas del precio desmesura-
do del infeliz que alld en las tinieblas de
una buhardilla las consigue para alimentar
a sus hijos.

consu-
pero el

La verdadera politica nacional es politica
econdmica que,- con paz, orden y métodos
adecuados, sepa el pais consumidor dénde
y en qué forma puede conseguir lo que el
pais produce.

En Espafia entera se da el caso vergon-
zoso de que los mercados extranjeros re-
chacen, desprecien y desacrediten nuestras
mas exquisitas frutas y producciones agra-
rias, mientras que el espafiol les desconoce
y no sabe, a veces, ni donde se dan; y si
alguna vez llegan a nuestros mercados,
son los deshechos y a precios vergonzosos,
por no llamarlos indignos; y para mayor
vilipendio, se nos ofrecen esas mismas
cosas de pais extranjero, con lo cual al cre-
tinismo ciudadano le parecen superiores.

Es esclavo quien merece serlo.

EMILIO ZURANO

Pulpi, Septiembre 1932.

Ayuntamiento de Madrid
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PROYECTO DE EXPO-
SICION DE TURISMO
EN BARCELONAA%

Los elementos interesados en esa mani.
festacion de actividad han celebrado hace
varios dias en la Ciudad Condal una nume-
rosa reunion, en la que adoptaron los
siguientes acuerdos:

Celebrar la referida Exposicién en el
curso del afio 1934, ateniéndose, en cuanto
a su fecha, a las exigencias del calendario
internacional.

Designar una Comision encargada de
ampliar el estudio econémico del proyecto
del Sr. Buigas, con la facultad de poder
adjuntarse en calidad de asesores a todas
las personas que estimen pueden aportar
una colaboracién atil a los trabajos de la
propia Comision.

Invitar a Irs distintas Corporaciones y
entidades de caracter econémico para cons-
tituir, junto con la Asociacién de Hoteleros,
una colectividad que deberia avalar, en la
proporcién que se determine, el déficit gne
pueda producir la liquidacién del certamen.

Solicitar de! Ayuntamiento de Barcelona
la cesion de tos Palacios y Parque de
Montjuich para la celebracién de la mencio-
nada Exposicion, y la suspension de todo
acuerdo encaminado a hacer desaparecer
cualquiera de los inmuebles existentes hoy
en aquél recinto.

FERROCARRILES ECO-
NO'MICOS DE ASTURIAS

Los producios totales de la explotacidn
de las lineas propiedad de esta Compafiia
se cifraron en el afio 1931 en 3 346.928,96
peseta.s, contra 3.458.075,96 en 1930, vy los
gastos fueron de 2.477.568.89 pesetas,,
frente a 2.492.795 peretas en el ano an-
terior.

Hubo, por consiguiente, un descenso
de 111.147 pesetas en la total recaudacién;
pero como al mismo tiempo los gastos dis-
minuyeron en 15.226,11 pesetas, los pro-
ductos netos, qgne fueron de 869,360,07
pesetas, resultaron inferiores a ios de 1930
en 95.920,89 pesetas.

El descenso en los ingresos fué debido
tanto al concepto de viajeros como al de
mercancias.

Descontadas de los productos netos las
distintas cargas de la Compafiia, qued6 un
beneficio disponible de 460.000 pesetas,
con cargo al cual se repartié a las acciones
un dividendo del 4,50 por 100, con el
impuesto a cargo de los accionistas.
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EL PROBLEMA FERROVIARIO

Los transportes por carretera.

-¢Desapareceran los

ferrocarriles?—Porvenir dcl vehiculo por motor.—

La electrificacion del ferrocarril espafiol.— Presente

y porvenir del ferrocarril en Espafa.

Considerando que el problema ferro-
viario o, mejor dicho, el de los trans-
portes, es lino de los que preocupan en el

momento en todo el mundo- econémico vy
financiero, atendiendo a su importancia y a
los diversos factores econdémicos que afec-
ta después de las nuevas orientaciones que
le ha dado el Gobierno de la Republica,
hemos de hacer algunas consideraciones
en lo que respecta al transporte por carre-
tera.

Los transportes por carretera para cortas
distancias pueden proporcionar un servicio
mas frecuente y méas rdpido a un costo in-
ferior al del ferrocarril. Ademas, nadie
duda de que, dentro de poco, los motores
de aeeite pesado sustituiran a los de gaso-
lina en los camiones de transporte, abara-
tando los gastos de explotaciéon. Y en los
transportes por carretera lian absorbido
parte del tr&fico ferroviario, lo mismo de
pasajeros que de mercancias. En Espafia
esta clase de transporte se hace por medio
de motores de aceite; habrad de hacerse por
vehiculos de procedencia extranjera, puesto
que no tenemos industria automovilistica
de ninguna clase.

Antes del afio 1930, Inglaterra liabia ce-
rrado mas de 200 estaciones ferroviaiias,
y en los Estados L'nidos de Norte Ainéricai
algunas Empresas ferroviarias perdieron
el 60 por 100 de su trafico de pasajeros,
siendo el promedio de la pérdida el 34
por 100. Pero no s6lo esto, sino que, para
evitar nuevas pérdidas, lia sido preciso
rebajar las tarifas.

El vehiculo de motor es tan nuevo, que
es imposible prever cual serd& su completo
desarrollo. En algunos casos hay signos
de que los transportes mecanicos no pue-
den con todo el trdfico que han conquista-
do. La ignorancia hace que muclios trans-
portistas presten servicios a precio inferior
al de costo. Esto no puede prolongarse in-
definidamente. Por otra parte, hay tréafico
todavia en poder de los ferrocarriles, que
terminard por pasar a las carreteras; pero
esto mas bien beneficiarda que perjudicara
a los ferrocarriles. Hoy muchos servicios
ferroviarios se prestan con pérdidas, y si
se suprimen, los gastos ahorrados excede-
rdn a los iiigtesos perdidos.

Bajo las actuales condiciones existen po-
cos ferrocarriles en el mundo, en los cuales
la competencia de los transportes mecani-
cos afecta a mas del 20 por 100 del volu-

men de su trafico. Los transportes mecani-
cos no pueden competir con los ferro-
viarios en los casos de grandes transpor-
tes: como grano, carbdn, madera, mineral»
etcétera; mercancias que constituyen preci-
samente la mayor parte del trafico ferro-
viario. Comparado el costo de unidad de
peso o medida por kilémetro, es decir, por
tonelada y kilometro, resulta mas barato
para el ferrocarril que para el automdévil, y
mientras el desgaste es casi destructor para
el otro la reparacion y coste es inferior en
grado infinitamente inferior.

Bajo este aspecto los ferrocarriles no
pueden perder su posicibn como principa-
les proveedores de transportes terrestres*
Sin embargo, la pérdida de una parte sus-
tancial de su trafico, el que paga maéas ele-
vadas tarifas, puede destruir su capacidad
econdémica, y cabe preguntar si deben re-
ducirse algunas tarifas para conseguir un
aumento de trafico, fror ejemplo, las de
pasajeros, si se rebajaran, se aumentaria cj
nimero de pasajes. Pero es dificil asegurar
hasta qué punto ese aumento puede com-

pensar la reduccion de tarifas en otro sen-
tido.

Todo depende, en gran parte, del trato
gne el Estado conceda a los ferrocarriles
y a los transportes por carretera. Los pri-
meros tienen ventajas merced a las regula-
ciones establecidas, que tienen aspecto de
monopolio. En todos los ferrocarriles las
tarifas son fijas o controladas per el Esta-
do. Las preferencias son Unicamente para
el Estado. Los ferrocarriles son para todos;
deben proporcionar razonables facilidades.
Y esto con frecuencia obliga a transportar
mercancias y pasajeros con quebranto para
hl explotacion. Los transportes mecanicos
estan libres de estas obligaciones o restric-
ciones. Pueden seleccionar y elegir su tra-
fico y su personal. Los cargos son mas
flexibles y pueden variar con la necesidad
del momento.

Eorzosamente tiene que llegar un dia en
el cual los transpoites mecanicos estén su-
jetos al mismo control y regulaciones que
los ferrocarriles o éstos sean
como aquéllos.

Si se mantiene la'distinciéon se condena
deliberadamente a los ferrocarriles a gran-

des pérdidas, destruyendo parte del capital
nacional.

tan libres

Desde el punto de vista financiero liay
también importantes diferencias. En todos
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los paises, excepto Inglaterra, los ferro-
carriles recibieroir en otra época la ayuda
econdmica del Estado, P2spafia entre ellos»
y ademas, sujetos a la intervencién oficial
a que les obliga su pliego de condiciones
para la concesién. Pero en pocos paises
han recibido una ayuda que s aproxime
a la que quiere concederse a los transpor-
tes por carretera.

Es cierto que los veliiculos de motor es-
tdn sujetos a impuestos; pero estos im-
puestos sbélo pagan parte de la cantidad
invertida en la construccién yconservacion
de las rutas utilizadas por los mismos. El
capital que representa esas rutas ha sido
proporcionado por toda la comunidad, vy
son los transportistas los que la disfrutan.
Los ferrocarriles, en cambio, pagaron sus
propias rutas. El efecto de estas diferencias
varia en cada pais. Donde los ferrocarriles
han sido o son subvencionados por el Es-
tado puede ser pequefio.

En la esfera del trabajo las horas de jor-
nada, los salarios, las condiciones del ser-
vicio de los ferroviarios estan sujetos a le-
yes especiales del Estado, y, en cambio, el
transporte mecanico esta libre de ese con-
trol. La jornada de ocho horas es obliga-
toria para los ierroviarios. En los transpor-
tes mecanicos es fijada libremente entre
patronos y obreros. Cuando debiera ser
para todos la misma, y las jornadas fijarlas
con arreglo al njamero indice del costo de
la vida, sin tener en cuenta la situacién de
la industria.

Si estas diferencias eii regulaciéon, con-
trol y fianzas son mantenidas, los ferro-
carriles estan condenados a convertirse en
Empresas imposibles de subsistir y que no
podréan obiener un beneficio razonable al
capital invertido.

Actualmente, la baja de ingresos de los

ferrocarriles afecta a los poseedores de
titulos, y donde.el duefio es el Estado, los
cargos gravitan sobre el presupuesto. Por

todas partes se intenta encontrar solucion
al problema. Si no se descubre y aplica la-
pidamente, no hay duda que la antigua
progresividad de los ferrorarriies renacera
y seguira siendo la genuina riqueza nacio-

nal para la distribucién de productos de
nuestra riqueza patria.
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CONFERENCIAS, TRATADOS
Y ARANCELES

La generalidad de los ciudadanos esta
perdiendo ya la confianza en la eficacia de
las Conferencias como medio de resolver
los problemas del mundo.

Desde liace uuos afios a esta parte, he-
mos presenciado una serie de Conferen-
cias tras las cuales la situacion mundial no
ha hecho otra cosa sino empeorar. La Con-
ferencia del Danubio, que habia de salvar
a la Europa Central de la bancarrota, termi-
né sin lograr nada absolutamente. La Con-
ferencia del Desarme, la Conferencia de
Deudas Internacionales de Lausana no ha
hecho sino empeorar la situacion. La Con-
ferencia Imperial de Londres, la de Oiawa.
¢Qué hemos sacado en limpio de todos
estos actos? La opinién publica se siente
poco optimista.

Alguien I’a hecho laingeniosa observa-
cion de que el mundo se conduce hoy
como un atacado de parélisis cronica que
fuera presuroso de balneario en balneario
buscando la ansiada curacion. Desgra-
ciadamente, no hay curacién posible, por-
que el acongojado enfermo persiste en cul-
tivar los mismos vicios que motivaron su
dolencia, y, ademds, no tiene la menor in-
tencion de abandonarlos.

Todos conocemos ya perfectamente la
raigambre del mal. Las «niiirailas chinas.»
arancelarias; las barreras, todavia mas efi-
caces, de los cupos y permisos de impor-
tacion; las prohibiciones y restricciones, y
la estrangulacién artificial de los cambios
actlan a la par para aniquilar ei comercio
internacional.

El cadtico legado que la guerra dejo a
las finanzas internas y externas de las na-
ciones estd engendrando quiebras al por
mayor. El derroche y locura de sus cre-
cientes gastos en material de guerra y or-
ganizacion militar intensifica los recelos y
mutuas sospechas, envenenando la atmés-
fera al extremo de hacerla irrespiiable, para
el esfuerzo cooperativo que, so6lo él, pudie-
ra determinar su restablecimiento.

El mundo es presa de morbosa descon-
fianza. Nadie tiene fe en su vecino. Las na-
ciones de la tieria cada vez se tratan con
méas cortesia y fineza, pero cada vez insta-
lan mé&s cerraduras autométicas en sus
puertas y cubren de rejas sus ventanas.

A la Conferencia de Ginebra han acudi-
do comisiones de peritos economistas de
todos los paises, y han confesado que los
propios paises son los responsables «de
las ingentes murallas arancelarias y se-
veras restricciones», que, vistas en pers-
pectiva, desde la paz de Ginebra constitu-
yen una ruinosa locura.

Alemania no ha logrado obtener en Lau-
sana de las demadas potencias la rescision
de las indemnizaciones de guerra o la sim-
ple moratoria de esas deudas por un plazo
méas o menos corto, y en el animo de todos
estd que no existe la menor probabilidad
de que se reanuden semejantes pagos.

Bastante trabajo ha de costar a Alemania
pagar los intereses de las sumas que hasta
ahora ha pedido prestadas para hacer frente
a pasadas entregas anuales a cuenta de

indemnizaciones y Teconstruir sus
trias.

indus-
Y el no haber llegado en Lausana
a una férmula de solucidon definitiva y
constructiva, la ruina de la Europa Central
serd inminente.

Los peritos economistas de Ginebra han
aconsejado a las naciones «quitar las corta-
pisas que hoy asfixian al comercio inter-
nacional», y despuées de leidos sus in-
formes... se han creado nuevas trabas.

Segun el estadista inglés David Lloyd
George dice; «Yo no soy enemigo de las
Conferencias. He sido responsable de no
pocas y reconozco plenamente las posibi-
lidades que ofrecen como medio de hacer
algo positivo en el orden internacional.
Pero las Conferencias son un instrumento
Illamado a aunar voluntades para resolver
determinada dificultad, no para buscar la
solucién. Ningun proyecto eficaz e impor-
tante ha surgido jamas de una Conferencia,
gue no estuviera concebido de antemano
por alguna persona enérgica,
e ilustrada.

Las Conferencias son utiles cuando los
que acuden a ellas estan ya empefiados en
llevar adelante la tarea—sigue diciendo el
politico inglés—, reuniéndose con el pro-
posito de realizarla con la mayor eficacia.
Pero es perder ei tiempo si se relnen sim-
plemente para hablar de dificultades que
ellos mismos temen afrontar malgastando
sus energias en la confeccion de fdérmulas
s6lo encaminadas a ocultar disparidades de
criterio \' disfrazar el desgarro en empren-
der iin esfueizo undnime y beneficioso.
Cuando los estadistas reunidos en tales
ocasiones sélo tratan de obtener para si la
posicion méas ventajosa posible, se corre ei
peligro de fracasar ignominiosamente.

Dadas las condiciones reinantes en el
mundo entero—dice David Lloyd George—’
estoy convencido de que, mientras las cosas
no empeoren mucho més, ningun pais es-
tard dispuesto a hacer lo que es necesario
para restaurar el comercio mundial. La
ciencia del Estado contemporaneo se basa
todavia en «sentarse y esperar».

El primer ministro Ramsay Mac-Donald

valiente
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ha pintado con gran sagacidad un ventu-
roso horizonte; la Conferencia Internacio-
nal. Si alguna de ellas tiene éxito, santo y
bueno estd. Si todas ellas fracasan—cuando
nada tangible se haya logrado, y el comer-
cio internacional siga languideciendo, y el
ejército de los sin trabajo engrosé pavoro-
samente, y las quiebras se multipliquen,
entonces se tratara de hacer algo radical
de grado o por fuerza.

La reciente Conferencia de Otav/a ha
producido inmediatamente la movilizacion
de los paises americanos en un frente Uni-
co de guerra arancelaria contra el Canada
e Inglaterra, al frente del cual estan los
Estados Unidos de Norte América y las
republicas hispanoamericanas que sufren
la influencia de Washington, y se esta
removiendo toda la politica de tratados co-
merciales.

Se avecina una guerra de tarifas arance-
larias, de la que la politica inglesa libre-
cambista saldra muy mal parada causando,
graves perjuicios a su importacion, de la
gue vive Unicamente la Gran Bretafia.

Vamos a una esclavitud territorial, a otra
industrial y otra financiera, situacion caoltica
a la que so6lo puede poner término la frater-
nidad econdmica, de la que todavia esta-
mos lejos, si el inundo sigue como esta ac-
tualmente.

No hay que hacerse ilusiones mientras
la politica que gobierna el mundo no
cambie.

OFICINAS DE NUESTRA REVISTA:
PTAECIADOS, 7, ENTRESUELO
TELEFONO 17,0co
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L A REFORMA

AGRARIA

La cuestion social y ja cuestion econdémica — Demasiados

campesinos y demasiada

tierra. -

Crédito territorial

irrealizable.— Los bienes sefioriales. — Crédito agricola.—
El pago de expropiaciones.

Las Cortes han aprobado la reforma
agraria, cuya ley tiene una doble e incom-
patible finalidad: resolver la cuestion social
y la cuestion econdémica: dos fases distin-
tas del problema agrario, que es dificil de
abarcar conjuntamente en una ley y que no
ha podido llevar a la practica mas que Ru-
sia, pero que en la misnm Rusia se ha con-
seguido Unicamente aumentar la produc-
cion econdmica a costa, en primer término,
del obrero.

No es momento oportuno de traspasar la
propiedad de unas manos a otras por el in-
termedio del Estado para pensar en un me-
joramiento de la produccidn; la experiencia
de otros paises ha demostrado que esta
reforma de caréacter social da resultados
antiecondémicos, y todo lo que se puede
pedir es que la Economia nacional tenga
resisti.';icia para sufrirla.

La Reforma Agraria, aprobada por las
Cortes Constituyentes, contiene desde las
instalaciones colectivas del tipo ruso, hasta
las concesiones de grandes fincas a Em-
presas hechura del méas puro tipo capi-
taltsta yanqui.

En esta ley excesiva, la masa de tierra
gue se somete, pues comprende toda la
propiedad particular y pablica de catorce
provincias espafiolas, que viene a ser la
gue se transforma, y es demasiada tierra,
como también son muchos campesinos los
qgue entran en juego, que eon todos los
jornaleros propietarios y arrendatarios que
posean menos de 10 hectareas de todos los
términos municipales, que es a los que se
intenta beneficiar. Creemos que son dema-
siados campesinos y demasiada tierra.

En toda la Reforma Agraria se establece
una dictadura econdémica, pues se crearédn
unas Juntas provinciales de caracter parita-
rio—forma inadecuada para este fin—, es-
tableciendo una verdadera dictadura eco-
némica, pues de la Junta dependeréan la
propiedad de los que hoy son duefios y ei
porvenir de los que no lo serdn nunca.

Ademas, la ley contiene un evidente pri-
vilegio a favor del Banco Hipotecario (el
servicio de Crédito agricola no tiene hipo-
tecas) al no conceder efectos retroactivos
a la ley para sus operaciones. Pero este
proposito es irrealizable mientras que toda
la propiedad territorial de Espafia estd
sometida a una ley de naturaleza colecti-
vista.

Este golpe dirigido al Banco Hipotecario
trae como consecuencia una baja de sus
valores y acciones, contribuyendo a mante-
ner y agravar la situacion del pequefio
capitalista los que consideraban al valor

hipotecario como el mas seguro de su car-
tera.

Los bienes sefioriales, acepcién injusti-
ficada e ilegal, no es justo que se expro-
pien atendiendo a su origen, pues por la
misma causa que hoy se busca el origen de
esta propiedad, mafana se puede buscar el
de otra cualquiera que pueda tener vicios
en su nacimiento.

Es ineficaz porque, abolidos los salarros
por la ley de 6 de Agosto de 1811 y la
de 3 de mayo de 1823, no pueden confun-
dirse los derechos jurisdiccionales con los
de dominio—A&CQ D. Pedro Garcia de la
Barga, en La Revista Pecuaria.

En Espafia no existié feudalismo, ni la
propiedad, aun .poseida por titulados, es
sefiorial. Se formd6 por los modos gene-
rales de adquirir del Derecho Civil dona-
ciones, compras, servicios, etc., y se con-
solidd en titulos de propiedad que hoy tie-
nen todas las garantias de nuestra ley
Hipotecaria.

No se puede confundir el sefiorio con la
donacidn de tierras; las mismas Cortes de
Cadiz, que abolieron los sefiorios, hicieron
la donacién del «Coto de Roma» a un
general extranjero, por los servicios presta-
dos a Espafia.

Si se va a una revision de la propiedad
de una clase determinada, es mas difictl
cuanto méas antigua, y posiblemente indatil
para los fines de la ley.

Sin crédito agricola no tendrd vida la
Reforma agraria; obreros y campesinos
pobres sobre la tierra y duefios de ella, ne-
cesitan medios para viviry para las multi-
ples necesidades del cultivo. El estableci-
miento de este crédito no es posible en las
actuales circunstancias de penuria del cré-
dito en el mundo. Sin medios econdmicos
no tendra vida la ley.

La organizacién societaria o colectivista
no basta establecerla en la ley; tiene que
existir en la realidad, y si no existen Socie-
dades, ni en la ley se dan medios de cons-
tituirlas, todo queda reducido a un empa-
dronamiento méas propio del servicio mili-
tar que para levantar sobre ella la organiza-
cién a la economia rural de una nacién en
el siglo XX.

El pago de expropiaciones es un callejon
sin salida—segun dijo en su conferencia
de Zaragoza el eminente jurisconsulto y
decano del Colegio Notarial de Madrid—,
que aseguro6 que la reforma agraria la con-
sideraba estéril e irremediable econdmica-
mente, y asegurdé que seria un verdadero
engafio' para el pueblo, considerando la
reforma injusta porque crea dos mundos
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antagénicos queriendo que convivan armaé-
nicamente cuando son irreconciliables; le
considera absurdo, por ser el injerto de
soluciones socialistas en Espafia (pais de
régimen capitalista); nada influye mas en
la injusticia social que un trato de desigual-
dad, y en este caso se trata de remediar sus
males incurriendo en ellos mismos.

Nos encontramos en un callejon sin sa-
lida: si no se indemniza la expropiacion,
equivale a la confiscacion, y si se indemni-
za en justicia, la reforma fracasa por falta
de medios ecoudmicos.

La capitalizacion se mida al 5 por 100
para terminar en el 20 por 100 para las
rentas catastrales que excedan de 200.000
pesetas. Se abona el 1 por 100 en metéalico
para estas expropiaciones, y el resto en
Deuda amortizable. El Sr. Azpeitia trato
eon dureza la indemnizacién de las fincas
de sefiorio, salvo el pago de las mejoras, Vy
preguntaba qué renta catastral se aplicara;
la que regia en Abril de 1914 6 la que re-
sulte de la declaracion de los propietarios
como consecuencia de la disposicién publi-
cada en la Gaceta de 6 de Marzo de este
afio, siendo lamentable que los titulos de
Deuda amorttzable sean inalienables, salvo
un 10 por 100 anual, cnando representan el
pago de una propiedad libre.

En resumen: que sigue en contradiccion
el criterio de nuestros Gobiernos, que.
mientras estan preocupados por la depre-
ciacion de la moneda y de la depreciacion
fiduciaria, contribuyen a depreciar el valor
de la propiedad de la tierra.

¢Coémo puede mantenerse firme el valor
de la moneda, que e: un instrumento de
cambio y de crédito, si no encuentra sn
garantia mas absoluta en el valor del terri-
torio nacional?

J. AURTON E jZAGUIRRE

BANCO DE ESPANA

PAGO DEL CUPON DE LOS
BONOS ORO DE TESORERIA

Venciendo en 1,° de Octubre préximo
un cupo6n de los Bonos oro de Tesoreria,
emitidos con fecha 1.° de Enero de 1930,
se pone en conocimiento de los posee-
dores de ellos, que, desde el dia 20 del
corriente, pueden presentar al cobro el re-
ferido cupon, que serd recibido en la Sec-
cion correspondiente de la Caja de Valores
de este Banco, en Madrid, y en las de sus
Sucursales de Barcelona y Bilbao, Unicas
oficinas que se hallan encargadas de este
servicio.

Este cup6n deberd pagarse, conforme
a los términos acordados por la Direccién
General del Tesoro, de acuerdo con las
bases de emision de los valores, ya en
pesetas plata, con la bonificacién del cam-
bio que rija el dia 1.» de Octubre préximo
para el pago de los derechos de Aduanas.

/.So.
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0 bien en divisas oro, sobre las plazas de!
extranjero, a cargo de las que usualmente
se entregan por los importadores de divi-
sas para el pago de los mismos derechos
arancelarios, o sea en dolares, marcos o
francos franceses.

Esta opcion se entiende para los presen-
tadores de cupones cuyo importe sea Su-
perior a 1.000 pesetas, pues aquellas fac-
turas que sélo alcancen esta suma, o0 sean
inferiores a ella, habran de ser necesaria-
mente satisfechas en plata, con bonifica-
cion igual a la sefialada para los dereclios
arancelarios, segun antes se ha dicho.

Para cada uno de estos dos conceptos se
han establecido facturas diferentes, bajo
las que habran de ser presentados los cu-
pones, segun que se pretenda el pago en
plata, con bonificacion, o en divisas sobre
el extranjero.

Con respecto de este segundo caso, VY
cuando los tenedores de cupones opten
por el cobro de ellos en cheque de ddlares,
marcos o francos franceses, la peticién se
formulard presentando aquéllos bajo la
correspondiente factura; pero con diez dias
de antelacion, por lo menos, al de su ven-
cimiento, o sea desde luego y hasta el
dia 21 del actual, inclusive.

A los presentadores de facturas, cual-
quiera que sea su importe, que las entre-
guen después del dia 21 del corriente, el
cup6n les serd pagado en pesetas plata,
con la bonificacion antes mencionada.

Todas las reglas de este anuncio se en-
tienden también aplicables para aquellas
personas que tengan entregados a depdsito
en el Banco estos Bonos; en la inteligencia
que, de no recibirse peticién alguna an-
tes del 21 del corriente, o de no haber soli-
citado por escrito, antes de dicho dia, la
suspension de la corta del cupdn, para leti-
tarlo en rama, se entenderd que aceptan el
pago en pesetas plata, con bonificacion de
cambio, y en tal forma se hallara extendido
el libramiento correspondiente.

Madrid, 10 de Septiembre de 1932.—
P. EI Secretario general, Joaquin Alcaraz

DE LA REFORMA AGRARIA

CREDITO TERRITORIAL
Y CREDITO AGRICOLA

La ley de Reforma Agraria, aprobada por
las Cortes, afecta a dos sectores de nuestra
Economia de supremo interés que tratan
de resolver a la par la cuestion social y la
cuestiéon econdmica; las dos antagdnicas
y de niny dificil soluciéon, que s6lo ha po-
dido llevar a la practica Rusia, que si ha
podido aumentar la produccion econdmica
ha sido a costa del obrero.

La ley no ha querido perjudicar al Banco
Hipotecario, a! no conceder efectos retro-
activos en la base 1. para sus operaciones.

Esto obedece, entre otras razones, a
mantener el crédito territorial, de acuerdo
con la base 17; pero este propdsito es
irrealizable, pues no es posible que exista
crédito territorial mientras toda la propiedad
de media Espafia esté sometida a una refor-
ma de caracter colectivista.

El crédito agricola no puede establecerse
sin medios econdémicos, y de lo contrario,
no tendra vida la reforma. No s6lo son pre-
cisos los 50.000.000 para pagar las expro-
piaciones a los propietarios, sino muchos
millones méas para que pueda vivir y trabajar
el asentado durante un afio.

La ley deja pendientes de leyes especia”
les dos aspectos en la base 21, de la mayo”
importancia: el de la consolidacion del do-
minio y de los arrendamientos.

Dos extremos de la mayor importancia
para fundamentar y crear el crédito territo-
rial y ei crédito agricola, que son los que se
han dejado incompletos en la ley dltima-
mente aprobada por las Cortes.

Sobre estos dos extremos, todavia tienen
que legislar con amplitud nuestros dipu-
tados constituyentes, en los que suponemos
capacidad y preparacion para tal empefio,
porque, de otro modo, sera un pleito inaca-
bable o serd una obra incompleta. Crédito
territorial, crédito agricola, puntos donde
esta todo el interés de la ley aprobada per
las Cortes; empefio qne, si se consigue ple-
namente y a gusto de todos, se habrd con-
seguido el mayor bien a nue tro pais, emi-
nentemente productor agricola.

BANCO NACIONAL DE
CREDITO AGRICOLA

Entre los nuevos organismos que se
crean por la ley de Reforma Agraria figura
la del Banco Nacional de Crédito Agricola,
que, respetando e impulsando la accion
de los Positos existentes, coordine las acti-
vidades dispersas y dijunda por todo el
territorio de la Republica los beneficios dcl
créditoy facilite los relaciones directas en-
tre la producciény el consumo. Asi lo mar-
ca taxativamente la base 23 de la ley. Asi,
pues, la creacion del Banco de Crédito
Agricola es un hecho, por disposicién ex-
presa de la ley. Tenemos entendido que,
para la instalacion del nuevo organismo
oficial, se lleva a cabo la adaptacion del
edificio de la calle de Alcald, inmediato al
del Ministerio de Instruccion Publica, que
ocupdé la antigua Direccién de Planos y
Cartografia Fluvial y Maritima.

El Banco Nacional de Crédito Agricola
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nace, pues, con un capital que, en cifra, es
el mayor de Espafia, puesto que le sirven
de base los Pdésitos; pero, en realidad, con-
taiido solamente el resultado de su liquida-
cion y la subvencién o aportacion que G
Estado haga para satisfacer las obliga,
ciones que se deriven de la puesta en mar-
cha de la ley de Reforma Agraria.

La organizacion del Banco Nacional de
Crédito Agricola ha de ser complicada por
la multitud de servicios que habra de pres-

tar, si no quiere verse envuelto en conti-
nuo lio contenciosoadministrativo, y ei
personal habrd de ser especializado en

conocimientos bancaiios, si no quiere estar
en perenne confusionismo y estancamiento
perdiendo el tiempo y la eficacia que debe
tener un establecimiento bancario dedicado
al crédito.

Demasiado conocemos la maravilla del
crédito y sus efectos, gracias al que se po-
dran efectuar los asentamientos de 75.000
familias, que costaran, en los dos primeros
afios, 3.000.000.000 de pesetas. EIl plan de
asentamiento en cinco afios, 15.000.000.000.
Aunque en la ley actual no se precisa el
nimero de asentados, las cifras tendran
que ser muy importantes. ;Cémo podrad pa-
garlas el Estado, cuando tan dificil es nive-
lar e! presupuesto a base de grandes sacri-
ficios en los gastos?

SOCIEDAD MADRILENA DE
TRANVIAS

De conformidad con lo prevenido en el
articulo 10 de sus Estatutos, se convoca
a Junta general ordinaria de sefiores ac-
cionistas de esta Sociedad para el dia SO
de septiembre actual en el domicilio social,
calle de Magallanes, iium. 3, Madrid, a las
once y media horas, a los fines indi-
cados en los ariiculos 17 y 22 de dichos
Estatutos en relacion con el ejercicio
de 1931-32.

Los sefiores accionistas que deseen con-
currir deberan tener depositadas sus ac-
ciones antes del dia 25 de septiembre, y
haciendo constar que las poseen con ante-
rioridad al 30 de junio de 1932, en la
Caja Social o en alguno de los Bancos
siguientes: Banco Urquijo, Banco de Bilbao
y Banco Espafiol de Crédito, de Madrid, y
Banque de Paris et des Pays-Bas, Banque
de Bmxelles y Banque Industrielle Belge,
de Bruselas.

Con los resguardos de depdsito a la vista
se les proveerd en las Oficinas de esta
Sociedad de las tarjetas de asistencia que
les corresponda.

Madrid, 10 de septiembre de 1932,—
El Presidente del Consejo de Adminis-
tracion, Valentin Raiz Senén.
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IMPUESIQ SOBRE UTMmMDAOES

APLICACION DE LA LEY DE 11 DE
MARZO DE 1932

Refiriéndose a la aplicacién del citado
impuesto, en la que no existe igualdad de
criterio, la Camara de Comercio de Madrid
ha dirigido al ministro de Hacienda el
siguiente escrito:

«La disposicién transitoria primera, en
sus apartados primero y b) déla ley de 11
de marzo, modificando la de la contribu-
cién sobre las utilidades de la riqueza
mobiliaria, ofrece, en apariencia, cierta con-
tradiccion que ha dado lugar a dudas e in-

terpretaciones diversas por parte de las
Delegaciones de Hacienda, con perjuicio
de los contribuyentes, lo cual reclama, a

juicio de esia Camara; primero, una acla-
racion, y segundo, una unificacion de cri-
terio administrativo.

El citado parrafo primero dice de una
manera que no deja lugar a dudas que los
nuevos preceptos de la ley que grava las
utilidades solamente se aplicard a las que
se hubiesen obtenido antes de la promul-
gacion de la citada ley de 11 de marzo.

Esta doctrina es la justa y la que se ha
venido aplicando en cuantas reformas de
orden tributario han sido realizadas, pues
en niiigiin orden legal, y Gnenos que en
ninguno en e! contributivo, se pueden dar
efecios retroactivos a las leyes sin peligro
de inferir dafios considerables y siempre
injustos, por cuanto se aplican normas que
el contribuyente no ha podido conocer al
realizar sus negocios.

Pues bien: el lererido precepto, en algu-
nas Delegaciones, acogiéndose a lo con-
signado en el apartado b) del mismo ar-
ticulo 1.", estiman que la innovacién de la

cuota minima del 9 por 1000 del capital,
aplicable a ciertas Sociedades, lo serd a
aquellos ejercicios sociales «en sii totali-

dad» fenecidos con posterioridad a 11 de
marzo, con lo cual las Compafiias mercan-
tiles que cierran su ejercicio, aunque sea
s6lo un dia mas tarde que el de la promul-
gacion de la ley de que se trata, vienen
obligados a seguir esa interpretacion y pa-
gar la nueva cucta por todo el ejercicio
social, transcurrido, casi todo él, bajo un
régimen tributario distinto.

Entre los dos criterios, expuestos estima
la Camara que debe prevalecer el primero,
tanto por su absoluta claridad como por la
mayor justicia que entrafia; y que, en el
peor de los casos, en los ejercicios sociales
fenecidos con posterioridad a la promulga-
cion de la repetida ley, solamente les de-
beria ser aplicables los preceptos de ésta
en cnanto al tiempo en que dicho ejercicio
social ha estado sujeto a ella.

En una palabra: que en e! supuesto mas
gravoso para el contribuyente, solamente
seria factible el prorrateo de las utilidades

O del
en que el ejercicio social

capital social, por razén del tiempo

ha estado sujeto
a Lino y otro régimen.

Por tanto, que los ejercicios sociales fe

necidos con posterioridad a su promulga.

LA . ECONO

cion, pero parte de los cuales han transcu-
rrido bajo el antiguo régimen tributario,
deben sujetarse en su imposicién a éste, o,
a lo sumo, efectuarse el prorrateo a que
antes nos hemos referido.»

A ACTUAL DE ESPANA

La expropiacion de tierras.—EIl movimiento especulativo

Vv el alza de

emisiones de de.uda.~Los presupuestos.—La
déficit de

dcl descuento.— EI

la Bolsa. — Los ferrocarriles. — Nuevas

reduccién
la balanza comercial.—

La moneday el cambio.

La economia actual de Espafia se halla
a punto de sufrir una honda transforma-
ciéon con motivo de la puesta en marcha de
las leyes aprobadas por las Cortes y las le-
yes suplementarias que hasta ahora se han
aprobado y que afectan directamente a la
vida econdmica del pais.

Hasta ahora, la situacién de nuestra
Bolsa se sefiala por un optimismo extrafio,
dada la situacién iniernacionai, indicando
un movimiento alcista que no justifican las
expropiaciones que tratan de llevarse a
cabo y que son un resumen de atagues a
la propiedad de tipo colectivista o sociali-
zante, y del mismo modo puede calificarse
el intervencionismo llevado a cabo en los
ferrocarriles.

El movimiento especulativo ha empeza-
do a iniciarse, no teniendo nada de extrafo

que se convierta en una inflaciéon, puesto
que soplan buenos vientos.

Sobre los ferrocarriles pesan en estos
momentos las influencias de un interven-

cionismo dafiino y perjudicial, pues no sa-
bemos hasta qué punto podré tener cabida
la tendencia gubernamental, porque sabido
es que los ferrocarriles espafioles se rigen
por una legislacién especial que tiene por
fundamento los pliegos de condiciones de
cada una, de su compromiso con el Estado,
y un término de vigencia que no se puede
quebrantar.

La amenaza de una nueva emision de
deuda flotante se puede dar como hecha
de 1.000 millones, que ayudaran a liquidar
el presupuesto y a dar trabajo a los parados-

Los presupuestos préoximos estan ulti-
mados por los respectivos departamentos,
y su discusion serd inmediata; a ellos se
Ilevaron ciertas. medidas encaminadas a
reorganizar y dar mas rigidez al Consejo
Superior Baiicario y dar entrada por esta
puerta a las teorias marxistas, que pondran
en situacion precaria a nuestra economia.
Se quiere, de algiiii modo, poner remedio
ai déficit de 300 millones que se avecina,
si no es de 500, a que ascienden los gastos
sobre los ingresos, que, probablemente
iran a un presupuesto extraordinario.

La reduccién del descuento se trata que
sea pequefia y afectara al descuento pura-
mente comercial, sin que alcance a otra
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clase de operaciones, a la pignoracion de
titulos del Estado, obligaciones industriales
y aun acciones. Reducir el descuento faci-
litaria el mantenimiento en su situacién ac:
tual de los saldos bancarios, y conviene se
conviertan en deuda a largo plazo.

El déficit de la balanza comereia] en e
mes de Julio alcanzaba méas de 37 millones
de pesetas, y en los siete meses del afio en
curso, a 112.500.0.0 pesetas.

La moneda y ei cambio siguen con esca-
sas alteraciones en su estado normal,- pero
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se avecinan algunos acontecimientos inter- JA

nacionales que alteraran su curso.

LA CONVERSION DE
DEUDAS FRANCESAS

El Oobierno francés prepara activamente
esa operacion, muy considerable, pues el
valor nominal de las emisiones converti-
bles, con arreglo a las condiciones de su
creaciéon, excede de 80.0CO0 millones de
francos actuales, o sea alrededor de 16,000
millones de francos antiguos, pues no se
sabe aiin si la operacion sé llevara a cabo
n su totalidad o solo sobre las emisiones
en las que se considere mas conveniente
para el Tesoro: en ese caso, el valor nomi-
nal a recoger no serd& mayor de 52.000
millones de francos.

Los valores a los que puede alcanzar el
canje proyectado son los siguientes:

6 por 100 1920, 6 por 100 amortiza-
ble 1923, obligaciones 6 por 100 1927,
Bonos del Tesoro 7 por 100 1923, 5

por 100 1915, 5 por 100 amortizable 1923.

EN BANCOS, OFICINAS, TEATROS

V EN SU HOGAR
DEBE USARSE EL

OZONOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO Y AGRADABLE DESINFECTANTE
Pidase en Carretas, 37.

Tcléf. 10/89 MADRID
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BAIQEETE A D ILLO CARABAS

En ja primera decena del mes actual se
celebré un banquete en honor de D. Julio
Carabias, gobernador del Banco de Espafia
desde el advenimiento de la Republica,
cuyo acto presidio, en nombre del ministro
de Hacienda, el subsecretario de dicho
departamento, Sr. Vergara, quien, tras
de palabras afectuosas para el homena-
jeado, hizo saber que el Gobierno, a pro-
puesta del ministro de Hacienda, sefior
Carncr, le habia nombrado Caballero de
la Banda de la Republica, cuyo titulo le
lié entregado en el acto del homenaje de
que damos cuenta.

El banquete ofrecido fué una manifesta-
cion de simpafia y cordialidad; asistieron
unos 200 comensales de las mas variadas
representaciones de la Banca nacional y
extranjeray de la Prensa, ateneistas e in-
lelcctuales distinguidos y muchas personas
de nuestro mundo comercial, industrial,
bancario, financieroy politico.

Ofrecié el banquete el presidente de la
Diputacion, Sr. Salazar Alonso, poniendo
de relieve los méritos de D. Julio Carabias
como politicoy financiero.

Hablaron también el subsecretario de
Hacienda, Sr. Vergara, en representacion
del ministro de Hacienda; el accionista del
Banco de Espafia D. Ignacio Pefalver,
adhiriéndose al homenaje, y cerré los dis-
cursos el festejado Sr. Carabias, que dijo
aceptaba el agasajo hecho en su persona
como representacion de los hombres que
han venido con la RepUblica a actuar en
los cargos mas dificiles por el ideal, y que
gran parte de su triunfo personal se debia
a la actuacion del Consejo del Banco de
Espafa, cuya laboren pro de la Republica
habia afianzado el régimen, haciendo a
Espafia un gran servicio.

Todos los asistentes al acto desfilaron
por la presidencia para felicitarle. También
se recibieron muchas adhesiones.

El SSGRO [k PARO KO

En esta crisis econdmica mundial, que ha
llegado a afectar también a Espafia, ha
culminado, principalmente en la cuestién
social, llegando a tomar caracteres tradgicos
en lo que se refiere al paro obrero que no
afecta a los obreros manuales, sino a los
trabajadores de toda clase, para cuyo reme"
dio se han aplicado dos remedios; uno»
principalmente, el de los socorros, y de®
seguro de paro forzoso: éste muy poco
extendido en Espafa.

El sistema del socorro a los parados vie.
ne a ser una limosna, que resulta depresivo
para los obreros y ruinoso para los paiscg
gue lo sufren. Este es el resultado que ha

dado en Francia y en Estados Unidos, aun-
que este Gltimo pais ha modificado el siste-
ma para remediar el paro por medio de
obras atiles, con jornales minimos, segln
la carga familiar, y con jornada reducida.

En Espafia estd instituida la Caja Nacio-
nal contra el Paro Forzoso por Decreto
de 25 de Mayo de 1931, y su Reglamento
entré en vigor el L®de Enero del afio ac-
tual, pero no se ha hecho nada que sepa-
mos para poner fin al estado en que se en-
cuentran nuestros obreros respecto al paro,
ni conocemos movimiento alguno por parte
de las empresas aseguradoras, que no sean
los que venian efectuando de tiempo inme-
morial.

¢.Qué hacen las Compafiias de Seguros
espafiolas, que no contribuyen a la accion
del Estado, que les da iniciativas y les abre
camino para implantar negocios de positivo
porvenir y nuevos campos de actividades
para desarrollar sus negocios?

La norma de como se puede desarrollar
el seqguro de paro forzoso la da el Re-
glamento publicado.

La parte relativa a
dice asi:

Alcanzardn los beneficios del Régimen
de Prevision contra el Paro a los asalaria-
dos de méas de dieciséis y menos de sesen-
ta y cinco afios de edad, cualquiera que sea
Ssu sexo, su patrono, la clase de su trabajo
y la forma de su remuneracidn, siempre
que ésta no exceda de 6.000 pesetas anua-
les, que en el momento de quedar sin
trabajo lleven seis meses inscritos o afilia-
dos en una entidad primaria reconocida.

Se exceptuan los funcionarios publicos y
el servicio doméstico.

Consistiran los beneficios otorgados por
la Caja Nacional contra el Paro Forzoso:

1® En una bonificacion de los subsidios
de paro pagados por las entidades pri-
marias reconocidas.

2® En el pago, durante el periodo en
que se disfrute la bonificacion del numero
anterior, de las cuotas obligatorias legal-
mente establecidas que deban abonarse
respecto del trabajador parado en los segu.
ros sociales obligatorios.

La Caja bonificara en un 50 por 100 los
subsidios que las entidades primarias reco-
nocidas abonen a sus socios o afliiados en
caso de paro forzoso. Esta proporcién po-
dré ser variada por el Ministerio de Trabajo,
y dentro del limite minimo del 30 por 100
y del maximo del 100 por 100 de dichos
subsidios.

Se entendera por paro forzoso el produ-
cido por causas ajenas a la voluntad dei
parado que no encuentre una ocupacién
adecuada a su trabajo habitual, con exclu-
sién del que se derive de incapacidad fisica
del obrero y de los conflictos del trabajo.

Se estimard paro forzoso el de los trabaja-

los beneficiarios

Ayuntamiento de Madrid

dores privados de sus salarios por conse-
cuencia de una hnelga o paro patronal de
oficio o industria distinto a los suyos que
impida el ejercicio de éstos, siempre que no
hayan sido declarados de acuerdo con ellos
0 con las organizaciones a que pertenezcan
y que no tengan un interés directo en la
solucion del conflicto.

El seguro de paro forzoso ya implantado
oficialmente en Espafia merece la atencion
de los hombres de negocios para su
desarrollo, pues si en algunos paises no ha
producido beneficios durante algunos afios
en cambio eii otros produce beneficios.

BANCO URQUIJO

El Consejo de Administracion de este
Banco, haciendo uso de la facultad
que determina el articulo 36 de los Es-
tatutos, ha acordado el pago a cuenta
de los beneficios de este ejercicio de
un dividendo consistente en 25 pesetas
por titulo, siendo de cargo del accio-
nista los impuestos correspondientes.

El pago se hard a partir del dia 10
del proximo mes de Octubre, contra cu-
pon numero 23, todos los dias labora-
bles, a las horas de caja, en el Banco
Urquijo de Madrid y sus Agencias de
Granada y Sevilla; Banco Urquijo Vas-
congado, Bilbao; Banco Urquijo de Gui-
plzcoa, San Sebastidan; Banco Urquijo
Catal&n, Barcelona, y Banco Minero
dustrial de Asturias, Gijon.

Madrid, 29 de Septiembre de 1932.—
El Presidente del Consejo de Adminis-
tracion, Estanislao de Urquijo.

In-
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BOLSA DE

'S p
4\ SENORES AGENTES EN EJERCICIO,
ZAANY DEL ILUSTRE COLEGIO DE CAMBIO
inv'A Y BOLSA

» Luis Esteban Laredo de Ledesma.
Preciados, 35.
7 lS » Bernardo F. Villamil.
i Paseo de Recoletos, 9.
D > F. Javier de Astiz y Barcena.
Arenal, 26. Teléf. 10.575.
» Francisco Gutiérrez y Galindo.
Avenida del Valle (Parque MeiropJ¥*)
» Rafael Orueta y Zuazubiscar.
Lope de Vega. 27y 29. Teléf. 14.610.
> Carlos Junquera y Dominguez.
Juan de JAena, 12. Teléf. 16.989.
s\ ? » José Rodriguez y Rodriguez.
Alcala, 67'. Teléf. 53.771.
» Manuel Monjardin y Blanco.
Lista, 32. Teléf. 50.620.
» Rafael Maria Reig y Montellano.
"vV Serrano, 02. Teléf. 52.373.
A X » Julian Delgado y Lldrente.
Larra, 10. Teléf. 34.040.
|’ A\ * Joaquin Ruiz y Carrera.
!{‘I\ Jorge Juan, 8. Telef. 54.004.
L\ » Juan Esteve y Demicheli.
CiE Juan de Mena, 3. Teléf. 16.158.
t José Morales y Rodriguez.
Serrano, 43. Teléf. 50.856.
|’/tA * Francisco Varona y Revuelta,
i{/B Montalban,:J3. Teléf. 16.616.
» Patricio Juan Rodriguez Ferro.
Villanueva, 6, Teléf. 56.756.
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MARIA ISABEL
Cuando la risa parecia en dccadcticia,
u Ry viene a levantarla, con estrepito regocijan-

!l te, la graciosisima comedia «.jEngafala,
Constante! (ya no es delito)», cuya'inter-

a0
pretaciéon maravillosa, a cargo de Juan
Rig VL Bonafé y sus huestes, constiiuyc-un ver
_ dadero alarde.
[ Se despachan billetes en Contaduria. -
(VX TEATRO MURNOZ SECA
"L Qi Estd formada la compafiia que bajo la
direccion artistica de dofia Pilar Millan
.- Astray actuara durante la temporada que
) ahora empieza en el teatro Mufioz Seca.
1.a componen los siguientes elementos:
i\ Actrices: Alvarez, Luz; Dura, Maria
A\ . Victoria: Fernandez, Conchita; Guerrero
V.}/;‘\\\LI -de Luna, lrene; Mesa, Pascuala; Mufioz
A Sampedro, Mercedes; Molina, Angeles
£ inw. R@mos, Conchita; Torres, Pilar; Valero
i Dolores, y la nifia Julieta Calatrava.
,'1F Actores: Dicenta, Manuel;. Esteve,
N Antonio; Figueras, Guillermo; .Morales
Fernando; Romea, Alberto; Rodriguez
\ Acosta, José; Terry, Rafael; Verger, Carlos

Apuntador, Francisco- Méndez. -
Segundo apunte, Anastasio R. Cuadrado.
Representante, 1. Argaimbau.

COMERCIO

D. Antonio Oyarzdba! y Merlso»
Velazquez, 3. Teléf. 51.318.

» Francisco Martinez Sangrador.
Lagasca, 38. Teléf. 51.129.

» Eugenio Retanay Dafauce.
Mayor, 39. Teléf. 95.318.

» Andrés Pastor y Ruiz.
Salud, 9. Teléf. 93.842.

» Juan Vitdrica y Casuso.
Alcala, 22. Teléf. 14.570.

» César de la Torre y Tigera.
Nufiez de Balboa, 15.

» Luis Alfaro y Munilla.
Preciados, 58y 60. Teléf. 10.0291

» Agustin Peldez y Urquina.
Aicaléd, 97. Teléf. 52.166.

» Eduardo Garcia y Gutiérrez.
San Marcos. 39. Teléf. 95.116.

» Pedro Lavaty Calvo.
Aljonso XII, 4. Teléf. 15.069.

» Agustin Echevarria y Elosua.
Veldzquez, 22. Teléf. 56.322.

* Manuel Gonzalez de Amezua.
Santa Catalina, 5. Teléf. 11.763.

» Eduardo Aranaz y Baeza.
Villanueva, 23. Teléf. 53.197.

» Manuel Sainz de los Terreros.
Jenner, 3, Teléf. 31.828.

» Juan Aguilera y Cappa.
Antonio Maura, 20. Teléf. 16.167.

» Dario Lopez y Gutiérrez.
Av. Cde. Pefialver, 21y23."Yt\ei. 12.756.

» Eduardo de Aguilar y Gomez Acebo.
VelazQuez, Ol. Teléf. 50.074.

CIRCO DE PRICE

Todos los dias -celebra dos funciones a
las seis de la tarde y diez y media de Ia®
moche. En ambas funciones el programa
de la primera parte estd compuesto por
excelentes nimeros de la compafiia de circo,
qctc es de lo mas selecto y notable que se
ha-visto, siendo aplaudidisimos todos los
artistas. Constituye la segunda.parte e]
gran espectaculo cubano Siboney-Granito,
con su tipica ® interesante orquesta «Luces
de Buenos Aires», y rumbas, danzones,
melodias. etc., obteniendo un éxito
extraordinario Siboney, Granito
y Yolanda.

COMICO

Ha inaugurado la temporada con éxito
extraordinario la compafia de Loreto y
Chicote, que ha estrenado una obra de
.Luis de Vargas titulada «La Locatis», en
la que obtienen muchos aplausos estos
populares actoresy la excelente compafia
.que dirigen.

Con «La Locatis» tienen asegurado el
cartel para mucho tiempo, y contard por
.llenos lqgs repreepritaciones, porque ira a
verla todo Madrid para pasar unas horas
divertidos.’

Ayuntamiento de Madrid

DE

MADRID

D Ricardo Urech y Rodriguez.
Paseo de la Castellana, 13. Telf 31.622,
» Benito Gonzéalez Zuazo.
Libertad, 14 triplicado. Teléf. 14.023.
» Paulino Sierra Diaz.
Atocha, 32. Teléf. 10.375.
» Miguel Pérez Ceniceros.
. lian de Mena, 5. Teléf. 36.716.
e Juan José de Alvear y de la Colina.
Antonio Mauro, Il. Teléf. 16.956.
» Manuel Labiano y Vicufa.
Calderdn de la barca, 4.
» José Maria de la Pefia y Regoyos.
Santa Catalina 5. Teléf. 10.657.
 Eduardo de Carvajal y Darrieu.
Ayala, 36. Teléf. 50.370.
» Felipe Silvela y/.l:0;ii.
Velazquez, 12. Teléf. 50.884.
> Jer6nimo Rios y Pérez.
Juan de Mena, 7. Teléf. 17.514.
» Fernando L. Quesada bourbon.
Veladzquez, 30. Teléf. 12.950.
» Vicente Labat y Calvo.
Serrano, 8. Teléf. 50.340.
» Lorenzo Aguilar Arnao.
Vcl.lz.picz, 35. Teléf. 54.354.
» Antonio Helguero y Mani.iez.
Alcala, 57. Teléf. 57.38K
» Rafael Sainz de la Cuesta.
Mermosilla, 34. Teléf. 55.073.
> José Lorente y Fernande.'.
Conde de Aranda, 20. Teléf. 16.757.
» Santiago Junquera y Ruiz Gémez.
Juan ae Mena. 12. Teléf. 19.172.

INFORMACION TEATRAL

ALKAZAR

La magnifica pelicula de «cine» sonoro
«El teniente dcl amor» es uua verdadera
opereta y constituye un espectaculo ma-
gistral que se ve todos los dias concurri-
disimo. Tanto la masica, que es excelente,
mcomo las graciosisimas escenas que se
ofrecen a.los ojos del espectador, son tan
admirables, que el publico aplaude con
gran entusiasmo esta produccion.

MARAVILLAS

Continiia el é.\ito sin precedentes de la
revista «:Me acuesto a las ocho!, con la
cual la compafiia que actua en este teatro
obtiene un sefialadisimo éxito de risa, como
migualmente con «jCanta, Gayarrel» y «Las
carifosas».

CERVANTES

La originalidad.con que ha sido lleva-
do a la escena el magnifico espectaculo
de Arturo Mori, «Grand Hotel», con su
gran novedad de decorados simultaneos
(por primera vez en Madrid), hace desta-
car un nutvo’triunfo para la compaiiia
mk grandes espectaculos modernos Caralt.

OFICINAS DE NUESTRA REVISTA :
f'RECIADOS.'IT, ENT1.0. TELEFONO 17.066.
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OBJFTOS DE ESCRITORIO ARTES GRAFICAS

Almacérv, da» papel
Fabrica de- sobre/ y manipulado/

Errnesto Catala

Fundada en isso
Importaciéon de papeles extranjeros
Despacho y oficinas.
CALLE MAYOR 46. Teiéf, 10 334
M ADRID

-1

Bamo g{qjjo

Oomlclllo social: calle de Alcela, nim. S5

—n —=—=n n B 8 —8 ———2}

OirecciOn telefénica y telegrafica U RQUIJO
Apartado de Correos nim. 40

(Oficinas, 12840

"Gerencia, 12040.

*'eléfono6.:

iIMciAB en Sevilla, Puente de VaUeoM f MoalA
de Henares

«

100.000.000 de pesetae

Realiza toda clase de operaciones barrcanas, y espe-
cialmente se ocupa de la compra y venta de valores
en las Bolsas de Espafia y del extranjero. eDescuento
y cobro de cupones y titulos amortizados.—Des-
cuento y cobro de letras. - Giros y canas de crédito
Custodia de valores, metales preciosos y alhajas.
Cuentas de crédito con garantia de valores oaci'-
nales

Capital

I DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

* »

Cajas por zoy jo pesetas anuales, en abonos por
irimestree, semestres o afios; libres de impuestos
i rxfj up solo titular o en la parte equivalente al mis-
1 cno si son varios

BANCO DE VIZCAYA

SOCISDAD ANONIMA DE CREDITO

Capital 100.000 000 de pesetas
Reservas 50 000.000
Dotnicillo social: BILBAO, plaza CIRCULAR
A«xdJadrVBa
S» <PrAneitco. PofUl 4<tOa«410. 4: Oeoilo, V>

Sacnrsal de MADRID Calle d< NicolSs Maria Rlvero. 8 y 10

AfmclAB «rbinti

a,ciiida Us«r4o Dalo.T(G'ii Via), f Pm <airal. 119 (Qlomia de SlI'baoi

PHocipalei sacaraalct-
Sar«IDna. Vaincla. Saa Sabasilln. Tam (oai. Vitoria Allcanii. Zaratoia

M SUCUBSALSS - IM AOBNCIAS EN PUEBLOS

Realiza loda clase de operaciones de Banca
Cata di Aborroi: Libralas Jan» A. J.S» por 100 - Librelas srril» B. 4 po, 100
DlrecdOB lalaerZflca y talaiOnlca. B XMCA YA

BatoHg@aOlamzeo
Feia ok Grekiss 1-

13 SucursaiBB en la Peninsula, Baleares,
Canarite y Norte de Africa.

Capital autorizado ............ 200.000.000ptaa.
Capital desembolsado i00.000.000 ptas.
Resarvas ......ccocoecviiiineenne 42.47Q.31B

Realiza operaciones de Banca Y Bolsa en
Espafia y en todas las partes del mundo.
Ejecuta, bancariamente, toda operacion

comercial.

FACILITA CARTAS DE
para viajar

CREDITO

por todo el mundo

SUCURSALES URBANAS

Duque de Alba, 15
Alcala, 76

Glorieta Ruiz Jiménez, 1
Fuencarral. 82.

Avda. Fduardo Dato 6.

Plaza det Palacio, letra A
Ronda de San Antonio, 4
Calle de Salmerén, 101

Madrid

Barcelona

> f i -.Z-'— yo— FMVWon T

r

“ESPA.IIA, S. u.

eonielo de Adminlstraeldir.

Ercmo Sr. Conde de Liwpia,

V,«ms,D..T. S. 0 Ilul.n Coll.doM.-un
Rie,go

D HO\O'AA
, Garcl, Sr U L.nre.no RJ-o Rod-gooz.S- O Jo.e CU«rn,

Sr. D. Joan Amonio Br.vo v Sr U Ricardo Torre, Rc-r. -

UinicClOu CINE»At; D .I'"». HurrCa Pera
Banqueros depositarlo. V Cuenta, aorrlan.es.
B.neod=E,paSa.-Baneo Central -Hi.pnno-Americano-Banco de Bilbao

Pt. t.ooo.wa
|.«00.00a

Capital suicrilo ...

desembolsado....

V.Y - X'-TV A
AXX TR A A 4

COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS

Ventaia* que ofrecan sus poélisosi

Libsrtad completa del bseg’uredo reipecto a residencia, visjeiy 4CupaciOoe8.
Absoluta indisputabilidad de la p6liza cumplido el primer a&o de su vifeo*
c(aAnticipo9automaticos para al pa®o da las prunas ymniicipos en afec-
tivo de elevado importe -Derecho a la rehabilitacién de la pdUca (sin
recoooeimiento médico durante los seis meses sialentes al vencimiento
impag'ado] —Derechos la prolongfacién temporal del seguro por el capital
integro, libre del pago de primas y sin eiigir reconocimiento médico. "
Allos valores de resbale y du seguro tibera®o eLa pdliza cubre el nesgo de
muerle, de una manera absoliUB.~m dejar de incluir loe de GU4RRA y suicu
Dio —Dilcrentes opciones para Is liquidacion del cspilai asegurede.— Bonos

i>; CASITA4 ADICIONAL de un valor minimo garantizado, cada uno
dr los einco primeros, del 2.50 por 100 del capital o sean 2,500 pesetas poi
cada 100000 aseguradas — Derecho durante toda la Vigencia de la péliza a
cambiar la clase del seguro por otra de prima mis elevada — Posibilidad de
utilizar los aotcos para la liberaciéon anfieipade del seguro y el pago del ce

pilal asegurado antes dr su venciimenlo

E>dmiciuo social: AVENIDA DE EDUARDO DATO (tercer trozo de la Gran Via). NUM. 8.— MADRID

Aulont.do poi la Oireccioii general de Comercio, Indiistri. y Seguro.

JOR MAQUINA
ES | B

CR IR

Smith
Premier

Maquinas d« escribir

OFICINA - VIAJE — CONTA
BILIDAD CATALOGOS Y DE-
MOSTRACIONES GRATIS
CALCULADORAS MARCHANT

A. Periquety Cée

Piamonte, 23
Caballero de Gracia, 14
MADRID

OCASION

Maéaquinas procedentes de cambios,
desde 75 pesetas, y a plazos, de 25
pesetas mes

uA IWUNDIAI?

SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS

pDomMIeliL1Iol

Calle JHayot*.6 y S.JWadfid

OAPITA.L SOCIAL:
1.000.000 de pesetas suscrito
500000 — desembolsado

Hafeoplseda pov tZaet«* ét>d«D«e d« 8 4* falle da 1809
y 22 damaye da 1818.

EFECTUADCS LOS DEPGSITOS NECESARIOS

Seguros zsautuos de Yida
Sapeirviveoeia, PireviBioo y Rhovvo

Saguro» de

Aeeidentes feppoviapios

Mnkit hi li Inpitdii Giiinl 1i Privisiii.

Ayuntamiento de Madrid

aDii BASCONIA

Domicilio social: BILBAO
Capital; 1-4.000.000 de pesetas.

Fabricacién da acero Siemens.Martln.—Tochos,
palanquilla, llanton. hierros comerciales y fer-
machine.—Chapa negra pulida y preparada en
calidad dulce y extradulce,—Chapa comerial
dulce en tamafos corrientes y especiales.—Es-
pecialidad en chapa gruesa para construcciones
navales, bajo la inspeccién del Lloyd's Register
y Bureau.Veritas.—Chapa aplomada y gftlva-
nizada.—Fabricacién de hoja de lata.—Cubos
y bafios galvanizados, palas de acero, rema-
ches, sulfato de hierro.—Grandes talleres de
consQ-ucciones metalicas.—Montaje de puen.
tes, armaduras, postes y toda clase de cons-
trucciones en cualquiera dimension y peso.

TelegramaB. Telélans 12110. Fibrica.
Telefonemas. BASCONIA —  12586. Bilbas.
Apartado nam. 30.

PORTILLO/

FOTOGRAFO
CONCEPCION JERONIMA, 3

Teléfono 16240

E especialidad en industriales

trabajos
N retratos v bodas a domicilio S
T-l

««K«

+ sociedad melaiflrgica Doro Felguera

COMPANIA ANONIMA

.
k Capital social;.??.500.000 pesetas
!
Carbones gruesos y menudos de todas/lases y espe-"
U ciales para gas de alumbrado.—Cok metallrgico y
# para usos domésticos.—Stiiprodacfos de la destila-
f cién de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaroan-
4 chas, solvente.—Su”/rJ/o amo6nico con 20 a 21 por 100
¢ denitrégeno.-Brea, creosotay aceitespesados para
motores scmi-diesel e impregnacion de traviesas.—
Hierrosyaceros laminadosen barras de todas clases
¢ yformasparae! comercio.-V/guer/a y demas hie-
rros de consfruccion,—CAapas, Planchasy Planos
4 ancAospaTa'conslruccioucs civiles y navales.—CAa-
I pas especiales para calderas.—Carriles para minas
‘1 y ferrocarriles de via ancha y eslrecha.--iccro ex-

tradulce marca X, equivalente al hierro sueco:—Los
productos de esta fabrica han sido reconocidos y

Y ateptados.por el Registro del Lloyd de Londres.—7u-
i beria fundida verticalmente en bateria para conduc-
4 ciones de aguas, gas y electricidad,,desde 5 hasta 120
I centimetros de diametro y para todas las presiones.
o Chapas perioradas y cribas.—Vigas armadas.—
Armaduras métalicas y demas trabajos degruesa
¢ caldereria.-/4ccro mo/dcado en todas sus aplica-
* ciones
s DIreCCIOR | MADRID GUOn  la FELOUEM
i
postal... i Alcaia.ss.-A-5 Apartado SI  (Asturias)
Telegramas i
. DURO DURO-SAtnA
Teielonamas
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GRIFE ESCODA MIRABET S. L

CENTRAL:
Fernando, 36 y 38, Teléfono 13184 - BARCELONA
SUCURSALES:
Morero, 11, Tel. 13255y Llano Boqueria, 5, Tel. 23771

MAORIDi Alcolbé, 30, Teléfono 10.573

CUBIERTOS <« ORFEBRERIA = VAIJILLAS
CRISTALERIAS-MUEBLES «OBJETOS

PARA REGALOS

= ARTICULOS PARA

HOTELES -CAFES «RESTAURANTS
COLEGIOS - C-'AS DE NAVEGACION

LO/ E/TABLLCTf1tINTO/ MA/ IMPORTANTE/ DL E/PANA

AfilIAS MINERALES NATURALES DE

| Carabana

I PURGANTES depurativas ANTIBILIOSAS

CHAV ARR!

Uili

LA EQUITAtIVA

- FUNDACION ROSILLO -
Domicilio social. Alcala, 65 (Edificio de su propiedad).— MADRID

Oficinas, auxOiares: BARCELONA, Via Layetan», 54 (Edificio de su nroDiedad)
BILBAO. Gran Via. 3.—SEVILLA. Bioja, 17

WA BB, nBROIISIIO IRETRRRS

‘NOIVIOUALES V DE GRUPOS MUEBLES. INMUEBLES Y COSECHAS

PROPIETARIOS: HIJOS DE R. J.

SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES. COLECTIVOS Y DE RESPONSABILIDAD CIVIL
— OTTi»¢)»r OB OONSTTI.XA — — —

Hombre: .........

Direccién:

Edad: ... - Profesién/ o
Objeto del Seguro.

Cantidad a asegurar:

Aulorlsado por la loapecclén General de Prevlisidn.

AGUSTIN RUIZ=CONEJO

Pintura. Decoracion. Revoco
é Imitaciones de todas clases.

V4

Especialista en temple a la é*i*"tma
| Tdéfop 1284 VERONICA, 13y 15 Teéfop 1841

M A DRI D

Ayuntamiento de Madrid

m Antonio "Maura, 12

La Favorita

- MADRID

ULLOA

OPTICO

| Carmen, 14- MADRID

| Julio Cuellar Garcia

Encargado durante muchos afios en la s
I CASA MENENDHZ |

Especialidad en bi- |
sofiés para caballero i

| Calle de Don Ramén de la Cruz,

| ndiii. 70, bajo derecha

Teléfono 55492

Se recogen vy llevan a domicilio

i los encargos gqne se le hagan.

GRAFICAS MADRILENAS-

Encarnacién, 2, Madrid.
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