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INDICADOR DE LA BANCA

Y SEGUROS

BANCA (Madrid) BARCELONA SEGUROS (Madrid)
Teléfonos. Banco de la Propiedad. Teléjonos.
Banco Urquijo Catalan. Pelayo, 42. o
Banco de Ahorro y Construc- BILBAO Adrlatlc_a, Comp..® de Seguros.
cion. Juan Bravo, 81 ... 53840 Banco de Bilbao. Avenida de Pi y Margall, 17. 14730
' Banco de Bilbao. Alcala, 16 . . 12866 ) Cantabria. Sevilla, 12y 14 .. . 15014
\ Banco de Crédito Industrial. Banco Urquijo Vascongado. Plaza Circu- Compaﬁia_Hipotecaria (antes
\ Carrera de San Jer6nimo, 34> 18212 Balr?rc’olde Vizcava. Plaza Circular Co?peratwa). P** Sta. _Ana' 5. 19554
\}, Banco de Crédito Local de ya. ' Espafia (S. A). Avenida de
0 Espafia. Paseo del Prado, 4. 12850 GUON Dat(_), B 19876
Banco de Espafia. Calle de Banco Gijonés de Crédito. Calle Corrida, L’Abellle._ Serr_ano, 5 i 52337
\ ATCAN e 11110 Banco Minero e Industrial de Asturias -2 Eduitativa (Fundacion
Banco Espafiol del Rio déla (filial del Banco Urquijo). ROSI||0?. Alcala, 71 ... 55745
AICaIA, 57 v 11040 ) La Mundial. Mayor, 6y 8. ... 12540
Banco Hipotecario. Paseo de LA CORUNA La Sud-Ameérica. Plaza de
RECOIEL0S, 12 oo 51610 Banco de La Ccruia. Canovas, 4 ..o 16918
Banco Hispano « Americano. Banco Pastor. Minerva. Comp.® An.®de Segu-
Plaza de Canalejas, 1 ............. 12963 OVIEDO ros._ Av.N de Piy Margall, 16. 17540
Banco Hispano de Edificacion. . . . Omnia. Paseo de la Caste-
Banco Asturiano de Industriay Comercio. 1T TR 42305
Av.% de Eduardo Dato, 16... 11270 Banco Herrero. Calle de Fruela. ’
Banco Mercantil e Industrial. BILBAO
Avenida de Pi y Margall, 12. 92941 PAMPLONA Sun. Director general, D. Luis Basterra.
Banco Urquijo. Alcala, 49 ... . 12840 Crédito Navarro. Alameda de Urquijo, 12.
Banco, de. Vizcaya. Nicolas SAN SEBASTIAN MALAGA
Maria Rivero, 8y 10......ccc...... 11177 Banco Urquijo de Guipizcoa El Fénix Auitriaco. Alameda de Pablo
Crédit Lyonnais. Alcala, 8. . .. 11180 ' Iglesias, 46.
Consejo Superior Bancario. SANTANDER ZARAGOZA
Plaza de las Cortes, 3 .....coceene 16607 Banco Mercantil. Banco Aragonés de Seguros.
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Paseo de Recoletos, 12. - IWADRID

PRESTAMOS AMORTIZABLES con PRIMERA HIPOTE-

w «Son rasticas y urbapashasia
el 50 por 100 de su valor, con facultad dé reembolsar en
cualquier momento, total o parcialmente, el capitel que

se adeude

capitaJ social y sus reservas. Se couTa,,com~a”ore,L f n

r.. especiales para el fomento de la
lavgo plaio”” eo poblaciones de importancia, bien a cortoo a

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés

Tiene establecido un Negociado especial de BpoderamlentoB
e Informes, con caracterGRATU ITcfpara representara los pres-
tatarios de provincias en toda la tramitacitn del préstamo median,
te poder otorgado al efecto.
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BANCO DE BILBAO

FUNDADO EN 1857

CAPITAL SOCIAL: 100.000.000 de pesetas.

CapitoJ emitida tisssm tclcrdo. Pls. «iJ.750.0CO
R ESErvVas.. s SG.870 .44» <l

opcpTAc; 1EAAo0 /l/101ii

BALANCE: PESETAS 4179.224.521,20

Domicilio social: BILBAO— Direcciil:* t<i. BAICOBAO »
Albacete, Alcoy, Algorfa, Alicante. Almeria, Aranda de
Duero, Astorga. Badajoz, Baracal o, Barcelona, idem,
AG. A-, idem, AG. B., Bcrmeo, B:ib.<i (Gran Via), Bri-
viesca-,_ Burgos, .Castro XTrdiales, Coérr'vba, Corufia, Duran-
go, Elizondo, Estella, Gerona. -Gijon, (“uernica. Jerez de la
'Frontera,'Las Arenas, Las Palmas, Ledn, Le juéitio, Lérida,
Lerma, Logrofio, Londres, Madrid, id., AG. A,, ,id.,, AG, B,,
id.,, AG. C., id., AG D, Malaga, Medina de Pomar, Melilla,
Miranda de Ebro, Murcia, Ordufia, Falencia, Pamplona. Pa-*
JN~, Pefiarroya-Pueblonucvo, Ponferrada, Reinosa, Reus, Roa
de Duero, Sabadell, Sagunto Puerto, Salamanca, Santa Cruz
de Tenenfe, Sangiesa, San Sebastian, S.antander, Sevilla, Ta-
falla, fatigcr, Tarrasa, Toledo, Tudcla, Valdepefas, Valen*

cia, Id., Puerto. Vigo, Vitoria, Zamora y Zaragoza

PRINCIPALES OPERACIONES EN ESPANA
Giros, transfercncirs. cartas de crédito, d6rdenes telegréafi-
cas sobre todos los paises del mundo.—Descuentos, prés-
tamos, créditos em cuenta corriente sobre valores y per-
sonales.—Aceptacionest domiciliactones y créditos comer-
cialM en Bilbao, Barcelona. Madrid, Paris, Londres, Nue-
va York, etc., para el comercio de importacién en condi-
aones limitadas a los cuenta correntistas.— Descuento de
letras document”as y simples, por operaciones del comer-
cio de exportacion.—Préstamos sobre mercancias en depo-
sito, en transito, en importacién y en exportacion.— Ope-
raciones de Bolsa en Jas de Bilbao. Paris, Londres Ma-
drid, Barcelona, etc.— Compra-venta de valores.—Depdsito
de valores, cupones y amortizaciones, conversiones, can-
jes, renovaciones de hojas de cupones, empréstitos, sus-
cnpciMcs, etc.—Cuentas corrientes y consignaciones: A
ia vtsm, 2.50 por_too; a ocho dias preaviso, 3 por i00.—
Imposiciones en libreta sin vencimiento fijo: 3,50"por 100.
Imposiciones a plazo: 3,50 por too, 3,75 por 100 y 4,25
por 100, en tres, seis y doce meses, respectivamente.”®
Cuentas comentes e imposiciones en moneda extranjera.
Negociaciones de francos, libras, dollars. etc., afianzamien-

to de cambio extranjero

EN PARIS Y LONDRES
EL BANCO DE BILBAO en Londres, Unico Banco es-
panol que opera en Inglaterra y la Sucursal de Paris,
actian ante todo para fomentar y facilitar el comercio
anglo-espanolj y franco-hispano, dedicandoles toda su aten-
cion, efectuando todas_ las'operaciones'satetichas v de un
modo especial el servicio de aceptaciones, domiciiiaciones,
créditos comerciales, cobros y pagos sobre mercancias en
coiidicioTies muy econémicas.—Las operaciones de cambio,

A® formnii parto de la actividad
de d.chas .«Sucursales, las que a petfciéa re.-nitiran ccadi-

" ciODca detalladas.
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v EXCMO. SR. D. MARIANO ORDONEZ,
P/, Presidente de la Cédmara Oficial de la Propiedad Urbana de Madrid.
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UNA ENTREVISTA CON EL SUBGOBERNADOR

DEL BANCO

DE ESPANA

La guerra de mercados.—Hay que vender para subsistir.—Las suspensiones

de convertibilidad en oro.—,Conviene en

acentuada de

los actuales momentos un alza

la peseta?-Situacion de nuestro mercado comercial interior

y exterior.—Se hace precisa una inmediata reorganizacién de defensa de

nuestros productos.—La confianza.

Tenemos mucho gusto en recoger la in-
teresante conversacion que sostuvo con el
Sr. Pan, subgobernador primero del Banco
de Espafia, el redactor de EIl Imparcial
y querido colaborador nuestro D. Matias
Villanueva.

Las innumerables sugestiones que nos
ha hecho el Sr. Pan acerca del critico
momento que atraviesa la economia mun-
dial, nos darian tema para varias cronicas.
Las lineas que tracemos solamente serén
un apagado reflejo de la gran cultura eco-
nomica del ilustre subgobernador del Banco
de Espafia.

Necesidad de nuevos mercados.

-2
—Si; la lucha entre los pueblos es cada
vez mas dura para la conquista de la ex-
pansion comercia], y de ahi se derivan
muchos de los fenédmenos econémicos que
estamos presenciando en la actualidad. Es
necesario captar nuevos mercados, vender
a todo trance productos al extranjero para
poder hacer frente a las precarias situa-
ciones interiores que acusan los diferentes
Estados. Hay que atender a problemas pa-
vorosos que de dia en dia se acentlGan; au-
mentos de miles de millones en las Deudas
publicas; creciente progresion de la fantés-
tica suma de obreros parados; precision de
implantar nuevas cargas tributarias que
aplastan toda actividad econO6mica; presu-
puestos con déficits enormes. Todo ello
contribuye a formar la gran cadena de la
depresion econdémica mundial, y se hace
precisa la implantacién de medidas heroi-
cas que tiendan a crear un tope a la cre-
ciente desmoralizacién, al mismo tiempo
que se trata de imprimir una celeridad
mayor en todas las actividades, forzando el
alza de los precios, los cuales, al hacer ej
trabajo remunerador, contribuirdn a su acre-
centamiento y, por tanto, se hara preciso el
empleo de mayor nimero de personas.
Mirando el fondo del asunto délas sus-
pensiones de convertibilidad en oro expe-
rimentadas por distintas naciones, llegamos
a la conclusién dé que el principal motivo
gue las ha provocado es precisamente la
imposibilidad en que se veian para poder
competir en los mercados exteriores con las
naciones que poseen la moneda depreciada-
E! problema interior de cada pueblo se pre-
sentaba insoluble si no se imprimia una

progresiva marcha a la industria y al co-
mercio ; los mercados interiores habian
agotado su capacidad adquisitiva actual;
por tanto, se hacia necesario tomar del ex-
terior la ayuda que se precisaba, aunque
hubiera que realizar grandes sacrificios,
como el que supone el abandono de la con-
vertibilidad en oro.

Inconveniencia del alza de la peseta.

—¢Cree que seria conveniente un alza
acentuada d. la peseta?

—No. De momento no podria ser bene-
ficiosa para el pais el alza pronunciada de
nuestra divisa, pues se acentuaria en gran
proporcion el desnivel existente entre nues-
tras exportaciones e importaciones al tro-
pezar con mayores dificultades la salida de
nuestros productos al exterior. La escasa
industria pesada de que disponemos, to-
davia puede concurrir en deteiminadas cir-
cunstancias a concursos celebrados en com-
petencia con el extranjero, gracias a la
desvalorizacicn de nuestra divisa, que nos
proporciona un margen de utilidad; pero
todo eso quedaria anulado si la peseta al-
canzara una reposicién de cierta impor-
iancia.

Precisamente, a pesar de disponer de
una moneda depreciada para luchar con
cierta ventaja en los mercados extranjeros,
tropezamos con grandes problemas, como
el que se presenta en la actualidad con el
conflicto naranjero, aunque en este caso in-
tervienen deteiminados factores de orden
interior.

El desorden en la produccidn agricola.

Si lanzamos una mirada sobre la forma
en que se desenvuelve el comercio de nues-
tra principal fuente de riqueza, los pro-
ductos agricolas, en seguida se pone de
manifiesto la falta de un plan para prevenir
contingencias, que siiva de guia a los in-
tereses de nuestros productores, y la ausen-
cia de proteccion de un organismo dedica-
do a estos fines.

Por lo que se refiere al problema naran-
jero, hemos permanecido alegremente con-
fiados cierto nimero de afios, pues era de
todos conocido que el mercado inglés era
nuestro cliente mas importante; y como se
creia que este orden de cosas podria sub-
sistir siempre, no se han preocupado de

Ayuntamiento de Madrid
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crear nuevos mercados, para ser distribuida
una producciéon tan importante como la
nuestra. Ahora se producen diferencias de
orden comercial entre los dos paises, y el
veto impuesto a la naranja en el exterior da
lugar a que se amontone el fruto en los
puntos de origen en cantidades enormes,
origindndose grandes quebrantos por no
hallar una salida remuneradora del citado
producto.

La exportacion de vinos.

Algo parecido ocurre con nuestra pro-
duccion vinicola. Francia siempre ha sido
nuestro principal consumidor; pero el afo
gue obtiene una buena cosecha el citado
pais, suprime las importaciones de vino
y en Espafia se crea el correspondiente
problema. Es necesario encauzar toda la
labor en la creacion de nuevos mercados
si queremos vernos libres de estos proble-
mas periodicos, que trastornan nuestra eco-
nomia.

Aunque en menor escala de importancia,
también existe una gran desorganizacion
con la produccion de uvas en Almeria. Es
bien conocida la preparacion que se efec-
tta con este fruto, al ser envasado en
barriles con corcho granulado, para conse-
guir una larga conservacion en perfectas
condiciones. Estos barriles pueden ser en-
viados a los puntos mas lejanos, en la se-
guridad de que la uva se conservara perfec-
tamente; por tanto, este comercio ofrece un
extensisimo campo de accién. Pues bien;
las subastas de uvas de Almeria se verifi-
can en el mercado de Londres, lo cual es
consecuencia de la politica que desarrolla
el extranjero.

La mayor parte de los cosecheros de uva
se ven precisados a acudir en demanda de
anticipos a cuenta de la cosecha, y, como
los organismos nacionales no les atienden,
tienen que recurrir a manos extranjeras, que
no ponen grandes obstaculos en realizar
los préstamos que se les solicitan, siempre
con su cuenta y razén, pues el agricultor
se ve obligado a enviar su cosecha al
mercado inglés, donde se efectla la subas-
ta del producto en un ambiente de valor
entendido.

Es decir: que de toda la enorme riqueza
creada por nuestro suelo, solamente llega
a manos de nuestro productor una parte in-
fima de la misma, por causa de la falta de
proteccion y de la desorganizacion impe-
rante en las normas comerciales.

A,

—Desde luego, es necesaria la vuelta de
la confianza, no solamente en el interior,
sino también la del exterior.

Un apretéon de manos da fin a la entre-
vista. EIl clarisimo juicio del Sr. Pan deja
un grato recuerdo al informador.
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PROBLEMAS DE LA PROPIEDAD

EFL ARBITRIO DE
PLUSVALIA

La transmisién de bienes inmuebles. —
El derecho de registro hipotecario. —
El impuesto de Derechos reales. —El
impuesto sobre la Renta. —La plusvalia
inmobiliaria.—El Fisco municipal.

El mayor valor que alcanza una propie-
dad, sin que el propietario haya hecho nada
por ello, como son las mejoras urbanas
hechas por el Estado, la Provincia o el
Municipio, es, originariamente, el fun-
damento doctrinal de este impuesto.

El impuesto sobre la plusvalia inmobi-
liaria es de origen remoto, pues al Empe-
rador romano Augusto se le atribuye la
creacion de! primer impuesto sobre la
transmision de bienes inmuebles, estable-
ciendo el deercho de una vigésima sobre
herencias, y durante la Edad Media, lo
mismo las transmisiones inter vivos que
las de por causa de muerte, estuvieron su-
jetas al pago de laudemios, minciones, ma-
fierias y otras gabelas semejantes, todas
de indole feudal.

Al desaparecer ios derechos sefioriales y
las alcabalas, el propio Estado intenta se-
guir los movimientos de la propiedad in-
mueble, cobrandose pequefios derechos en
los primeros registros hipotecarios, que creé
el Rey Carlos I, y a fines del siglo X\/11l se
establecio un arbitrio sobre los bienes que
se vincularen, desaparecido con la iuvasion
francesa; después, vuelto a implantar, v,
por fin, derogado en la ley de Presupuestos,
de 1835, que, a su vez, restablecio el im-
puesto sobre las transmisiones de capital
de bienes inmuebles hechas por contrato
y sobre las herencias.

Con las reformas tributarias de don
Alejandro Mon, en 23 de Mayo de 1845, se
organiza dafinitivamentc el impuesto que
se Illamé de traslacion de dominio.

Este impuesto gravaba todas las trans-
misiones de bienes inmuebles, imposicién
y redencién de cargas; se modifico6 paula-
tinamente hasta que, con la publicacién
de la ley Hipotecaria, de 8 de Febrero
de 1861, se did al impuesto una base mas
amplia y precisa 'y medios de accion mas efi-
caces al hacer intervenir a los Registradores
en la recaudacion, obligdndoles a exigir las
cartas de pago como requisito indispensa-
ble para la inscripcién de las fincas, que-
dando incorporado definitivamente a la
legislacion espafiola con sucesivas modifi-
caciones, con todos los elernentos precisos
para la consolidacion de un impuesto, real-
mente juridico, que hoy se conoce con el
nombre de impuesto de Derechos reales
y de transmision de bienes, impuesto que

tiene puntos de contacto con el de Plus-
valia.

El impuesto o arbitrio de plusvalia se
implanté por Real decreto de 2 de Marzo
de 1919, fundado en los supuestos benefi-
cios que el aumento de alquileres y la
restriccion circunstancial de las construc-
ciones producian a los propietarios, en dafio
del resto de los contribuyentes municipales

En articulos sucesivos vemos lo justo
de este gravamen de la propiedad: si su
equidad es indiscutible en el terreno de la
ciencia econdomica, y la discusion de su
desarrollo, llevado al derecho positivo
fiscal,

US ASIHE SULLAITIU

Una riqueza desconocida. —La ley de
Aguas.—Agua para la agricultura.—Agua
medicinal.—Agua para industria.—Investi-
gaciones y sondeos. —Actividades eco-
nomicofinancieras. — El espiritu de em-
presas.—Capital Ytrabajo.

Se nos dice que nuestra riqueza minera
se ha agotaJo; la falta de capital se ha evi-
denciado en Espafia, producida por la cri-
sis mundial y la falta de trabajo, c.ausada
por el cambio de nuestro régimen politico,
liaoe alborear los preliminares de una ca-
tastrofe, de no poner término a la loca y
desenfrenada carrera de las ideas colecli-
visias que tratan de imperar en el mundo
y, particularmente, en nuestra patria.

El dominio de las aguas subterraneas es
del Estado, sin mas excepcion que el de las
aguas friaticas, sobre las cuales conserva-
rdn sus duefios el pleno dominio, con
arreglo a los principios de la ley de Aguas.
Tenemos, pues, al Estado patrono, al Estado
capitalista, que es duefio de una riqueza
qgue desconoce, y que es de suponer sea
grande, y que no puede calcularse sino
aproximadiiiiente, y que parece ser fa-
bulosa.

Pues mientras el Estado espafiol tiene
riquezas, como ésta de las aguas subterréa-
neas, los espafioles, a quienes su Constitu-
cion dice que es pueblo de trabajadores,
no tienen trabajo, y su economia raquitica
languidece a fuerza de leyes absurdas, que
acabaran por destruirla y anularla.

La ley de Aguas subterrdneas es una
de éstas; por ella se limita e impide el
desarrollo de esta gran riqueza de nuestro
subsuelo, ya que obliga a que sea aprove-
chado el agotamiento evidenciado de la
mineria, abriendo a la economia nacional
nuevas fuentes de riqueza y empleo pro-
ductivo de capital y trabajo.

Nuestro subsuelo, en lo que respecta a
aguas subterraneas, esta por descubrir.

El Estado tiene potestad omnimoda vy
mil medios, mé&s'’ que nadie, para hacer

Ayuntamiento de Madrid
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estudios acabados de alumbramientos de
aguas en las cuencas hidroldgicas o parajes
que estime oportunos, y proceder a su eje-
cucién por si o por medio de concursos
0 subastas. ¢Por qué no hace uso de todos
esos medios para poner en marcha todos
esos alumbramientos de aguas subterrdneas
y efectuar su aprovechamiento?

Ya no puede haber el temor de los agri-
cultores a las expoliaciones y enojosas
cuestiones judiciales, tan frecuentes en el
régimen, con viejos achaques de feudalis-
mo; hoy, una reforma del agro espafiol
pone a muchas regiones de Espafia en el
camino de la remocién y fomento de esa
gran fuente de producciéon de riqueza na-
cion il de las aguas subterrdneas, en que
propietarios y colonos vienen colaborando
secularmente de modo admirable e in-
cesante, y cuya global actuacién jamas po-
dran igualar, por su especialisima natura-
leza de diaria persistencia, ni el Estado
ni las flamantes empresas de acudticas
finanzas.

¢, Sabe nadie la riqueza que encierra nues-
tro subsuelo solamente en aguas medici-
nales? Pues de esta riqueza es duefio el
Estado, que no la explota, mientras en otros
paises le proporciona cuantiosos ingresos
econdmicos.

La riqueza subterrdnea de Espafia esta
aln por descubrir. Se impone una amplia
e intonsa labor de investigaciones y son-
deos, acompafiada de un espiritu de em-
presta que ponga en funciones las mul-
tiples Mactividades eeondémicofinancieras de
nuestro capitalismo, entregado a un dolce
Namiente y, cuando maéas, a algunas es-
peculaciones bursatiles de engafiosos re-
sultados.

BANCO DE VIZCAYA

SOCIEDAD ANONIMA DE CBEOITO

100.000.000 <i? pesetas
50 000 OOO

Capital
Reservas

D omicilio soclaUuU 6 ILBA O . plaza CIRCULA~™
Sa >Francisco. M Porui ce ~aodlo. 4; Oraste, <Albtro

Socnrsal <Sc M ADRID CalU d« Nicolas Maria RWcro, 8y 10

Aerados orbonat
Avenidode Dolo. ? W), T PatecAirA, |19 (Oloneu de 6 Mxoi
PtindpAles sacorsoles*
Borcdon*. Verds. Son Sebastian. ThmAgoo*. Morla Alicante. 2aracoM
PSUOURSALES 12 AGENCIAS BN PUEBLCS

ReaHsa loda clase operaciones Banca
Cafa ce Aot Librelas sene A por "00 - Librelas serie B 4 por IGD
DiradQo leldrAficB ytclelonico BUNCAYA

TINTAS “MARTZ”
SO J LAS PREFERIDAS
POR SER LAS MEJORES

Aduana, 27. — Teléfono 13132

M ADRID
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DOS ANOS DE ECONOMIA SOCIALISTA

Es inatil que continuemos disfrazando
con argumentos mas o menos sofisticos el
verdadero estado de descomposicion que
presentan los mercados bursatiles, fiel re-
flejo de la marcha de la economia na-
cional. El abuso de la politica socializante
ha llegado a tales términos, que todo el
orden econdmico vacila por su base, y de
persistir en su politica extremista los jefes
socialistas que gozan del Poder, llegaremos
al desquiciamiento total de nuestra riqueza.

En primer lugar vemos que la ley de
Reforma Agraria provoca un movimiento
de insolvencia premeditada entre los cam-
pesinos arrendatarios sin que las autorida-
des traten de poner coto a los constantes
desmanes. Las tres cuartas partes de las
rentas totalizadas por este concepto no es
posible hacerlas efectivas, porque, sencilla-
mente, no se quieren pagar, y ya sabemos
que es ingitl acudir a los procedimientos
del desahucio. Con tal motivo se produce
una desvalorizacién en los precios de los
terrenos y fincas rdsticas que dejan en rui-
na a centenares de familias que antes vivian
con relativa holgura.

Por otro lado, el decreto sobre alquileres
ocasiona una plaga de demandas de revi-
sion de rentas, y su larga tramitacién hace
perder el control del cobro de mensualida-
des, originando a los propietarios de in-
muebles grandes quebrantos por faltas de
pago. EI malestar se hace tan pronunciado
qgue tiene su reflejo inmediato en la depre-
ciacion experimentada en el valor de las
fincas urbanas, ademéas de producir el paro
casi absoluto en la edificacion.

Las altimas leyes sociales ocasionan un
gravamen tan abrumador en el capitulo de
Gastos de la Banca, Comercio e Industria,
que la mayor parte del elemento patronal
se ve precisado a prescindir de parte del
personal. A pesar de las medidas tomadas,
todavia registran fuertes quebrantos en sus
dificiles situaciones, y debemos hacer pre-
sente que este estado de cosas se registra
en la actualidad, o sea al comienzo de la
puesta en vigor de las leyes.

Mientras tanto, nuestra industria se de-
bate penosamente al borde del crujido final;
pero a nuestros dirigentes socialistas les
interesa formar una legislacién social de las
méas avanzadas de Europa, aunque por los
resultados obtenidos en la practica se vea

que no ha conseguido beneficios la clase
asalariada.

Continta aumentando en progresion
creciente el problema del paro obrero, y

es patente el descontento general de los
trabajadores, ya que, a pesar de lodo lo
legislado a su favor, no consiguen lo mas
necesario: trabajo.

En la confianza publica, la clase capita-
lista, no el burgués parasito que vive del
corte del cup6n, sino la fuerza vital que
mueve leda la econcmia de la Kacicn, se
ha sentido estrujada. Ve sus legitimes in-
tereses pisoteado?, y en un naluial instinto
de defensa le hace reducirse en ledas sus
actividades mercantiles e industriales. No eS
posible que puedan depositar su confianza’
en ufs h(nti(& tija nii'en jcliLca
confesada en sus programas, consiste en
atacar las bases fundamentales en que se
sustenta el patrimonio de la sociedad occi-
dental.

Esle reltaimienlo general ha tenido una
funesta repercusién en nuestros estableci-
mientos bancarios, que han pasrdo por
momentos de verdadera amargura. Pero
como el colapso que amenazaba producirse
significaba la ruina total del pais, se hicie-
ron precisas las medidas de excepcién, y
la uigente ayuda del Eanco de Emision
pudo evita ti desaitie cif se fivtciraha
¢,Pero es que hoy estamos mejor? Nada de
eso. El mal sigue latente en todos los or-
ganismos privados; pero han sido atajados
los dos principales factores que amenaza-
ban con la desaparicion de la circulacién
fiduciaria; el atesoramiento y la exportacidn
de capitales. Se ha conseguido que parte
de las sumas atesoradas vuelvan a las cuen”
tas corrientes; pero ahi queda estancada la
vuelta de la confianza, pues el dinero no
se mueve en su labor vivificadora en los
diferentes ramos de la Industria y del
Comercio. Porque no se le ofiecen ga-
rantias de seguridad, y la vida econdmica
languidece en Espafia dia por dia.

Los mercados bursatiles acusan en pro-
nunciados relieves de penosa postracién la
desconfianza imperante entre el elemento
capitalista, y se hacen precisas la adopcidn
de enérgicas medidas para evitar el derrum-
bamiento de cotizaciones.

Dos afios de economia socialista, y se
hace preciso utilizar las medidas de artificio
para evitar la debacU.

(Es que con la simple intervencidn en
los diferentes corros de valores se cree evi-
tar el mal? ;Pero acaso se ignora que cuan-
do un particular desea realizar un valor le
sobran medios para burlar los «topes» y
otras intervenciones? ;Acaso se ignora (dii..
se produce una mayor alarma con las ofer-
tas he chas al oido?

Se hace preciso un cambio de orienta-
cion eu la politica socializante. Es necesario
atraer la con-fianza de todo el pueblo, no
solamente de una parte de él, hacia las
diferentes fuentes de riqueza, para que pue-
da restablecerse el orden econdmico sobre
la base de la confianza en un futuro mejor.

Ayuntamiento de Madrid

Si los compromisos de partido impiden
efectuar a las figuras socialistas el cambio
de orientacién necesario en la politica
imperante, deben dejar el puesto a otros
hombres.

¢Qué problemas econémicos tenia Espafia
en el momento del advenimiento de la poli-
tica socialista? ¢(Habia intervenido por ven-
tura en la guerra europea para que el pais
se hallase agobiado bajo la presion de
cargas insoportables? ;Poseia acaso Deuda
exterior? ¢Por qué ha ido en creciente pro-
gresion e! paro obrero hasta el punto de
que en la actualidad existe mas de medio
millon de desocupados? ¢(Por qué se ven
precisados a cerrar sus balances en precario
las mas importantes Empresas industriales,
suprimiendo casi en absoluto el reparto de
dividendos? Ahora tenemos a la vista un
empréstito de 3C0.000.0CO de pesetas, pre-
cisas para cubrir las necesidades del alegre
presupuesto, y antes de finalizar el afio se
vera el Gobierno obligado a lanzar los 250
millones restantes para los que estan auto-
rizados. Y no faltardn palabras para dar a
conocer la «excelente» inversién que se ha
dado al numerario del pueblo...

M. VILLANUEVA.
(De EIl jmparcial.)

EL MERCADO DEL
DINERO

Banco de Espafia el cerebro
nos sirve de

Siendo el
econémico de la Nacion, él
guia para estudiar el estado financiero del
meicado espafiol.

Traspuesto el vencimiento de abril, nue-
vamente se marca en el Balance del Banco
de Espafia una linea de deflacién, que es
undnime en casi todas las cuentas. Los
descuentos bajan; los créditos; la circu-
lacion, cuya contrapartida sea, tal vez, el
aumento de cuentas corrientes. EI Balance

nos presenta su aumento de oro mientras
la cuenta plata aparece en baja de un millon.

La politica de dinero barato parece que
se va imponiendo, puesto que supone el
poner a disposicién del comercio y pro-
ductores capitales baratos y estimulando la
actividad economica de la Nacion. Parece,
al fin, que el Consejo Superior Bancario
ha tomado la direccion del movimiento
decidiéndose a orientar la evoluciéon de
toda nuestra politica monetaria, haciendo
gue su anarquia constante sea dominada
y todo lo que se refiere al problema de pre-
cios de la moneda tenga un sentimiento
coherente y, especialmente, una perspec-
tiva marcada y no un andar a ciegas y un
caminar por el espacio sin orientacion ni
rumbo.
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Nos mostramos al presente en los
principios de wuna maniobra de politica
de moneda dirigida, anuncidandose como
primer hecho la reduccién del tipo de
interés de las obligaciones que en fecha
préxima emitira el Tesoro, pagando un 5
por 100 en lugar del 5 ', 2 del afio anterior.
A esto pudiera Ilamarse la fuerza de choque;
pero, ademéas de esta decisién, existe ya en
el ambiente la gestién iniciada, en la que
colaboran los Bancos y las Cajas de ."“ho-
rro, con objeto de preparar, de manera ra-
cional, este movimiento de baratura del
coste del dinero.

A partir del mes de Mayo serd reducido
el interés de todas las cuentas acreedoras
de la Banca y de las Cajas; después vendra
la emision de Tesoros que viene anuncian-
dose, a la que seguird una reduccion del
tipo de interés del Banco de Espafia en
cuanto se refiere a pignoraciones, y des-
pués, posiblemente, la reduccion del tipo
del descuento comercial.

La maniobra tiene una perspectiva muy
amplia y un campo de accién que a primera
vista no se puede vislumbrar. Pero si las
circunstancias son favorables, el Estado
espafiol, imitando a los Gobiernos de
Inglaterra 'y Francia, irda una consolidacidén
0 conversiéon de sus deudas a base de tipos
mas baratos de interés. Pero la incognita
es conocer como recibira el publico esta
maniobra de moneda dirigida.

La conversion de Deuda publica es el
tema que se debate en el ambiente finan-
ciero, aunque ninguna decision se ha to-
mado de modo oficial. Con un Amortiza-
ble 5 por 100 «libre de impuestos» a 96
y 97 por 100, es candido e ingenuo hablar
de conversiones.

El Consejo del Banco de Portugal ha
resuelto bajar de 6 V2por 100 a 6 la tasa
de descuentos. Noticia que apuntamos,
confirmadora de que la politica del dinero
barato se va generalizando.

En el extranjero se hace notar la persis-
tente compra de oro de Inglaterra, que se
achaca a la liquidacion de pago de las deu-
das de guerra, pese al Congreso o Confe-
rencia Econémica Mundial y a los augurios
de Roosevelt.

B.ANCO DE ESPANA

Suscripcién a 300 millones de pesetas
en Obligaciones del Tesoro, a la par®
al 5 por 100 y al plazo de dos afios.

En virtud de lo dispuesto por Decreto
fecha 8 de) actual, el dia 25 del mismo, se
abrira por el Banco suscripcion de Obliga-
ciones del Tesoro por la suma de 300
millones de pesetas, que el Tesoro emitira
a la fecha del mismo dia, al plazo de dos
afios, con el interés de 5 por 100 anual
y reembolsables por su valor nominal.

El tipo de emisi6n sera a la par.

Estos valores estaran exentos de todo
impuesto o contribucion; seran admitidos
como efectivo, por su capital y los intere-
ses vencidos, sin prorrateo, en toda ope-
racion de consolidacion de Deuda que se
realice, y tendran, ademas, la consideracion
de efectos publicos.

El Tesoro podré recoger las Obligaciones
antes de su vencimiento, abonando el ca-
pital de las mismas y los intereses deven-
gados por-ellas hasta-el dia designado para
la recogida.

Este Establecimiento se halla encargado
del pago del capital y de los intereses de
estos valores, a su vencimiento, tanto en
Madrid como en sus Sucursales, mediante
la presentacién en el mismo de los corres-
pondientes titulos y cupones y sefialamien-
to de pago por el Tesoro, previa la opor-
tuna provision de fondos que éste haga en
su dia.

Estas Obligaciones seran admitidas por
el Banco en garantia de operaciones por
el 90 por 100 de su cotizacion en Bolsa,
no excediendo de la par y con el interés
anual de 5 por 100.

Las pélizas, bajo las que se lleven a
efecto estas operaciones, se hallaran exen-
tas de timbre, durante el tiempo de esta
emision.

La suscripcién se verificara con arreglo
a las siguientes reglas:

Los pedidos se hardn por cantidades que
no bajen de 500 pesetas o que sean mualti-
plos de esta suma, y ninguno podra exce-
der del importe de las Obligaciones que se
negocian.

Las Obligaciones seran al portador, en
titulos de 500 y 5.000 pesetas cada uno, al
plazo e interés ya indicados, pagadero,
este Ultimo, a los vencimientos de 25 de
Enero, 25 de Abril, 25 de Julio y 25 de
Octubre.

El importe de cada pedido debera satis-
facerse en el acto en las Cajas del Banco,
y se admitirdn cuantas suscripciones se
presenten en Madrid y en todas las Sucur-
sales, exceptuando las de Canarias y Me-
lilla; entregando el Establecimiento recibos
que seran canjeables por resguardos provi-
sionales, y éstos, en su dia, por los titulos
definitivos.

La negociacion estara abierta el dia 25
del actual, durante las horas corrientes de
Caja, y en el caso de que la cantidad pe-
dida exceda de los 300 millones, importe
de la emisién, se verificara el prorrateo,
con arreglo a las bases siguientes:

a) Las adjudicaciones se haran por
defecto, es decir, que a cada suscritor al
gue coresponda una cantidad que no sea
multiplo de 500 pesetas, se le entregard el
nimero de Obligaciones que le corres-
ponda, prescindiendo de la fraccion que
resulte como exceso.

b) No obstante esto, los suscriptores
por cantidades que no excedan de 5.000
pesetas, serdn excluidos del prorrateo: es
decir, que se les adjudicara la totalidad de
la suma suscrita. Ha de llamarse, sin em-
bargo, la atencién sobre que no se debera
presentar mas de una suscripcion a favor
de cada titular y que, por consiguiente,
serdn acumuladas todas aquellas peticiones
en que figure el mismo suscritor, bien sean
de 5.000 pesetas o menos, o bien de mayor
cantidad; y sobre tal base se les hara el
prorrateo, si procede, y la adjudicacion.

Ayuntamiento de Madrid

c) Como consecuencia de lo estableci”
do en la regla anterior, a los suscritores
por cantidades superiores a 5.000 pesetas,
a quienes, por razén del coeficiente que
resulte en el prorrateo, no alcance esta
suma, les sera adjudicada dicha cantidad
de 5.000 pesetas; y, por tanto, sélo queda-
ran sujetas a prorrateo las suscripciones
a las que correspondan cantidades supe-
riores a 5.000 pesetas.

d) EI sobrante de Obligaciones que
pudiera resultar después de establecido el
coeficiente del prorrateo, serda adjudicado
en la forma que fije la Direccion General
del Tesoro.

Si, una vez conocido el resultado, apa-
rece cubierta con exceso la suscripcion, se
devolverd a los suscritores la cantidad que
les corresponda, segun el prorrateo; advir-
tiendo que estas operaciones no podran
verificarse con igual rapidez que en oca-
siones analogas, por las dificultades que,
necesariamente, ha de originar la preferen-
cia dada a las pequefias suscripciones, en
beneficio del modesto capitalista.

Por el contrario, caso de no resultar cu-
bierta la operacion en el expresado dia, ha-
bra de percibirse en las suscripciones que
se realicen a partir del siguiente, ademas
del principal, el importe de los intereses
corridos desde la expresada fecha, en que
empiezan a devengarlos los titulos.

Se realizaran las suscripciones por medio
de Agentes de Cambio y Bolsa o Corredor
de Comercio, en las plazas donde no hu-
biere Agentes; abonandose, por cuenta del
Tesoro, el corretaje oficial y teniendo la
obligacion de facilitar péliza de la ope-
racién qua intervengan, al suscritor que asi
lo desee, sin poder-percibir otro derecho
qgue el de corretaje antes mencionado.

Madrid,. 13 de Abril de 1933. —
El Secretario general, Francisco Belda.
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ECONOMICOS

LOS SISTEMAS MONETARIOS

Monometalismo simple y compuesto.-Bimetalisn o completo e incompleto—

La moneda universal—La unificacién monetaria

Se llama moneda legal aquella que el
Estado reconoce en los pagos que se le ha-
cen o en los que se realizan enlre particu-
lares. Si ia moneda legal es tan sélo el oro
o la plata, el sistema se dice monometalista
o de tipo Unico; si se comprenden en él
piezas de oro y piezas de plata, se dice
bimetalista o de doble tipo. Cuando el Uni-
co tipo es el oro, se acufia asimismo plata
como moneda subsidiaria; cuando él Unico
tipo es la plata, e! oro se acufia y circula
como mercancia abandonada a la libre acep-
tacion y evaluacion de los contratantes;
cuando existe el doble tipo, la ley fija una
relacion de valor entre los dos metales.

El sistema monometalista puede ser de
tres clases:

Monometalismo Cuando existe
en circulacién un solo metal, que es, co-
munmente, la plata, es el caso de algunos
paises del Africa septentrional y oriental,
donde la Gnica moneda es el talero de
Maria Teresa; de la China, con el tael, v,
como era hasta hace algin tiempo el de
Italia, con la rupia.

Monometalismo compuesto sin relacion
legal.— Cuando dos monedas circulan, cada
una por su cuenta, con un valor variable,
no solo respecto a las mercancias, sino
también de la una respecto de la otra, cada
cual tiene un valor primitivo completo y
auténomo vy funciona separadamente como
medida de los valores, por consiguiente, todas
las mercancias tienen dos precios: nno en
oro y otro en plata; el sistema es incomodo
y peligroso, y tan sélo ha sido empleado
en Francia durante la Revolucién, es un sis-
tema extrafio, que es compuesto, en cuanto
comprende dos monedas, y es monometali-
co, en cuanto que, faltando toda relacion
legal, tan so6lo una moneda puede ser
empleada en los pagos, en cada caso par-
ticular.

Monometalismo compuesto con relacion
legal.— CA\anUQ el oro circula, como Gnica
moneda legal, y la plata sirve como moneda
divisionaria para los pequefios pagos, es
el sistema predominante en los paises que
han adoptado el monometalismo oro, como
Alemania, los Estados Escandinavos y
Holanda, en los cuales las relaciones entre
los dos metales se mantienen siempre por
bajo del comercial, aun cuando sirvan
ambos como medida de los valores.

Los sistemas bimetalistas pueden ser de
dos ciases:

Bimetalismo completo. — Cuando dos

La Unidon Latina.

monedas son ambas legales, con una rela-
cion de valor entre si establecido por la
ley y con derecho a la acufiacién ilimitada
para ambos metales.

Bimetalismo incompleto.. Cuando dos
monedas tienen curso, pero p.ara una de
ellas estd prohibida la acufiacion posterior.

El bimetalismo completo no puede du-
rar largo tiempo, porque, antes o después,
las condiciones del mercado alterardn la
relacion de valor entre los dos metales, vy
lo hacen diferir del establecido por la ley.
Si el Estado bimetalista existiera solo en el
mundo, la relacién se mantendria constante,
dada la acufiacién ilimitada de ambos me-
tales y su igual fuerza liberatoria, pues
nadie lendiia interés en preferir el oro o la
plata; mas, comoquiera que el Estado bime-
talista esta circundado por otros que tienen
diferentes sistemas monetarios, sucedera
gue los extranjeros pagaron sus deudas
con aquél con la moneda de menor valor,
y giiendn cobrar sus créditos en moneda
gue sea mas apreciada. Por lo tanto, tan
solo el metal depreciado se mantiene en la
circulacién, mientras que el que ha aumen-
tado su vgilor sale de ella. Estas operaciones
se [acilitan con la intervencion de especu-
ladores que tratan de obtener provecho
con la diferencia de valor existente entre
ambos metale?.

Mas, a pesar de que el bimetalismo, por
necesidad de las cosas, es incompleto en
todos los paises; a pesar de los inconve-
nientes innegables que presenta, es éste
un sistema que aun hoy defienden muchos
escritiises y politicos, porque el oro solo
no basta a la circulacién, y seria aln mas
escaso si todos los Estados adoptasen el
moiu melalismo. Y, puesto que la escasez
de medios circulantes devaiia a una dismi-
nucion de los precios, todos los que estan
interesados en que éstos se manler'gan
altos, ayudados, en esto, por los produc-
tores de metal blanco, se convierten en
defensores de un bimtlaiismo internacioi al
que rehabilite la plata mediante un acuerdo
entre los Estados civilizados.

Este acuerdo, no hay duda que fiendiii
delfci minada eficacia; ptio las convenciones
y las leyes no pueden impedir que uno de
los dos metales disminuya de valor, respec-
to al oiro, cuando esto sea consecuencia de
las alternativas en la produccion, y de los
cambios de la demanda y de la oferta de
IOS mismos metales.

No es, realmente, la legislacibn mone-

Ayuntamiento de Madrid

taria la que ha provocado artificialmente la
disminucion del freci6 déla plata en los
Gllintcs afios, sino que son, por el con.
traiio, las relaciones de .produccién entre
ambos metales preciosos, la que ha hecho
necesaria una legislacion contraria a la
piafa por parte de muchos paises. El au-
mento de produccién de ella 'y la dismitiu.
cién en la demanda de meta! blanco por
parte de la India tuvieron como conseciien.
cia un aumento exagerado en la circulacidn
de la plata. Al mismo tiempo, el incremento
que se produjo en la produccion de oro
después de U50 dié un nuevo desarrollo
al uso de éste como moneda, y se compren
de que la mayor oferta de un mello de cam.
bio que vive mejor haya hecho disminuir 'g
demanda de aquel que es menos apropésito

La gran baja de la plata encuentra, pof
consiguiente, su explicacién ldgica en ei
aumento de la oferta, causado por el au-
mento de produccion, y en la disminucion
de la demanda por la extensién en el uso
del oro, que en la misma época se hace
menos raro. Y esta disminucién de valor
estimulé a muchos Estados que tenian ei
monometalismo plata a adoptar el sistema
oro, obligando a los Estados bimetalistas a
suspender la acufiacion del metal blanco
para poner un dique al dafioso aflujo de
grandes cantidades de plata a la acufiacién.

Ciertamente, la adopci6on del tipo oro
en algunos paises, y la suspensién de la
acufiacion de la plata en los Estados de la
Unién monetaria latina agravaron la baja
del valor de este ultimo; pero tales medidas
legislativas deben considerarse como una
necesidad econémica producida por las cir-
cunstancias y no como efecto de la arbitra-
riedad de los Gobiernos.
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[Banco Urquijo

MADRID

Oomiclllo social: calle de Alcala, niim. 95

ENEEEE HECCSCER

Oirflccion telefénica y telegrafice URQUIJO
Apartado de Correos nCim. 49
Oficinas, 12840
Gerencia, 1284S.

teléfonos:
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Agencias en Sevilla, Puente de Vidleoee y Alcala
de Henares
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Capital 100.000.000 de pesetas

Realiza loda clase de operaciones bancanas, y espe-
cialmente se ocupa de la compra y venta de valores
en las Bolsas de Espafia y del extranjero. -Descuento
y cobro de cupones y titulos amortizados.—Des-
cuento y cobro de letras. - Girosy cartas de crédito
Custodia de valores, metales preciosos y alhajas.—
Cuentas de crédito con garantia de valores naci''-
nales

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas por zoy 30 pesetas anuales, en abonos por

trimestres, semestres o afios; libres de impuestos

rF—a un solo titular o en la parte equivalente al mis-
mo si son vanos
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S EGUROS

Lasventajas delseguro.—Las Asociaciones

mutuas.—La equivocacion de la politica

colectivista en su lucha contra el capital
fomentando el seguro.

El seguro se funda en la incertidumbre
gue existe respecto a la realizacion de su-
cesos dafiosos a la vida y al patrimonio de
los individuos, y tiene por fin sustituir, en
la satisfaccion de las necesidades futuras,
a un sacrificio mayor, que serd preciso
soportar o no, segun los casos, un sacrifi-
cio cierto, pero mucho menor.

Esto sucede frecuentemente cuando un
gran numero de personas esta expuesto al
mismo riesgo, Yy, por experiencia, puede
establecerse cuantos individuos seran alcan-
zados por él en un tiempo determinado, sin
que se pueda prever individualmente el
que lo experimentard. Por esto, la probabi-
lidad de que un dafio se produzca en deter-
minada medida; el hecho de que un deter-
minado numero de individuos se halla ex-
puesto a este dafio, y la incertidumbre
respecto de quién seia alcanzado por él,
son los elementos necesarios al segino.

Las ventajas econ6micas del seguro son
evidentes y numerosas. Aun antes de que
el dafio se produzca indepei dientemente
de sil produccién, piomueve e! seguro el
espiritu do iniciativa y de empresa; infunde
valor a quien quiere asumir empresas airies-
gadas; peimito que las realicen aquellos
que, sin embargo, no tienen grandes ca-
pitales, impidiendo que estas impresas se
conlierlan en monoi'olio de los ricos que
se asegurarian por si mismos; hace perder
a todos los negocios arriesgados el caracter
de juego de azar, transformandolos en
negocios normales y seguros; aumenta el
crédito de los que se hallan expuestos a la
eventualidad de determinados dafios, y evi-
ta a los productores inucbas preocupaciones
con respecto al porvenir, dandoles la calma
y la irangnilidad, que tanto contribuyen al
buen funcionamiento de las haciendas.

Y después, cuando el dafio se produce
efectivamente, el seguro lo resarce, consin-
tiendo que la empresa productiva no expe-
rimente interrupciones demasiado prolon-
gadas y actuando de manera gne los asegu-
rados no encuentren empeorada su condi-
cion econdémica y no se vean obligados a
restringir sus consimbs, reconstituyendo
rapidamente el valor de los bienes des-
truidos, y poniendo a los asegurados ra-
pidamente en posesion del capital de que
tienen necesidad en el momento mismo en
que se presenta ésta. Cieiiamente, el seguro
no impide la destruccion de los bienes
existentes, y no crea tampoco otros nuevos;
pero aunque se limita a transferir capital y
renta de una categoria de personas a otras,

realiza una funciéon que es socialmente
productiva como la de! crédito, puesto que
con esta simple transferencia aumenta la
disponibilidad y el valor de los bienes,
dando un impulso a la acumulacion, facili-
tdndola y haciendo afluir bienes a aquellos
que en aquel momento los aprecian mas.

La cuota pagada periédicamente, regu-
larmente, cada ano por los asegurados par-
ticulares, que se llama prima, varia segun
el riesgo sea mayor o menor. A medida que
es mas largo el tiempo por el que tiene lu-
gar el seguro, y mayor el nimero de los
asegurados, tanto mas pueden ser calcula-
das las primas, basandose en la media de
los dafios que realmente se prodnciidn. La
determinacion de la prima se realiza con un
método analitico o con un método sinté-
tico; mediante el primer método se comien-
za por calcular la prima pura, en la hip6-
tesis de que los sucesos que dan lugar a in-
demnizacién se verifican en relacion exacta
con su probabilidad, afiadiendo luego a esta
prima pura una adicional para liaccr frente
a las reparaciones que de aquella ley de
ponencia normal pueden sobrevenir, y para
cubrir el coste dei mecanismo del seguro;
mediante el segundo, se calcula fundando-
se en la experiencia pasada; esto es, qne se
ha gastado para el pago de indemniza-
ciones en rehicién con el total de las sumas
aseguradas, tomando esta proporcién como
base de la prima.

Los seguros puedtn haceise por los
mismos aseguiados foimando una AsoO-
ciacion mutua, una especie de Cooperativa,

para aseguraisc reciprocamente, dividién-
dose entre si los dafios totales al final
de cada afio o haciendo pagar a cada

asociado una cuota provisional, y devol-
viéndoles después lo que sobra, luego de
haber satisfecho todas las exigencias téc-
nicas y administrativas def negocio, o bien
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puede ser realizada por una empresa de es-
peculacion que hace pagar a los asegurados
una prima fija, tomando para si, como bene-
ficio, la diferencia entre las primas de tarifa
y la suma gastada en indemnizaciones y
gastos de administracion.

A veces, las empresas de especulacién
restituyen a los asegurados, en forma de
participacion en las utilidades, una parte
del beneficio que obtienen o del premio
gue reciben, tomando entonces el nombre
de seguros mixtos, puesto que, obrando de
este modo, aplican un procedimiento pro-
pio de las empresas de mutualidad, sin per-
der el cardcter de empresas especulativas.

Las empresas de seguros mutuos, no te-
niendo por fin e! lucro, deben ofrecer a sus
asociados el seguro en condiciones mas
ventajosas. En la realidad, por el contrario,
las empresas especulativas se adaptan me-
jor a las diferentes circunstancias; perfec-
cionan de continuo la técnica de un funcio-
namiento; eliminan la incertidumbre, siem-
pre molesta, de las primas que han de pa-
garse; presenta niayoies garantias con sus
fondos de reserva; pueden reducir las tari-
fas cuando tienen una clic; tela extensa que
hace menos variables los riesgo?, y se ven
obligadas, por la concurrencia que se hacen
entre silas gran des Compafiias aseguradoras,
consiguiendo obtener provichos elevados
con vi capital desembolsado, siempre relati-
vamente niudesto respecto a la masa de los
negocios, sin gran dafio para los aseguados.

En el momento presente estimamos como
lina equivocacion vy error de tactica de la
politica colectivista que cree que uuo de
los medios de quebrantar el capitalismo es
fomentando el reposo, conducta incompati-
ble con la destruccién del capital, y que
hiere al mismo obrero, que es el que sufri-
rd las consecuencias de la falta de capitales
para formar toda clase de empresas.

(BILBAO)

Fabricas en Baracallo

Lingote al cok, de calidad sjiperior para fundiciones
y hornos Bessemer y Martin-Siemens.

Aceros Bessemer y Siemens-Martin en las dimensio-
nes usuales para el comercio y construcciones.
Carriles Vignole, pesados y ligeros, para ferroca-

rriles, minas y otras industrias.
Cari-iles Phoenix o Broca paratranvias eléctricos.
Vigueria para toda clase de construcciones
Chapas gruesas y finas

Construcciones de vigas armadas para puentes y =
edificios. E
Fundicién de columnas, calderas para desplalacion i
y otros usos, y grandes piezas hasta 20 toneladas, ¢
Fabricacion especial de hoja de lata. g
Cubos y Bafios galvanizados i
Lateria para fabrica de conservas. 1
|

Envases de hoja de lata para diversas aplicaciones.

DIRIGID TODA LA CORRESPONDENCIA A

Alics Homos ut Vizcaya (BliHas)
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Existe el espionaje en la Banca y en la

Bolsa—La especulacién apela a los en-

gafios y al espionaje.—Los informes con-

fidenciales financieros. —Los redactores

financieros cobran por los informes a las
Agencias.

La Prensa de los Estados Unidos ha
revelado la existencia de un sensacional
espionaje financiero que tiene preocupadas
a las Bolsas internacionales y a la Banca
mundial, principalmente a la norteameri-
cana.

El pago de mas de un cuarto de mill6n
de doélares (125.000) a los redactores finan-
cieros en los periddicos de New-York para
hacer subir las acciones, con los cuales los
corredores de Bolsa estaban «inundando el
mercado», iué la revelacién sensacional
hecha hace unos meses por el representan-
te La Guardia, el testigo de sorpresa en la
investigacion que realiza la Comision ban-

caria del Senado de los Estados Unidos
de Norteamérica sobre el mercado de
valores.

El representante iiewyorkino atacé lade-
claracion hecha ante una Comision de la
Camara por Richard Whitney, presidente
de la Bolsa de New-York, en el sentido de
que los corredores no promoteaban ni ha-
cian propaganda para hacer subir las ac-
ciones.

Mientras La Guardia hablaba de los pools
sobre acciones que se hacian -en el pasado,
el senador Waison pregunto:

*—¢Tiene usted algo nuevo que decir?»

—~«Creo que la misma historia sérdida
podria decirse de casi todas las acciones
de grupos — replic6 el testigo — . Creo
que lo mismo sucedi6é con las acciones
Kreuger.»

Retando nuevamente las declaraciones
de Whitney, La Guardia dijo que el publico
no habia comprado por un deseo febril de
especular, sino porque habia sido enga-
fiado.

«Lee, Higginson and Company vendian
las acciones Kreuger.»

Estas revelaciones del representante La
Guardia guardan relaci6on con las del
senador republicano por New-Jersey, mister
Kean, que acusoé en el Senado al economista
newyorkino H. Parker Willis de valerse de
su condicion de asesor del Comité de Banca

y Moneda para obtener informes confi-
denciales y transmitirselos a la Prensa
francesa.

Segun Willis, se ha mantenido en con-
tacto casi constante con Paris, transmitiendo
informes del caracter mas confidencial y de
tal importancia, que ningan senador, salvo
los del Subcomité Glass, lograria obtener
jaméas del Contralor de la Moneda.

m55: =" .

Esto es lo que constituye el nudo de los
escandalos financieros en los Circulos
bancarios de los Estados Unidos y la Bolsa
de Nueva York y la comidilla de Wan
Street.

LA APTITUD PROFESIONAL

LA SELECCION DE
EMPLEADOS

Para encontrar empleados aptos. —Las

pruebas psicolégicas. - En Norteamérica

hay Agencias que efectlan esas pruebas

como negocio.—Las pruebas de depen-

dientes.—Mecandgrafos y estendgrafos.—
Limite de las pruebas.

Maéas de 100 grandes Corporaciones ape-
lan al examen psicol6gico al escoger sus
dependientes de oficina o para puestos ad-
ministrativos en los Estados Unidos.

En una de estas organizaciones sometie-
ron a pruebas del grado de inteligencia en
general 115 muchachas que habian solici-
tado instruccion en la escuela nocturna
técnica para saber de antemano si tenian
competencia suficiente para llegar a ser
buenas empleadas. A todas se les concedi0
permiso para seguir el curso, cualquiera
que hubiera sido la calificacién que se les
hubiera dado en el examen psicologico, y
resulté que el 85 por 100 de las que habian
fracasado en sus examenes, fracasaron tam-
bién en el curso, y que en cuanto a las
jovenes que habian estudiado estenografia
las que iiabiaii sido altamente calificadas
en los exdmenes desempefiaron igualmente
bien sus tareas de escuela.

Hasta ahora, las pruebas impuestas por
la Corporacion de Psicologia han abarcado
priiicipaimente puestos de oficinas; esto es,
toda clase de actividades fuera de las ejer-
cidas por la Direccion, desde el de cajero
hasta el de telefonista, o el de secretario
particular.

Durante la primera semana se efectua-
ron 140 pruebas. La Indole exacta de las
pruebas varia segln sea la clase de puesto
que se trata de desempefiar y las necesi-
dades de la oficina particular de que tam-
bién se trata; pero el fin de las pruebas es
comprobar el grado de inteligencia del
o de la postulante, el del aprovechamiento
de los mismos, ya en efectivo, ya en expec-
tativa, en el trabajo especial que desea
desempeiniar.

Un grupo tipico de pruebas para depen-
diente de oficina debe comprender:

Primero. La confrontacion de una serie
de ndmeros, que consiste en confrontar
ciertas combinaciones de dos o mas cifras

Ayuntamiento de Madrid

que encuentre en un gran grupo de nu.
meros.

Segundo. Una «prueba de contexto»,
en la cual, ciertas palabras que faltan en
una frase tienen que insertarse.

Tercero. Una prueba de sustituciéon de
una letra, que consiste en escribir el pre-
tendiente cierta letra del alfabeto debajo
de otra letra, cualquiera que sea el punto
en que ésta figure en un gran grupo de
letras.

Cuarto. Un sencillo examen en
glas elementales de aritmética; y

Quinto. Un examen o prueba de clasi-
ficacion de tarjetas.

La calificacién del candidato deba ba-
sarse en la exactitud y rapidez con que
ejecuta las operaciones. Hay también prue-
bas de caracter mas general, impuestas para
reconocer la capacidad de la vista y dei
oido del candidato, su viveza, la solidez de
sus nervios, y otros factores que afectan
al grado de eficiencia general de todo
hombre o mujer que desempefia un trabajo
cualquiera en una oficina.

En el examen de dactilografia se podria
sustituir el de clasificaciéon de tarjetas y de
aritmética con el de deletreo y de simple
copia, mientras que el estendgrafo o la
estenografa habrian de sufrir las mismas
pruebas que el dactilégrafo; pero seria tam-
bién examinado de gramatica y dictado.

La prueba de transcripcion del texto este-
nografiado en texto dactilografiado es par-
ticularmente procelosa para estenégrafos y
dactilégrafos.

Por supuesto que no hay psicélogo que
pretenda que las pruebas que pondera sean
panaceas que eliminen todos los problemas
del trabajo.

Esta bien reconocido, tanto por los
hombres de ciencia como por los hombres
de negocio, que las pruebas deben com-
pletar y no sustituir la entrevista personal
y que deben perseguirse de modo que pue-
dan aquilatarse sus resultados y que pueda
arrojarse luz sobre toda la cuestion de los
métodos que hay que seguir en la conce-
sion de empleos. Hay que perseguir la apti-
tud profesional, Asi practicadas, con dis-
crecion, pero al mismo tiempo con confian-
za, son ya de notable importancia préctica
para la industria, y van adquiriendo mayor
crédito a cada nuevo descubrimiento e in-
novacion.

Dentro de poco estas pruebas serdn cosa
corriente.

Un empleo para cada hombre o mujer,
dicen los anglosajones; pero afiaden,
hombres o mujeres aptos para cada empleo,
decimos nosotros. jAsi se ven tantos in-
capacitados en nuestra burocracia!l
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L ANTEPROYECTO DEL
BANCO  NACIONAL AGRARIOQ

Por considerar de interés, en el actual

momento, los datos que publica el Boletin
de Tabacos y Timbre, reproducimos a con-
tinuacién la informacion facilitada sobre el
citado asunto;
“ «Se van conociendo detalles respecto a
este Banco, habiéndose circulado copias a
distintas entidades y organismos, para que
den su opinién en un plazo breve y puedan
hacerse a su tenor las variaciones pertinen-
tes, antes de que pase a estudio del Consejo
de ministros.

El plan de presentacién de este proyecto
anuda asi los distintos aspectos de la en-
tidad:

Fundamentos constitutivos. — 1. Institu-
cién central de crédito agricola. Il. Fines
y medios del Banco. Ill. Capital del Banco.

El crédito agricola y el Instituto de
Reforma Agraria.—IV. Funcidn financiera
del Banco con el Instituto. V. Liquidacidn
de S. N. de crédito agricola. VI. Los Pé-
sitos.

Organizaciéon auxiliar. — VIL Entidades
con las que ha de operar el Banco. VIII.
Cajas comarcales. IX. Entidades locales.

Normas operatorias.—X. Formas de los
préstamos, garantias y plazos. Xl. Cuentas
de crédito, con garantia inmobiliaria de
fincas rasticas. XII. Prenda agricola. XIII.
Prenda pecuaria. XIV. Imposiciones, obliga-
ciones y bonos. XV. El Banco Nacional
Agrario y el ahorro. XVI. Financiacion de
obras rurales.

Organizacién administrativa . — XVII.
Organismo administrativo. XVIII. Exen-
ciones tributarias y concesiones. XIX. Pér-
didas y ganancias y su aplicacién. XX. Li-
quidacion del Banco.»

ECOS DIVERSOS

Cédulas de Crédito Local.

Hace pocos dias, cotizaron las del 6
por 100, antiguas, a 83,25, sin variacion,
y las de 1932 pierden 65 céntimos, vuelven
a 93,65 y quedan a 93,75; las del 5,50
por 100, antiguas, mejoran de 77 a 77.25,
y las con premios suben de 94,25 a 95.

Las interprovinciales 6 por 100 pierden
un cuarto, a 91,15.

*

Pago’de subvencién
a la Transatlantica.

Se ha acordado, por el Ministerio de
Marina, que se proceda al pago de la canti-
dad de 1.024.862,92 pesetas a la Compafiia
Trasatlantica, como subvencién correspon-
diente por los servicios de comunicaciones
maritimas transoceanicas del mes de abril,
[deduciendo 13.323,22 pesetas, como im-

puesto del 1,30 por 100 por pagos del
Estado, quedando a percibir un liquido
de 1.011.539,70.

Liquidacion por diferencias.
La Junta Sindical de la Bolsa de Madrid
ha resucito se proceda a practicar la nive-
lacién de las operaciones concertadas a fin
del corriente mes, en Bonos oro de Teso-
reria, al cambio de 196 por 100.
La entrega de los saldos tendra lugar el
dia 25 del corriente mes.

Proyecto de pago de
créditos en plata

El senador Thomas ha explicado que su
proyecto autorizando a los paises extranje-
ros a pagar en plata 100.000.000 de doélares,
de sus deudas a los Estados Unidos, lleva
el prop6sito de que esa plata sirva de base
0 garantia para la emisién de lo que podria
Ilamarse emisidn de biiletes plata delTesoro_

La crisis del doélar.

En visperas de la Conferencia interna-
cional convocada por Mr. Roosevelt, el
mundo se ha visto sorprendido con una
medida del Presidente de los Estados Uni-
dos disponiendo el restablecimiento del
embargo del oro, con la consiguiente prohi-
bicion de que salga del pais, medida que,
cuando se adopté a mediados de marzo, lo
fué por un brevisimo plazo.

Esto ha determinado la causa inmediata
de la cotizacién del délar, y, como ocurrid
en el mes pasado, se ha supuesto que esa
medida implica el abandono del patrén oro
por los Estados Unidos.

Se dice que el Presidente se ha decidido
a adoptar tan radical disposicion bajo la
presiéon de una campafia en favor de una
politica inflacionista, y a la que no se ha
atrevido a seguiroponiéndose por temor a la
actitud que pudiera adoptar el Parlamento.

BANCO DE ESPANA

Sorteo 64.° de la Emisién de 1917, canjeada en 1928j 8.° de la de 1931, para renovar
la emitida en 1920, y 22.° de la de 1917 con impuesto.

NOTA DE LOS TIiTULOS DE LA DEUDA AMORTIZABLE AL 5 POR 100
QUE HAN SIDO AMORTIZADOS EN LOS SORTEOS CELEBRADOS
EN EL DIA DE HOY
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Madrid, 13 de, Abril de 1933.—P. EI
Subgobernador, ]. Suarez-Figueroa,
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12.223 I2Z2Z22 so 7.533 14.458 2.482 4.873
12,556 125.551 ?b §?ﬁ3 5674
13,301 133.601 7187
14.349 143.481 90 10.078 7.652

10.296 7.803

10.375 8.837

10513 8.872

1 097

Secretario, |oaquin Alcaraz.—V. B.°: £/
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[ PEnQLEQ EIl ESPAIA

Los campos petroliferos espafioles.—En

Espafia hay petréleo. — Las Empresas

espafiolas de petréleo.—La técnica del
procedimiento para encontrarle.

En Espafia hay petroleo—ha dicho el
insigne gedlogo, redenteinente, en la
Academia de Ciencias, de Barcelona, don
Alfonso Sierra y Yoldi—. Pero ;como se
encuentran los yacimientos petroliieros y
donde?

Segun dicho gedlogo, «el petréleo puede
encontrarse en todas las estructuras de
terrenos, sin otras reglas fijas que las de
que existan capas suficientemente absor-
bentes y personas para contenerlas, y que
se hallen estas capas relativamente cubier-
tas y aisladas de la superficie para evitar la
rdpida emigracion de los petrdleos y el
agotamiiento de los criaderos».

Los horizontes petroliferos existen en
Espafia. Es un liecho indiscutible. Villa-
nueva, Hernandez Sampelayo vy otros
gedlogos que han estudiado concienzuda-
mente esta cuestion, todos afirman categd-
ricamente, y les sobra razén, que tales ya-
cimienios existen sin género alguno de
duda. Todas las rnanijcstaciones de petré-
leo que tenemos en Espafia, repartidas,
siipcrjicialmcnte, en distintas zonas, lo
prueban de una manera terminante.

Con menores indicios que éstos,
descubierto, recientemente, yacimientos de
petréleo en ltalia, Alemania, Checoeslo-
vaquia, en Austria y Marruecos. Y mas
recientes, los de Parma, en lItalia y Casa-
blanca.

La; probabilidades de hallaren nuestro
suelo yacimientos de petréleo, comercial-
meiite explotables, han sido con frecuencia
comentadas y discutidas acaloradamente
en la Prensa profesional. Hubo momentos
de gran optimismo cuando en las esferas
guberiiameiitalessebarajaba laconveniencia
de destinar nada menos que 150 millones
de pesetas para sondeos e investigaciones
de petrdleo. Pero pronto se olvidaron todos
estos entusiasmos, gestiones con juicios
despectivos que hablaban de esterilidad,
sacrificios inatiles, fracasos rotundos, invo-
cando como testimonio el parecer de varias
Comisiones geolo6gicas e.\tranjeras.

Nuestras caracteristicas en toda empresa,
lo mismo para la explotacion petrolifera
que cualquiera otra, han sido siempre las
mismas: la subordinacién al criterio ajeno,
la falta de espiritu y la de perseverancia.

El petrdleo lia sido hallado, no en terre-
nos «especificamente petroliferos», sino en
regiones nuevas, donde, hace poco, apenas
se sospechaba la presencia del petroleo.

Termina el ge6logo Sr. Sierra diciendo:
«Todos los espafioles estamos obligados a
crear una reaccion en la opinién general
del pais, haciendo comprender que las

se han

escasas exploraciones efectuadas nada son

valen frente a las extensas mani-
festaciones existentes en t"da Espafia, que
demuestran la probabilidad de hallazgos
de campos petroliferos.

Fl PROGIEMA DEL CARBOI

COMISION PAKA SU ESTUDIO

En cumplimiento de lo dispuesto por el
decreto de 28 de marzo, por una orden del
Ministerio de Agricultura del dia 30 se

crea una Comision interministerial que, en
el plazo maximo de tres meses, a contar
de la fecha de su constitucion, estudie y

proponga las medidas que, armonizando el
precio de venta con el de costo y con ¢’
interés general del pais en las explotaciones
de carbdn, permitan a las Empresas pro-
ductoras que se encuentren en condiciones
para ello continuar sus explotaciones en un
régimen de normalidad, de acuerdo con el
consumo y garantizando la convivencia
necesaria délos elementos que en la pro-
duccion intervienen.

La Comision formard, a la mayor breve-
dad posible, su programa de trabajo, a base
de estudiar con todo detalle y comprobar
exactamente cada uno de los elementos
constitutivos del precio de costo en las
principales minas de Asturias y de otras
cuencas que se juzgue convenientes, se-
parando completamente los de personal,
mano de obra, materiales y entretenimiento
y amortizacién de instalaciones, es decir,
los elementos indispensables técnicamente
para la obtencion de los productos, de
aquellos otros que directa o indirectamente

UNION ELECTRICA
MADRILENA

Por acuerdo del Consejo de Adminis-
tracion de esta Compafiia se convoca
a Junta general ordinaria de sefiores
accionistas para el dia 29 del mes de
Abril, a las once y media de la mafana,
en el domicilio social. Avenida del
Conde de Pefalver, 23, bajo el orden
del dia siguiente:

Primero. Memoria, Balance y Cuen-
ta de Ganancias y Pérdidas correspon-
diente al ejercicio de 1932 y su aproba-
cion, si procede.

Segundo. Distribucion de bene-
ficios.
Tercero. Renovacion del Consejo.

Se recuerda a los sefiores accionistas
lo prescrito en los articulos 16, 17 y 43
de los Estatutos.

Madrid, 12 de Abril de 1933.—
Valentin RUIZ SENEN, Consejero y
Director Gerente.

Ayuntamiento de Madrid

Representan una remuneracion al capital en
una u otra forma. Efectuard también las
previsiones de cousumo Yy ajustara a éste
la produccidn.

Para la adquisicién de datos y elementos
de juicio que permitan el mejor estudio del
problema, movilizard las Comisiones téc-
nicoeconémicas designadas por el Consejo
Ordenador de la Economia Nacional, for-
madas por ingenieros de Minas y miembros
del Cuerpo Pericial de Contabilidad, desig-
nados ya estos ultimos por el Ministerio de
Hacienda.

La Comisién discutird con toda amplitud
sobre estos precios y condiciones de tra-
bajo, buscando la manera mas eficaz de
disminuir el precio de costo, y, una vez
aquilatado éste, propondra los precios de
venta de los carbones de cada cuenca a las
industrias obligadas y almacenistas , de
modo que se introduzcan las menores alte-
raciones en los meicados servidos actual-
meeiite por cada una de ellas.

Si lo considera oportuno podra, ademas,
estudiar y proponer cuantas medidas esti-
me convenientes para la concentracion y
reduccién de la produccién y para el perfec-
cionamiento de la industria hullera en
general, asi como el de todos los servicios
que ésta utiliza en su desenvolvimiento,
ya sean éstos de caracter técnico, social,
comercial o financiero.

La Comision designara de su seno las
Ponencias y Subcomisiones que crea nece-
sarias para el desarrollo de su programa,
pudieiido autorizar a dichas Subcomisiones
a que efectien los viajes que sean preci-
sos para tomar sobre el terreno los datos
oportunos.

MEMORIAS DE SOCIEDADES

compania METROPOLI-
TANO DE MADRID

El 13 del pasado se celebrdé la Junta
general de la Compafiia del Aletropolitaiio.
Los productos de ia explotacién en 1932
ascendieron a 16.493.543,29 pesetas, de los
gue hay que deducir 6,9 millones por gastos
generales de explotacion; 969.129,11, por
socorro a empleados y obreros y contribu-
ciones; 3,1 millones, por intereses de obli-
gaciones, y 280.500, por amortizaciones;
con lo que queda un beneiiio de 5.117.291,56
pesetas. Se destinan 511.729,16 peseta”™ a
fondo de reserva y otras atenciones, v,
como el remanente de ejercicios anteriores
era de 505.210,99 pesetas, queda un saldo
disponible de 5.110.773,39 pesetas. Se
reparte un dividendo de un 8 por 100 a las
acciones; 460.000, a las cédulas de fun-
dacion, y otro tanto a las décimas de cédu-
las de concesion. Queda un remanente
a cuenta nueva de 510.773,39 pesetas.
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Los valores de movimiento, tales como
Explosivos, Rif, Petrolitos, etc., se limitan
a registrar cortas oscilaciones, atono con

el recelo imperante en el corro.
La desconfianza se extiende entre los

m n m/d T
N'my, Cijdy// /1 1/ @m0
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La recaudacién supera este afio

en 724.219,45 a la del ejercicio anterior-

El ndmero de viajeros transportados

ha sido 99.876.380, con un aumento

de 5.979.002. La Memoria hace ver el au-

mento de trafico experimentado por la

nueva linea Goya-Torrijos y la baja sufrida
en la barriada obrera de Puente de Vallecas-
La Memoria expresa los deseos de empezar
inmediamente la nueva linea de los barrios
bajos (Sol-Lavapiés), si se resuelven de
modo satisfactorio las gestiones pendientes
con el personal.

Los productos y dividendos en los ulti-
mos cinco afios han sido los siguientes:

ANOS Productos. Dividendo.
1928 ... 12.157.217 8 <0
1929 ... 13.772.433 8,50 "/»
1930 .o, 15.337.828 8,50 «/o
1931 . 15.769.323 8 <t
1932 . 16.493.543 8 «,,

La extension de la red es de 19 km.

CRONICA FINANCIERA

La situaciéon de los tres mercados bursa-
tiles sigue acentuando en el presente mes
las caracteristicas deprimentes registradas
en anteriores crénicas.

El dinero se muestra mas retraido de dia
en dia, y es completamente inatil que se
intente disfrazar con medidas artificiales la
tendencia pesimista que impera en las tres
Bolsas.

El mercado madrilefio todavia consigue
mantener con relativo sostenimiento el de-
partamento de Fondos Publicos y Valores,
gne gozan de la garantia del Estado; pero
el sector de valores de dividendo presenta
tales caracteristicas de postracion, y es tan
acentuada su falta de negocio, que ya se ha
llegado al minimo de transacciones.

Los valores ferroviarios han sufrido
grandes depreciaciones, y las Juntas Sin-
dicales de las tres Bolsas han tomado cier-
tas medidas de defensa para evitarlos des-
censos, para lo cual han sido fijados cam-
bios «topes» para Nortes a 181, y para Ali-
cantes a 150; pero tales trabas impuestas
a la libre contratacion han provocado la
paralizacién completa de transacciones en
los citados valores. Los catalanes, viendo
que no obtenian los resultados deseados

implantacion de las trabas citadas,
han acordado levantar todas las restric-
ciones a partir de la fecha de ayer, dejando
el mercado en gu libre contratacién. Seria
de desear que Madrid imitara el gesto de
Barcelona, para procurar prestar a nuestro
mercado algo de la animacidén que tanta
falta le hace.

elementos capitalistas, y su movimiento de
defensa se traduce en una abstencion casi
absoluta en todas sus actividades. Ese sis-
tema de defensa origina los consiguientes
guebrantos en todos los sectores de nues-
tra economia; pero hemos de convenir que
su postura se halla suficientemente justi-
ficada, si tenemos presente toda la labor
socializante que se ha desarrollado desde
el Poder.

Solamente por lo que se
leyes sociales,

refiere a las
tenemos que registrar una
fuerte carga que se agrega a las ya existen-
tes en la industria y el comercio en general,
contribuyendo a dejar sus situaciones eco-
némicas en precario.

Se desvalorizan los teirenos y fincas
rasticas con motivo de la anarquia reinante
en el cobro de rentas, y lo mismo sucede
con las fincas urbanas al tropezar con
problemas similares.™' i’

Se paraliza la'construccién,'pues no hay
capital que se sienta tentado a realizar in-
versiones para edificacion, sin las debidas
garaniias. *- -

E: decir, ledo’el eleraenio capitalista que
puede hacer vivificar nuestras fuentes de
riqueza se siente desamparado en sus in-

tereses por la politica desanollada por los

socialistas, y, para evitar males mayores,
seducen sus actividades hasta el nii-
nimo.

Se hace preciso un cambio de orienta-
cion politica, para poder conseguir la vuel-
ta de una confianza tan necesaria a los
intereses vitales de la Nacion. El capita®
necesita verse amparado para que extienda
su labor benéfica a todas las actividades
nacionales, pues, de lo contrario, es de
presumir que persista en la postura adop-
tada, y los quebrantos que se originan a
Espafia por uno y otro proceder van adqui-
riendo un aumento progresivo.

Hemos visto confirmado todo lo que
anuncidbamos de la caida del délar en cro-
nicas anteriores. Todos los esfuerzos reali-
zados por los norteamericanos para conte-
ner el derrumbamiento de su divisa han
sido infructuosos vy, por fin, se han tenido
que rendir ante la evidencia de la realidad.
La realidad siempre es mas fuerte que todos
los artificios que pueda crear el hombre, vy,
tarde o temprano, termina por imponerse
y arrastra todo el tinglado artificial,
tado con grandes sacrificios.

El délar ha caido dos enteros,
lacion a la peseta®

levan,

con re.
y todavia seguimos

Ayuntamiento de Madrid
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Considerandole caro. No es posible que un
pueblo que, como el norteamericano, que
se halla abrumado por infinidad de proble-
mas de una importancia excepcional, cotice
su moneda con una diferencia cercana al
cien por cien, eon relacion a la peseta.

Tengamos un poco de paciencia y
veamos como se desenvuelven les actua-
les acontecimientos al otro lado del Atlan"”
tico, pues hasta el presente solamente han
hecho comenzar en este respecto.

e
Ad

MATLVILLA
21-4-33.

El BANCO URQUIIO EN 1932

Continuéd en el ejercicio de 1932 la con-
traccion de actividades econ6micas acen-
tuada en algunos aspectos y contenida en
otros, pero sin que estas circunstancias tu-
viesen influjo desfavorable en el resultado.

Respetando la tradicion de esta presti-
giosa entidad bancaria, ha contribuido a
remediar las dificultades que la crisis origi-
né en la industria, sin que ello quebrante
los intereses que la estan confiados.

La cotizacion de valores Industriales, en
descenso mas marcado en el afio de que se
trata, ha obligado a constituir un fondo de
fluctuacion, resultado del estudio de su
Cartera, en la que, compensando beneficios
y quebrantos, se aprecia que, siendo de
cerca de 163.000.000 de pesetas el importe
de los valores industriales, dicho fondo
s6lo es del 3 y medio por 100, aproximada-
mente. En los valores del Estado, importan-
tes 117.000.000, la diferencia, seria poco
méas del ,2 por 100. A tal resultado sélo ha
podido llegarse por la méaxima prudencia
con que se ha procedido durante toda la
vida del Banco al determinar y repartir
beneficios.

Respecto a la Cuenta de Explotacion,
establece teniendo presente la limitacion
del dividendo, determinada en las normas
del Consejo Superior Bancario, y esta su-
bordinada, por tanto, a este limite, evitando
asi gastos innecesarios.

Constituida la organizacion por este
Banco y sus filiales, aumenta éstos el
Banco del Oeste de Espafia, representando,
en conjunto, las cifras que a continuacién
publicamos.

Se di6 un voto de gracias para ios
Consejeros de dichos Bancos filiales vy
para el personal de todos.

Las pérdidas y ganancias se distribuyen
como sigue: Intereses, comisiones y cam-
bios, 23.521.963,90; Gastos generales, pese-
tas 2.879.398,15; Amorizaciones, 485.580,82;
Impuestos, 319.114,65; Dividendo acti-
vo 1932: 3.713.796,00; a Reservas para fon-
do de fluctuacion,'46.970,84.
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El remanente de 193 1 fué de pese-

tas 1.350.860,12.

Situacion del Banco y sus filiales en 31
¢ g Diciembre dltimo:

BANCOS Desemblosado. Reservas. Bienes.
I Iﬁ [T
N | . .
SSSEr IsTA v, K e 5§ | |
Banco del Oeste de Espafa f.OOo0Z S i 1S
s ' 7fr Consejeros: D. Luis de Urquijoy U S,
Ussia ° n Cubas y Erice, D. Juan

Virpnr*=m»nfo . T i

Urruitov Ksf =
urqu.jo y Ussia.

NUEVOS BITIEIES DE 25 PESETAS

El Consejo general del Banco de Espafia
ha acordado que se ponga en circulacidn
una nueva serie de billetes de 25 pesetas,
que lleva la fecha de 15 de Agosto de 1928
y ostentan el busto de Calderdn de la Barca.

PLAYA DE MADRID

El dia 6 de Mayo comenzard a fun-
cionar la magnifica Playa, en la que, ade-
méas de los servicios que tenia el afio pasa-
do, se la ha dotado de todo género de
comodidades, asi como de innumerables
pistas para practicar toda clase de deportes.

Es capaz para 25.000 bafistas, ja mayor
de Europa. Posee modernos vestuarios,
individuales y colectivos. Esta dotada de

EN EJERCICIO . DEL

SENORES AGENTES
CAMBIO Y BOLSA

ILUSTRE COLEGIO DE

Don

» Luis Esteban Laredo de Ledesmi»

Preciados, 55.

» Bernardo F. Villamil.
Paseo de Recoletos, 9.

 F. Javier de Astiz y Barcena.
Arenal, 26. Teléf. 10.575.

» Francisco Gutiérrez y Galindo,
Avenida del Valle (Parque Metrop*)

» Rafael Orueta y Zuazubiscar.
Lope de Vega. 27y 29. Teléf. 14.610.

» Carlos Junquera y Dominguez.
Juan de Mena, 12. Teléf. 16.989.

* José Rodriguez y Rodriguez.
Alcala, 67. Teléf. 53.771.

» Manuel Monjardin y Blanco.
Lista, 32. Teléf. 50.620.

» Rafael Maria Reig y Montellano.
Serrano, 62. Teléf. 52.373.

» Julian Delgado y Lldrente.
Larra. W. Teléf. 34.040.

« Joaquin Ruiz y Carrera.
Jorge Juan, 8. Teléf. 54.004.
Juan Esteve y Demicheli.
Juan de Mena. 3. Teléf. 16.158,
José Morales y Rodriguez.
Serrano, 43. Teléf. 50.856.
Francisco Varona y Revuelta.
Montalbanf13. Teléf. 16.616.
Patricio Juan Rodriguez Ferro.
Villanueva. 6. Teléf. 56.766.

~omas de Candarlas y Durafiona, D. Valentin

Ruia Senén, D. Luis de Salazar y Zubia y
D. Luis A. Sedo y Guichard.

servicios de duchas, masajes, peluqueria,

etcétera, etc.
Lineas de autobuses. A quince minutos
de la Puerta del Sol. Abierta todo el afio.

ESPECTACULOS

MUNOZ SECA

«E¢ nifio se las trae» continGa en este
simpético teatro haciendo reir a todos los
que a el acuden, aunque no vayan con ese
proposito.

VICTORIA

Sigue viéndose concurridisimo todos los
dias por tarde y noche con la represen-
tacion de la obra «EIl principe que todo lo
aprendio en la vida».

D. Antonio Oyarzabaf y Msr{**o,
Veldzquez, 3. Teléf. 51.318.

* Francisco Martinez Sangradoi.
Lagasca, 38. Teléf. 51.129.

» Eugenio Retana y Dafauce.
Mayor, 39. Teléf. 95.318.

* Andrés Pastor y Ruiz.
Salud, 9. Teléf. 93.842.

a Juan Vitérica y Casuso.
Alcalé. 22. Teléf. 14.570.

e César de la Torre y Tigera.
Nufiez de Balboa, 15.

» Luis Alfaro y Munilla.
Preciados, 58y 60. Teléf. 10.029L

» Agustin Peldez y Urquina.
Alcala, 97. Teléf. 52.166.

» Eduardo Garcia y Gutiérrez.
San Marcos, 39. Teléf. 95.116.

» Pedro Lavaty Calvo.
Alfonso XII, 4. Teléf. 15.069.

» Agustin Echevarria y Elosua.
Veldzquez, 22. Teléf. 56.322.

» Manuel Gonzalez de AmezUa.
Santa Catalina, 5. Teléf. 11.753,

» Eduardo Aranaz y Baeza.
Villanueva, 23. Teléf. 53.197.

* Manuel Séinz de los Terrero*.
Jenner, 3, Teléf. 31.828.

s Juan Aguilera y Cappa.
Antonio Maura, 20. Teléf. 16.167.

» Dario Ldpez y Gutiérrez.
Al. Cde. Pefalver. 2/y 23. Teléf. 12.756.

>Eduardo de Aguilar y Gémez Acebo.
Veladzquez, 51. Teléf. 50.074.

Ayuntamiento de Madrid

CHUECA

Con un éxito incomparable continta
«La Virgen del Pilar dice...», siendo un
triunfo para la compafiia que actia en
este teatro.

CERVANTES

Con toda actividad contintan los ensa-
yos de la compafia de Laura Pinillos-Lino
Rodriguez para el proximo estreno
«Socorro en Sierra Morena», que promete
ser un destacado éxito.

alkAzar

Ha dado comienzo la segunda semana
de éxito clamoroso de «Privarera en
Otofio»; esperando el publico, impaciente,
el estreno de la proxima gran super-
produccion.

CIRCO DE PRICE

Al emocionante, interesante y ameno
programa hay que afiadir las carreras
ciclistas en la pista, otro gran acierto de
la Empresa que en la actualidad explota
este local.

CIRCO FEIJOO

Este antiguo y popular circo foraneo
esta realizando una brillante campafia en
su instalacion del solar donde estuvo el
teatro de Novedades, calle de Toledo.

Es Empresa la Asociacion de Artistas
de Variedades, y presenta cerca de 20 nu-
meros muy interesantesy en su mayoria de
gran novedad.

D. Ricardo Urech y Rodriguez,

Pasco de la Castellana, 13. Telf 31.622,

benito Gonzalez Zuazo.

Ubertad, 14 triplicado. Teléf. 14.023.

Paulino Sierra Diaz.

Atocha,.32. Teléf. 10.375.

Miguel Pérez Ceniceros.

Juan de Mena, 5. Teléf. 36.716.

» Juan José de Alvear y de la Colina,
Antonio Maura, 11. Teléf. 16,956.

* Manuel Labiano y Vicufa.
Calderdn de la barca, 4.

» José Maria de la Pefiay Regoyos.
Santa Catalina 5. Teléf. 10.157.*

> Eduardo de Carvajal y Darrieu.
Ayala, 36. Teléf. 50.370.

» Felipe Silvela 'y Aboin.
Velazquez, 12. Teléf. 50.884.

e Jer6nimo Rios y Pérez.

Juan de Mena, /. Teléf. 17.514.

m Fernando L. Quesada bom 16n.
Velazquez. 30. Teléf. 12.9dU.
Vicente Labat y Calvo.

Serrano, 8. Teléf. 50.340.
Lorenzo Aguilar Arnao.
Velazquez, 35. Teléf. 54.354.
Antonio Helguero y Marli.iez.
Alcala, 57. Teléf. 57.388.

Rafael Sainz de la Cuesta.
Mermosilla, 34. Teléf. 53.373.
José Lorente y Fernéndez.

Conde de Aranda. 20. Teléf. 16.757,
Santiago Junquera y Ruiz Gomez.
Juan de Mena. 12. Teléf. 19.172.
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W Fernando, 36 y 38, Teléfono 13184 - BARCELONA
SUCURSALES:
Morero, 11,Tel. 13255y Llano Boquerio, 5, Tel. 23771
MADRID | Alcalda. 30 Teléfono 10<573
CUBIERTOS - ORFEBRERIA - VAIJILLAS A
CRISTALERIAS - MUEBLES mOBJETOS A
PARA REGALOS « ARTICULOS PARA i"i
HOTELES « CAFES « RESTAURANTS AMK\ (

COLEGIOS - CIAS de NAVEGACION

LO/ t/TABLLCIMINTO/ MA/ IMPORTANTE/ DE E/PANA -

AN LA EQUITATIVA NITKOLA.

- FUNDACION ROSILLO = Ei: PAPEL DE FUMAU E/PAVIOL

Domiciiio social. Alcala, 65 (Edificio de su propiedad).— MADRID

Oficinas-, auxiliares: BARCELONA, Via Layetana, 54 (Edificio de su propiedad) 4 PRE/E)drAUOVYES
BILBAO, Gran. Via, 3.—SEVILLA. Bioja, 17

lINNSIBBSt

>KOIVIDUALES V DE GRUPOS MUEBLES. INMUEBLES Y COSECHAS

n SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES, COLECTIVOS Y DE RESPONSABILIDAD CIVIL
— OUPd=N X3B OOXraTTZjT.A.

mombTt:

Direccion;

Eklad: = e Profesion» Caniidaa a asegurar:
........ Objeto del Seguro-

4ulorlsado por lospoccién General de Previstdn. "

Calidad
inTUperable

OUSTIN RUIZ=CONEJO ..~

Pintura. Decoracion. Revoco
é Imitaciones de todas clases. ULL 0O Al

Especialista en tem ple a I a gelatina

Teléfono, 12824 VERONICA, 13yl5  Teléfono, 12824
M A DRI | Carmen, 14-MADRID |

OPTICO

Ayuntamiento de Madrid
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OBJETOS [)E ESCRITORIO ARTES CRANCAJ

Almacérv de.' papel

Fabrica (e sob reys y manipulado/

IXrnesto Catala

X , kv,F% ,iS>"-vNvV P

k5"LCIKIFA
‘0 . >“'V"A3 Y-

“ESPA- ITA,, S . A .- COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS

Gontelo de Adm InUtracién.

£ickid Si. Conde de Limpias

VicSMESIDEUTe-S- D lilio Coiltdo M.mn Voc.lev Sr D Honorio

Riesgo j Girela, Sr D Laureano Rubio Rodriguez. Sr O José Chauam,

VentafaB qtie olr«een sus pslizasc

Ub arlad completa del asegurado reipecio a residencia, via®e* y «ocupacione# *
Abaolula indiaputabilidad de la p6liza cumplido el primer ano de au vigeo*
cia,—Antictpot automatico» pa*a el pago de las primas y*aniicipos en afec-
tivo de elevado importe -Derecho a la rehabiliUcién de la patita <iin
reeoDocimienlo médico duranle los leis mesea sigoienies al venciintenlo
impagado) —Derecho ala prolengaciéo lempora! del seguro por el capilal

ifA% . Se D Jusn Amonio Bravo y Sr D Ricardo Torres Reir» - iolegroi libre del pago de primas y sin ezigir reconocimiento médico -
Direccién ceNCRAL. D Hurrt» Pefa Alloa valores de resbaley de seguro Liberado La polizacubre el nesgo de
Fundada en «aso muerte, de una manera absoliila. em dejar de incluirlos de CW18AA y SUICI-
Importacion de papeles extranjeros naeres weposuirtos y uenies cornens e o oA Ao e o e et b
Despacho y oficinas. pance de fspana —Banco Central —Hiapano-Amencane —Banco de Bibao cada 100000 aseguradas — Derecho duranis toda Ia vigencia de. Ia pélize &
CALLE MAYOR 46.-Tetéf. 10 334 Copivtowento = P12 000 000 Thlzar ton e e Moeracion anntinada. ael sepure y 1 pago der oo
M A D R | D pilal asegurado antes de su’venclmlento
D omicilio social; tercer trozo de la ran 1a). . 8.—
AVENIDA DE EDUARDO DATO ¢ la G Via). NUM MADRID
Autorizado por la Oireeri6o general de Comercio, lodusiria y Seguros
. kbimt i
Oomiciiio social: BILBAO I = I O n J V
Capital; 14.000.000 d.e pesetas. SOCIEDAD ANONIMA FUNDADA EN PAMPLONA EN 1891
Capital social................. 15,000.000 de pesetas
Fabricacion de acero Siemens-Martin.—Tochos, Eap:jtaldemltldo lo'gogb%(lgg)o 36 -
. . . ONAO d€ IeServa ... % iiieiieeieeeeeeene . . e »
palanquilla, Ilantén, hierros comerciales y fw- ., .
machine.—Chapa negra pulida y preparada en Fondo para fluctuacidon de Valores. 233.145,08
calidad dulce 'y extradulce.—Chapa comercial Con SUCURSALES en Alsasua, Aoiz, BufiueL Caparroso, Cascante, Cintruénigo, Core-
dulce en tamafios corrientes y especiales.—Es- lla, Elizondo, Estella, Fitero, Irurzun, Lertn, Los Arcos, Lumbier, Milagro, Ochagavia,
S' pecialidad en chapa gruesa para construcciones Peralta, Puente de la Reina, Roncal, Sangiiesa, Tafalla, Tudela, Vera de Bidasoa,
T PR 5 navales, bajo la inspeccion del Lloyd’s Register Lo Viana y Villalranca
my V Bireau.Veriias.—Chapa aplomada y “!va- "['
. - . s . il - - v
nizada —Fabricacion de hoja de lata.—Cubos + Realiza toda clase de operaciones Bancarias
y bafios galvanizados, palas de acero, rema-
ches, sulfato de hierro.—Grandes talleres de INTEPESES QUE ABONA A SUS IMPONENTES
construcciones metalicas.—Montaje de puen. E Imposiciones a plazo  de un  afio ..cooeeereeerieennnnn, 4,v3 por 100
tes, armaduras, postes y toda clase de cons- Imposiciones a plazo de 6 M €CES oo, 4 por 100
/Y di irucdoneg en cualquiera dimension y peso. h l.-nposiciones a plazo de 3 M eSeS.mn. 2,20 por 100
¢
Imposiciones a piazo de Imes 3 por 100
A las Cuentas corrientes y Depisitoc a la vista.... 2,50 por 100
Telegramas. Teléfono 12110. Fabrica. y P P
Telefonemas. BASCONIA — 12555, Bilbao. . .
Apartado ndm. 30. Libretas en Caja de Ahorros aS 4 por SOO
ik

MY:i»yuyaXYYsyyY«yYOVY YYXYY22:Y<YYXYXXYXYYYYYYYY»yyggTTATriLvsyrgyryyy.-yyiryyA-fy ry f

EN BANCOS, OFICINAS, TEATROS

IPORTILLO Y EN U HOGAR

wW DEBE USARSE EL

V.4 | FOTOGRAFO
CONCEPCION JERONIMA. 3 OZONOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO Y AGRADABLE DESINFECTANTB

Teléfono 16240

= especialidad en trabajos industriales

icili Precio, 6,25 ;
’ retratos y bodas a domicilio 1.75 Pidase en Carretas, 37.

Teléfono j0789 MADRID

CASA CENTRAL
Haza & [adges, t.~ MOPD

139 Sucursales en la Peninsula, Baleares,
Canarias y Norte de Africa.

COMPAIIIA ANONIMA

un i(viUND mM U
SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS

Capital social:.77.500.000 pesetas

DOMIe 1L 1O

Calle Maym, 6 v 8 padnid

Carbones gruesos y menudos de todas.dases y espe-
ciales para gas de alumbrado.-Cok metallrgico y

Capital autorizado ... 200.000.000 ptat. para usos domésticos,—Subproducfos de la destila-

. cién de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaman-
Capital desembolsado 100.000.000 ptaa. chas, solvente.—,Su//afo amoénjco con 20 a 21 por 100
Reservas ., 42.470.318 de nitrogeno.—firea, creosota yace/iespesados para

CAPITAL SOCIAL: motores semi-diesel e impregnaciéon de traviesas.—

Hierrosyaceros laminadosen barras de todas clases
y formas para el comercio.—L/guma y demads hie-
rros de construccion,—CAapas, Planchasy Planos”

Realiza operaciones de Banca y Bolsa en
Espafia y en todas las partes del mundo.

1.000.000 de pesetas suscrito

Ejecuta, bancariamente, toda operacion 500000 — desemb()lsado anchos para-construcciones civiles y navales.—CAa-
comercial pas especiales para calderas.—Carriles para minas

' y ferrocarriles de via ancha y estrecha.—Acero ex-

FACILITA CARTAS DE CREDITO natopizstfa poi> R**I«s 6pd«obs <!s B d» Julio do tBOS tradulce marca X, equivalente al hierro sueco.-r Los

productos de esta fabrica han sido reconocidos y
aceptados por el Registro del Lloyd de Londres.—Ta-
beria fundida verficalmente en bateria para conduc-
ciones de aguas, gas y electricidad,,desde 5 hasta 120
centimetros de diametro y para todas las presiones.
Chapas perforadas y cribas.—Vigas armadas.—
Armaduras métalkas y demas trabajos de gruesa
caldereria.—Acero rooWearfo en todas sus aplica-

PARA VIAJAR POR TODO EL MUNDO y 22 do moyo do 1B18,

EFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS
SUCURSALES URBANAS

Dugue de Alba, 15 Segfuros zza.-iituos de T'ld.a

Alcala. 76 Supepviveoeia, Prevision y Ahorro ciones
MADRID Glorieta Ruiz Jiménez, 1
m] Fuencarral 82. Seguro* de Direccion; moDRiD gijor la felquerp
Avda, Eduardo Dato 6. - m - e . .
postal., i flicaia.S5.-fI-5 flpariedo 51  (Asturias)
iaza ot patacio. tetra Aeeildentes ns
BARCELONA  Ronda de San Antonio, 4 elegramas . SO SUROSARIR
Caite de Salmeron, 101 M di pti Wistpktiii Gaiid a pNdsiio : Telefonemas .
J

Imprenta de LA ILUSTRACION, Leganitos, 46

Ayuntamiento de Madrid





