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INDICADOR DE LA BANCA
Y SEGUROS

BANCA (Madrid) BARCELONA

SEGUROS (Madrid)

Teléfonos. Banco de Ia_?ropieda,d. Teléjofios.
Banco Urquijo Catalan. Pelayo, 42. o
Banco de Ahorro y Construc- Adriatica, Comp.” de Seguros.
cion. Juan Bravo, 81 ... 53840 BILBAO Avenida de Pi 'y Margall, 17. 14730
Banco de Bilbao. Alcala. 16 . . 12866 Banco de Bilbao. Cantabria. Sevilla, 12y 14 .. . 15014
Banco de Crédito Industrial. Banco Urquijo Vascongado. Plaza Circu- Compafia Hipotecaria (antes
/INN Carrera de San Jerénimo, 34. 18212 lar, 1. Cooperativa). P.® Sta. Ana, 5. 19554
Banco de Crédito Local de Banco de Vizcaya. Plaza Circular. Espaﬁa (S A) Avenida de
Espafia. Paseo del Prado, 4. 12850 GlION Dat(-), 8 19876 al
Banco de Espafia. Calle de ) _ L'Abeille. Serrano, 5.....ccccceee. 52337 .
AT oo lino ~ Banco Gijonés de Crédito. Calle Corrida.  La Equitativa (Fundacion /1\
N . Banco Minero e Industrial de Asturias. i ; 11z i
Banco Espanol del RIO de Ia o N ROSIIIO-). (Alcala, 71) ............. 55745
Plata. Alcald, 57 .. 11040 (filial del Banco Urquijo). La Mundial. Mayor, 6y 8. ... 12540
Banco Hipotecario. Paseo de LA CORURNA La Sud-América. Plaza de
Recoletos, 12 .o 51610 Banco de La Coruiia. Canovas, 4 .ovrsssinsssisses 16918
. . 1 N
Banco Hispano - Americano. Banco Pastor. Minerva. Comp.”An.Me Segu-
Plaza de Canalejas, 1 ... 12963 OVIEDO ros. Av.Me Piy Margall, 16. 17,540 &/ W
Banco Hispano de Edificacion. i : . Omnia. Paseo de la Caste-
Banco Asturiano de Industriay Comercio. llana. 1
Av.™ de Eduardo Dato, 16... 11270 oL 42305
. i Banco Herrero. Calle de Fruela.
Banco Mercantil e Industrial. BILBAO
Avenida de Pi y Margall, 12. 92941 PAMPLONA Sun. Director general, D. Luis Basterra.
Banco Urquijo. Alcala, 49 .... 12840 Crédito Navarro. Alameda de Urquijo, 12.
Ban Viz . Nicol4 < A
anco  de caya. Nicofas SAN SEBASTIAN MALAGA
Maria Rivero, 8 y 10............. 11177 .. L El Fénix Austriaco. Alameda de Pablo 7i\
s . . Banco Urquijo de Guipuzcoa. ]
Crédit Lyonnais. Alcala, 8. . .. 11180 Iglesias, 46. ||\ i
Consejo Superior Bancario. SANTANDER
| J ; |p _ ZARAGOZA
Plaza de las Cortes, 3 ........... 16607 Banco Mercantil. Banco Aragonés de Seguros. i P
/il
ifWTJIxn
BANCO DE BILBAO i
FUNDADO EN 1857 »
CAPITAL SOCIAL: 100.000.000 de pesetas.
Capital emitido desembolsado. Pls. «9.750.000
'E@/IO E RESEIVAS eivivieeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeesnn a«.«79.44», 1f
I I I PESETAS 156.429.449.11
Paseo de Recoletos. 12. « MADRID BALANCE; PESETAS 4.179.224.321 ,20
Domicilio social: BILBAO.— Direccion tel. 6ANCOBAO  *
8 Albacete, Alcoy. Algorta, Alicante, Almeria, Aranda de
PRESTAMOS AMORTIZABLES con PRIMERA HIPOTE* Duero, Astorga. Badajoz, Baracalcio. Barcelona, idein,
LA, a largo plazo, sobre fincas rasticas y urbanas hasta AG. A., idem, AG. B-, Bcrmeo. B-ibco (Gran Via), Bri-
el 50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar aa viesca, Buégosiz tcﬁls”oG Urd'a'e%..Qordgba' Coru?a, uran-
: - - go, Elzondo, Estella, Gerona, Gijon, Guernica, Jerez de la
cualquier momento, total o parcialmente, el capital que Frontera, Las Arenas, Las Palmas, Ledn, Lcjuéitio, Lérida.
se adeude Lerma, Logrofio. Londres. Madrid, id-, AG, A., ,id.,, AG, B.,
» ) . ) . . id., AG. C., id-, AG D, Malaga, Medina de Pomar, Melilla,
En representacion de estos préstamos emite cédulas hinoJi- Miranda de Ebro, Murcia, Orduiia, Falencia, Pamplona, Pa-*
carias al portador @Dexclusivoprivileglo. ««poic- ris, Pefiarroya-Pueblonuevo, Ponierrada, Reinosa, Reus, Roa
mPOIhLASsohre liocasde rentagsaerarb“rzaagloiség?lr5eRr='iAaNr\nm de Duero, Sabadell, Sagunto Puerto, Salamanca, Santa Cruz
(ebresentan e del donls bel Cepi nominel Aot falla, Tanger, Tartass, “Toledo. Tudcla, Valdepefis, Valen-
ulas , : L ; YU
~pltal social y sus reservas. Se couzan como valores del Esuy¢ i» cia, id.. Puerto, Vigo, Vitoria, Zamora y Zaragoza
tienen caracter de efectos publicos, noh X ndo sulrldoa S ? PRINCIPALES OPERACIONES EN ESPANA
clones Importantes en su cottsactop, np obstante las In'an Giros, transfercncirs, cartas de crédito, drdenes telegrafi-
§as crisis por que b,a atravesado el pais, cas sobre todos los paises del mundo.—"Descuentos, prés-
puemfg(@;orarobtenie/r\lézsaﬁ%%ﬁzsee&g%eeqe%%adqod%g tamos, créditos eni cuenta corriente sobre valores y psr-
) 10raf ¢ sonales.—Aceptaciones, domiciliaciones y créditos comer,
Zlémlt%renr?rggnpaéfigg?:fopLnrtceirgsi'r I(Eiler%i?]%(; :j“eDculgtcoagilg égs ciales en Bilbao, Barcelona, Madrid, Paris, Londres, Nuo.
h . L Ve RO va York, etc., para el comercio de importacion en condi-
SI8R DA directament 0 Or Madio e fos Baeh  Sorreds PR ds ciones limitadas a los cuenta correotistas—Descuento de
A localidad. Resulta, por tanto letras documentarias y simples, por operaciones del comer-
[ AN, ' ' cio de exportacion.—Préstamos sobre mercancias en depo-
> sito, en transito, en importacién y en exportacion.—Ope-
IA | PRESTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE LA raciones de Bolsa en Jas de Bilbao, Paris, Londres,. Ma-
_ CONSTRUCCION en poblaciones de importancia, biena cortoo a drid, Barcelona, etc.—Compra-venta de valores.—Deposito
N 'i u largo plazo. de valores, cupones y amortizaciones, conversiones, can-
AV, ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés jes, renovaciones de hojas de cupones, empréstitos, sus-
CHN or<A Tiene establecido un Negociado especial de snoderamienlos cripciones, etc.—Cuentas corrientes y consignaciones: A
NTEY e Informes, con caracter GRATUITO para representar a los pres- la vista, 2.50 por roo; a ocho dias preaviso, 3 por i00.—
1 tatari SdeoprOVInCIaS n toda la tramitacion del préstamo, median- Imposiciones en libreta sin vencimiento fijo: 3,50'por 100.
te poder otorgado al efecto. Imposiciones a plazo: 3.50 por 100, 3,75 por 100 y 4,23
( por 100, en tres, seis y doce meses, respectivamente.®
Cuentas corrientes e imposiciones en mor.eda extranjera.
Negociaciones de francos, libras, dollars, etc., afianzamien-
to de cambio extranjero
MV EN PARIS Y LONDRES
V .......................................................................... EL BANCO DE BILBAO en Londresy finico Banco es-
pafiol que opera en Inglaterra y la Sucursal de Paris,
actian ante todo para fomentar y facilitar el comercio
anglo-espafiolf y franco-hispano, dedicandoles toda su aten-
cion, efectuando todas las'operaciones antedichas y de uo
modo especial el servicio de aceptaciones, domicUiaciones,
. créditos comerciales, cobros y pagos sobre mercancias en
GRAME"  doxen condiciones muy econémicas.—Las operaciones de cambio,
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bolsa, depédsitos de titulos, forman p~e de la actividad
de dichas Sucursales, las que a peticién remitirdn eondi-
. clones detalladas.
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El principal acontecimiento registrado
durante el mes ha estado a cargo de la po-
litica.

La crisis total se produjo en un momento
inesperado, y ios elementos bursatiles reco-
gieron el hecho con satisfaccion, la cual
quedd reflejada en las interesantes mejoras
experimentadas por los distintos valores
de movimiento. Sin embargo, se pudo ob-
servar que se adoptaban medidas de pru-
dencia ante el giro que tomaban las ges-
tiones de la solucion de la crisis, estacio-
nandose los cursos en un plan de espera,
que indicaba claramente la poca confianza
que se tenia en una solucidon satisfactoria
para los mercados bursatiles. Hubo sola-
mente algunos momentos en que se daba
por seguro la formacién de un Gabinete
que indicaba un cambio de orientacién po-
litica, y la Bolsa acus6é su optimismo
con nuevas reposiciones; pero la realidad
no tardé en darse a conocer, y todos los
eatusiasmos se esfumaron de repente.

Conocida la formacion del nuevo Go-
bierno, se produjo la consiguiente decep-
cion en Bolsa, y los cursos decayeron. No
alcanz6 mayores proporciones la depresion,
a pesar de hallarse los corros invadidos de
papel, por los resortes artificiales puestos
en juego. Al dia siguiente de solucionada
la crisis, la Junta Sindical de la Bolsa de
Madrid tenia 6rdenes oficiales para mante-
ner las cotizaciones de los Fondos publicos
en los tipos publicados el dia anterior; por
tanto, hubo que mantenerlos por medio de
«topes», para dar la sensacion al interior
y al exterior de que aqui no habia pasado
nada y de que el nuevo Gobierno era reci-
bido con satisfaccion por todos los ele-
mentos vitales del pais.

Una fecha después hubo que ampliar las
restricciones para operar, a los valores de
movimiento, tales como Nortes, Alicantes®
Explosivos, etc., pues se veian fuertemente
presionados por la oferta, y con motivo de
las medidas tomadas, quedd contenido e*
descenso que amenazaba; pero la contrata'
cién se paralizd casi en absoluto y se hizo
preciso reducir alguno de los «topes» fija-
dos para que se pudiese contratar.

Esta es la confianza que ha mostrado el
elemento capitalista a los hombres que
componen el nuevo Gabinete antes de co-
menzar en su gestion politica. Ahora, de
ellos dependera gne la desconfianza siga en
aumento, o, por el contrario, consigan ha-
cerla desaparecer.

Después de estos acontecimientos, el
mercado adopta una postura pasiva, con
falta de actividad y orientaciéon. El dinero
se retrae en la mayor parte de los departa-
mentos de valores de dividendo y las se-
siones se deslizan mondtonas y con escaso
negocio. Unicamente el sector de Fondos
publicos vuelve ajesurgir de su temporal

aplanamiento con el acrecentamiento de su
demanda, y los cambios recuperan pronto
el terreno perdido.

Si tenemos en cuenta que en breve seran
impuestas por la Banca privada las nuevas
reducciones de intereses en las Cajas de
Ahorro y Cuentas corrientes, no hay que
extrafiar que algun dinero se desplace a los
valores del Estado, que producen maéas de
un 5 por 100, y tienen la fac.liad de poder
ser realizados en un momento dado.

Ademas, existe la confianza de que, tal
vez muy pronto, reduzca el Banco de
Espafia los intereses de las cuentas deudo-
ras, con lo cual experimentardan los citados
valores los correspondientes beneficios.

De mom ento todo se muestra favorable
para la adquisiciéon de Fondos publicos a
los actuales cambios, y el capitalista apro-
aprovecha la tranquilidad que ofrece esta
buena renta; pero, mas adelante, ¢no ten-
dran que temer alguna disminucion de la
misma los poseedores de los titulos citados?
Como bien sabemos, el Presupuesto de la
Nacién ha alcanzado unas cifras jamas co-
nocidas, y su tendencia, bien marcada, es
de que siga la escala ascendente. El de®
presente afio estd bastante claro que se ce'
rrara con un déficit de varios centenares de
millones, el cual se cubrira con emisiones
de Bonos: unos, puestos ya en circulacion,
y los otros, que, probablemente, se lan-
zaran al publico antes de finalizar el afio.
Todo hace creer que, a pesar de estas emi-
siones ds Deuda, quede todavia algin bo-
qguete del Presupuesto sin tapar, pues, dada
la precaria situacion por que atraviesa toda
la economia nacional, se ha resentido enor-
memente la partida de «lngresos», resul-
tando, por tanto, fallidos los calculos hechos
sobre la base del Presupuesto anterior. ;Qué
sucedera en el proximo Ejercicio? Hasta el
presente, todo hace indicar que en el proxi-
mo afio se acentuard el malestar existente
en nuestra economia. Hay una esperanza
de arreglo, la cual es la Conferencia de
Londres, cuyos acuerdos pudieran dar lugar
a un reajuste de la economia mundial; pero
no nos podemos mostrar muy confiados en
la labor que se realice en la citada Confe-
rencia, pues el juego de los intereses contra-
puestos hace muy dificil armonizar las am-
biciones de cada pais.

Pues bien, si no se produce un notable
cambio en favor de nuestra situacién eco-
némica, podemos augurar desde ahora un
déficit mucho mayor para el Presupuesto
de 1934. Ante un horizonte tan poco claro,
;de doénde va a arbitrar nuevos recursos
nuestro ministro de Hacienda? ;Seguira
lanzando nuevas emisiones de Bonos?;Cas-
tigar4 con nuevos impuestos a la industria
y al comercio? ¢(No es probable que trate de
obtener recursos siu aumentar la Deuda del
Estado y sin empeorar la situacion del co'
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mercio e industria con nuevas gabelas? Los
Fondos publicos no han sido tocados toda-
via, y para un ministro de Hacienda tiene
que ser muy tentador crear un impuesto
del 10 por 100 sobre la renta de dichos
titulos. Dicha medida facilitaria tantas solu-
ciones...

MATI-VILLA
21-6-33.

FL Bimca OF CREDIIO LOCAL DE ESPANA

El primer sorteo de las cédulas con premios.

Con wuna fiesta brillante inici6 el Banco
de Crédito Local Los sorteos de premios
de sus cédulas de esta clase. En su
espléndido edificio del Paseo del Prado
congregd a una concurrencia selecta, que
estaba presidida por los ministros de Ha-
cienda y de Gobernacion, asistiendo tam-
bién representaciones de la Banca oficial
y de la privada, del Colegio de Agentes de
Bolsa, autoridades, etc.

Se celebraba el primer sorteo de estas cé-
dulas con premios que han encontrado una
acogida tan cordial en el publico, al consi-
derar éste que para la inversion de sus aho-
rros nada mejor, como sucede en el extran-
jero, que estos titulos, que, junto a una bue-
na renta y una inversion segura, ofrecen la
posibilidad de alcanzar uno de estos pre-
mios. Entre los que se sorteaban, destacaba
el primero, de 50.000 pesetas.

La cordial adhesion de los dos ministros
al acto servia para acreditar una vez mas
la simpatia con que el Gobierno ve la actua-
cién de esta entidad, que ha servido admi-
rablemente para perfeccionar la obra social
de los Ayuntamientos y Corporaciones
provinciales, facilitando el desenvolvimien-
to de su crédito hasta el punto de haber
colocado el Banco de Crédito Local maés
de 500 millones de pesetas de cédulas,
millones invertidos en mejorar la vida y el
confort de cientos de pueblos y provincias.

Al ver la forma en que la entidad va des-
arrollando sus actividades, el recuerdo de
las entidades similares del extranjero, Cré-
dit Foncier, de Francia, y Crédit Comunal
Belga, surge prontamente con sus miles de
millones de francos de préstamos corpora-
tivos y su clientela segura para los titulos
emitidos.

En el sorteo fueron adjudicados
guientes premios:

De 50.000 pesetas, al numero 3,494.

De 5.000 pesetas, a los numeros 6.327
y 14.108.

De 2.000 pesetas, a los numeros 2.034,
5.126, 6.167 y 23.220.

De 1.OOO pesetas, a los numeros 3.678,
4.366, 5.484, 7.257, 10.233, 10.953, 14.972,
16.369, 21.759 y 24.705.

los si-

Ademas de los ministros, asistieron los
sefiores director del Tesoro, director de Ad-
ministracién Local, gobernador del Banco
de Espafia, Sr. Carabias; subgobernador,
Sr. Pan; presidente del Consejo Superior
Bancario, Sr. Barcia; directores generales
del Banco Hispano y Espafiol de Crédito,
Sres. Moreno y Ridruejo; sindico de la Bol-
sa, Sr. Ruiz; diputados a Cortes y nume-
rosas representaciones de la Banca, de la
Bolsa, entidndes oficiales, etc.
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LA IMPORIANCIA  ECOHOMICA DE [AS OPERACIONES DE GOLSA

Sobre la importancia econ6mica de las
operaciones de Bolsa existen juicios muy
di spares.

Para unos, la especulacién sobre los titu-
los publicos es uno de los medios principa-
les de produccidén y de cambio; es una fuer-
za coordinadora que pone en movimiento
los elementos necesarios al comercio y a la
industria; es una palanca que da impulso
a la productividad de los capitales, al espi-
ritu de empresa y de asociacion. Para otros,
cualquier negocio de Bolsa es un simple
juego; es una actividad econémica por com-
pleto inutil, que proporciona beneficios que
provienen de pérdidas experimentadas por
otros; es una fuente perenne de dafios mo-
rales y econémicos.

Estos juicios opuestos se explican por
el hecho de que los unos no ven mas que
la parte sana de la Bolsa, y mediante una
generalizacién llegan facilmente a justificar
y a alabar todo lo que a ella se refiere;
mientras que los otros no ven mas que el
lado patol6gico de este organismo, y gene-
ralizando asimismo, son llevados a criticar-
lo bajo todos sus aspectos.

Sin duda, la Bolsa moderna, con su tréafi-
co capitalista y de especulaciéon, es un pro-
ducto necesario de la divisiéon del trabajo»
es el mercado indispensable para los va-
lores puablicos de cualquier especie, que,
tendiendo a multiplicar el progreso eco-
némico, es Utilisimo, bajo este respecto, a
los capitalistas, al Estado y a la totalidad
de la Economia social; es una parte del sis-
tema del crédito, en cuanto que facilita la
circulacion de capitales entre los diferentes
individuos y los diferentes paises; es un
6rgano que ofrece numerosas ventajas para
la equiparacidn de los intereses 'y de los be-
neficios y para la formacion de los precios.

Se puede lamentar el que la Bolsa tenga
en nuestros dias tanta importancia; pueden
asimismo hacerse todos aquellos reparos
que se hacen al dinero y al crédito en ge-
neral, a las maquinas y a la gran ciudad,
a la division del trabajo y a las grandes
empresas industriales; mas seria imposible
suprimir del mundo esta institucion, porque
esto significaria reducir a la nada el ac-
tual sistema econémico. Pero es un hecho
qgue las mismas condiciones de las que se
deduce la razon de ser de la Bolsa determi-
nan en ésta una superestructura patoldgica
que se extiende a la totalidad del organismo
y se confunde con la parte sana de éste.

Realmente, en tanto que la Bolsa hace
posible el préstamo de los capitales, facilita
su empleo para fines inutiles o destructi-
vos; en cuanto favorece la formacion de
empresas de todas clases; corre frecuente-
mente el peligro de emitir titulos represen-

'vaxly >-::

tativos de empresas de solidez dudosa y
destinadas a perecer; en tanto que trata de
hacer méas rapida la circulacion de los capi-
tales, no hace sino multiplicar actos de
cambio privados de toda finalidad econd-
mica, llevando asi el desorden a la forma-
cion de los precios.

Pero no es facil distinguir estos dos as-
pectos de la Bolsa, porque el juegoy la es-
peculacién, que predominan en ella en vas-
ta escala revisten la forma de los negocios
reales, en cuanto que el jugador se halla
obligado a retirar o a pagar los titulos que
ha comprado, o a consignar los que ha ven-
dido, tal y como el que realmeute desea
emplear su dinero o deshacerse de los va-
lores que posee.

La diferencia entre el capitalista y el es-
peculador no se manifiesta hasta el mo-
mento en que se trata de liquidar el con-
trato; entonces se ve que el segundo, en
lugar de retirar o entregar los titulos, se
limita a tomar medidas para deshacerse la
obligacion adquirida, bien sea realizano una
operacién inversa con el mismo contratatde
0 con otro, bien sea pidiendo a préstamo
dinero o titulos.

RAFAEL C. IVIARTON

EL MERCADO

LA ELECTRIFICACION DE
LAS LINEAS DE AVILA
Y SEGOVIA

Sabido es que la electrificacion de la
linea de Madrid-Avila-Segovia, proyectada
durante la Dictadura, forma parte del plan
Illamado de Enlace ferroviario, cuyas obras
estan realizdndose; parece que ademas del
interés de realizarla por las ventajas que
hubiera de reportar por la facilidad que da-
ria a las comunicaciones, hay el de propor-
cionar trabajo a una masa considerable de
obreros que podrian tener colocacion en las
obras de instalacion de la linea eléctrica
y en las fabricas que podrian producir los
elementos precisos para ello y los tractores
y autotractores.

Pero se tropieza con la dificultad del
coste de esas obras, que se calcula seria
de unos 80 millones, pues claro es que no
puede pensarse en que la Compaifiia del
Norte realice ese gasto, dada la situacién
que sufren las Empresas ferroviarias.

Se dice que la solucién podria consistir
en que el Estado tomara a su cargo el gasto
Yy que su importe se imputara a su aproba-
cion a la Compafiia, la que es de su-
ponerno habia de oponer dificultad a esa
formula.

DEL DINERO

El Balance djl Banco sigue en linea de deflacion, bajando los descuentos y los
créditos; sin embargo, la circulacion no baja. La Banca particular mantiene la ten-
dencia de los pasados trimestres totalizando los depdsitos, que en la actualidad as.
cienden a 5.978 millones de pesetas contra 5.850 a fin de 1932. Donde el alza es mas
destacada es en las cuentas corrientes, que suben de 2.623 a 2.939 millones. Mejoran
también las Cajas de Ahorro y las imposiciones, cediendo ligeramente las cuentas

de moneda extranjera.

La caida del dolar, a consecuencia de las discusiones sobre el pago de deudas de
Na guerra; la venta de dolares por la Banca norteamericana,y el abandono del patron
oro, hoy tienen una depreciacion de un 18 por 100.

El cambio esta muy inseguro, y el Unico que mantiene solidez es el franco, pue®
el franco suizo s6lo se mantiene a fuerza de exportaciones de oro, y el florin, el qu®
a duras penas se sostiene, amenaza una caida en sus cotizaciones bastante notable.
Nuestra peseta presenta buen aspecto, haciendo que nuestro mercado del dinero
ostente una situacion notablemente favorable y de abundancia, a la que favorecen
los dividendos cobrados, y los intereses vencidos de beneficios de Sociedades, y los
cupones de la Deuday del papel del Estado.

Las circunstancias de nuestra industria y comercio, en lo que respecta al crédito®
no mejoran; antes bien, tienden a agravarse por la actitud de nuestros problemas

socialesy politicos.

No obstante, nuestro mercado de dinero se muestra paralizado y pierde consisten,
cia cada dia que pasa, esperandose la actuacién del nuevo ministro de Hacienda con
una labor relevaate, dada su personalidad como economista de altura y hombre
considerado como dominador de la alta técnica hacendistica.

La buena cosecha hace suponer que descenderan los precios para los consumidores
de los productos del campoy que la abundancia de trigo nos asegure a un precio

razonable el pan de cada dia.

El mercado, pues, se presenta con facilidad para el dinero, porque la oferta eg
abundante; pero los negociosya no son tanto.

El Gobierno se prepara para la confeccion del presupuesto, del que todavia Hqg
hay nada en preparacion; pero las cifras totales estan ligeramente dibujadas, y SE
supone que serdn en aumento con el presupuesto actual.

Ayuntamiento de Madrid
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LA REFORMA AGRARIA h

LATIFUNDIOQ,

Mucho llevamos dicho sobre la reforma
agraria; pero quizd no sea inuatil escribir
unas palabras mas.

Sabido es que el proyecto de reforma
agraria no tiene de tal mas que el nombre;
en todo caso, es solo una reforma del dere-
cho de propiedad de la tierra. Pero eso es
s6lo una faceta, y no la mas interesante de®
problema agrario.

El proyecto de ley estaba hecho bajo la
obsesion de una palabra : el latifundio.
Y nosotros preguntamos: ;qué es el lati-
fundio?

A heregia sonara que digamos que lo
que quiere designarse con el nombre de
latifundio no existe en Espafia. El latifundio
no es mas que un mito, un tépico literario
sin realidad alguna.

Para los detractores del latifundio, lite-
ratos y sociélogos en su mayoria, los ma-
les que afligen a la agricultura espafiola
proceden del latifundio, de la gran propie-
dad; segln ellos, prosperidad vendra el
dia que esa propiedad se reparta y divida
entre muchos, ya que nadie cree que por
ahora pueda ser colectiva. Prueba de ello
es—segunjos enemigos del latifundio-—1\
bienestar de los agricultores cantabros y
valencianos, pequefios terratenientes no
sujetos al régimen rentero de los del Me-
diodia.

Ahora bien—decimos nosotros—: a las
mismas leyes politicas y econdmicas esta
sometida desde tiempo inmemorial la pro-
piedad gallega y la andaluza. ¢Por qué
aquélla se pulveriza y ésta se concentra y
cristatiza en grandes nucleos latifundistas?
¢No se han hecho nunca esta pregunta
sociologos y socializantes? Y si se la han
hecho, ¢qué contestaciéon razonable han
hallado?

¢A qué hablar de variar el régimen de la
propiedad, para conseguir en Andalucia lo
que con el régimen anterior, y sin extrafio
impulso, se logra en Galicia?

La explicacién es sencilla. La pequefia
propiedad aparece en cuanto la cosecha no
es aleatoria. En Andalucia misma, donde
se abre un canal o se pone una noria, apa-
rece el pequefio cultivador, el hortelano; lo
mismo pasa en Aragon, y en Castilla, y en
todas partes donde se lleva el agua para
regar. El agua es la creadora de la pequefia
propiedad. Si Valencia y Galicia tienen
pequefia propiedad es porque tienen agua.

Hay en el secano del Sur y en gran parte
del centro de la Peninsula 360.000 kilome-
tros cuadrados (los dos tercios de nuestro
territorio), en que el agua no alcanza al
afio 375 milimetros; en esa gran extension

CAPITALISMO Y COLECTIVIZACION

en que la cosecha no es segura, no arraiga
—como en las Pampas argentinas—mas
que el gran propietario, llAmese estanciero
0 cortijero, cuyo capital es suficiente para
pasarse sin cosecha unos cuantos afos.

A todas horas hablan sociélogos y arbi-
tristas de nuevo cufio, de la enorme super-
ficie que hay en Espafia improductiva
—dicen ellos— : «casi la mitad del te-
rritorio nacional; en esa gran zona inculta
es donde principalmente radican las gran-
des fincas los latifundios que no se labran
por desidia o malevolencia de sus duefios.
Esa gran &rea es la que hay que deslatifun-
diar y entregar al proletariado rural para
hacerla productiva».

En Espafia hay una cantidad inmensa de
tierra que por su altitud, por la poca pro-
fundidad de su capa arable, por su pen-
diente, s6lo a monte y a pasto debe dedi-
carse, y fuera un crimen de lesa patria me-
ter en ella la reja del arado.

Ello no quiere decir que sea improducti-
va; produce pastos, ganados, lefias, made-
ras, resinas, etc. Estd inculta porque no
puede estar de otra manera; pero no impro-
ductiva. Lean sobre este particular al gran
geélogo Mallada y apunten donde no se
les olviden estos péarrafos dictados por su
conocimiento de la geologia hispana;

«En grandes extensiones del territorio
la constitucion geoldgica es contraria a la
produccién.

El conocimiento geol6gico de Espafia
nos suministra datos suficientes para sos-
pechar que la composicion petrogréfica
acusa una gran parte de territorio estéril
0' poco productivo.»

¢Es esto lo que vamos a dcslatifundor
para solaz y recreo del proletariado agri-
cola, a quien habria que mandar hasta lo
mas preciso para que se sostuviera en esos
vergeles?

Treinta y cinco mil kilémetros ciradrados
suman nuesiras estepas, incapaces de todo
cultivo agrario. Noventa mil kildmetros
cuadrados tenemos de terrufio situado a
méas de |.CCO metros de altitud, entre escar-
pes y despefiaderos. ¢(Mandaremos alli, a
hacerse propietario, al bracero andaluz y
exiremefio?

La reforma agraria va exclusivamente
contra los latifundios. La expropiacion de
las fincas de propiedad privada se justifica
en el exceso de cabida sobre unos tipos,
muy reducidos, que como Ilimite maximo
marca a la propiedad privada la ley. Los
excesos de cabida serdn entregados a los
asentados, que los cultivaron en régimen
de economia privada, pues la colectiviza-
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cion solo a la fuerza se impone al hombre»
como se ha impuesto en Rusia.

Pues bien: la colectivizacién de grandes
fincas ha fracasado en Rusia, y la explo-
tacion en régimen de economia privada de
las pequefias fincas ha fracasado en el
mundo entero en las tierras del secano.

Ejemplo de ello son los Estados Unidos
de América del Norte, donde al terminar
la guerra europea habia en cultivo 200 mi-
llones de hectareas, repartidas entre poco
méas de 3 millones de fincas, cultivadas
por 10 millones de campesinos, con el
auxilio de 26 millones de caballos y de una
maquinaria, propulsadas por motor animal,
cuyo valor se estimaba en 10.000 millones
de pesetas oro. Las tierras de cultivo agru-
padas en cada finca asi explotada alcanza-
ban una cabida media de s6lo 70 hectéareas.

De entonces aca se ha desarrollado extra-
ordinariamente el empleo en el campo de la
maquinaria, y especialmente de los motores
de explosién, tractores, camiones y cose-
chadoras: de tal modo, que de 80.000 trac-
tores mecéanicos que habia en 1918, se paso
a 447.000 en 1923, y de esta cifra a 852.000
en 1929. En cambio, el numero de caballos
de labor se redujo en ese tiempo, de 26 mi-
[llones a 13. Y en proporcidon parecida se
redujo el trabajo del hombre: de 1929 a 1930
se han visto obligados a emigrar del cam-
po 4 millones y medio de braceros, vy
en 1931 y 1932, pasa el nimero de 6, que
al trasladarse a las ciudades en busca de
jornal—ya que en los Estados Unidos no
se pens6 en asentarlos— , agravaron el pa-
voroso problema del paro forzoso. Baste
decir que una cosechadora mecéanica que
siega, trilla, aventa y ensaca el grano en
pleno campo permite reducir a dos horas ei

iBanco Urquijo
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Capital 100.000.000 de peseta*

Realiza toda clase de operaciones bancarias, y espe-
cialmente se ocupa de la compra y venta de valores
en las Bolsas de Espafia v del extranjero. «Descuento
y cobro de cupones vy titulos amortizados.—Des-
cuento y cobro de letras. - Giros y cartas de crédito.
Custodia de valores, metales préciosos y alhajas.—
Cuentas de crédito con garanda de valores nacio-
nales

DEYD

DOVDOD

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas por zoy 30 pesetas anuales, en abonos por

trimestres, semestres o afios; libres de impuestos

r->ra un solo titular o en la parte equivalente ai mis-
m oto si son varios
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Niempo necesario para efectuar esas tareas
en una hectarea de trigo, que con los pro-
cedimientos antiguos de siega con hoz y
trilla, con muias, etc., exigia mas de cien
horas de trabajo.

Gracias a esos procedimientos se ha po*
dido reducir el precio del hectolitro de trigo
a 8 pesetas en los Estados Unidos cuando
Francia y Alemania—paises de propiedad
parcelada—cuesta algo mas de 30 pesetas,
por lo que es preciso defender la produc-
cién triguera con tarifas aduaneras muy
elevadas.

Ahora bien: esa transformacion de los
métodos de cultivo, al mismo tiempo que
ha expulsado del campo al gauado de labor
y a los braceros, ha exigido—para que las
modernas maquinas agricolas den rendi-
miento provechoso—concentrar la propie-
dad y el cultivo en grandes fincas puestas al
cuidadoybajo la direccion de unasola mano.
Se han creado haciendas de 2.003, 4.000 y
hasta 40.000 hectareas, que han hecho des-
aparecer muchas de las antiguas heredades
de 70 a 100 hectareas, cultivadas por sus
propietarios; heredades cuyo ndmero no
llegaba en 1931 a la cuarta parte de las
existentes en 1918 y que habra de sufrir,
seguramente, una reduccion mucho mayor
en breve plazo.

M. CALCAS

m BOLSA Y SUS OPEOACIONES

La especulacién. —El «deport» y el

«report». —Jugar al alza o la baja, —
Las oscilaciones.

Cuando el especulador no quiere regular
su situacion en el término fijado, esperan-
do aln un incremento de los precios, favo-
rable para él, puede prolongarla hasta la
liquidacion sucesiva por medio del réport
o del déport.

Mediante el report, e!
titulos, con el fin de especulaci6n, en
lugar de revenderlos definitivamente vy
liquidar su operacion, los vende al contado
a un capitalista, comprandolos de nuevo
al mismo tiempo para fin de mes, con la
sola adicién del interés sobre la suma
que el capitalista anticipa entre una y otra
liquidaciéon, durante las cuales tiene en
prenda los titulos.

Mediante el deport, el vendedor de titu-
los al descubierto, que no quiere volverlos
a comprar de una manera definitiva, espe-
rando una baja futura, los compra al conta-
do de uno que los posee, revendiéndolos
al mismo tiempo para el lin de mes a un
precio algo menor, dandole asi una com-
epensacion por este préstamo de titulos.

Cuando predomina la especulaci6on a*

comprador de

alza, aumenta el tanto por 100 del report
sobre todos los titulos, aumentando aun
mas en'aquellos en que especulan los al-
cistas; aumenta, por el contrario, el tanto
por 100 del deport en aquellos momentos
y sobre aquellos titulos en los que predo-
mina la especulacién a la baja.

El deport, en fin de cuenta, no es mas
gue una baratura excepcional en el tanto
por 109 del report, que se manifiesta cuan-
do, en la liquidacion, el comprador al des-
cubierto recibe un tanto por prestar sus ti-
tulos al vendedor al descubierto.

Las operaciones a premio tienen por fin
limitar las pérdidas que se les producen a
los especuladores con las oscilaciones de-
masiado fuertes de los precios, afiadiendo
a los negocios a término una condicidn
resolutoria que permite renunciar a un con-
trato que llegue a ser demasiado oneroso.

El comprador a término es un especula-
dor al alza que se reserva el anular el con-
trato de adquisicion en una época deter-
minada, mediante el abono de una indem-
nizacién desembolsada anticipadamente en
manos del vendedor. Asi, si se provoca
una baja, el adquirente limita su pérdida al
premio, mientras que aquel que ha vendido,
0 gana el premio, o estd en situacion de
obtener un precio méas elevado por los titu-
los que entrega. Por el contrario, el vende-
dor a premio es un especulador a la baja,
a quien puede obligar siempre el compra-
dor a recibir ios titulos en caso de que la
baja se produzca realmente, mientras que,
en caso de aumento, tiene el derecho
de renunciar a la venta, abandonando el
premio.

Se tienen, por consiguiente, compras a
premio y ventas a premio, que los franceses
distinguen con los nombres de primes pour
levery primes pour livrer, y los alemanes
[laman Vorprlimien y Riickprdmien, y que
se prestan a una serie infinita de combina-
ciones.

Fuera de los premios que dan simple-
mente derecho a aceptar o a rechazar un
contrato, existen premios que conceden, a
quien los paga, derechos mas complejos y
gue estan muy extendidos en Austria, en
Alemania y en Inglaterra. Asi, pagando un
determinado premio, se puede realizar un
negocio con doble facultad, que los ale-
manes llaman Stellage, y los ingleses
Doiible option, y que consiste en una con-
vencion entre dos contratantes, mediante
la cual uno fija dos cursos y se obliga, para
un plazo determinado, o bien a consignar
una cantidad de tiulos al precio mas bajo,
0 a recibirlos al precio mas alto, a voluntad
del que ha pagado el premio.

También puede realizarse un contrato
aujfest und offen, con lo cual se da facul-
tad al adquirente para que retire en un pla-
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z0 y a un precio determinado una parte de
la totalidad de los valores comprados, pa-
gandolos un poco mas caros, si tan solo
retira una parte.

De estas especies de contratos, el mas
comun es el Nochgeschdjte, en el cual, ei
que ha pagado el premio, puede, en caso
de aumento, obligar al vendedor a entre-
garle, o en caso de baja, al comprador, a
retirar una cantidad de titulos hasta seis ve-
ces mayor que la que se establece.

Estos negocios no pueden tener nunca
un caracter real, y no pueden ser otra cosa
gue apuestas sobre precios futuros.

. M.

NOTAS SUELTAS

Se ha rebajado a 10 pesetas por tonelada
el canon de importacién que grava el de las
breas procedentes de la destilacion de pe-
tréleos, siempre que éstas se destinen a la
fabricacion de aglomerados.

N g N

JAHa sido nombrado Consejero del Banco
Hipotecario de Espafia, en representacion
dei Ministerio de Hacienda, D. Emilio Mo-
rayta Serrano, y Vocal de la Delegacién del
Gobierno en el Banco de Crédito Industrial
D. Ramén Lopez Barrantes, abogado dei
Estado.

COMPAN A TELEFONICA
NACIONAL DE ESPANA
AVENIDA DZ PI Y MARGALL, 2

Se pone en conocimiento de los sefiores
accionistas que el Consejo de Administra-
cion de esta Sociedad acordé repartir a las
acciones ordinarias, con cargo a los bene-
ficios del presente ejercicio, y a cuenta de
la participacion que pueda corresponder a
dicha clase de. acciones, un dividendo equi-
valente al 3 por 100 del valor nominal de
aquéllas, o sea pesetas 13,50, ya deducidos
los impuestos, cuyo pago tendrda lugar con
fecha 15 del propio mes de junio, contra el
cupén num. 8.

El pago se efectuard en los Bancos que
a continuacion se expresan o en cualquiera
de sus Sucursales, filiales o Agencias:
Banco Hispano Americano, Banco Urquijo,
Banco de Bilbao, International {Banking
Corporation, Banco Hispano Colonial,
Banca Marsans (S. A.)), S. A. Arnus Gari,
Banco Urquijo Catalan, Banco Herrero,

Banco Guipuzcoano, Banco Mercantil,
Banco Pastor.

Madrid, 7 de junio de 1933.—
GUMERSINDO RICO, Consejero-
Secretario y Director general.
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LA CONFERENCIA ECONOMICA MUNDIAL

El Rey de Inglaterra inaugura la Conferencia. —Las sesiones no duraran

lo que se habia pensado. —EIl Diario de la Conferencia. —La Delegacion

espafiola.

El pasado dia 12 de Junio tuvo lugar en
Londres la Conferencia Econémica Mun-
dial inaugurada por el Rey Jorge V de In-
glaterra y presidida por Ramsay Mac-
Donald, presidente del Consejo de Mi-
nistros del Gobierno inglés. Han sido
invitados 69 Gobiernos, de Ilos cua-
les, 10 no son miembros de la Sociedad
de las Naciones; reuniéndose en este acto
el mayor nimero de capacitados y autori-
dades financieras del mundo.

La Conferencia se celebrd en el hall del
Geological Museum, y el Rey Jorge V inau-
guro las sesiones pronunciando en inglés
y francés una salutacion de bienvenida a los
Delegados, y haciendo votos por que las
sesiones den resultado beneficioso. EIl pri-
mer ministro inglés Ramsay Mac Donald
pronunci6 un discurso de bienvenida a los
reunidos, y deseando un feliz resultado de
la Conferencia. Hizo la historia de la crisis
mundial y de la caida de precios y la
disminucién de la produccion, atribuyendo
este decaimiento a las tarifas aduaneras y
al control sobre los cambios, reduciendo el
comercio internacional de tal forma, que
varias naciones se han visto obligadas a
abandonar el patron oro. Opina que las
deudas de guerra deben resolverse y cum-
plir el Pacto de iausana.

Dice que ha aceptado la presidencia de
la Conferencia para lograr el éxito de ella
renovando la confianza del mundo, que es
lo que espera.

Los Delegados aplaudieron el discurso
del premier largo rato.

Después del discurso del Sr. Mac Donald
se constituyé la Mesa de la Conferencia,
de la que formé parte la Delegacion de
Espafia.

La Mesa acordd limitar la duracién de
los discursos y la discusion, con objeto de
que los trabajos terminen a mediados de
Julio.

Durante todo el tiempo que ha durado la
gran Asamblea, la Sociedad de Naciones
ha publicado un periédico con el titulo de
Diario de la Conferencia Econdmica, es-
crito en francés e inglés, y que publica el
texto de los documentos y proposiciones
mas importantes.

La Delegacion espafiola la componen,
ademas del Presidente, ocho delegados,
tres asesores técnicos y dos secretarios;
esto es: 15 en total.

Las cuestiones primordialmente intere-
santes del programa de la Conferencia

Econdémica Mundial, para Espafia, son: el

régimen monetario y de crédito y el régi

men aduanero y mercantil.
Nuestro criterio en estos dos problemas

coincide con el del distinguido economista
D. Daniel Riu.

Debemos quedar en plena libertad de ac-
cién para realizar nuestra reforma moneta-
ria, inspirada en el acuerdo de la Conferen-
cia, cuando la situacién politica y economi-
ca nos lo permita, y debemos «reservar
nuestro derecho a concertar convenios con
supresiéon de la clausnla de nacién mas fa-
vorecida que concede todas las ventajas
sin reciprocidad ni compensacidn alguna».

Respecto al patron oro, no s6lo debemos
reservar el que tenemos, sino que habre-
mos de aumentar la cantidad del que tene-
mos y dedicarnos a la «caza del oro».

BANCO DE ESPANA

Pago de cupones de Obligaciones dei Tesoro
al 5,50 por 100, emision 12 de Abril de 1932,
a dos afios fecha.

Los tenedores de cupones de vencimien-
to de 12 de Julio proximo, nuamero 5 de las
Obligaciones del Tesoro al 5,50 por 100,
Emision 12 de Abril de 1932, a dos afos
fecha, pueden presentarlos, desde luego,
bajo las respectivas facturas, en la Caja de
Valores de las Oficinas centrales del Banco
y en las Cajas de las Sucursales, para su
pago, previo sefialamiento por el Tesoro
puabrico,

Madrid, 13 de Junio de 1933.—
El Secretario general, Francisco Belda,

NOTICIAS VARIAS

Se ha constituido bajo la denominacidn
«Munuzuri Lefrane y Repolin, S. A.», y con
un capital de 2.500.000 pesetas, una nueva
Sociedad en San Miguel de Basauri.

* * *

Se rumorea la noticia, como cosa cierta,
que la Compafiia Telefénica tiene decidido
anunciar en el corriente mes un dividendo
del 5 por 100 para sus acciones ordinarias,
lo que no debe hacer extrafiar la firmeza de

su cotizacion.
* * *

Han quedado definitivamente aprobados
y reformados los Estatutos del Banco de
Espafia en la parte que corresponde a la
modificacion de la ley de Ordenacion Ban.
caria, planteada en 1931 por el ministro de
Hacienda en aquella fecha, Sr. Prieto.
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Pago del cup6n de los Bonos oro

de Tesoreria.

Venciendo en 1 de Julio préximo un cu-
pon de los Bonos oro de Tesoreria, emitidos
con fecha 1 de Enero de 1930, se pone en
conocimiento de ios poseedores de ellos,
que desde el dia 20 del corriente pueden
presentar al cobro el referido cupdn, que
serd recibido en la Seccidn correspondiente
de la Caja de Valores de este Banco en
Madrid y en las de sus Sucursales de Bar-

celona y Bilbao, Unicas oficinas que se ha- :

Ilan encargadas de este servicio.

Este cupdén debera pagarse, conforme
a los términos acordados por la Direccion
General del Tesoro, de acuerddé con las ba-
ses de emisién de los valores, ya en pese-
tas plata, con la bonificacion del cambio
que rija el dia 1 de Julio préximo para el
pago de los derechos de Aduanas, o bien
en divisas oro, sobre las plazas del extran-
jero, a cargo de las que usualmente se en-
tregan por los importadores divisas para el
pago de los mismos derechos arancelarios,
o0 sea, en la actualidad, marcos o francos
franceses.

Esta opcion se entiende para los presen-
tadores de cupones, cuyo importe sea supe-
rior a 1.000 pesetas, pues aquellas facturas
que solo alcancen esta suma o sean infe-
riores a ella habrdn de ser necesariamente
satisfechas en plata,, con bonificacion igual
a la sefialada para los derechos arancelarios,
segln antes se ha dicho.

Para cada uno de estos dos conceptos
se han establecido facturas diferentes, bajo
las que habréan de ser presentados los cu-
pones, segun que se pretenda el pago en
plata, con bonificacion, o en divisas sobre
el extranjero.

Con respecto de este segundo caso, Yy
cuando los tenedores de cupones opten por
el cobro de ellos en cheque de marcos o
francos franceses, la peticién se formulara
presentando aquéllos bajo la correspon-
diente factura, pero con diez dias de ante-
lacion, por lo menos, al de su vencimiento,
0 sea desde luego y hasta el dia 21 del ac-
tual inclusive.

A los presentadores de facturas, cual-
guiera que sea Su importe, que las entre-
guen después del dia 21 del corriente, el
cup6n Ls serd pagado en peseias plata,
con la bonificacién antes mencionada.

Todas las reglas de este anuncio se en-
tienden también aplicables para aquellas
personas que tengan entregados a depdsito
en el Banco estos Bonos; en la inteligencia
que, de no recibirse peticion alguna antes
del 21 del corriente, o de no haber solicita-
do por escrito, antes de dicho dia, la sus-
pension de la corta del cup6n, para retirarlo
en rama, se entenderd que aceptan el pago
en pesetas plata, con bonificacion de cam-
bio, y en tal forma se hallara extendido el
libramiento correspondiente.

Madrid, 10 de Junio de 1933.—
El Secretario general, Francisco Belda.
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CONFERENCIA DE D. MARIANO MATESANZ

En el Circulo de la Uniéon Mercantil ha
pronunciado una conferencia D. Mariano
Matesanz, acerca del tema «La economia
espafiola ante la Conferencia Econdmica
de Londres».

Por designacién de la Asociacion de
Agricultores de Espafia—comenzd diciendo
el orador—redacto un informe que va a ser-
vir de base a esta conferencia para la Co-
misién interministerial que ha de represen-
tar a Espafia en la Conferencia Econdmica
Mundial que va a celebrarse en Londres.

Todas las naciones se han ido preparan-
do para esta Conferencia. Inglaterra, que
ante la presion de sus dominios tuvo que
convocar la Conferencia de Otawa, preparé
su politica arancelaria mediante un régi-
men aduanero que dificultaba las importa-
ciones y una baja del dolar que favorecia
las exportaciones.

El subsecretario de Estado de los Esta-
dos Unidos de Norteamérica, en unas de-
claraciones decia que ellos mismos eran
culpables, con su excesivo nacionalismo
econ6mico, del actual estado de cosas.

Para acudir auna Conferencia Econdémica
internacional se precisa primeramente tener
una politica econdmica nacional definida.
La economia espafiola es predominante-
mente agraria y sobre la agricultura hay
gue cimentarla.

En Espafia se ha pretendido ordenar la
economia por medio de ese Consejo Orde-
nador de la Economia Nacional, que es po-
ner en practica lo que se llama «economia
dirigida», y que es, en realidad, «economia
mal dirigida».

Antes de ir a la Conferencia de Londres,
se ha debido de redactar un arancel, que
no ha hecho el Consejo Ordenador, nitam-
poco la antigua Junta de Aranceles, a la
que pertenezco, que alun subsiste, pero no
se reune.

Veamos ahora los resultados de esa eco-
nomia dirigida:

Politica del hierro —segun declaracion
ministerial —, el hierro tenia un arancel
que iba del 200 al 500 por 100 del valor
de la mercancia. Esto, se decia, no puede
continuar. Pues bien, se ha arreglado la
cuestion mediante la Ilamada «politica de
trueque», consistente en enviar carriles a la
Argentina a cambio de maiz, mediante un
verdadero monopolio al Banco Exterior de
Espafia, que se convierte en Unico compra-
dor. Esto se ha hecho cuando existe un
Comité de Cerealicultura, que estimula el
cultivo del maiz con cantidades que en los
afios anteriores han ascendido a 1.800.000

pesetas.
Politica del plomo. Espafia es pais ex-
portador de plomo. Produciendo barato,

vende mas caro—aproximadamente un 30

por 100—que Inglaterra. Eso es debido al
Consorcio dei Plomo, creado en tiempos
de la Dictadura. Para remediar la situacion
se convocO la Conferencia del Plomo, y
como remedio se acordé que el Banco de

Crédito Industrial prestara 4.000.000 de
pesetas a los Sindicatos.
Politica de! carbén se ha desarrollado

mediante adquisiciones por parte del Estado
y jubilaciones a los obreros que se supo-
nia iban a quedar en paro forzoso.

Se concedid un auxilio provisional de2,90
pesetas por tonelada para atender a las ju-
bilaciones, ala restriccion de importaciones
y a los accidentes del trabajo. Ese auxilio
lo anticipa el Banco del Crédito Industrial,
lo avalan los almacenistas, que quedan con
un verdadero monopolio, y lo paga el con-
sumidor. A la Compafiia de los Ferrocarriles
del Norte le ha costado este afio esa politica
del carbdn nacional 4.800.000 pesetas.

Lo ocurrido en Espafia, en su politica
social, no tiene paridad en ningin pais del
mundo. Las leyes sobre Contrato de tra-
bajo, Jurados mixtos y Retiros obreros han
pasado por las Cortes sin que hayan llegado
a discutirse. Asi ocurre en los puertos, don-
de el moderno «utillaje» que permite descar-
gar en dos dias lo que antes se hacia en
diez, lio puede ser usado, porque los obre-
ros exigen una plantilla igual para el uso
de la moderna «cuchara» que para el del
antiguo «caldero». El Ministerio de Ins-
truccion Pablica erea en Guadalajara nna
Escuela de capataces agricolas, y en el de-
creto se elogia el uso de la maquinaria.
Contrasta esto con las bases de trabajo que
van aprobando los Jurados mixtos, en los
gue suprime el uso de la maquinaria para
la siega o se limita su uso.

Se ha dicho que nuestra Constitucion era
méas avanzada que ninguna otra de las hoy
vigentes. Por su art. 66, el pueblo puede
pedir, mediante referéndum, siempre que
lo pida el 15 por 100 de los electores, la
revision de una ley, y se afiade: una ley
especial regulara este derecho. Esta ley no
se ha presentado a las Cortes. Tenemos
reconocido el principio, el derecho, pero
aln no se ha regulado su ejercicio. Si nos-
otros j las clases productoras, podemos
contar con ese 15 por 100 de electores, va-
mos a pedir esa ley, que es el fundamento
de todas las libertades.

La agricultura padece en todo el mundo
un envilecimiento de precios. Esto origina
una limitacién de la capacidad de consumo
del agricultor, que repercute en dafio de la
industria y del comercio. Como remedio se
ha buscado la limitacion de la siembra, cuan-
do puede decirse que los desastres en la
agricultura son desastres nacionales.

Nuestra agricultura de exportacién ha
llegado a alcanzar el 78 por 100 del total
de nuestras exportaciones. Sobre esto tene-

Ayuntamiento de Madrid

mos que cimentar nuestros Tratados de
Comercio.

Sistematizando cuanto llevo expuesto,
diré que en las conclusiones que presenté
ante la Comision interministerial designada
para representarnos en la Conferencia de
Londres figura: la paz social, para que la
conjuncién de capital y esfuerzo no resulte
estéril Dentro de un régimen capitalista,
y a sus expensas, no se puede desarrollar
una politica socializante.

El ultraproteccionismo, que se trata de
justificar con estados de guerra, a nada es
tan aplicable como a la agricultura.

Los Tratados deben hacerse con vista
a la exportacién agricola. Hay que suprimir
las intervenciones en la politica monetaria
para facilitar su circulacion.

Que estas cosas no queden en el am-
biente diploméatico. Que vayan a la calle
para formar opiniéon. Sdélo asi se ira a un
mundo de fraternidad.

.El conferenciante escuchd una prolon-
gada ovacion.

EN OBRAS RUBLICAS

Toma de posesion.

En el despacho oficial del Ministerio de
Obras Publicas ha tomado posesion de su
nuevo cargo de Direcior general de Cami-
nos D. Vicente Olmo Ibéfiez.

Se la di6 el ministro, D. Indalecio Prieto,
asistiendo al acto el subsecretario, direc-
tores generales y alto personal.

El ministro hizo la presentacion del nue-
vo director general, diciendo que su prolon-
gada estancia en el departamento que re-
genta, le ha hecho dar numerosas pose-
siones, revistiéndolas siempre de la maxi-
ma sencillez. Hace constar que por el rigor
de la ley de Incompatibilidades tuvo que
dimitir su cargo el anterior director general,
del que hace un elogio.

Manifiesta que ha estado bastante tiempo
sin proveer ese cargo, creyendo que los
embates de la politica le iban a alejar del
desempefio de aquella cartera. Y termina
haciendo un caluroso elogio del nuevo
director general y pidiendo a los funcio-
narios le presten su leal colaboracién.}

El Sr. Olmo, en breves palabras, agra-
decidé al ministro los elogios que de él ha-
bia hecho y dijo que el nombramiento le
habia sorprendido. Cree que con prudencia
y trabajo suplird lo que le falte de experien-
cia, y termina confiando en que el personal
le prestara su valiosa ayuda para el mejor
desempefio de sus funciones.
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LA CONfERENCIA DE LONDRES
Y EL CONSEIO SUPERIOR BARCARIO

El informe que, en nombre del Consejo
Superior Bancario, ha emitido ante la Co
misién interministerial D. Antonio de P. Sa.
sia, es bastante extenso. Comprende con-
sideraciones generales, en las que se dice
que la Banca participa plenamente del afén
de descubrir, mediante una colaboracion
universal de capacidades, formulas que cal-
men la inquietud del mundo; que participa
del convencimiento de que la vida economi-
ca no debe producirse al azar, y de que es
evidente gne los actuales equilibrios econd.
micos no satisfacen a los pueblos; y tam.
bién se halla conforme con que a cada pais
se le reconozca libertad y responsabilidad
para tomar determinadas medidas.

Pero a cada uno de esos puntos de con-
formidad agrega reservas derivadas de los
fenémenos que actualmente ofrece la cri-
sis mundial. Y declara conocer la existencia
de un espacio adecuado a las funciones de
la Banca, en el cual tiene ésta que actuar,
halldndose dispuesta a hacerlo, aun enten-
diendo que tal actuaciéon (punto omitido en
el programa de la Conferencia) debe reali-
zarse conjuntamente por los Bancos de
emision y los Bancos privados de cada pais.

Estudia después el problema de los pre-
cios: alza general, movimientos discrimi-
nantes, precios de venta y de coste, pro-
duccién nacional e importacion extranjera
y los de importacion y exportacién.

El segundo capitulo trata del dinero, del
crédito y de la Banca, partiendo de la
doctrina y de la orientacion de la Conferen-
cia, examinando los hechos, analizando la
politica monetaria y bancaria del Gobierno
espafiol, y registrando la prevision hecha
en la ley de Ordenacidén bancaria sobre el
patron oro y el caracter del Centro Oficial
de Contratacién de Moneda.

El informe del Sr. Sasia, inspirado tanr
bien por el Sr. Bernis, es muy completo-
La Comision lo ha estimado interesante.

Fl COMERCIO EXTERIOR DE ESPANA

La Direccion General de Aduanas ha pu.
blicado el resumen mensual de estadistica
del comercio exterior espafiol, correspon-
diente a abril del afio actual, por el que se
aprecia que la depresion del trafico sigue
siendo desfavorable para nuestra balanza
mercantil.

En efecto, durante dicho mes el total de
importacion fué de 70 millones de pesetas
oro (contra 81 en igual mes del afio ante
riory 117 en el de 1931). El total de expor-
tacion fué de 54 millones (contra 68
en 1932y 101 en 1931).

Desde enero hasta abril del afio en curso,
el total de importacién fué de 240 millones
(contra 324 en 1932 y 467 en 1931), y el
de exportacion, 230 millones (contra '264
y 393, respectivamente).

En dicho cuatrimestre la importacion, en
millones de pesetas, se descompone asi;
animales vivos, 0,6; primeras materias, 83;
articulos fabricados, 115; sustancias alimen.
ticias, 40. La exportacion: animalas vi-
vos, 0,08; primeras materias, 32; articulos
fabricados, 33; sustancias alimenticias, 162;
oro en pasta y moneda, 0,6; plata en idem
idem, 1.

Las bajas sufridas por la importacién son
las siguientes: primeras materias, 40 mi-
Ilones de peseras oro meuos que en igual
cuatrimestre del afo anterior; articulos fa-
bricados, 29 millones; sustancias alimenti-
cias, 16. En la exportacién; primeras ma-
terias, 4 millones menos; articulos fabri-
cados, 1, y sustancias alimenticias, 28.

El déficit de la balanza comercial desde
principio de afio fué de 9 millones y medio

de pesetas, contra 60 en el afio anterior
y 74 en 1931.
PAR DADES DE VALORES

EN ZURICH

Al cambio de 227,125 los francos suizos»
las paridades de la Chade y otros valores
en Zurich, son las siguientes:

Chade, A, B y C, 750 francos (340,30
pesetas); idem, 752 (341,60).— idem”
sorie D, 146 (331,60). — idem , serie
E, 140 (317,95). — idem . Bonos nue-
vos, 40 (90,85).— Sevillana de Electri”

cidad, 166 (75,40).—Cédulas argentinas, 45
dinero (2,249).

Kasico

Alercflutil,

LA BAJA DE LA EXPORTACION
ESPANOLA

Segun datos oficiales del comercio exte-
rior de Espafia recientemente publicados, en
el primer cuatrimestre del afio actual se
destaca la baja sufrida por nuestros princi.
pales articulos de exportacién. Asi, las
frutas frescas se exportaron por un valor
de 89 millones de pesetas oro (contra 95 en
‘gual periodo de 1932 y 122 en el de 1931).
aceite de oliva, 14 (contra 27 y 32, respec-
tivamente); vinos comunes, 14 (contra 7
y 32); minerales, 11 (contra 12y 23); plomo,
sin manufacturar, 6 (contra 7 y 10).

De las frutas, el primer lugar corres-
ponde a las naranjas, que se vendieron ai
extranjero por 88 millones de pesetas oro
(contra 94 y 121), siendo los principales
paises compradores Inglaterra (34 millones),
Francia (18), Alemania (17), Bélgica (7) y
Holanda (5). A las naranjas siguen, con
importes que no liegan a medio mill6n de
pesetas, las uvas, limones y platanos. De
truias secas se exportaron 14 millones de
pesetas, a saber: almendra, 7; aceitunas, 4;
avellanas, 1, y pasas, medio millon; de pul-
pa de frutas sali6 millén y medio.

INGRESOS FERROVIARIOS

La recaudacién del Norte de Espafia, des-
de 1de enero al 10 de mayo ultimo, fué
de 116 millones de pesetas (6,8 millones
menos que el afio pasado); en la primera
decena de mayo, 8,5 millones (algo mas
gue en 1932).

Madrid-Zaragoza-Alicante, hasta el 20 de
mayo, recaud6 104 millones (medio millén
menos); en la segunda decena de mayo, 7,5
(medio millon mas).

Andaluces, hasta el 20 de mayo, 19 mi-
llones (2,4 menos); Oeste de Espafia, hasta
el 20 de mayo, 13 millones (medio menos).

ile Ssiiitanil

| OPERACIONES DEL BANCO MERCANTIL

Banco fitrcilitd % encaroa del cobro de fitcios sobre Espafia y Emaniero |
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EL INTERES DEL DINERO
DESDE EL DIA 1 DE IULIO

Las bases convenidas por la representa-
cion del Consejo Superior Bancario y por
la representacion de.las Cajas generales de
Ahorro son las siguientes:

1L® A partir del dia 1 de julio proximo
regirdn para los establecimientos de la
Banca operante en Espafia y para las Cajas
de Ahorro confederadas los siguientes tipos
méaximos de interés de las cuentas acree-
doras que a continuacién se indican:

Cuentas corrientes a la vista. 2
Imposicioaes a plazo de tres

", anual.

Libretas ordinarias de aho-

rro, de cualquier clase,

tengan o no condiciones

limitativas.....cnininnnnn, 3,50" 0 —
Imposiciones a seis meses.. 3,60 ", —
Imposiciones a doce meses

0 MAS e 4 “0 —

2® Las imposiciones a plazo vigentes
en aquella fecha continuaran percibiendo»
sin alteracion, los intereses convenidos ac-
tuales hasta su inmediato vencimiento, a
partir del cual quedaran sujetas al
limite maximo correspondiente.

3.~ Las Secciones de Ahorro de la
Banca privada y las Cajas Generales de
Ahorro empleardn una nomenclatura co-
mun para las cuentas expresadas, refun-
diéndose en ellas todas las variedades del
mismo orden que tengan asignado mayor
interés, en virtud de condiciones espe-
ciales.

47 Se exceptuan de la limitaciéon las
cuentas de Mutualidades escolares y las
de ahorro infantil, siempre que cotrespon-
dan a alumnos de Centros docentes duran-
te la edad escolar y cuya cuantia de impo-
siciones no exceda de 10 pesetas semanales
0 de 50 mensuales en total.

5® También subsistirdn los estimulos
de ahorro consistentes en donativos inicia-
les para apertura de libretas de nacimiento
0 escolares, no superiores a cinco pesetas
por cada una, y las bonificaciones de 0,50
por ICO de interés en las cuentas a nombre
de Sociedades u Organizaciones de socorro
mutuo, inscritas con tal caracter a los
efectos legales.

6.“ En el caso de crearse otras formas
de libretas, imposiciones o depdsitos, fuera
de lanomenclaturacomun aceptada,la regu-
lacion del interés respectivo sera previa-
mente aprobada por el Consejo Superior
Bancario y la Junta Consultiva del Ahorro.

7.~ Ambos organismos expresaran al
excelentisimo sefior ministro de Hacienda
su deseo de que la baja del 0,50 por 100
acordada por los descuentos comerciales
se extienda a las demdas operaciones.

8® En los titulos de las imposiciones a

nuevo

plazo se hard constar expresamente que no
podran ser reintegradas antes de su venci'
miento, quedando a salvo la facultad de su
pignoracion o descuento en los términos
que 1 U;.in;i: )i respectivos esta-
blezcan.
- En estas operaciones, el interés sera, por
0 menos, superior en un 1 por 100 al fijado
para la imposicion de que se trate.

9.® Tanto el Consejo Superior Bancario
como la Junta Consultiva del Ahorro vigi-
lardn estrechamente la observancia de estas
reglas paia evitar y corregir,

as infr acciones.
1

en su caso,

LA MORATORIA ALEMANA
SOBRE LA DEUDA

En los Circulos financieros y bancarios se
ha comentado la noticia de haber declarado
Alemania la moratoria en el pago de intere-
ses y amortizaciones de su deuda contraida
en el extranjero, y cuya moratoria entrara
en vigor el dia 1 de julio préximo.

La noticia no ha afectado a la divisa ale-
mana en el exterior, y el marco se cotiza
a cambios aproximados a los del dia ante-
rior, no dando motivo al Centro de Contra-
tacion para modificarlo en Madrid.

Hay la impresion de que el pacto mone-
tario concertado entre Espafia y Alemania
no sufrird modificacion, porque correspon.
de a cantidades especiales, que son pro-
ducto de mercancias.

Las cantidades de que Alemania es deu-
dora en el extranjero son las siguientes:
luglaterra, 110 millones de libras esterlinas;
Estados Unidos, 175; Suiza, 120, y Holan-
da. 150. A Francia le dobe cantidades
pequefias, y por intereses y créditos es
deudora de unos 500 millones de francos
anuales.

Atiitiiim diiiiiiiiis ihoiiiiiiiiiiiiiiiiiia fiiiiiiiim i G A e < i > i
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ECOS DIVERSOS

Se ha celebrado en Bilbao, bajo la pre.
sidencia del Sr. Chalbaud, la Junta general
ordinaria de accionistas de Union Espafiola
de Explosivos. En este acto estaban repre-
sentados 178.810 accionistas. La Memoria
'‘eida en la Junta indica que los beneficios
obtenidos en el ejercicio de 1932 han sido
de 17.825.106,33 pesetas, destinandose al
fondo de previsiéon 11.442.600,21, quedado
asi la Sociedad con un fondo de reserva
incluido en la cuenta de previsién de 40
millones de pesetas.

R

El Banco de Crédito Local de Espafia
ha pasado una circular a su clientela ha-
ciéndola saber que la Direccién General
del Timbre ha resuelto que las relaciones
o facturas de cupones y titulos amortizados
que presenten los Bancos a las Compafiias
0 Entidades emisoras para su cobro sean
reintegradas con.0,25 cuando lleven ante-
firma de «El presentador», y con arreglo a
la escala del art. 190 de la ley, las demas.

* ik

En el Banco Central se continGa hacien-
do su meritisima labor, lenta, pero segura”
de la reconstitucion de au organizacién in-
terna, a mas del interés y esfuerzo dej
personal que forman el prestigioso Consejo,
merece ser destacado la labor de progresion
continua de su clientela, rebasan sus dos
cuentas acreedoras la cifra de 200 millones,
cifra conocida en dias pasados.

TINTAS “MARTZ”

SON LAS PREFERIDAS

POR SER LAS MEJORES

Aduana, 27.— Teléfono 13132
MADRID

YAITOSHORNOIDEVINIH

(BILBAO)

Fabricas en Baracaldo y Sesiao

Lingote al cok, de calidad “pencr para fundiciones
y hornos Bessetner y Martin-Siemens.

Aceros Bcsscmery Siemens-Ma'rtin en las dimensio-
nes usuales para el comercio y construcciones.
Caniles Vignolc, pesados y ligeros, para ferroca-

rriles, minas y otras industrias.
Car'riles Phoenix o Broca para tranvias eléctricos.

Vigueria para toda clase de construcciones
Chapas gruesas y finas

Construcciones de vigas armadas para pnenles y
edificios.

Fundicién de columnas, calderas para desplatad6D
y otros usos, y grandes piezas hasta 20 toneladas.

Fabricacién especial dehoja de lata.

Cubos y Bafios galvanizados

Lateria para fabrica de conservas.

Envases de hoja de lata para diversas aplicaciones.

DIRIGID TODA LA CORRESPONDENCIA A

Mim Hornos de Vizcaya (Bilbao)
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EL PETROLEO EN ESPANA

los sondeos. - La existencia de petréleo es
Patriotismo y actividad.

que ha permitido mantener en La Equi- i
tativa -Vida y La Equitativa - Reaseguros -SriX
los mismos tipos de dividendos que en el

afio anterior, y en la de Riesgos Diversos,

al afio cuarto de su fundacién, un primer

Hay que intensificar indiscutible. -

asfalticas y diferentes emanacioncj de  mas del 25 por 100 entre 105’y 110°, de 0,73 SITUACION ASEGURADORA W< |
i i . . Capitales asegurados.. 1.434.356.879 pias.
hidrocarburos han sido en Galdones, Astu- g densidad,y mas del 50 por 100 entre 150° PriF;nas dol ej%rcicio 56 287 663 p
rias, Suances, Santander y Torrelavega y vy 300°. Reservas mateméticaé'y ' '
Reinosa, de la misma provincia. En la provincia de Almeria, en la zona tECUICAS .vvmrrerrrirrerennne, 88.865.340  »
Ao En Alava, Burgos y Soria se han encon- 4o Njjar-Garrucha y Vera, existe el petréleo Eaggs a |%5 assgur?dgs. 11.905.156  »
- A i 5 . . . ondos de beneficios
ol trado exuda.C|ones de petroleo en Santa  gon cantidad explotable industrialmente, se- para los asegurados
/ AY Gadeay Huidobro de Butron (Burgos); en  gun certifican los técnicos extranjeros. sobre la vida 10.562.696  »
'/K\". Maeztu y Atauri, en Alava, se explotan ca- De manera que, seg(n nuestros técnicos
r_]/,\N lizas y gres asfalticos con frecuentes im y algunos extranjeros, el petroleo en can- £l sistema de particip.icion de los ase-
JL\|N> pregnaciones depetroleo en I?enaranda (.S|e tidad explotada existe en Espafia, como lo gurados bajo un régimen mixto, es decir,
rradeTolosa)yFuentetobayCidones(Soria)' atestigua el estudio hecho por D. Primitivo con todas las ventajas de una mutuali-
En los Pirineos Orientales, en Catalufia Hernandez Sampelayo y el trabajo del inge- d‘.ad’ pero sin ninguno de sus inconve-
hay indicios de hidrocarburos en Jos tre® iero D. S. Dadin. el primero comisionado nientes, ha supuesto para los asegurados
Co C ’ o ue han llegado al disfrute de los mis-
estad_os de la Naturaleza, gaseoso, liquido por el Gobierno de la RepGblica para estu- ?nos porcentzgjes que oscilan para las po-
y solido. En Berga, Vallfogona, San Jufam diar la produccion petrolifera en Italia, con  |izas con periodos de veinte y veinticinco
de las Abadesas y otros puntos hay esquis-  ¢,ya produccién tiene gran semejauza la afios, sobre las primas pagadas, de 20
tos impregnados de betunes. En la Plaza nuestra, y cuya comparacién entre los pe- a_60 por 100, en numer_os redondos;_ es de-
de Catalufia, del mismo Barcelona, y en (141605 espafioles y los de Foiiteviva (Italia) glr,_((jque el C?Ste efgac;uvo S€ hla visto re-
Monserrat hay aguas ricas en hidrocarburos ; uctdo a cuatro quintos, en el Caso mas
o puede comprobarse la semejanza de los desfavorable, y a dos quintos, en el mas
gasgosos. En los yaC|m|entos'de p_otasa de productos, cuya densidad y temperetura de  favorable.
Suria se encuentran rocas bituminosas, y  gestilaci6n son analogas, asi como las de Tal sistema, unido a las constantes in-
en el Sur de Barcelona, sn Calafy en las |4 productos pesados obtenidos en la desti- Sr?vsaucslonéeﬁzaclue I_e?]trEqIL:Sta(;[Llj\;?esIr(;gsotg_g;r?
hay pequefios yacimientos de asfaltos. En resumen: que todos los trabajos he- Amortizacién y Orfandad—, el Seguro de
En las provincias de Teruel y Castellon  ¢no5 para hallar petréleo en Espafia quedan  grupos vy, ultimamente, las rentas vitali- 'k
hay importantes dep6sitos de margas cali- equcidos a intensificar los sondeos, pues cias reembolsables, todas ellas con parti-
zas .bltumlnosas y se han explotfado ejn la existencia de petréleo es indudable. Pero Slupdaacmlg fanz(:gsdzeFaefp;felgesr,egcé?:t:jteulyggbIiSclg -
Rublelols, y todo hace creer en la existencia también es necesario que acompafien a esos por La Eqgiiitativa-Vida. II ¢
de petraleo. _ trabajos un gran patriotismo y una gran Como no podia menos de ser, igual
En la Meseta Central hay algunos e quis.  4ytoridad, pues, de lo contrario, nuestros fumbo siguen sus filiales, y asi vemos
0os y gres ligeramente impregnados de pe- trabajos seran baldios e inGtiles. que L,a Equitativa - Reaseguros instituye
las mas modernas formas de reaseguro,
especialmente en favor de entidades es- t
G R U P O E Q U | T A T | V A pafiolas, an6nimas o mutuas, y que La
Equitativa - Riesgos Diversos se lanza
cumpliendo un deber social, al nuevo Se- m/j\
RESULTADOS DEL E|ERCICIO DE 1932 Y )UNTAS GENERALES guro obligatorio de Accidentes del Trabajo //U
en toda su integridad.
Vamos a destacar escuetamente los he-  go |3 separacién de capitales y responsabi- Srgsellcgg;?ﬁz mgﬁecizF;gs?Ialg]n;ﬁg:Zlesa Ig:
chos principales y algunas cifras de las |jgades juridica y financieramente. s tres Combafias. bor los brillantes re.
Juntas generales que en los dias 29 )~/,30 Ello se debe a la obra personal de sus | | ICrJ ) P I eor
de mayo celebraron las tres Compafias.  girectores. los Sres. Ros.Uo quienes sultados logrados, y a 10S COnNsejeros,
LA EQUITATIVA-VIDA, cuyo capital sus- ; ’ e ' Excmos. Sres. Marqués de Urquijo, Mar-
. : ) continuadores de la obra de su padre, el ués de Aledo. D José Luis de Oriol
NN crito de 10.000.000 de pesetas; LA EQUI- Excmo. Sr. D. Juan Angel Rosillo, re- q , .

Después de la estancia en Espafia de la

ision de el : ) dividendo activo de 5 por 100. Tanto el 4
Comision de elementos rusos que vino a 5| horde de la cuenca carbonifera, hubo  aumento en la produccion como los divi-
tratar de asuntos de intercambio comercial  gesprendimiento de hidrocarburos. dendos a asegurados y accionistas, prue-

a base de negocios petroliferos y que estu- En Cadiz se han hallado indicios de pe- DPan su eficaz organizacién, no obstante

vieron a punto de llegar a un acuerdo en  {y4leq en las margas cretaceas, en la Azu- Ine]lug:jl(s)lsyeqclj)en?;nnl](k:)?énpoarf;ztguaeélstgz\%l:sa el A

esta Ultima cuestién, se ha puesto sobre el . e e ' )
I _ o F: g carera de Arcos, en Barbate; en Rota y en Como resumen del ejercicio de 19321

tapete la existencia de petroleo en Espafa.  conijl. Las perforaciones hechas en Lebrija, transcribimos las siguientes cifras del Vi’

Recientemente, el ingeniero D. S. Dadin  Arcos, Conil y Villamartin no han dado Grupo:

ha publicado un interesante trabajo sobre  cantidades explotables de gas ni de petro- A

hidrocarburos en Espafia, donde actual- leo, pero es indadable su existencia. SITUACION FINANCIERA //f\

mente se estan haciendo perforaciones con Los petréleos de Conil son de color Activo 157.743.066 ptas.

gran intensidad para conseguir combusti- mgreng rojizo claro, casi inodoros y lige- EXCedente.......... 2.660.938 »

bles liquidos, entre ellos petréleo.
Donde se han hecho trabajos hasta la fe-
cha, encontrandose rocas bituminosas y

TATIVA - REASEGUROS, igualmente,
con 10.000.000 de pesetas, y LA EQUITA-
TIVA-RIESGOS DIVERSOS, con 5.000.000
de pesetas.

Destaca como hecho fundamental el de
ser genuinamente espafiolas, con todas
las garantias de una gran Compafia, con

tr6leo. En Puertollano, en una perforacion

res (d. = 0,83). Los de Villamartin, muy
filtrados, son amarillentos claros, muy lige-
ros (d. = 0,80), algo parafinosos, destilando

presentan una experiencia de mas de me-
dio siglo en el seguro sobre la vida, en
cuya especialidad han hecho del seguro,
con participacién en los beneficios, el eje
de su actuacion, acompafiado del éxito,
segln mas adelante insistiremos.

25.000.000 »
10.000,000 »
4.600.578 »

Capital suscrito......oeue...
Capital desembolsado...
Reservas variasS.............

y D. Enrique de Ocharan, de La Equi-
tativa-Vida; a los Excmos. Sres. Marqués
de Arriluces de Ibarra, Vega de Anzo y
D. Luis Ibafiez, de La Equitativa-Rease-
guros, y a los Excmos. Sres. D. Amadeo
Alvarez, Conde del Real Agrado, don
Juan Manuel Urquijo, D. lldefonso G. Fie-

Di S . < git Los resultados del ejercicio de 1932, en rro, D. Ignacio Coll y D. Restituto de
una Direccidn Unica, un mismo créditoy una ¢ las t C i

. o " . cuanto a las tres Compafiias respecta, se Azqueta, de La Equitativa - Riesgos Di-
misma tecnica, pero con lainmensa ventaja  pan traducido en un incremento general  yersos. | 5
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EL ORO DEL MUNDO Y LA OONFERENOIA

El oro de Espafia.—La distribucion del oro.—La caza del oro.—EIl patrén oro.

En la cuestién monetaria, a pesar de la
suspension del patron oro en la mayoria de
los paises, los expertos de la Sociedad de
Naciones que han formado el plan de Con.
ferencia econémica mundial preconizan ei
sistema del patron oro y proponen una
redistribucion del oro entre los diversos
pueblos.

Las deliberaciones y acuerdos de la Con'
ferencia pueden influir en el régimen mo'
nefario futuro que Espafia adopte. Si en la
Conferencia se acuerda adoptar el patron
oro universal, gne es la propuesta de los
técnicos de Ginebra, es indudable que este
acuerdo puede obligarnos o inducirnos a
modificar nuestro sistema monetario.

Un punto interesante de la Conferencia
es el que se refiere a la distribucion del oro.
Se afirma por los técnicos que basta una
garantia oro del 25 por 100, y se pretende
sobre esta baja una redistribucion del oro
depositado en determldados paises.

Con arreglo a esa premisa, Espafia ten-
dria un exceso de oro, y claro esta que si
prevalece aquel criterio, tendria que efec-
tuarse una redistribucién hacia otros paises.

Espafia no puede sustraerse a un acuerdo
general para la implantacion del patrén oro;
Espafia debe votarlo y aceptarlo para que
su sistema monerario esté en paridad con
el sistema de los demds paises.

Este acuerdo implica la estabilizacion o
reforma de los sistemas monetarios de aque-
llos paises que han suspendido el patron
oro y han desvaluado su moneda. Desde
luego, este acuerdo supondria la reforma
monetaria de Espafa.

En cuanto a la distribucion del oro entre
los diferentes paises que no lo tienen o tie-
nen poco en sus Cajas, los expertos de
Ginebra buscan con esta redistribucién
descongestionar el encaje oro, de determi-
nados paises; pero esta descongestion no
se debe hacer por medio de acuerdos de ca-
racter obligatorio, tomando por indice del
encaje la poblacion de cada pais, como, al
parecer, se propone, sino que debe «hacerse
por libre juego de las leyes econdmicas)
sin trabas del Estado»—segln indica el
distinguido economista D. Daniel Rin , es
decir, por el propio mecanismo del sistema
monetario, con lo cual, cada pais tendra el
encaje oro gne le corresponde segun su
rigueza y segun su técnica para defender
este encaje o para traer nuevas caniidadea
de oro a las Cajas del Banco de Emisién.

No podemos aceptar ningdn compromiso
respecto a la distribucién a la par del oro,
segun los indices de poblacién o de rique-
za. Porque el encaje oro que hoy posee el
Banco de Espafia serd insuficiente el dia
que se implante el patréon oro, y el dia que
una nueva politica econdmica que inspire

confianza al capital, iniciando nuevos rum-
bos de actividad en la vida de Espafia

El pais necesitara mdas instrumentos de
cambio para el volumen de su riqueza en
progresion, y por esta razén no puede con-
traer compromiso ni acuerdo que represen-
te una reduccion automatica del encaje oro

Para preparar el futuro de nuestra econo-
mia hay que seguir la conducta que siguid
el Banco de Espafia con éxito grande en
los afios'1217 a 1920, 6 sea la «caza dej
oro», porque, implantado el patron oro®
como sistema monetario universal, nuestro
encaje actual, de un 60 por 100, con que
cubre el valor del billete, serd insuficiente
para los instrumentos de crédito y de cam-
bio que requerira el volumen de nuestra

riqueza.
j. M. e I

SOCIEDAD ESPANOLA DE
CONSTRUCCION NAVAL

Celebr6 esta Sociedad su Junta general
ordinaria el 23 del corriente, bajo la presi-
dencia del Excmo. Sr. D. Estanislao de
Urquijo, marqués de Urquijo.

En la Memoria sometida a la Junta, des-
pués de dar cuenta de la obra realizada y
en curso entre la que se destaca la entrega
de un de.,tructor y de las ultimas baterias
de cafiones contratadas, se hace una sintesis
del desarrollo que ha tenido la Sociedad
desde su creacién en 1908, de las impor-
tantes instalaciones llevadas a cabo en
cumplimiento de las reiteradas &érdenes re-
cibidas de todos los Gobiernos para procu-
rar la nacionalizacion total de los elementos
integrantes de la industria que constituye
su principal objeto y de las cuantiosas in-
versiones que a ese fin ha realizado.

Ello hace esperar a la Sociedad que las
autoridades, dentro de la orientacion an-
terior, concreten los estudios que sobre
construcciones navales y militares deben
existir para que no sufra solucién de conti-
nuidad la atencién de necesidades que en
todos los paises tienen concedido preferen-
te y especial cuidado por los Gobiernos,
afiadiendo que asi parece entenderlo el
nuestro, como se deduce de las frases de
su Presidente en el Parlamento cuando, al
referirse al espiritu de nuestra Constitu-
cion, adverso a toda preponderancia ar-
mada, destacd que tal declaracién no impe-
dia que el pais contase con los medios

necesarios para su defensa.

Da cuenta también la Memoria de las vi-
sitas con que honraron diversos Estableci-
mtentos de la Sociedad. Su Excelencia el
sefior Presidente de la Republica y los se-
fiores ministros de Marina y Obras Publi-
cas, en las que pudieron apreciar la impor-
tancia de sus instalaciones, de las que hi-
cieron calurosos elogios.

Asimismo hace mencidn de las negocia-
ciones, proximas a terminar, para ultimar
los contratos de construccién de buques
para Méjico, derivados del convenio cele-
brado entre ambos paises.

Y después de dedicar un sentido recuerdo
al que fué primer Presidente de la Socie-

Ayuntamiento de Madrid

dad, Excmo. Sr. D. Tomas de Zubiria e jba-
rra, conde de Znbiria, fallecido en Septiem-
bre Gltimo, concluye comentando el resulta-
do del ejercicio, que, no obstante los es-
fuerzos realizados, se liquida con pérdida,
a la que han contribuido especialmente los
gastos que ha sido preciso realizar con mo-
tivo de la legislacidon y atenciones sociales
y la sensible disminucién del volumen de
obra, que ha encarecido la que estd en
curso, disminucién que especialmente se
hace sentir por la continuada falta de cons-
trucciones navales militares y material para

el Ejército, asi como por la demora en
resolverse sobre las comunicaciones trans-
oceanicas, para las que seria preciso la
construcciéon de transatlanticos, tan nece-
saria a nuestros talleres y atoda la industria
naval, incluso por la falta de Ordenes de
material de ferrocarriles y otras derivadas
de las electrificaciones vya estudiadas vy
pendientes s6lo de ejecucion.

Sobre todo ello, el Presidente, teniendo
en cuenta que el ejercicio a que el Balance
se refiere era de verdadera trascendencia,
expuso a la Junta diversos datos que com-
plementaban la Memoria, a fin de que los
sefiores accionistas se dieran mas exacta
cuenta de las causas que habian motivado
la liquidacidn presentada por el Consejo.

La Junta, después de acordar constara
en acta, de una manera especial, su sen-
timienlo por el fallecimiento del sefior
conde de Zubiria, aprobé por unanimidad
el Balance y todas las propuestas de la
Memoria y otorgé un voto de gracias al
Consejo y al personal de la Sociedad.

UNION ELECTRICA
MADRILENA

El Consejo de Administraciéon de esta
Compafia ha acordado el pago de un 4
por 100 a las acciones como dividendo
complementario, por los beneficios ob-
tenidos en el ejercicio de 1932.

Dicho dividendo se satisfard, con de-
duccién de impuestos, a partir del dia 1
de julio de 1933, contra cup6n nuam. 38,
en Madrid, oficinas de la Sociedad, Ave-
nida del Conde de Penalver, nim. 23, y
Banco Urquijo; en Bilbao, Banco Urqui-
jo Vascongado; en San Sebastidn, Banco
Urquijo de Guiplzcoa; en Barcelona,
Banco Urquijo Catalén; en Gijon, Banco
Minero Industrial de Asturias; en Sala-
manca, Banco del Oeste de Espafia; en
Granada, Banco Urquijo (Agencia de
Granada), y en Sevilla, Banco Urquijo
(Agencia de Sevilla).

También se satisfaran en los mismos
sitios, a partir de dicho dia, y contra
cupones nums. 43, 123y 6, respectiva-
mente, los intereses correspondientes;

1.° Alas obligaciones 5 por 100 de
esta Sociedad.

2.° A las obligaciones 5 por 100 de
la Sociedad de Electricidad del Medio-
dia; y

3.° A las obligaciones 6 por 100,
emisién 1930.

Madrid, 28 de junio de 1933.
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Cuénto hay.—El oro, la plata, las alhajas.—Do6nde se guarda.—El dinero del Estado.—

Banco.—La

Los billetes del «quemac

de billetes.—Nuestro oro,

la envidia de los

grandes potencias.

Aungue el tema no es inédito, pues el
Balance que el Banco de Espafia publica
semanalmente nos dice cudnto dinero hay
en nuestro primer establecimiento de crédi-
to, el vulgo habla del dinero del Banco
como cosa de leyenda, que algunos se
figuran en cajas de hierro, con muchos
guardianes de vista, armados hasta los
dientes, y rodeadas de fosos llenos de agua.

La Caja de metdlico del Banco, para los
imaginativos, es una desilusion. Las Cajas
de metalico, de billetes, de efectos y de
alhajas estdn en los sétanos, desde cuya
galeria principal y las de ronda se ejerce
sobre ellas una exquisita vigilancia a cargo
de celadores perfectamente armados de
rifles y de una adhesion inquebrantable al
Banco. Es de notar que cuantos visitan esos
lugares sacan la impresién de que nadie se
ocupa de Cajas tan preciosas...

Viendo la de la plata, viendo la del oro,
a no saber uno dénde se encuentra, creyé-
rase en el s6tano de un bien provisto alma-
cén de «frutos coloniales», tomando los
saquitos de buena moneda de plata, de
buen cufio de oro, por manejables sacos de
azucar. La semejanza es completa.

Hay en unas pilas mas de 600 millones en
pesetas y en duros espafioles, y hay en las
otras, en las de la Caja del oro, otras pilas
de saquitos que contienen monedas espa-
fiolas de 20, de cinco y de cuatro duros, y
onzas y medias onzas, libras inglesas, luises
franceses, liras italianas, marcos alemanes
y ddlares norteamericanos, florines austria-
cos, rublos moscovitas: todo un rico mues-
trario de la moneda de oro internacional y
de barras, unas barras de simpdatico color
amarillo; valiendo todo ello muy cerca
de 2.300 millones.

EN EJERCICIO . DEL
CAMBIO Y BOLSA

SENORES AGENTES
ILUSTRE COLEGIO OE

Don

Luis Esteban Laredo de Ledesma»
Preciados, 35.

Bernardo F. Villamil.

Paseo de Recoletos, 9.

F. Javier de Astiz y Barcena.
Arenal, 26. Teléf. 10.575.
Francisco Cutiérrez y Galindo.
Avenida del Valle "(Parque Metrop.*)
Rafael Orueta y Zuazubiscar.
Lope de Vega. 27y 29. Teléf. 14.610.
Carlos Junquera y Dominguez.
Juan de Mena, 12. Teléf. 16.989.
José Rodriguez y Rodriguez.
Alcala, 67. Teléf. 53.771.

Manuel Monjardin y Blanco.
Lista, 32. Teléf. 50.620.

Rafael Maria Reig y Montellano.
Serrano, 02. Teléf. 52.373.

Julidn Delgado y Lldrente.

Larra, 10. Telef. 34.040.

Joaquin Ruiz y Carrera.

Jorge Juan, 8. Teléf. 54.004.

Juan Esteve y Demicheli.

Juan de Mena, 3. Teléf. 16.158»
José Morales y Rodriguez.
Serrano, 43. Teléf. 5U.856.
Francisco Varona y Revuelta,
Montalbani>13. Teléf. 16.616.
Patricio Juan Rodriguez Ferro.
Villaniicva. 6. Teléf. 56.756.

La Caja de alhajas es amplia y desaho-
gada, con estanteria de hierro para los
grandes estuches y departamentos reserva-
dos para los estuches pequefios. En esa
Caja se amontonan durante! la Canicula lo:
diamantes, zafiros, rubies, topacios, esme-
raldas, turquesas, amatistas, perlas y bri-
[lantes : todas las piedras preciosas mas
celebradas, las que dan patente de sefiorio
y no hacen falta en la tournée estival ni
tienen aficién al... Monte. Si los estuches
gue las guardan fueran de cristal, o siendo
como son, estuvieran abiertos, seria curioso
el espectaculo de esa Caja obscura, tenebro-
sa, en la cual habia, seguramente, una orgja
de reflejos, un centelleo continuo, un relam-
paguear constante, saliendo de las sortijas.
pulseras, diademas y aderezos en esa Caja
sepultados. jQué historias sabrosisimas
cantaran, al practicar entre si el resumen
de las noches del Real y de los bailes de!
gran mundo.

Contrastando con estas grandezas, recla-
ma nuestra atenciéon el horno de la quema
de los billetes. jCuantos millones ha con-
vertido en ceniza! Metiendo los ojos por el
boquete de este horno del Banco de Espafia,
todavia se ven fajos de billetes enteros,
en los que todavia es legible la cantidad
de pesetas; de billetes, que, a no ser polvo,
sirvieran, volviendo a sus andanzas por el
mundo, para satisfacer los antojos de una
emperatriz caprichosa.

iBilletes del Banco a la quema! Casi se
explica que mucha gente se haga cruces al
saber que, de vez en cuando, el Banco de
Espafia los convierte por valor de muchos
millones, en ceniza.

iEl oro de Espafia! Esta es la frase que
pronuncian jos mas importantes financieros

D . Antonio Oyarzabal y
Veladzquez, 3. Teléf. 51.318.
Francisco Martinez Sangrador,
Lagasca, 38. Teléf. 51.11:9.
Eugenio Retana y Dafauce.
Mayor, 39. Teléf. 95.318.
Andrés Pastor y Ruiz.
Salud, 9. Teléf. 93.842.
Juan Vitorica y Casuso.
Alcala. 22. Teléf. 14.570.
César de la Torre y Tigera.
Nufiez de Balboa, 15.
Luis Alfaro y Munilla.
Preciados, 58y 60. Teléf. 10.0291
Agustin Peladez y Urquina.
Alcala, 97. Teléf. 52.166.
Eduardo Garcia y Gutiérrez.
San Marcos, 89. Teléf. 95.116.
Pedro Lavat y Calvo.
Alfonso X I, 4. 15.069.
Agustin Echevarria y Elosua.
Veldzquez, 22. Teléf. 56.322.
Manuel Gonzélez de AmezUa.
Santa Catalina, 5. Teléf. 11.753.
Eduardo Aranaz y Baeza.
Villanueva, 23. Teléf. 53.197.
Manuel S&inz de los Terreros.
Jenner, 8, Telef. 31.828.
Juan Aguilera y Cappa.
Antonio Maura, 20. Teléf. 16.167.
Dario L6pez y Gutiérrez.
Av. Cde. PeUalver, 2/y 25.Teléf. 12.766,
Eduardo de Aguilar y Gomez Acebo.
Velazatiez. 51. Teléf. 50.074.
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del mundo, recordando el momento cuando
«el billete valia mas que las «aguilas» de
Norteamérica». En 1S02, fecha en que
el Banco tenia 393 millones en oro, has-
ta 2.555, que tenia en 1921, y hay 2.590,
este oro lo ha adquirido el Banco, mante-
niendo su tradicional politica del oro, de
la adquisicion de oro, aprovechando, previ-
sora y habilmente, la anormalidad manetaria
producida por la guerra, llegando a ser uno
de los Bancos nacionales mas fuertes del
mundo.

Los billetes de Banco o banknotcs se
confeccionan en el mismo Banco, y otras
veces en Inglaterra, de donde, después de
algunas operaciones, pasan a la Caja de
metdlico. El Banco de Espafia tiene graba-
dores, cuyo jefe es D. Enrique Vaquer,
ontable personalidad que en algunas oca-
siones pasa temporadas en Londres ocu-
pado en vigilar el grabado y estampacién
délos billetes, que el Banco encarga a la
Casa impresora. La confeccién se hace con
gran escrupulosidad, haciendo imposibles
las falsificaciones.

El dinero del Estado, cuando le hay, esta
también en el Banco, y cuando el Estado
no tiene dinero, el Banco de Espafia se lo
anticipa. Eii la primera semana de este mes
de Junio, el saldo acreedor del Tesoro no
tenia un solo céntimo, sin que por ello se
hayan interrumpido las funciones del Esta-

do ni haya habido catastrofe alguna. El
Banco de Espafia ha suplido la falta, sin
perjuicio de dirigirle censuras, diciendo de

él: que no se preocupa sino del interés de
sus accionistas, que no le gusta operar, no
siendo con el Estado; que hace competencia
a los Bancos particulares; que es proédigo
en la circulacién de billetes, y que el interés
gue reparte a su capital es excesivo.

j. MARTON e IZACUIRRE

L Ricardo Urech y Rodriguez.
Paseo de la Castellana, 13. Telf 31.622,
I Benito Gonzalez Zuazo.
Libertad, 14 triplicado. Teléf. 14.023.
> Paulino Sierra Diaz.
Atocha, 32. Teléf. 10.375.
' Miguel Pérez Ceniceros.
Juan de Mena, 5. Teléf. 36.716.
Juan José de Alvear y de la Colina.
Antonio Maura, 11. Teléf. 16.956.
Manuel Labiano y Vicufa.
Calderdn de la torea, 4.
José Maria de la Pefiay Regoyos.
Santa Catalina. 5. Teléf. 1U.L57.
Eduardo de Carvajal y Daiiieu.
Avala. Si'. Teléf. £0.3;0.
Felipe Silvela y Aboin.
Veldzquez, 12. Teléf. 50.884.
Jeronimo Rios y Pérez.
Juan de Alefia, 7. Teiéf. 17.514.
Fernando L. Quesada Lourbdn.
Velazquez, 30. Teléf. 12.970.
Vicente Labat y Calvo.
Serrano, 8. Teléf. 50.340,
Lorenzo Aguilar Arnao.
Veldzquez, ¢5. Teléf. 54.354.
Antonio Helguero y Martiiiez.
Alcala, 57. leléi. 57.38t.
Rafael Sainz de la Cuesta.
Hcrmosilla, 24. Teiéf. 5;-.373.
José Lorente y Ferr.ande/.
Conde de Aranda, 'A> Téléf. I' ,757.
Santiago .iuiiquera y Ruiz Gon.ez,
Juan ae Mena. 12. Teléf. 19.1/2.



BANCO DE VIZCAYA

GRAN VIA, 1. — BILBAO
Capital AUTOTIZATO oo Ptas. 100.000.000,—
Capital SUSCIITO coiiiiiieeci e e » 60.000.000,—
i/, (RN VA WO RO » 57.626.577,50

Balance en 29 de abril de 1933 . .t »2.092.159.677,25

ESTE BANCO REALIZA TODA CLASE DE OPERACIONES
DE BANCA Y BOLSA

SUCURSALES EN;

Alcalda de Henares, Alcira,
Algemesi.Algorta, ALICAN-
TE (Paseo ¢ los Martires, 2),
Almansa, Amorebieta, Aran-
juez, Baracaldo, BARCELO-
NA (Plaza de Catalufia), Ber-
meo, Briviesca, Burriaria ,
Calahorra, CASTELLONDE

BILBAO. -- San Francisco, 36; Porial de Zamudio, 4; Deusto,
Fuencarral, 119 (Gloriela de Bilbao);
Pueblo Nuevo

de San Pablo, 33;

LA PLANA (Gonzélez Cher-
ma, 2), Carcagente, Castro
Urdiales, Cullera, Denia,De-
sierto-Erandio, Durango, Ei-
bar. Ellzondo, Gandia, Gava,
Guernica, Haro, Iruii, Jativa,
Lequeitio, Liria, MADRID
(Alcald, 47), Marquina, Mar-
torell, Medina de Pomar, Mi-
randadeEbro,Ondéarroa,On-

teniente,Portugalete, Pratde
Llobregat, San Baudilio de
Llobregat, San Felit de Lio-
bregat, San Julian de Mus-
gues, San Miguel de Basauri
Dos Caminos), SanSadurni
de Noya, SAN SEBASTIAN
(Avenida ¢¢ la Libertad, 10),
Sagunto, Santo Domingo de
la Calzada, Sestao, Sueca,

AGENCIAS URBANAS EN:

Relatores, 26

(Plaza del Progreso).
(Rambla del Triunfo.

Ribera, 59). MADRID. --

3); Sans, calle de Sans,

TARRAGONA (Méndez Nu-
fiez, 12, bajo), Tolosa, Utiel,
VALENCIA (Bajada de San
Francisco, 5), Valmaseda,
Vendrell, Villanueva y Gel-
trd, VITORIA (Prolongacion
déla callede San Prudencio),
ZARAGOZA (Plaza i: la
Constitucién, 4).
CAjJAS DE ALQUILER

San Bernardo, 13 (Gran Via);
BARCELONA. — Via Layetana, 18;
33;

Ronda

Gracia, Salmerén, 67.

140 Agencias en diferentes provincias.

AGUAS MINERALES NATURALES De
| Carabana

ANTiBILIOSAS

La Favorita

i PURGANTES depurativas

CHAVARR! - Antonio "Maura, 12 + MADRID

PROPIETARIOS: HIjJjOS DE R. J.

N B U T A YA

FUNDACION ROSILLO =

Domicilio social. Alcala, 65 (Edificio de su propiedad).—MADRID

Oficinas, auxUiares: BARCELONA, Via Layetana, 54 (Edificio de su propiedad)
BILBAO. Gran. Via. 3.—SEVILLA. Bipja, 17

acFhaemno

MQIm i
Plaza de Canalejasl

g ifiimo sHOU 11 iiios
INDIVIDUALES V DE GRUPOS MUEBLES, INMUEBLES Y COSECHAS

n SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES. COLECTIVOS Y DE RESPONSABILIDAD CIVIL

mOtTPON DE OOrTSOX.TA nm- o' i~
Capital autorizado 200.000.000 Pts

Capitol deiembclsado loo.ooacxioi%
Reservas 54.192.935 Pts

Hombre:
Direccion:

g Edad: [— profesiont ..

Objeto del Seguro:

Cantidad a asegurar;
Autorizado por la loapeccidn General de Prevision.

HOLLEEEEE M g T in i i EeD L e bE e i i LEEE gt Ft EE R PR EN i m b EEE TR TR e R TR PR PP P P M PR rE s

| AGUSTIN RuUIZ=coONEJOI

iPintura. Decoracion. i< Revoco”
i €& Imitaciones de todas clases. |

ruLLOa

| Especialista en temple a la gelatina |
0PTICO

| Teléfono, 12824 VERONICA,
M A DRI

13y 15 Teléfono, 12824 1 |

| e 4 MAORD |

Ayuntamiento de Madrid



O0BJETOS ne ESCRITORIO ARTES OBAPICAS

Almacérx. de» papel
Fabrica de» sobre/ y manipulado/

Ernesto Catala

Fundada en laso
Iniporlactén de papeles extranjeros
Despacho vy oficinas.

BSPA1™MA, S. A.

Gonteio de Adminlstraelda.

Exemo St. Conde de Limpiu

Vice»M Sit)M Tt;.Si. D. Juh« Collido M.n.n

Rje>z» y G.-ci», S- D L.ure.na Rvbic Rod.iguM, St U. Jo,t Chivsrri.

St D Juan Antonio Brnvo y Sr D Ricordo Torro, Reirro -

DniCCION ctneiiAi; D Jnaiii Huerto Pefio
Banqueros depositarloa y euenias corrlenlcsi

Banco do Espafia.— Banco Central — Hispano.Amoncano — Banco do Bilbao

Voc.teS: Sr D. Honor.o

COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS

VcQtajAB que olracen aus pdllaaai

Libartad defexe~urado reapeelo 4 residencia, viejes y ~cupacioDes.
Absoluta ibilidad de la p6liza cumplido el primer éh” de su vito*
eia.”Anticipus antoinatieos para el pa”o de fas primes y *anlicipos en afee-
iivo de elevado importe.-Derecho a fa rehabilitacigg de la péliza (lio
recooocimienlo médieo durante les seis meses sigoicAies al veuimiente
impagado) —Dereeho a la prolonfacion temporal del sefuro por el capital
«otefro. libre del pago de primas y «in e»ifir reconocimiento médico -
Altos vaiores de rescatey de lefiire Lberado La pdlizacubre el riesfo dt
muerte, de una manera absoluta,em dejar de mclutr loe de cutaaA y suici>
DIO -Diferentes opciones para la liquidacion del capital ascfuredo.— Bonos
ANtiALcs nt CAPITAL ADICIONAL dc urt valor minimo farantisedo. cada uno
de los cinco primeros, del 2,50 por 100 del capital o sean 2.S00 pcsetai por
cada 100000 ascfuradas — Derecho durante toda la tugencia de la pdli>a a

cambiar la clase del scfuro por otra de prima mas elevada — Posibilidad de
utélitar fos BONOS para la liberaciéon anhcipada del eefuro y el pago del ca
pdslajegurado antes de su venrimienlo

Domiciuo social: AVENIDA DE EDUARDO DATO (Iercer trOZO de |aGl'an Vla). NUM. 8—MADRID O

Autoriiado por la Direccién fenerat de Comercio, ladustna y Seguros

Pias 4.000.000
1.600.000

Cepita! suscrito..........c.......

CALLE MAYOR 46. Teiéf, 10 334
MADRI O

desembolsado....

Coiai daiina BASCONIA

OomicMio social: BILBAO

l: K1I1I»1To | a v a t 1l | e

r,;y;/ i > } . : "
Capital; 1-i.000.000 de pesetas. socleEDAD AUOMMA FUNDADA EN PAI<"PLONA EN 1891
i e"-m . .
VR Capital social....cccooveviiiiiiiiiiiiienenn, 15.000.000 de pesetas
. ) ) Capital emitido......cccooevvivcieiiiicn, 10.000.000 de »
Fabricacion de acero Siemens-Martin —Tocho», .
palanquilla, Ilantén, hierros comerciales y fer- Fondo dc reserva s 6.000.000 de ’
machine.—Chapa negra pulida y preparada en Fondo para fiuttuacion de Valores. 233.145,08
calidad dulce 'y eitradulce.—Chaipa  comercial Con SUCURSALES en Alsasua, Aoiz, Bufiuel, Caparroso, Cascante, Cintruénigo, Core-
dulce en tamafios corriente» y especiales.—E». Ua, EUzondo, Estella, Fitero, Irurzun, Lerin, Los Ajcos, Lumbier, Milagro, Ochagavia,
pecialidad en chapa gruesa para construcciones Peralta, Puente de la Reina, Roncal, Sangiiesa, Tafalla, Tudela, Vera de Bidasoa,
navales, bajo la inspeccion del Lloyd’s Re”ster Viana y Villairanca
V Bureau-Veritas.—Chapa aplomada y gslva.
nizada.—Fabricacion de hoja de lata.—Cubos Realiza toda <clase de operaciones Bancarias
y ba6os galvanizados, palas de acero, rema-
ches, sulfato de hierro.—Grandes talleres de INTERESES QUE ABONA A SUS IMPONENTES
construcciones metalicas— Montaje de puen. Imposiciones a plazo de un afio .vivveceiiinnn, 4,50 por 100
tes, armaduras, postes y toda clase de cons- Imposiciones a plazo  de 6  MESeS.nn 4 por 100
imcaones en cualquiera dimension y peso. Imposiciones a plazo  de 3 M ESES.iirirerrerienn, 3,50 por 100
Imposiciones @ plazo  de IMeS..veceiceieereeeciiernns 3 por 100
M ' lee - . .
A las Cuentas corrientes y Depdsit [ ta.... 2,50 100
Telegranaa. BASCOMIA  Teléfono 12110, Fébrica. as Luentas y Depostios & fa vista por
1y s Telefonemas. - 12555, Bilbao. . ] I
Libretas en Caja de Abonos a! 4 por 100

Apartado num. 30.

EN BANCOS, OFICINAS, TEATROS

Y EN SU HOGAR

PORTILLO

I FOTOGRAFO
i CONCEPCION JERONIMA,

S Teléfono 16240

DEBE USARSE EL

: OZONOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO Y AGRADABLE DESINFECTANTB

especialidad en trabajos industriales =

Ak/P

g N

1.75 Preco, 5.25

retratos y bodas a domicilio i Pidase en Carretas, 37.

Teléfono 10789 MADRID

ﬁ-

I I
SOCIEDAD DE SEGUROS

> SOBRE LA VIDA

soclodad nieldlOrgica Duro Felguera

COMPANIA ANONIMA

uafi MUNDIAL

SOCIEDAD XMCRWVA D5 SEGUROS Capiial social:.??.500.000 pesetas

Carbones gruesos y menudos de todas clases y espe-
ciales para gas de alumbrado.—Cok metalirgico y
para usos domésticos.—Subproductos de la destila-
cion de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaman-
chas, solvente.—Su//afo aménico con 20a 21 por 100
de nitrogeno.—Brea, creosotay aceitespesados para
motores semi-diesel ¢ impregnacién de traviesas.-
H/erros/aceros laminadosen barras de todas clases
y formas para él comercio.—Vigueria y demas hie-
rros de construccion,—C/rapas, Planchasy Planos”
anchos para”cofistrucciones civiles y navales.—CAa-
pas especiales para calderas.—Carriles para minas
y ferrocarriles de via ancha y estrecha.—Acero ex-
iradulce marca X, equivalente al hierro sueco.-. Los
productos de esta fabrica han sido reconocidos y
aceptados.por el Registro del Lloyd de Londres.-Tc:-
fieria fund da verlicalmente en bateria para conduc-
ciones de aguas, gas y electricidad,.desde 5 hasta 120
centimetros de diametro y para todas las presiones.
Chapas perforadas y cribas.—Vigas armadas. —
Armaduras méialicas y demas trabajos de gruesa
caldereria,—Acero moldeado en todas sus aplica-

piiza sassis heshez, 2mmm\;

OAPITA.L, SOCIAL
1.000.000 de jjGsetas suscrito

500.000 — desembolsado

-0
C.
neeovizBda pov I"ealss ¢sdonas da 8 da Julio do 1904

y 23 da m ayo da IS IB

EFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS

SUCURSAL ESPANOLA

Seg”MuTos zxLUtLLoa de vida EN

Supepviveoeia, PreviaiéD y Ahorpo

ciones
. Seguros de A . Direccién | diadrid gijgr u felquero M A L A G A
Aeeldentes ferr oviamos postal..  ( flicaio.55-05 apariaco 51  (Dsturiaa) " . L. , .
) Telegramas | Ueniedo Palilo iglesiesy
Apisbaila U laspstciig Geoeipl 11 Seguios j AliDim TiGianaras DURO DURO DURO-SA{RA

.srprenta d& LA ILUSTRACION, Leganitos, "9'

Ayuntamiento de Madrid





