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B A N C A  ( M a d r i d )

Teléfonos.

B anco de Ahorro y  Construc­
ción. Juan  Bravo, 81 ..............  53840

B anco de B ilbao. Alcalá, 16 . . 12866
B anco de Crédito Industria l.

Carrera  de San Jerón imo,  34. 18212
B anco de Crédito Local de 

E sp a ñ a . Paseo  del Prado, 4. 12850
Banco de E spaña. Calle de

A l c a l á ...........................................  l i n o
B anco E spaño l del R ío  de la

P la ta . Alcalá, 5 7 .....................  11040
Banco H ipotecario. Paseo  de

Recoletos,  1 2 ............................. 51610
Banco H ispano - Americano.

Plaza  de  Canalejas,  1 ............. 12963
Banco H ispano de Edificación.

Av.^ de Eduardo  Dato,  1 6 . . .  11270
Banco M ercantil e Industria l.

Avenida  de Pi y  Margall,  12. 92941
Banco Urquijo. Alcalá, 49 . . . .  12840
Banco de V iz c a y a . Nicolás

María Rivero,  8 y  1 0 ..............  11177
C rédit Lyonnais. Alcalá, 8. . . .  11180
Consejo Superior B ancario .

Plaza  de las Cortes,  3 ...........  16607

BARCELONA

Banco de la Propiedad.
Banco Urquijo C atalán. Pe layo, 42.

BILBAO

Banco de Bilbao.
Banco Urquijo Vascongado. P laza  Circu­

lar, 1.
Banco de V izcaya. Plaza Circular.

GIJÓN

Banco Gijonés de Crédito. Calle Corrida.  
Banco M inero e In d u str ia l de Asturias. 

(filial del Banco Urquijo).

LA CO RU Ñ A  
Banco de La Coruña.
Banco Pastor.

OVIEDO

Banco A sturiano de Industria  y  Comercio. 
Banco Herrero. Calle de Fruela.

P A M PL O N A  
Crédito N avarro .

SAN SEBASTIÁN 

Banco Urqui jo  de Guipúzcoa.

SANTANDER 
Banco M ercantil.

S E G U R O S  ( M a d r i d )

Telé joños.

A driá tica , Comp.^ de Seguros .
Avenida de Pi y  Margall ,  17.

C antabria. Sevilla, 12 y  14 . .  .
C om pañía H ipotecaria  (antes 

Cooperativa).  P.® Sta.  Ana, 5.
E spaña (S . A ). Avenida  de

Dato,  8 .........................................
L'Abeille. Serrano, 5 ...................
La E q u i t a t i v a  (Fundación

R osillo). (Alcalá, 7 1 ) .............  55745
La M undial. Mayor,  6 y  8. . . .
L a  S u d - A m é r i c a .  Plaza de

Cánovas,  4 .................................
M inerva. C o m p .^A n .M e  S e g u ­

ros. Av.Me Pi y  Margall,  16.
O m n i a .  Paseo  de la Caste ­

llana, 1 .........................................

BILBAO
Sun. Director general ,  D. Luis Basterra. 

Alameda de Urquijo,  12.

MÁLAGA
E l F énix A ustríaco. Alameda de Pablo  

Iglesias, 46.

ZARAGOZA 
Banco A ragonés de Seguros.

14730
15014

19554

19876
52337
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16918
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Paseo de Recoletos, 12. • MADRID

B A N C O  D E  B I L B A O
F U N D A D O  EN 1857 »

CAPITAL S O C IA L :  100.000.000 d e  p e s e t a s .
C apital em itido  d e s e m b o ls a d o . P ls .  « 9 . 7 5 0 . 0 0 0
R e s e r v a s ................................................   a « . « 7 9 .4 4 » , 1f

PESETAS 156.429.449.11 
B A L A N C E ;  P E S E T A S  4 . 1 7 9 . 2 2 4 . 3 2 1  , 2 0

PR E ST A M O S  A M O R T IZ A B L ES con PR IM E R A  HIPO TE* 
LA, a largo plazo, sobre fincas rústicas y urbanas hasta 
el 50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar aa 
cualquier momento, total o parcialmente, el capital que 

se adeude
En representación de estos préstamos emite céd u las  h inoJí-

c a r ia s  al portador COD exclusivoprivileglo. ««poíc-
garantizados por PRIA^^ 

m P O lhL A S sobre  lio c a s d e  ren ta  se g u ra  v íác ll venia mm 
rep re se n ta n  m ás d e l doble  dei cap ita l nom inal de  las 
dulas en c ircu lac ión , teniendo como suplemento deeaiantiaeí 
^ p lta l social y sus reservas. Se couzan como valores del E s u ¿ i» 
tienen carácter de efectos públicos, no h X n d o  su lrld o  a S ?  
c lo n es  Im portan tes en  su  cottsacton, no o bstan te  las In 'an 
s a s  c r is is  p o r q u e  b a  a trav esad o  el país,

ÍV**®® í®* ^«*sas de España en grandes
pueden pignorar obteniendo un porcentaje elevado de 

su valor nominal a módico ínteres. Ei B anco  IllDOlocaplo la s  
adm ite en  depósito  s in  p e rc ib ir  d e rech o s  de  custodia-co- 
cion^win SU amortización; se encarga de su negocia­
ción, bien directamente o por medio de los Bancon, corredores de 
^  localidad. Resulta, por tanto

PRÉSTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE LA 
CONSTRUCCIÓN en poblaciones de importancia, bien a  corto o a 
largo plazo.

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés
Tiene establecido un Negociado especial de sn o d eram ien lo s  

e  Inform es, con carácter GRATUITO para representar a los pres­
tatarios de provincias en toda la tramitación del préstamo, median­
te poder otorgado al efecto.

§

......................................................................... .
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Domicilio so c ia l: BILBAO.— D irección te l .  6ANC0BA0 *
A lbacete, Alcoy. A lgorta, Alicante, Almería, A randa de 
D uero, Astorga. Badajoz, Baracalcio. Barcelona, idein, 
AG. A., ídem, AG. B-, Bcrmeo. B-ibco (G ran V ia ) , Bri- 
viesca, Burgos, Castro "Urdíales, Córdoba, Coruña, D uran- 
go, Éüzondo, Estella, Gerona, Gijón, Guernica, Jerez de la 
Frontera, L a s  Arenas, L as Palm as, León, L cjuéitio , Lérida. 
Lerm a, Logroño. Londres. M adrid, id-, AG, A., ,íd., AG, B., 
id., AG. C., id-, AG D, M álaga, M edina de Pom ar, Melilla, 
M iranda de Ebro, M urcia, O rduña, Falencia, Pam plona, Pa-* 
rís, Peñarroya-Pueblonuevo, Poníerrada, Reinosa, Reus, Roa 
de D uero, Sabadell, Sagunto P uerto , Salam anca, Santa  Cruz 
de Tenerife, Sangüesa, San Sebastián, Santander, Sevilla, Ta- 
falla, T ánger. Tarrasa, Toledo, Tudcla, Valdepeñas, Valen- 

cía, id.. Puerto, V igo, V itoria, Zamora y  Zaragoza 
P R IN C IP A L E S  O P E R A C IO N E S  E N  ESPA Ñ A  

Giros, transfercncirs, cartas de crédito , órdenes telegráfi­
cas sobre todos los países del mundo.—^Descuentos, prés­
tam os, créditos eni cuenta corriente sobre valores y  psr- 
sonales.—Aceptaciones, domíciliaciones y  créditos comer, 
cíales en Bilbao, Barcelona, M adrid, Paris, Londres, Nuo. 
va Y ork, etc., para  el comercio de  im portación en condi­
ciones lim itadas a  los cuenta  correotistas.— Descuento de 
letras docum entarías y simples, por operaciones del com er­
cio de exportación.— Préstam os sobre m ercancías en depó­
sito, en tránsito , en im portación y en exportación.—Ope­
raciones de Bolsa en Jas de  Bilbao, P arís, Londres,. M a­
drid, Barcelona, etc.—Com pra-venta de valores.—Depósito 
‘de valores, cupones y  am ortizaciones, conversiones, can­
jes, renovaciones de hojas de cupones, em préstitos, sus­
cripciones, etc.— Cuentas corrientes y  consignaciones: A 
la vísta, 2.50 por roo ; a ocho dias preaviso, 3 po r ioo.— 
Imposiciones en libreta sin vencim iento fijo: 3 ,5 0 'por 100. 
Imposiciones a plazo: 3.50 por 100, 3,75 por 100 y  4,23 
por 100, en tre s , seis y doce meses, respectivam en te .^

n o r .e á a  e x tra n je ra .
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C u e n ta s  c o rr ie n te s  e  im p o s ic io n e s  en  m or.
N eg o c ia c io n e s  d e  fra n c o s , l ib ra s , d o l la r s ,  e tc ., a fia n z a m ie n ­

to  d e  c a m b io  e x tr a n je r o  
E N  P A R IS  Y  L O N D R E S  

E L  B A N C O  D E  B IL B A O  e n  L o n d r e s ,  fin ico  B a n c o  es­
p a ñ o l q u e  o p e ra  en  I n g l a te r r a  y  l a  S u c u rs a l  d e  P a r is ,  
a c tú a n  a n te  to d o  p a ra  fo m e n ta r  y  f a c i l i ta r  e l  co m erc io  
a n g lo -e sp a ñ o lf  y  f r a n c o -h isp a n o , d e d ic á n d o le s  to d a  s u  a te n ­
c ión , e fe c tu a n d o  to d a s  la s 'o p e ra c io n e s  a n te d ic h a s  y  d e  u o  
m o d o  e sp ec ia l e l se rv ic io  d e  a c e p ta c io n e s , dom icU iac io n es , 
c ré d i to s  co m e rc ia le s , c o b ro s  y  p a g o s  s o b re  m e rc a n c ía s  en  
co n d ic io n es  m u y  eco n ó m icas .— L a s  o p e ra c io n e s  d e  ca m b io , 
b o ls a , d e p ó s ito s  d e  t í tu lo s ,  fo rm a n  p ^ e  d e  la  a c tiv id a d  
d e  d ic h a s  S u c u rsa le s , la s  q u e  a  p e tic ió n  re m it ir á n  eo n d i-  

•  c lo n e s  d e ta lla d a s .
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DIKECCIÓN: V icen te  B lasco  Ibáfiez, 9. —Sucursa l?  P re c ia d o s ,  17.

T e lé fono  40.729. Madrid. —Iiinio d e  1933, A ñ o  VIL — Núm. 69.

O V IE D O .—  Edificio del B an co  A stu r ian o  d e  Industria  y C om erc io .
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El principal acontec imiento  regis trado 
durante  el mes ha estado a cargo de  la p o ­
lítica.

La crisis total s e  produjo  en un  m omento  
inesperado,  y ios e lementos  bursáti les reco­
g ie ron  el hecho con satisfacción, la cual 
quedó  reflejada en las in te resantes  mejoras  
exper imentadas  por  los d is t in tos  valores 
de  movimiento.  Sin embargo,  se  pudo  o b ­
servar  que  se adop taban  medidas  de pru­
dencia an te  el g iro que tomaban  las g e s ­
t iones  de la solución  de la crisis, estacio­
n á n d o se  los cursos  en un plan de  espera, 
que indicaba  claramente  la poca confianza 
que se  tenía en una  solución satisfactoria 
para los mercados  bursáti les.  H ubo  sola­
mente  a lgunos  m o m en to s  en que  se  daba 
por seguro  la formación de un Gabinete  
que indicaba un cambio  de  orientación p o ­
l í t ica ,  y la Bolsa  acusó su optimismo 
con nuevas  reposiciones;  pero  la realidad 
no ta rdó  en darse  a conocer ,  y  todos  los 
ea tus iasmos se esfumaron de  repente .

Conocida  la formación del nuevo  G o­
bierno,  se produjo  la consigu ien te  decep­
ción en Bolsa, y  los cursos decayeron. No 
a lcanzó mayores  proporciones  la depresión,  
a pesa r  de  hallarse los corros invadidos  de 
papel, por  los resortes  artificiales puestos  
en juego .  Al día s iguien te  de solucionada 
la crisis, la Jun ta  Sindical  de  la Bolsa  de 
Madrid tenía ó rdenes  oficiales para m an te ­
ner las cotizaciones  de  los F o n d o s  públicos 
en los t ipos  publicados el día anter ior ;  por 
tanto,  hubo  que m antener los  por medio  de 
«topes»,  para dar la sensac ión  al interior 
y  al exterior de q u e  aquí no  había pasado 
nada  y  de  que el nuevo  Gobie rno  era reci­
b ido con  satisfacción por  todos  los ele­
m en tos  vitales de l  país.

U n a  fecha de spués  hubo  que  ampl iar las 
restr icciones para  operar,  a los va lores  de 
movimiento ,  ta les como Nortes ,  Alicantes^ 
Explosivos ,  etc., pues  se ve ían fuer temente  
p re s ionados  por la oferta,  y  con motivo de 
las med idas  tomadas,  quedó  contenido e* 
descenso  que amenazaba ;  pero la contra ta '  
ción se  paralizó casi en absoluto  y  se  hizo 
preciso reducir  a lguno  de los «topes» fija­
dos  para  que  se pudiese  contratar.

Es ta  es  la confianza  que ha mostrado  el 
e lemento  capitalista a los hombres  que 
com ponen  el nuevo  Gabinete  antes  de  co­
m enza r  en su ges t ión  política. Ahora,  de 
ellos d ependerá  q n e  la desconf ianza  s iga  en 
aumento ,  o, por  el contrario, cons igan  ha­
cerla desaparecer.

D esp u és  de  e s tos  a co n te c im ie n to s , el 
mercado adopta  una  pos tura  pasiva,  con 
falta de  actividad y  orientación. El dinero 
se retrae en la m ayor  parte de los depar ta ­
m en tos  de  valo res  de  d iv idendo y  las s e ­
s iones  se  deslizan m onótonas  y  con escaso 
negocio .  Ú nicam ente  el sector de  F o n d o s  
públicos  vue lve  a j e s u r g i r  de  su temporal

ap lanamien to  con el acrecentamiento  de su 
demanda, y los cambios  recuperan pronto 
el te rreno perdido.

Si tenem os  en cuenta  que en breve serán 
im puestas  por la Banca  privada las nuevas  
reducciones  de in te reses  en  las Cajas de 
Ahorro y Cuentas  corrientes,  no hay que 
extrafiar que  a lgún  dinero se  desplace a los 
valores del Es tado , que producen m ás  de 
un  5 por 100, y t ienen la fac.liad d e  poder  
ser  realizados en un m om en to  dado.

Además, existe la confianza de que, tal 
vez  muy p r o n t o , reduzca  el Banco de 
España  los in tereses  de  las cuentas  deudo­
ras, con lo cual exper imentarán los citados 
valores los correspondientes  beneficios.

De  mom ento todo se muest ra favorable 
para  la adquis ición de  F o n d o s  públicos a 
los actuales cambios,  y  el capitalista apro- 
aprovecha la tranquilidad que  ofrece esta 
buena  renta; pero, más adelante,  ¿no t e n ­
drán que temer  a lguna  disminución de la 
m ism a  los poseedores  de los t í tulos citados? 
C om o bien sabemos, el P resupues to  de  la 
Nación  ha a lcanzado unas  cifras jamás  co­
nocidas ,  y  su tendencia,  bien marcada,  es 
de  q u e  s iga la escala ascendente .  El de^ 
p resen te  año  está bastante  claro que se ce '  
rrará con un  déficit de varios centenares  de 
millones,  el cual se cubrirá con emis iones  
de  Bonos:  unos ,  puestos  ya  en circulación, 
y  los otros,  que,  probablemente ,  se lan ­
zarán al público an tes  de  finalizar el año. 
Todo  hace  creer que,  a pesa r  de  estas  emi­
s iones  ds  Deuda, quede  todavía  a lgún b o ­
quete  del P resupues to  sin tapar, pues,  dada 
la precaria si tuación por que atraviesa  toda 
la economía nacional,  se ha resent ido  enor­
m em en te  la partida de «Ingresos»,  resul­
tando, por tanto,  fallidos los cálculos hechos 
sobre  la base  del P resupues to  anterior.  ¿Qué 
sucederá en el próximo Ejercicio? Hasta el 
presente,  todo  hace  indicar que  en el próxi­
m o  año  se  acentuará el malesta r  existente 
en nuestra economía.  Hay una esperanza  
de arreglo,  la cual es la Conferencia  de 
Londres ,  cuyos acuerdos  pudie ran dar lugar  
a un  reajuste  de la economía  mundia l;  pero 
no  nos  podem os  mostrar  m uy confiados  en 
la labor que se  realice en la citada Confe­
rencia,  pues  el juego de los in te reses  contra­
pues tos  hace  muy difícil a rmonizar  las a m ­
bic iones  de  cada país.

Pues  bien, si no  se  produce  un notable  
cambio en favor de  nuestra  si tuación eco­
nómica,  pod em o s  augurar desde  ahora un 
déficit mucho  m ayor  para el P resupues to  
de  1934. Ante  un horizonte  tan  poco claro, 
¿de  d ó n d e  va a arbitrar nuevos  recursos  
nues t ro  minis tro  de  Hacienda? ¿Seguirá 
l anzando  nuevas  emisiones  d e  Bonos?¿Cas- 
t igará  con  nuevos  im pues tos  a la industria 
y  al comercio? ¿No es probable  que trate de 
ob tener  recursos  siu aum entar  la Deuda del 
Es tado  y sin empeorar  la si tuación del co '

mercio e industria con nuevas  gabelas?  Los  
F o n d o s  públicos no han sido tocados  toda­
vía, y  para un minis tro  de  Hacienda t iene 
que ser m uy ten tador  crear un impuesto  
del 10 por  100 sobre  la renta  de  dichos  
títulos.  Dicha medida facilitaría tantas  solu­
ciones.. .

MATI-VILLA
21-6-33.
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EL Bimca OE CREDIIO LOCAL DE ESPAÑA
El p r i m e r  s o r t e o  de la s  c é d u l a s  c o n  p r e m i o s .

Con una fiesta bril lante inició el Banco 
de  Crédito Local Los sorteos  de  premios  
de sus cédulas de esta  clase. E n  su 
esp léndido  edificio del Paseo  del Prado 
congregó  a una concurrencia selecta,  que 
es taba  presidida por los minis tros de H a ­
cienda y de  Gobernación, asis t iendo tam ­
bién representaciones  de la Banca oficial 
y  de la privada,  del  Colegio  de A g en tes  de  
Bolsa, autoridades,  etc.

Se  celebraba el primer sor teo de estas  cé­
dulas con premios  que han  encontrado  una 
acogida  tan cordial en el público,  al consi ­
derar  éste que para la invers ión de sus  aho­
rros nada  mejor,  como sucede en el ext ran­
jero,  que es tos  títulos, que,  junto  a una  b u e ­
na  renta  y  una inversión segura,  ofrecen la 
posibil idad de  alcanzar uno de estos p re ­
mios .  En t re  los que se sorteaban, destacaba 
el primero,  de  50.000 pesetas.

La cordial adhesión de los dos  minis tros 
al acto servía para acreditar una vez  más 
la simpatía con que el Gobie rno ve la actua­
ción de  esta entidad, que  ha servido admi­
rab lemente  para perfeccionar  la obra social 
de  los Ayuntamien tos  y  Corporaciones  
provinciales,  facilitando el desenvo lv im ien­
to de  su crédito hasta el pun to  de haber 
colocado el Banco de Crédito  Local más 
de  500 millones de pesetas  de  cédulas,  
mi llones  invertidos en mejora r la vida y  el 
confort de  cientos  de pueblos  y  provincias.

Al ve r  la forma en que la entidad va d e s ­
arrollando sus actividades,  el recuerdo de 
las entidades  similares del extranjero,  Cré- 
dit Foncier,  de  Francia,  y  Crédi t  Comunal  
Belga,  su rge  p ron tam ente  con sus miles de 
mil lones  de francos de prés tamos corpora­
tivos y  su clientela segura  para los títulos 
emitidos.

En el sor teo fueron adjudicados los si­
guien tes  premios:

D e 50.000 pesetas, al n úm ero  3,494.
D e 5.000 pesetas, a los números  6.327 

y  14.108.
D e 2.000 pesetas, a los números  2.034, 

5.126, 6.167 y  23.220.
D e I.OOO pesetas, a los núm eros  3.678, 

4.366, 5.484, 7.257, 10.233, 10.953, 14.972, 
16.369, 21.759 y  24.705.
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Además de los ministros, asist ieron los 
señores  director del Tesoro,  director de Ad­
ministración Local,  gobernador  del Banco 
de España,  Sr. Carabias;  subgobernador ,  
Sr. Pan;  pres idente  del Conse jo  Super ior 
Bancario, Sr. Barcia; directores genera les  
del Banco H ispano  y  Español  de Crédito, 
Sres.  M oreno y Ridruejo; síndico de la Bol­
sa, Sr. Ruiz; dipu tados a Cortes  y  n u m e­
rosas  representaciones  de la Banca, de la 
Bolsa, en t idndes  oficiales, etc.
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LA I M P O R Í A N C I A  ECOHÓMICA  DE l A S  OPERAC IONES  DE GOLSA

f

iwV'.

Sobre la importancia económica  de las 
operaciones  de Bolsa existen juicios muy 
di spares.

Para  unos ,  la especulación  sobre  los t í tu­
los públicos es uno de los medios  principa­
les de  producción y de cambio; es una fuer­
za  coordinadora  que pone  en movimiento 
los e lementos  necesarios  al comercio y  a la 
industria;  es una palanca que da impulso 
a la product ividad de  los capitales,  al e sp í ­
ritu de empresa  y  de asociación. Para  otros, 
cualquier negocio  de  Bolsa es un simple 
juego;  es una actividad económica por c o m ­
pleto inútil, que  proporciona  beneficios que 
provienen de pérdidas exper imentadas  por 
otros; es una fuente  perenne  de  daños  m o ­
rales y económicos.

Es tos  juicios opues tos  se explican por 
el hecho de  que los unos  no  ven  más que 
la parte sana de  la Bolsa, y  mediante  una 
genera lización l legan fácilmente a justificar 
y a alabar  todo lo que  a ella se refiere; 
mientras  que  los ot ros no ven  m ás  que el 
lado patológico de este  organismo,  y g e n e ­
ra lizando as imismo,  son l levados a criticar­
lo bajo todos  sus aspectos .

Sin duda,  la Bolsa moderna ,  con su tráfi­
co capitalista y  de  especulación, es un p ro ­
ducto necesario  de la divis ión del trabajo» 
es el mercado ind ispensab le  para  los va ­
lores públicos de cualquier especie,  que,  
t end iendo  a multiplicar el p rogreso  eco­
nómico, es Utilísimo, bajo este respecto,  a 
los  capitalistas,  al Es tado  y  a la totalidad 
de la Economía  social; es una parte del  sis­
tem a  del crédito, en cuanto  que facilita la 
circulación de capitales entre  los diferentes 
individuos y los diferentes países;  es un 
órgano  que  ofrece num erosas  venta jas  para 
la  equiparación  de los in te reses  y  de los be ­
neficios y  para la  formación de los precios.

Se puede lamentar el que la Bolsa tenga  
en nuest ros  días tanta importancia;  pueden  
asimismo hacerse  todos  aquellos  reparos  
que se  hacen al dinero y  al crédito en g e ­
neral ,  a las máquinas  y a la gran ciudad, 
a la división del trabajo y a las grandes  
empresas  industriales; m as  sería imposible  
suprimir del m undo  esta institución, porque 
esto significaría reducir a la nada  el ac­
tual s is tema económico.  P e ro  es un hecho 
que  las mismas  condic iones  de las que  se 
deduce  la razón de ser de  la Bolsa  determi­
nan  en ésta una superestructura  patológica 
que  se extiende a la totalidad del o rgan ismo 
y  se confunde con la parte  sana  de  éste.

Realmente,  en tan to  que la Bolsa hace 
posible  el prés tamo de  los capitales, facilita 
su empleo para fines inútiles o destructi­
vos ;  en cuanto favorece la formación de 
empresas  de todas  clases; corre f recuente­
mente  el peligro de  emitir t ítulos represen­

ta tivos  de em presas  de solidez dudosa  y 
dest inadas  a perecer;  en tanto que  trata de 
hacer más rápida la circulación de  los capi­
tales, no hace  sino multiplicar actos de 
cambio privados de toda  finalidad e c o n ó ­
mica, l levando así el desorden  a la forma­
ción de los precios.

Pero  no  es fácil dis t inguir  estos dos  as­
pectos  de la Bolsa,  porque el ju ego  y  la e s ­
peculación, que  p redom inan  en ella en vas­
ta escala revis ten la forma de los negocios  
reales,  en cuanto  que el jugador  se halla 
obl igado a retirar o a pagar  los t ítulos que 
ha comprado, o a cons ignar  los que ha v e n ­
dido, tal y  como el que realmeute  desea 
emplear  su d inero  o deshacerse  de  los va ­
lores que posee.

La diferencia entre  el capitalista y  el es­
peculador no  se  manifies ta hasta el m o ­
mento  en que  se  trata de l iquidar el co n ­
trato; en tonces  se  ve  que el segundo ,  en 
lugar de retirar o entregar los t ítulos, se 
limita a tomar  medidas  para  deshacerse  la 
obl igación adquirida,  b ien  sea realizano una 
operación inversa  con el mismo contra ta tde 
o con otro, bien sea  p id iendo a préstamo 
dinero o t í tulos.

RAFAEL C . IViARTÓN

LA E L E C T R I F I C A C I Ó N  DE 
L A S  L Í N E A S  DE Á V I L A  

Y  S E G O V I A
Sabido es  que  la electrificación de  la 

línea de  Madrid-Ávila -Segovia ,  proyectada  
durante  la Dictadura,  forma parte  de l  plan 
l lamado de Enlace  ferroviario,  cuyas  obras 
están rea lizándose;  parece  q u e  a d em á s  del 
interés de  realizarla por las ven ta ja s  que 
hubiera de  reportar por la facilidad que  da­
ría a las comunicaciones,  hay el de  p ropor­
cionar trabajo  a una m a sa  cons iderab le  de 
obreros  que  podrían tener  colocación en las 
obras de ins ta lación de  la l ínea eléctrica 
y en las fábricas que  podr ían  producir  los 
e lementos  precisos para ello y  los tractores 
y  autotractores .

Pero  se  tropieza con la dificultad del 
coste de  esas obras ,  que  se calcula sería 
de  unos  80 millones,  pues  claro es  que  no  
puede  pensa rse  en  que la Com pañ ía  del 
Norte  realice ese gasto ,  dada  la si tuación 
que  suf ren las E m presas  ferroviarias.

Se dice que  la so lución  podría consist ir  
en que el Es tado  tomará  a su  cargo  el gasto 
y que  su importe  se imputara  a su a p ro b a ­
ción a la Compañía ,  la que  es d e  su- 
p one rno  había  de oponer  dificultad a esa 
fórmula.

E L  M E R C A D O  D E L  D I N E R O
E l Balance d ¡l Banco sigue en linea de deflación, ba jando los descuentos y  los 

créditos; sin  embargo, la  circulación no baja . La B anca  p a rticu la r  m antiene la  ten ­
dencia de los pasados trim estres to ta lizando  los depósitos, que en la a c tu a lid a d  a s .  
cienden a 5.978 m illones de pesetas contra 5.850 a f in  de 1932. D onde el a lza  es m ás  
destacada es en las cuentas corrientes, que suben de 2.623 a 2.939 m illones. M ejoran  
tam bién las C ajas de Ahorro y  las imposiciones, cediendo ligeram ente las cuentas  
de m oneda extranjera .

La  caída  del dólar, a consecuencia de las discusiones sobre el p a g o  de deudas de 
^a guerra; la  v en ta  de dólares p o r  la B anca  norteam ericana, y  el abandono del pa trón  
oro, hoy tienen una depreciación de un  18 p o r  100.

E l cam bio está  m uy inseguro, y  el único que m antiene so lidez es el franco , pue^  
el franco  suizo sólo se m antiene a fu erza  de exportaciones de oro, y  el florín , el qu^ 
a duras penas se sostiene, am enaza  una caída en sus cotizaciones bastan te  notable. 
N uestra  peseta  presenta buen aspecto, haciendo que nuestro m ercado del dinero  
ostente una situación notablem ente fa vo ra b le  y  de abundancia, a la  que favorecen  
los d ividendos cobrados, y  los intereses vencidos de beneficios de Sociedades, y  los 
cupones de la  D euda y  del p a p e l del Estado.

Las circunstancias de nuestra industria  y  comercio, en lo que respecta a l crédito^ 
no m ejoran; antes bien, tienden a agravarse  p o r  la  a c titud  de nuestros prob lem as  
sociales y  políticos.

N o  obstante, nuestro mercado de dinero se m uestra  p a ra liza d o  y  p ierde consisten , 
cia cada día  que pasa , esperándose la  actuación del nuevo m inistro de H acienda  con 
una labor relevaate, d a d a  su perso n a lid a d  como econom ista de a ltu ra  y  hom bre  
considerado como dom inador de la a lta  técnica hacendística.

La buena cosecha hace suponer que descenderán los precios p a ra  los consum idores  
de los productos del cam po y  que la abundancia de trigo nos asegure a un p rec io  
razonable el p a n  de cada  día.

E l mercado, pues, se presenta con fa c ilid a d  p a ra  el dinero, porque la o ferta  eg 
abundante; pero los negocios y a  no son tanto .

E l Gobierno se prepara  para  la  confección del presupuesto, del que to d a v ía  Hq 
h a y  nada  en preparación; pero las cifras to ta les están ligeram ente d ib u ja d a s, y  S£ 
supone que serán en aum ento con el presupuesto actual.
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Mucho  llevamos dicho sobre  la reforma 
agraria;  pero  quizá n o  sea  inútil escribir 
unas  palabras  más.

Sab ido  es que el proyec to  de reforma 
agra ria  n o  t iene de tal m ás  q u e  el nombre ; 
en todo  caso, es sólo una  reforma del de re ­
cho de propiedad de  la tierra. P e ro  eso es 
sólo  una  faceta,  y  no  la m ás  in te resante  de^ 
p rob lema agrario.

El proyecto  de ley es taba  hecho bajo la 
obses ión  de  una  palabra : el la tifundio . 
Y noso t ros  p regun tam os:  ¿qué es el lati­
fundio?

A hereg ía  sonará  que d igam os  que lo 
que quiere  des ignarse  con el n om bre  de 
la tifu n d io  no  existe en España .  El lat ifundio 
no  es m ás  que  un  mito, un  tópico literario 
sin realidad alguna.

Para  los de tractores del  latifundio,  li te­
ra tos  y  soció logos  en su mayoría ,  los m a ­
les que  afl igen a la agricul tura  española  
p roceden  del lat ifundio,  de la gran  propie ­
d a d ;  s eg ú n  ellos, p rosper idad  vendrá  el 
día q u e  esa  propiedad se  reparta y  divida 
en t re  muchos ,  ya que  nad ie  cree que  por 
ahora  pueda  ser  colectiva. P ru eb a  de  ello 
e s — s e g ú n j o s  enem igos  del la tifundio-—1 \ 
b ienes ta r  de  los agricul tores cántabros y 
v a l e n c i a n o s , p equeños  te rra ten ien tes  no 
su je tos  al rég imen  rentero  de  los del M e­
diodía.

Ahora  bien — decimos noso t ros  — : a las 
mismas  leyes  polít icas y  económicas  está 
somet ida  d esde  t iempo inmemorial  la p ro ­
p iedad  ga l lega  y la andaluza .  ¿Por  qué 
aquél la  se pulveriza y  ésta  se  concentra  y 
cristatiza en g randes  núc leos  latifundistas? 
¿No s e  han  hecho nunca  esta p regunta  
soció logos  y  socia lizantes? Y si se  la han 
hecho,  ¿qué contes tación  razonable  han 
hallado?

¿A qué hablar  de  variar el régimen de  la 
p ropiedad ,  para  conseguir  en Andalucía  lo 
que  con el régimen anterior,  y sin extraño 
impulso,  se  logra en Galicia?

La explicación es  sencil la .  La pequeña 
p ro p ied ad  aparece en cuanto  la cosecha no  
es  aleatoria.  En  Andalucía  misma, donde  
se abre  un canal o se p one  una noria, apa ­
rece  el p e q u eñ o  cult ivador, el hortelano; lo 
m ism o  pasa  en Aragón,  y  en Castilla, y  en 
t o d a s  partes  donde  se  lleva el agua  para 
regar.  El agua es la creadora  de  la pequeña  
p rop iedad .  Si Valencia y Galicia t ienen 
p equeña  propiedad  es porque  t ienen agua.

H ay  en el secano del Sur y  en gran  parte 
del centro de  la Pen ínsu la  360.000 k i lóme­
tros  cuadrados  (los dos  tercios de  nuestro  
territorio), en que  el a g u a  no  a lcanza al 
a ñ o  375 milímetros;  en esa g ran  extensión

en que  la cosecha no  es segura ,  no  arraiga 
— como en las P am pas  a rgen t inas— más 
que  el g ran  propietario,  l lámese  estanciero 
o  cortijero, cuyo capital es suficiente para 
pasarse  sin cosecha unos  cuantos  años.

A todas  horas  hablan soció logos  y  arb i­
tristas de nuevo  cuño, de  la enorm e super­
ficie que  hay  en E spaña  improductiva 
— dicen e llos— : «casi  la mitad del t e ­
rritorio nacional;  en esa g ran  zona  inculta 
es  donde  pr incipalmente  radican las g ran ­
des  fincas los la tifund ios  que  no  se  labran 
por  desidia  o malevolencia de  sus dueños.  
Esa g ran  área es la que  hay que deslatifun- 
d ia r  y en t regar  al proletariado rural para 
hacerla productiva».

En E spaña  hay una cantidad inm ensa  de 
tierra que  por  su altitud,  por  la poca p ro ­
fundidad de  su capa arable,  por su p e n ­
diente ,  só lo  a m o n te  y a pas to  debe  dedi­
carse, y  fuera un crimen de  lesa patria m e­
ter en ella la reja del arado.

Ello n o  quiere  decir  que  sea  improducti ­
va; p roduce  pastos,  g anados ,  leñas ,  m ade­
ras, res inas ,  etc. Está  inculta porque  no 
puede estar de otra manera;  pero  no  impro­
ductiva. Lean  sobre  este particular al gran 
geó logo  Mallada y  apun ten  d o n d e  no  se 
les olviden es tos  párrafos dic tados por su 
conocimiento  de la geo log ía  hispana;

«En g ra n d e s  ex tens iones  del territorio 
la const i tuc ión geológica  es contraria a la 
producción.

El conocimiento  geo lóg ico  de  España 
nos  sumin is tra  datos suficientes para  so s ­
pechar q u e  la composición petrográfica 
acusa una gran  parte de territorio estéril 
o' poco productivo.»

¿Es  esto lo que  vam os  a dcsla tifundor  
para solaz  y recreo del proletariado agrí ­
cola, a quien habría que m an d ar  hasta lo 
más preciso para que se  sostuviera en esos  
vergeles?

Treinta  y  cinco mil k ilómetros  ciradrados 
sum an nues i ras  estepas,  incapaces  de todo 
cultivo agrario.  Noventa  mil kilómetros 
cuadrados  tenem os  de te r ruño si tuado a 
m ás  de l.CCO metros  de  altitud, en t re  escar­
pes  y  despeñaderos .  ¿Mandaremos  allí, a 
hacerse propietario, al bracero andaluz  y 
exiremeño?

La reforma agraria va exclusivamente  
contra los la tifund ios. La expropiación de 
las fincas de  propiedad pr ivada se justifica 
en el exceso  de  cabida sobre  unos  t ipos,  
m u y  reducidos,  que  como límite máximo 
marca a la propiedad privada la ley. Los  
excesos  de  cabida serán en tregados  a los 
asentados, que  los cult ivaron en régimen 
de  economía privada,  pues la colectiviza­

ción sólo a la fuerza se  im pone  al hombre» 
como se ha impues to  en Rusia.

P ues  bien: la colectivización  de  grandes  
fincas ha fracasado en Rusia, y  la explo­
tación en rég imen  de economía privada de 
las pequeñas  fincas ha fracasado en el 
m u n d o  entero en las tierras del  secano.

Ejemplo  de ello son los Es tados  Unidos  
de América del Norte,  donde  al terminar 
la guerra  europea había en cultivo 200 mi­
llones de  hectáreas,  repartidas entre  poco 
m ás  de 3 millones de fincas, cultivadas 
por  10 millones de  cam pes inos ,  con el 
auxilio de 26 millones  de caballos y  de  una 
maquinaria,  p ropulsadas  por motor  animal,  
cuyo valor  se  est imaba en 10.000 millones 
de  pese tas  oro. Las  tierras de cultivo ag ru ­
padas  en cada finca así explotada a lcanza­
ban una cabida media  de sólo 70 hectáreas.

De en tonces  acá se  ha desarro llado extra­
ord inar iamente  el empleo en el campo de la 
maquinaria ,  y  espec ia lmente  de los motores 
de  explosión,  tractores, camiones  y  cose ­
chadoras:  de  tal modo, que de 80.000 trac­
tores  mecánicos que había en 1918, se  pasó  
a 447.000 en 1923, y  de esta cifra a 852.000 
en 1929. En cambio,  el número  de caballos 
de  labor se redujo en ese  tiempo, de 26 mi­
l lones  a 13. Y en proporción parecida se 
redujo  el trabajo del hombre: de  1929 a 1930 
se han visto obligados  a emigrar del c am ­
po 4 millones  y medio  de braceros ,  y  
en 1931 y  1932, pasa  el núm ero  de 6, que 
al trasladarse a las ciudades  en busca  de 
jorna l— ya que  en  los Es tados  U nidos  no 
se  p e n só  en asentarlos— , agravaron el pa ­
voroso  problema del paro forzoso.  Baste 
decir  que una cosechadora  mecánica que 
siega,  trilla, aventa  y  ensaca el g rano  en 
pleno  campo permite reducir  a dos  horas  ei
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Capital 100.000.000 de peseta*

Realiza toda clase de operaciones bancarias, y espe­
cialmente se ocupa de la compra y venta de valores 
en las Bolsas de España v del extranjero. • Descuento 
y cobro de cupones y títulos amortizados.—Des­
cuento y cobro de letras. - Giros y cartas de crédito. 
Custodia de valores, metales préciosos y alhajas.— 
Cuentas de crédito con garanda de valores nacio­

nales

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER
Cajas por zo y 30 pesetas anuales, en abonos por 
trimestres, semestres o años; libres de impuestos 
r->ra un solo titular o en la parte equivalente ai mis- 
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^iempo necesario  para efectuar esas tareas 
en una hectárea de trigo, que  con  los p ro­
cedimientos  an tiguos  de s iega  con hoz  y 
trilla, con muías,  etc., exigía m ás  de  cien 
horas  de  trabajo.

Gracias a esos  procedimientos  se ha po* 
dido reducir el precio del hectolitro de trigo  
a 8  pesetas  en los Es tados  Unidos  cuando 
Francia  y  Alemania— países  de propiedad 
parcelada— cuesta algo más de 30 pesetas,  
por lo que  es preciso defender  la p roduc­
ción tr iguera con tarifas aduaneras  muy 
elevadas.

Ahora  bien: esa transformación de los 
m étodos  de cultivo, al m ism o tiempo que 
ha expulsado del campo al gauado  de labor 
y  a los braceros,  ha ex ig ido— para que  las 
m odernas  máquinas  agr ícolas den rend i ­
miento  provechoso— concentrar la p rop ie ­
dad y  el cultivo en g randes  fincas puestas  al 
c u id ad o y b a jo  la dirección de unaso la  mano. 
Se  han creado haciendas de 2.003, 4.000 y 
hasta 40.000 hectáreas,  que  han hecho d e s ­
aparecer  muchas  de las an t iguas  he redades  
de  70 a 100 hectáreas,  cult ivadas por sus 
propie ta rios ;  heredades  cuyo número  no 
l legaba en 1931 a la cuarta parte de  las 
exis tentes  en  1918 y que habrá  de  sufrir, 
seguramente ,  una reducción mucho mayor 
en  breve  plazo.

M. C A L C A S
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m  B O L S A  Y SUS  OPEOACIONES
La e sp e c u lac ió n .  — El « d e p o r t » y el 

« r e p o r t » .  — Jugar al a lza  o la b a ja ,  — 

Las osc ilac iones .

C uando  el especulador n o  quiere regular 
su  si tuación en el término fijado, esperan­
do aún  un incremento  de  los precios,  favo­
rable para  él, puede  pro longarla  hasta  la 
l iquidación sucesiva por medio del réport 
o del déport.

Mediante  el report, e! comprador de 
t í tu los ,  con el fin de especu lac ión ,  en 
lugar  de  revenderlos  definit ivamente  y 
l iquidar su operación, los ven d e  al contado 
a un  capitalista, comprándolos  de nuevo 
al m ism o tiempo para fin de  mes,  con la 
sola adición del interés sobre  la suma 
que el capitalista anticipa entre  una  y  otra 
l iquidación, durante  las cuales t iene  en 
p renda  los títulos.

Mediante  el deport, el vendedor  de  t í tu­
los al descubierto,  que no  quiere volverlos 
a comprar  de  una  manera definitiva,  espe­
rando  una baja futura, los compra  al conta­
do de uno que los posee,  revendiéndolos  
al m ism o tiempo para  el lin de  mes a un 
precio algo menor,  dándole  así una com- 

•pensación por  este préstamo de títulos.
C uando  predomina la especulación a^

alza, aumenta  el tanto por 100 del re p o r t  
sobre  todos los t í tulos,  a u m en tan d o  aún 
m ás  en 'aque l los  en que especu lan  los a l­
cistas; aumenta,  por el contrario,  el tanto  
por  100 del deport en  aquel los m om en tos  
y  sobre  aquel los títulos en los q u e  p redo ­
mina  la especulación a la baja.

El deport, en fin de cuenta,  no  es más 
que  una  baratura excepcional en el tanto 
por  109 del report, que  se  manifies ta  cu an ­
do, en  la l iquidación, el com prador  al de s ­
cubierto recibe un  tan to  por pres ta r  sus  tí­
tulos al vendedor  al descubierto.

Las  operaciones  a premio t ienen  por  fin 
l imitar las pérd idas  que se Ies p roducen  a 
los especuladores  con las osci lac iones  de ­
m asiado  fuertes de  los precios,  añad iendo  
a los negocios  a té rmino una  condición 
resolutoria que permite renunciar  a un co n ­
trato que l legue a ser dem as iado  oneroso.

El comprador a término es un especu la­
dor  al alza que  se  reserva el anular  el c o n ­
trato de adquis ición en una  época  de ter­
minada,  mediante  el abono  de  una  in d e m ­
nización desem bolsada  an t ic ipadam ente  en 
m anos  del vendedor .  Así, si se  provoca 
una baja, el adquiren te  limita su  pérd ida al 
premio, mientras  que  aquel que  ha vendido , 
o gana  el premio, o está en si tuación de 
ob tener  un precio más elevado por  los t í tu­
los que entrega.  Po r  el contrario,  el v e n d e ­
dor  a premio es un  especulador a la baja,  
a qu ien  puede obligar s iem pre  el compra­
dor  a recibir ios t ítulos en caso de  que  la 
ba ja  se produzca realmente,  mientras  que, 
en caso de  aum ento ,  t iene  el derecho 
de renunciar a la venta ,  a b a n d o n a n d o  el 
premio.

Se t ienen, por  cons igu ien te ,  compras  a 
premio y  ventas  a premio, que  los franceses 
d is t inguen con los nombres  de prim es pour  
l e v e r y  prim es p o u r livrer, y  los a lemanes 
l laman V orprlm ien  y  Riickprdm ien , y  que 
se  prestan a una serie infinita de  combina­
ciones.

Fuera  de los premios  que  dan  s imple­
m ente  de recho a aceptar o a rechazar  un 
contrato,  existen premios que  conceden, a 
quien los paga,  derechos más comple jos  y 
que  están m uy extendidos  en Austria, en 
Alemania  y en Inglaterra. Así, p a g an d o  un 
de terminado premio, se puede  realizar un 
negocio  con doble  facultad,  que  los ale­
m anes  llaman S tellage, y  los ingleses  
Doiible option, y  que consis te  en una con­
vención entre  dos  contra tantes ,  mediante  
la cual uno  fija dos  cursos y  se obliga,  para 
un  plazo determinado, o bien a consignar  
una  cant idad de t íulos al precio m ás  bajo,  
o a recibirlos al precio más alto, a vo luntad 
del que  ha pagado  el premio.

También puede  realizarse un contrato 
a u j fe s t  und offen,  con lo cual se da facul­
tad  al adquirente  para que  retire en un pla­

zo y  a un  precio de te rm inado  una par te  de 
la totalidad de los va lores  comprados,  pa ­
g án d o lo s  un  poco m ás  caros, si tan  sólo  
retira una  parte.

De  estas  especies de  contra tos,  el más 
co m ú n  es el N ochgeschdjte , en el cual, ei 
que  ha pagado  el premio,  puede,  en caso 
de  aum ento ,  obligar al vendedor  a e n t r e ­
garle,  o en caso de  baja,  al comprador,  a 
retirar una cant idad de  títulos hasta  seis  v e ­
ces m ayor  que  la que se  establece.

Es tos  negocios  no  pueden  tener  nunca  
un carácter real, y  no  pueden  ser o tra  cosa 
que  apues tas  sobre  precios futuros.

I. M.

NOTAS SUELTAS
Se ha rebajado  a 10 pese tas  por  tone lada  

el canon de importación que grava  el de  las 
breas  proceden tes  de  la desti lación de  pe ­
tró leos ,  siempre  que éstas  se des t inen  a la 
fabricación de  aglomerados.

^ 4: ^
J^Ha sido nom brado  Conse je ro  del Banco  
Hipotecar io de España,  en  representac ión  
deí Ministerio de Hacienda,  D. Emilio Mo- 
rayta  Serrano,  y  Vocal de  la De legac ión  del 
Gobierno  en el Banco de  Crédito Industrial  
D. Ram ón  L ópez  Barrantes ,  a b o g ad o  dei 
Es tado .

C O M P A Ñ  A T E L E F Ó N I C A  
N A C I O N A L  D E  E S P A Ñ A

A V EN ID A  D Z  Pl Y  MARGALL, 2

S e  p one  en conocim iento  de  los señores  
accionis tas  que  el C onse jo  de A d m in is t r a ­
ción de esta Sociedad acordó  repartir a las 
acc iones  ordinarias,  con cargo a los b e n e ­
ficios del presente  ejercicio, y  a cuen ta  de 
la participación que  pueda  co rresponder  a 
dicha clase de. acciones,  un  div idendo e q u i ­
va len te  al 3 por  100 del valor  nominal  de 
aquél las ,  o sea pese tas  13,50, ya d e d u c id o s  
los impuestos ,  cuyo p ago  tendrá  lugar  con  
fecha 15 del propio m es  de junio,  contra  el 
cupón  núm. 8.

El  pago  se efectuará en los Bancos  que 
a cont inuación  se  expresan  o en cualquiera  
de  sus  S u c u r s a l e s , filiales o Agencias :  
Banco  H ispano  Americano, Banco Urqui jo ,  
Banco  de  Bilbao, In ternat ional {Bank ing  
C o rp o ra t io n ,  B a n c o  Hispano Colon ia l ,  
Banca M arsáns  (S. A.), S. A. Arnús Garí, 
Banco Urqui jo  Catalán ,  Banco H erre ro ,  
Banco  G u i p u z c o a n o ,  Banco Mercanti l ,  
B anco  Pastor.

M a d r i d ,  7 de  jun io  de 1 9 3 3 . — 
G U M E R S I N D O  R I C O ,  C o n se je ro - 
Secretario y  D irector general.

* O »

‘' O

A
/ i \

A
V; / l\ f, ) \

'"íA-w W

Y w
XP:
a \
i i i \ >
/  \V

iA%.

!\¡ \\>J 

'/ \ \

/  X \  \
l í / A

i  i \\iY\

J'Sl

h

y'
X)

 .......

........
uíiíCf..̂ ________ hífif-T _ i^_

> ;

Í-A"
.; •

\

ir
r i ; .
V- .

11

•i. ■ . .
' , ••

I !> i. 
'f ■.

i-  ■
í . II

,1

.1*

if
'j* I 

' * « I
i - i . '
,1, „ .
; : ¡  >.•

!> -'

;-*l

I J i
i
t

t i

4

Ayuntamiento de Madrid



i:

I I

11. 
i !

i L J  - - A   ̂ \ V ^ v

lL A A A / ' A ' A ' O
'  1 -  / " T T V V ?  ■ 'id • I

' /' r 'Y"v-Á ■»̂’" ' \ .  ’T ' nA

■ . J... ’, A -A y"'J..—

í m

WM
A \
f / A \H i W

 ̂7 U,/ j *

/ A \
1/7 i
A ' -

V>^ n'

/Á\
' J  !\ i

A

LA C O N F E R E N C I A  E C O N Ó M I C A  M U N D IA L  BANCO DE ESPAÑA
El Rey d e  In g la te r ra  in au g u ra  la C o n fe re n c ia .  — L as  s e s io n e s  no d u ra rán  

lo q u e  s e  h a b ía  p e n sa d o .  — El Diario  d e  la C o n fe re n c ia .  — La D e leg ac ió n

e sp a ñ o la .

El  pasado  día 12 de  J u n io  tuvo lugar en 
Lo n d res  la Conferencia  Económica  M u n ­
dial inaugurada  por  el Rey J o r g e  V de  In­
gla terra y  pres id ida  por  R am say  Mac- 
D o n a l d , p res iden te  del C o n se jo  de  Mi­
n is tros  del G ob ie rno  ing lé s .  Han  sido 
invi tados  69 G o b i e r n o s , de  los cua­
les, 10 n o  son miembros  de  la Sociedad 
de las Naciones;  r e u n ién d o se  en este  acto 
el m ay o r  núm ero  de  capacitados y  autori­
dades  financieras  del  mundo .

La Conferencia  s e  celebró en el h a ll  del 
Geologica l  Museum,  y  el Rey J o r g e  V inau­
g u ró  las ses iones  p ronunc iando  en inglés 
y  f rancés  una salutación de  b ienvenida  a los 
D e legados ,  y  haciendo  vo tos  por que  las 
s es iones  den  re su l tado  beneficioso .  El pri ­
mer  min is tro  ing lés  R am say  Mac Donald  
p ronunc ió  un d iscurso  de  b ienvenida  a los 
reunidos ,  y  desean d o  un feliz resultado de 
la Conferencia .  H izo  la historia de  la crisis 
mundia l  y  de la caída  de  precios y la 
d isminución  de la producción,  a tr ibuyendo 
este deca imiento  a las tarifas aduaneras  y 
al control  sobre  los cambios,  reduciendo  el 
comercio  in te rnacional de  tal forma, que 
varias nac iones  se  han vis to  obl igadas  a 
a b an d o n a r  el pa trón  oro. Opina  que  las 
deudas  d e  guerra  d e b e n  reso lverse  y  cum ­
plir el P a c to  de ia u sa n a .

Dice q u e  ha acep tado  la pres idencia  de  
la Conferencia  para lograr  el éxito de  ella 
r e n o v a n d o  la conf ianza del m undo ,  que  es 
lo que  espera.

Los  D e legados  ap laudieron  el discurso 
del prem ier  largo rato.

D e sp u é s  del d iscurso  del Sr. Mac Donald  
se  const i tuyó  la Mesa  de la Conferencia,  
de  la que  formó par te  la Delegac ión  de 
España.

La Mesa  acordó l imitar la duración de 
los d iscursos  y  la d iscus ión, con obje to  de 
que  los traba jos  te rm inen  a mediados  de 
Julio.

Durante  todo el t iempo que  ha durado  la 
g ran  Asamblea,  la Sociedad de Naciones  
ha pub l icado  un periódico con el título de 
D iario  de la  Conferencia Económ ica, e s ­
crito en francés  e inglés ,  y  que  publica el 
texto de los docum en tos  y  proposic iones  
m ás  importantes .

La  Delegac ión  e spañola  la componen, 
además  del P res iden te ,  ocho  de legados ,  
tres  a seso res  técnicos  y  dos  secretarios; 
esto es: 15 en total.

Las  cues t iones  pr imord ia lmente  in te re ­
san tes  de l  p rograma de  la Conferencia  

E c o n ó m i c a  Mundia l ,  para  España ,  son: el

rég imen mone ta r io  y  de  crédito y  el r é g i  
m en  aduanero  y mercanti l.

Nuest ro  criterio en estos dos  problemas  
coincide con el del d is t inguido  economista  
D. Daniel  Ríu.

D ebem os  quedar  en plena l ibertad de ac­
ción para realizar nuestra  reforma m oneta­
ria, inspirada  en el acuerdo de  la Confe ren­
cia, cuando la si tuación política y  económi­
ca nos  lo permita, y debem os  «reservar 
nues t ro  derecho a concertar convenios  con 
supresión  de la cláusnla de nación más fa­
vorecida que  concede  todas  las ventajas 
sin reciprocidad ni compensación alguna».

Respecto al pa trón  oro, no sólo debemos 
reservar  el que  tenemos, s ino que  habre­
m os  de aum entar  la cant idad del que tene ­
m os y  ded ica rnos  a la «caza del oro».

B A N C O  D E  E S P A Ñ A
P a g o  de c u p o n e s  d e  O b l i g a c i o n e s  dei  T e s o r o  
al  5 , 5 0  p o r  I O O ,  e m i s i ó n  12 de A b r i l  de  1 9 3 2 ,  

a d o s  a ñ o s  f ec h a.

Los  tenedores  de  cupones  de  venc im ien ­
to de 12 de  Jul io  próximo, número  5 de las 
Obligaciones  del Tesoro  al 5,50 por 100, 
Em is ión  12 de  Abril de  1932, a dos  años  
fecha,  pueden  presentarlos,  d esde  luego, 
bajo las respectivas  facturas, en  la Caja de 
Valores de las Oficinas centrales del  Banco 
y  en las Cajas de las Sucursales,  para su 
pago, previo señalamiento  por  el Tesoro 
púbrico,

M a d r i d ,  13 de  Junio  de  1 9 3 3 . — 
E l Secretario general, F ran c i sco  Belda,

NOTICIAS VARIAS
Se ha const i tu ido bajo la denominación  

«Munuzuri  Lefrane y  Repolin,  S. A.», y  con 
un capital de  2.500.000 pesetas,  una  nueva 
Sociedad en San Miguel de  Basauri.

* * *

S e  rumorea la noticia,  como cosa cierta, 
que  la Compañía  Telefónica t iene  decidido 
anunciar  en el corriente mes un div idendo 
del 5 por 100 para sus acciones  ordinarias,  
lo que  no  debe  hacer extrañar la firmeza de 
su cotización.

* * *

Han quedado definit ivamente  aprobados 
y  re formados los Es ta tu tos  del Banco de 
España  en la parte que co rresponde  a la 
modificación de la ley de  Ordenac ión  Ban.  
caria, planteada  en 1931 por el ministro de 
Hacienda en aquella fecha, Sr. Prieto.

P ag o  del c u p ó n  d e  los B onos oro  

d e  T e so re r ía .

Venciendo en 1 de Julio próximo un cu ­
pón d e  los B onos  oro de Tesorería,  emitidos 
con fecha 1 de Enero  de 1930, se p one  en 
conocimiento de ios poseedores  de ellos, 
que  desde  el día 20 del corriente  pueden 
presentar  al cobro el referido cupón, que 
será recibido en la Sección correspondiente  
de  la Caja de  Valores de  este  Banco en 
Madrid y  en las de sus Sucursales  de Bar­
celona y  Bilbao, únicas oficinas que se  ha ­
llan encargadas  de este  servicio.

Este  cupón deberá p a g a r s e ,  conforme 
a los té rminos  acordados  por la Dirección 
General  del Tesoro,  de  acuerdó con las ba ­
ses  de emis ión de los valores,  ya  en pese ­
tas plata, con la bonificación del cambio 
que  rija el día 1 de Julio próximo para el 
pago  de los derechos de  Aduanas ,  o bien 
en divisas oro, sobre  las plazas del extran­
jero,  a cargo de las que usualm ente  se e n ­
t regan  por los importadores  divisas para el 
pago  de los mismos derechos arancelarios, 
o sea, en la actualidad, marcos o francos 
franceses.

Es ta  opción se en tiende para los p re sen ­
tadores  de  cupones ,  cuyo importe  sea supe ­
rior a 1.000 pesetas,  pues aquellas facturas 
que sólo alcancen esta suma o sean infe­
riores a ella habrán de ser necesar iamente  
satisfechas  en plata,, con bonificación igual 
a la señalada para los derechos  arancelarios, 
s egún  antes  se ha dicho.

Para cada uno  de estos dos  conceptos  
se han establecido facturas diferentes,  bajo 
las que habrán  de  ser p resen tados  los cu­
pones ,  s egún  que se pre tenda el pago  en 
plata,  con bonificación, o en divisas sobre 
el extranjero.

Con  respec to  de este s egundo  caso,  y 
cuando  los tenedores  de cupones  opten  por 
el cobro de ellos en cheque  de marcos  o 
francos franceses,  la petición se formulará 
presen tando  aquél los bajo la correspon­
diente  factura, pero con diez días de  an te ­
lación, por  lo menos,  al de  su vencimiento,  
o sea  d esde  luego y  hasta el día 21 del ac­
tual inclusive.

A los presentadores  de  facturas,  cual­
quiera que  sea su importe,  que las en t re ­
gu en  después  del día 21 del corriente, el 
cupón L s  será pagado en peseias  plata, 
con la bonificación antes  mencionada.

Todas las reglas de este  anuncio  se  en ­
tienden también aplicables para  aquellas 
personas  que tengan  entregados  a depósito  
en el Banco estos Bonos;  en la inteligencia 
que,  de no recibirse petición a lguna  antes  
del 21 del corriente,  o de no  haber  solicita­
do por escrito, antes  de  dicho dia, la su s ­
pensión de la corta del cupón,  para retirarlo 
en rama, se en tenderá  que aceptan el pago 
en pese tas  plata, con bonificación de cam­
bio, y  en tal forma se hallará ex tendido el 
l ibramiento correspondiente .

M a d r i d ,  10 de Junio  de 1 9 3 3 . — 
E l Secretario general, F ran c isco  Belda.
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CONFERENCIA DE D. MARIANO MATESANZ
En el Círculo de la Unión  Mercanti l  ha 

pronunciado una conferencia D. Mariano 
Matesanz ,  acerca del tema «La economía 
española  ante  la Conferencia  Económica  
de  Londres».

Po r  des ignac ión  de la Asociación de 
Agricultores de E s p a ñ a — comenzó  dic iendo 
el o rador— redacto un  informe que  va a ser­
vir de  base  a esta conferencia para la C o ­
misión interministerial que ha de rep resen­
tar a España  en la Conferencia  Económica 
Mundial  que va a celebrarse en  Londres .

Todas  las naciones  se han ido p repa ran ­
do para  esta Conferencia.  Inglaterra,  que 
an te  la presión de  sus  domin ios  tuvo que 
convocar la Conferencia  de Otawa,  preparó  
su  política arancelaria mediante  un régi­
m en  aduanero  que dificultaba las importa ­
ciones y  una baja del dólar que  favorecía 
las exportaciones.

El subsecretario de  Es tado  de los Es ta ­
dos  U nidos  de Norteamérica,  en unas  d e ­
claraciones decía  que  ellos mismos eran 
culpables,  con  su exces ivo nacionali smo 
económico,  del actual es tado  de  cosas.

Para  acudir  a una  Conferencia  Económica 
in ternacional  se  precisa  primeramente  tener 
una  política económica  nacional  definida. 
La economía española  es p redom inan te ­
m ente  agraria y  sobre  la agricultura hay 
que cimentarla.

En  E sp a ñ a  se ha pre tend ido  ordenar  la 
economía  por  medio de ese  C onse jo  O r d e ­
nador  de  la Econom ía  Nacional ,  que  es p o ­
ner  en práctica lo que  se  l lama «economía 
dirigida», y  que  es, en realidad, «economía 
mal dirigida».

Antes  de ir a la Conferencia  de  Londres ,  
se  ha  debido  de redactar  un  arancel,  que 
no  ha hecho el C onse jo  Ordenador ,  ni t am ­
poco la antigua  Jun ta  de  Aranceles,  a la 
que  pertenezco,  que  aún  subsiste,  pero  no 
se  reúne.

Veamos  ahora los resu ltados  de  esa eco­
nomía  dirigida:

Polí tica del  hierro — según  declaración 
ministerial  — , el hierro tenía un arancel 
que  iba del  200 al 500 por 100 del valor 
de la mercancía.  Esto,  se decia, no puede 
cont inuar .  P u e s  bien,  se ha a rreglado la 
cuestión mediante  la l lamada «política de  
trueque», cons is ten te  en enviar carriles a la 
Argentina  a cambio de  maíz,  m ed ian te  un 
verdadero  monopolio  al Banco Exterior de  
España,  que se  convier te  en único com pra­
dor. Esto  se  ha hecho cuando existe un 
Comité  de Cerealicultura, que  estimula el 
cult ivo del maíz con cantidades  que en los 
años  anter iores  han ascendido  a 1.800.000 
pesetas.

Polí tica del plomo. España  es país ex­
portador  de  plomo. Produciendo  barato, 
v ende  más caro— aproximadam ente  un 30

por 100— que  Inglaterra. E so  es debido  al 
Consorcio dei Plomo, creado en t iempos 
de la Dictadura.  Para remediar la si tuación 
se convocó la Conferencia  del Plomo,  y 
como remedio se  acordó  que el Banco de 
Crédito Industrial  pres tara 4.000.000 de 
pese tas  a los Sindicatos.

Polí tica de! carbón se  ha desarrollado 
mediante  adquis iciones  por  parte del Es tado  
y jubilaciones a los obreros  que se s u p o ­
nía iban a quedar  en paro forzoso.

Se concedió  un auxilio provisional de2,90 
pesetas  por tonelada para a tender a las ju ­
bilaciones,  a l a  restricción de importaciones  
y  a los accidentes  del trabajo.  Ese  auxilio 
lo anticipa el Banco del Crédito Industrial,  
lo avalan los almacenis tas,  que  quedan con 
un verdadero  monopolio ,  y  lo paga  el con­
sumidor.  A la Compañía  de los Ferrocarri les 
del Norte  le ha cos tado este  año  esa política 
del carbón nacional 4.800.000 pesetas.

Lo ocurrido en España ,  en su política 
social, no t iene  paridad en n ingún  país del 
mundo .  Las  leyes sobre  Contra to  de tra­
bajo, Ju rados  mixtos y  Retiros obreros  han 
pasado por las Cortes  sin que  hayan l legado 
a discutirse.  Así ocurre en los puertos,  d o n ­
de  el m oderno  «utillaje» que permite  descar­
gar en dos  días lo que  an tes  se  hacía en 
diez, lio puede  ser usado, porque  los ob re ­
ros ex igen  una  plantilla igual para  el uso 
de la m oderna  «cuchara» que para el del 
an t iguo «caldero». El Ministerio de  Ins­
trucción Pública  erea en Guadalajara  nna 
Escuela  de capataces  agrícolas,  y  en el de ­
creto se  elogia el uso  de  la maquinaria.  
Contrasta  esto con las bases  de trabajo que 
van ap robando  los Ju rados  mixtos, en  los 
que supr ime el uso  de  la maquinaria  para 
la siega o se  limita su uso.

Se  ha dicho que  nuestra  Consti tución  era 
más avanzada que  n in g u n a  otra de  las hoy 
vigentes .  Po r  su art. 66, el pueblo pu ed e  
pedir,  mediante  referéndum, siempre  que 
lo pida el 15 por  100 de  los electores,  la 
revisión de  una ley, y  se  añade: una  ley 
especial  regulará  este derecho. Esta  ley no 
se  ha p resen tado  a las Cortes.  Tenemos  
reconocido el principio,  el derecho, pero 
aún no  se ha regulado su ejercicio. Si n o s ­
otros  j las clases p roduc to ras ,  podem os  
contar con ese 15 por 100 de  electores,  va ­
mos  a pedir  esa ley, que es el fundamento  
de todas  las l ibertades.

La agricultura  padece  en todo el m undo  
un envilecimiento  de precios.  Esto  origina 
una limitación de la capacidad de consumo 
del agricultor,  que  repercute  en daño de  la 
industria y  del comercio.  Com o remedio  se 
ha buscado la limitación de la siembra,  cuan­
do  puede decirse  que  los desas tres  en la 
agricultura son desas t res  nacionales.

Nuestra  agricultura  de  exportación ha 
l legado a a lcanzar el 78 por 100 del total 
de nuestras  exportaciones.  Sobre esto t ene ­

mos  que cimentar nuest ros  Tratados de 
Comercio.

S is temat izando cuanto  l levo expuesto,  
diré que  en las conclus iones  que presenté  
an te  la Com is ión  interministerial  designada  
para representarnos  en la Conferencia  de  
Londres  figura: la paz  social, para  que la 
conjunción de capital y  esfuerzo no  resulte 
estéril Dentro  de  un rég imen capitalista,  
y  a sus  expensas ,  no  se  puede  desarrollar 
una polí tica socializante.

El ultraproteccionismo, que  se trata de 
justificar con estados de guerra,  a nada es 
tan aplicable como a la agricultura.

Los  Tratados deben  hacerse  con vista 
a la exportación agrícola.  Hay que  suprimir 
las in te rvenciones  en la política monetaria  
para facilitar su circulación.

Que  estas cosas  n o  queden en el am ­
biente  diplomático. Q u e  vayan a la calle 
para formar opinión.  Sólo así se  irá a un 
m u n d o  de fraternidad.

. El conferenc iante  escuchó una  pro lon­
gada  ovación.

EN OBRAS RUBLICAS
T om a d e  p o ses ió n .

En  el despacho oficial del  Minister io de 
Obras  Públicas  ha  tomado poses ión  de su 
nuevo  cargo de Direcior genera l  de  Cami­
n o s  D. Vicente  O lm o Ibáñez.

Se la dió el minis tro,  D. Indalecio Prieto,  
as is t iendo al acto el subsecretario,  direc­
tores  genera les  y  alto personal .

E l  minist ro hizo la p resentac ión  del n u e ­
vo director genera l ,  dic iendo que  su p ro lon­
ga d a  estancia en el depar tamento  que  re­
genta,  le ha hecho dar  num erosas  pose ­
s iones ,  revis t iéndolas  s iempre  de  la máxi­
ma sencil lez.  Hace consta r  que  por el rigor 
de  la ley de Incompatib il idades tuvo que 
dimitir  su cargo el anterior director general ,  
del que  hace un  elogio.

Manifiesta que  ha estado bas tan te  t iempo 
sin proveer  ese  cargo, c reyendo  que  los 
embates  de  la política le iban a alejar del 
desem p eñ o  de  aquella cartera. Y termina 
haciendo un caluroso elogio del nuevo 
director general  y  p id iendo a los funcio­
nar ios  le pres ten  su leal colaboración.}

El Sr. Olmo,  en breves  palabras,  agra ­
deció al ministro los elogios que de  él ha ­
bía hecho y  dijo que  el nom bram ien to  le 
había sorprendido.  Cree  que  con prudencia  
y trabajo suplirá lo que  le falte de  exper ien­
cia, y  te rmina confiando en que el personal  
le prestará su valiosa  ayuda para el mejor 
d e se m p e ñ o  de  sus funciones.
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LA C O N f E R E N C I A  DE L O N D R E S  
Y EL CONSEIO SU PE R IO R  BARCAR IO

El informe que, en n om bre  del Consejo  
Superior Bancario,  ha emitido ante  la Co 
misión interministerial D. Antonio  de P.  Sa .  
sía, es bas tan te  extenso.  Com prende  con- 
s iderac iones  generales ,  en las que se dice 
que la Banca participa p lenam en te  del afán 
de descubrir , mediante  una  colaboración 
universal  de  capacidades,  fórmulas  que  cal­
m en  la inquie tud del mundo ;  que participa 
del convencimiento  de que  la vida económi­
ca no  debe  producirse al azar,  y de que es 
evidente  q n e  los actuales equilibrios econó. 
micos  no satisfacen a los pueblos;  y tam. 
bién se  halla conforme con que  a cada país 
se  le reconozca  l ibertad y  responsabil idad 
para tomar  dete rminadas  medidas.

Pero  a cada uno de esos  puntos  de c o n ­
formidad ag rega  reservas der ivadas de los 
fenóm enos  que actualmente  ofrece la cri­
sis  mundial .  Y declara conocer  la existencia 
de  un  espacio adecuado a las funciones  de 
la Banca, en el cual t iene  ésta que actuar,  
ha l lándose  dispues ta  a hacerlo,  aun  en ten ­
d iendo que tal actuación (pun to  omitido en 
el p rograma de la Conferencia) debe  reali­
zarse con jun tam ente  por  los Bancos  de 
emisión y  los Bancos  privados  de cada país.

Es tudia  después  el problema de los p re ­
cios: alza general ,  movim ientos  discrimi­
nantes ,  precios de venta  y  de  coste, p ro ­
ducción nacional e impor tación extranjera 
y  los de importación y  exportación.

El s eg u n d o  capítulo trata del  dinero,  del 
crédito y de  la B a n c a , part iendo de la 
doctrina y  de  la orientación de  la C onfe ren­
cia, examinando  los hechos,  analizando la 
política monetaria  y bancaria  del Gobierno 
español,  y  regis trando la previs ión hecha 
en la ley de Ordenac ión  bancar ia  sobre  el 
pa trón oro y  el carácter de l  Centro  Oficial 
de  Contratación de Moneda.

El informe del Sr. Sasía,  inspirado t a n r  
bién por el Sr. Bernis,  es m uy  completo- 
La  Comis ión  lo ha es timado interesante .

El COMERCIO EXTERIOR DE ESPAÑA
La Dirección General  de Aduanas  ha pu.  

blicado el resum en mensua l  de  estadística 
del  comercio exterior español,  correspon­
dien te  a abril del año actual, por el que se 
aprecia que  la depresión  del tráfico s igue  
s iendo  desfavorable  para  nuestra  balanza 
mercanti l.

En efecto, durante  d icho  m es  el total de  
importación fué de 70 millones  de pesetas  
oro (contra  81 en igual m es  del  año  ante  
rior y  117 en el de 1931). El total de expor­
tación fué de  54 mil lones  (contra  68 
en 1932 y  101 en 1931).

Desde  enero  hasta abril del año en curso, 
el total de  importación fué de 240 millones 
(contra 324 en 1932 y 467 en 1931), y el 
de exportación, 230 millones (contra  '264 
y  393, respectivamente).

En  dicho cuatrimestre  la importación, en 
millones de  pesetas,  se d e sco m p o n e  así; 
animales  vivos, 0,6; primeras materias,  83; 
art ículos fabricados,  115; sustancias  al imen. 
t ic ias,  40. La expor tación: anímalas  vi­
vos ,  0,08; primeras materias,  32; art ículos 
fabricados,  33; sustancias  alimenticias,  162; 
oro en pasta  y moneda,  0,6; plata en ídem 
ídem, 1.

Las  bajas  sufridas por  la impor tación son 
las s iguientes :  primeras materias,  40 mi­
llones de peseras  oro meuos  que en igual 
cuatr imestre  del año anterior; art ículos fa­
bricados,  29 millones;  sustancias  al imenti­
cias, 16. En la exportación; primeras m a ­
terias, 4 millones  menos;  art ículos fabri­
cados, 1, y  sustancias  alimenticias,  28.

El déficit de  la balanza comercial desde  
principio de año  fué de 9 millones  y medio 
de pesetas,  contra 60 en el año  anterior 
y  74 en 1931.

LA BAJA D E  LA EXPORTACIÓN
ESPA Ñ O LA

Según  datos  oficiales del comercio ex te ­
rior de  E spaña  rec ientemente  publicados,  en 
el primer cuatrimestre del  año  actual se 
destaca  la baja sufrida por nuestros  princi .  
pales  art ículos de exportación . Así ,  las 
frutas frescas se  exportaron por un valor  
de  89 millones de pese tas  oro (contra  95 en 
'gua l  período de 1932 y  122 en el de 1931). 
aceite de  oliva, 14 (contra 27 y  32, re spec ­
tivamente) ;  vinos comunes ,  14 (contra  7 
y  32); minerales,  11 (contra 12 y  23); p lomo, 
sin manufacturar,  6 (contra  7 y  10).

De  las frutas,  el primer lugar  corres­
ponde a las naranjas ,  que  se vendieron  ai 
extranjero por 88 millones  de pese tas  oro 
(contra 94 y  121), s iendo  los principales 
países compradores  Inglaterra (34 millones),  
Francia (18), Alemania (17), Bélgica (7) y 
Holanda (5). A las naranjas  s iguen ,  con 
impor tes  que no  l iegan a medio  millón de 
pese tas,  las uvas,  l imones y  plátanos.  De  
truias secas  se  exportaron 14 millones de 
pesetas,  a saber:  a lmendra ,  7; aceitunas,  4; 
avellanas,  1, y  pasas ,  medio millón; de  pul­
pa de  frutas salió millón y medio.

P A R D A D E S  D E  V A L O R E S  
E N  Z U R I C H

Al cambio de  227,125 los francos suizos» 
las paridades  de la Chade  y o t ros  valores 
en Zurich,  son las siguientes:

Chade , A, B y C, 750 francos (340,30 
p e s e t a s ) ;  í d e m ,  752 ( 3 4 1 , 6 0 ) . — ídem^ 
sorie D , 146 (3 3 1 ,6 0 ) .  —  ídem , serie 
E ,  140 ( 317,95 ) .  — ídem ,  B onos  n u e ­
v o s ,  40 ( 9 0 , 8 5 ) . —  Sevillana de Electri" 
cídad, 166 (75,40).—Cédulas  a rgentinas ,  45 
dinero  (2,249).

IN G R ESO S FERROVIARIOS
La recaudación del Norte  de España,  de s ­

de 1 de  enero  al 10 de  mayo último, fué 
de 116 millones de pese tas  (6,8 millones 
m enos  que el año  pasado);  en la primera 
decena  de  mayo, 8,5 millones (algo más 
que en 1932).

Madrid-Zaragoza-Alicante ,  hasta  el 20 de 
mayo, recaudó 104 millones (medio millón 
menos) ;  en la seg u n d a  decena de mayo,  7,5 
(medio millón más).

Andaluces,  hasta el 20 de mayo, 19 mi­
l lones (2,4 menos) ;  Oeste  de  España,  hasta 
el 20 de mayo, 13 millones  (medio menos).

K a s ic o  A le r c f lu t i l ,  i le  S s i i it a n i l
I O P E R A C IO N E S  DEL B A N C O  M E R C A N T I L

Banco ñ trc iü tú  %e encaroa del cobro de fítc ios  sobre España y Em aniero
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EL INTERÉS DEL DINERO
D E S D E  EL DÍA 1 DE lULIO 

Las bases  convenidas  por la rep resen ta ­
ción del Conse jo  Superior Bancario  y  por 
la representación de. las Cajas generales  de 
Ahorro  son  las siguientes:

1.® A partir del día 1 de julio próximo 
regirán  para los establecimientos  de la 
Banca operante  en España y  para las Cajas 
de  Ahorro confederadas  los siguientes  tipos 
máximos de interés de las cuentas  acree­
doras que  a continuación se indican:

C uentas  corrientes a la vista.  2 " „ anual.
Imposic ioaes  a plazo de tres

m e s e s ...................................... 3 " „ —
Libretas  ordinarias de a h o ­

rro , de  cualquier clase, 
tengan  o no  condiciones
l i m i t a t i v a s ............................ 3,50 " o —

Imposic iones  a seis m e s e s . . 3,60 " „ —
Imposic iones  a doce meses

o m á s .......................................4 “ o —

2.® Las impos ic iones  a plazo vigentes  
en aquella fecha continuarán  percibiendo» 
sin alteración, los in tereses  convenidos  ac­
tuales hasta su inmediato vencimiento,  a 
partir  del cual quedarán sujetas al nuevo 
límite máximo correspondiente .

3.^ Las  Secciones  de  Ahorro  de  la 
Banca  pr ivada y las Cajas Genera les  de 
Ahorro emplearán una nomenclatura  co­
mún  para las cuentas expresadas ,  re fun­
d iéndose  en ellas todas  las variedades  del 
mism o orden que tengan  a s ignado  mayor 
i n t e r é s , en virtud de condic iones  e sp e ­
ciales.

4.^ Se  exceptúan de la l imitación las 
cuentas  de Mutual idades  escolares y  las 
de  ahorro  infantil,  s iempre  que cotrespon- 
dan a a lum nos  de Cent ros  docentes  d u ran ­
te  la edad escolar y  cuya cuantía de im po­
sic iones  no  exceda de 10 pesetas  semanales  
o de 50 mensuales  en total.

5.® Tam bién  subsist irán los estímulos 
de  ahorro consis ten te s  en donativos  inicia­
les para apertura de l ibretas de  nacimiento  
o escolares,  no super iores  a cinco pese tas  
por  cada una,  y  las bonif icaciones de 0,50 
por  ICO de in terés en las cuentas  a nombre  
de  Sociedades  u Organizac iones  de socorro 
m u t u o , inscri tas con tal carácter a los 
efectos legales.

6.“ En el caso de crearse  otras formas 
de  libretas,  imposic iones  o depósi tos,  fuera 
de  la nom enc la tu racom ún  aceptada, la  r eg u ­
lación del interés respectivo será previa­
m en te  aprobada por el Conse jo  Superior 
Bancario  y la Jun ta  Consult iva  del Ahorro.

7.^ Ambos organ ism os  expresarán al 
excelentís imo señor  minist ro de Hacienda 
su deseo  de que la baja del 0,50 por 100 
acordada por los descuentos  comerciales 
se  ext ienda a las demás  operaciones.

8.® En  los t ítulos de las imposic iones  a

plazo se  hará consta r  expresamente  que no 
podrán  ser re in tegradas  an tes  de  su vencí '  
miento,  quedando  a salvo la facultad de su 
p igno rac ión  o descuento  en los té rminos 
que  1 U ; .  i n ; i :  )í  re spec t ivos  esta­
blezcan.
- En estas operaciones,  el in terés será, por
0 menos ,  superior en un 1 por 100 al f ijado 

para  la imposición de que se  trate.
9.® Tanto  el Conse jo  Superior Bancario 

como la Jun ta  Consult iva  del  Ahorro  vig i­
larán est rechamente  la observancia  de estas 
reglas paia evitar y  corregir,  en su caso, 
as infr acciones.
1

LA MORATORIA ALEMANA 
SOBRE LA DEUDA

En los Círculos f inancieros y  bancarios  se 
ha comentado la noticia de  haber  declarado 
Alemania la moratoria en el pago  de  in te re­
ses  y amor tizaciones  de su deuda contraída 
en el extranjero,  y cuya moratoria entrará 
en vigor el día 1 de julio próximo.

La noticia no  ha afectado a la divisa ale­
m ana  en el exterior,  y el marco se  cotiza 
a cambios  aproximados  a los del día an te ­
rior, no  dando  motivo al Centro  de  Contra­
tación para modificarlo en Madrid.

Hay la impres ión de que el pacto m o n e ­
tario concertado  entre  E spaña  y  Alemania 
no  sufrirá modificación, porque  correspon .  
de a cantidades  especiales,  que  son pro­
ducto  de  mercancías.

Las  cantidades  d e  que Alemania  es deu­
dora en el extranjero son las siguientes:  
luglaterra,  110 millones de  libras esterlinas; 
Es tados  Unidos,  175; Suiza,  120, y  Holan­
da ,  150. A Francia  le dobe  cantidades  
pequeñas ,  y  por  in tereses  y  créditos  es 
deudora  de unos  500 millones de francos 
anuales.
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E C O S  D IV E R SO S
Se ha celebrado en Bilbao, bajo la pre.  

sidencia  del Sr. Chalbaud, la Jun ta  general  
ordinaria de accionis tas de  Unión  Españo la  
de  Explosivos .  En  este  acto es taban  rep re ­
sen tados  178.810 accionistas.  La M emoria  
'e ida  en la Jun ta  indica que los beneficios  
ob ten idos  en el ejercicio de  1932 han sido 
de 17.825.106,33 pese tas,  des t inándose  al 
fondo de previsión 11.442.600,21, q u e d a d o  
así la Sociedad con un fondo de reserva 
incluido en la cuenta de  previs ión de  40 
millones de pesetas.

* * :!-

El B anco  de Crédito  Local de  España  
ha pasado  una circular a su clientela ha­
ciéndola  saber  que la Dirección General  
del Timbre  ha resuelto que  las re laciones 
o facturas de  cupones  y  títulos amort izados 
que  presenten  los Bancos  a las Com pañ ías  
o Ent idades  emisoras para su cobro sean 
re in tegradas  con.0,25 cuando l leven an te ­
firma de  «El presentador» ,  y  con arreglo  a 
la escala del art. 190 de la ley, las demás .

* li:

En el Banco Central  se  continúa hac ien ­
do  su merit ísima labor, lenta,  pero segura^ 
de  la reconsti tución de  au organizac ión  i n ­
terna, a más del interés  y  esfuerzo dej 
personal que forman el pres tig ioso Consejo ,  
merece  ser destacado la labor de  p rogres ión  
continua  de  su clientela, rebasan sus dos  
cuentas  acreedoras  la cifra de  200 millones ,  
cifra conocida  en días pasados.

T I N T A S  “M A R T Z ”
SON LAS PREFERIDAS 

POR SER LAS MEJORES
A d u a n a , 27 .—  Teléfono 13132 
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yAl IOSHORnOIDEViniH
( B I L B A O )

Fábricas en Baracaldo y Sesíao

L in g o te  al cok, de ca lidad  ^ p e n c r  p a ra  fund ic iones 
y h o rn o s  B esse tner y  M artin -S íem ens.

A c e ro s  B csscm er y S iem ens-M a'rtin  en la s  d im ensio ­
n e s  u su a le s  p a ra  el com ercio  y co n stru cc io n es .

C a n i l e s  V ig n o lc , p esad o s  y ligero s, p a ra  fe rro ca ­
rr ile s , m in as  y o tra s  in d u stria s .

C a r 'r i le s  P h o e n íx  o B ro c a  p a ra  tr a n v ía s  eléctricos.
V ig u e ría  p a ra  to d a  c lase de con stru cc io n es
C h a p a s  g ru e sa s  y finas

C o n s tru c c io n e s  de v igas a rm a d a s  p a ra  p n en le s  y
edificios.

F u n d ic ió n  de co lu m n as, c a ld e ra s  p a ra  d e sp la ta d ó D  
y o tro s  u so s , y g ra n d e s  p ieza s  h a s ta  2 0  to n e la d a s . 

F a b r ic a c ió n  especial de h o ja  d e  la ta .
C u b o s  y B a ñ o s  g a lv a n iz a d o s  
L a te r ía  p a ra  fab ric a  de c o n se rv a s .
E n v a s e s  de h o ja  de la ta  p a ra  d iv e rsa s  ap licac io n es .

D I R I G I D  T O D A  L A  C O R R E S P O N D E N C I A  A

Mím  Hornos de Vizcaya (Bilbao) .E
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EL P E T R Ó L E O  EN  E S P A Ñ A
Hay q u e  in tensificar  los s o n d e o s .  -  La ex is tenc ia  d e  p e t r ó l e o  e s  indiscutible.  -

Pat r io t ismo y act iv idad.

D espués  de la estancia en España  de  la 
Comis ión de e lementos  rusos  que vino a 
tratar de asuntos  de in tercambio comercial 
a base  de negocios  petrolíferos y que es tu ­
vieron a punto  de l legar a un acuerdo  en 
esta últ ima cuestión,  se ha puesto  sobre  el 
tapete la existencia de petró leo en España.

Recientemente ,  el ingen iero  D. S. Dadin  
ha publ icado un in te resante  trabajo sobre  
h idrocarburos  en E sp a ñ a ,  d o n d e  actual­
mente  se  están haciendo  perforaciones con 
gran in tens idad para conseguir  combust i ­
bles l íquidos,  en tre  ellos petróleo.

D o n d e  se  han hecho traba jos  hasta  la fe­
cha, encon t rándose  rocas bi tuminosas  y 
asfálticas y  diferentes em an ac io n c j  de 
h idrocarburos  han sido en Galdones ,  A.stu- 
rias, Suances ,  San tander  y  Torre lavega y 
Reinosa,  de  la misma provincia.

En Álava,  Burgos  y  Soria se  han en co n ­
trado exudaciones de  petróleo en Santa 
Gadea  y Huidobro de  Butrón (Burgos);  en 
Maeztu y  Atauri, en Álava, se explotan ca­
lizas y  g res  asfált icos con frecuentes  im ­
p regnac iones  depe t ró leo  en Peña randa  (síe '  
r r a d e T o lo s a )y F u e n te to b a y C id o n e s ( S o r i a ) '

En los Pirineos Orienta les ,  en Cataluña 
hay indicios de h id rocarburos  en Jos tre^ 
es tados  de la Naturaleza,  gaseoso , líquido 
y  sólido.  En  Berga,  Vallfogona,  San  Juan 
de  las Abadesas  y  o t ros  pun tos  hay esquis­
tos im pregnados  de  betunes .  En la Plaza 
de Cataluña,  del m ism o Barcelona,  y  en 
M onserra t  hay aguas  ricas en hidrocarburos  
gaseosos .  En  los yacimientos  de po tasa  de 
Suria se  encuentran  rocas b ituminosas,  y 
en el Sur  de Barcelona,  sn Calaf y en las 
Sierras de  M ontsseny ,  de Santa  Cristina, 
hay p equeños  yacimientos  de asfaltos.

En las provincias de  Teruel y Castellón 
hay impor tan tes  depósi tos  de  m argas  cali­
zas  b i tuminosas  y  se  han explotado en 
Rubielos,  y  todo hace  creer en la existencia 
de  petróleo.

En la Meseta Central  hay a lgunos  e quis.  
os  y gres  l igeramente  im p reg n ad o s  de  pe­

tróleo.  En Puertollano, en una perforación 
al borde  de la cuenca carbonífera,  hubo 
desprendimiento  de hidrocarburos.

En Cádiz  se han hallado indicios de  pe­
tróleo en las margas  cretáceas,  en la Azu­
carera de Arcos, en Barbate;  en Rota y  en 
Conil .  Las perforaciones hechas en Lebrija, 
Arcos, Conil  y  Villamartín no  han dado 
cantidades  explotables  de gas  ni de  petró­
leo, pero  es indadable  su existencia.

Los petróleos  de Conil  son de color 
m oreno  rojizo claro, casi inodoros  y lige- 
res (d. =  0,83). Los  de Villamartín,  muy 
fil trados,  son amaril lentos  claros, m uy lige­
ros (d. =  0,80), algo parafinosos,  desti lando 
más  del 25 por  100 entre  105*’ y  110°, de  0,73 
de d en s id ad ,y  más del 50 por 100 entre  150° 
y 300°.

En la provincia de  Almería, en la zona 
de Níjar-Garrucha y Vera, existe el petróleo 
en cantidad explotable industrialmente ,  s e ­
gú n  certifican los técnicos extranjeros.

De  manera  que,  s egún  nuestros  técnicos 
y  a lgunos  extranjeros,  el petróleo en can ­
tidad explotada existe en España,  como lo 
a tes tigua  el estudio hecho por D. Primitivo 
H ernández  Sampelayo y el trabajo del inge­
niero D. S. Dadín,  el primero comisionado 
por  el Gobie rno  de la República para es tu ­
diar la producción petrolífera en Italia, con 
cuya producción t iene gran semejauza  la 
nuestra,  y cuya comparación entre  los p e ­
tróleos españoles  y los de  Foii teviva (Italia) 
puede  comprobarse  la semejanza  de los 
productos ,  cuya densidad y tempere tura  de 
desti lación son análogas,  así como las de 
los productos  pesados  obtenidos  en la desti ­
lación de los petróleos obscuros.

En resumen: que todos los trabajos  he­
chos para hallar petróleo en España  quedan 
reducidos a intensificar los sondeos ,  pues 
la existencia de petróleo es indudable .  Pero 
también es necesario  que  acompañen  a esos 
traba jos  un gran patriotismo y  una gran 
autoridad, pues,  de lo contrario, nuestros  
trabajos  serán baldíos e inútiles.

G R U P O  E Q U I T A T I V A

RESULTADOS DEL E |E R CICIO  DE 1932 Y )UNTAS GENERALES

Vamos a destacar escue tamente  los he ­
chos principales  y a lgunas  cifras de  las 
Jun tas  generales  que en los días 29 y  30 
de  mayo celebraron las tres Compañías .  
LA EQUITATIVA-VIDA, cuyo capital s u s ­
crito de  10.000.000 d e  pesetas;  LA E Q U I­
TATIVA - R E A SE G U R O S  , i g u a l m e n t e ,  
con 10.000.000 de pese tas ,  y  LA EQUITA- 
TIVA-RIESGOS DIVERSOS, con 5.000.000 
de  pesetas.

Destaca como hecho fundamenta l  el de  
ser g en u inam en te  e s p a ñ o l a s , con todas 
las garantías  de una gran  Compañía ,  con 
una  Dirección única, u n  mismo c réd i toy  una 
misma técnica, pero con la inmensa  ventaja

de la separación de capitales y  re sponsab i ­
l idades  jurídica y financieramente.

Ello se debe  a la obra  personal  de  sus 
d i r e c to re s , los Sres.  R os ,U o , quienes  , 
continuadores  de  la obra de su padre, el 
Excmo. Sr. D. Juan  Angel Rosi l lo ,  re ­
p resen tan  una  experiencia de más de  me­
dio siglo en el seguro  sobre  la vida,  en 
cuya especialidad han hecho del seguro,  
con participación en los beneficios, el eje 
de  su actuación, acom pañado  del éxito, 
s egún  más adelante  insist iremos.

Los  resultados del ejercicio de  1932, en 
cuanto  a las tres  Compañías  respecta,  se 
han traducido en un incremento general

que  ha permitido mantener  en La Equi- íi
tat iva -Vida  y  La Equitativa - Reaseguros  -S r iX
los mismos t ipos de d iv idendos  que en el 
año  anterior, y  en la de Riesgos Diversos,  
al año  cuarto de su fundación, un primer 
d iv idendo activo de 5 por 100. Tanto el 
aum en to  en la producción como los divi­
d e n d o s  a a segu rados  y  accionistas,  p rue­
ban su eficaz organizac ión, no  obstante  
la crisis económica  por  la que  atraviesa  el 
m undo  y  que  también afecta a España.

C om o resumen del ejercicio de  19321
transcr ib imos las siguientes  c i f r a s  del
G r u p o :

A/

/

/:\

, Vi.'Vi

S I T U A C I Ó N  F I N A N C I E R A

A ct ivo   157.743.066 ptas.
E x c e d e n te ............................  2.660.938 »
Capital  s u s c r i t o .................  25.000.000 »
Capital d e s e m b o l s a d o . . .  10.000,000 »
Reservas  v a r i a s .................  4.600.578 »

S I T U A C I Ó N  A S E G U R A D O R A

Capitales a s e g u r a d o s . . 1.434.356.879 pías. 
Pr imas  del e j e r c i c io . . .  26.267.663
Reservas  matemáticas  y

técuicas .........................  88.865.340 »
P a g o s  a los asegurados .  11.905.156 »
F o n d o s  de beneficios 

para los asegurados  
sobre  la v i d a   10.562.696 »

El s is tema de particip.ición de  los ase ­
gurados  bajo un  régimen mixto, es decir, 
con  todas  las ventajas de  una mutuali­
dad, pero sin n inguno  de sus in conve­
nientes,  ha supues to  para los asegurados  
que  han l legado al disfrute de los mis­
mos porcenta jes  que oscilan para las pó­
lizas con períodos de veinte  y veinticinco 
años,  sobre  las primas pagadas ,  de  20 
a 60 por 100, en números  redondos; es d e ­
cir, que  el coste efectivo se ha visto re­
ducido  a cuatro quintos,  en el caso más 
desfavorable ,  y  a dos  quintos,  en el más 
favorable.

Tal sistema, unido a las constantes  in ­
novaciones  que  La Equitativa in troduce  
en sus  pólizas,  y entre  las cuales destacan 
el Seguro  de  Ahorro Intens ivo — el de 
Amortización y  O rfandad— , el Seguro  de 
g rupos  y, últ imamente ,  las rentas vitali­
cias reembolsables,  todas  ellas con parti­
cipación en los beneficios, cons ti tuyen, siu 
duda,  la razón de la preferencia del público 
por La Eqiii tat iva-Vida.

Com o no  podía  m enos  de ser ,  igual 
rum bo s iguen sus filiales, y  así vemos 
que La Equi ta tiva  - R e a s e g u r o s  instituye 
las más m odernas  formas de reaseguro ,  
especia lm ente  en favor de  entidades  es­
p a ñ o la s ,  anón im as  o m u tu a s ,  y  que  La 
Equi ta tiva  - Riesgos D ive rsos  se lanza 
cumpliendo un deber  social, al nuevo  Se­
guro  obligatorio de Accidentes del Trabajo 
en toda  su integridad.

Felici tamos muy especia lm ente  a los 
Sres.  Rosillo , directores generales  de 
las tres Compañías ,  por  los bril lantes re­
sultados lo g ra d o s ,  y a los consejeros ,  
Excmos. Sres.  M arqués  de Urquijo,  Mar­
qués  de A le d o ,  D. Jo sé  Luis de Oriol 
y  D. Enr ique  de Ocharan,  de La Equi- 
tativa-Vida; a los Excmos.  Sres.  Marqués 
de Arriluces de Ibarra, Vega de  Anzo y  
D. Luis Ibáñez,  de  La Equitativa-Rease- 
guros ,  y  a los Excmos.  Sres.  D. Amadeo 
A l v a r e z , C o n d e  del Real A g r a d o , don 
Juan  Manuel Urquijo, D. I ldefonso G. Fie- 
rro,  D. Ignacio Coll y  D. Resti tuto de 
A zque ta ,  de  La Equitativa - Riesgos Di­
versos .  °
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confianza al capital, iniciando nuevos  ru m ­
bos  de act iv idad en la vida de E spaña  

El país necesitará  m ás  ins t rumentos  de 
cambio para  el volumen de su riqueza en 
progres ión,  y por  esta razón no  puede  c o n ­
traer compromiso ni acuerdo que  rep re sen ­
te una reducción automática del encaje  oro 

Para  preparar el futuro de  nuestra  econo­
mía hay que seguir  la conducta  que siguió 
el Banco de España  con éxito g rande  en 
los años'1217 a 1920, ó sea la «caza dej  
oro», porque,  implantado el pa trón oro^ 
como s is tema monetario  universal , nuestro 
encaje actual, de  un 60 por 100, con que  
cubre el valor  del billete, será insuficiente 
para los ins t rumentos  de crédito y de cam ­
bio que requerirá el volumen de  nuestra 
r iqueza.

j. M. e I.

EL ORO DEL MUNDO Y  LA OONFERENO IA
El o ro  d e  E s p a ñ a .—La d is tr ibución de l o ro .—La c a z a  de l  o ro .—El p a t ró n  oro .

E n  la cues tión monetar ia ,  a pesar de  la 
su spens ión  del pa trón oro en la mayoría  de 
los países ,  los exper tos  de  la Sociedad de 
Naciones  que han fo rm ado el plan de  C on .  
ferencia económica  mundia l  preconizan ei 
s is tema del pa trón oro y  p roponen  una 
redis tr ibuc ión del oro entre  los diversos  
pueblos.

Las  deliberac iones  y acuerdos  de  la C o n '  
ferencia  pueden  influir en el rég imen m o '  
nefario futuro que España  adopte .  Si en la 
Conferencia  se  acuerda  adoptar  el pa trón 
oro universal ,  qne  es la p ropues ta  de  los 
técnicos  de Ginebra ,  es indudable  que este 
acuerdo puede  ob l igarnos  o inducirnos  a 
modificar nuest ro  sistema monetar io .

Un punto  in te resante  de la Conferencia  
es el que  se  refiere a la dis tr ibución  del oro.
Se afirma por los técnicos  que  basta  una  
garantía  oro del 25 por 100, y  se pre tende 
sobre  esta baja  una  redis tribución del oro 
deposi tado  en de termldados  países.

Con  arreglo  a esa premisa,  E sp a ñ a  t e n ­
dría un exceso de oro,  y  claro está  que si 
prevalece aquel criterio, tendría  que efec­
tuarse  una  redis tribución hacia ot ros países.

E spaña  no  puede  sus t raerse  a un  acuerdo 
general  para  la implantación  del pa trón  oro;
España  d e b e  votarlo  y aceptarlo  para que 
su s is tema monerario esté  en par idad con 
el s is tema de los dem ás  países.

Es te  acuerdo implica la estabil ización o 
reforma de los s is temas  moneta r ios  de a q u e ­
llos pa íses  que han  su spend ido  el pa trón  
oro y  han desva luado su moneda.  D esd e  
luego, este  acuerdo supondría  la reforma 
monetaria  de  España.

E n  cuanto a la dis tr ibución del oro entre  
los diferentes países que  no  lo t i enen  o t ie ­
n e n  poco en sus  Cajas,  los exper tos  de 
Ginebra  buscan con esta redis tribución 
desconges t iona r  el encaje  oro, de  de te rm i­
nados  países;  pero esta desconges t ión  no 
se  debe  hacer por medio de acuerdos  de  ca­
rácter obligatorio,  tom ando  por  índice del 
encaje  la población de cada país,  como, al 
parecer, se propone,  sino que debe  «hacerse 
por  libre ju ego  de las leyes económicas) 
sin trabas  del Es tado»— según  indica el 
d is t inguido  economista  D. Danie l  Rin , es 
decir, por el propio m ecan ism o del sistema 
monetar io ,  con lo cual, cada país tendrá  el 
encaje  oro qne  le co r responde  según su 
riqueza y  según  su técnica para  defender  
este  encaje  o para traer nuevas  caní idadea 
de  oro a las Cajas del Banco de Emisión .

No podem os  aceptar n in g ú n  compromiso 
respecto a la dist r ibución a la par del oro, 
s egún  los índices de  población o de  rique­
za. Porque  el encaje  oro que  hoy  posee  el 
Banco de E spaña  será insuficiente el día 
que se implante  el pa trón oro, y el día que 
una  nueva política económica que inspire

S O C IE D A D  E S P A Ñ O L A  DE 
C O N S T R U C C I Ó N  NAVAL

Celebró  esta Sociedad su Jun ta  general  
ordinaria el 23 del corriente,  ba jo  la p res i ­
dencia  del Excmo. Sr. D. Es tanis lao  de 
Urquijo,  m arqués  de Urquijo.

En  la Memoria  somet ida a la Jun ta ,  d e s ­
pués  de  dar cuenta de  la obra  realizada  y 
en curso en tre  la que  se destaca  la en t rega  
de  un de. ,tructor y  de  las últimas baterías 
de  cañones  contra tadas ,  se hace  una  síntesis 
del desarrollo  que ha ten ido  la Sociedad 
d esde  su creación en  1908, de  las im p o r ­
tantes  ins ta lac iones  l levadas a cabo en 
cumplimiento  de  las reiteradas ó rdenes  re­
cibidas de todos  los Gobiernos  para  procu­
rar la nacionalización total de  los e lementos  
in tegran tes  de la industr ia  que const i tuye 
su principal obje to  y de las cuantiosas  in­
vers iones  que  a ese  fin ha realizado.

Ello hace esperar a la Sociedad que  las 
autoridades,  dentro  de la orientación a n ­
terior,  concreten  los estudios que sobre  
const rucciones  navales  y  militares deben  
exist ir para  que  no  sufra solución de  conti­
nuidad  la a tención  de  neces idades  que  en 
todos  los países t ienen concedido preferen­
te  y especial  cuidado por  los Gobiernos ,  
añad iendo  que  asi parece en tender lo  el 
nuestro,  como se deduce  de las frases  de 
su Pres iden te  en el Par lamento  cuando, al 
referirse al espíritu de  nuestra  C ons t i tu ­
ción, adverso  a toda  p reponderanc ia  a r ­
mada, destacó que tal declaración no  im pe­
dia que el país contase  con los medios  
necesarios  para su defensa .

Da cuenta también la Memoria  de  las v i ­
sitas con que honra ron diversos  Estableci-  
mtentos  de  la Sociedad. Su Excelencia el 
seño r  Pres iden te  de la República y  los s e ­
ñores minis tros de  Marina y  Obras  P úb l i ­
cas, en las que  pudieron apreciar la im por­
tancia de sus insta laciones,  de  las que hi­
cieron calurosos  elogios.

Asimismo hace mención  de las negocia­
ciones,  p róxim as  a terminar,  para ultimar 
los contra tos de  construcción de buques  
para Méjico,  derivados del  convenio  cele­
brado entre  ambos  países.

Y después  de  dedicar un sentido recuerdo 
al que  fué primer Pres idente  de la Socie ­

dad, Excmo.  Sr. D. Tom ás  de Zubiria e ¡ba­
rra, conde  de  Znbiria,  fallecido en Sep t iem­
bre último, concluye comentando  el resulta ­
do del ejercicio, que, no  obs tan te  los e s ­
fuerzos realizados,  se l iquida con  pérdida,  
a la que han contribuido espec ia lmente  los 
gas tos  que ha sido preciso realizar con m o ­
tivo de  la legislación y a tenciones  sociales 
y  la sens ib le  disminución del volumen de 
obra,  que ha encarecido  la que  está  en 
curso,  disminución que especia lmente  se 
hace senti r  por la continuada falta de cons ­
t rucciones  navales  militares y material para 
el Ejército,  así como por la demora  en 
resolverse  sobre  las comunicaciones  t rans ­
oceánicas ,  para las que sería preciso la 
construcción de transatlánticos,  tan n ece ­
saria a nuestros  talleres y a toda  la industria 
naval, inc luso por  la falta de ó rdenes  de 
material de  ferrocarri les y  otras derivadas  
de las electrif icaciones ya estudiadas  y 
pend ien tes  sólo de  ejecución.

Sobre todo ello, el Pres idente ,  ten iendo  
en cuenta  que el ejercicio a que  el Balance 
se  refiere era de  verdadera  trascendencia ,  
expuso  a la Jun ta  diversos  datos que com ­
plementaban  la Memoria,  a fin de  que  los 
señores  accionistas  se  dieran más exacta 
cuenta  de  las causas que  habían motivado 
la l iquidación presen tada  por el Consejo .

La Jun ta ,  después  de acordar  constara  
en acta, de  una manera  especial,  su sen- 
t imienlo  por el fal lecimiento del señor  
conde  de Zubiria, aprobó  por unanim idad 
el Balance y  todas  las p ropues tas  de  la 
Memoria  y o to rgó  un  voto  de  gracias  al 
C o n se jo  y  al pe rsona l  de  la Sociedad.

• • • - v i  \

U N IÓ N  E L É C T R IC A  
M A D R IL E Ñ A

El Conse jo  de  Adminis tración de  esta 
C om pañ ía  ha acordado el pago  de  un 4 
por  100 a las acc iones  como div idendo 
complementa r io ,  por los beneficios o b ­
ten idos  en el ejercicio de 1932.

Dicho d iv idendo se  satisfará,  con  d e ­
ducción de impuestos,  a partir  del día 1 
de julio de  1933, contra cupón núm. 38, 
en Madrid,  oficinas de la Sociedad, Ave­
nida del C o n d e  de  Penalver ,  núm .  23, y  
Banco Urqui jo ;  en  Bilbao, Banco  U rqu i ­
jo V ascongado ;  en San  Sebastián ,  Banco 
Urquijo  de Guipúzcoa ;  en Barcelona,  
Banco Urquijo  Catalán; en  Gijón,  Banco 
Minero Industrial  de  Asturias;  en Sala­
manca ,  Banco del Oeste  de España;  en 
Granada ,  Banco Urqui jo  (A gencia  de 
Granada) ,  y en Sevilla, Banco Urquijo 
(Agencia  de Sevilla).

Tam bién  se satisfarán en los mismos 
sitios,  a partir de  dicho día, y  contra 
cupones  núm s .  43, 123 y  6, respectiva­
mente ,  los in te reses  correspondien tes ;

1.° A l a s  obligaciones  5 por 100 de 
esta Sociedad.

2.° A las obligaciones  5 por  100 de 
la Sociedad de  Electricidad del Medio­
día;  y

3.° A las ob ligaciones  6 por 100, 
emisión 1930.

Madrid,  28 de junio de  1933.
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E L  D I N E R O  D E L  B A N C O
C u á n to  hay .—El o ro , la p la ta ,  las a lh a ja s .—D ó n d e  s e  g u a rd a .—El d inero  del E s ta d o .— 
Los b il le te s  del B a n c o .—La «quem a« d e  b il le te s .—N u estro  oro , la envidia  d e  los

g ra n d e s  p o ten c ia s .

A u nque  el tema no  es inédito, pues  el La Caja de alhajas es ampl ia  y  desaho- 
Balance  que  el Banco de España  publica g a d a , con estantería de hierro para los
sem ana lm en te  nos  dice cuánto dinero  hay g ran d es  es tuches  y  depar tamentos  reserva-
en nues t ro  primer es tablecimiento de crédi- dos  para los estuches pequeños .  En  esa
to, el vu lgo  habla del  dinero del Banco 
como cosa de leyenda ,  que a lgunos  se 
figuran  en cajas de  hierro, con muchos  
g ua rd ianes  de vista, a rmados  hasta  los 
dientes,  y rodeadas  de fosos  l lenos de agua.

La Caja de  metálico del Banco, para los 
imaginativos ,  es una desilusión.  Las Cajas 
de  metálico,  de  bil letes,  de efectos y  de 
alhajas es tán en los só tanos ,  desde  cuya 
galería principal y  las de  ronda se ejerce

Caja se am ontonan  durante! la Canícula lo :  
diamantes,  zafiros, rubíes,  topacios,  e sm e ­
raldas,  turquesas ,  amatistas,  perlas y bri­
l lantes : todas  las piedras preciosas más 
celebradas,  las que dan pa ten te  de señor ío 
y  no hacen falta en la tournée estival ni 
t ienen afición al... M onte. Si los estuches 
que  las gua rdan  fueran de cristal, o s iendo 
como son, estuvieran abiertos,  sería curioso 
el espectáculo de esa Caja obscura ,  tenebro-
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sobre  ellas una exquisita vigilancia a cargo sa, en la cual habiá,  seguramente ,  una orgja
de  celadores perfectamente  armados  de  de reflejos, un centelleo con tinuo, un relam-
rifles y  de  una adhes ión  inquebrantable  al paguear constante ,  sal iendo de  las sortijas.
Banco. Es  de notar  que  cuantos  visitan esos  pulseras,  d iademas  y  aderezos  en esa Caja
lugares  sacan la impres ión de  que  nadie  se  sepul tados.  ¡ Q u é  historias sabrosís imas
ocupa de  Cajas tan preciosas. . .  cantarán,  al practicar en t re  sí el resumen

Viendo  la de  la plata,  v iendo la del oro, de  las noches  del Real y  de  los bailes de!
a n o  saber u no  dónde  se  encuentra ,  creyé- gran mundo.
rase  en el sótano de un bien provis to  alma- C on tra s tando  con estas g randezas ,  recla- 
cén  de «frutos coloniales», tom ando  los ma nuestra  a tenc ión el ho rno  de la quema
saqui tos de  buena m oneda  de plata,  de de los billetes. ¡Cuántos millones  ha con-
b uen  cuño de oro, por  manejables  sacos  de vertido en ceniza! M et iendo los ojos por el
azúcar.  La  semejanza  es completa.  boquete  de este  horno  del Banco de  España,

H ay  en unas  pilas m ás  d e  600 millones en todavía se ven fajos de bil letes enteros,
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pesetas  y  en duros españoles,  y  hay en  las 
otras,  en las de  la Caja del  oro, otras pilas 
de  saquitos  que  contienen  monedas  e sp a ­
ño las  de  20, de  cinco y  de  cuatro duros,  y 
o nzas  y medias  onzas,  libras inglesas,  luises 
franceses,  liras italianas,  marcos  a lemanes  
y  dólares norteamericanos,  f lorines austr ía­
cos, rublos  moscovitas:  todo  un rico m u e s ­
trario de la moneda de oro internacional y  
de  barras,  unas  barras de simpático color 
a m a r i l l o ; valiendo todo ello m uy cerca 
de 2.300 millones.

en los que  todavía  es legible  la cantidad 
de pesetas; de  billetes, que,  a no  ser polvo, 
sirvieran,  volviendo a sus a n d an zas  por  el 
mundo,  para satisfacer los anto jos  de  una 
emperatr iz  caprichosa.

¡Billetes del Banco a la quema! Casi se 
explica que  mucha gen te  se  haga  cruces al 
saber que,  de  vez  en cuando, el Banco de 
España  los convierte por valor de muchos  
millones,  en ceniza.

¡El oro  de  España!  Esta  es la frase que 
p ronuncian ¡os más importantes  financieros

del mundo, recordando el m om en to  cuando  
«el bil lete valía más que las «águilas» de 
Norteamérica».  En 1S02, fecha en que 
el Banco tenía 393 millones  en oro, has­
ta 2.555, que  tenía  en 1921, y  hay 2.590, 
e s te  oro lo ha adquir ido  el Banco, m an te ­
n iendo  su tradicional política del oro,  de 
la adquisición de oro, aprovechando, previ­
sora y  hábilmente,  la anormalidad manetaria  
producida por la guerra,  l legando a ser uno 
de los Bancos  nacionales  m ás  fuertes del 
mundo .

Los  bil letes de Banco o banknotcs  se 
confeccionan en el mismo Banco, y otras 
veces  en Inglaterra, de  donde, después  de 
a lgunas  operaciones ,  pasan a la Caja de 
metálico. El Banco de España  t iene  g rab a ­
dores,  cuyo jefe  es  D. Enr ique  Vaquer, 
ontable  personal idad que  en a lgunas  oca ­
s iones  pasa temporadas  en L ondres  ocu­
pado  en vigi lar el g rabado  y  es tampación 
d é l o s  billetes, que  el Banco encarga  a la 
Casa  impresora.  La confección se hace con 
gran  escrupulosidad, haciendo imposibles  
las falsif icaciones.

El dinero del Estado, cuando le hay, está 
también  en el Banco, y  cuando el Es tado  
no  t iene dinero,  el Banco de E spaña  se lo 
anticipa.  Eii la primera semana  de este  mes 
de Junio ,  el saldo acreedor del Tesoro  no 
tenía un solo céntimo, sin que  por ello se 
hayan in te rrumpido las funciones  del Es ta ­
do ni haya habido  catástrofe a lguna.  El 
Banco de  España  ha suplido la falta, sin 
perjuicio de dirigirle censuras,  diciendo de 
él: que no se preocupa sino del in terés de 
sus  accionistas, que  no  le gusta  operar,  no 
s iendo con el Estado; que hace competencia  
a los Bancos particulares; que es pródigo 
en la circulación de billetes, y  que el interés 
que  reparte  a su  capital es excesivo.

j .  MARTÓN e  IZACUIRRE

S E Ñ O R E S  A G E N T E S  E N  E J E R C I C I O  . D E L  D  
I L U S T R E  C O L E G I O  O E  C A M B I O  Y  B O L S A
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Luis Es teban Laredo d e  Ledesma»
Preciados, 35.
Bernardo F.  Villamil.
Paseo de Recoletos, 9.
F. Javier de  Astiz y  Barcena.
Arenal, 26. Teléf. 10.575.
Francisco Cutiérrez y  Galindo.
A ven ida  del Valle "(Parque M etrop.*) 
Rafael Orueta  y  Zuazubiscar.
Lope de Vega. 27 y  29. Teléf. 14.610. 
Carlos Junquera  y  Domínguez.
Juan de M ena, 12. Teléf.  16.989.
Jo sé  Rodríguez y  Rodríguez.

A lcalá , 67. Teléf. 53.771.
Manuel  Monjardín y  Blanco.
Lista , 32. Teléf. 50.620.
Rafael María Reig y  Montellano. 
Serrano, o2. Teléf. 52.373.
Julián  Delgado y  Llórente.
Larra, 10. Teléf. 34.040.
Joaquín  Ruiz y  Carrera.
Jorge Juan, 8. Teléf. 54.004.
Juan  Esteve  y  Demicheli .
Juan de M ena, 3. Teléf.  16.158»
Jo sé  Morales y  Rodríguez.

Serrano, 43. Teléf. 5U.856.
Francisco Varona  y  Revuelta,  
Montalbání>13. Teléf. 16.616.
Patricio Juan  Rodríguez Ferro. 
Villaniicva. 6. Teléf. 56.756.

. Antonio  Oyarzábal y  
Velázquez, 3. Teléf. 51.318.
Francisco Mart ínez Sangrador,  
Lagasca, 38. Teléf. 51.11:9.
Eugen io  Retana y  Dafauce.
M ayor, 39. Teléf. 95.318.
Andrés  Pastor y Ruiz.
S a lu d , 9. Teléf. 93.842.
Juan  Vitórica y  Casuso.
Alcalá. 22. Teléf. 14.570.
César de la Torre y  Tigera.
N ú ñ ez de B alboa, 15.
Luis Alfaro y  Munilla.
Preciados, 58  y  60. Teléf. 10.0291 
Agust ín  Peláez y  Urquina.
A lca lá , 97. Teléf. 52.166.
Eduardo  García y  Gutiérrez.
S a n  Marcos, 89. Teléf. 95.116.
Pedro  Lavat y  Calvo.
Alfonso  X l l ,  4. 15.069.
Agustín Echevarría y Elosua. 
Velázquez, 22. Teléf. 56.322.
Manuel González  de Amezúa.
S a n ta  Catalina, 5. Teléf. 11.753. 
Eduardo Aranaz y  Baeza.
Villanueva, 23. Teléf. 53.197.
Manuel Sáinz  de los Terreros.
Jenner, 8, Teléf. 31.828.
Juan  Aguilera y  Cappa.

A ntonio  M aura, 20. Teléf. 16.167.
Darío López  y  Gutiérrez.
A v . Cde. PeUalver, 2 / y 2 5 .Teléf. 12.766, 
Eduardo de Aguilar y  Gómez Acebo. 
Velázatiez. 51. Teléf. 50.074.

L Ricardo Urech y Rodríguez.
Paseo de la Castellana, 13. Telf 31.622, 

I Benito González  Zuazo.
Libertad, 14 triplicado. Teléf. 14.023.

> Paulino Sierra Díaz.
Atocha, 32. Teléf. 10.375.

' Miguel Pérez  Ceniceros.
Juan de M ena, 5. Teléf. 36.716.
Juan  Jo sé  de  Alvear y de la Colina. 
A ntonio  M aura, 11. Teléf.  16.956. 
Manuel Labiano y  Vicuña.
Calderón de la to r e a ,  4.
Jo sé  María de  la Peñ a  y Regoyos.  
S a n ta  C atalina. 5. Teléf. 1Ü.L57. 
Eduardo de Carvajal y  Daiiieu.
Avala .  Si'. Teléf. £0.3;0 .
Felipe Silvela y Aboin.
Velázquez, 12. Teléf. 50.884.
Jerónim o Ríos y Pérez.
Juan de Aleña, 7. Teiéf. 17.514. 
Fernando  L. Quesada Lourbón. 
Velázquez, 30. Teléf. 12.9^0.
Vicente Labat y Calvo.
Serrano, 8. Teléf. 50.340,
Lorenzo Aguilar Arnao.
Velázquez, ¿5. Teléf. 54.354.
Antonio Helguero y  Martíiiez.
Alcalá , 57. l e l é í .  57.38t.
Rafael Sáinz de la Cuesta.
Hcrmosilla, 24. Teiéf. 5;-.373.
José  Lorente y Ferr .ánde/.
Conde de Aranda, 'A>. Téléf. l '  ,757. 
Santiago .íuiiquera y Ruiz Gón.ez,
Juan  ae M ena. 12. Teléf. 19.1/2.
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B A N C O  D E  V I Z C A Y A
G R A N  V Í A ,  1 .  —  B I L B A O

Capital a u t o r i z a d o ..........................................................................................P ta s .  100.000.000,—
Capital s u s c r i t o ..............................................................................................  » 60.000.000,—
R e s e r v a s .......................................................................................................... » 57.626.577,50
Balance en 29 de abril de  1933................................................................  » 2.092.159.677,25

ESTE  B A N C O  REALIZA  TODA C L A SE  DE O P E R A C IO N E S  
DE B A N C A  Y  BOLSA

SUCURSALES E N ;  LA PL A N A  (González  Cher- ten ien te ,Por tuga le te ,  P r a t d e  TARRAGONA (M éndez  Nú-
ma, 2), Carcagente ,  Castro  Llobregat ,  San  Baudilio de  ñez,  12, bajo),  Tolosa,  Utiel,

Alcalá de  Henares ,  Alcira, Urdíales,  Cullera,  D en ia ,D e-  Llobregat ,  San  Fel iú de  Lio- VALENCIA (Bajada  de San
Algemesi.Algorta ,  ALICAN- sierto-Erandio,  Durango ,  Ei- bregat,  San Julián de Mus- F r a n c i s c o ,  5) ,  Valmaseda,
T E  (Paseo  d e  los Mártires,  2), bar. El lzondo, Gandía ,  Gavá, ques,  San  Miguel de Basauri  Vendrell ,  Villanueva y Gel-
Almansa,  Amorebieta,  Aran- Guernica,  Haro,  Irúii, Játiva,  D os  Caminos) ,  S a n S a d u r n i  trú, VITORIA (Pro longación
juez,  Baracaldo, BARCELO- Lequeit io,  Liria, M A D R I D  de Noya, SAN SEBASTIAN dé la  cal lede  San Prudencio),
NA (Plaza de  Cataluña),  Ber- (Alcalá, 47), Marquina,  Mar- (Avenida d e  la Libertad, 10), ZA RA G O ZA  (P laza  d e  la
meo, Briviesca, B u r r i a r i a  , torell, Medina  de Pomar,  Mi- Sagunto ,  San to  D o m ingo  de Consti tución , 4).
C a lah o r r a ,C A S T E L L O N D E  ra n d a d e E b r o ,O n d á r r o a ,O n -  la Calzada,  Sestao,  Sueca,  C A jA S  D E  ALQUILER

A G E N C IA S  URBANAS EN :

B I L B A O .  - -  S a n  F r a n c i s c o ,  3 6 ;  P o r i a l  de  Z a m u d i o ,  4 ;  D e u s t o ,  R i b e r a ,  5 9 ) .  M A D R I D .  - -  S a n  B e r n a r d o ,  13 ( G r a n  V í a ) ;  
F u e n c a r r a l ,  119 ( G l o r í e l a  de  B i l b a o ) ;  R e l a t o r e s ,  2 6  ( P l a z a  del P r o g r e s o ) .  B A R C E L O N A .  —  Ví a  L a y e t a n a ,  18;  R o n d a  
de S a n  P a b l o ,  3 3 ;  P u e b l o  N u e v o  ( R a m b l a  del  T r i u n f o .  3 ) ;  S a n s  , c a l l e  de  S a n s , 3 3 ;  G r a c i a ,  S a l m e r ó n ,  6 7 .

140 A g e n c ia s  e n  d i fe ren te s  provincias.

AGUAS MINERALES NATURALES DE

I Carabaña
i  P U R G A N T E S  d e p u r a t i v a s  A N T í B I L I O S A S

L a  F a v o r i t a

P R O P I E T A R I O S :  H l j O S  D E  R.  J.  C H A V A R R !  - A n t o n i o   ̂M a u r a ,  1 2  • M A D R I D

 ̂ L . A  E Q U I T A t i V A
. FUNDACION ROSILLO •

Domicilio social. Alcalá, 65 (Edificio de su propiedad).— M ADRID
Oficinas, auxÜiares: BARCELONA, Vía Layetana, 54 (Edificio de su propiedad) 

BILBAO . Gran. Vía. 3.—SE V IL L A . Bipja, 17

S
INDIVIDUALES V DE GRUPOS

i ñ i m o  s H O ü  1 1  i i i o s
MUEBLES, INMUEBLES Y COSECHAS

^  S E G U R O S  A C C I D E N T E S .  IN D IV ID U A LE S .  C O L E C T I V O S  Y DE R E S P O N S A B IL I D A D  CIVIL

■ O tTP Ó N  D E  OOrTSOX.TA n ■ - ■ " i.~

Hombre:  ........
Dirección:  __
Edad: _________ .................  Profesión!

Objeto del Seguro:
..... C antidad  a  asegurar;

Autorizado po r la loapeccidn G eneral d e  Previsión.

H I l l i l l l l l l l l M I h ü ' l l l i n i i l í I D I I I I l i l l l l l l l l l l l i n n i l l l l l ü t . í i l l l i l l l l l l l l l l l l l l i l N I I I I I i m i l I t l I l l l l l l l l l l l l l l l M l l l i i l í l l l l l I l l l l l í H I I I I I I I I I I I I I I I I l l l M l l l l l l l l l í l ! ; :

I A GU S T I N  R U I Z = C O N E J O I

BancoUspanoPmerbmo
m íMQI

Plaza de Canalejasl

Capital autorizado 2oo.ooo.ooo Pts 
Capítol deíembclsado loo.ooacxioí% 

R e se rva s 54.192.935 Pts

¡P in tu r a .  Decoración. í< Revoco^
¡ é Imitaciones de todas clases. ¡ |
I E sp ec ia lis ta  en  tem ple  a la  g e la t in a  j |

I  Teléfono, 12824 V E R Ó N I C A ,  13 y 15 Teléfono, 12824 1 |

Ii

U L  L  o A

O P T I C O

M  A  D  R  I I CarmeD, 14- MADRID |
— .Ti

Ayuntamiento de Madrid
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O B J E T O S  n e  E S C R I T O R I O  A R T E S  O B A P I C A S

A lm a c é rx .  de.» p a p e l  
F á b r i c a  de.» s o b r e /  y  m a n i p u l a d o /

Ernesto C atalá
Fundada en la so  

Iniporlactón de papeles extranjeros 
Despacho y oficinas.
C A L L E  M A Y O R  46. Teiéf,  10 334 

M A D R  I O

Coiai gDóDima BASCONIA
□om ícM ío soc ia l: B IL B A O  

C a p ita l; 1 -i.O O O .O O O  de pesetas.

Fabricación  d e  acero  S iem ens-M artín  —Tocho», 
p a lanqu illa , llan tén , hierro» com erciales y fer- 

m achine.—C h a p a  negra  pulida y p rep arad a  en 

calidad  du lce  y e itra d u lc e .—Chaipa com ercial 
dulce e n  tam a ñ o s  corriente» y especiales.— E». 

pecialidad en  ch ap a  g ru esa  p a ra  construcciones 

navales, b a jo  la inspección del L loyd’s R e ^ s te r  

V B u reau -V erita s .—C h ap a  ap lom ada y g slva . 

n izada.— F ab ricació n  de ho ja  de  la ta .—C ubos 
y baóos galvan izados, pa las d e  acero , rem a­

ches, su lfa to  d e  h ierro .—G ran d es ta lle re s  de 

construcciones m etá licas— M ontaje  de  puen . 
tes, a rm a d u ra s , postes y toda clase  de  cons- 

im c a o n e s  e n  cu a lq u iera  d im ensión y peso.

Telegranaa. 
Telefonemas. BASCOMIA

A partado núm. 30.

Teléfono 12110, Fábrica. 
-  12555, Bilbao.

B S P A 1 ^ A „  S .  A .  C O M P A Ñ I A

G onteio  de A dm ln lstrae lóa .
E x e m o  S t . C o n d e  d e  L i m p i u  

V l c « » M S i t ) M T t ; . S i .  D .  | u h «  C o l l i d o  M . n . n  V o c . t e S :  S r  D .  H o n o r . o

R ¡ e > z »  y  G . - c i» ,  S -  D  L . u r e . n a  R v b i c  R o d . i g u M ,  S t  U .  J o , t  C h i v s r r i .  

S t  D  J u a n  A n t o n i o  B r n v o  y  S r  D  R i c o r d o  T o r r o ,  R e irro  - 

D n i C C lÓ N  c t n e i iA i ;  D  J n a i i i  H u e r t o  P e ñ o

B anqueros d ep o sita rlo a  y e u e n ia s  c o rrlen lc s i 

B a n c o  d o  E s p a ñ a . — B a n c o  C e n t r a l  — H i s p a n o . A m o n c a n o  — B a n c o  d o  B i lb a o

C e p it a !  s u s c r i t o ..................

-  d e s e m b o l s a d o . . . .

P í a s  4 . 0 0 0 . 0 0 0  

-  1 . 6 0 0 . 0 0 0

L ib a r t a d

A b s o lu t a

N A C I O N A L  D E  S E G U R O S
VcQtajAB que olracen au» pdllaaai

d e f e x e ^ u ra d o  r e a p e e lo  4  r e s id e n c ia ,  v ie ¿ e s  y  ̂ c u p a c io D e s .  
i b í l íd a d  d e  la  p ó l iz a  c u m p l id o  e l p r im e r  éh^ d e  s u  v í ^ o *  

e i a . ^ A n t í c i p u s  a n t o in á t ie o s  p a r a  e l  p a ^ o  d e  fa s  p r im e s  y  * a n l i c ip o s  e n  afee- 
í i v o  d e  e le v a d o  i m p o r t e . - D e r e c h o  a  fa  r e h a b il i t a c íg g  d e  la  p ó l iz a  ( l ío  

re c o o o c im ie n lo  m é d ie o  d u r a n te  l e s  s e is  m e se s  s i g o ic A ie s  a l v e u im ie n t e  
im  p a g a d o )  —  D e r e e h o  a la  p ro  Io n  f a c i ó  n te m p o ra l  d e l s e f u r o  p o r  e l  c a p ita l 
« o t e f r o .  l ib r e  d e l  p a g o  d e  p r im a s  y  « in  e » i f i r  r e c o n o c im ie n to  m é d ic o  -  
A l t o s  v a io re s  d e  re sc a te  y  d e  l e f i i r e  L b e r a d o  L a  p ó l iz a  c u b r e  e l  r i e s f o  dt 
m u e rte ,  d e  u n a  m a n e ra  a b s o lu t a ,  e m  d e ja r  d e  m c lu t r  lo e  d e  c u t a a A  y  su ic i>  
D IO  - D i f e r e n t e s  o p c io n e s  p a ra  la  l iq u id a c ió n  d e l c a p ita l  a s c f u r e d o . — B o n o s  
A N t iA L c s  n t  C A P IT A L  A D IC IO N A L  d c  urt v a lo r  m ín im o  f a r a n t is e d o .  c a d a  uno  
d e  l o s  c in c o  p r im e ro s ,  d e l  2 , 5 0  p o r  1 0 0  d e l c a p ita l  o  se a n  2 .SO O  p c s e t a i  p o r 

c a d a  1 0 0  0 0 0  a s c f u r a d a s  — D e r e c h o  d u ra n te  t o d a  la  t u g e n c ia  d e  l a  p ó l i> a  a 
c a m b ia r  l a  c la s e  d e l  s c f u r o  p o r  o t ra  d e  p r im a  m á s  e le v a d a  — P o s ib i l i d a d  de  
u té lit a r  fo s  B O N O S p a r a  la  l ib e r a c ió n  a n h c ip a d a  d e l  e e f u r o  y  e l p a g o  d e l  ca  

p d s l  a j e g u r a d o  a n te s  d e  su  v e n r im ie n lo

D o m i c i u o  s o c i a l :  A V EN ID A  DE EDU ARDO  DATO
A u t o r i i a d o  p o r  la  D i r e c c ió n  f e n e r a t  de

(lercer trozo de la Gran Via). NÚM. 8 — MADRID
C o m e r c io ,  l a d u s t n a  y  S e g u r o s

O

1 ; K I I I » I T o  l a v a t I I e
SO C IE D A D  AÜOmMA  FU N D A D A  EN PAI<^PLONA EN 1891

Capital socia l.......................................  15.000.000 de pesetas
Capital em itido.....................................  10.000.000 de »»
Fondo dc reserva  .............................. 6.000.000 de ”
Fondo para fiuttuación de Valores. 233.145,08 "

Con SUCURSALES en AIsasua, Aoiz, Buñuel, Caparroso, Cascante, Cíntruénigo, Core- 
Ua, EUzondo, Estella, Fitero, Irurzun, Lerin, Los Ajcos, Lumbier, Milagro, Ochagavia, 
Peralta, Puente de la Reina, Roncal, Sangüesa, Tafalla, Tudela, Vera de Bidasoa,

Viana y  Villaíranca

R e a l i z a  t o da  c l a s e  de  o p e r a c i o n e s  B a n c a r i a s
INTERESES QUE ABONA A SUS IMPONENTES

Imposiciones a  plazo de un  año  ........................... 4,50 por 100
Imposiciones a plazo de 6 m e s e s ....................... 4 por 100
Imposiciones a plazo de 3 m e s e s ....................... 3,50 por 100
Im posiciones a plazo de 1 m e s ...................................... 3 por ÍOO
A las Cuentas corrientes y  Depósitos a la v i s t a . . . .  2,50 por  lOO

L i b r e t a s  e n  C a j a  d e  A b o n o s  a!  4  p o r  1 0 0

Ak/P

¡ P O R T I L L O

I  F O T O G R A F O

i  C O N C E P C I O N  J E R O N I M A ,  3 

S  T e lé f o n o  1 6 2 4 0

p  especialidad en trabajos industríales =

g  ^  retratos y bodas a domicilio i

^iiiiimmimiiiiiiiiiinniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiiiiifmiiiiiiiii?

ü f i  M U N D I A L
SOCIEDAD XMCRUVA D5 SEGUROS

p i i z a  s a s s i s  h e s h e z ,  2. ■ mm\¡
O A P I T A . L ,  S O C I A L

1.000.000 de jjGsetas suscrito 

500.000 —  desembolsado

n e e o v l z B d a  p o v  I ^ e a l s s  ¿ s d o n a s  d a  8  d a  J u l i o  d o  1 9 0 á  

y  2 3  d a  m a y o  d a  I S I B

EFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS

S e g ^ u T o s  zx L U tL L o a  d e  v i d a  

S u p e p v i v e o e í a ,  P r e v i a i ó D  y  A h o r p o  

Seguros de

Aeeidentes ferr^oviamos
Apisbaila U laspstciíg Geoeipl ii Seguios j  AliDim

1 .7 5 Pre C 'O , 5 .2 5

so clo d ad nield lOrgica D uro  Felguera
C O M P A Ñ I A  A N O N I M A

Capiial social:.??.500.000 pesetas

Carbones gruesos y menudos de todas clases y espe­
ciales para gas de alum brado.—Cok metalúrgico y 
para usos domésticos.—Subproductos  de la destila­
ción de carbones: Benzoles auto, lavado, quitam an­
chas, solvente.—Su//afo amónico con 20 a 21 por 100 
de nitrógeno.—Brea, creosota y  aceites pesados para 
motores semi-diesel c impregnación de tra v ie sa s .-  
H /e rro s /a c e ro s  laminados en barras de todas clases 
y formas para él comercio.— Viguería y demás hie­
rros de construcción,—C/rapas, Planchas y  Planos ̂  
anchos para^cofistrucciones civiles y navales.—CAa- 
p a s  especiales para calderas.— Carriles para minas 
y ferrocarriles de vía ancha y estrecha.—Acero ex- 
iradulce marca X, equivalente al hierro sueco.-. Los 
productos de esta fábrica han sido reconocidos y 
aceptados.por el Registro del Lloyd de Londres.-Tc:- 
fieria fund da verlicalmente en batería para conduc­
ciones de aguas, gas y electricidad,.desde 5 hasta 120 
centímetros de diámetro y para todas las presiones. 
Chapas perforadas y  cribas.— Vigas armadas. — 
Armaduras m éíalicas y dem ás trabajos de gruesa 
calderería,—Acero moldeado en todas sus aplica­

ciones

Dirección I diadrid gijqr u  felquero 

postal.. ( flicaio. 55.-0 5 apariaoo 51 (Dsturiaa)

Telegramas ¡
DURO DURO DURO-SA{RA

TfiiGianaras '

E N  B A N C O S ,  O F I C I N A S ,  T E A T R O S  

Y E N  S U  H O G A R  

D E B E  U S A R S E  EL

OZONOPINO 
RUY-RAM

H I G I É N I C O  Y  A G R A D A B L E  D E S I N F E C T A N T B

P ídase en Carretas, 37.

Teléfono 10789 M AD RID

Féiii Ais Q P  
( I

SOCIEDAD DE SEGUROS 

■> SOBRE LA VIDA

- o

F U N D A D / ]  E N  1882
V

c.------------------------- o

SUCURSAL ESPAÑOLA

EN

M A L A G A

Ü e n i e d o  P a í i l o  í g l e s i e s »

. s r p r e n t a  d& L A  I L U S T R A C I Ó N ,  L e g a n it o s ,  ^9 '

Ayuntamiento de Madrid




