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B A N C A  (A l a d r  i d)

Teléfonos.

Banco de Ahorro y  Construc­
ción. Juan  Bravo, 81 .............. 53840

Banco de B ilbao. Alcalá, 16 . . 12866
B anco  de Crédito Industria l.

Carrera  de San Je rcn im o ,  34. 18212
B anco de Crédito Local de 

E spaña . Paseo  del Prado, 4. 12850
Banco de E spaña. Calle de

A lc a l á ...........................................  11110
Banco E spañol del R io  de la

P la ta . k \zz \á , .....................  11040
Banco H ipotecario. Paseo  de

Recoletos, 1 2 ............................. 51610
Banco H ispano  - Am ericano.

Plaza de Canalejas,  1 ............  12963
B anco  H ispano de Edijicación.

Av.® de  Eduardo  Dato,  1 6 . . .  11270
B anco M ercantil e Industria l.

Avenida  de Pi y Margall,  12. 92941
B anco Urquijo. Alcalá, 49 . . .  . 12840
Banco de V izc a y a . Nicolás

María Rivero,  8 y  1 0 .............. 11177
C rédit Lyonnais. Alcalá, 8. . . .  11180
Consejo Superior Banca rio.

Plaza de  las Cortes,  3 ...........  16607

BARCELONA

Banco de la Propiedad.
Banco Urquijo C atalán. Pelayo, 42.

BILBAO

Banco de Bilbao.
Banco Urquijo Vascongado. Plaza Circu­

lar, 1.
Banco de V izcaya. Plaza Circular.

G U Ó N

Banco Gijonés de Crédito. Calle Corrida. 
Banco M inero e Industria l de Asturias. 

(filial del Banco Urquijo).

LA CORUÑA 
Banco de La Coruña.
Banco Pastor.

OVIEDO

Banco A sturiano de Industria  y  Comercio. 
Banco Herrero. Calle de Fruela.

PA M PL ON A  
Crédito N avarro .

SAN SEBASTIÁN 

Banco Urqui jo  de Guipúzcoa.

SANTANDER 
Banco M ercantil.

S E G U R O S  ( M a d r i d )

Teléjonos.

Adriático , Conip.® de Seguros . :
■ \

Avenida de I ’i y  Margall,  17. 14730
C antabria. Sevilla, 12 y 14 . .  . 15014

V’5 f,V-
\)ii\

C om pañía H ipotecaria  (antes /  i

Cooperativa).  P.« Sta. Ana, 5. 19554 '■ ' í \ '
E spaña (S . A ). Avenida de ' ;' \ V

Dato,  8 ................... 19876
U Abeillc. 5 ................... 52337 i A
La E q u i t a t i v a  (Fundación \ , \

Rosillo). (Alcalá, 7 1 ) ............. 55745 : \ I 
7' \)t¡

La M undial. Mayor ,  6 y  8. . . . 12540 lA tv\
L a  S u d - A m é r i c a .  Plaza de rv... t i\

Cánovas,  4 ................................. 16918 / / i \
' A

M inerva. Comp.® An.®de S egu­
ros.  Av.®de Pi y  Margall,  16. 17540

O m n ia .  Paseo  de la Cas te ­ '
'a 'íCÍ

llana, I ........................... 42305 mt 1 V
BILBAO /  ,1, \

/ / Á \Sun. Director general ,  D. Luis  Basterra.
Alameda de Urquijo,  12.

Vi
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BANCO DE BILBAO
F U N D A D O  E N  1857 

 ̂ C a p ita l s o c ia l:  300.000.000 d e  p ese ta s .
^ p f t a l  emihdo desembolsado, p ese tas 69  7 5 0  0 0 0  l  «
Reservas..........................................  —  8 6 .6 7 9 .4 4 9 ,¡ ]  (  H 6 .4 2 9 .4 4 9 ,11

B A L A N C E  P E S E T A S :  4 . 1 7 9  2 2 4 . 3 2 1 , 2 0  
O iim td U o  so c ia l:  B I L B A O  || |  D ir e c c ió n  te le g rá fic a :  B A N C O B A O  

C laves: P e te r so n s  3.‘ = P g T C O  » P a r tic u la r es .

ALM ERIA, ARANDA D E  DUERO, 
BA IíACALDO. BARCELONA, BARCELONA (A gen d a  A)

C M  BILBAO (Gran V ía ), BR IV IBSC A , BÜR-
^ ¥ iT  A c i>k l ñ a , DURANGO, BLIZONDO, ES-

<IUERNICA, j e r e z  d e  l a  FRONTERA, LAS ARB- 
D U P S  M A n V i n ^ A ^ Í ^  LERIDA, LBRMA, LOGROÑO. LON-

m  (Agencia A ). MADRID (Agencia B ) ,  M ADRID (Agen-
S i í o  (Agencia D ) , n,MALAGA. M EDINA D E POMAR, M BLILLA
W ^ a w r Av ?  ORDUÑA, PALENCIA, PAMPLONA, P A R is;
n f i p p n  REINOSA. R EÜ S, ROA D ¿

o ?  ■ SAGÜNTO (P u erto), SALAMANCA, SANGÜESA, SAN  
S |^ A S T I A N , SANTA CRUZ D E  T E N ER IFE, SANTANDER, SPVTT.T..\ TA PA ­
M E .  T i^ O E lL  PARRA SA, TOLEDO. TUDBLA, VALDEPEÑAS, VALENCIA, 

VALENCIA (P u er to ), VIGO, VITORIA, ZAMORA, ZARAGOZA.
T IP O S  D E  IN T E R E S

cualquier cJas^ tengau o no condiciones lim itativas, 3 y V. % anual
c io n e i a  S s M * 3 t r es  m eses, 3 %  a n u a l ;  Im posi- 

f ’ ’ ^  a n u a l : Im po.siciones a  doce m eses o  m ás, 4 %  an u a l
SS !S í S “ o"« í ”£ . “ ™

P R IN C IP A L E S  O P E R A C IO N E S  EN  E S P A Ñ A
te leg ráficas  sobre todos tos

a G o s  cuentacorren tista®  ^ com ercio de tm partaeión  en 
d e  «Socum entarias y  sim ples, p o r  op erac io n es d e l oomcroio

e x p o r t a c i^ “  “ «'■canelas en  depósito , en  tr á n s i to , en  im p o rta c ió n  y  en

e .c é 'Í Í S ”  “ '»»■ B .rc e lo a a ,

e a ,5 l5 ; ? o " ‘“" “  l g r Í S . - » . m . e a . «  o .
e n  P A R IS  Y L O N D R E S :

t e c i^  y  la  S u íir a ^ /^ f^ ^ a r f s  ^ c“t &  «“  la s la -

.,d a 'r d ? S 1 r r a c ^ % \^ S 'lá .“ S  

^®®®*®®®®®®®®®®c®c«®osccco«coe«o©©oao6ooos«oec«o

a

U i U  9I N I E C U I0 DE EiPlDD
Paseo de Recoletos, 12. - MADRID

Pe?ÉST.4M0S AMORTIZABLES coa PRIMERA HIPOTE-
e f ’-(?nSoo*dfl«i y urbanas hastae ,.Q por 500 de su valor, con facultad de reembolsar en
cu^.fjuícr momento, total o parcialmente, el capital oac

se adeude

carias al portador'̂ Mn m cIus  ̂ cédulcs talpoíz-

ripitaJ social y sus reservas Se confan^ ? ® de garantía el
llenen carácter̂ de efecto" oüblicofn^h^ 11®'®"® Astado y

udmttQ en dopósilo si» nerclblr fil.^  h Hipotecarlo las 
rnutyca al depositante su amoriíM îSn *fe custodia? co-
aón. bien directamente o p T ^ e !ñ ¿

PRÉSTAMOS ESPECIALES PARA EL FDMFNt a  r\p i a

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés.
Tiene establecido un Negociado CMecial de BDoderamIsnfrw 

o Iníormes, con carácter GRATUITCJ para representar l “ s SrS^

MÁLAGA
E l F énix Austríaco. Alameda de Pablo 

Iglesias,  46.

ZARAGOZA 
Banco A ragonés de Seguros.

u.

7 i-
" i f

............................ .............................. .............. ................ ................. .

csA« t *  I I  ih o  1» ^

jé PAoifCAec AhifrApos • L>ca*c9
ñ  « v c o - e e if t  fl« V.Mo .  Oauao
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A V O D E D N A .

Telé fono  40.729.
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DIKE^CIÓNs V ic en te  B lasco  Ibáñez ,  9. — S ucu rsa l :  P r e c ia d o s ,  17.

Madrid.  — julio d e  1935. A ñ o  VII.— Núm. 70.

I /'

MR. CLA U D E C .  B O W ERS,  
i lus tre pe rsona l idad  d e  gran pres tig io  y t a len to ,  q u e  o s t e n t a  el a ’to  ca rg o  

d e  E m b a 'a d o r  d e  los Es tad o s  Unidos d e  A mérica .

Ayuntamiento de Madrid
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Los  mercados  bursáti les ofrecen muy 
pocas novedades  en el transcurso  del p re ­
sente  mes.  A la de sg a n a  que venían refle­
jando  en períodos anter iores  v iene  a unirse 
la producida con motivo de la l legada del 
veraneo,  la cual acen túa  la paralización del 
negocio  hasta el límite, toda vez  que  existe 
una falta total de  factores favorables  que 
pudieran consti tuir la natural  contrapartida 
a la creciente disminución de  negocio  que 
se obseiva .

El c o n o  de valo res  de especulación ha 
quedado reducido a una vein tena  de  a s i ­
duos  que  se  limitan a ver el cortísimo mer­
cado en el que las oscilaciones  de  tres 
pun tos  hace  d tc ir  que  «tal valor  ha subido 
mucho»; lo cual indica que  la larga p o s ­
tración en que se  halla sumida la Eolsa 
hace perder  la noción  de la importancia de 
las oscilaciones.

El d inero  sigue a f luyendo en cantidades  
de consideración al único sector  del merca­
do que  presen ta  las m ayores  facil idades y 
los r ie sgos  m enores  de momento .  Los F o n ­
dos públicos s iguen  consti tuyendo la máxi­
ma atracción para las invers iones  de n u m e ­
rario, y  sus respect ivas cotizaciones dan la 
nota  m ás  firme entre  los res tan te s  corros 
de valores  de d iv idendo y renta  fija, a u n ­
que se puede  observar  que  las mejoras  que 
t ienen alcanzadas  parecen haber  hallado 
os cambios-topes ,  pues  los corsos  perma­

necen estacionados  uno y otro día, pero sin 
abandonar  su característica firmeza.

Sería muy halagador que pudiéramos se­
ñalar a lgunas  perspect ivas  favorables que 
nos  hicieran concebir  esperanzas  para un 
futuro inmediato,  con respecto a u n  cambio 
de orientación de nuestras Bolsas; pero 
debem os  confesar que, por ahora, no po­
d em os  senti rnos  optimistas.  El factor princi­
pal, que es la orientación política, sigue de 
espaldas  a los in tereses  de  la economía na ­
cional, y su labor socializante,  continuada 
con una  firmeza y un tesón d ignos  de mejor 
causa,  acrecientan el recelo y  la descon ­
fianza de los e lementos  capitalistas encar­
gados  de hacer vivificar nuestras  fuentes 
de  riqueza en todas  las actividades de la 
Nación.

Estos  repetidos  a taques  a las fuerzas eco­
nómicas  d ie ion lugar en principio a un re­
traimiento progres ivo en materia de n e g o ­
cios, pues  al ve r  desam parados  sus intere­
ses  se im puso  el natural  inst into de defen­
sa haciéndoles  recogerse  en una  esfera 
m enor  de ac t iv idades ,  lo cual da lugar 
a que se extienda en tre  el pueblo  el mal­
estar ex is ten te  con motivo del aumento  del 
núm ero  de parados.

De este  m odo  creían las fuerzas  vitales 
del país poderse  sos tener  sin g randes  pér­
didas  en éste período de  inconsciencia p o ­
lítica; pero la labor socializante emprendida

or  el Gobie rno  continúa  atropel landor 
^ a g r a d o s  intereses y  po n e  en peligro  po 
sU base  a toda la econom ía rac ional.

Ante la ceguera  de nues t ro s  gobernan tes  
pa ra  los g randes  males que se avecinan, 
las fuerza., r e p re se n ta t iv a s  de nuestra  eco­
nomía  han tenido que  aban d o n a r  su acti tud 
pasiva,  y dando  la voz  de  alaima se  han 
anzado  a jus tos  actos de protes ta  que 

p ron to  tendrán que dar sus frutos.
Protes ta  la Banca,  protesta el comercio 

madrileño, se const i tuye la Asamblea eco- 
nómicosocia l  de  las c lases  pa tronales  con 
representaciones  de las provincias más ca­
racterizadas y toman importantes  acuerdos 
para  la defensa  de sus intereses,  que son 
los de la Nación; las Asociaciones  eco­
nómicas  de Cataluña se reúnen en magna  
Asamblea y elevan sus  petic iones al Poder 
consti tuido; es decir; las fuerzas vitales de 
la Nación abandonan  su pasividad suicida 
y  se  enfrentan con el Gobie rno  para hacerle 
comprender  que  no se  pu ed e  segu ir  por ese 
camino. ¡Ya era hora! Si los hombres  que 
gobiernan  el país no  lian perdido por com­
pleto desde  su altura la noción  del estado 
de cosas  actual,  es de  su p o n e r  que  a ten d e ­
rán las unán im es  protes tas  de los rep resen­
tan te s  de la economía española.

MATI-VILLA

20-7-33.

L A  C R I S I S  D E L  F E R R O C A R R I L
A  p e s a r  d e  las  v ic is i tudes  p e r  q u e  a t r av iesan  los  f e r roca r r i l e s  e sp a ñ o le s ,  su eco n o m ía

e s  sólida  y  sus  p e r s p e c t iv a s  favorab les .

El secretario del Conse jo  de Adminis t ra ­
ción de los Caminos  de Hie r io  del Norte 
de  España ,  Sr. R tparaz ,  profesor de  Eco­
nomía  política en la Escuela  de  Ingenieros  
de Caminos,  ha hecho  al corresponsal d é l a  
«Agencia Económica  y  F in a n c i e r a » , de 
París,  las declaraciones  que siguen;

«El problema de  los ferrocarri les e sp a ­
ñoles const i tuye una  de las manifestac ionea 
de la si tuación rea lmente  sana  y sólida de 
la economía  nacional y del magnífico  por­
venir  de  ésta para tan  pronto como remita 
la actual ne iv ios idad  de  las discordias  polí­
ticas y  las actividades materiales recobren 
su liltr.o noimal.

D esde  luego ten g o  que declarar que ei 
p roblema de nues t ro s  fenoca i i i les  resulta 
mucho m enos  a g u d o  que los p lanteados  en 
el m i ím o  ramo en casi todos  los demás  
países.  La t a j a  de  las recaudaciones ,  po 
ejemplo,  es bastante  m enos  ruda que  en 
otras partes,  pues mien tras  que con relación 
a 1929— el año  de los productos  m áx im es— 
alcanza en los principales países  de Europa 
y América a lrededor  del 25 por  ICO, el 35 en 
Bélgica y  cerca del 45,en Alemania,  no  l lega 
más que  al 8 por ICO en el con jun to  de  las 

¡g randes  redes  españolas .  Y ya se ha inicia- 
ido  una  reacción, sobre  todo en Madrid-

Zaragoza-Alicante ,  que  permite suponer  
q u e  haya pasado la parte peor  de  esta co ­
yun tu ra .

Nues t ros  ferrocarriles,  a p esa r  de las difi­
cultades que oponen  a su gest ión,  d e sd e  el 
pun to  de vis ta económico,  las condiciones 
naturales  del país— los perfi les de las l íneas 
e spañolas  son, después  de los de  Suiza, los 
m ás  accidentados de  Europa— y la legisla­
ción social, se  explotan en condiciones de 
bueu  rendimiento  y  de una g ran  sobriedad  
en los gastos,  por lo que  el coste  del kiló­
metro de recorrido no suele pasar de 3,12 
f rancos oro. En cuanto  al coeficiente de 
explotación, en el últ imo ejercicio resultó 
del 75,25 por 100 para el conjunto  de las 
grandes  l íneas.

Las dificultades económicas  actuales co­
rresponden ,  de  una parte,  al nivel  de las 
tarifas, que en general  son las m ás  baratas 
de  Europa,  no obs tante  la longitud efec­
tiva de  las l íneas españolas.  En relación 
con 1913, el aumento  ha sido muy limitado: 
nomiiialmente ,  las tarifas nues t ras  fueron 
elevadas  en un  15 por 100, y  en realidad, 
al suprimirse varias tarifas especiales,  el 
aumento  aludido resul taba  triplicado. Sin 
embargo,  la reducción  sufrida por la peseta 
en su valor  oro o en su capacidad adquisi-

• ^
' t.i ’

jva ha acabado por com pensar  sobrada­
m en te  esos aumentos .  Actualm ente  las tari­
fas españolas  represen tan ,  calculadas en 
oro, a l rededor del £0 por  100 del nivel  a n ­
terior a la guerra,  lo que quiere  decir  que la 
ba ja  rea! es la mayor  de toda  Europa.  Por  
bajo del índice anterior a la guerra,  pero 
con reducciones  m enos  impor tantes,  f igu­
ran sólo Francia,  Checoeslovaquia  e Italia. 
L o s  res tantes  países t ienen  sus tarifas a un 
nivel m uy  superior.

La  seg u n d a  de las causas  del desorden  
económico existente en las Em presas  es la 
pesadum bre  de las cargas  fiscales que  to­
davía gravitan sobre  nuest ros  ferrocarriles. 
Mientras que en Francia se ha reducido el im­
puesto  de transportes  r ec ien temente  al 12 
por 100, España  ocupa en ese  aspecto la 
primera fila en Europa,  con el 25 por 100 
para los via jeros  y el S sob re  las mercaderías.

El problema de la competición de  los 
transpor tes  por carretera es ahora menos  
grave  que en otros sitios, ya  que en varios 
países existen profusas redes  de  l ineas s e ­
cundarias,  a las cuales el automóvi l  les ha 
quitado la razón de  existir. En España,  por 
for tuna en este caso, las l ineas de  esa cate­
goría  se han extendido poco, y  la decisión 
del Ministerio de Obras  Públicas  de sus­
pender  la construcción de las nuevas,  ini­
ciadas con demasiada  ampli tud por la Dic­
tadura,  ha acentuado esas  favorables con­
diciones.»
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D E C L H H i O N E S  D E L  M I N I S T D O  DE H A C I E N D A

El minis tro  de Hacienda,  Sr. Vinuales,  
contes tando  a diversas  p reguntas  de  la 
Prensa ,  expuso  su criterio en la siguiente  
interviú:

— ¿Cuál es la si tuación actual de España 
en relación con la crisis mundial?

— De una gran atenuación de los proble ­
mas que ésta representa ,  porque  la vida 
de España  es más interior que  exterior, sin 
que  ello pueda  decirse en absoluto  que es 
una ventaja  o un inconveniente .

En la Conferencia económica de  Londres  
se ha puesto  de relieve cómo los problemas 
m ás  formidables p lanteados  (arreglo  de 
deudas ,  paro obrero,  solución de  créditos,  
estabil ización monetaria) nos  alcanzan con 
menos  violencia que a otros países,  y  a lgu ­
nos  no  nos  alcanzan de  momento ,  aunque  
la corriente del comercio internacional es 
el vehículo por d o n d e  nos  l legan los efectos 
de la crisis.

Otro  sín toma de esa falta de  dependencia  
económica es que nuest ros  precios inte­
riores en muchos  per íodos,  a lgunos  de  va ­
rios años,  han m archado  comple tamente  
divorciados de los precios exteriores.

Nuestra producción t iene  sus mercados 
naturales en el interior del país e influye 
poco en el mercado exterior. Asi se  ha dado 
el caso de que  la cosecha más g rande  de 
aceite en España  haya sido compatible con 
un nivel elevado en el precio de  este p ro ­
ducto.

Esta  aparente  independenc ia  económica 
no puede hacerse comodín  para crear sobre 
ella una bienaventu ranza  eterna.  Procede 
de! aislamiento en que  vivimos,  de  la falta 
de  iniciativa industrial ; pero hay que  p e n ­
sar que el progreso nos  habrá de  ir pon ien­
do frente a frente cada vez  más a proble­
mas internacionales,  y la próxima crisis 
nos  afectará más.  Sería bueno, por consi ­
guiente,  que todos  nos  preparemos para 
hacer frente a las cont ingencias  de  los p ro­
blemas que puedan plantearse .

—¿Cuál es la si tuación de la Hacienda?
— En realidad, debía pasar por  alto esta 

pregunta ,  porque ni us tedes  pueden aspirar 
a una completa inquis ic ión en esta materia 
ni yo puedo darle la contes tación  más am ­
plia que la de  una concreta  referencia.  Hay 
una realidad que  se ha  impuesto  en España  
d esde  1909, y es la del déficit crónico.  Las 
cargas  y  obligacionos de la Hacienda han 
crecido más ráp idamente  que  los recursos 
ordinarios ,  y  la República se  ha encontrado 
con que entre  aquellas cargas  y  funciones  
no  figuraban a lgunas  que  era preciso 
desarrollar y  ha habido que  dotarlas con 
recursos extraordinar ios  de  momento ,  pero 
con la decis ión firme de ir a una  normal i ­
zación lo más rápida posible.  Es decir, que 
el problema de la Hacienda es ajustar su

estructura a la vida pública que  el país se 
ha  dado.

— ¿Cuál será la orientación  del nuevo 
presupues to?

— Apenas  he desbrozado  un poco esta 
cuestión,  y  seria, por consiguiente ,  m uy  
aven turado  dar  ahora pelos y  señales  de  lo 
que  ha de ser el futuro presupues to .  U na  
cosa puedo anticipar, y  es que  su confec­
ción ha de  estar  regulada  con una  absoluta 
honradez  y  sinceridad. Yo habré de  ser  el 
guard ián  más celoso  que  ten g an  las arcas 
del Tesoro  an te  los asaltos al presupues to ,  
deporte  en el que  todos  los españoles  han 
soñado  a lguna  vez.  Se  gastará  lo que  se 
deba  gasta r  y  se  recaudará lo que  sea 
jus to  recaudar.

Acaso sea preciso cercenar  gastos ,  a u n ­
que ello s u p o n g a  dolorosas  amputaciones ,  
y acaso también  echar por t ierra a lgunas  
i lusiones mantenidas  al m argen  de  la reali­
dad. Pero  no  será mía la culpa, por lo 
m ism oque  habrá de ser  mía la re sp o n sab i ­
lidad.

No soy pesimista,  y creo que  podrá  c o n ­
segu irse  nn  avance  constructivo en  la o r g a ­
nización de nuestra  Hacienda;  pero  nada  
de esto su p o n e  q n e  el alcance de  esta tarea,  
que el programa de esta tarea,  se  encuen tre  
ya trazado en todos  sus detalles.

— ¿Habrá a lgo nuevo  sobre  la materia 
contributiva?

— No sé. D e p en d e  de los es tudios  que se 
hagan  sobre  la capacidad contributiva.  
Acaso resulte que  los im pues tos  directos 
sobre  el capital hayan  l legado a su límite 
de elasticidad por  el m om ento  y  sea preciso 
en tonces  tomar otros derroteros.  Pero  estas 
palabras mías no  pre juzgan nada respecto 
a plan tributario,  y  hasta  que  pase  el mes 
de julio no se dibujará una tendenc ia  defi­
nitiva en esta materia.

Se han dado amplios  vue los  y no  s iem ­
pre exacta in terpretación a mis pa labras en 
el Parlamento,  con tes tando  al Sr. Sánchez  
Román. C n an d o  yo  hablaba allí de  una 
rectificación de política económica  me re ­
fería a un cambio de procedimientos ,  pero 
no de  principios.  C om o minis tro  de  Ha­
cienda, ten g o  que  cuidar de que la fuente 
natural del impuesto,  que  es la Renta  na ­
cional, no se  encuentre  en n in g ú n  m o m e n ­
to es trangulada  por factores negat ivos .  Sólo 
sobre  este aspecto  hacendístico,  por conci- 
derar  que acaso cabe  rectificar a lguno  de 
estos factores y  conseguir  con ellos resul­
tados  más positivos,  es por lo que a ludí a 
rectrficación de métodos .  Mient ras  v ivamos 
en un rég im en  burgués ,  habrá  que conce ­
der  al capitalismo legít imo las condic iones  
precisas para desarrollarse;  y  la primera  y 
la esencial  es rodearle  de  un  mínimum de 
garantías  de defensa ,  no tan to  com o para el

mism o (d igo hab lando  como minist ro de, 
Hacienda),  s ino por  ser  la fuente  natural  del 
im puesto .

FERROCARRILES
LA ELECTRIFICACIÓN DE L O S T R O Z O S  
M A D R ID -SE G O V IA  Y VILLALBA-ÁVILA

E l  c o n c u r s o  p a r a  el  s u m i n i s l r o  d e  e n e r g f a .

Term inado  el plazo para la presentac ión 
de  propos ic iones  al concurso de sumin is ­
tro  de  energfa  para la electrificación de la 
l ínea del Norte ,  en  su trayecto d e  Madrid 
a Segovia  y  de  Villalba a Ávila, se  abrieron 
los pliegos ,  conforme estaba anunciado.

Concurrieron las enlidades  Saltos del 
Duero ,  U n ió n  Eléctrica Madrileña,  Hidro­
eléctrica Españo la  y Sa ltos  del Alberche.  
aun  cuando  en realidad no existe más que 
una  sola propues ta ,  cuyos  té rminos princi­
pales son:  el abas tecimiento  de  toda la 
energ ía  que  se  precise, a segurado  por las 
cuatro en t idades  m ancom unada  y solidaria­
mente ,  tan to  en el vo lum en  constan te  como 
en la reserva  técnica y  en lo que a tañe  a la 
regula r idad  del s e r v i c io ; precio de seis 
cént imos  y  medio por kilovatio-hora,  hasta 
un con su m o  de  40 millones  de kw-h., y 
el exceso  q u e  pueda  consumirse  sobre  esa 
cifra se  tarifará con rebaja  de medio cénti­
mo, y  absolu ta  garantía  an te  la Compañía  
del Norte  para el normal  ssrvicio que en 
definitiva se  determine.

La  propues ta  pasa  ahora a estudio  de 
quien  ha de  decidir  para  la resolución que 
se cons idere  oportuna.
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Ha manifes tado  el minis tro  de  Obras  P ú ­
blicas que  ha sido aprobado el proyecto 
técnico de  la electrificación de  la línea 
del Noríe. E n  breve  se  anunciará  el con­
curso para la electrificacióh hasta Ávila 
y  Segovia .  Esas  l íneas electrificadas se 
desv ia rán de su trazado actual en Las 
Matas  para  ir hacia Fuencarral ,  en  busca  
de la zona Norte  de  Madrid.  El cruce del 
M anzanares  se hará por El Pardo, en las 
proxim idadees  de Fuente ta rre ina,  y  en sitio 
inmedia to  a d o n d e ,  p ro b a b le m en te ,  será 
em p lazado  el nuevo  Hipódromo, c ruzán­
dose  con un solo puente  la carretera y 
el río.

Sabido es que estas  obras  fo rm an  parte 
del plan l lamado de Enlace ferroviario;  pa ­
rece que  adem ás  d^l interés de  realizarla 
por  las venta jas  que  hubiera  de  reportar 
por  la facilidad que  daría a las com unica­
ciones,  hay  el de  proporcionar trabajo  a 
uaa masa  cons iderab le  de  obre ros  que p o ­
drían tener  colocación en las obras  de  ins- 
talacióe de  la l ínea eléctrica y  en  las fábricas 
que  podrían procucir  los e lem enros  preci­
sos  para  ello y  los tractores y  autotrac- 
tores.
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L A  B O L S A  Y  S U S  O P E R A C I O N E S
Los  t í tu los  públ icos .  — La a c t u a c ió n  e n  Bolsa.  — Im por tanc ia  e c o n ó m i c a

d e  las  o p e r a c i o n e s  d e  Bolsa.

Lo s  t í tulos públicos  t i enen  un valor de  
cambio  no im a l  y un valo r  de cambio  co­

m ie n te .
El valor  de cambio  no imal  se  dete imina  

capüalizar .do la renta,  b a sán d o se  en el in ­
terés p redom inan te  en un t iempo deleimi- 
n ado  o en un de te im inado  lugar.  Fo r  esto,  
en las ob ligaciones  que  t ienen una renta 
fija, el valor  noimal se m an t iene  estable 
y  valía  tan sólo a continuación de cambios 
que  se  producen en el lan ío  por ICO de 
interés;  así, dada una renta  cons tan te  de £0, 
el va lor de  la obligación será  l.CCO, m ien ­
tras que  la tasa del in terés está al 5 p e r  ICO 
y  subiiá  a 1.250 ó descenderá  a 6c3,c3, si 
el in terés  baja al 4 ó sube  al 6 por  ICO. Por 
el contrario,  en las acc iones,  el valor de  
cambio  noimal n o  se altera lan sólo por 
esta causa,  sino que cambia en razón d i lec­
ta de  los aum en tos  o de las d isminuciones  
en las uti l idades  de la Em presa  a la que los 
t ítulos se refieren.  Así, d ado  que el interés 
de  un país se  m an ten g a  cons tan tem ente  
al 5 por ICO, el valor  no im a l  de  la acción 
de  una  Em presa  que  da ICO de div idendo 
es de 2.CC0, pero sube  hasta  3.CC0 si el 
d iv idendo llega a 150. ^

Aquí  hemos  hecho, sin embargo, abst rac­
ción d e  las diferencias en los r ie sgos  y  de 
otras circunstanc ias indiv iduales  que p u e ­
den de terminar  una  divers idad en el valor 
normal  d é l o s  t i tules que,  por consiguiente ,  
p roducen  la misma renta.  Si las ob l iga ­
ciones  de  prés tamo no se capitalizan en 
todas  partes el mismo tan to  por  ICO, de ­

p ende  esto de que los Es tados  que las han 
emitido no se  encuentran  todos  en las m is ­
mas condic iones  financieras  y no  ofrecen 
las m ism as  garantías  a los acreedores.  Y si 
las acciones se capitalizan frecuentemente  
a un tan to  por 100 más alto que las obl iga­
ciones,  esto se debe al hecho de que las 
primeras  represen tan  la opción  a una parte 
definida de las ganancias  de  una industria 
particular,  mientras  que las segundas  repre ­
sen tan  el derecho a una  parte de la p roduc­
ción genera l  del país; por  consiguiente ,  en 
éstas la renta  es fija y  segura,  y  en aquéllas 
está somet ida  a las f luctuaciones  propias 
a toda rama particular de  industria,  s iendo 
incierta y  variabilísima. ***

Ent re  las diferentes especies  de  obl iga­
ciones  y entre las d iversas  especies de 
acc iones ,  existen diferencias en la tasa 
de capitalización depend ien tes  de otras 
m uchas  causas,  como la garantía más o 
m enos  real, el género  de  industria de que  
se  deriva la renta,  la mayor  o m en o r  n e g o ­
ciabilidad de los t ítulos, etcétera; pero todas  «m i

estas circunstancias,  mientras  que explica- 
la razón por  la cual el valor  no imal  de los 
títulos públicos no tiene s iempre  la misma 
relación con la renta que produce,  confir­
man e! principio de que,  en igualdad de 
circunstancias,  el valor  no imal  está de ter­
minado por  la renta misma.

Mas esle valor  normal  const i tuye tan sólo 
un punto  ideal, que  se alcanzará cuando  el 
mercado esté en perfecto equilibrio; mas,  
como tal equilibrio no  se realiza casi nunca,  
como se producen continuos  cambios  entre 
la relación de la demanda  y la oferta de los 
t í tulos públicos,  t ienen éstos,  por  cons i ­
guiente,  un valor corriente som et ido  a osc i ­
laciones incesantes  y  muy sens ib les .  La 
demanda  de  obligaciones  y de acciones 
está representada  por el capital disponible ,  
que  busca empico en ella; la oferta, por las 
nuevas  emis iones  de títulos y  por  la canti­
dad de és los  de  que quieren deshacerse  
sus  poseedores .  Tedas  las otras causas que 
hacen aumentar  la demanda  y  disminuir la 
oferta producen un aumento; aquellas que, 
por  el contrario, hacen disminuir la d e m an ­
da y aumeutarla,  producen una t a j a  en el 
valor  corriente,  el cual no  cambia,  tan sólo 
por  l í s  variaciones en la r iqueza disponible  
y  de  la cant idad de títulos, sino que  experi- 
meenla  la influencia de todos  los hechos  
económicos,  f inancieros  y polít icos que  de 
a lguna  manera  pueden provocar  altera­
ciones  en la r iqueza o dete rminar nuevas 
emisiones .

Así, un aumento  en la renta  nacional,  la

B a n c o  U r q u i j o l
M A D R I D

Oomiclllo social: calle de Alcalá, núm. 55

Dirección telefónica y teleQráfica U R O U l J O  
Apartado de Correos núm. 40

''eléfonos:
(  Oficinas, 12840

Gerencia, 12849.

A gencias en Sevilla, Puente de Valleoae ;  
de Henares

Aloalá

Capital 100.000.000 de pesetas
Realiza toda clase de operaciones bancarias, y espe­
cialm ente se ocupa de la com pra y venta de valores 
en las Bolsas de E spaña y del extranjero . • D escuento 
y cobro de cupones v títulos am ortizados.— D es­
cuento y cobro  de letras. - G iros y cartas de crédito  
Custodia de valores, m etales preciosos y alhajas.— 
Cuentas de créd ito  con garantía de valores naci'^- 

naies

DEPA RTA M EN TO  DE CAJAS DE A LQ U ILER

Cajas por 20 y  }0 pesetas anuales, en abonos por 
trim estres, sem estres o años; libres de im puestos 
r-'ra  un solo titu lar o en la parle  equivalente al mis- 
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prosperidad de la rndustira, las mejoras  de 
las rentas públicas, la consol idación del 
Gobierno, la paz  firmada con naciones  ex­
tranjeras,  son otras tantas  razones  que con­
tr ibuyen  a aum entar  la dem anda  y  a d ismi­
nuir  o, por lo menos ,  no  aum entar  la oferta 
d é l o s  títulos, provocando, por cons igu ien­
te, su alza, mientras  que  se originará  una 
baja a consecuencia  de una disminución 
sens ib le  en la renta nacional en general  o 
en los beneficios industriales,  de  un em ­
peoramiento  en las f inanzss  del Es tado ,  de 
movimientos  populares que  se producen 
en el interior, de  la declaración de una  g u e ­
rra, etcétera,  porque estas circunstancias  
influyen, d ism inuyendo  la demanda  o au ­
m en tando  la oferta de títulos.  A m ás  de 
esto,  el precio de ellos experimenta  conti- 
unas  oscilaciones por causas especiales in ­
herentes  a cada una de las clases de valores 
públicos,  en cuanto que  estas causas m odi­
fican la renta que pueden  dar, la garantía  
que representan y las previs iones  que pue­
den hacerse  sobre  las rentas  que han de 
producir  en lo futuro.  Es tas  oscilaciones 
son mayores  cuando se trata de t ítulos que 
exisíeu en pequeña  cant idad o que t ienen 
un mercado restr ingido, porque  entonces  
influye en los precios cualquier pequeña  
alteración en la dem an d a  o en la oferta, 
cualquier circunstancia,  aunque  sea  de ca­
rácter accidenta! o local.

Las oscilaciones de los precios son más 
sens ib les  y más frecuentes en la Bolsa que 
en cualquiera otra parte,  porque los títulos 
públ icos  consti tuyen una mercancía,  que 
es siempre  demandada ,  como medio  de em ­
plear de manera  benef iciosa la r iqueza d is ­
ponible,  que es fácilmente transportable,  
ten iendo  un valor elevado con relación a 
un peso  ins ignificante  y  que puede  dar 
lugar, sin dificultad y sin obstáculos ,  a un 
g ran  núm ero  de transacciones .  E s ,  por 
consiguiente ,  natura l  que  una  riqueza tan 
rép idamente  transmisible,  comprable  y  v e n ­
dible en todo momento ,  provoque continuas  
y  variables  evaluaciones por parte  de  los 
contratantes,  a causa de las influencias que 
nacen de las circunstancias  propias  de  cada 
m omento  y que son diversas  en cada uno 
de ellos, las cuales pueden  ser apreciadas 
en Bolsa mejor que en cualquiera  otra par­
te, ya  que  los operadores  se encuentran  en 
ella reunidos  en gran núm ero  en un mismo 
local, se comunican sus ideas, sus im pre ­
siones ,  sus cálculos; se  exaltan m u tu am en ­
te; actúan en grupos ,  ya  en un sentido ,  ya 
en otro, mientras  que los operadores ,  d is ­
tantes  eutre sí, saben  ráp idamente  por  m e­
dio del telégrafo,  las operaciones  que  se 
realizan a cada ins tante  en todas  las Bolsas 
dei mundo .  Así, cualquier suceso hace sen ­
tir inmedia tamente  su influencia en el pre­
cio de los tirulos públicos,  en oscilaciones 
f recuentes ,  cont inuas e incesantes :  estas
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Oscilaciones atraen una g ran  cant idad de 
especuladores ,  y la especulación,  a su vez» 
multiplica las variaciones de los precios, 
añad iendo  por su cuenta nuevas  causas  que 
m ^d  ifican la demanda  y la oferta de  t í tulos

Realmente ,  para operar en la Bolsa,  no 
son  precisos conocimientos  especiales;  no 
es ni siquiera necesar io  haber visto los t í tu­
los que  se quieren comprar o vender ,  por 

o c al, en es e ramo especial  del tráfico, 
operadores  son numeros ís imos,  actúan 

sin criterios de te rminados,  im pulsados  por 
sentimientos  irrefrenables y sin q u .  sea 
pos ib le  realizar previs iones  sobre  los cur­
sos  futuros.

Además, los especuladores  operan,  en la 
m ayor  parte de los casos,  haciendo un a m ­
plio n s o  del crédito, por  estar privados  de 
medios  propios,  y con el solo fin de obte" 
ne r  un  beneficio de las oscilaciones que 
pueden  operarse  en el período l imitado 
que  precede a la l iquidación ; por con­
siguiente,  si se  han com prado ,  se im­
pres ionan por  cualquier noticia que no  
sea buena,  es tán  dispuestos  a vender,  por 
miedo de bajas inmediatas ,  y provocan de 
este  m odo bajas  reales por motivos  in ­
significantes;  mientras qne,  si han vendido,  
t i emblan  por  cnalquier noticia favorable,  
t ienen miedo de alzas poster iores  y  están 
d ispues tos  a volver a comprar para  cubrir 
así  su posición,  con la cual determinan un 
aumento .  La incer tidumbre en la tasa d 
réport o del dépori, con sus variaciones,  
facilita o impide  la especulac ión y  provoca 
ya un aumento ,  ya una disminución en los 
precios.

I. M A R IÓ N .

POLÍTICA FINANCIERA

APROPÓSITO DEL ORO
Es evidente  que el Banco de  España  no 

elevó su encaje  oro por vía de apostolado, 
s ino con su cuenta  y razón, como, con  su 
cuenta  y su razón, sálganles o no les salgan 
b ien,  realizan todos los industriales del 
m undo  las mejoras que  in t roducen en su 
utillaje de producción o de circulación m er ­
cantil. Cuando  una siderurgia aum enta  sus 
altos hornos ,  o transforma los de acero,  
o renueva,  modern izándolos ,  sus medios  
de laminar,  como cuando una Empresa  edi­
torial cambia de máquinas,  o reforma sus 
servicios, o mejora su colaboración, no lo 
hacen, ciertamente,  pensando  en el bien 
de sus respectivos  consumidores ,  sino en 
el incremento  que el esfuerzo ha de  repor­
tar a sus propios  beneficios.  Así, pues,  el 
Conse jo  del Banco de E spaña  no  se  in sp i­
ró en las enseñanzas  de San Francisco 
de  Asís ni de  n ingún  otro apóstol  de la 
caridad, sino en el propio bien de sus ac­
cionistas,  cuando compró, mientras  le fué

posible  y razonable,  todo el oro,  que  se les 
v ino a las m anos  por su propio  impulso y 
sin mandato  de ley ni de

Pero  pasar del reconocimiento  de  este 
hecho a la negación del gran bien  que de 
ello se  deriva para el país, o buscar en tal 
hecho una razón para echar tal bien por la 
ven tana  con nna  aventurera  movilización 
de oro en busca  de una prematu ra  es tab i­
l ización artificial, es cosa que  no pueden 
discurrir  más que  los financieros  o econo­
mis tas ,  que todo  lo ap rend ieron  en los 
l ibros, 3in digerirlos del todo, o los espí­
ritus noveleros  que, por carecer de base 
para  opinar por sí mismos, se  de jan  llevar 
de  la vulgaridad en auge,  o  los anarquistas  
indiscernido=, que,  por colocar un  chiste 
en la punta de un  clavo, o dar desahogo  a 
cualquier viscera enferma, hacen, cada día, 
en  la medida  de sus medios ,  un poquito de 
revolución.

Merced a aquel aumento  del oro, hecho 
a su hora,  la ley de  1921 pudo  con tener  el 
incremento de circulación fiduciaria que 
hacía el del giro nacional;  pudo  mejorar la 
garant ía  metálica del billete; pudo  es tab le­
cer una  considerable  participación para el 
Tesoro  en los superbenefic ios  que  produje ­
ra el privilegio de  emisión; pudo  re tener 
una parte de  los beneficios normales  para 
una futura política monetaria;  pudo  im po­
ner  de te rminadas  bonificaciones en  deter­
minados  descuen tos ,  y  pudo  hacer,  en 
suma,  cuanto  significó en aquel la  ley una 
posit iva mejora sobre  la anter ior para  los 
intereses públicos.  Los  accionis tas del 
Banco hicieron, sin duda,  un  buen  n e g o ­
cio; pero  no habrá  eapañol,  en su sano jui­
cio, que no reconozca que  tuvo ello una 
bienhechora  t rascendencia  para el país.

Verdad  es que otra de las [novelerías de 
que están enam orados  los supradichos  es 
la de que el incremento  del oro provoca a

UNIÓN E L É C T R I C A  
M ADRILEÑA

A petición de  varios señores  accio­
nistas, el plazo que  se  estableció en el 
anuncio  publicado en la Gaceta de 
M adrid  para la suscripción por accionis­
tas de esta Sociedad, de  los 15.000.000 
de pesetas,  o sean 30.000 acciones,  que 
se  ponen a disposic ión de  aquéllos, 
vencerá  el día 15 del actual.

La suscripción, que  se  hace  exclusiva­
m en te  para los señores  accionis tas,  es 
a la par, o sea a razón de  500 pesetas  
por título, y  tendrán  derecho a la mitad 
del d iv idendo que  se  reparta  por  los 
beneficios obten idos  y  que  se  ob tengan  
en el presente  año.

M ad r id ,  6 de  J u l i o  de  1 9 3 3 .—  
E l Director-Gerente.

inflación y  el encarecimiento  de la v id a l  
pero esto no  pasa  de  ser eso: una  n o v e l e ’ 
ría, a lgo incongruente ,  además ,  en los p a r '  
f idarios de la estabil ización, que  no  sería 
m ás  que la ins tauración del pa trón  oro a 
una  paridad acomodada  a lo que es nuestra  
realidad en la relación internacional d e  las 
m o n ed as .

Si la abunda . 'c ia  de  encaje  metá lico lle­
vara automáticami.n te  consigo el aum ento  
de  la circulación fiduciaria, aquella teoría 
podría tener  a lguna  sustancia;  pero  e so  no  
es así, pues  el v o lum en  de  la circulación 
fiduciaria no d ep en d e  m ás  que de  las n e ce ­
sidades  del giro nacional,  en toda  la parte  
de  éste  que  no  d ispone  de otros in s t ru ­
m en tos  de circulación. Podrá  inflarla la p o ­
lítica de  in tereses  y  descuen tos  si no  se 
inspira  en las verdaderas  convenienc ias  de l  
país,  pero el encaje  metálico no; por  lo cual^ 
tam poco  es posible atribuir a éste  el enca­
recimiento  de la vida.

N inguna  nación  t iene  las d isponib i l ida ­
des  en  oro de los Es tados  U nidos ,  y  sin 
em bargo ,  s iempre  que se  nos  quiere ab o ­
chornar  con nuest ros  índices de  precios,  
s e  nos  habla de lo que  pasa en los Es tados  
U nidos .  ¡Ahí ¡Es que  en  E spaña  el o ro  es tá  
apris ionado, y  en Norieamárica no,  y  por 
eso, precisamente,  quie ren  los p reop inan tes  
que  tam bién  en E spaña  lo p o n g a m o s  en 
movimiento ,  porque tal como está  n o  nos  
s irve  para  nada a los españoles .

Pues  nos  parece que  también en e so  se 
equivocan  los econom is tas  de pan  l levar. 
El ofo,  en los Es tados  U nidos  de N or team é­
rica, está,  porque  puede  estar, en l ibertad 
bajo fianza.  En España ,  por ahora, neces i ­
tam os  tener lo encarcelado. Los Es tados  
U n idos  son una nación acreedora  de  todo  
el mundo .  Por  mucha cuerda que  le d e n  al 
oro,  él, fatalmente,  vuelve a aquella q u e  es 
s u  casa. España  es una  nación deudora.  
P o d e m o s  y  debem os  hacer mucho por r e ­
ducir  la cuantía del saldo contrario, pero 
n o  lo podemos  suprimir,  y  no  podem os ,  
por  tanto soltar el oro, porque el que  se  v a .  
no  vuelve,  como n o  ten g am o s  una s eg u n d a  
conflagración  universal ,  en la q n e  E spaña  
pueda  m an tener  su neutralidad como en  la 
pasada .  El em peño  de  olvidarse  de  esto  y  de 
prescindir  de  esto, es  lo que asombrar ía  o 
lo que  lleva a buscar explicaciones a b su r ­
das  del hecho ,  q u e ,  con m ucho  m enor  
encaje  oro,  valiera la pese ta ,  en 1913 
a 1914, en relación con la libra esterl ina, 
m ás  que ahora.

p i t A g o r a s .

A  los  s e ñ o r e s  s u sc r ip to re s  q u e  s e  a u s e n ­
te n  d u ra n te  e l v e ra n o .  Ies e n v ia rem o s  
n u e s t r a  rev is ta  al p u n to  d e  su  re s id e n c ia  
c o n  só lo  indicarlo e n  e s t a  A dm inisiración;

T e lé fono  40.729.
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l A M E M O B I A  DE M. Z. A.
El producto  total ob ten ido  en el año  

de 1932, en la explo tación de  las l íneas 
que const i tuyen las dos  Redes  de  esta 
Compañía  (Antigua y  Catalana),  ha sido 
de 289.460.295 pesetas,  contra  289.920.771 
en el de  1931, o sea una  reducción 
de 460.475 pesetas.

Los  productos  bru tos  to ta les  asc ienden  
a 291.960.944 pese tas,  con una  disminución  
de 776.474 pese tas  respecto a los de  1931.

Conv iene  observar  que  esta  reducción 
representa  el 0,26 po r  100, coeficiente con­
s iderab lemente  inferior a los  que  han  co­
rrespond ido  en el propio  ejercicio a la casi 
totalidad de las redes  europeas  y  ameri­
canas,  quebran tadas  de iin m o d o  m ás  acen ­
tuado por la crisis general ,  la competencia  
por carretera y, en a lgunos  casos ,  la com­
petencia aérea.

Los  g a s to s  de  explotación  se  e levaron a 
pesetas  211.446.148, con una  diferencia en 
m enos  de 615.504 pesetas,  en relación a 
los del ejercicio precedente .

Eu resum en,  la l iquidación del ejercicio 
arroja un  saldo en contra de  5.232.752 
pesetas.

Es te  déficit debe  ser saldado por  el Es ta ­
do y  la Compañía ,  p roporc iona lm ente  al 
capiial del primero y  al capital real  de  la 
s egnnda ,  y  s iendo de  405.799.969 pesetas  
el im por te  medio  de  aquél en 1932 ,  y 
de  541.424.405 el que,  con carácter p rov i­
sional,  cor responde  a la s egunda ,  deberá  
tomar a su cargo el Es tado  2.241.761 del 
indicado déficit, y  la Compañía  el resto; 
habiendo ésta p re sen tad o  a n te  el Conse jo  
Superior de  Ferrocarri les la petición para 
que le sea abonada  aquella suma,  y  p ropo­
n iendo  el Consejo  a la J u n ta  genera l  que 
a parte de  déficit q u e  d e b e  afectar a la 
Compañía  se salde con una suma equiva­
lente a tom ar  de los r em an en te s  a liquidar 
de 1929 y  1930.

Los benef icios o b te n id o s  por  las minas 
propiedad de la C o m pañ ía  e in te reses  de  
los va lo ras  afectos a la reservas ,  asc ienden  
a 6.292.815 pese tas,  en la Jun ta  se  acordó, 
teniendo en  cuenta  q u e  se trata de  cantida­
des  rea lmente  ing resadas  p roceden tes  de 
recnrsos  a jenos  a la explotación del fe r ro­
carril, e! reparto,  con cargo a esta suma,  de 
un d iv idendo  de 10 pese tas  por  acciónj 
libre de impuestos;  pe ro  com o la si tuación 
de Tesorería ,  a co n secu en c ia  de  ios m e­
nores productos  y de  los g a s to s  impues tos  
por resoluciones  del P o d e r  público,  ha a b ­
sorb ido aquella suma, se p ropuso ,  as im is ­
mo, a la Jun ta  que,  en la imposibil idad de 
repartir  este  d iv idendo  en fecha próxima 
y de terminado,  se faculte al C o n se jo  para 
que,  como en el ejercicio anterior,  después  
de p agados  los im pues tos  correspondientes ,  
haga uso del saldo c o m o  p roceden te  del

patr imonio  privado para cumplimenta r  e 
acuerdo  de la Jun ta  en el m om ento  en que 
la si tuación de Tesorer ía  lo consienta .

ECOS DIVERSOS
La r e c a u d a c i ó n  por  

T a b a c o s  y Timbre ,  
Se  conocen los dalos  hasta  fin de  abril 

de  la recaudación de  la Compañía  A rrenda­
taria de  Tabacos  por este concep to  y por 
Timbre .  En am b as  cosas se producen im­
por tan te s  bajas.  En  Tabacos,  la recaudación 
del año hasta  esa fecha asc iende  a 150 mi­
llones  contra 153 en el m i ím o  período del 
año  1932. En cuanto  al Timbre,  las cifras 
p re sen tan  todavía  mayores  diferencias,  t a ­
jan d o  de  un año  a otro de 107 millones 
en 1932 a 83 millones  en éste.

Unión E sp añ o  a 
d ei xp  osivos.  

En  el últ imo C onse jo  de Exp los ivo :  se 
acordó  anunciar,  en el mes de  julio, el co­
bro  del  primer  d iv idendo pasivo del 25 
por  ICO del va lor nominal,  con carácter 
obligatorio,  y de otro 25 por  ICO más,  en 
concepto  voluntario ,  para aquel los  accio­
nis tas  que  deseen  tener,  desde  luego, 
d ichas  acciones  con carácter de  al por­
tador.  Así se  resuelve la posible  dificultad 
relativa a la negociac ión en Eolsa  de los 
t í tulos que  tuvieran carácter nominativo.

Se  acordó  también que  las nuevas  ac­
ciones  l leven la misma numeración  que 
las de  Explos ivos ,  correspondiéndose  en 
absolu lo  con éstas,  lo que quiere  decir que.  
para  ejercer los derechos  de. accionista  en 
la Incomi, será  preciso la presentac ión de 
las acc iones  de esta Sociedad, unidas  a 
otras  de  Explos ivos  con la misma num era­
ción. Ello no  obs ta  para que las IncoinTs 
al por tador  puedan ser ob je to  de contrata­
ción bursátil  como otros t ítulos semejantes  
cualesquiera.

Los t e n e d o r e s  de  
v a lo r e s  y la c láusu la  o ro  

Fo r  iniciativa de  la Asociación Suiza de 
Banqueros ,  s e  ha reunido  en Basilea,  el 30 
del  pasado  junio,  un Comité  compuesto  
por  represen tan tes  de  ¡a Asociación Eelga  
para  la Defensa  de los Poseedores  de F o n ­
dos Públicos ,  de  la Asociación Nacional de 
P o se e d o r e s  F ran cese s  de  Valores Mobilia­
rios, de  la Vereen ig ing  voor  den  Effecten- 
hande! ,  de  Amsterdam, y de  la precitada 
Asociación Suiza de  Banqueros .

Este  Comité  se  ha const i tuido en Comité  
in ternacional  contra la repudiación del p a ­
trón oro («Internatioriales Komitee  geg en  
die  N ich tane rkennung  der  Gold-Klausel) ,  
y  va  a tom ar  medidas  pert inentes  para 
pro teger  en cuan to  sea  posible  los intere­
ses  de  los poseedo res  de t í tulos lesionados  
por  la repudiación  de  la cláusula oro por 
par te  de  num erosos  deudores.

B an co  d e  España*
De acuerdo con  el excelentís imo señor 

ministro de Hacienda,  a partir del próximo 
martes,  día 11, las horas de Caja,  en las 
Oficinas  centrales de  este  Banco, serán de 
nueve  de la mañana  a una de  la tarde.

Este  horario regirá durante  lo que  resta 
del  p resen te  m es  de  Jul io  y los m eses  de 
Agosto  y Septiembre  próximos.

R e c a u d a c io n e s  fe rrov iarias .
No cons igue  la Compañía  del Norte  en ­

derezar la marcha de su recaudación. En 
los datos que conocemos, correspondientes  
a la seg u n d a  decena de junio,  el déficit, en 
lugar  de tender  a reducirse,  más bien crece, 
reg is t rándose  una elevación de  la insufi­
ciencia de ingresos  de 7,67 millones  en la 
decena  anterior a 8,23 millones.  La recau­
dación, en lo que va de ano  hasta esta fecha 
del 20 de junio,  representa  152,20 millones 
de pese tas  contra 160,54 en el mismo 
período del año anterior. La recaudación 
de  esa sola decena,  8,66 millones de p e se ­
tas,  presenta  un descenso  de más de  medio 
millón de pese tas  en relación con la misma 
del año  precedente .  Bien es verdad que  en 
esta decena  se  registran todavía  las conse ­
cuencias  del período de  las inundaciones ,  
que tantos  daños  han causado en zonas  
servidas  por el Norte.

BANCO DE ESPAÑA
Suscripción de acciones a la  nueva Sociedad

«■industria, Comercio y  M inería, S . A.»
Las personas  que  t en g an  en estas Cajas, 

en depósi to  o en garantía de  operaciones ,  
acciones  de la Sociedad Unión Española  
de E xplosivos, y  deseen  que  este Banco se 
encargue  de  realizar, en n om bre  de ellas, 
la suscripción a las acciones que emite  la 
nueva Sociedad «Industr ia ,  Comercio y 
Minería,  S . A . » ,  u t i l izándo las  de Explosi­
vos  que t ienen en este Centro,  pueden soli­
citarlo, por escrito,  del Banco,  an tes  del 
día 5 de  A gosto  próximo, manifes tando si, 
al realizar esta suscripción, ha de abonarse  
el 25 ó el 50 por 100 de su importe,  facili­
tando los fondos  necesar ios  para este  pago, 
más los gastos ,  y acompañando,  redactado 
en forma y suscrito por el propio titular 
de depósito,  el correspondiente  pedido  de 
suscripción, qne  la Sociedad exige lia de  
ser f irmado por los mismos  interesados.

Las  personas  que  tengan  ya solicitado 
del Banco este servicio, pero que no  hayan 
acom pañado  el pedido de suscripción, de ­
berán efectuarlo antes  de  la citada fecha, 
para evitarse los perjuicios que  les pudiera 
ocasionar la falta de  este documento.

A tal fin, el Banco se  propone  remitir a 
los señores  depositantes  de  Acciones  de la 
Unión Española  de E xp losivos  los bole ­
t ines  que  habrán de llenar y suscribir  para 
esta operación; y  ruega a los in teresados 
que,  por causa de su ausencia  de Madrid 
u otro motivo,  no  le reciban de aquí a 
breves  días, reclamen de este Gentío  su 
envío; de forma que se  pueda efectuar la 
suscripción dentro  del plazo señalado.

M a d r i d ,  14 de Julio de 1 9 3 3 .— 
E l Secretorio general, F ranc isco  Beída.
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CONVENIO CON FRANCIA PARA El RÉGIMEN DE DIVISAS
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Se Irán establecido  las s igu ientes  normas  
para el régimen de  divisas  con  Francia.

Las  Sociedades ,  los comerciantes  o los 
particulares serán autorizados para enviar 
a Francia  los fondos  necesar ios  a sus o p e ­
raciones (compra de m e r c a n c í a s , exp lo ­
tación de p a t e n t e s , censos  industriales 
o comerciales, fletes, seguros ,  concursos  
t é c n i c o s , e t c é te ra ) , con presentac ión de 
jus t i f ican tes :  certificados en tregados  por 
las Aduanas  importadoras ,  para las com ­
pras  de mercancías  y  presentac ión de con­
tratos para todos los dem ás  casos.

Los  envíos de fondos  iguales  o inferiores 
a 1.000 pesetas  ó  2.000 francos serán  efec­
tuados  l ibremente  por  giro postal  in te r­
nacional o cheque  expedido por un Banco 
admit ido por  la Adminis tración española.  
Sin embargo,  si el total de  esos envíos  fue­
ra super io r a 5.0CO francos por mes,  o por 
destinatar io,  o por expedidor,  serán  s o m e ­
tidos  a las formal idades  de la previa jus ti ­
ficación.

Las  expedic iones  efectuadas  en paquetes  
postales  no  quedan  somet idas  a n inguna  
formalidad de registro.

E n  caso de  sospecha  de  fraude,  la A dm i­
nis tración española  se  reserva,  sin embar­
go, el derecho de p roceder  a todas  las 
comprobaciones  necesarias.

Los  extravíos de fondos  mot ivados  por 
el pago  de mercancías importadas  en 
cons ignac ión  serán autorizados a la pre­
sentación. por  el destinatario,  de  los fondos 
o por  medio de un  Banco e scog ido  por 
éste ,  de un certificado de las Aduanas  espa­
ñolas en que se  haga  consta r  la entrada  de 
dichas mercancías.  E s to s  servicios de fon­
dos podrán hacerse  por el valor  total del 
importe de  las mercancías o  por fracciones.

Los  capitales im por tados  por  súbdi tos  
franceses podrán ser l ib rem en te  reexpor­
tados  en todo  instante ,  en su totalidad o por 
fracciones.  Para  uti l izar esta  disposición,  
los in te resados  deberán  hacer consta r  ante  

•las au tor idades  com peten tes  el importe,  las 
modalidades  y el obje tivo de  los env íos  de 
fondos;  en caso de modif icación ulterior de 
dicho empleo deberán  dar aviso a dichas 
autoridades .  Éstas  en tregarán  a los in te re­
sados  o a los Bancos  que  hayan efectuado 
la operación un recibo haciendo constar la 
importación de  los capitales des ignados  y 
autorizando su exportación eventual por su 
valor  total o por fracciones. En caso de  ser 

modif icado el empleo previsto en su origen 
a los capitales importados ,  deberá  darse 
aviso a las mencionadas  autoridades.

Los  envíos  de fondos  para pagos  de 
mercancías  expedidas  contra  reembolso 
serán efectuados l ibremente  sin n inguna  
formalidad, salvo la justificación a poste- 
riori de la entrada  de la mercancía.

Los  envíos  de fondos  motivados  por  cré­

ditos anter iores  a la puesta en vigor de  la 
reglamentación actual o por  los cuales la 
presentación de  justif icantes reglamentarios  
no  puedan ser efectuadas,  podrán ser auto­
rizados previa presentac ión de las facturas 
en los servicios competentes .  En caso de 
duda, la Administ ración española,  además  
de los jus tif icantes que ella pueda estar 
obligada  a solicitar del deudor,  podrá  exigir 
la presentación de un certificado expedido 
por la Cámara de Comercio  co rrespon­
diente  del país acreedor,  haciendo constar 
que  el crédito está justif icado por el exa­
men de la contabil idad de dicho acreedor-

El pago en Francia  de cupones ,  d iv iden­
dos, alquileres o toda ciase de rentas  será 
autorizado ; la Adminis tración co rrespon­
diente  podrá  exigir, en caso de duda, la 
justificación de la renta  y  el domicilio del 
dest inatario  de  los fondos.

Todas  las peticiones de  salidas de capi­
tales con destino  a Francia  para la liqui­
dación de operaciones  comerciales podrán 
ser presen tadas  a la Adminis tración espa­
ñola, no  so lam ente  por  el expedidor d o m i­
ciliado en España ,  sido también  por el d e s ­
t inatario domicil iado en Francia o a petición 
de éste  por un establecimiento  bancario 
admitido.

Las  medidas  tomadas  para detener,  
restringir  o  contro lar las salidas de  fdndos,  
bien se  apliquen d irec tamente  a dichas  sa­
lidas de fondos  o a las operaciones  comer­
ciales’ que las mot ivan ,  no  darán lugar  
a percepción de  n in g u n a  tasa,  impuesto 
o de recho especial  qne  no sea la rem unera ­
ción es tr ic tamente  necesaria a la prestación 
de dicho servicio.

N inguna  tasa  especial,  aun  ten iendo  este 
últ imo carácter,  podrá  ser aplicada a los 
paquetes  postales .

NOTICIAS VARIAS
B an co  H ip o teca rio .

El Banco Hipotecar io de España  participa 
que han sido puestas  eii circulación 1.5C0 
cédulas hipotecarias,  al 6 por 100, de  500 
pesetas  nominales  cada una,  de la emisión 
de 13 de enero  de  1933, señaladas  con los 
números  828.996 a 830.495.

Tranvías d e  Sevilla.

Los beneficios l íquidos del ejercicio 
de 1932 son los s iguientes :  después  de  cu ­
brir los gastos  de explotación y adminis­
tración,  más las cargas  financieras,  se lia 
efectuado una nueva  amortización adecuada 
en el valor de adquisición de los autobuses  
y dotado con 680.000 pesetas  el fondo de 
amortización, qued an d o  un beneficio l íqui­
do de 305.645 pesetas,  en el que  está in­
cluido el saldo de 85.197 del año  anterior.

Cumpliendo lo establecido en tos esta-

tutos,  se  hace  el siguiente  reparto: 5 por  100 
al fondo  de re s e rv a ,  11.022 p e s e t a s ;  4 
por  100 de  div idendo al capital accio­
nes,  280.000; a cuenta  nueva,  14.622.

La crisis d e  t ra b a jo  
e n  l o s  as ti l le ros.

U na  num erosa  comisión  de obreros  de 
La Constructora  Naval de las factorías de  
San F e r n a n d o , El Ferrol  y Car tagena ,  
acom pañada  de los alcaldes de  estos pue­
blos y  de los d iputados  por dichas  pro- 
viucias,  visi tó en el C ongreso  al ministro 
de  Marina para darle  cuenta  de  la grave 
crisis por que  at raviesan los mencionados  
arsenales  a causa  de la falta de obras.

El minist ro escuchó a ten tam ente  las pe­
ticiones de  los comis ionados ,  in te resándo­
se en favor de las mismas  y ofreciéndoles 
que en esta misma semana  se celebraría 
nna  reunión  con el subsecretario de  Marina 
para procurar iniciar a lgunas  obras,  p rom e­
tiéndoles  al mismo tiempo que con dicho 
obje to  hará en  breve  una visita a las tres 
factorías navales.

«El re ta b lo  d e l  m a r» ’ 
d e  S e b a s t iá n  M iranda.

F i rm ada  por el Sr. Barriobero y  otros 
diputados,  en representación de los d is ­
t intos  g rupos  parlamentarios  que  integran 
la Cámara,  se  ha presentado una p roposi ­
ción de ley para  que  se adquiera  por el 
E s tado  «El retablo del  mar»,  de Sebastián  
Miranda.  En dicha proposic ión se p ide  que  
fije el precio y  el m odo  de pagar  dicha 
obra de arte  el Conse jo  Nacional d e  Cultura.

El T ribunal d e  G a ra n t ía s .

S e g ú n  nues t ras  noticias, ,  el Tribunal  de 
Garantías  const i tucionales  no  empezará  a 
funcionar hasta  el m es  de octubre.  Durante  
este período de  t iempo se confecc ionará  el 
reglamento ,  sin cuyo requisito no  se  puede  
consti tuir  el Tribunal.

Las S o c ie d a d e s  e x tra n je ra s  
co n  n e g o c io s  e  n E sp añ a .

El Ministerio de Hacienda  ha fijado las 
s iguientes  cifras relativas de  negocios  en 
España,  a los efectos de la contribución 
por util idades y  t imbre  del Es tado: B ulga­
ria, seguros,  2,70 por  100 para el trienio 
de 1928-30; S. A. Meta llurgique  Austro- 
B e l g e ,  0,95 para el de  1925-27, y  La 
Mannheim, 0,80 por el período de julio 
de  1922 a fin de 1924.

P o r  la fa b r ic a c ió n  e sp añ o la .

En vista de  la buena acogida d ispensada 
en la Argent ina  a la construcción del ferro­
carril subterráneo,  dirigida por e lementos  
españoles,  parece  que se trata de  conseguir  
que una  gran parte del material  que  se 
emplee  en la realización del proyecto  sea 
también  de fabricación española.  Si se lo­
grara  un buen  éxito en la gest ión,  el encar­
g o  representaría  a l rededor de seis  millones 
de pesetas  para nuestra  industria.
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LOS PRESUPUESTOS DE 1934
La re fo rm a  agrar ia ,  la ley d e  C o n g r e g a c i o n e s  y el p lan  d e  O b r a s  Públicas  '.1 „
a u m e n ta n  h a s ta  la c ifra a b r u m a d o r a  d e  5.000.000.000 el  p r e s u p u e s to  e spañol .

Los  presupues tos  de la República,  vo ta ­
dos  por las Cortes Consti tuyentes ,  se carac­
terizan por un aumento  considerable  de 
gastos .  El presupues to  de  1933, año  en 
que e s tam os ,  ha tenido  un aumento  de 
gastos ,  respecto al de 1930, último de la 
Monarquía ,  de  pesetas 1.089.599.124, pues ­
to que es de 4.727.283.292, y  aquél,  de 
pese tas  3.637.684.168, y  los ingresos  sólo 
han ten ido  un aumento  de 466.114.533 
pesetas;  cifras que indican la imposibil idad 
de  forzar la capacidad contributiva del país, 
ten iendo  en cuenta qne  se  omite el gasto  
de ferrocarriles y el de  las M ancom unida­
des  hidrográficas, cuyas obras  están parali­
zadas por falta de  fondos.

Los  gas tos  para personal  del Es tado han 
aum en tado  363 millones de pesetas  en el 
presupues to  de  1933; lo que  es una funesta 
orientación p re su p u es ta r ia , dice Daniel 
Quin,  en reciente artículo.

La extensión d é l a s  funciones  del Estado  
queda reflejada en este  considerable  a u ­
m en to  de 363 millones de pesetas,  cuya 
m ayor  parte se debe a la política colecti­
vista desarrol lada por el Gobierno, para el 
personal  que figura en las nóm inas  del 
p resupues to .  Hay que  rectificar esta orien­
tación.

El presupues to  para 1934 ofrecerá pe rs ­
pectivas insignif icantes .  Habrán  de c o n s ig ­
narse  créditos en mayor  cantidad para la 
aplicación de  la ley Agraria. Con 50 mi­
llones de  pesetas,  cons ignadas  en el v i ­
gen te  presupues to  de  1933, no pueden  
asenta rse  ni  5.000 campesinos ,  de  los mi­
llares de  i lusionados  que  esperan  el reparto 
de  las tierras y  de  las can tidades  para los 
asentamientos .  Es ev idente  que si quiere 
o si se  puede  aplicar la ley Agraria,  se  ha ­
brán de  au m en ta r lo s  créditos consignados .
También  se  habrá  de  cons ignar  otros 50 
millones de  pesetas para el Banco de Cré ­
dito Agrario  que prepara el ministro,  por­
que si los campesinos  no t ienen dinero ni 
crédito, será ineficaz la aplicación de la ley, 
votada por las Cortes.  Si esta ley se aplica, 
aparte  la mayor  consignación  de crédito, 
vendrá  una baja en la recaudación de la 
contribución territorial por la incautación 
de  las fincas por el Estado. Todo  ello ha ­
brá  de  repercutir  en el proyecto  de  p resu ­
puesto  de  1934.

La aplicación de la ley de C o n g re g a ­
ciones representa  un aumento  considerable  
de  gastos  para  primera y  seg u n d a  en se ñ a n ­
za. Com o la ley ordena  que  cese  la en se ­
ñanza  de  las Órdenes  re lig iosas  en 1 de 
Octubre  y  1 de  Enero  próximos,  las Cortes  
han de a rb i t ra r los  recursos  necesar ios  para

ello. Ha de  efectuarse el traspaso  de  servi" 
cios a la Generalidad de Cataluña,  con la 
cesión de! costo de estos servicios y de  las 
contr ibuc iones  que  se  ceden  a Cataluña,  
con la cesión del costo de es tos  servicios 
y  de las contribuciones  que  se ceden a 
Cataluña,  en el art. 16 del Es ta tuto .  Estas 
cesiones de cos tos  y  contr ibuc iones  repre ­
sentarán igualmente  en el presupues to .  No 
se  puede  valorar todavía el costo de los 
servicios que  se t raspasan ,  trabajo que 
realiza la Comisión mixta; pero será una 
cantidad importante.  Si bien esta cifra ha ­
brá de restarse de los gastos  del presu­
puesto general ,  s iempre  tendrá  éste la baja 
efectiva del importe de la cesión  de la 
contribución territorial y  de los derechos 
reales.

Se  habla de  un plan general  de  Obras  
públicas a realizar en veinticinco años,  
f inanc iándose  fuera del p resupues to  por 
medio de emis iones  de Deuda.  Es la misma 
doctrina y  el mismo sistema de  la Dic ta­
dura el que  trata de poner en práctica el 
minis tro  socialista. Pero,  aun  buscando  los 
capitales en el ahorro,  habrán de  cons ig ­
narse  en el presupues to  los créditos para 
pago de in tereses  de  la Deuda  que se 
emita.

La recaudación de tributos no  ofrece en 
los meses  de 1933 el resullado  favorable 
que había calculado el Ministerio.

En Abril de 1934 liabrán de recogerse,  
consolidarse  o pror rogarse  las Obligaciones  
del Tesoro  emitidas a dos años  en Abril 
de  1932, y que ascienden a 500 millones 
de pesetas.  Po r  lo tanto,  el presupues to  
para 1934 es una obra delicada.

El Gobie rno  habrá de prestar la máxima 
atención y  habrá de rectificar su política 
presupuestar ia .  Se impone  una reducción 
de gastos  para d isminuir  el déficit del p re ­
supues to .  Si el Gobierno  mant iene  ilfra 
do gastos  que  figura en el presupues to  
de  1933, como, forzosamente ,  habrá  de 
cons ignar  nuevos  créditos para la reforma 
agraria, enseñanza ,  M ancom unidades  hidro" 
gráficas,  ferrocarriles e in te reses  de  la 
D e u d a ,  el p resupues to  de 1934 rozará 
los 5.000 millones efectivos; y  com o los 
Ingresos  no  ofrecen el resudado  recauda­
torio calculado, es evidente  que  el déficit 
será considerable.

Conviene,  pues,  que el Gobierno y  el 
nuevo  ministro de Hacienda pres ten  su 
atención a este  problema, pues es vital para 
la economía española  la nivelación efectiva 
del presupues to  de la República, que, con 
la política que se sigue,  no se realizará ,  
d eb iéndose  buscar en la reducción de  loS 
gastos  públicos,  sin gravar  más al c o n t r i '  
buyente ,  exces ivamente  agobiado  ya con 
todas  las gabelas ,  tr ibutos y  recargos  que  
sobre  él pesan de  m odo  abrumador.

BANCO DE ESPAÑA
P a g o  d e  c u p o n e s  d e  O b l i g a c i o n e s  d e l  T e s o r o  
a l  S  p o r  1 0 0 ,  e m i s i ó n  2 5  d e  A b r i l  d e  1 9 3 3 ,  

a d o s  a ñ o s  f e c h a .

Los  tenedores  de  cu p o n es  de vencim ien­
to de 25 de  Julio corriente, núm ero  1 de 
las Obl igaciones  del Tesoro  al 5 por  100, 
Emis ión 25 de Abril de 1933, a dos  anos  
fecha, pueden  presentarlos ,  desde  luego, 
bajo las respectivas facturas,  en la Caja de 
Valores de las Oficinas centrales del  Banco 
y en las Cajas de las Sucursales,  para su 
pago, previo s eñ a ia m ie i to  por el Tesoro  
público.

M a d r i d ,  6 de  Julio de 1 9 3 3 . — 
E l Secretario general, F ranc isco  Belda.

  ..

( B I L B A O )

Fábricas en Baracaldo y Scsiao m

L ingote ai cok, de calidad s.uperior p ara  fundiciones 
y hornos Bessetner y M artín-Siemens.

A cero s Besseraer y Siem ens-M artín en las dim ensio­
nes usuales para el com ercio y construcciones. 

C a rrile s  V ignole, pesados y ligeros, pava ferroca­
rriles, m inas y o tras  industrias.

C a rrile s  P h o en ix  o B roca para tranv ías eléctricos 
V iguería para  toda clase de construcciones 
C h ap as  gruesas y finas

C o n stru cc io n es de vigas arm adas p a ra  puentes y
edificios.

F und ición  de colum nas, ca lderas p ara  desp lalación  
y o tro s usos, y grandes piezas h as ta  20 toneladas. 

F ab rica c ió n  especial de b o ja  d e  la ta .
C u b o s y B años galvan izados 
L a te ría  para  fabrica de conservas.
E n v ases  de ho ja de lata para d iversas aplicaciones.

D I R I G I D  T O D A  L A  C O R R E S P O N D E N C I A  A

MÍOS Hornos de Vizcaya (Bilbao)
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LA REFORMA AGRARIA EN RUSIA
La co lec tiv izac ió n  m arx is ta .—La rac io n a lizac ió n  d e  la p ro d u c c ió n .—La m iseria  rusa .

C o m p a re m o s .—La re fo rm a  e n  fav o r  de l E s tad o .

La necesidad de abaratar los productos  
del campo — necesidad con  la que se 
justifica en E s p a ñ a ,  ac tua lm en te ,  la 
en trada  de tr igo con reducidís imos  d e re ­
chos arancelarios y la tasa de una porción 
de  productos  agrícolas que consum e  la po­
blación de las c iudades— exige, por ley del 
p rogreso  y de la tan decantada  racionali- 
ción de  la producción, la vuelta a los la ­
tifund ios  de  la Edad Media,  objeto de tan 
duros  anatemas  para los sociólogos  de hoy.

Y ev iden te  aparece la neces idad de que  
el cult ivador no  sea en lo suces ivo un pobre  
bracero  sin recursos,  sin cultura y  sin e s ­
píritu de empresa ,  sino un hom bre  culto, 
conocedor  de su industria y que  d isponga  
de cuantiosos  capitales para equipar a la 
m oderna  la finca y para explotarla con la 
holgura  precisa y con el concurso  de 
obreros  especializados,  de  d iversas  catego­
rías y salarios.  E! capital será más necesario 
que  nunca  en el cultivo del campo,  si se ha 
de  cumplir  el progreso humano.

El gran capitalista agricultor va expul­
sando  de la besana  al pequeño, en forma 
parecida a la que  hizo desaparecer  al arte­
sano  y  al taller familiar, a impulso de la 
g ran  industria.

Rusia, en su reforma agraria, no  ha que- 
0 imitar, en cuanto a la extensión  de las

fincas cultivables, el ejemplo de los países 
europeos  de propiedad fraccionada,  sino e 
de los Es tados  Unidos  de  Norteamérica ,  
con sus g randes  haciendas  y sus m ode rn í ­
s imos  procedimientos  de mecanizac ión del 
cultivo; pero colectivizando  su explotación, 
de  acuerdo con las doctrinas marxistas.

A fines de 1931, cerca de  12 millones 
de  familias campesinas ,  o sea el 60 por 100 
de la población rural de las reg iones  en 
que  se ha querido implantar la colecti­
v ización  fueron adscritas por f u e r z a  
a u n a s  230.000 granjas  colectivizadas  
(ko lko s), que  abarcaban las dos  terceras 
partes de las tierras de  sembradura  de la 
Rusia europea-

Semejante  proletariación sistemática en 
g ra n d e  escala del  cultivo— hecha, no en 
beneficio del cultivador, sino en provecho 
exclusivo del E s tado  soviético— exigía,  para 
que  su resultado material fuese  aceptable,  
el empleo de maquinaria  agrícola  en g ran ­
de  escala y de un gran con t ingen te  de 
obreros  adies trados en su manejo .  Ni esas 
máquinas  ni esos  obreros  han podido  en ­
contrarse en la cantidad precisa, y por ello 
son m uy num erosas  las Granjas  colectivi­
zadas,  o kolkos, que s iguen  cult ivadas  por 
0 3  procedimientos  más primitivos,  con  lo 
que su exp lo tac iónse t raduceenpurapé rd ida .

La m aquinar ia  que  se  ha const ruido en 
Rusia por el Es tado  im i tando  los m ode los  
amer icanos ,  además  de  escasa,  es defec­
tuosísima. Y en cuanto  a los obreros  encar­
g ad o s  de  su empleo y  conservación, su  ap ­
titud profesional  deja  tan to  que desear,  que 
las m ás  robustas  máquinas  impor tadas  de 
los Es tados  Unidos,  que en dicho país d u ­
ran, normalmente ,  diez años,  han quedado  
inuti l izadas y dest ru idas  en  Rusia, al cabo 
de dos .  Trac tores  y  cosechadores  por  valor  
de 18 millones de  pese tas  oro han sido 
des t rozados  al cabo de  un  año, del cual  
más días pasaron en los talleres de repara ­
ción que trabajando en el campo.

Es  ev iden te  que  en  el personal  adscrito 
al m an e jo  de las máquinas ,  no  sólo ha ha ­
b ido  torpez  e ignorancia ,  s  ino mala  fe. 
motivada  por su avers ión  a los Solzos, a 
los que  ha sido incorporados  a la fuerza 
y  de  los cuales saca m u y  poco p ro v ech o ’ 
ya que  el Es tado  se  incauta de la m ayor  
parte  de  las cosechas,  cercenando  abus iva ­
m ente  la porción de  éstas ,  co r respondien te  
a la remuneración de los obreros  y  al m a n ­
ten imien to  de los ganados .

E sa  insuficiencia de  alimentación y  esa 
falta de  celo por parte  de  pastores,  boyeros  
y  cuadreros,  ha dado  lugar  a que  hayau.  
perecido,  en  gran parte,  a m ano  airada,  des 
de  1926 a 1930, nada  m e n o s  que  3 millones  
y  medio de  caballos, 18 millones  de vacas 
y  bueyes,  47 millones  de ovejas y  14 mi­
l lones ds  cerdos,  sin posibi l idad de  cubrir

C u a d r o s  de l  M u s e o . M O Y A .  - -  P a s a j e  d e  la H i s t o r i a  d e  J o s e p h .
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Us bajas.  Desastre  tan abrum ador  para los 
c reyentes  del paraíso soviético,  ha dado  lu­
gar  a una  disposic ión reciente del^Gobierno 
ruso, rectif icando, en esta parte, su idea! 
colectivista y  autorizando a los agricultures 
para que  el ganado  vuelva a ser de propie ­
dad privada.

H oy  nadie  duda ya  de  que explotación 
colectivista de las tierras repar tidas  entre 
los campesinos ,  a raíz de  la revolución 
de 1917, no  la ha impuesto  al Es tado  ruso 
en beneficio de la grey  proletaria que  pre­
tende  representar,  s ino  en  beneficio exclu­
sivo de  aquél, y  que  la si tuación de  ese 
proletariado, lejos de  haber mejo rado con 
la revolución, se  ha conver tido en una ver ­
dadera  esclavitud.

Esos  infelices proletarios que creyeron 
suprimido al propietario,  de  cuyas tierras 
se adueñaron  para hacerlas propias,  se en ­
contraron despose ídos  de ellas por Stalin y 
sus secuaces,  que  convirt ieron a sus  posee ­
dores en cult ivadores colectivizados, por 
los convincentes p rocedimientos  que relata 
así el Correo Socia lista , ó rgano  de los 
Soviets,  de  París:

«Cumpliendo ó rdenes  secre tas  del  dicta­
dor, equ ipos  o bandas  de comunis tas  mili­
tantes  invadieron de  noche los domicil ios 
de  los a ldeanos m ed ianam ente  acom oda­
dos,  apoderándose  de todos  sus bienes 
muebles  e inmuebles,  dando  muerte  a los 
que  juzgaban  peligrosos  y  encarcelando a 
los dem ás  para deportarlos  a las reg iones  
más septentr ionales  de  Rusia, d o n d e  q u e ­
dan somet idos  a trabajos  forzados.  Los  
n iños  fueron abandonados  y  privados  de 
toda asistencia,  y  a los deportados se les 
arrebataron las p rendas  de vesti r  y  los en ­
seres domést icos  m ás  necesar ios,  aunque  
fuera insignificante  su valor, m a lvendiendo  
lo que no  podían l levarse los asa ltantes,  
como ocurrió en la región de  Krasnapel,  
donde  una  casa fué cedida por  m enos  de 
cinco pesetas.»

Y mientras  esos  pobres  aldeanos,  cu­
biertos de  harapos,  son arrancados  de su 
hogar y  de  su tierra, y transpor tados  como 
bes t ia j  enjauladas a otros lugares,  d á n d o ­
les, una vez  al día, por  todo, al imento,  una 
mísera papilla de cen teno  y  una ración de 
pan negro ,  cuyo complemento  han de b u s ­
car trabajosamente ,  en los m on tones  de 
basura,  la gestión de los ko lkos  es objeto 
de  las m ás  duras censnras  por  parte de  las 
Comis iones  invest igadoras  que  la A dm i­
nistración soviética s e  ha x ls to  en la nece­
sidad de  crear, que califican de inadmisible 
y  criminal la gestión de  las f incas colecti­
v izadas, los m étodos  de trabajo,  el rendi­
miento y  la calidad de éste y  la m alversa­
ción de  que  son obje to  el trigo y  los demás 
prodnctos  de  las f incas colectivizadas  de 
que  se  apodera  el Es tado .

En resumen: la miseria del proletariado

agrícola ruso,  lejos de  desaparecer con la 
colectivización, ha alcanzado límites insos­
pechados; los rendimientos,  en cantidad, 
precio de coste  y  calidad de los kolhos, en 
nada  se parecen a los de  las g ran d es  g r a n ­
jas  norteamer icanas,  cuyos  m étodos  se han 
querido copiar.

Y el dum ping  con que la agricultura rusa 
am enazó  al m undo  occidental , que iba a 
inundar  de tr igo barato para aniquilar el 
régimen de  propiedad privada en el campo, 
ya  no preocupa a Europa  y  a América,  que, 
gracias  a la experiencia rusa, han  aprendido 
que  el disfraz comunista,  lo que en realidad 
encubre  es el más desenfrenado capitalismo 
deEs tado ,  la esclavitud de las clases obreras 
y  el g igan tesco  desarrollo de  una  burocracia 
absorben te  e inepta.

LA C O N F E R E N C I A  
E C O N Ó M I C A

P ro y e c to  n o r te a m e r ic a n o  p a ra  la 
reva lo rizac ión  d e  la p la ta .

La  Delegación americana que asis te  a la 
Conferencia  Económica  ha somet ido un 
n uevo  proyecto de resolución sobre  la plata 
al Subcomité  correspondiente ,  resolución 
en la que se prevé:

Pr imero.  Todos  los Gobie rnos  que  as is ­
ten a la Conferencia  impedirán una  nueva 
depreciación de su m oneda  de plata y  la 
fundición de la misma, excepto cuando se 
tra te  de  una reacuñación.

Segundo .  Todos  estos Gobie rnos  re- 
monetizaran  su m oneda  con una aleación, 
por  lo menos,  de  8 por 1.000, de acuerdo 
con  las exigencias de sus problemas  m o n e ­
tarios.

Tercero. Los  Gobie rnos  susti tuirán el 
papel m oneda  por m oneda  de plata tan 
pronto  como sea posible.

Cuarto.  Los  Gobie rnos  que hayan im­
puesto  derechos  de Aduana  sobre  la plata 
examinarán las condiciones en que este 
obstáculo  a la libre exportación de la plata 
puede  ser reducido o descartado por com ­
pleto.

Los  Gobiernos  que  no  hayan establecido 
esos  derechos mantendrán ,  mientras  sea 
posible ,  el libre cambio de  la plata, y en 
n in g ú n  caso impondrán  tales derechos  en 
una  escala super io r a los im pues tos  por los 
pa íses  g randes  productores  y consumidores  
del ci tado metal.

Quinto.  Dichos  Gobiernos  recom enda­
rán a sus Bancos  centrales que examinen 
la pos ibi l idad de  consti tuir  en plata una 
parfe de sus reservas legales para emplear 
como cober tura de la m oneda  o para  a ten­
der a las neces idades  internacionales.

Sexto.  T odos  los Gobiernos ,  excepto 
los de  la India y  España,  se  comprometen  
a no  vender  plata desmonetizada  antes

del 1 de  enero del año 1938, y, en cuanto 
a España  y  la India, que possen  grandes  
stocks, en el caso de que  desearan vender  
plata, se  realizarán esfuerzos  con obje to  de 
establecer un acuerdo entre  esos  Gobie rnos  
y  los de  los países g ran d es  productores ,  a 
fin de  de terminar  el máximo de ta! venta  
y su importe.

EL PRECIO DEL ORO
Como es sabido, el precio del oro no 

puede fijarse ahora exactamente  más que 
con  reiación al franco, porque sólo el B an ­
co de  Francia compra  y vende  el oro sin 
restricción y al t ipo legal qne  estableció la 
ley de 25 de  junio de 1928.

El Banco  de  Francia  v ende  l ingotes  de 
oro (mínimo: 12 kilos), al precio de  16.963 
francos el kilo de  oro fino, y  compra  al p re ­
cio de 16.919, represen tando  este margen  
de 44 francos el coste  de los gas tos  de 
acuñación.

Sin embargo,  en París no existe mercado 
l ibre de oro. S igue  funcionando, como de 
costumbre,  en Londres ;  pero el metal  que 
l lega del Transvaal o del C anadá  no  cubre 
la dem anda  normal,  prec isamente  recrude­
cida por las devaluaciones  moneta rias  tan 
frecuentes en es tos  t iempos ,  pues  a medida 
que  las divisas abandonan  su par idad am a­
rilla, el oro adquiere  más alta categoría 
como riqueza perm anente  e ins trumento  de 
cambio .

En Inglaterra, el oro t iene una prima 
de 7 a 11 peniques  por onza  sobre  el pre­
cio oficial del Banco de Francia (entre 200 
y  300 francos), y  ello obedece  a que  los 
banqueros  franceses rehuyen adquirir  direc­
t a m e n te  el oro de su Banco, aunque  lo pi­
dan clientes nacionales.  Así, generalmente ,  
la ope rac ión ' se  desenvuelve  en dos  fases: 
primero,  se  si túa a disposición de los corre­
dores  ingleses  el equivalente  en francos de 
la partida de oro que se desea adquirir,  y 
d espués  el corredor  cambia esos  francos 
por  l ingotes  de  oro.

El oro  am onedado  amer icano, el dólar 
oro, se cotiza a 26,50 francos,  o sea,  con 
crecida prima sobre  la paridad nominal.  
Calcú lase  en cerca de 700 millones el oro 
a m onedado  circulante en América;  pero  no 
será  fácil hacerlo volver a las Cajas de  la 
Reserva Federal ,  porque en gran parte se 
halla a tesorado en otros pueblos,  s ingular ­
m ente  AleniaiJa,  Polonia,  Francia ,  etcétera.  
De  ahí esa'^prima.
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[ [  BAKCO MIOKAl BE CEEBITO /.GRICOIA
UN INFORME BA N C A R IO  

Se  a f i i r ra  q i : e  el Cc r s e j o  S u rc i io  
B arca r io  l ia t ía  le imiiiado su in ío im e  s c t r e  
el proyecto  de Uy de t a s e s  para la Ccnsli -  
t u d ó n  del Banco Nacional de Crédito Agií- 
cola. No se conoce  en su in tegridad el in­
forme, pe io  t u t o  en Bolsa referencias ve r ­
bales,  que dan idea de lo comple to  del  e s ­
tudio, del valor de  los docum entos  que  adi­
ciona y  d t  la significación del in ío ime.

Elogia  éste el p iopcs i to  de  a í i cn ta r  y re­
so lver  el crédito agrícola,  y  h a t l a  de  que 
la estadíst ica española  es escasa ,  y l a s q u e  
se refieren e1 tema de referencia, at rasadas.

^̂ 1 e s tud io  se com pone  de var ias paites.  
E n ’la primera t ia ta  con allu ia  de  miras de 
las dificultades del crédito agrícola en g e ­
nera l  y de  la posición de éste en España .  El 
crédifo agrícola t iene  entre  noso l ios  como 
principales  factores al agricultor mismo, al 
propietar io  de las tierras, a los comercian­
tes, a los prestamistas,  a los especuladores ,  
a las Cajas de  Ahorro,  a las Compañías  de 
Seguros ,  al Insti tuto Nacional d e  Previsión,  
a las Cooperativas  y Cajas rurales, y,  ade ­
más,  a los Bancos  de  E spaña  e Hipotecario 
y  a la Banca privada.  P e ro  es imposible  
apreciar la dens idad  del crédito en t regado  
al campo, ni las d isponib il idades  recibidas 
del  mismo.

En  otra parte,  el es tudio  bancario  se refie­
re al proyecto,  y  analiza el ba lance  del 
Banco  Nacional y  sus pr incipales cuentas,  
y  en otra se  hace  referencia a los problemas  
principales  del  crédito agrícola,  exponiendo 
las  so luciones  y  hablando de  las Cajas de 
prés tamos a lemanas,  f rancesas  e inglesas;  
de  las garantías  que  ofrecen, del crédito a 
largo plazo y  con garantías  especia les  y de 
n  forma actual de los Bancos  Agrícolas,  en 

os  Es tados  Unidos .
Po r  último, establece  el informe las c o n ­

c lusiones  que,  s e g ú n — repe t im os— la refe­
rencia de la Bolsa,  son extensas,  des tacán­
dose  entre  ellas las s iguientes ;  en n ingún  
país  de  importancia se  ha dado  solución a 
base  de  un órgano  único y nacional que 
acometa el problema de la reforma agraria; 
hay un crédito agrario en España,  aunque  es 
insuficiente,  y  entre  las razones  que  exptl- 
can la modest ia  de  la obra de la Banca  
figura p rec isamente  la imposibi l idad legal 
de desarrollar la relación de redescuento  con 
el Banco Nacional;  contra lo que la expe­
riencia enseña ,  dentro  y fuera de  España,  
el proyecto  no divide el problema para  tra­
tarlo por métodos  y ó rganos  especializados,  
s ino  que lo plantea y  resuelve de  una  vez  
con  órgano  único; el crédito a corto plazo 
puede tener  una organización y unas  so lu­
ciones  a base  de lo actual; pero para el cré ­
dito a mediano y a largo plazo habría que 
crear Insti tutos especiales o  ampliar y  m o ­

dificar los existentes;  las exenciones  tr ibu­
tarias y los privilegios deberían  desapa­
recer del proyecto;  en la organizac ión del 
crédito a m ediano  y  a la rgo plazo se hace 
le íe ie r c ia  a que conviene  operar  a base  
de ó ig an o s  especializados,  sin excluir al 
Banco de España  y al Hipotecario,  debiendo 
quedar  íueia  del proyecto lo que  es a jeno  
al crédifo agrícola.  Y parece, por último, 
que dicho informe expresa  que  no  hace  o po­
sición al proyecto,  sino que realiza una co­
laboración, y  se  ofrece para  contribuir  a la 
obra de gobie ruo  que  represen ta  el deseo 
de ins taurar el Banco Nacional de  Crédito 
Agiícola.

El estudio contiene,  además,  num erosos  
anejos  y estadíst icas,  re lacionados con la 
población agrícola,  el valor  de  las produc­
ciones, est imaciones parciales y variaciones 
en ios valores anuales  de  a lgunas  p roduc­
ciones,  así como al núm ero  de  oficinas b a n ­
cal ias, a los prés tamos realizados por  éstas 
y  a ot ros da tos  relativos a las insti tuciones  
de ahorro y  a los t ipos de  capitalización 
de la reforma agraria.

P LA Y A  DE MADRID, S. A.
^ C o n t i n ú a  v ié n d o je  a n i m a d í s i m a  esta 
magnífica Playa,  orgullo de Madrid.  Servi­
cio constante  de  au tobuses .  M uchas  a trac­
ción es. Gran esparc imiento  para los bañis tas  
Admirable  situación.

J A R D ÍN  H I S P A L I A

Todos  los días,  6 tarde,

T É - B A I L E

Prec io :  P e s e t a s  5,50.

C E N A S  A M E R I C A N A S

C u b ie r to ,  p e s e t a s  12.

O r q u e s t a  h a s t a  l a u n a .

El lugar  de  v e rano  m ás  agradable  
de  Madrid.

■

Primera  consumición  mínima, 3 p e s e t a s

Teléfono 14741

B A N C O  D E  E S P A Ñ A

S o r te o  65.® d e  la Emisión d e  1917, c a n j e a d a  e n  1928; 9.® d e  la d e  1951, p a r a  r e n o v a r
la emit ida e n  1920, y 23.® d e  la d e  1927 c o n  impuesto .

N o ta  de los T ítu los de la D euda am ortizab le  a l 5 p o r  100 que han sido am ortizados
en los sorteos celebrados en el d ia  de hoy.
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Sorit* D .

266 625 K6K 1.195 1.372 1.474 1 490 .1,933 ZM'M) 
2 .0 2 1  3.476 :1.6I8 3.854

XÓIÍHA» 
r lat WIA > iflllM 

taa ae»f1* H

4.JC9 4-263 4,:i44 7 0(41 7.797 9.061 10.342 12 014 14.693 15 150

srscHis 
A  Ix  A lu  , urüm 

«•« aainoaa

Silvio E -  

21 rj
Ti.MI1 173 1.0602 282 4.(MI 6.0366.3166.433

7  0 1 3  7.VB3 7.H428 373

m'aiHK
A lu Mu T lAb» 

tH  a«arU(*a,

Serio 'Jp.
l 21S I 5Ü7 1.634 2.6252.H073.!rtlD4.210

M adr id ,  15 de Julio de  1933. — P . E l Secretario, Joaquín AJcaraz .  — V.® B.°; 
Subgobcrnador, J. Suá rez -F igue roa .
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S E Ñ O R E S  A G E N T E S  E N  E J E R C I C I O ' ,  D E L  
I L U S T R E  C O L E G I O  D E  C A M B I O  Y  B O L S A

Don

» Luis Esteban Laredo de  L e d e s m A . 
Preciados, 35.

* Bernardo F. Villamil.
Paseo de Recoletos, 9.

* F.  Javier  de  Astiz y  Barcena.
Arenal, 26. Teléf. 10.575.

» Francisco  Gutiérrez y  Galindo.
A ven id a  del Valle (Parque M eírop.^)

* Rafael Orueta  y  Zuazubisc jr .
Lope de Ve¿ra. 27 y  29. Teléf. 14.610.

» Carlos Junquera  y  Domínguez.
Juan de M ena, 12. Teléf. 16.989.

» Jo sé  Rodríguez y  Rodríguez.
Alcalá, 67. Teléf. 53.771.

» Manuel Monjardín y  Blanco.
Lista . 32. Teléf. 50.620.

* Rafael María Reig y  Montellano, 
Serrano, 62. Teléf. 52.37o.

» Julián Delgado y  Llórente.
Larra. 10. Teléf. 34.040.

» Joaquín  Ruiz y  Carrera.
Jorge Juan, 8. Teléf. 54.004.

» Juan  Esteve  y  Demicheli.
*=* Juan de M ena, 3. Teléf. 16.158,

» Jo sé  Morales y  Rodríguez.
Serrano, 43. Teléf. 50.856.

* Francisco Varona y Revuelta.  
M ontalbdn? 13. Teléf. 16.616.

» Patricio Juan  Rodríguez Ferro . 
Villanueva. 6. Teléf. 56.756.

D. Antonio  Oyarzábal y  M erf-'o,
Velázquez, 3. Teléf. 51.318.

» Francisco  Martínez Sangrador.
Lagasca, 38. Teléf. .51.Iii9.

» Eugenio  Retana y Dafauce.
M ayor, 39. Teléf. 95.318.

•  Andrés  Pas tor  y  Ruiz.
S a lu d , 9. Teléf. 93.842.

» J u an  Vitórica y  Casuso.
Alcalá , 22. Teléf. 14.570.

•  César de  la Torre y  T igera .
N úfiez de B alboa, 15.

» Luis Alfaro y  Munilla.
Preciados, 58 y  60. Teléf. 10.0291

•  Agust ín  Peláez  y  Urquina.
Alcalá , 97. Teléf. 52.166.

•  Eduardo  García y  Gutiérrez.
S a n  M arcos, 39. Teléf. 95.116.

» Pedro  Lavat y  Calvo.
Aljonso  XI I ,  4. Teléf. 15.069.

» Agust ín Echevarría y Elosua.
Velázquez, 22. Teléf. 56.322.

» Manuel González de Amezúa.
S a n ta  Catalina, 5. Teléf. 11.753.

•  Eduardo Aranaz y  Baeza.
Villanueva, 23. Teléf. 53.197.

•  Manuel  Sáinz de los Terreros.
Jenner. 3, Teléf. 31.828.

» Juan  Aguilera y  Cappa.
A ntonio  M aura, 20. Teléf. 16.167,

» Darío López  y  Gutiérrez.
A v . Cde. Peñalver, 2 /y 2 3 .T e lé f .  12.756. 

» Eduardo de  Aguilar y  Gómez Acebo. 
Velázauez. b l .  Teléf. 50.074.

>. Picardo Urech y Rodríguez.
Pasco de la Castellana. 13. Telf 31.622, 

» Leiiito González Zuazo.
Libertad. 14 triplicado. Teléf. 14.023.

I Paulino Sierra Díaz.
Atocha, 32. Teléf. 10.375.

• Miguel Pérez Ceniceros.  
j u a n  de M ena, 5. Teléf. 36.716.

• Juan  Jo sé  de  Alvear y de  la Colina.  
Antonio M aura, 11. Teléf. 16.956.

• Manuel Labiano y  Vicuña.
Calderón de la Larca , 4.

• José  María de la Peña  y  Regoyos.
S a n ta  C atalina 5. Teléf. 1Ü.C57. 
Eduardo de Carvajal  y  Darrieu.
A ya la , 36. Teléf. 50.370.
Felipe Silvela y Aboin.
Velázquez, 12. Teléf. 50.884.
Jerónim o Ríos y Pérez.
Juan de M ena, / .  Teléf. 17.514. 
Fernando L. Quesada Loiirbón. 
Velázquez, 30. Teléf. 12.950.
Vicente Labaí y  Calvo.
Serrano, 8. Teléf. 50.340.
Lorenzo Aguilar Arnao.
Velázquez, c5. Teléf. 54,354.
Antonio Helguero y Maní, iez.
Alcalá. 57. Teléf. 57.38 f .
Rafael Sáinz  de  la Cuesta.
Hermosilla, 34. Teléf. 5,,.573.
José  Loreii te y  Fernández.
Conde de A randa, 20. Teléf. 16.757, 
Sant iago Junquera  y Ruiz Gómez.
Juan ae M ena. 12. Teléf. 19.172.
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B A L N E A R I O  D E  A R C H E N A  *
A R C H E N A  ( Murc i a)

V arias  v is ta s  de l B alneario ,

TRATAMIENTO INSUPERABLE PARA REUMÁTICOS, OBESOS, LUÉTICOS

TODO CONFORT. —  CLIMA EXCELENTE
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B A N C O  D E  V I Z C A Y A
G R A N  V Í A ,  1. -  B I L B A O

Capital  au tor izado ........................................................................................ Ptas .  100.000.000,—
Capital  suscri to .............................................................................................  » 60.000.000,—
R e s e r v a s .......................................................................................................... » 57.626.577,50
Balance en 29 de abril de 1933 ..........................................................  » 2.092.159.677,25

ESTE BANCO REALIZA T O D A  CLASE DE OPERACIONES
DE BANCA Y  BOLSA

SUCURSALES E N ;  ma, 2), Carcagente,  Castro  Llobregat ,  San Baudilio de  ñez,  12, bajo),  Tolosa,  Utiel,
Alcalá de  Henares ,  Alcira, Urdíales,  Cullera, Denia ,De-  Llobregat,  San Feliú de  Lio- VALENCIA (Bajada de San
Algemesí,  Algorta,  ALICAN- sierto-Erandio,  Durango,  Ei- brega t,  San  Julián de Mus-  F ran c is co ,  5),  Valmaseda,
T E  (P a s e o d e  lo sM ár í i res ,2), bar, Elizondo, Gandía ,Gavá,  ques,  San Miguel  de Basauri  Vendrell,  Villanueva y  Gel-
Almansa,  Amorebie ta.  Aran- Guernica,  Haro, Irúii, Játiva, Dos  Caminos) ,  San Sadurn i trú, VITORIA (Prolongación
juez,  Baracaldo, BARCELO- Lequeit io,  Liria, M A D R I D  de Noya, SAN SEBASTIAN d é la  cal lede SanPrudenc io ) ,
NA (Plaza de Cataluña),  Ber- (Alcalá, 47), Marquina,  Mar- (Avenida de la Libertad,  10), ZA RA G O ZA  (P laza  de la
meo, Briviesca, B u r r i a n a ,  torell, Medina de Pomar,  Mi- Sagunto ,  Santo  D om in g o  de  Consti tución, 4).
C a lah o r r a ,C A S T E L L O N D E  r a n d a d eE b ro ,O n d á r ro a ,O i i -  la Calzada,  Sestao,  Sueca,
LA PL A N A  (G onzálezCher-  ten ien te ,Por tuga le te ,  P r a td e  TARRAGONA (Méndez  Nú- C A )A S  D E  ALQUILER

A G E N C IA S  URBANAS EN :

B I L B A O .  - -  S a n  F r a n c i s c o ,  3 6 ;  P o r t a l  d e  Z a m u d i o ,  4 ;  D e u s t o ,  R i b e r a ,  5 9 ) .  M A D R I D .  •• S a n  B e r n a r d o ,  13 ( G r a n  V í a ) ;  
F u e n c a r r a l ,  119 ( G l o r i e t a  d e  B i l b a o ) ;  R e l a t o r e s ,  2 6  ( P l a z a  d e l  P r o g r e s o ) .  B A R C E L O N A .  —  V í a  L a y e t a n a ,  1 8 ;  R o n d a  
d e  S a n  P a b l o ,  3 3 ;  P u e b l o  N u e v o  ( R a m b l a  d e l  T r i u n f o ,  3 ) ;  S a n s ,  c a l l e  d e  S a n s , 3 3 ;  G r a c i a ,  S a l m e r ó n ,  6 7 .

140 A g e n c ia s  e n  d ife re n te s  p rov inc ias

AGUAS MINERALES NATURALES DE

I Carabaña
i  P U R G A N T E S  d e p u r a t i v a s  A N T I B l L l O S A S

L a  F a v o r i t a
I  P R O P I E T A R I O S :  H I J O S  D E  R.  J.  C H A V A  R R I  - A n to n io   ̂M a u r a ,  1 2  ■ M A D R I D
ñiiiiMiiiiiiiimiiitiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiliiiiiiiiiiiiiiiiiiiiliiiiii

' L A  E Q U IT A T IV A
- FUNDACIÓN ROSILLO -

Domicilio social. Alcalá, 65 (Edificio de su propiedad).— M ADRID 
Oficmas, auxiliares: B A R C EL O N A , Vía Layetana, 54 (Edificio de su propiedad) 

B ILB A O . Gran. Vía, 3.—S E V IL L A . Riqja, 17

¡¡[fiiOS Slllilil IB llIDi, mDIIBO IHHNSIIIO StíUlillS CDNl HIEEWDIIIS.
'M Q IV IO U A L E S  V DE GRUPOS i  i i  i  i .  i i  u  i  *  u  ------------------ ---- -----------------

MUEBLES. INMUEBLES Y COSECHAS

S E G U R O S  A C C I D E N T E S .  I N D I V I D U A L E S .  C O L E C T I V O S  Y  D E  R E S P O N S A B I L I D A D  C IV IL

  ' ' OXTI»CbN D B  a O U S Ü X ,X A .

Kovibre.-  .... ..............................................
Dirección; ......... ............. ......... ............................
Edad: ...        P ro fesión t........ .....

Objeto del Seguro.
   Oaníidad a aseguran

Aulorlza<to por la taspeccián General de PrevlstÓD,

BancoHispanoRmericano
MPDRID

Plaza de Canalejas 1

Copitol autorizado 2oo.ooo.oooPts 
Capital desembolsado loo.oOQOOOl% 

R eservas 54,192.985 Pts

Z = C O N E J O

I  P in tu r a ,  Decoración. R evoco  |  
I é Im itac iones  de todas  clases, j
I Especialista en temple a la gelatina |

I T e lé fo n o ,  12824 V E R Ó N I C A ,  1 3 y l 5  Teléfono, 12824 1 

I  M A D R I D  I

•< iiiijiiiiiim iin iiiiiiitiiin iii)iiiin iiii!iiiiiiiiin iiii]ii[iii¡in i]!iiiiiiitiiiii[iiii)i;iii!in ,j|)iiiiiiiiiiiin i[i[iiii„ ii,ii¡[ |„ |„ |

•i

U  L  L  o  A

O c o

I C a r m e n ,  1 4 -  MADRID |
. îiiiiniiiiiiiijiiiiiiiiiiitiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiimiiiiiiiR
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OBJETOS DE ESCRITORIO ARTES GRAFICAS

A lm a c é rx  d o  pap e l  
F á b r ic a  d o  s o b re /  y  m a n ip u la d o /

E rn esto  C atalá
Fundada en laao  

Importación de papeles extranjeros 
Despacho y oficinas.
C A L L E  M A Y O R  4 6  T e té f , 10  3 34  

M  A  D  R  I  D

4 V

!
I

ZSSS3SSST

BASCONIA
D o m ic i l io  s o c ia l :  B I L B A O  

C a p i t a l ;  1 . 4 . 0 0 0 . 0 0 0  d .o  p e s e t a s .

Fabricación  d« acero  S ie tnen s-M artín .—Tocho*, 

p a lanqu illa . Mantón, h ierros com erciales y fer- 
fflachine.— C h ap a  negra  pulida y p rep arad a  en 

calidad  d u lce  y ex trad u lce .—C h ap a  com ercial 

dulce e n  tam aflos corrien tes y especiales.— E s­

pecialidad en  chapa  g ru esa  p a ra  construcciones 

navales, b a jo  la inspección de! L loyd’s R e p s ie r  

V B u reau .V erita s .—C h ap a  ap lom ada  y gslva- 
nizada.— Fabricación  d e  ho ja  da  !a U .—C ubos 
y baños galvan izados, p a la s  de  acero , rem a- 

ches, su lfa to  d e  h ierro .—G ran d es  ta lleres de 

construcciones m etá licas.— M ontaje  de  puen. 
tes, a rm a d u ra s , postes y toda clase  d e  cons­

trucciones en  cu alqu iera  d im ensión y peso.

T e le g r a m a s .
T e le fo n e m a s . BASCONIA

A p a rta d o  núm. 30.

Teléfono I2 M 0 , F áb rica . 
— I2S6S. Bilbao-

33P«3

“E S P A Í 5TA „  S. a .
G o n « « l o  d e  A d m l n U t r e c l 6 o .

E x c m o  S r .  C o n d «  d e  L i m p i a s  

V i C 6 P i . t 5 i D i ~ T E  S r  D .  l u l . 0  C o l l . d o M . - l , n  V o c . t e s -  S t  D  H o n o n o  

R i e s g o  y  G a r d a ,  S r  O  U o r e a n o  R o h i o  R o d n g u e i .  S r  O .  J o «  C h a v a m ,  

S e  O  J u a n  A o t o n i o  B r a v o  y  S r  L )  R i c a r d o  T o * r e *  R c i i h i  

D i r e c c i ó n  c í n e r a l :  O  J a « ú 9  H u e r l #  P e ñ a

B anqueros deposK arfos y G u en U s co rrlen te s i 

B a n c o  d e  E s p a ñ a . - B a n c o  C c n U a l  — H i a p a n o .  A m e r i c a n o  — B a n c o  d e  B i l b a o

C a p i t a l  s u s c r i t o ............................

.  d e s e m b o l i a d a . .  • •

P u >  4 . 0 0 0 . 0 0 0  
-  1 . 6 0 0 . 0 0 0

C O M P A Ñ I A  N A C I O N A L  D E  S E G U R O S
V c n l a f a s  q u e  o f r e c e n  s u s  p 6 M z a s i  

L i b e K a d  c o m p k u  d e l  a s e g u r a d o  r e s p e c t o  a  r e s id e n c ia ,  v ia je s  y  « c u  p u  io n e s .  

A b s o l u t a  i n d i s p u l a b i l i d a d  d e  l a  p ó l i z a  c u m p l i d o  e i  p r i m e r  a ó p  d e  s u  v lg e o *  

C IA .— A n t i c i p e s  a u lo m á t ic o a  p a r a  e l  p a g o  d e  la s  p r i m a s  y  a n t i c i p o s  e n  a f e c ­

t i v o  d e  e l e v a d o  im p o r t e .  - D e t e c h o  a  la  s e h a b I M a e ió n  d e  la  p o l i  s a  ( s in  

r e c o o o c i m i e n l o  m é d ic o  d u r a n t e  l o s  s e is  m e s e s  s t g a ie n l e s  a l  v e o e i m i e n t o  

im p a g a d o )  — D e r e c h o  «  la  p r o l o n g a c i ó n  1  e m p o r a l  d e l  s e g u r o  p o r  e l  c a p i t e l  

í a U g r o .  l i b r e  d e l  p a g o  d e  p r im a s  y  s in  e s i g i r  r e c o n o c i m i e n t o  m é d ic o  -  

A h o s  « a lo r e s  d e  r e s b a le  y  d e  s e g u r e  L ib e r a d o  L a  p ó J iz a  c u b r e  e l  n e s g o  d e  

m u e r t e ,  d e  u n a  m a n e r a  a b s o l u t a ,  « i n  d e j a r  d e  i n c l u i r  lo s  d e  C u e r r a  y  sU iC I* 

O ID  - D i f e r e n t e s  o p c io n e s  p a r a  U  l i c | u id ú c ió n  d e l  c a p i t e l  t s e g u r a d o , — 6 o n o &  

A iN U A ifS  i>E C A f iT A L  A D IC IO N A L  d e  u A  v a l o r  m m i m o  g a r a n l u a d o .  c a d a  u n o  

d r  l o s  c i n c o  p r im e r o s ,  d e l  2 , SO p o r  1 0 0  d e l  c a p i t a l  o  s e a n  2 .5 (X )  p e s e l n s  p o r  

c a d a  !<X ) 0 0 0  a s e g u r a d a s  — D e i c c h o  d u r a n t e  t o d a  la  V i g e n c ia  d e  la  p ó l i z s  a  

c a m b ia r  la  c la s e  d e l  s e g u r o  p o r  o t r a  d «  p r i m a  m á s  e l e v a d a  — P o s i b i l i d a d  d r  

u t i l i z a r  le s  b o n o s  p a r a  la  l i b e r a c i ó n  a n t i c i p a d a  d e l  s e g u r o  y  e l  p a g o  d e l  ca  

p i la J  « a e g u r a d o  a n t e s  d e  s u  v e n c im ie n t o

! > o m i c i l i o  s o c i a l ;  A V E N ID A  D E  E D U A R D O  D A T O  (tercer trozo de la Gran Via), N Ú M . 8 — M A D R ID
A u t o r i z a d o  p o r  la  D i r e e n ó o  g e n e r a l  d e  C o m e r c i o ,  f n d u s t n a  y  S e g  u r o s

i :  I I  I  T i  1  ¥  á  i£ ir  II
S O C IE D A D  A ?^O N I^?A  F U fíD A D A  EK PA ?«ÍPL O M A  B U  189Í

Capital so c ia l.........................................  15.000.000 de pesetas
Capital em itido.......................................  ÍO.(X)0.000 de ”
Fondo de reserva  ........................................................................... 6.000.000 de •»
Fondo para fluctuación de V alo res. 233.14-5,08 ”

Con SU C U R SA L E S en Alsasua, Aoiz, Buñuel, C aparroso, Cascante, Cintruénigo, Corc- 
Ua, Elizondo, Estella, Filero, Irurrun, Lerin, Los A rcos, Lumbíer, M ilagro, Ochagavía, 
Peralta, Puente de la Reina, Roncal, Sangüesa, Tafaíla, T udela, V era de Bídasoa,

V iana y Villafranca

R e a H z a  t o d a  c í a s e  d e  o p e r a c i o n e s  B a n c a r i a s  
• s n t : : ? ? e s e s  o u e  a b o l í a  a  s u s  i m p o n e í j t e s

Imponidc-'es a plazo de un año ...........................4,50 per 100
Imposicio.'.ís a plazo «¡c 6 m eses...........................4 por 100
Ím poífcic iizs a p lazo  ce O s-r.sc"! 3 ,5o  p o r ÍOO
Imposícic-ne.'i a p lazo  ¿ í  i  ......................................... 3
A las Ccea'XB corríeníce y  DepfG.yi’.cü a ia  vlsfe . . . ' ■ o .  _» p v

p o r 100 
iCO

L i b r e t a s  e n  C a j a  d e  A ooí tí ’o s  a2 4  p o r  i

ií

A M /f

X  V 'x.yH
í? X ( r 4̂

: N m .
; “V-

•X

Í M  ñ

r n \  ^

P O R T I L L O
F O T O G R A F O

C O I V C j E P C / O í V  I E R O N I M A ,  .3 

Te lé fo n o  16240

=  especialidad en trabajos industriales s  

=  ^  retratos y  bodas a domicilio . |  

Fiiimmiiinii iii i i i i i i i i i i i iü iii i i i i i i i i i i t i i i i i i iM iiii ii i i i i i i i i i i i i i i i i i iP

h ñ  M Ü N D IR U
SOCIEDAD ¡TC STSk m  SEGUROS

o  O  □  t C 8 .L i O

m m  aeii w m m m i i  ■ msorío
O A M X A L  S O C I A L .

I .0 0 0 .Q 9 O  d e  p e s e t a s  s u s c r i t o  

5 0 0 . 0 0 0  —  d e s e m b o l s a d o

H u t o p l z a d B  p o p  i ) e p l « s  ó v d o x io a  d o  9  d «  J u l io  d o  1 6 0 9  

y  a a  d o  c o a y o  d e  1& 18 

EFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS

S e g f u x o s  3 3 3 . - u . t \ i o s  d . e  v l d . a  

S u p e P v iv e o e ía ,  P r e v i s i ó o  y  A boppo  
S o g u r o s  d e

Accidentes ferroviapios

M Apioliailo (Sí ¡3 ¡osBttciiD Geaeial ile Segum y Altorios

1 -7 5 P re c io ,  5 ,25

sociciiai) ifiGiaiGrgice Duro Felguerg

C O M P A R A  A N O N I M A

Capital soc ia l;.77.500.000 pesetas

C arbones  gruesos y m enudos de Codas clases y espe­
ciales para  gas de a lum brado .—Cok m etalúrgico y 
para  usos dom ésticos,—S uA /roducfos de la  destila­
ción de carbones: B enzoles  au to , lavado , quitam an­
chas, solvente.—5 u //a fo  am ónico  con 20 a  21 por 100 
de n itrógeno.—Brea, creosota  y  aceites p esa d o s  para 
m otores semi-diesel e im pregnación de trav iesas.— 
H íerro sya c ero s  lam inados en b a rra s  de to d as clases 
y form as p ara  él com ercio.— F /g u er/a  y dem ás hie­
rro s  de construcción.—CAapas, P lanchas y  P lanos^  
a n ch o s  para 'construcciones civiles y navales.—C ha­
p a s  especiales p a ra  calderas.— Carriles p ara  m inas 
y ferrocairiles de via ancha y estrecha.—/4cero ex-  
tradu lce  m arca X, equivalente al h ie rro  sueco.— Los 
productos de esta fábrica han  sido reconocidos y 
aceptados por el Registro del Lloyd de Londres.—Tu- 
berla  Fundida verticalm ente eu balería  p a ra  conduc­
ciones de aguas, gas y electricidad,.desde 5 hasta  120 
centím etros de diám etro  y p a ra  todas las presiones. 
C hapas per fo radas y  cribas.—  Vigas a rm a d a s .— 
A rm aduras m éta licas  y dem ás trab a jo s  de gruesa 
ca lderería .—.Tcero m oldeado  en to d a s  sus aplica­

ciones

D i r e c c i i i n |  riadríq Guon la felcuera 

postal. . Uicaia ,55.-fl-5 a p s r ip c o s i  (Asturias) 

i s l s s r s m a s  .

T8i2i8Renss '
DURO DliüO DURQ-SAIKIA

E N  B A N C O S ,  O F I C I N A S ,  T E A T R O S  

Y  E N  S U  H O G A R  

D E B E  U S A R S E  E L

OZONOPINO
RUY-RAM

H I G I É N I C O  Y  A G R A D A B L E  D E S I N F E C T A N T B

P ídase en Carretas, 37.

Teléfono 1078? M AD RID

P H ü N I X  I N  W I E N

(E L FÉNIX AUSTRÍACO)

CO M PAÑ ÍA  D E  SE G U R O S 

SOBRE LA VIDA

F U N D A O I I  E N  1 8 8 2

D irecc ió n  p a ra  E spaña  \

M ADRID, ZO R R ILLA, 19

TELÉFONO 21718 A PA R TA D O  1080

D i r e c c i ó n  t e l e g r á f i c a  : A U S T R O F É N I X

I m p r e n t a  d e  L A  I L U S T R A C I Ó N ,  L e g a n i t o s .

Ayuntamiento de Madrid




