ECONOHIATINATIZASW Sm O

Lt.

T n O D E R N A . ]
REVISTA IBERO-ATIEBICANA

-1

(G

B(«iquete celebrado en honor del Ministro de Irobojo, Sr. Estadelle, por sus oinigos y udmiradores,
ol que concurrieron, entre otras personalidades, los Sres. Rocha, Torres Campafia y Pérez Mateos.

W ADRID

DIRECCION VICENTE BLASCO IBANEZ ,

IELELONO 40.729
Sucursal : Preciados, 17.

Ayuntamiento de Madrid

(Fotog. Portillo.)
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S/I1 AMCO05 (M adrid).
Teléfonos.
Banco de Bilbao. Alcala, 16 .. 12866
Banco de Construccién, S A.

Juan Bravo, 81 ........... , ... 53340
Banco de Crédito Industrial.

Carrera de San Jer6nimo, 34. 18212
Banco de Crédito Local de

Espafia. Paseo del Prado, 4. 12850
Banco de la Propiedad. Carre-

ra de San Jer6nimo, 38..........

Banco de Espafia. Calle de

PAN) [ox-1 - T 11110
Banco Espafiol del Rio de la

P/G”a. Alcald, 57 .ooveevvnnene 11040
Banco Hipotecario. Paseo de

RecoletoS, 12 .iiiciiiieeeeinn, 51610
Banco Hispano - Americano.

Plaza de Canalejas, 1 .......... 12963
Banco Hispano de Edificacion.

Av.™ de Eduardo Dato, 16... 11270
Banco Internacional de Indus-

triay Comercio. C®S.J).®,43. 11092
Banco Madrilefio de Crédito.

Carrera de San Jer6nimo, 35. 18320
Banco Mercantil e Industrial.

Avenida de Pi y Margall, 12 92941
Banco Urquijo. Alcala, 49 __ 12840
Banco de Vizcaya. Alcala, 47.. 11177
Crédit Lyonnais. Alcala, 8. . .. 11180
Consejo Superior Bancario.

Plaza de las Cortes, 3 16607

«MECMIO

Paseo de Recoletos, (2. - MADRID

PRESTAMOS AAIORTIZABLES con PRIMERA filPOTE-

n rasticas y urbanas h-"sla
el 50 por 100 de su valor, con facultad dé reembolsar en

cualquier momento, total o parcialmente, el capital cue

INDICADOR DE LA BANCA

DE EIDII

se adeude

En representacion de estos préstamos emife
caH as al portador con exdusivoprlvileeJo

O m **llly\ill/\l@/\u %ran”zad
ni UI-[% Ag Y ro ll_llncas de renta aeaura V

representan mOs del

K t*"McUrVeXforpUglic«®

doble de» tanUai nomanl H
dulas en circulacién, teniendo como sunirAifii!

Y SEGUROS

BARCELONA

Banco de la Propiedad.
Banco Urquijo Catalan. Pelayo, 42.

BILBAO

Banco de Bilbao.

Banco Urquijo Vascongada. Plaza Circu-
lar, 1

Banco de Vizcaya. Gran Via.

Sucursal del Banco de Espafa.

GIJON

Banco Minero e Industrial rie Asturias.
(filial del Banco Urquijo).

LA CORUNA

Banco de La Corufia.
Banco Pastor.

OVIEDO

Banco Asturiano de Industriay Comercio.
Banco Herrero. Calle de Fruela.

PAMPLONA
Crédito Navarro.
SAN SEBASTIAN
Banco Urquijo de Guiplzcoa.

SANTANDER
Banco Mercantil.

JBANCO

Capital

FUNDADO
social;

- NAAE

SEGUROS Y SOCIEDADES (Madrid)

Teléfonos.
Adriatica, Comp.” de Seguros.

Avenida de Pi y Margall, 17. 14730
Cantabria. Sevilla, 12y 14. .. 15014
Compafiia Hipotecario (antes

Cooperativa). P** Sta. Ana, 5. 19554
Espafia (S. A). Avenida de

Dato, 8 .o 19876
Phénix in Wien (ElI Fénix-

Austriaco). Zorrilla, 19 ......... 21718
L'Abeille. Serrano, 5.................. 52337
La Equitativa (Fundacion

Rosillo). (Alcala, 71)............. 55745
La Mundial. Plaza de Garcia

Hernandez, 2....cccvvnennnnnn. 15374
Minerva. Comp.~An.® de Segu-

ros. Av.A de Piy Margal!, 16 17540 A
Omnia. Paseo de la Caste-

Hana, 1 .., 42305

BILBAO

Sun. Director general, D. Luis Basterra.
Alameda de Urquijo, 12.

ZARAGOZA

Banco Aragonés de Seguros.

"PARAFRARARAAR®*PAAA®®®®®0««0®000«00©00000000is©5(0000000®0"

DE BILBAO

1857

100.000.000 de pesetas,

Apital emitido desembolsado, pesetas 69 750 000 t

BALANCE PESETAS,;

social; B I L B A O

Claves:

iJbm Icllio

Petersons

— 86.679.449,1; \ MAA56.429.449.)}

4.179 224.321 20

Il Direccién telegrafica;, BANCOBAO
3»aPgrCO =Particulares.

BARACALDO, BARCELONA BARCELONA (Agenda A)

GOS, CASTRO-URDIALES,

TIPOS DE

n '«

y
nafia’ este nfnen in

riinifti,-
cualquiei cla”,

dones a Mis n

1 A

| zt ,'r
PRINCIPALES

Daifei"®dél*tnindo'** *“ "®'

roNSAnrrirtM M*MCIALES PARA EL FOMENTO DE LA

laVgo”azo

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés

Tiene establecido un Ne

ociado especial de apoderamleRios

poblaaones de importancia, biena cortoo a

de Srifldon?®

Bl
CORDOBA, CORUNA
G1JtIN, GUBRNICa"

“® AHORRO; a)
tengan o no condiciones limitativas.
anual;

OPERACIONES EN

documentarlas y simples,

BAO. (Gran Via), BBIVIESCA, BUR-
URANOO ELT7.0Nn

JERE"Z de S F"NTERIfIAS Arl-

DRFS I'ERIDA, LHRMA, LOGRONO. LON-
r( (Agencia B), MADRID

MEDINA DE POMAR, MELILLA

«ASANNNV? AT, 2.2>«9' ATV T? 90 AKDUNA. PALENCIA, PAMPLONA,  PARIS.

J PDEBLONUBVO, PONPBKRADA, REINGSA. REUS. ROA DE

5™ [}, SAGUNTO Puerto SALAMANCA, SANGUESA, SAN

b!poto. SEBASTIAN SANTA CRUZ DE TENERI SANTANDER, SEVILLA TAPA-

R|A|Z"OA{\‘ 1.LA, TANGER, TARRASA. TOLEDO. TUDELA VALDEPENAS. VALENCIA
Li2. VALENCIA (Puerto). VIGO, VITORIA, IaUQUA ZARAGOZA

INTERES

Consejo Superior Ban-
para toda la Banca operante on Es-

l.ihtetiis_ ordiaoj-itts de ahotra de
3y Vi % anual
? Plazo de tres meses, 3 % anual; Imposi-

Imposiciones a doce meses o mas, 4 % anual

ESPANA

crédito, oOrdenes telegraficas sobre todos ios

por operaciones del.oomereio

6 Informes, con cardcter GRATUITO para representar a los nres-
tlgtgchl esrdoet rrO\(/jlon%llaSe encttgdalatramltacmndel préstamo, median- Mpfna«®6n®® en depdsito, en transito, en Importacién y en
etcétera. Compraventa dae val I?és‘s de Bilbao, Paris. Londres, Madrid Barrczcellc())rr'|1%11
13 H :
QCMWNMU uerL>I' cupones, ortiz IQﬂ S conversmnes, canjes renova-
emprestltos suscripc ione «nJes renova

e ®@J®® | Imposicloiies en moneda extranjera
extranjero ancos, Ibras, 6 ares, etc. afianzamiento e campilo
j °®® b lib dol fi i d bi
EN PARIS V LONDRES;
N (A N 2N 9D *35%155-R® -
lnyI’ZU tecr v Iaom?c'uPSﬂl 06 Paria Lgc»t@a.og 'Ea«n% t%gg»coogsfgar}om ?aoperafu””{n\glaa)
tu S d®~"*>andoleftod riS fteidén y ;e”
fl arva::lu- le “SSS U.SA.ZI
GtlttCAel A5

AveexekCS v V<ne * Oai>.«o mbio, Bolsa, deB05|to de titulos forman Narte de la acti-
VaikAV* ddad de dichas Sucursales las” que. eticion, lemitMn ¢™Y 1ones detalladas.

o ) ) '-AN'OSooo0oceeQoeooeeecoQoaceeesoQosQooGeos”h
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leiéfono 40.729.

N 0 M | A

MANIIEI. DE AGUSTINA TOLOSA. —Oficinas!

Y r i N A N z

Vicente Blasco Ibafez, 9. —Sucursal: Preciados, 17.

Madrid. —Enero de 19'54. Afo VIil.-Ndani.

El Ministro de Instruccion Pablica y Bellas Artes, Exciiio. Sr. D. losé Pareja Yébenes,
despaciumdo con el jefe de su Secretaria, Sr. lrevilla.

Ayuntamiento de Madrid

(Fot. Portillo, hecha expresamente para LA ILUSTRACION.)
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U POLITICIT SOCIAL Y L0S FERROCARRILES

Las Compafiias facilitan la derogacidn

de varias leyes.

La Asamblea de Compafias ferroviarias
que acaba de celebrarse ha adoptado el si-
guiente acuerdo en relacion con las 6rdenes
del Ministerio de Obras Publicas de 13 de
noviembre y 26 de diciembre de 1933, que
conceden nuevos beneficios al personal
que por causa de huelgas dejé de pertene-
cer a laa Compaifias:

«Las Compafiias de ferrocarriles, a su
debido tiempo, protestaron de la infraccidn
legal que suponen las drdenes del Minis-
terio de Obras Publicas de 13 de noviem-
bre y 26 de diciembre de 1933, por las que
se abre un nuevo plazo para las peticiones
de readmisién dj seleccionados, en clara
oposicion con lo preceptuado por la ley
de 13 de noviembre de 1931, en que se
convirtid, sin modificacion alguna, el de-
creto de 4 de julio del mismo afio. La in-
fraccién legal es manifiesta, pues en el
articulo 4.° de esta ultima disposicién
se establecio un plazo de dos meses, que
finaliz6 el dia 6 de septiembre de 1931,
para que los beneficiados pudieran ejercitar
los derechos que se les concedian.

Las citadas Ordenes ministeriales, que
han sido impugnadas por las Empresas
utilizando los recursos legales pertinentes,
tendrdn eomo consecuencia incrementar los
abusos a que ha dado lugar la aplicacién
de la ley por las interpretaciones excesiva-
mente amplias de que ha sido objeto por la
Comision especial, encargada exclusiva-
mente de resolver las dudas que surgieran
en su aplicacion. Todo ello se traduciria en
evidente perjuicio econémico, tanto para las
Compafiias de ferrocarriles como para el
Estado, ya que éste y aquéllas, en diversos

aspectos, se encuentran interesados en
dicha cuestidn.
En su vista, la Asamblea protesta euér-

gicamente de las drdenes de 13 de noviem-
bre y 26 de diciembre de 1933, insistiendo
en considerarlas ilegales, y espera del
Gobierno que las deje sin efecto.

Por todo ello, la Asamblea acuerda diri-
girse al sefior ministro de Obras Pudblicas
solicitando la derogaci6n de las dos 6rdenes
mencionadas.»

Dichas disposiciones han dado lugar a
que, por personal que dejo de prestar sus
servicios en lae Empresas hace mas de
treinta afios, se pidan en la actualidad tota-
lizaciones superiores a 20.000 pesetas por
agente. Creemos innecesario hacer resaltar
como se ha desvirtuado una ley que fué
dictada exclusivamente para los que a con-
secuencia del movimiento revolucionario
de 1917 dejaron de prestar sus servicios
en las Compafiias ferroviarias. Por otra

parte, las sumas que en virtud de estas dis-
posiciones se obliga a desembolsar a las

Empresas suponen un grave quebranto
para los ferrocarriles en los momentos en
que precisamante el Poder publico se pre-
ocupa de restablecer el equilibrio eco-
nomico de las explotaciones ferroviarias.

MUERTE SENTIDISTMA

Victima de rapida enfermedad, ha falle-
cido en esta capital el inteligente funcionario
Don Luis de Agustina Tolosa, Contador del
Tribunal de Cuentas, cuya muerte lia pro-
ducido hondo sentimiento al ser conocida,
pues, por sus extraordinarias y relevantes
condiciones personales, contaba con una-
nimes simpatias.

Al entierro concurrieron
personas, entre otras, el Presidente y
Magistrados del Tribunal de Cuentas,
Decano y muchos amigos y compafieros.

A nuestro querido Director, hermano del
finado, y a toda su distinguida familia®
enviamos nuestro pésame mas sentido por
la irreparable desgracia que les aflige.

infinidad de

ECOS FINANCIEROS

La junta del Banco de Espafa.

Ya se ha publicado la convocatoria para
la junta general ordinaria del Banco de
Espafia, que se celebrara los domingos 4
y 11 de marzo pr6ximo. La primera sesion
se dedicara Unicamente a la lectura y reparto
de la Memoria, balance y propuestas del
Consejo; al sorteo de los accionistas que
han de asociarse al mismo, y a recibir las
propuestas que presenten los que concu-
rran al acto. Y la segunda, a discutir aque-
[los documentos y a la renovacién de los
consejeros a quienes corresponda regla-

mentariamente cesar.

Nuevos valores.

La Junta Sindical del ilustre Colegio de
Agentes de Cambio y Bolsa de Madrid ha
acordado que se admitan a la contratacién
publica burséatil, y se incluyan en la coti-
zacion oficial de esta Bolsa de Comer-
cio, 2.000 acciones al portador, de 500
pesetas nominales cada una, totalmente
liberadas, niumeros 12.001 a 14.000, resto
que quedaba en cartera del Ultimo aumento
de capital efectuado por la Sociedad Ano-
nima Siemens Industria Eléctrica.

Las Ferias de Muestras nacionales.

Se asegura que estd en preparacion un
decreto u orden ministerial establecieudo
definitivamente el régimen a que habra de
sujetarse en lo sucesivo la organizacidn
de las Ferias de Muestras en Espafia.

Ayuntamiento de Madrid

DON ANTONIO MIGUEL ROMERO,
autor di'l interesante libro titulado Pedro
de Valdivia A cuya obra es cada dia mas
elogiada, porque relata con todo género
de detalles la vida del valeroso héroe v
conquistador de Chile.

El empréstito del
Ayuntamiento de Madrid.

Se ha tratado nuevamente en el
Ayuntamiento de la proxima operacion
de emision de obligaciones de los emprés-
titos autorizados para 1931 de 200 millones
de pesetas.

Hemos tenido ocasion de recoger impre-
siones de destacadas personas de aquella
Casa, y de ellas desprendemos que el
Ayuntamiento hace esfuerzos para conse-
guir que la emision represente 150 milloues,
a cuyo efecto nos dicen se estd buscando
una féormula que permita establecer un con-
tacto entre los dos puntos de vista da la
Banca y del Municipio. Nada estd decidido
sobre el cambio a que se hard la emision.
Es donde hay maéas diferencia. Pero también
se descuenta que se llegara a una férmula.
Los ediles tienen grandes esperanzas de
que la emision pueda hacerse para el dia 15
de febrero.

Las obligaciones de la
Siderdrgica de Mediterraneo,

Leemos en una crdnica bursatil bilbaina:

«;En qué fase va a entrar el pleito de la
Siderargica del Mediterraneo con sus obli-
gacionstas? Seria imprudente, aun sabien-
do de manera cierta lo que va a ocurrir>
darlo a la publicidad. Nuestra misién es in-
formativa, y ateniéndonos a ello, tnicamen-
te podremos decir que el asunto entra en
un periodo que podemos considerar defini-
iivo. Los obligacionistas van a la conquista
de sus derechos.»

A
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ViJinos a comenzar por reconocer que los
entusiasmos de la especulacion se habian
exagerado en los tres mercados bursatiles,
particularmente al finalizar el mes de Di-
ciembre, periodo de tiempo en que la d>
manda adquiere su maxima expansion, has-
ta cerrar el afio con notables mejoras en
todos los sectores de la Bolsa, a impulso
de un optimismo que no parecia hallar su
tope. Este entusiasmo di6 lugar a que se
produjera el alza a «saltos» que sumaban
decenas de puntos, lo cual no permitia que
la Bolsa pudiera asimilar las grandes dife-
rencias registradas en el nuevo reajuste por
carecer el movimiento alcista de una base
s6lida que fuera fiel reflejo de la mejoria
experimentada por la economia nacional,
pues, como ya dejamos manifestado en cro-
nicas anteriores, todo el entusiasmo bursa-
til descansaba sobre iin hecho inmaterial,
que es la confianza despertada en los ele-
mentos capitalistas ante el cambio sefia-
lado por la orientacién politica del pais.

Esta disposiciéon de la Bolsa era bien co-
nocida de los <lebreles» de la especulacién”
los cuales solamente esperaban la llegada
del momento propicio para iniciar su ofen-
siva. Este momento llegé con las primeras
transacciones realizadas en el nuevo ano.
Barcelona tanted habilmeute con la oferta
del papel la firmeza que ofrecia el mercado
madrilefio, y al ver que aqui no se les ofre-
cia una gran resistencia al descenso de ti-
pes, son empuj.ados» los cambios con ma-
yor decisién, produciéndose una baja de
bastante profundidad y extensidn.

Sin embargo, no son los valores de movi-
miento los méas castigados en este retroceso
general, pues las oscilaciones en alza y en
baja se suceden con rapidez, mostrdndonos
la permanencia de la confianza existente.
Donde se nota mayor influencia del dtsfa-
llecimiento de! mercado es en los restantes
sectores de valores de dividendo, como
Bancos, Eléctricos, etc., que se ven abona-

SOLUCIONES AL FUTURO
ECONOMICO DE ESPANA

Hemos leido con agrado la obra que
nos remite D. Julio de Irezabal, titulada
Soluciones al futuro econémico de Espafia,
pues vemos tratados con sinceridad y gran
alteza de miras los méas graves problemas
que pesan en la actualidad sobre el pais, al
mismo tiempo que nos proporciona una
amplia visién'de las soluciones que re-
quieren.

La lectura de este libro revela al finan-
ciero curtido en los negocios que sabe mi-
rar mas alla de las cosas.

Con palabras justas,
sin alardes literarios, va desgranando el
rosario de problemas econdémicos que
Espafia tiene que afrontar en un breve pla-
zo, si es que deseamos salir de la creciente
depresion que nos agobia, y, seguidamente.

precisas, certeras,

C

iJiT

a |

dos nuevamente por la demanda, cayendo
los cursos en pocos dias hasta llegar algu-
nos titulares al punto de partida.

El triunfo de las fuerzas de izquierda ob-
tenido en las elecciones de Catalufia gra-
cias a la formacién del frente Unico, provoca
también una ligera repercusion eutre los
valores de movimiento, reponiéndose el
corro seguidamente; pero ya no se nota la
misma franqueza anterior, y el mercado
adopta una postura estacionaria, en la que,
tanto la oferta como la demanda,
muy escaso interés.

Las nebulosas que presenta el campo de
la politica contribuyen a fomentar las des-
orientacion de la clientela burséatil, lo cual
da lugar a que se contraigan notablemente
en sus actididades, esperando que se acla-
ren ciertos motivos de duda.

La especulacion ha prestado toda su
atencion en la marcha de los cursos regis-
trada por los valores ferroviarios, dejando
en segundo término a los Explosivos, el
papel preferido de siempre. Los elementos
especuladores estdn pendientes de los
acuerdos que se tornan en la Conferencia
Ferroviaria que en la actualidad se esta
celebrando para hallar soluciones al grave
problema que afecta a las grandes redes
principalmente, pues de los resultados de la
misma depende la depreciacion o el alza
de las acciones ferroviarias. Todo el mundo
esta convencido de que hay que acudir en
auxilio de las grandes Compafiias; pero
ahora falta hallar la solucion precisa qua
armonice con los restantes intereses contra-
puestos. Ya se observa cierta campafia de
Prensa que pone al descubierto el encare-
cimiento de varios articulos de diario con-
sumo, lo cual produce las naturales pro-
testas de la clase asalariada; si a esta ele-
vacién de precios agregamos el alza de las
tarifas ferroviarias, bien podemos asegurar
desde este momento que ocasionara un
nuevo aumento general de los productos.

ofrecen

Don julio de lrezé&bol ,
notable financiero.

Ayuntamiento de Madrid
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Todos estos factores' son .del ‘dominio del
Gobierno, y, por tanto, toma sus precau-
ciones para hallar una solucion justa del
problema que tienda a evitar repercusiones
en el valor de las materias de consumo.

Se puede observar que la tramitacion
del citado asunto se lleva con gran secreto
para evitar la gran especulacién a que da-
rian lugar las noticias contrapuestas con
los v.-dores ferroviarios; pero como pasan
los dias y persiste el silencio, se nota cierto
cansancio entre los elementos alcistas de
Nortes y Alicantes, el cual se traduce en
una lenta debilidad de cursos y en un au-
mento de la restriccion de negocio. Al calor
de las noticias opiimistas se han formado
importantes posiciones de estos titulos en
el mercado madrilefio en espera de que se
confirmen las esperanzas puestas eu la
gestion ministerial; pero, como tan impor-
tantes acuerdos no se pueden improvisar
en unos pocos dias y el tiempo pasa sin
nuevas noticias, comienza a vacilar la
caracteristica firmeza que presentaba el
corro, aunque hay que poner de relieve
que hasta ahora el papel no ha presionado
los cursos, sino que defiende bien a sus
posiciones. Dada la posicion que presenta
la Bolsa en general, necesita de algun he-
cho favorable que sirva de estimulo a nue-
vas aportaciones numerarias, y este aconte-
cimiento de orden econdmico muy bien
pudiera ser la feliz soluciéon del problema
ferroviario; pero si el silencio sigue prolon-
gandose, no habrad que extrafiar si persiste
la depresion que levemente se acentda en
estos momentos con los citados valores.

En el departamento de Valores del Estado
se registran ligeras alternativas que no ofre-
cen gran interés, perO'SU orientacidn es sos-
tenida.

El aspecto que ofrece la Bolsa al cerrar
la presente semana es de incertidumbre,
con ligera tendencia a declinar.

20-1-34. M. VILLANUEVA

con trazos enérgicos, cortantes, nos da a
conocer nna solucién admirable en cada
punto vital de nuestra economia.

La esencia de la obra serd muy discutida
en los centros econémicos, pues se presta
a la controversia; pero los recientes aconte-
cimientos de orden ecoémico registrados en
Estados Unidos se inclinan a confirmar las
teorias del autor.

Desde luego se puede afirmar que
Soluciones al futuro econémico de Espafia
viene a ocupar el puesto de maxima actua-
lidad. En estos momentos en que el Parla-
mento se ocupa de trazar diferentes pro-
yectos que tienden a resolver,
nuestra dificil situaciébn econdmica, es
del mas alto interés la lectura de ia obra
del Sr. Irezabal, por lo cual, creemos que
alcanzara un éxito franco.

en parte,

MATI-VILLA
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VALORES

LA MONEDA

Cada pais tiene tantas mas ventajas en
el comercio exterior cuanto més facilmente
consigue establecer el equilibrio entre sus

exportaciones y sus importaciones,
tras que

mien-
los obstdculos puestos a estas
Gltimas disminuyen la utilidad que obtiene
en el comercio la naciéon que los establece.

Asi, los derechos de importacion, en
cuanto perturban la ecuacién en el tréafico
internacional, encarecen, no sélo las mer-
cancias protegidas, sino también las que
no son afectadas por los derechos.

La Aduana reduce, en efecto, las impor-
taciones de un pais; pero como los extran-
jeros contintan comprando en este pais la
misma cantidad de mercancias, habran de
pagarlas en oro, no pudiéndolas pagar en
productos a causa de la Aduana; y haciendo
crecer de esta manera la cantidad de mone-
da circulante en el pais que tiene las tarifas
arancelarias elevadas, aumenta los precios
en él tanto para las mercancias protegidas
como de las que no lo estan, provocando,
antes o después, una disminucion en las
exportaciones que tiende a restablecer el
equilibrio con las importaciones anterior-
mente disminuidas. Lo que demuestra como
todo obstdculo puesto a la importacion del
exterior se resuelve indirectamente en un
obstaculo a la exportacién nacional.

De esto se deduce que los productos
de una nacién se cambian con los de otra
por aquel que es tiecesario para que el
total de sus exportaciones pueda pagar
exactamente el total de sus importaciones.
Esta ley, que se Illama de la Demanda reci-
proca, no es sino una aplicacién del princi-
pio general de la oferta y de la demanda,
segun la cual, el valor de toda mercancia
tienda a establecerse por si mismo en un
punto tal que equipare la demanda al nivel
de la oferta.

Realmente, todo comercio es un cambio
de productos en el cual las cosas que se
venden constituyen los medios de adquisi-
cion y en el que la oferta que unos hacen
representa la demanda para lo que se ofrece
por los otros. Por consiguiente, demanda
y oferta no son sino diferentes modos de
expresar una demanda reciproca; y al decir
qgue el valor en los cambios internacionales
se establecerd en el punto en que la de-
manda se equilibra con la oferta, es lo
mismo que decir que se establecerd de una
manera que equipare la demanda de un
lado con la demauda del otro. Esta equipa-
racion se produce siempre directamente en-
tre los productos cambiados- como si el
comercio internacional fuese una simple
permuta de importaciones con exporta-

INTERNACIONALES

MERCANCIA

dones de mercancias, y la
de la moneda, aun en este caso, no modi-
fica para nada la esencia del fenémeno-
sirviendo tan solo para eliminar los obs-
tdculos o para disminuir el abatimiento de
los cambios.

intervenciodn

La moneda se importa o0 se exporta, ya
en forma de metales preciosos, en barras,
como cualquiera otra mercancia, ya como
un medio de cambio y de pago.

Cuando los metales preciosos son im-
portados como mercancias, tienen un va o
que depende de las mismas causas que se
rigen por las mismas leyes que el valor de
cualquier producto extranjero. La cantidad
de mercancias que un pais habid de entre-
gar para obtener una cantidad de ooro de
plata depende de la demanda de estos
metales en relacion con la demauda de los
otros productos por parte del pais que po-
see las minas; por consiguiente, el coste de
0s primeros se deriva del coste de
segundos, con que se pagan.

No existe excepcién en la aplicacidn
de los metales preciosas de los principios
generales de la demanda; si éstos se requie-
ren para objetos de lujo y artisticos, aumeu-
ta su demanda con la baratura, del mismo
modo rregular que la demanda de cual-
quiera otra mercancia; si son demandados
para acufiar moneda, la demanda aumenta
de manera regularisima con la disminucion
del valor, estando la cantidad demandada
en relacion inversa de dicho valor.

Mas, aunque los metales preciosos se
importen como moneda, no modifican la
ley de Cambios Internacionales, no alteran
el principio de que los cambios son siempre
permuta de mercancia con mercancia. El
gue vende productos por moneda, y con
ésta adquiere otros productos, al fin y al
cabo, lo que hace es comprar productos
con productos. Y lo que sucede con los
individuos sucede también entre las
naciones. También el comercio de éstas es
cambio de exportaciones con importaciones;
de tal modo que las unas sirven para pagar
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las otras, tanto si la moneda interviene en
estas transacciones como Si no interviene.

Realmente, cuando es perfecto el equi-
librio entre las importaciones y las expor-
taciones. debe cada uno de ellos al otro
igual suma de dinero; débitos reciprocos
gne son regulados por medio de letras de
cambio, lo que no exige pago alguno con
moneda metélica.

M.

LAS OBIIGACIOHES DE 1A UNION
ELECTRICA  MADRILENA

La emisién ha constituido un

éxito completo.

Dias antes de la fecha sefialada para la
suscripcion de obligaciones, la emisién ha-
bia ya pasado a poder del publico, Los pe-
didos que se iban recibiendo, por orden de
llegada, anticipadamente, como es ya co-
rriente que se haga para evitar aglomera-
ciones, cubrieron los 60.0C0O titulos ofre-
cidos.

Los Bancos se encontraron con enormes
dificultades para poder dar satisfacciéon a
las demandas del publico, que acudia en
gran nimero a suscribir las obligaciones
y se encontraba con que
estaba cubierta.

Los entendidos hacian ver que este éxito
de la suscripcién habia de tener sus favora-
bles repercusiones en Bolsa, considerando
que el publico acudiria, aunque fuera pa-
gando un duro mas, por estas obligaciones
al mercado.

La emision de laUnién Eléctrica Madrile-
fia ha venido a probar que el publico esta
siempre bien dispuesto a suscribir las emi-
siones cuando le ofrecen obligaciones de
buena renta, de negocios serios, con ga-
rantia y en marcha floreciente, que ése es
el caso de esta entidad de Madrid, que esta
[lamada a tener todalia una mayor catego-
ria, Nos limitamos, por tanto, a sefialar este
éxito de la emision, que robustece el crédito
de la Unidon Eléctrica Madrilefia y el de sus
obligaciones, siempre bien cotizadas, como
prueba de la acogida que el
dispensa.

la suscripcién

publico les

COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS
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A COIFEI][|jCIA DE MONTEVIDEQ

;QUE HABKA SALIDO?

El papel de los Estados Unidos de Norte-
américa.—La Presidencia de la Republica
de Cuba. —La guerra del Chaco. —
derecho de intervencion. —El panhispa-
nismo.—La Conierencia econdémica hispa-
noamericana.—La Sociedad de Naciones
Hispanoamericana.

Se lia celebrado el dia 5 del pasado
Diciembre, en Montevideo, la Vil Confe-
rencia Panamericana sin que hasta la fecha
sepamos qué ha pasado en ella, sino que
han asistido como observadores nuestros
representantes diplomaticos en Argentina
y Uruguay. Sres. Danvila y Cafedo, dos
ilustres literatos, y el segundo, sobre todo,
hombre poco enterado de asuntos cancille-
rescos hispanoamericanos y persona poco
a propésito para tratar asuntos como el de
las relaciones comerciales entre Espafia y
la Republica del Uruguay sobre la impor-
tacion de carnes y ganados o de la impor-
tacion de maiz para piensos, por ser ma>
teiia lejana para sus actividades poéticas.
Los Estados Unidos de Norteanéricana
han tenido, pues, en la Conferencia unos
observadores espafioles poco temibles, por
su preparacién, para los menesteres his-
panoamericanos. El papel yanqui, pues,
se ha reducido a seguir las orientaciones
ya bien conocidas de la Oficina Paname-
ricana de Washington, que son; no dejar
a las republicas hispanoamericanas tomar
otra clase de derroteros que los que pre-
viamente haya sefialado el secretario de
Estado de Norteamérica y huir de toda
concomitancia con Europa, principalmente
con Espafia, y, sobretodo, alejarse de la
Liga de las Naciones, de La Haya y de
todo lo que sean arbitrajes para dirimir
pleitos y cuestiones que no tengan como
base la mediacion de la Republica norte-
americana. Este es su papel en toda Confe-
rencia PanamericanH.

Como de costumbre, se habrd soslayado
la cuestion de Cuba y de su intervencion;
la guerra del Chaco se habra pretendido
traerla a su esfera para dirimirla por un
laudo en el que algldn figurén norteame-
ricano, como Persingh o Latinnes, puedan
hacer mangas y capirotes con ayuda de los
fusileros yanquis y alguno que olro acora-
zado de su escuadra para disimular una
intervencion al estilo de Nicaragua o Santo
Domingo, a las que ya nos tienen acostum-
brados.

En la Conferencia de Montevideo se ha-
bra discutido por enésima vez el consabido
derecho de inlervencion y el no menos
conocido tépico de las naciones indefensas
y paises poco desarrollados, de cuya? can-
tatas se rien en Washington, estimandolas
de ladridos a la Luna. No han tomado de
mismo modo las proyectadas Conferencias

econdémicas hispanoamericanas y la Socie-
dad de Naciones Hispanoamericana, que
han encontrado en toda América una jubilo-
sa acogida demostrativa de que la semi-
lla ha caido en terreno propicio para su
desarrollo y germinacion.

Sobre esta idea, dice el notable escritor
D. Adolfo Reyes;

*;Qué mucho que en Montevideo pueda
forjarse una Liga o Sociedad de N.aciones
Americanas?

»Y de lo que esta Liga pueda ser, de lo
gne pueda significar, de la ventaja que
pueda conceder a los Estados Unidos a
cambio de las renuncias a abusos y atro-
pellos, que de liecho se han ido imposibi-
litando, solo el porvenir responderd; pero
a Europa debia preocuparle, porque si por
haber traido a la Gran Guerra a pueblos
que suponian que el europeo no era «bar-
baro» en ningldn caso, segun muchos
escritores, proviene el derrumbamiento del
prestigio de Europa en Oriente y Sur,
quién sabe si de esta imposibilidad del ar-
tilugio ginebrino de dar realidad, siquiera
preparatoria, a la paz mundial y a la union
europea, no venga de parte de aquella
juventud de la humanidad que es América
el desengafio que sufre el discipulo cuan-
do ve claudicar al maestro y la ventaja
para algun condiscipulo mas aprovechado
de sentarse en la catedra y sustituirlo, en
mucho para su propia ventaja,

»Y dentro de Europa nadie como Espafa
debe acompafiarnos en estas preocupa-
ciones.»

Termina diciendo el notable escritor y
distinguido diplomatico.

I. MARION e IZACIJIRRE

[A- REFORMA DE LOS [UDADDS MIXTOS

El nuevo director general de Trabajo,
nuestro querido amigo D. Daniel Riu, ha
remitido la siguiente circular a las entidades
patronales y obreras, cuyo contenido y fina-
lidad consideramos interesante en extremo;

«La amplia jurisdiccion que en materia
contractual la Ley atribuye a los .Turados
mixtos ha sido y es objeto de vivas discu-
siones en la Prensa y entre las clases socia-
les que constituyen el nervio de la produc-
cion espafiola. Con el fin de proceder a un
estudio meditado y sereno de las reformas
gue proceda adoptar sobre materia tan
delicada, esta Direccion General, atenta
a la realidad de la vida social y econdmica
de! pais, acude, por medio de esta circular,
a las representaciones patronales y obreras
en demanda de inforinaddn concreta sobre
los extremos siguientes;

Primero. ¢Los Jurados mixtos han de
ser solamente Jurados de conciliacion o
también como ahora Jurados con juris-
diccion propia y organismos auxiliares de
la Inspeccion de Trabajo?

Ayuntamiento de Madrid

Segundo. En el caso de que se consi-
dere conveniente que s6lo sean organismos
de conciliacién entre obreros y patronos,
¢han de entender en el juicio de concilia-
cién previo a toda reclamicion de caracter
contractual para que, si iio hay avenencia
entre las partes, quede expedito el derecho
de cada una para formular su reclamacion
ante los Tribunales competentes?

Tercero. Si los Jurados mixtos han de
ser, como ahora. Tribunales con jurisdic-
cion propia para entender en las reclama-
ciones de caracter contractual, ¢cudles han
de ser los limites de su jurisdiccion? ;Han
de entender s6lo en las demandas de des-
pido o también en todas las demdas a que
ahora se extiende su jurisdiccién?

Cuarto. Si los Jurados mixtos han de
actuar como Tribunales de justicia, como
ahora vienen actuando, en cumplimiento
de la vigente ley, ¢han de ser sus acuerdos,
cualquiera que sea su clase y cuantia, recu-
rribles ante la Direccion General de Trabajo
0 ante la Audiencia Territorial o Sala quinta
del Tribunal Supremo, segln la cuantia del
asunto?

Quinto. ¢Cree esa entidad que han de
reformarse los Tribunalas industriales y en
qué sentido debe hacerse para su mayor
eficacia y para una plena garantia de los
derechos de las partes contendientes?

Sexto. ¢Considera esa entidad infor-
mante que los Jurados mixtos han de con-
tinuar con las facultades que hasta ahora
tienen en materia de bases de trabajo, o si
deben limitarse éstas a procurar avenencia
entre patronos y obreros en este orden de
cuestiones y a servir de Aarbitros cuan-
do patrono: y obreros les designen para
ese objeto, o el Gobierno les conceda
esa funcion en casos excepcionales? ¢Debe
subsistir el voto dirimente del presidente
de! Jurado en la formacién de las bases
de trabajo?

Esta Direccion General , atenta a las
palpitaciones de la opinion publica, y en
su fer\’iente deseo de recibir toda clase de
asesoramientos, asi de patronos como de
obreros, antes de proponera la Superioridad
ninguna reforma en la ley ni en los proce-
dimientos actuales, formula este cuestio-
nario que estimard se conteste por escrito
en forma concreta, sin generalizaciones ni
consideraciones retdricas, en el plazo de
quince dias, para, pasado ese plazo, propo-
ner las reformas que los clamores de la
opintdn, la ejecucidn de la ley y el resulta-
do de esta informacién aconsejen.

Madrid, 6 de enero de T934,

El Director general, Daniel Riu.»
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PLAN DE

Para comenzar nuestro plan de actuacidn
vamos a valernos de otra férmula suma-
mente sencilla, que por su simplicidad es
de suponer que no deje admirados a nues-
iros técnicos teoricos.

Nuestro Banco de Emision estd autori-
zado para poner en circulacion hasta la
suma de seis mil millones de pesetas en
papel moneda si las circunstancias lo exi-
gieran, en cualquier momento determinado.
Si en el proyecto de inflacion nosotros tra-
tdramos de colocar nuestra divisa al nivel
de la lira, que en la actualidad se halla
cotizada alrededor del cambio de £5, sin va-
riar las garantias que respaldan el papel,
pcdifamos realizar emisiones de papel mo-
neda por un valor de tres mil doscientos
treinta millones de pesetas, esdecir, que una
vez efectuada dicha operacidon la peseta se
cotizaria en el mercado de cambios a la
par con la lira, siempre que estas sumas
fueran lanzadas a la corriente circulatoria
para procurar la reorganizacién ecor.0mica
que propugnamos.

Aqui cabe muy bien hacernos las siguien-
tes reflexiones: ¢Y si una vez realizada la
inflacion en la forma indicada siguiera des-
cendiendo e! tipo de nuestro signo moneta-
rio con motivo de todos esos factores que
entran en juego, llamados «imponderables»?
¢No ocasionarian trastornos mas perjudicia-
les que los beneficios que tratamos de ob-
tener? Fara evitar esto vamos a dar a co-
nocer las medidas de prevision que es nece-
sario adoptar antes de dar un solo paso
en la tramitacion de las operaciones in-
ilacionistas, pues de ellas dependera el
buen éxito del proyecto.

Una vez decidida la puesta en practica
del plan de inflacion, el Gobierno, por me-
diacion del Banco de Espafia, ira haciendo
acopio de divisas extranjeras que tienen im-
planindo el patron oro. Estas adquisiciones
deberan ser realizadas con el mayor secreto
y en partidas que no ofrezcan sospechas a
los ekm.enlos que integran el mercado in-
ternacional de cambies, para lo cual sera
necesario cierto tiempo y ocasiones favo-
rables, de forma que iruestra divisa no su-
fra una depreciacion anticipada que malogre
en sus principios la operacién que se tra-
ta de realizar. Unos héabiles agentes des-
tacados en el Extranjero, con la Gnica mi-
sién de consegutrparciales adquisiciones de
divisas, defendiendo el cambio con la ofer-
tay la demanda simultanea para alambicar
el tipo de cotizacion, es de creer que sal-
drian airosos de su gestion. De esta forma,
y en un periodo de tiempo no supv.rior a un
trimestre, se puede llegar a formar un po-
tente fondo de maniobra compuesto por di-
visas extranjeras de tipo oro, el cual servi-
ira con gran eficacia para estabilizar de hecho
IIel curso de nuestra moneda al tipo de coti-

>mm W %UOr- -
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zacion que convenga mantener
vo;ecer nuestros intereses.

Debemos tener presente que la cuantia
de este poderoso fondo de maniobra debe
permanecer completamente ignorada del
Extranjero, para que sea factible el llevar
a buen fin nuestros propdésitos: solamente
debe apreciarse en el exterior nuestra firme
intervenciéon en el mercado de cambios,
para evitar toda clase de especulaciones y
maniobras dirigidas contra nuestra divisa.

No debemos ocultar lo beneficiosa que re-
sultaria la realizacién de estas compras de
divisas extranjeras en las condiciones men-
cionadas, toda vez que dispondriamos de
un margen a nuestro favor, en los tipos de
cambio de un S5 por ICO, lo cual nos per-
mitiria maniobrar holgadamente en el fu-
turo con excelentes utilidades.

Una vez formado el depdsito de divisas
gue se considere suficiente para mantener el
control de la peseta, se daran a conocer ofi-
cialmente las autorizaciones de las nue-
vas emisiones de billetes, las cuales deben
ser lanzadas por tres decretos o mas que
mantengan entre si un espacio de tiempo
prudencial con objeto de evitar bruscos des-
censos en la cotizaciéon de nuestra divisa. Es
conveniente efectuar la depresion lentamen-
te, pero en forma continuada, y si se encon-
trara resistencia al descenso en el mercado
de cambios, seria facil resolver la situacion
lanzando nuevas cantidades de nuestra mo-
neda a la venta.

No es probable que se tropiece con tales
resistencias en el mercado de cambios, pues
lo més logico es que, una vez efectuadas las
operacioees de compra de divisas y anuncia-
das las nuevas emisiones de papel moneda,
se produzca un fuerte descenso en el exte-
rior en nuestro signo monetario, y entonces
sera el momento propicio en que ha de in-
tervenir el fondo de maniobra para frenar
la caida vertical de nuestra moneda, regu-
lando su descenso hasta llegar al tipo que
convenga mantener con firmeza, al mismo
tiempo que se foime un «tope» para evitar
los intentos de especulacion de los «chaca-
les» délas finanzas internacionales. Estos
oportunistas tienen por norma e! abandonar
el campo de sus intentos cuando tropiezan
con una seria resistencia en sus maniobras;
por tanto, lo mas facil que ocurra es que
no nos veamos molestados con gran insis-
tencia, pues la potencia de las armas que
podemos disponer en esa ocasion nos per-
mitiran dominar con energia cnalquier in-
tento de especulacion bajista.

Alguna mayor preocupaciéon nos pro-
porcionarad el movimiento de los precios en
nuestro mercado interior, pero también con-
fiamos en que si se ejerce un rigido control
de costos en la forma que mas adelante da-
mos a conocer, se evitaran en gran parte.

para fa-

Ayuntamiento de Madrid

hasta que las circunstancias favorables im-
pongan su elevacion.

Julio de IRE2ABAL

EL PROYECTO DEI GOBIERNO
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PARIl REMEDIAR EL PARO 0BRERO A

Una nota sobre la parte dispositiva.

Se ha facilitado la siguiente nota, expli-
cacion de en qué consistird la parte dispo-

m\

N

sitiva del proyecto de ley para remediar el ;7\

paro obrero,

articular:
«El proyecto de ley para combatir el

paro obrero que el sefior ministro de Tra-

proyecto que esta todavia sin

bajo Illevo a uno de los ultimos Consejos .lﬁkﬁ

de ministros, ha tenido la virtud de ser ata-
cado antes de ser conocido. Por tratarse
de un esfuerzo largamente madurado y ar-
ticulado por personas profundamente cono-
cedoras de la realidad espafiola en este mo-
mento, nos consideramos obligados a dar
a conocer las lineas generales de dicho pro-
yecto. EIl lector verd la frivolidad que im-
plica hablar sin conccimiento de causa de
estas materias.
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En las circunstancias presentes, todos los f

partidos espafioles estdn interesados de una
manera visible en los problemas del paro
forzoso. Es muy facil, desde luego,

hacer V

un proyecto grandioso y espectacular para v =*

combatir el paro. No hay méas que tomar
uno de los innumerables proyectos que se
han formado en el extranjero, traducirlo
al espafiol y lanzarlo a través de la Prensa
con bombo y platillos. Seria, desde luego,
una indiscrecion poner en guardia a la gente
frente a estos procedimientos. No necesila
el lector 'que le recuerde la absurdidad de
estos métodos. Estamos en Espafia, frente
a una economia y unos problemas absolu-
tamente sai géneris; frente a hechos que
no tienen nada que ver con las soluciones
gue se han dado en el extranjero, e implica
una voluntad demagdgica demasiado exce-
siva mantener ilusiones y seguir caminos
gue nada tienen que ver con los aspectos
reales de nuestros problemas.

Partiendo del imperativo sagrado del de-
recho al trabajo—que la conciencia uni-
versal admite sin reserva—, y siguiendo las
reiteradas recomendaciones de la Oficina
Internacional del Trabajo de Ginebra, el
Ministerio de Trabajo ha enfocado el pro-
blema del paro forzoso desde el punto de
vista de la promociéon de obras publicas.
No desconoce el Ministerio la diversidad de
procedimientos que se han articulado en los
otros paises sobre el paro. Pero el mas im-
portante y mas general de todos ellos, la
creacion del seguro-paro, tiene en Espafa
una iniciacion incipiente. Sin entrar en el
fondo del asunto, hemos de decir no
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creemos llegado el momento de dar un gran
desarrollo a este método. Espafia sufre
una crisis de confianza; la agricultura, la
industria y el comercio estdn sobrecargados
de impuestos; la superestructura oficial es
demasiado pesada para pensar por el mo-
mento en aumentar la tributacion de un
lado y el burocratismo de otro. Los fraca-
sos reiterados que este procedimiento Ila
sufrido en otros paises, como, por ejemplo,
en Inglaterra, nos autorizan a adoptar una
posicion de gran cautela.

Tiene Espafia, en cambio, un problema
qgue lia de resolverse inaplazablemente. Una
gran parte de los servicios que el Estado,
las provineias y los Municipios prestan esta
deplorablemente instalada, y por dicha ins-
talacién se pagan millones y millones de
pesetas. El proyecto de ley que estamos ex-
poniendo contempla, desde luego, la forma-
cion del inventario de las sumas que se pa-
gan en concepto de alquileres.” EI preven-
tivo de este inventario demuestra la cuantia
enoime de lo que se paga y la necesidad
urgentisima de resolver este problema. La
capitalizacién de esta renta puede permitir,
de una manera escalonada y con toda clase
de garantias, llegar a una operacion finan-
ciera muy beneficiosa para los intereses ge-
nerales. Se puede al mismo tiempo, al lado
de resolver el problema de instalacién digna
de los servicios publicos, aminorar en lo
posible el paro forzoso para llevar a la prac-
tica este gran proyecto; se prevé la forma-
cion de un plan cuatrienal de construccion
alimeniaado con emisién de 250 millones de
pesetas anuales, amortizables en cincuenta
anos, quedando completamente a cargo del
Estado el servicio de los intereses. La di-
reccion de este plan se confia a una Junta
de caracter nacional, presidida por el sefior
presidente del Consejo de ministros y con
intervencién de los organismos técnicos del
Estado, de los Institutos de previsién y de
ahorro, de la Banca particular. No se trata,
pues, del espantajo de cantidades fabulosas,
de aumentar los obstaculos de orden fiscal
creados principalmente por la falta de con-
fianza en politica, ni de aumentar el buro-
cratismo. Se trata de dar un impulso a la
vida del pais aprovechando sus propios me-
dios y partiendo de una realidad creada por
la misma tradicional incuria del Estado, in-
curia que el régimen ha de corregir, sea
como sea; se trata, pues, de soluciones ex0-
ticas que deslumbran por su envergadura y
grandiosidad utdpica. Se tiata de afrontar
una realidad reiteradamente subrayada vy
existente.

Si Espafia sufrieia una crisis ciclica de
su economia, deberian buscarse soluciones
apropiadas. Espafia sufre, empero, una cri-
sis crénica o profunda y hay que buscar
soluciones pertinentes. La Oficina Inter-
nacional del Trabajo recomienda especial-

\'V i

mente en esos casos ir a soluciones ba‘
sadas en la promocion de obras publicas,
y se comprende la construccion; siendo el
ramo de la vida nacional maéas sensible, es
el que se resiente mas direct mente en los
paises que pasan por los periodos como los
que pasa Espafia en este momento. Haynn
proverbio francés; €Qiiand bdttimcnt mar-
che, toiit marche.” Es decir, que afectando
este ramo de una manera dilatada a amplias
zonas d¢ la actividad nacional, vitalizado
este aspecto, se anima todo por el aumento
que implica la capacidadadquisitiva del pue-
blo. El proyecto a que aludimos responde,
pues, a las recomendaciones reiteradas de
los organismos internacionales que se ocu-
pan de estos problemas.

Ei proyecto contempla, desde luego, la
adscripcion de lo que los organismos publi-
cos estan construyendo en este momento a
la Junta nacional aludida, y la parte mas
practica del proyeclo estd basada en una
ley votada por las Constituyentes de 16 de
septiembre de 1932.

Estas son las lineas generales de un pro-
yecto largamente madurado y basado en la
realidad, y pensado contando con las posibi-
lidades financieras del momento.»

LA VIRTUD DEL ARORRO

SU EXTENSION EN ESPANA

Aunque muchos rebajan el papel de”
ahorro, por el hecho de que restringe e
consumo, son mas los que exaltan el caréc-
ter edificante y la utilidad de tal virtud,
cuya finalidad esencial consiste en consti-

tuir capitales nuevos. En efecto,
pre en el

hay siem-
mercado capitales de formacién
antigua que por haber cesado en su colo-
cacion se hallan referidos a la forma liquida
—moneda—y buscan nuevo empleo; com-
pra de valores, de una casa, etc. Pero el in-
terés econdémico de esa operacién resulta
absolutamente nulo. Ese interés aparece
s6lo con el ahorro, es decir, con el hecho
de que el hombre no gaste integramente su
renta, deduzca algo del producto de su tra-
bajo, con vistas al porvenir, y transforme en
capital la parte economizada, casi siempie
en moneda, pero también, a veces, de un
modo distinto; porque el trigo que el labra-
dor guarda—por ejemplo—constituye tam-
bién un ahorro.

Seria dificil, sin embargo, determinar qué
cantidades de grano, entre las existencias de
él que hay en Espafa, representan una eco-
nomia de su propietario y no estdn en su
poder por falta de comprador. En cambio»
nos facilita el indice de las economias en
metalico efectuadas en nuestro pais la
Memoria anual del Monte de Piedad de
Madrid, segun la cual, en 1932 hubo en las
Cajas de Ahorro de sus similares de toda
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Espafia;2.174.7CO0 titulares de libretas, con
un saldo da™ 2.157 millones de pesetas.
Las cifras correspondientes de 1931 fue'
ron 2.124.700 y 2.014, y las de 1930 habian
sido 2.023.500 y 1.881. Hubo, pues, un au-
mento progresivo considerable que se con-
firma en la Caja Postal: de 906.000 impo-
nentes con 265 millones en 1930, pasé
a 929.000 con 277 en 1931, y a 951.000
con 298 en 1932.

Todos esos ahorros proceden de la clase
proletaria, porque en los Bancos, adonde
van a parar las economias de las clases pu-
dientes—pues la clase media, que vive de
un sueldo modesto y tiene que ajustarse a
las exigencias sociales no puede ni pensar

en ellas—, se ha producido el fenémeno
inverso; 635.000 titulares con 1.265 mi-
llones de pesetas en 1930; 750.0C0

con 1279 en 1931, y 580.0CO con
en 1932.

Esa baja, como la del valor de muchas
acciones, que han descendido mas del 150
por 100—y mas del 60 por 100 también las
ferroviarias y las de Minas del Rif, porta-
dor—, que priva a las Empresas industriales
de los medios de constituir, mantener o
reconstruir sus reservas y amortizaciones,
es decir, de contrarrestar los riesgos y los
fendmenos de destruccion inherentes atoda
actividad humana, imposibilitdindolas tam-
bién para encontrar los capitales nuevos
necesarios para ampliar su explotacién, o
simplemente para sostenerla, o, tal vez, para
crear otras nuevas, se debe a la aplicacién
progresiva que se vino haciendo hasta aho-
ra de las doctrinas socialistas y que nos
Ilevaba fatalmente al comunismo.

Punto culminante de esa aplicacion fué la
desmembracion de la propiedad territorial
medida arbitraria por la cual se desposeyo
totalmente a unos sin constituir, al menos,
a otros como propietarios. Ni aunque a esas
familias que se pretendia asentar en las tie-
rras sustraidas a sus legitimos duefios se les
concediese definitivamente su lote, se po-
dria decir que se creaba una propiedad indi-
vidual de algun valor. Al contrario, quiza
fuera ésa una tactica conveniente para los
socialistas, porque a fuerza de fraccionarla,
pronto dejaria de existir toda propiedad
individual eficaz y se llegaria al

1.020

comu-
nismo.

Almacérv de» pape’
Fabrica de» sobre/ y manipulado/

Ernesto Catala

Fuadada en laso
Importacién de papeles extranjeros
Despacho y oHcinas.

CALLE MAYOR 46. Teiéf, 10,334
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JUNTAS SINDIVAIES DE IAS BOLSAS
DE MADRID, BARCELONA Y DIIBAO

Junta Sindical de la Bolsa de Madrid.

En las elecciones verificadas por el Co-
legio de Agentes de Cambio y Bolsa de
Madrid para la renovacion de cargos de la
Junta Sindical, han sido elegidos: para el
cargo de vicepresidente, D. Eduardo de
Aguilar y Gémez Acebo; para vocales ad-
juntos reelegidos, D. Andrés Pastor y
Ruiz y D. Antonio Helguero y Martinez,
y elegido, D. Rafael Sainz de Ila
Cuesta.

Queda, por consiguiente, constituida la
Junta Sindical para el ano actual en Ila
forma siguiente:

Sindico presidente, D. Joaquin Ruiz y
Carrera ; vicepresidente , D. Eduardo de
Aguilar y Gomez Acebo.

Vocales adjuntos: D. Juan José de Al-
vear y de la Colina, secretario; D. Agnstin
Echevarria y Elosua, vocal-delegado para
la administracion del edificio; D. Andrés
Pastor y Ruiz, contador; D. Antonio Hel-
guero y Martinez, tesorero; D. Rafael Sdinz
de la Cuesta, delegado de la contratacién
de las operaciones a plazo y para inspec-
cionar la publicacion de las operaciones
eu Bolsa.

Vocales adjuntos sustitutos: D. Felipe
Silveia y Aboiii, delegado de la contra-
tacion de las operaciones a plazo, y don
Manuel Labiano Vicufa.

Junta Sindical de la Bolsa de Barcelona.

Sindico presidente, Excmo. Sr. D. Agustin
Navarro Grau; vicepresidente-tesorero, don
Eduardo Cabot Albanell; contador, don -«
Emilio Morcego Gatell; adjuntos, don
Joaquin Marsdiis Peix, D. Ramon Paris
Massanés y D. Francisco Busquéis Pruna;
secretario, D. Isidro Maristany Ro0sés; su-
plentes: D. Amadeo Forasté Roig y don
Esteban Massé Morros.

Junta Sindical de la Bolsa de Bilbao.

Ha quedado ctiiistituida la Junta Sindical
de la Bolsa de Bilbao para el ejercicio
de 1934 en la forma siguiente;

Sindico presidente, D. José Camifay
Beraza; vicepresidente, D. Enrique Ortiz
Aitifiaiio; adjuntos: D. Fernando Gorbefia
y Mieg; contador; D. Fernando Bravoy
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Acero, tesorero; D. Roberto Arteche y
Angulo, D. Tomas Coitina y Pinedo y don
Javier Abaitla e Imaz, mecretario; adjuntos
suplentes, D. Juan Bautista de Louga Yy
Erquiaga y D. Epifanio Orbe y Aberas-
turi.

BANCO DE ESPANA

Cnnje de los titulos de la Deuda
al 4 por 100 Exterior, domiciliada
en Espafa.

Dispuesto por la Direccién General de
la Deuda (Gaceta de Madrid 6 del co-
rriente) que, a partir del dia | de Febrero
préximo, se realice el canje de los titulos
de la Deuda al 4 por 100 Exterior, domi-
ciliada en Espafia, hoy en circulaciéon y a
los que se han agotado los cupones, por
otros de la emisién que lleva la fecha
de 18 de Marzo de 1933, se propon el
Banco presentar a dicha operacion los
titulos que tiene en sus Cajas centrales,
tanto en dep6sito como en gaiantfa de
operaciones.

Como en esto se ha de invertir algln
tiempo, durante el cual los depositantes de
estos valores no podran disponer de sus
titulos, se llama la atenciéon sobre ello, a
fin de que las personas que no estén con-
formes con que haga la presentacion el
Banco lo manifiesten asi, por escrito, o
pasen a retirar sus depdsitos; en la inteli-
gencia de gne estos actos debetan ser reali-
zados antes del dia 22 del corriente; pasado
el cual, procederd el 'Banco a los trabajos
previos y a presentar los titulos en |la
Oficina correspondiente.

Madrid, 11 de Enero de 1934.—
El Secretario general, Francisco Belda.

m i EDIDIITIM m

BANCO DE ESPANA

COMPANIA DE LOS CAMINOS DE

HIERRO DE MADRID A ZARAGOZA
Y A ALICANTE

Agregacion de nueva hoja de cupone
a las Obligaciones series 5"y 6.”

Agotados, al cortar el del vencimienfo
de 10 de Diciembie de 1933, los cupones
de las Obligaciones de esta Compa-
fifa hipoteca) de las series S.” y 6.®
niameros 400.001 al 000.000, 3 por 100, se
propone el Banco presentara la agregacion
de nuevas hojas de cupones los titulos que
tiene en sus Cajas centrales, tanto en depo6-
siio como en garantia de operaciones.

Como en esto se ha de invertir algun
tiempo, durante e! cual los depositantes de
estos valores no podran disponer de sus
titulos, se llama la atencién sobre ello, a
fin de que las personas que no estén con-
formes con que haga la presentacién el
Banco lo maniiiesten asi, por escrito, o
pasen a retirar sus depdsitos; en la inteli-
gencia de que estos actos deberdn ser reali-
zados antes del dia 22 dcl corriente, pasado
el cual, procedera el Banco a los trabajos
previos y a presentar los titulos en la
Oficina correspondiente.

Madrid, 11 de Enero de 1934.—
El Secretario general, Francisco Belda.

TINTAS *MARTZ”

SON LAS PREFERIDAS

POR SER LAS MEJORES

Aduana, 27.— Teléjono 13.132
MADRID
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fabricas en Baracaldo y Seslao

Lingote al cok, de calidad s.upenor para fundiciones
y hornos Bessemer y Martin-Sicmens.

Aceros Besscrncr y Siemens-Martin en las dimensio-
nes usuales para el comercio y construcciones.

Carriles Vignole, pesados y ligeros, para ferroca-
rriles, minas y otras industrias.

Carriles Phocnix o Broca paratranvias eléctricos.

Vigueria para toda dase de construcciones

Chapas gruesas y finas

Construcciones de vigas armadas para puentes f |
edificios. |

Fundicion de columnas, calderas para desplatadon
y otros usos, y grandes piezas hasta 20 toneladas.

Fabricad6p especial dehoja de lata.

Cubos Yy Bafios galvanizados,

Lateria para fabrica de conservas. a

Envases de hoja de lata para diversas aplicaciones.

DIRIGID TODA LA CORRESPONDENCIA A

Alios Hornos de Vizcaya (Bilbao)
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EL PARO FORZOSO

A DEMANDA DE TRABAIO

Del mismo modo que la demanda de un
producto cualquiera esta determinada por
aquellos que desean tenerlo o que tienen
necesidad de él y que poseen al mismo
tiempo los medios de adquirirlo, asi tam-
bién la demanda de trabajo se determina
por aquellos que tienen el deseo de dispo-
ner de esta mercancia especial, y que al
mismo tiempo disponen de los
necesarios para pagarla.

Estos medios estdn determinados por
aquella parte del capital del empresario que
lio se invierte en materias, instrumentos
o edificios, recibiendo el nombre de capital
técnico, sino que, estando destinada a remu-
nerar e! trabajo, toma el nombre de capital-
salgiio.

Este estd representado por los medios
de existencia de las clases trabajadoras
0 por las sumas de dinero que se consa-
gran a su adquisicion, por lo que no es
capital desde el punto de vista de la Socie-
dad, aun cuando lo sea para el empresario,
gue anticipa estos bienes de consumo para
transformarlos en fuerza de trabajo y obte-
ner de ellos un lucro.

Esta anticipacion se reconstituye, aumen-
tada en valor, por la venta del producto
terminado. Si suponemos, en un pais, la
produccidon industrial tan mal dirigida téc-
nicamente que las sumas producidas fue-
sen menores que las consumidas, el capital-
salario iria disminuyendo y terminaria por
desaparecer, mientras que iria siempre
aumentando con la liipGtesis opuesta. Y asi,
correlativamente, cuando el producto no
encuentra una salida, el capital-salario se
mantiene inmovilizado, no se restituye y
cesa en un momento determinado de reali-
zar su misién, porque cesa de existir desde
el momento en que ha revestido de un
modo permanente una forma inaccesible
a los trabajadores.

El capital-salario no es un fondo, esto es,
una cantidad de riqueza pura y simple;
lio es un depdsito de bienes determinado,
sino un flujo, esto es, una cantidad de
trabajo que se reproduce en todo momento
gue tiene una corriente continua. Y como
en una corriente la cantidad de agua que
pasa delante de un punto determinado varia
con la variacion de ia maza y de la velo-
cidad, asimismo también el capital-salario
puede servir a remunerar mejor , un mayor
nimero de trabajadores, bien porque au-
mente por si mismo, bien porque circule y
se reproduzca méas rapidamente; por consi-
guienle, el capital-salario es aquella parte
de la riqueza que se reproduce continua-
mento, y con la cual, en la moderna orga-
nizaciéon econdmica se remunera el trabajo.

medios

siendo capital para el empresario,
serlo para la Sociedad; es una suma de
dinero continuamente circulante que se
convierte antes o después en medios nece-
sarios para la existencia de los trabajadores,
a fin de permitir a éstos incorporar su
fuerza de trabajo a nuevos productos; es
una cantidad de bienes consumida en
una forma para reapaiccer en otra diver-
sa, aumentada de valor, y que actGa con
mayor eficacia a medida que realiza mas
rapidamente este proceso de destruccién
y de reproduccion de riqueza. Pero ¢cémo
se sabra cudl puede ser en cada lugar y en
cada tiempo la cantidad destinada al pago
de salarios? Los capitalistas son aquellos

pero sin

que tienen a su disposicion todos los
medios productivo. y poseen todo lo que
es necesario para mantener a los trabaja-

dores mientras dura su tiabajo.

Pero, puesto que de la renta de |las
mercancias depende la reconstitucién del
capital-salario, es natural que, cuando la
demanda de mi determinado producto dis-
minuya, se restrinja el capital-salario, bien
sea porque no realiza la totalidad de su
circulacién, que termina con la transforma-
cion de los productos en dinero, ya sea
porque al empresario no le convenga con-
vertir su capital monetario en capital-salario,
ya porque disminuya o cese la posibilidad
de dar salida a las mercancias que produce.
En este sentido, es cierto que la salida de
los productos es condicién indispensable
para que no se interrumpa la demanda de
trabajo, no porque ésta se alimente, como
sostienen algunos economistas, con el
producto, en lugar de con el capital-salario»
sino porque el capital-salario se reducira
si no se venden los productos o si son de-
mandados en menor cantidad. La demanda

Banco Urquijo

MADRID

Oomlicllio social: calle de Alcala. nUm. 5S

Oifoccidn telefénica g telegréfice U RQ U I1J O

Apartado de Correos nim. 49
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Oficinas. 12840
6erencia, 12849.

r'eléfonoB:

Agancias en Sevilla. Puente de Vallecae j Alcala
de Henares

Capital  100,000.000 de peseta»

Realiia toda clase de operaciones bancanas, y espe-
cialmente se ocupa de la compra y venta de valores
,en las Bolsas de Espafia \ del extranjero.- Descuento
V cobro de cupones v titulos amortizados. Des-
cuento y cobro de letras, - Giros 'y cartas de crédito
Custodia de valores, metales preciosos y alhajas.
Cuentas de crédito con garantia de valores oacm-
nales

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Caias por oy 30 peseus anuales, en abonos por

ufmestres, seLitres o afos; libres de impuestos

pnra un solo titular o en la parte equivalente al mis-
mo si son varios
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de trabajo se contrae entonces; contraccion
que puede manifestarse de dos maneras;
con el licénciamiento de una parte de los
trabajadores empleados o mediante la
disminucion para todos de su tiempo de

'rabajo.
Pero, bien sea que pague un ndmero
menor de trabajadores concentrando en

algunos de ellos el trabajo corriente, o que
se pague a todos una jornada reducida,
repartiendo entre un ndamero mayor de
individuos el trabajo que es necesario,
en todo caso, el capital-salario no puede
menos de disminuir.

Y como el capital-salario disminuye la
demanda de trabajo, su disminucidn deter-
mina, por otra parte, el fendmeno caracte-
ristico del sistema econdémico capitalista
que se llama paro forzoso, el cual, estando
siempre en relacion con los movimientos
de capital-salario, depende, o de causas
gue directamente lo reducen, o de causas
que, disminuyendo la demanda de los
productos, impulsan directamente a em-
plear una menor cantidad de capital en pa-
gar las mercancias. Pertenecen ala primera
categoria de causas el aumento de los con-
sumos privados y publicos, el aumento del
capital técnico o del capital improductivo y
la disminucion de la rapidez de circulacién
del capital-salario. Pertenecen a la segunda
categoria todas aquellas causas naturales
0 econdémicas que influyen en la demanda
de los productos, como un tiempo bueno
o malo, y las alternativas de las estaciones
que dafian o favorecen determinadas in-
dustrias; los cambios en los gustos y en
los deseos de los consumidores, que hacen
cambian la orientacion de la produccién vy
los periodos de depresion que de tiempo
en tiempo se producen después de periodos
de prosperidad y que provocan necesaria-
mente una contraccién de todas las ramas
productivas; el licénciamiento de muchos
trabajadores, y la disminuciéon del capital
que estaba destinado a remunerarlos.

EN BANCOS. OFICINAS,
Y EN SU
DEBE

TEATROS
HOGAR
USARSE
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O0ZONOPINO -,

RUY-RAM

HIGIENICO Y AGRADABLE DESINFECTANTE
Pidase cu Carretas, 29.

Teléjono j0789 MADRID
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EL COMERCIO
EXTERIOR DE
ESPANA

Entre
a los de electrificacion se espera-

.t
X

los técnicos ferroviarios

La Direccion General de Adua-
nas ha publicado el Resumen
mensual de estadistica del comer-

VSV eio exterior espafiol, correspon-
Ox/" diente a los meses de euero a
Y4 noviembre del pasado ano, en
/ comparacion con los dos afios
leh\ i anteriores.

comercio total de dichos

K E

once meses fué de 1.330 millones ¢
de pesetas oro, contra 1.537 en
igual periodo de 1932 y 1.978 en
el de 1.931.

La importacion fué de 746,3
millones, frente a 880,8 en 1932
i ¥ vy 1.077 en 1931, correspondiendo

ba con gran interés noticias sobre
los resultados que pudieran obte-
nerse de la electrificacion de este
ferrocarril, que ha comenzado a
funcionar con el nuevo sistema
de traccion a fines del mes de
julio. Parece que las esperanzas
puestas an el sistema no han que-
dado defraudadas. Por lo pronto,
el namero de trenes de los 1.740
del mes de junio ha pasado en
septiembre a 2.842 trenes. EI
consumo de energia en dicho
mes de septiembre ha sido
de 285.000 kw. h., mientras que
el consumo de carbon en junio

N >K\1
VWV

a primeras materias 282,
a 329 y 409,
a articulos fabricados, 337,

frente
respectivamente;
frente
a 371 y 512, y a sustancias ali-
menticias ,123, frente a 177

y 153

BANCO
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A EIEGIRIFICACION DEI FERROGARRII DE RIIRAO A PORTUGALETE

fud de unas 520 toneladas. Copu-
lando el carbon a 65 pesetas to-
nelada, V el kw. h. a ocho cénti-
mos, los costos de combustible y
de energia son 34.000 y 21.000
pesetas. Considerando el mayor
trafico, la reduccion ha reducido
a la mitad el gasto de combusti-
ble que se hacia con la traccion
a vapor. Esta cifra concuerda
con los resultados obtenidos en
otras electrificac 'ones espafiolas.

EL TELEFONO
DE NUESTRA REVISTA
ES EL 40.729

DE ESP

en 1920,y 25.° de la de 1927 con impuesto.

>
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A NUESTROS
SUSCRIPTORES

Rogamos a

nuestros abonados
de provincias vy
extranjero , que
tengan la bondad
de enviarnos antes
del dia 15 de Fe-
brero proximo la
renovacion de sus
abonos, a fin de
evitarnos hacer el
giro a su cargo,
con los gastos co-
rrespondientes.

El Adminisirador.

AN A

Sorteo 67.° de la Emision de 1917, canjeada en 1928; Il.° de la de 1931, para renovar la emitidad

La exportacion ascendi6 a 583,8 Nota de los Titulos de la Deuda amortizable al 5 por 100 que han sido amortizados
millones contra 656 en 1932y 901 en los sorteos celebrados en el dia de hoy.
en 1931, correspondiendo a pri-
. . E3xxLIsIC>n d e I1SI1T ca.njea.d a ooz* la. d e 1028.
meras materias 97 millones, frente
a 96 y 150; a articulos fabri- S (x 1 it iriugni)! Besiied Bt
w ir v>iiiibi IM dev* «Bt < 1*4UUlIa *1* drol 1> aliba*11 > Bt 111 BIIBiBB«H BrvB* BBl BI U 11IIBI BBB«iWI Be biB telBBT IliBi, «4te WKP t UIPb*
cados, 98, frente a 104y 124, y — isamitdi tuu oA JS— . —
a sustancias alimenticias, 383,7 e ae . c s arais o
Sene A .. Sene B . 2 Serie . : 2 Serie T-» Serie E .
frente a 451,8 y 594. 5.010 50.001 N ion 3.373 33.721 ‘ 30
. v 12er s 200 615 szt o w0 B ceser - 0 621 5201 & 10 aeee  ssser . seo v ors
La balanza comercia! durante e1s- 81401 s 500 1077 10761 1 70 & 099 60 ss1 . 90 s7s s 771 . 80 4855 43561 B 60
- - 902 90 101 > 0 1.317 13 161 - 70 6 105 61,041 B 50 757 7.561 » 70 5.219 52.181 1 90 861 1.243
dichos once meses nos ha sido i aresor . @D L0 i7sor | so0  eeas ee s > e 907 s 061 > 70 6.705 <7 041 >  s0 L e
19,371 1 . 67 481 . . . . . -
negativa en 162.4 millones de 11872? 11752 79?)11 > vj?.o. 31.49:: 34 981 - S: :I:Z 1 oser - a0 L ons i; ;:11 > Z: 312? j?:z“. . a0 111::) e
! 1 940 193.901 = 1141D 3.760 87.591 . 600 7,350 73.491 s+ 500 1 991 19.901 = 10 7 418 74.171 . 80 1.354 E
pesetas oro: frente a 224 6 en 1932 2.836 283.601 60(1 4.273 42.721 @ 30 8.178 81 ,771 80 2.270 22,691 1 700 7.834 78.331 40 1.896 Serie
’ ! 2.940 293,901 . 9K 4.332 43.311 - 20 8 267 82 661 B 70 2.742 27.411 . 20 8,292 82.911 > 20 1 972" 133
y 176 en 1931 debiendo tenerse 3.382 338 101 = 200 4 419 44 IRI - 90 2.814 28.131 . 40 292
1 4.524 45 231 - 40 3.146 31.451 > 60 416
en cuenta que el comercio total
. . . . ., Eim isldn d e 1920, canjeada laor la d e 1931.
ha sufrido también disminucidn.
Los productos alimenticios si- <2%‘ 3)._Jbe|.s~ A e Nk, 3K T, v X i
. , Ie*uiilii 11* dfle it la* 1t > 4f|mtiu1*i|i* I< IMiFtlIM | MM« M IMIIOIH (H «*M . (( Il_m
guen siendo los méas afectados 1T N I — Hu I L5 " NV “HllicR, e
por la baja de exportacion, espe- e o Tla AD
cialmente las naranjas, de las que Serie A.. s ﬁ(ﬁ[ % Serie C. serie s cerie
exportamos en dicho lapso de . , 20 2 301 400 o oot Y ¢ a . w61 a
xp _ P T 0 T s o L e D e e e
tlempo 135 mlllones de pesetas 306 30.601 600 lmi 100 001 100 267 20.601 700 237 36 601 700 176- 1,751 .= 60 91 90( > 10
499 49.801 900 1.9.B5 %401 500 398 39.701 800 4511 44'901 an 195 1.941 > 50 393 3.921 > 30
e» 399 39.601 >
oro, frente a 144 en 1932 y 148 ree  rasor seo DB 20000 el esom 100 230 ooe1 5 300
. H H 83.601 600 ene X 674 6.731 > 40
en 1931; de aceites de oliva ex- L oae mesor o0 s ° S S
H 1 . a 8.941 > 60
portamos 36 millones, frente a 57
en 1932y101 en 1931.Encambio, 33m IBIldn de 1927, oo0ozi Ixuxauestio.
ha aumentado la venta al extran-
- - 7 - <riwMu 1i 111 tlBB. Bt l1tVtlii BI tiT tBlia
Jero de VIinos, que fué de 28 mi- e- 1 Mniils* <1% étkps Bit BEIt. IMiltl (Ir Btktl &8 B iBt BIBIIB (Bt Bib ai Br iBB liUIBI 111BtBn lite Mu Tuuly B fBMu TiBlaw  I1bUi XU 1bUBB  |njuMu jUUte
IloneS frente a 17 y 50 en IO r;zf,rlvpl.lu «f1 IPanlut*» ”;p(ﬂ:;:f' =T imttIbiBBi Itl‘,::ﬁile“ BITlainJuBM BanL?\::J( wrr laifl1tBBB <uip*niui (memmBrUBBB (BtBBBBBUIa. 0* laemui.
ue se refiere avinos tintos ordi- 001 a . o1 a . .
f _ oo seeen a0 iedee e s sese seen w0 Serie B 2% Serie. . SerieE .
narlos, 6.389 63.881 90 15.779 157 781 . 90 6.265 62.641 . 50 N 8.026
. , 34162> 34151:;]1 ? 200 7.176 71.741 60 15,797 167.961 . 70 6.396 63.961 » 60 9.708 - 269 658
Como consecuencia de|a mayor L ans 1401501 N :gg 7.587 75.861 70 15.907 159.061 > 70 9.221 92.201 = 10 78 10.304 300 748
) ) . ) 1.748' 174'701 800 8.886 88.851 60 16.469 164.581 > 90 9.266 92.651 1 60 3'56 11,136 443 806
actividad siderurgica de Inglaterra, 2765 280401 B 500 o o0n ool oo PSS e 1200z Loes Lose
- - - 4 223 422.201 > 300 -
ha crecido la salida al exterior de e7s00 475800 B 900 0Ll 0N g0 son sosi e a0 1ees i1se1 4o “oar SO . s one
- - ’ - = 6 uo2 600.101 B 200 11.499 114 981 - 90 1.062 10.611 > 20 ' 12.030 120.291 » 300 3,973 14.187- 5.648 4.478
minerales de hierro. Sélo en pl”ta 11.748 117 471 . g0 1506 15041 > 50  12.164 121 631 * 40 6.110 5.732
tamos 16 8 millones de ese Qct*lo 12.392 123.911 . 20 1.681 16.601 > 10 12.664 126-631 > 40 5.618 5.774
expor , - 12.471  124.701 1 2.232 22.311 > 20 13.129 131.281 « 90 5.919 5.785
p p 16 161 a 60 12.622 126.211 212 2.786 27,851 . 60 7.020 6.447
taS 0[’0’ frente a 13’8 en 1932 y 20 6B5 G 841 > 60 12 697 126.961 > 70 3.056 30.651 > 60 . 8.133 6.495S
16K" 11 671 B 80 13,512 135 111 B 20 3.926 39.251 > 60 8.284 8.207
en 197,
Madrid . 15 de Enero de 1934. P. EIl Secretario, )oaquin Alcaraz. — V. B.°; EI

go bernador, ). Suarez-Figueroa.

Ayuntamiento de Madrid

Sub-

K\
i’h M
. YA

AR OB <

i\

\'H‘\

ti



4/T\\N
0:0.

I\

Air
A\

A

41iN-
/\\ [
:'/./A\-i<
A a -
'‘'m'i4
Vi/lP

iS\i

m/\ \

Almuerzo intimo ofrecido por los directore, de revistos finoncieros, ol que también nos adherimos,
a sn compafiero D. Daniel Kin, por sn reciente nombramiento de Director general de lIrabaio.

conque obsequiaron al

Excmo.

ALMUERZO-HOMENAIE

Sr.

D.

|osé Maria de Delés,

Director Gerente de LA ~“AIALANA,

sus colaboradores en Espafia, con ocasion de los honores concedidos por el Gobierno de la Republica
en su decreto fecha 7 de noviembre de 1955.
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COTIZACIONES DE B8 oL s A s

BOLSA DE MADBID 2o 2zensro. BOLSA DE MADBID 2o 2zenero BOIS'A DE 22 Dic. 22 Enero.
Ueudti Interioi 4 Amort. 4 1]2 por 100 1928. C. H. AD. E
SerieF, de bU.OUu p.:- 69,35 69,35 " Serie F, de 50.000 pts. nom. 92,50 91 A-B-C
» E, de 25.000 69,40 69,35 E de 25.000  — 92,50 91,25 _ _ _ E 102
» D, de 12.5G0 69,70 6950 . 4e 12500 — 92,50 91,50 C. A. Mengemor 154
> C, de 5.000 _ 69,70 69,50 N i" de 5.000 _ 92,50 91,50 Saltos Alberche 59.50
» B, de 2500 — 69,70 69,50 s B de 2500 — 92,50 91,50  Sevillana Electricidad 78
» A de 500 — 69,70 69,50 > A de 500 92,50 91,50  Unién Eléctrica Madrilefia.. . 125
Series Gy Houoveeeeeveene, 68 67 Amortizable 5 por 100 1929. Telefonica Nacional, prefs. .. 10715
Exterior 4 por too. o1 605 SETie F, de 50.000 pts. IKi). gggg gggg — . ,?f;S-- . 107,50
Serie F, de 24.000 pts. iiotn. , » E, de 25.000 — , ; £ I Portador,. . 268
E. de 12.000 — 81 80.50 . D de 12500 — 99,00 9925 Mu.as belt Rif. | ;o268
D, de (S[n) — 81,50 81,25 *  C, de 5.000 _ 99,90 99,50 Duro - Eel- Contado........... 46.25
C, de 4.000 — 81,50 81,15 » B, de 2.500 — 99,90 99,50 Fin corriente. . 47
B. de 2.000 -~ 82 81,75 A, de 500 — 100 100,25 QUETA- - Ein préximo .. 4750
A, de 1.UOO 80 81,50 Bonos oro Tesoro 6 por ICO. 211,50 212,25 1.0S GUINAOS..ccovecieecieeciee, 280
Series Gy H. de ICOy 400 79 80 Bonos Tesoro Ind.”A 5 por liid. 95,80 96 Comp.'* Arrendal. Petréleos. 123
Aniortiziible 4 por 100. Amortizables ferroviarios. Comp.® Arrendat. Tabacos .. 207
Serie E. de 25.000 pts. iioui. 79 79,50 g por 100 A, de 500 pts.. . 98 98 Construccion Naval, blancas . 37
» D, de 12.500 — 79 79,50 _ B, de 5.000 — 98 98 Union y FENIX.eeeiiieene, 431
» C, de 5.000 — 79,75 79,50 _ C, de 25.000 — 98 97,25 F. C. Andaluces.....cccocvrvnunnne. 17
B, de 2.5CU — 80 79,25  |dem 4 por 100 1928.......... 88,50 86,35 F.C.Madrid- ( Contado....* 931 25
A, de 500 90 79,75 _ v 1929.......... 88,50 88,10 Zaragoza- / Fia corriente.. 234 \
Aniortizoble 5 por 100 1900. VALORES MUNICII'AI ES Alicante... \ Fin préximo... 45 .25 ,/
Serie F. de 50.000 pts. noni. 94 93,15 Madrid, 1868, 3 por ICO.......... 125 105 Vletropolitano Madrid 132 | M
> E, de 25.000 — 94 93,25  Exprops. int. 1909, 5 por ILU. 94 92 C. H. Nor- ( Contado, 261 a
» D, de 12.500 — 94,20 93,25 _ D.y Obras, 4 '/g por ICO. 98,50 97,50 te de Es-/ Fin corriente., 241 25
» C, de 5.000 — 94 93,60 — 1914, 5 por ICO...ccouun.e. 72,25 75 pafia. ... "' Fin proximo... 9g2 25
B, de 2.500 — 94 93,60 _— 1918, 5 por 100.....cc........... 72,75 74 iranvias Granada................ »
A, de 500 — 93,90 93,60 _— Mej. Ur. 1923, 5 ' npor Ui 81,50 82 Hadrilefla ( Contado........... 108
Amortizcible 5 por i0O 1917. — Subsuelo, 1927,5 '¢por IO 83 83 de Tran- / Fin corriente. . 1pg
Serie F, de 50.000 pts. iioin. 89 88,65 — 1929, 5 por 100.............. 70 71,50 vias " Fin préximo ... 10950
E, de 25.000 — 89 89,25  Sevilla, 6 por ICO.....ccceue..... 46 47 Altos Hornos de Vizcaya... . 83.75
D, de 12.500 89 89,50 VALORES ESPECIALES Azucarera i Contado............... 45.25
C, de 5.000 88,50 88,65 Asociacion Prensa 6 por ICO. 95 95 General / Fin corriente .. . 45 25
» B, de 2.500 88,50 88,65 Cédulas CajaEmis., 5 por 100. 81,25 81,25 ordinar. VFin préoximo... .
A, de 500 88,50 88,65 — Hidrog." Ebro, 6 por 100. 92,50 94 Idem Cédulas beneficiarias ... 1099
Aniortizib'e 5 por 100 1926i Obls. C.“ Trasatlan- i Mayo.. 84,25 88 Espafiola ( Contado............. 26.75
Se:ie F, de 50.000 pts. nom. 99,90 99,35 tica, 5 ''2 por 100. j Nobre. 84,25 88 de Pe- / Fin corriente. . .. 27
E, de 25.000 — 99,90 99,25 Idem id. 6 por 100, 1926 .. .. 85,40 90,05 tréleos VFin proximo.. .. 27 50
» D, de 12.500 — 99,90 99,25  Patr.® Nac!. Turis.®, 5 por 100. 77 80,75 ldem partes fundador............ 13.50
C, de 5.000 — 99,90 99,50 Idem. F. C. Tanger-Fez.......... 99,75 97 Union Es- ( Contado....... 711
» ' B, de 2500 — 99,90 99,50  Emprést.® austriaco, 6 porl0O.  99- S9 pafiola / Fin corriente. .. 79,
> A, de 500 99,50 100 Céd. Bco.Hip. Esp., 4por 100. 87,50 86,40 Explos. >Fin proximo....  71g
Aniortiz. 5 por 100 1927, libre. — — — 5 porteo. 93 94,25  Ford Abotor
Serie F, de 50.000 pts. nom. 110,15 99,65 — — — 6 por 100, 103,25 104,50 OBLIGACIONES
> E. de 25.000 — 100,15 99,75 _ - - 5 '/i«o.. 99,25 100 Gas Madrid, 6 por ICO............. 103,75 106
» D, de12.500 — 100,15 99,75 —Créd. Local. 6 por 100.. 88,50 87,57  Hidroeléctrica Esp., 5 por 1CO 01 90
C, de 5.000 — 100,15 99,75 B _ 5 Y~por 100. 81,75 81,75 C®Hisp. Am. Elec., 6 por ICO 103 101,50
s B, de 2500 — 100,15 99,75 — Interprov., 5 por 100. .. 84 84,50  Sevillana Elec., 9. .o, 94 94
» A, de 500 — 100,15 99,75 — — , 6por100.,.. 9550 95,50  Unién Eléctrica, 6 por ICO... 103,75 104,50
Amt. 5 por 100 1927, con irnp. ~ argents. 6 por 100 (pts.) 1,53 1,90  Telef.® Nacional, 5 .2 ICO 90,90 90,50
Serie F, de 50.000 pts. nom. 85,90 87 Emp.® argentino, 6 por 100 .. 80,25 82,25 Minas Rif, 6 "/n, A oeeeeeenn.. 08 9,675
* E, de 25.000 — 85,70 87 Ceris. Marruecos, 5 por 100. 80 81 —  —  — B oo, 97 94,75
> D, de 12.500 — 86 86,80 ACCIONES — — — C (bonos)... 96 95,25
» C, de 5.000 — 85,70 86,80 Banco de Espafia........ 548 " 550 Fabrica de Mieres, 6 por 100. 58 60
» B, de 2.500 — 85,70 86,80 — EXterior.....nene. 33,50 33,50 Ponferrada, 6 por ICO............. 72 71
» A, de 500 — 85,70 87 — Hipotecario.............. 270 275 Construccion Naval, 5 ®oe+ 90,75 90,75
Amortizcible 5 por 100 1928. — Cataluiia ., ..o 60,50 60,50 - - 6 «/«... 89,50 85
Serie H, de 250.000 pts. nom. 69,80 69,80 — Central..civeeenen. 77 77 Ildem, bonos 6 por 100............ 95 95
» G,de 100.000 — 72,50 72,50 — Espafiol de Credito, 210 ; 198 C®Transatlant., 6 ®o, 1920... 86 81,50
F, de 50.000 — 72,85 73,25 — Hispano Americano 145 1 153 — — —, 1922... 82 82
» E, de 25.000 — 72,75 73,25 — Intl. Ind.“ y Coni.® 120 ;120 Norte Espafia, 3 ®n 1® serie... 57,80 59,35
» D.de 12500 — 72,75 73,25 — Lopez Quesada ... 195 * 200 — B 20 — .. 52 58
> C,de 5.000 — 72,75 73,25 — Pop. Previsores . . . 70 70 — 3 3@ — .. 59 59
» B,de 2.500 — 72,75 73,25 — SAINZ . ICO 1 100 — _ 41® — . 53,50 56.25
» A, de 500 — 72,75 73,25 — E. Rio Plata, nuevas 74 72 _ _ 50 — .. 52,25 55.75
Amortizable 4 por 100 1928. Can. Fzas. Guadalquivir. ... 110 107 — Asturias, 1.®hip., 3 por 100 51.75 55
Serie H. de 2C0.COU pts. iiom. 66,50 66,50 ldem, cédulas......ccvevrivnnnns 88 88 — - V2.0 = s 53 53,
G, de 80.000 84 84 Cooperativa Electra A 138 132 — 3® : 51,15 51,15
F, de 40.000 85,50 86,75 B 129 o132 — Alsasua, 1913, 4 >; ®/qg... 66,75 69
E, de 20.000 86,20 86,75 F. M. Valle de Lecrin . .. 105 105 — Huesca-Canfranc., 4®/o. . « 62,25 65,50
D, de 10.000 86,20 86.75 Hidroeléctrica Espafiola . 154,50 151,75 — especiales, 6 por 100......... 88.75
C, de  4.000 86 86,75 < y A p g Contado 316,75 315,25 — — Pampk na,3®, 52 . 0
B, de  2.000 8550 8675 A.g.o  F.oc.... 322,50 332,50 — Valencia-Utiel, 3 por 100., 49 52
A, de 400 85,50 86,75 F.op.... 353,50 i 353,50 — Valencianas, 5 Va ~0O0. 86.25 85,75
AV
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402
158
51.50
84
115
108.50
111.50
287
215
45
45
47.50
268
121.50
205
37
435
17
236
236
23/
127
267
266.50
284
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BANCO DE VIZCAYA

GRAN VIA, 1--BILBAO MW
Capital aUtOriZad0 ..o ‘- Ptas. 100.000.000, - M
Capital SUSCIITO.. e » 60.000.000,— W A
[N VA T » 57.626.577,50
Balance en 29de abril de 1933 .. * 2.092.159.677,25 A
H :\N

ESTE BANCO REALIZA TODA CLASE DE OPERACIONES
DE BANCA Y BOLSA

ma, 2), Carcagente, Castro
Urdiales, Cullera, Denla,De-

SUCURSALES EN:
Alcald de Henares, Alcira,

Llobregat, San Baudilio de fiez, 12, bajo), Tolosa, Utiel,

Llobregat, San Felia de Lio-

VALENCIA (Bajada de San

Algemesi,Algorta, ALICAN- sierto-Erandio, Durango, Ei- bregat, San Julidn de Mus- Francisco, 5), Valmaseda, V'iiM
'IE (Paseo de los Martires, 2), bar, Elizondo, Gandia, Gava, gues, San Miguel de Basauri  Vendrell, Villanueva vy Gel- AN
Almansa, Amorebieta, Aran- Guernica, Haro, Irdn, Jativa, Dos Caminos), San Sadurni tra, VITORIA (Prolongacidn <\
juez, Baracaldo, BARCELO- Lequeitio, Liria, MADRID de Noya, SAN SEBASTIAN de lacallede San Prudencio),
NA (Plaza de Catalufia), Ber- (Alcald, 47), Marquina, Mar-  (Avenida de la Libertad, 10), ZARAGOZA (Plaza de la
meo, Briviesca, Burriaiia, torell, Medina de Pomar, Mi- Sagunto, Santo Domingo de Constitucion, 4). / IV

Calahorra, CASTELLONDE
LA PLANA (GonzélezCher-

randadeEbro,Ondéarroa,On-
teniente,Portugalete, Pratde

la Calzada, Sestao, Sueca,
TARRAGONA (Méndez Nu-

CAJAS DE ALQUILER

AGENCIAS URBANAS EN:

MADRID. -m San
BARCELONA.--
calle de Sans , 33;

BILBAO. -« San Francisco, 36; Portal de Zamudio, 4; Deusto, Ribera, 59).
Fuencarral, 119 (Glorieta de Bilbao); Relatores, 26 (Plaza del Progreso)
de San Pablo, 33; (Rambla del Triunfo, 3);

Bernardo, 13
Via Layetana, 18;
Gracia,

(Gran Via);
Ronda

Pueblo Nuevo Sans , Salmerén, 67.

140 Agencias en diferentes provincias

LA COMPANIA HIPOTECARIA

(antes “LA COOPERATIVA HIPOTECARIA™)
SOCIEDAD DE CREDITO wundada en 1912)

Casa social propia: Plaza de Santa Ana, 4, MADRID.
CAPITAL ACCIONES ; 5.000.000 ptas. — Desembolsado. 3036.127,33-

8« ha abierto suscripcion de la serle 4% de

| IMPOSICIONES DE CAPITAL AL 6,50 POR 100 ANUALI

conforme a las normas de los nuevos Eb5statutos, de los mismos principios de las anteriores serles y con las acostumbradas paran-

H tfas sobre fincas y primeias hipotecas. Ja suscriiicion do liuijosiclones rebasa la cifra de 25 miUoncs de pesetas. g
AiiiiiifnMitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiini i iiinis HitHs Hiiiiiiniivimniiiiiiinni) EiiiiMiiiimiviHiiliitiiiMins Hiiniit tHHniiiiiiitiiitiiiiiiiiiiiiinmi»5
]1 "
i EN BANCOS, OFICINAS, TEATROS
Y EN SU HOGAR
U L LOA IPORTILLO I OEBE USARSE EL

| FOTOGRAFO |
CONCEPCION JERONIMA. 3 |
0P TI1CO s

Teléfono 16240 |

OZONOPINO
RUY-RAIVI

DESINFECTANTB

HIGIENICO Y AGRADABLE

= especialidad en trabajos industriales S

- Pidase en Carretas, 29.
retratos v bodas a domicilio |

| Carmen, 14- MADRID |

NHINTHRU IO i G o nii-

ACUAS MINERALES NATURALES [E

Teléjono {0789 MADRID

| C arab an a

i PURGANTES DEPURATIVAS ANTIBILIOSAS

La Favorita

| PROPIETARIOS: HIJOS DE R. J. CHAVARRI - Antonio “Maura, 12 = MADRID I

Ayuntamiento de Madrid
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SOCIEDAD ANONIMA DE SEGUROS

DOMIelLiO

PLAZA GARCIA HERNANDEZ, 2. - MADRID

OAHIXAL SOCIAL.
1.000.000 de pesetas suscrito

500.000 — desembolsado

Hatovizada par Itaalaa dedapas da 8 da julie de 1900
y aa da mayo da 1S18

SFECTUADOS LOS DEPOSITOS NECESARIOS

Segtxros xia.\lituos d.e vlid.a
Supsfviveoeia, Ppsvifiibo y AboFPO
Shuras d»

Aceidentes ferroviamos

Xdwilo A8l la iByeddD Ganeid de Seguics y Avas

Qafn  BASCONIA

Domicilio social: BILBAO

Capital; 14.000.000 d®pesetas.

Fabricacion de acero Siemens-Martin.—Tochos,
palanquilla, llanién, hierros comerciales y (er-
machine.—Chapa negra pulida y preparada en
calidad dulce y extraduice.—Chaipa comercial
dulce en (amafios corrientes y especiales.—Es-
pecialidad en chapa gruesa para construcciones
navales, bajo la inspeccion del Lloyd's Register
V Bdreau-Veritas.—Chapa aplomada y galva-
nizada.—Fabncacion de hoja de lata. Cubos
y bafios galvanizados, palas de acero, rema-
ches, sulfato de hierro.—Grandes talleres de
construcciones metalicas.—Montaje de puen-
tes, armaduras, postes y coda clase de cons-

irucciones en cualquiera dimensién y peso.

Telegramas.
Telefbaemas.

Teléfono 12110, Fabrica.
- 125S5. Bilbao.

BASCOMtA

Apartado nim- 30.

-C'L.-.:<i;oTo.<M- V. Ws

COMPANIA  TRASMEDITERRANEA

Servicios de pasaje en comodos buques de vapor o motor

entre Barcelona y Palma de Mallorca; Barcelona y Valencia:

Barcelona, Alicante y Oran; entre Malaga y Melilla; entre
Algeciras y Ceuta o Ténger: entre Cadiz y Canarias.

Linea rapida regular mensual entre la Peninsula y territorios
espafioles del Golto de Guinea.

Servicios de carga lentos y répidos entre todos los puertos
de Espafia, Baleares, Canarias y Marruecos.

BARCELONA: Gran Via Layetana, 2.
MADRID: Paseo de la Castellana, 14.

BANCO ESPANOL DEL RIO DE LA PLATA
Casa matrizz: BUENOS AIRES
CAPITAL? Ordinario y preferido suscrito o 210(.)8;8%0(')‘:)%'.

DEPOSITOS: A la vista; Caja de Ahorros y a plazo fijo... 274.366.83530
(Segln balance al 30 de junio de 1932))

AGENCIAS; En la Capital federal, 1t)—SIICURSAI.ES; En ul interior de !a
UepUblica Aruenliiia. 25. En el exterior; Barcelona, Bilbao. Corufia. Madrid (Su-
cursal y Agencia niimero 1), 1l'onti‘vedra, San Sebastidn, Santiago de Coioposteiu,
Sarilla, Valencia. Vigo, Montevideo, Paria v Londres
TIPOS DE INTERES

Desde 1.® de julio de 1033, y a virtud de la norma del Consc.io Superior Bun
cario, de observancia general y obligatoria para toda la Banca operante so Ea
paila, esie Banco no_podrd abonar intereses superiores a los siguientes ;

I. CUENTAS CUIIIIIENTKS : A la vista, 2 % .anual.

II- OPERACIONES DE AFIOUItO; o) Libretas otdinaria» di aberro, de
cualquier clase, tengan o no condicione.-! liniltalivus, 8 y % anual.

Imposiciones: Imposiciones a pliiio de tres meses, 3 % anual; Idi-m idem
de seis meses, 3,00 % anual: ldem ldem de doce meses n mas, 4 % anual

Regiran para las cuentas corrientes ii plazo los tipos maximos seflalados
en esta norma j>ar,i las linposieioncs a plazo.

Representante oficial en Espafia y en el resto de Europa del Banco
Hipotecario Nacional de la Republica Argentina.

COMPIRIi OE SEOURUS tUNtR4 10S AQCIDENTES
Fundada en 1881.

L ABEILLE

Autorizada en Espafia por Reales drdenes de 3 y de 21 de agosto de 1911
CAPITAL SUSCRITO CAPITAL DESEMBOLSADO
Francos franceses; 16.000.000 Francos franceses 16.000.000
Capitales de garantia en 31 de diciembre de 1921
Totales: Francos franceses. 291.000.000.—Espafia, pesetas, 1.871.142.
SEGUROS

individuales, colectivos para obreros y dependientes agricolas, oontral

la responsabilidad civil (automoviles, coches, carros, maodicos, farma-

céuticos, empresas industriales, etc.), para el personal doméstico, de
bomberos, contra el robo, contra la rotura de cristales.

DELEC4CICIN CENERI{l PARA ESPANA: PLAZA DE URQUINAONA, 7 = BARCELONA
L'Abeille, Compafiia de Seguros contra el pedrisco [fundada en 1855)
L’Abeille — contra incendios  (fundada en 1857).
L'Abeille - — sobre la vida (fundada en 1877).

(Autorizado por la Inspeccién General de I’?evi®i6C en 8 <ic julio de 109>
Eriuivalenda <le 23.15 por lit) en pcactas al 31 XII 1027

J
......... innnii T aING
LA EQUITATIVA
- FUNDACION ROSILLO =
Domicilio social. Alcala, 65 (Edificio de su propiedad).— MADRID
Oficinas, auxiliares: BARUWELONA, Via Layetana, 54 (Edificio de su propiedad)
BILBAO, Gran. Vit 3.—SEVILLA. Rioja, 17
nio! 11 um. fliDio Iniisio» ® N 1 iidioi.
INDIVIDUALES Y OE GRUPOS MUEBLES, INMUEBLES Y COSECHAS
n SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES. COLECTIVOS Y DE RESPONSABILIDAD CIVIL
OTTrCbN DB OOXTSTTX.TA.
Sombre:
Direccion:
Edad: e Profesiom Cantidad a aaeguran
...... Objeto del Seguro:
Auiorlssdo por Is lospeccién General de Prevision.
SHUITMIOIMUTHI MMM i UL

Ayuntamiento de Madrid

Brooigeardin®icao
m m b
Plaza de Canalejas1

Copidi Giiiorizodo 200doo.ocx> Pfs
Ccpifd desembolsado 10000Q00CP&
Reservas 54.192.985 Pts

soaeckD nedfirgca DuoFdgea

COMPARNIA ATIiONIMA

Capital social:.??.500.000 pesetas

Carbones gruesos y menudos de todas.clases y espe-
ciales para gas de alumbrado.—Cok metallirgico y
para usos domésticos,—5u¢producl'os de la desliia-
cion de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaman-
chas, solvente.—5u//a/o aménico con 20 a 21 por 100
de nitrogeno.—flrea, creosota yaceitespesados para
motores semi-diesei ¢ impregnacion de traviesas.—
Hierrosyaceros laminadosen barras de todas clases
y formas para él comercio.—K/gner/a 'y demds hie-
rros de consfruccidii,—Cftapas, Planchasy Planos\
anchos para'cofislruccioues civiles y navales.—Cfia-
pas especiales para calderas-—Carriles para minas
y ferrocarriles de via ancha y estrecha.—i4cero ex-
iradulce marca X, equivalente al hierro sueco.—Los
productos de esta fabrica han sido reconocidos y
aceptados por el Registro del Lloyd de Londres.—Tn-
berla fundida verticalmente en bateria para conduc-
ciones de aguas, gas y elecfricidad,.desde5hasta 120
ceiitiraétros de diametro y para todas las presiones.
Chapas perforadas y cribas.—Vigas armadas. -

Armaduras métalicas y demas trabajos de gruesa
calderevia.—!4cero moldeado en todas sus aplica-

Clones

Direccilin infiCRD 6lJ0H LA FH6HB

Dostai..  ( fitcald. 55.-fl-s Apartado 51  (Asturias)

Telegramas |
DRO DRO DLRoSIOB
TRielonemes *

PHONIX IN WIEN
(EL FENIX AUSTRIACO)

compafiia de seguros

sobre la vida

FURDADA EN 1882

Direccion para Espafa ;
MADRID, ZORRILLA, 19

teléfono 21718 APARTADO 1080

Direccién lelosrafica: AUSTROFENIX

imprenta de LA ILUSTRACION, Leganitos,

%





