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Homenaje de afecto y s.mpatfa al Excmo. Sr. D. Luis Garrido Juarieti por su designacion para el cargo de Delegado del
Gobierno en los Canales del Loaoya, que le dedican sus amigos del Ayuntamiento de Madrid, de la Junta Consultiva da
Camaras de la Propiedad, de la Camara de la Propiedad Urbana Madrilefia, del Banco de la Propiedad y de los Canales
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del Lozoya. (Fot. Portillo.)
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VICENTE BLASCO IBANEZ , 9. 'PRIMERO
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BANCOS (Madrid). BARCELONA SEGUROS Y SOCIEDADES (Madrid).
Teléfonos. Banco de la Propiedad. Gerona, 2. Teléjonos.
Banco Central. Alcala, 57. ... 11040 Banco Urquijo Catalan. Pelayo, 42.
Banco de Bilbao. Alcala, 16. . 12866 BILBAO Adriatico, Comp.® de Seguros.
Banco de Construccion, S A. ) Avenida de Pi y Margall, 17. 14730
Juan Bravo, 81 ... 53840 Ez:zg dSquILIJti)j?)OIVascongado Plaza Circu Cantabria. Sevilla, 12y 14 .. . 15014
Banco de Crédito Industrial. ' ) oy . :
Carrera de San Jer6nimo, 34. 18212 lar, 1. Compafia Hipotecaria (antes

Banco de Vizcaya. Gran Via, 1 Cooperativa). P.~ Sta. Ana, 5. 19554
Sucursal del Banco de Espafia. Espafia (S. A). Avenida de

) Dato, 8 ..o 19876
GIJON

Banco de Crédito Local de
Espafia. Paseo del Prado, 4. 12850
Banco de la Propiedad. Ave-

nida Conde Penalver, 19 ... 22865 . . . Phonix in Wien (El Fénix
Banco de Espafia. Calle de Ban_cS) Minero c Induis_trlal de Asturias Austriaco). Zorrilla, 19 ............. 21718
ALCAIE oo 11110 (filial del Banco Urquijo). VAbeille. Serrano, 5.............. 52337
Banco Hipotecario. Paseo de LA CORUNA La Equitativa (Fundacion
Recoletos, 12.....viinenennee 51610 Banco de La Corana. Rosillo). (Alcald, 71) ... 55745
Banco Hispano - Americano. Banco Pastor. La Mundial. Plaza de Garcia
Plaza de Canalejas, 1......... 24760 Hernandez, 2....omeernnneen 15374
Banco Hispano de Edificacion. _ OVIEDO _ _ Minerva. Comp.® An.Ade Segu-
Av.M de Eduardo Dato, 16... 11270 Banco Asturiano de Industria y Comercio. ros. Av®de Piy Margall, 16. 17540
Banco Internacional de Indus- Banco Herrero. Calle de Fruela. )
triay Comercio. C.AS.J-°,43. 11095 SALAMANCA Orl]:annlaall Paseo de la Caste- 42305
Banco Mercantil e Industrial Banco del Oeste de Espaia. v L
Avenida de Pi y Margall, 12. 22941
Banco Urquijo. Alcala, 55 ... . 12840 SAN SEBASTIAN BILBAO
Banco de Vizcaya. Alcala, 47.. 11177 Banco Urquijo de Guiplzcoa.
Crédit Lyonnais. Alcala, 8. . .. 11180
Consejo Superior Bancario. SANTANDER Sun. Director general, D. Luis Basterra.
Plaza de las Cortes, 3 ........... 16607 Banco Mercantil.

Alameda de Urquijo, 12.

BANCO DE BILBAO

FUNDADO EN- 1857
Capital social: 100.000.000 de pesetas.
Capital eoultldo desembolsado, pesetas 69.750.000 ;
RESEIVAS . ..vvvvveeeerrerrerereesesssssessse 7 86.679.449,11 ©1as: 156.429.449,H
D BALANCE PESETAS; 4.179 224.321,20
[t

IUbtnieHio social: B 1L B A O |]|] Direccion telegrafica: BANCQBAO.
Claves: Petersons 3*»PETCO *Particulares.

ALBACETE. ALCOY, ALGORTA, ALICANTE. ALMERIA, ABA~A "B DDERO,
ASTORGA. BADAJOZ, BARACALDO. BARCBLOt", ® AROT~*A Lancia
BARCELONA {Agencia B), BERMEO, BILBAO_(Gran Via),

JIR[0 iIP m

Paseo de Recoletos, 12. « MADRID

PRESTAMOS AMORTIZABLES con PRIMERA HIPOTE-

CA, a largo plazo, sobre fiocas rdsticas y urbanas hasta

el SO por I00de su valor, coa facultad de reembolsar en

cualquier momento, total o parcialmente, el capital que
se adeude

En representacion de estos préstamos emite cédulas hipote-
carlas al portador con exclusivo privilegio.

Eslostitulos son los Gnicos valoresgarantizados por PRIMERAS
HIPOTECASsobre lincasde renta segura viécll venta, que
representan mas det doble d«i lapliai nominal de las cé-
dulas en circulacién, teniendo como suplemento de garantiact
capital social y sus reservas. Se cotizan como valores del Estado y
tienen caracter de efectos publicos, no habiendo sufrido altern-
clones Importantes en su cotizacion, no obstante las Inten-
sas crisis por que ha atravesado el pais.

Sé negocian todos los dias en las Bolsas de Espafia en grandes
partidas; se pueden pignorar obteniendo un porcentaje elevado de
su valor nominal a modico interes. |¢i Banco Hipotecarlo las
admite en depdsito sin percibir derechos de custodia; co-
munica al depositante su amortizacion; se encarga de su negod'.-
ciéo, bien directamente o por medio de los Bancos, corredores de
Come.do yagrutes autorizados de la localidad. Resulta, portante
un valor de cartera de maxima garantia, indispensableenSoc”a
(jes. Corporaciones y particulares.

PRESTAMQS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE LA
CONSTRUCCION en pobladones de importanda, biena cortoo a
largo plazo.

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés.

Tiene estableddo un N”~oclado especial de spoderamlenfos
e Informes, con caracter GRATUITO para representar a los pres-
tatarios de pcovindas en toda latiamitaddo del préstamo, medl&a-
te poder otorgado al efecto.

BANCO DE LA UNION

Sociedad Constructora de Casas Baratas.
Plaza de Ruiz Zorrilla, 9.—MADRID
(Edificio propio.)

GOS, CASTRO-URDIALBS. CORDOBA, CORUNA DURANGO. BLIM
TEIILA, GERONA. GIJON, GUBRNICA, JEREZ DE LA*BO"TB" ABE
NAS. LAS PALIHAS..USON. LEQUEITIO, LERIDA. L"BMA. I"GRO”™. AN -

DRES. MADRID._MAD*" TTXA

DUERO SABADBLL, SAGUNTO IgPuertog, SALAMANI®» SAGUBSA,
SEBASTIAN SANTA CRUZ DE TENERIFE, SANTANDER. S*IL ~, TAFA-

L. TANKER A RARRER A TOLED Q) THBRLAAWEHR ESRHAT 02X LENCIA

TIPOS DE INTERES

Desde 1.» de juHo de 1933, y a virtud de la n<»mna del Consejo Superior lian-
«ario, de observancia general y obligatoria para toda 'a Banca operante en Es-
pafia, este Banco no podra abonar intereses superiores a los siguientes:

I. CUENTAS CORRIENTES: A la vista. 2 % anual.

Il. OPERACIONES de AHORRO: o0) |l.ibie(aa ordinarias de ahono, de
cualquier clase, tengan o no condiciones limitativas, 3 y % % anual.,

Impoeiciones: Imposiciones a plazo de tres meses, 3 % anual; Imposi-
ciones a seis meses. 3,60 % anual; Imposiciones a doce meses o méas, 4 % anual.

Regiran para las cuentas corrientes aplazo lostipo.s maximos sefialadoa en
esta norma para las imposiciones a plazo.

PRINCIPALES OPERACIONES EN ESPANA

Giros, transferencias, cartas de crédito, o6rdenes telegraficas sobre todos loa

préstamos, créditos en cuenta corriente sobre valores y p~fonales.

Aceptaciones, domiciliaciones y créditos comerciales en Bilbao. Barcfloi”

Madrid, Paris, Londres. Nueva York, etc., para el comercio de importaotéon en

condiciones limitadas a los cuentacorrentistas. e e
Descuento de letras, documentarlas y simples, poroperaciones

% pi?8ta™«” Mbre mercancias en depo6sito, en transito, en importacion y *n
**Anefaciones de Bolsa en las de Bilbao, Paris. Londres, Madrid, Barcelona,
etcétera, Compraventa de valores. ) . . .
~ Depositos de valores, cupones, amortizaciones, conversiones, canjet, renova-
ciones de hojas de cupones, empreéstitos, suscripciones, etc.
Cuentas corrientes |mp05|0||ones en moneda extranjera. . i .
Negociaciones e francos, libras, dolares, etc.; -afianzamiento dé camojo

extranjero paRIS Y LONDRES:

El BANCO DE BILBAO en Londres, unico Banco espafiol que opera w
tecra, y la Sucursal do Paris actuan, ante todo, para fomentar y itoUtw a
comercio anglo-espafiol y franco-hispano. dedfcAndoles toda sn. atencién y .«ec
tuando todas las operaciones antedichas, y ae un modo especial el serviao ce
aceptaciones, flomichiaciones. crtditos comercmles. cobros y pagos sobre mercan
cias, en condiciones muy econdmicas. o . .
_IA's operaciones de cambio. Bolsa, depésito de titulos, fonnu_ parte de la M tie
vidad de dichas Sucursales. las que. a peticion, remitiran eondiaooea detalladas.
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KaNOMRYTINANZI\

Director; MANUEL DE AGUSTINA TOLOSA.-OFicinas; Vicente Blasco Ibafez, 9.-Sucursal: Preciados, 17.

Teléfono 40.729, Madrid.—Diciembre de 1954. Afio VIII.—Num. 87,
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EXCMO. SR. D. FERNANDO MARIA DE IBARRA Y DE LA REVILLA,
Marqués de Arriuce de Ibarra,
ilustre financiero. (Fot. Portillo.)

Ayuntamiento de Madrid



EXCMO. SR. MARQUES DE ARRILUCE DE IBARRA

En el marqués de Arriluce de jbarra han ido constantemente mezcladas, sin rozarse jamas,
igual que si un paralelismo inflexible las impusiera un apartamiento definitivo, dos persona-
lidades de bien acusados perfiles: la del politicoy la del financiero. Y ambas personalidades,
como flameante bandera de honor, revestidas de discrecion, caballerosidad, inteligencia, recti-
tud, constanciay disciplina, que forman las caracteristicas esenciales de un temperamento
preparado para la lucha, en 6rdenes distintos de la vida.

Politicamente, D. Fernando Maria de jbarray de la Revilla, marqués de Arriluce de
ibarra, figuro siempre en el partido conservador, en el antiguo partido monarquico conserva-
dor, y al fraccionarse éste, acatdé la jefatura de D. Antonio Maura. Ha sido diputado
y senador por su tierra natal, Vizcaya, y secretario y vicepresidente del Congreso y de la

Alta Camara.

En el orden econdmico, sufortuna y su talento han estado siempre incorporados liberal-
mente, con noble entusiasmo, con abnegada resolucién, a los negocios de mayor importancia,
a todos aquellos que impulsando y fomentando la riqueza nacional, la han dado, para

honra de Espafia, un caracter de universalidad.

No ha podido mostrarse méas desfavora*
ble, en el terreno bursatil, el daltimo mes
del ano. Aquellas esperanzas puestas en
una presunta revalorizacion de carteras
han sido esfumadas con la violencia de la
realidad. Este aflo nadie se ha ocupado de
revalorizaciones; bien sea porque el mer-
cado no presentaba las condiciones favora-
bles que para ello se requiere, bien porque
el importante seector de valores del Estado
mantenia con soltura su alta cotizacion, el
caso es que no se ha observado la menor
intervencion para sacudir de su letargo el
departamento de Valores de Dividendo, tan
castigado en el presente ejercicio.

Los Fondos publicos se desligaron, por
fin, de la fuerte atadura que suponia el
proyectado nuevo impuesto, y, en un fuer-
te impulso, alcanzaron los cursos altos que
fechas antes habian abandonado.

No nos parece prudente hablar ahora de
las presiones y apetitos que han jugado en
el ruidoso asunto del impuesto sobre los
Valores del Estado, pues es preferible es-
perar a todas esas operaciones de conver-
sion de deudas anunciadas para poner de
relieve las enormes diferencias que existen
entre ambas operaciones, con los consi-
guientes quebrantos, claro estd; pero no
hay que apurarse, pues recaeran solamente
sobre el Estado.

En el grupo de Cédulas Hipotecarias y
de [Credito Local persiste la intervencion
oficial y extraoficial; por lo tanto, no po-
demos formar una orientacion de estos va-
lores por el momento, aunque, con los datos
que estamos recogiendo, esperamos facili-
tar en breve un curioso estudio. Este tema
de las «intervenciones» oficiales en nues-
tra Bolsa, y de las otras, tiene tal riqueza
de sugectiones, que es dificil evitar la invi-
tacion de la pluma.

Donde presenta peor aspecto el mercado
es en el sector de valores de dividendo, de
cuyo grupo hay que formar dos partes, una
de las cuales corresponde a los valores de

especulacion, y la otra a los valores de
menos movimiento. En esta segunda parte,
donde se hallan los valores eléctricos,
«Metros», Tranvias, etc., no se han regis-
trado grandes descensos; pero el negocio
ha quedado reducido al minimo, y la orien-
tacion que marcan en general es de acen-
tuada pesadez. La parte que comprende
los valores de especulacién nos viene ofre-
ciendo durante todo el mes un espectaculo
deprimente que, con grandes esfuerzos, se
logra contener momentaneamente, evitan-
do con ello un descenso vertical peligroso,
dada la proximidad en que se halla la
liquidacion.

El motivo principal que ha coniribuido
en el rapido desfallecimiento délos valores
de especulacion radica en los Explosivos.
El favorito del mercado ha sido herido con
acierto, y creemos tardard& mucho tiempo
en reponerse del tropiezo, en caso de que
se llegue a producir tal reposicion. Este
valor siempre ha estado asistido por risue-
flas esperanzas puestas en el futuro. Se ha
hablado de miles de toneladas de potasa
extraidas semanalmente, de las ganancias
excelentes que se obtenian por uni-
dad, de la riqueza incalculable de los ya-
cimientos potasicos, de la inmejorable
aceptacién que tienen nuestras potasas en
los mercados internacionales; pero se ha
tratado muy poco de la violencia que ha
adquirido en el extranjero la competencia
para la venta de estos productos, lo cual
ha dado lugar a que se entable entre los
diferentes productores una lucha de precios
verdaderamente ruinosa, pues aunque por
el momento resulten mas perjudicados los
productores extranjeros, también se resien-
ten los espafioles, lo cual ha planteado las
grandes interrogaciones para lo porvenir.

Esa lucha por la captacion de mercados
era conocida en forma limitada por el buen
publico; por tanto, la sorpresa ha llegado
al méas alto grado al ser conocida la noticia
facilitada por la Prensa diaria, en la que se
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ha dado cuenta que el Sindicato franco-
aleman y el Kaly-Sindicato acuerdan poner
en explotacién las concesiones que poseen
en la zona de Sallén (Catalufia), destinan-
do 30.000.000 de pesetas para la realizacién
de lostrabajos de explotaciéon comprendidos
en el periodo de 1934-1935. En este hecho
puede muy bien ocultarse una maniobra de
los competidores extranjeros para obligar
a la Unién Espafiola de Explosivos a acep-'
tar las condiciones del Convenio interna-
cional, en el que se asignan a los diferen-
es productores los cupos de venta, el cual,
ha sido rechazado por Explosivos varias
veces; pero también pueden venir esas
Sociedades extranjeras dispuestas a impri-
mir la mayor actividad posible a las obras
de explotacidon de unos yacimientos que se
dice que encierran una gran riqueza pota-
sica. Hay un dato en contra de esta ultima
creencia. Se sabe positivamente que los ci-
tados Sindicatos se han visto precisados
a poner forzosamente en explotacion las
concesiones que poseen en Sallén, por
estar a punto de caducar el plazo de las
mismas, en el periodo de denuncia. Por
tanto, lo méas facil ser& que los franco-
alemanes nos hagan ver que vienen a
Espafia, en plan serio, para aprovecharse
de las ventajas que pnede reportarles, en
en futuras conversaciones con la Union
Espafiola de Explosivos, la privilegiada
postura «del enemigo dentro de casa». De
todos modos, estos hechos han constituido
un golpe fatal para la cotizacién de los
Explosivos , pues la mayor parte de la
clientela ha perdido aquellas risuefias
esperanzas puestas en el futuro, que hacia
que mantuvieran una gran tranquilidad en
los dias adversos. Ahora el futuro es in-
cierto. Por un lado, lucha de tarifas; por
otro lado, aumento de los yacimientos en
explotacion en Europa, y, por ultimo, los
competidores méas fuertes se hallan ya eu
casa. El porvenir no ofrece mas pers-
pectiva que un arreglo amistoso y a subir
los precios nuevamente para obtener las
correspondientes compensacione. Tal vez
en la primavera se inicien estas negocia-
ciones.

Si hubieran bajado los Explosivos sola-
mente, menos mal; pero el influjo que ejer-
ce en el grupo de valores de especulacién
este valor es tan intenso, que su depresion
ha repercutido instantdneamente en los
Nortes, Alicantes, Rif portador, etc., arras-
trandolas en su caida, pero con mayor
intensidad.

Referente a los valores ferroviarios, hay
que anotar algunas particularidades que no
carecen de interés. Los «lebreles» de la
especulacion ya hace algldn tiempo que
nos anunciaron que en el mercado catalan
existian grandes posiciones de ferrocarriles
y que su tlquidacion era dificil. La noticia
causO cierta sensacion en nuestra Bolsa,
y, seguidamente, fué rectificada desde
Barcelona, facilitando, al mismo tiempo»
unos datos que acusaban posiciones bas-
tante inferiores a las anunciadas en primer
lugar. Ahora vuelve el mismo tema, pero



con datos oficiales. Se sabe que las posi-
ciones de ferrocarriles existentes en el
mercado catalan rebasan la suma de 50.000
titulos, de los cuales, solamente en una
mano estan concentrados méas de 20.000.
Como estas grandes posiciones son objeto
de una gran persecucion raalizada por los
«lebreles» de la Bolsa de Barcelona, se
considera dificil su liquidacién normal,
pues todas las circunstancias adversas son
aprovechadas por los elementos especula-
dores para contribuir a la depresion de
cursos. EIl caso es que si estas grandes po-
siciones se vieran obligadas a ser liqui-
dadas, es facil presumir lo que ocurriria:
primeramente, tirarian los cambios; segui-
damente, comprarian todo barato, y des-
pues harian remontar las cotizaciones por
encima de los tipos actuales, para poder
vender con excelentes diferencias. Siempre
es nuevo el viejo juego; pero puede ocu-
rrir que ese sabroso fruto tan codiciado
no caiga en manos de los especuladores,
pues, segun parece, cuentan con medios
para sostener esas posiciones holgadamen-
te. No hay que perder de vista que, tanto
Nortes como Alicantes, son valores neta-
mente «politicos»; es decir: que sirve de
muy poco hacer calculos de recaudaciones,
tarifas, utilidades, etc., para fijar su coti-
zacion, pues, de la noche a la mafana,
me puede producir el gran h cho politico
que coloca a las Empresas en un plan de
recuperacion parecido al ejercido en tiempos
<e Primo de Rivera. Estan en estudio in-
teresantes proyectos. Los intereses que hay
en juego son considerables, y los resor-
tes de la politica nos dan una sorpresa
mcada dia.

MATI-VILLA
21-12-34.

LA ECONOMIA NACIONAL

IOICIIIII 1A cmsis o AUVENTII?

Incerfldumbre ante el futuro.

Son poco gratos los informes que se
recogen al cerrar el ejercicio econdémico
*1934. Del extranjero se conocen alg'u-
rros datos estadisticos que acusan mejorias

algunas ramas de su economia, lo cual

2 dado motivo para afirmar que la crisis
‘nernaciona! estaba ya vencida y que

Ora se preparaba un lento proceso de re-
ajuste que nos llevaria, poco a poco, cami-

e la normalidad. Desde luego existen
gunos indicios que, considerados con
ANrto optimismo, pueden hacernos presu-
que se ha dado comienzo a la labor de

Asurgimiento en el extranjero; pero no po-
£ afirmar otro tanto por lo que a
Nspaiba se refiere. Es decir: aqui todavia
les eco esas reacciones parcia-

o cual pone de manifiesto una vez
A0 caminamos en el orden eco-

sing'M*n A grandes potencias,
ble demora bastante considera-

que en otra.s ocasiones ha
g] ! tomismo; pero ahora intervienen,
de s muestra contra otros factores
Via SMuvedad, derivados de los toda-

"ecientes sucesos revolucionarios. Es

un lastre que pesa sobre la economia del
pais, cuyos efectos se estan tocando de
cerca.

Si lanzamos una rdpida mirada que abar-
que las actividades mercantiles e industria-
les, observaremos un notable descenso de
las mismas. Los comerciantes se lamentan
de la fuerte baja experimentada en las ven-
tas. Los stocks de tejidos para el invierno
estan casi intactos en los almacenes. Las
joyerias de primera fila hace tiempo se es-
tan comiendo sus reservas. Las Casas de
modas se quedan con sus colecciones
completas de modelos, y en algunos
talleres solamente llegan a trabajar tres
semanas las modistas, dando por termina-
da la temporada. Efectos analogos se
registran en los restantes sectores comer-
ciales. Existe una tendencia a no gastar
«que pone los pelos de punta» por la gra-
vedad que encierra.

Bien sabemos todos que los capitales
han sufrido una gran disminucion. Esta
desaparicidon de riqueza afecta a todos los
poseedores de fincas urbanas y rdsticas,
a las carteras de valores de dividendo, et-
cétera, etc., lo cual origina esa fuerte con-
traccion de los gastos; pero, al parecer, se
estd exagerando un poco esta tendencia
peligrosa, pues se puede observar que in-
tervienen en la misma ciertos motivos de
precaucion para el futuro. Es decir: no es
el motivo Unico la baja eventual registrada
en los capitales, pues también se aprecia
con acusado relieve la falta de confianza
que todas estas precauciones dejan al des-
cubierto. EIl dinero se invierte en valores
de renta o se acumula en las cuentas co-
rrientes , gastandose uUnicamente lo mas
imprescindible. Mientras tanto, el comercio
se va depauperando. Aumentan las renova-
ciones de vencimientos y las letras protes-
tadas. Se produce una automatica reduccion
en los gastos que deja mas brazos inacti-
vos, y la «bola de nieve» de la depresion
va adquiriendo de dia en dia mayor re-
lieve.

Ademé&s se ha desarrollado una ola de
insolvencia premeditada que da lugar a
que en muchas ocasiones sea preferible
no vender, pues la pérdida es menor; y
aun entre las personas consideradas como
solventes tienden a generalizarse ciertas
costumbres arraigadas en una minoria, que
provocan nuevos trastornos. Hoy dia es
bastante corriente «dar cortes» a los impor-
tes de las facturas correspondientes a ar-
ticulos previamente contratados y después
liquidarlas en pequefias cantidades y a
grandes plazos; total: que nunca se sabe
cudndo se puede disponer del dinero de
los deudores.

Si comparamos la situacién econdmica
que presentaba la Nacion al finalizar el
afio de 1933 con la de Diciembre de 1934,
podremos apreciar el cambio extraordinario
que se ha producido. Entonces acababa de
llegar al Parlamento un importante ndcleo
de fuerzas politicas que imprimia a la mar-
cha politica del pais un acentuado matiz de
derecha, lo cual produjo seguidamente una
fuerte reaccion en las diferentes actividades
econdmicas, destacandose la registrada en
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los mercados bursatiles, pues renacia la
confianza del capital por la actuacién que
se esperaba en la nueva orientacion poli-
tica. ¢(Qué ha sucedido para que de nuevo
caigamos en el decaimiento moral y ma-
terial? Las estadisticas de parados siguen
aumentando sus cifras. Los capitales se
retraen en toda clase de inversiones in-
dustriales y mercantiles. No se edifica.
No se implanta una nueva industria. Ni
siquiera se llegan a cubrir algunas emi-
siones de obligaciones lanzadas al mercado
en buenas condiciones por Sociedades sol-
ventes. Y por otro lado, los saldos de las
cuentas corrientes y Cajas de Ahorros con-
tinban experimeniando aumentos cuantio-
sos y en la Bolsa se observa todos los fina-
les de mes que existe una gran masa de
numerario deseosa de ser invertida en ope-
raciones de doble que no llegan a producir
el 4 por 100 en la mayoria de los caso*.
Los resultados son bien palpables. Existe
una masa de capitales que huye de toda
inversién comercial o industrial, y, sin em-
bargo, no tiene inconveniente en ser colo-
cada a un interés mucho méas bajo, pero
sin atadura ninguna a plazo largo. La ten-
dencia que rige en estas operaciones es la
de tener siempre el dinero disponible en
plazos cortisimos. Todos estos fendmenos
nos dan a entender claramente que no hay
confianza en el futuro. Ha transcurrido un
afio y se ha hablado ampliamente de gran-
des planes para remediar el paro obrero,
se ha tratado del abaratamiento del dinero
para dar facilidades al Comercio y a la
Industria, se ha dicho que en breve se ini-
ciaria el periodo de resurgimiento de las
actividades economicas, y la realidad se
limita a ofrecernos un escaso residuo de
muestra en el abaratamiento del dinero
acordado, al mismo tiempo que se agravan
los restantes problemas, sin que se visiura-
bre por el momento motivo alguno de
principio de solucién. La situacion actual
en el sector econdmico nos da la sensacion
de que fuéramos a la deriva. Se uota la fal-
ta de un plan de conjunto que diera con-
sistencia a los esfuerzos que se realicen
aunque éstos sean modestos. También se
podria fomentar la actividad privada, evi-
tando ei atesoramiento con una baja pro-
nunciada del precio del dinero. Pero, por
ahora, no podemos hacerse ilusiones. El
tejer y destejer de la politica estd ocupando
todo el tiempo habil de los padres de la
Patria, y los dias pasan con velocidad de
vértigo en busca del cierre del ejercicio
de 1934, que tantas cosas gratas nos ofre-
cia sobre el papel. El resulrado del balance
es, desde luego, desgraciado; pero si pu-
diéramos sentirnos optimistas para el que
se avecina, seria un gran consuelo.

M. VILLAVERDE



MEMORIAS Y BALANCES

BANCO MERCANTII E [INDUSTRIAI

Durante el afio 1933 descont6 341.423
efectos, por un total importe de 161,81 mi-
llones, contra 247.329 efectos y 121,08 mi-
[lones en el ejercicio anterior; los efectos
pjesentados en la Camara de Compensa-
cion fueron 12.783, por valor de 281,51
millones, frente a 10.163 y 353,94, respec-
tivamente, en 1932, siendo en fin de ejer-
cicio el numero de cuentas corrientes
de 2.286, con un saldo total de 18,83 mi-
Ilones, contra 1.684 cuentas y 19,80millones
en el anterior ejercicio.

En cuanto a los beneficios liquidos con-
seguidos, no obstante la crisis de los ne-
gocios y el aumento de gastos de personal,
se cifraron en 873.397,56 pesetas, con-
tra 438.584,49 en 1932, cantidades que
fueron distribuidas como sigue:

1933 1932
ReServa......... 43.512,69 25.929,22
Dividendo 457.779 257.724
CONSEjO..ccvrreee, 130.538,09 61.787,66
Fondo de previ-
SION e, 200 000 90.000
Remanente 41.567,78 3.143,61
Totales..., 873.397,56 438.584,49

El dividendo repartido fué de 7 por 100,
contra el 6 por 100 en el ejercicio anterior.

Con las aportaciones dichas, suman las
reservas de este Banco 369.654,29 pesetas,
siendo el capital desembolsado de 6.344.800
pesetas, pues de los 50.000.000 que consti-
tuyen el social tiene en cartera 28.201.000
pesetas y 15.454.200 en poder de sus ac-
cionistas.

Participd durante el ejercicio en diversas
emisiones y prestd6 su mayor atencion
a cuantas operaciones se le propusieron,
procurando atender las peticiones justi-
ficadas de credito y contribuir al mas fécil
desarrollo de las operaciones comerciales,
dentro siempre de la prudencia que las cir-
cunstancias actuales aconsejan.

Por juzgarlo indispensable al aumento
de sus operaciones, acordd al finalizar el
ejercicio pedir a sus accionistas un cuarto
dividendo pasivo del 10 por 100.

BANCO ASTRRIANDO
RE INDUSTRIA Y COMERCIO

Pudo este Banco vencer en 1933 la per”
sistencia de la crisis mercantil e industrial»
agravada por las muchas huelgas que hubo
durante el ano en la regiéon en que actla,
principalmente en la industria hullera, lo
que produjo la natural restriccion en la
produccion, asi como en las operaciones
mercantiles y bancarias.

Desconto en el ejercicio efectos comer-
ciales por valor de 81,62 millones, con-
tra 73,23 en 1932; el saldo de la Caja de
Ahorros, que en fin de Diciembre de 1932

se cifr6 en 14,08 millones, se totalizd, al
término del ejercicio ultimo, en 16,55, acu-
sando, por consiguiente, una diferencia en
mas de 2,47 millones; las imposiciones
a mayor plazo tuvieron ligero aumento y
los depoésitos de valores se acrecentaron
en 2,47 millones.

El beneficio liquido del ejercicio fué
de 393.417,08 pesetas, contra 465.690,07
en el anterior; pero hay que tener en cuenta
que en el afo Gltimo se aumentaron sus
gastos generales por mayor retribucion a
los empleados.

Ambas cantidades se distribuyeron del
siguiente modo:

1933 1952
Dividendo 300.000 300.000
Contribuciones.. 70.000 55.000

Amortizaciones.. 23.417,08
Fluctuacién d e

valores » 110.690,07

Totales.... 393.417,08 465.690,07

La mejora de los cambios de los titulos
en cartera de este Banco le permitiéo redu-
cir la reserva para fluctuacion de valores
en 157.781,32 pesetas, aumentando en
igual suma la reserva voluntaria, quedando
constituidas las reservas como sigue: re-
serva estatutaria, 600.000 pesetas; volunta-
rla, 2.921.907,46, y para fluctuacién de va-
lores, 308.435,40. Su capital realizado es
de 6.000.000.

[AS MINAS DE CARBON EN ASTRRIAS

Unidn Nacional Econdmica ha publicado
una nota en la que, después de razonar la
necesidad indispensable de que el desarme
de los mineros preceda a la reapertura de
las minas en Asturias, dice lo siguiente:

«Pero debemos advertir, en represen-
tacion de muchos y muy variados intereses
de la economia nacional, que no basta con
el desarme previo, sino que es indis-
pensable acometer un reajuste de la in-
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dustria minera asturiana. Hay dos hechos
incontrovertibles : esa industria atraviesa
una mala situacion y es victima de un inter-
vencionismo del Estado que no se ha reali-
zado para la prosperidad de ella, sino tan
solo pensando en la mano de obra; y, sin
embargo, otras muchas que consumen cre-
cidas cantidades de carb6n—como la side-
rurgia, los transportes, los cementos, las
textiles, etc., — ven incrementados sus
gastos de explotacion o fabricacién con un
precio del carbon que es excesivo. No es la
economia minera asturiana lo que pudieia
y debiera ser, pero el sacrificio de oirés
economias es indudable.

Obedece e:to, en parte, a haberse segui-
do una politica social que no ha lomado para
nada en cuenta las posib ilidcdes cccicmi
cas. Gobiernos de todos los regimenes—en
la Monarquia constitucional, en la Dictadura
y en la Republica—han tenido en esto un
desdichado espiritu de continuidad. La
huelga, a su simple amenaza, era seguida
de una tasa, de una rebaja de jornada, de
un confusionismo entre horas de actividad
y de mera presencia, del establecimiento,
en fin, de cargas sociales, que tratabane
progreso de la industria p [}
ficaba las ajenas. Sdlo recaia el beneficio
en la mano de obra, que, acostumbrada a las
prosperidades que tuvo como repercusion
de la gran guerra, no se resignaba a per-
derlas. Mientras pudo creerse por los Go-
biernos que el sistema servia para la paz-
social, tenia una explicacién que lo siguie-
sen; pero los sucesos revolucionarios de
Octubre han demostrado que no es asi
y por ello es llegada la hora de un reajuste’
de la economia minera del carbon. Sin
espiritu de represalias, pero con espir'tu
de equidad.»

BANCO DE ESPANA

Pago de cupones de Obligaciones
del Tesoro al 5 por 100, emision 12 de
Abril de 1934, a dos afios fecha.

Los tenedores de cupones vencimiento
de 12 de Enero proximo, num. 3, de las
Obligaciones del Tesoro al 5 por 100, Emi-
sion 12 de Abril de 1934, a dos afios fecha,
pneden presentarlos desde luego, bajo las
respectivas facturas, en la Caja de Valores
de las Oficinas centrales det Banco y en
las Cajas de las Sucursales, para su pago»
previo sefialamiento para el Tesoro pu-
blico.

Madrid, 12 de Diciembre de 1934.
P. EIl Secretario geneual, joaquin Alcaraz-

LA ILUSTRACION MODERNA
DE ECONOMIA Y FINANZAS

desea a sus lectores

un feliz affio nuevo.



f 1 SISIEMA MONETiini0 NOS CONFIENE
SEGUIS EN ESPANA?

Dejemos por incuestionable el hecho de
que en Espafia no existe politica monetaria,
que, segun el escritor D. Luis Olariaga,
«nunca existié, en el sentido de cosa orde-
nada, con un plan y un objetivo».

No participamos de la opinion general
de que, siendo el Banco de Espafa el
cerebro econémico de la Nacion, a él co-
rresponde ordenar, efectuar ese plan y lle-
varle a una finalidad como la que se pre-
tende, pero si cooperar en todo lo posible
a que la Republica tenga un sistema eco-
némico monetario ajustado a sus necesida-
des. Algo méas ajustado a la realidad, nos
parece que tal funcion corresponde al
Estado, y mas concretamente al Departa-
mento de Hacienda.

La moneda debe ser acufiada por el
Estado. Spencer opinaba que la acufiacion
hecha por los particulares en un régimen
delibre concurrencia era el sistema preferi-
ble, sosteniendo que asi como se va a una
tienda de ultramarinos para obtener una
libra de te y a la panaderia para comprar
un pan, asi habria que recurrir al fabricante
de metales para obtener las monedas que
necesitamos. Y como cada uno prefiere la
tienda y la panaderia en que se venden
las mejores mercancias, todos darian igual-
mente preferencia al proveedor de moneda
que estuviese en situacion de ofrecerla
mejor y de mayor peso. Pero el gran filo-
sofo inglés ha sido arrastrado demasiado
INjos por su individualismo excesivo. No
considera la dificultad inherente al examen

la realidad de una moneda que debe
juzgarse mediante operaciones complicadas

analisis y de fusién, que no estan, real-
mente, al alcance de todos.

Creemos, pues, y confirmamos el princi-
pio de que la moneda debe ser acufiada
por el Estado y asi es en Espafia; pero el

anco goza del privilegio de la emision
subrogado el Estado de tal funcion, él es

I[lamado principalmente a tomar medidas
mcuanto a la materia corresponda, y él, por
medio del Ministerio de Hacienda, debe

quien intervenga en el problema. Ya el
riusejo de la Ordenacién Bancaria y el de
AEconomia tiene en estudio esta cuestion
® sistema monetario, en su aspecto de
Normalizacion.

El Banco emisor no es el llamado a indi-
tar'~ adopcion del sistema mone-
arlo que conviene seguir en Espafia, sino

3l exito del que se convenga
A M Estado; pero de aqui a que sea el
iniciador de la politica monetaria
pais hay un abismo. Ejecutor de esa
si: autor, no,
es nuestro parecer.

tiene la Santa Madre Iglesia

mat'iNiigacion, deben saber de ésto
*josotros, que somos fieles

). MARION e 12ACUIRRE

[A- NAOIO Al SEHVICIO DE LA POLICIA

Contamos en Madrid con el Parque
mavil, que dirige D. Julio Alvarez. Cada dia
se establecen mejoras y se consiguen proce-
dimientos nuevos. Hace, proximamente, afio
y medio que se iniciaron en Espafia estos
servicios policiacos con un equipo de «es-
cuchas», dirigido por agentes de Vigilancia
con titulo de radiotelegrafistas. El sistema,
que hoy persiste en los servicios local y
nacional, funciona durante dia y noche,
controlando recepciones y observando emi-
soras clandestinas. Cuando una de éstas
surge, la «radiogonometria» permite rapi-
damente determinar su situacion en el pla-
no, para que la policia ejerza ya en un
punto concreto su accion. Por este proce-
dimiento fueron descubiertas hace un afio»
en Zaragoza, cinco estaciones de «radio»
clandestinas. Para este servicio de «escu-
chas.> se montardn en breve tres equipos
de onda corta, hasta hace poco tiempo in-
eficaces, y ya resueltos con perfeccién por
alguna Casa especializada.

Los servicios de «radio» en la Policia
espafiola estan distribuidos en tres drdenes:
servicio local, nacional e internacional. En
el primero de ellos, implantado en Madrid,
funcionard una de las tres Unicas emisoras
mas perfectas construidas en Inglaterra por
la Casa Marconi; las otras dos emisoras
son hoy propiedad, de la Policia de Lon-
dres y de Rio de Janeiro. Esta Central de
Madrid esta en comunicacion directa con 25
automoviles, equipados de receptores es-
peciales para onda exclusiva de policia
local. Madrid estara, por tanto, completa-
mente bloqueado por la «radio-policia»,
que la encierra en tres circuitos concéntri-
cos de 20, 40 y 60 kildmetros, respectiva-
mente. Por este sistema es de todo punto
imposible que consiga su propoésito de
evasion la persona a quien se intente cap-
turar, aun empleando cualquier sistema de
locomocion terrestre.

Tanto en el servicio local como en el

Banco
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DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas por zoy 30 pesetas anuales, en abonos por

trimestres, semestres o afios; libres de impuestos

r->ra un solo titular o en la parte equivalente al mis-
® Mo Ssi son varios
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nacional funcionaran estaciones maviles
de «radio», coches con receptor y emisor,
que puedan transmitir noticias en marcha.
Hoy funciona ya con regularidad absoluta
una camioneta provista de emisora potente.
Doce motocicletas de guardias de Asalto
van ya provistas de aparato receptor; se
han instalado 20 tele-types, y antes de
final de afio este nimero se elevara a 100,
cumpliéndose con ello un acertado propo6-
sito de la Direccidn.

En todas las capitales de!’provinda y en
algunos pueblos importantes se montaran
estaciones receptoras y transmisoras. En
servicio directo con la Central de Madrid
estaran las estaciones locales de Ledn,
Zaragoza y Cordoba, centros, a su vez, de
una red de comunicacion tendida por toda
Espafia. Estos servicios hacen necesario un
reclutamiento de personal. Nuestro Parque
movil necesita hoy méas de 100 radiotele-
grafistas.

EL ORO EN ESPANA

En un articulo publicado en la Revista
Minera se exponen una serie de considera-
ciones encaminadas a demostrar que, ba-
sandose en la depreciacion de nuestra di-
visa respecto del patron oro, la explotacion
de tos minerales auriferos puede volver a
ser remuueradora.

Puede decirse que no se habia mantenido
ninguna explotacion seria, hasta hace poco
méas de dos afios, en que se empezaron n
explotar los filones de Rodalquivir (Alme-
ria); gracias a este esfuerzo de la industria
privada: Espafia posee una mina de oro
que produce ya 80 kilogramos de oro al
ano y donde se preparan instalaciones que
podran dar hasta cinco kilogramos diarios.

Respecto a los aluviones del Alagon
(Céceres) y a las formaciones de Nava de
Jadraque (Guadalajara), puede decirse que
solo ha merecido atencion este ultimo yaci-
miento. Don Leandro Pérez Cossio hizo un
profundo y minucioso estudio de estos terre-
nos y publicé sobre el particular una Memo-
ria en el Boletin Oficial de Minas de 1924
(nimeros 81 a 83). Segun dichaMemoria,los
filones de Nava de Jadraque, que abarcan va-
rios kilometros de extension, tienen una do-
sificacion media de 40 gramos por tonelada.

Observemos, de paso, que las vetas de
Rodalquilar se explotan con riqueza de 12
a 14 gramos, y las de Rand (Africa del Sur)
dan beneficios, con riquezas de nueve gra-
mos, a profundidades de mas de 1.000 me-
tros; en Venezuela, a pesar del coste ele-
vado de los transportes, se explotan filones
con 14 gramos de oro por tonelada.

Esta zona de Nava de Jadraque ha sido
estudiada por Soler en 1876, por Abeleira
en 1894 y por Naranjo en 1905. Todos la
han sefialado como explotable.

¢Significa esto que en Espafia no hay
otros yacimientos auriferos? Desde luego,
los hay repartidos por las provincias de
La Corufia, Gerona, Leo6n, Oviedo, Sala-
manca y Segovia; pero tales yacimientos
no han merecido aun la suerte que ha teni-
do el de Nava de Jadraque.
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1934. —BALANCE BURSATIL

A continuacion damos a conocer una interesante informacion
de los cursos de los principales valores que se cotizan en la Bolsa de
Madrid, por la cual, no solamente obtenemos una vision de conjunto de
las oscilaciones que se han producido durante el ejercicio entre lo; va-
lores de primera jila, sino que también llegaremos al conocimiento exacto
del impuesto de las dijerencias experimentadas por dichos titulos
desde le cotizacién de cierre de Diciembre de 1933 hasta el 21 de
Diciembre actual; datos que retnen el mas alto interés para las
personas cuyas actividades se desarrollan en el ambiente economico
y financiero, por la prontitud con que son dados a conocer.

9.iyo"Cl
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Sorteos de amortizacién de
do/ti/i< z.dcif.

Obligaciones.

Verificado el sorteo para amortizacién
de obligaciones 6 por 100 de esta Socie-
dad, emisiones 1923, 1926 y 1930, y 5
por 100 de la Sociedad de Electricidad
del Mediodia, conforme se anunci6 pre-
viamente, y cuyos resimenes han sido
publicados en la Gaceta de Madrid del
dia 21 de Diciembre de 1934 y Boletin
Oficial, se hallan a disposicién de los
sefiores obligacionistas las listas de los
resultados correspondientes en Madrid,
Oficinas de la Sociedad, avenida del
Conde de Pefalver, nium. 23, y Banco
Urquijo; en Bilbao, Banco Urquijo
Vascongado; en Barcelona, Banco Ur-
quijo Catalan; en San Sebastian, Banco
Urquijo de Guiplzcoa; en Granada,
Banco Urquijo (Agencia de Granada);
en Sevilla, Banco Urquijo (Agencia
de Sevilla); en Gijon, Banco Minero
Industrial de Asturias, y en Salamanca,
Banco del Oeste de Espafa.

Madrid, 22 de Diciembre de 1934,—
Valentin Ruiz Senén, Consejero vy
Director-Gerente.
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LAS FINANZAS EN EL EXTRANJERO

La revista mensual del National City Bank de Nueva York,

&ofikt en su nimero correspondiente a Diciembre actual, dice que se ha
ua-vi . . . . .

) observado en la vida comercial e industrial de los Estados Unidos
7]/68 un nuevo progreso leve que hay que afiadir al registrado desde
N3/ Octubre, y que el espiritu comercial ha mejorado. Las perspecti-
‘]S/gg’ vas son que los negocios de Navidad serdn satisfactorios y

m contrbuiran a facilitar ain mas la salida de viejas exislenciias de

t/aj mercancias, algunas de las cuales proceden del afio 1933.
Sio Aflade la revista que ha servido durante el mes de estimulo
para los mercados monetarios la decision del Tesoro de dar
417 por terminados los «Controls» sobre las compras de cambios
£06 extranjeros. También las nuevas medidas encaminadas a motivar
una entrada de capitales en el ramo de la construccién podran y
U contribuir de modo importante al resurgimiento de tan depri-
mida industria. La tendencia de las altas autoridades a evitar ief
/i35a nuevas perturbaciones en los tipos de jornales y horas de trabajo 4
g% y a estimular la rebaja de precios parece evidente. La conge- i
/1] lacion de los costes de trabajo dejaria poco margen para una pronta
ﬁ‘fi reduccion de precio en los géneros acabados. No obstante, la
estabilidad de los tipos de jornales seria beneficiosa, y la reduc-
cién de costes en todos los niveles de jornales por medio de los
ﬁg\’/ recursos de direccién, mejoras de instalaciones y progresos de
la técnica, no cesa en todo el mundo comercial. Finalmente, es
Mie de notar gne en sus calculos para 1935 los hombres de negocios
/)(/e(éj.:’s conceden poca importancia a las muy discutidas probabilidades
de inflacidn.
lei.7d
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77 PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS PRINCIPALES VALORES
DE LA BOLSA DE MADRID
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BANCO DELA CORUNA

A pesar de persistir en 1933 la depresidon
de los negocios y de haber aumentado en
méas de 200.000 pesetas el gasto de sueldos
del personal, como consecuencia de las
nuevas bases de trabajo, los beneficios
liquidos de este Bauco en el citado ano
fueron de 360.000 pesetas, frente a 410.000
en el ejercicio anterior.

El reparto de ambas cantidades fué el
siguieute:

1935 1932
Dividendo.....ccccoveee.... 250.000 225.000
CONSEJO .o 36.000 41.000
Fondo de fluctuacion
de valores............... » 144.000
Remanente......cooeeennn. 74.000 »
Totales...coooeee... 360.000 410.000

El dividendo fué del 4 poi 100, contra
el 3,60. por 100 en el ejercicio anterior.
Hubiera podido repartir mayor dividendo,
disponiendo, al efecto, del remanente del
ejercicio y de los anteriores que figuran en
balance, pero pretirié, con acertada previ-
sion, establecer con el sobrante del fondo
de fluctuacién de valores y parte de los
remanentes un fondo de reserva volun-
tario.

El estatutario es de 1,25 millones; el de
fluctuacion de valores, de 869.893,49 pese-
tas, y el total de remanentes, de 153.509,63
pesetas; en junto, 2,27 millones para un
capital realizado de 6,25.

El social es de 10millones, de los que 3,75
conserva en cartera.

EIMPUESTO UE DERECHOS REALES
EN CATALUNA

Por Decreto de 23 de Septiembre altimo
fué cedido el impuesto de Derechos reales
a la Generalidad de Catalufia, con la exten-
sion y circunstancias en él definidas. Mas
como por el Decreto de 24 de Noviembre,
dictado con arreglo a lo prevenido en el
namero 2.° del art. 9.° de la ley de 15 de
Septiembre de 1932, y en uso de las facul-
tades que competen al Gobierno de la
Republica, éste asumid la direccion de to-
dos los servicios de Orden publico de
Catalufia, que, a propuesta de la Junta de
Seguridad , habian sido traspasados a
la Generalidad por Decretos de 15 de
Noviembre y 8 de Diciembre de 1933 y 24
de Enero ultimo, deja de existir la condi-
cion necesaria para la cesion del impuesto
de Derechos reales.

A virtud de las precedentes considera-
ciones, se ha dictado un Decreto en 6 de
Diciembre derogando los Decretos de 22
de Septiembre de este afio, relativos a dicha
cesion, y previniendo que, por el Ministerio
de Hacienda se dictaran las disposiciones
necesarias para la ejecucion del mismo.

BANCO DE ESPANA

Pago del cupdn de los bonos oro
de Tesoeria.

Venciendo en 1.° de Enero préximo el
cupén uum. 20 de los Bonos oro de Teso-
reria , emitidos con fecha 1.° de Enero
de 1930, se pone en conocimiento de los
poseedores de ellos, que pueden presentar
desde luego al cobro el referido cupdn,
que serd recibido en la Seccién correspon-
diente de la Caja de Valores de este Banco,
en Madrid, y en las de sus Sucursales de
Barcelona y Bilbao, Unicas oficinas que se
hallan encargadas de este servicio.

Este cupon deberd pagarse, conforme
a los terminos acordados por la Direccion
General del Tesoro, de acuerdo con las ba-
ses de emision de los valores, ya en pese-
tas plata, con la bonificacién del cambio que
rija el dia 1.° de Enero préximo para el pago
de los derechos de Aduanas, o bien en
divisas oro sobre las plazas del extranjero,
a cargo de las que usualmente se entregan
por los importadores divisas para el pago
de los mismos derechos arancelarios, o sea,
en la actualidad, marcos o francos franceses.

Esta opcion se entiende para los presen-
tadores de cupones cuyo importe sea supe-
rior a 1,000 peseta dues aquellas facturas
que sOlo alcancen esta suma o sean infe-
riores a ella, habrdn de ser necesariamente
satisfechas en plata, con boniticacion igual
a la sefialada para los derechos arancelarios,
segun antes se ha dicho.

Para cada uno de estos dos conceptos se
han entablecido facturas diferentes bajo las
que habran de ser presentados los cupones,
segln que se pretenda el pago en plata,
con bonificacion, o en divisas sobre el ex-
tranjero.

Con respecto de este segundo ciso y
cuando los tenedores de cupones opten
por el cobro de ellos en cheque de marcos
o Irancos franceses, la peticién se formulara
presentando aquéllos bajo la correspon-
diente factura, pero con diez dias de ante-
lacion, por lomenos, al de su vencimiento,
0 sea, desde luego, hasta el dia 21 del ac-
tual, inclusive.

A los presentadores de facturas, cual-

quiera que sea su importe, que las entre'
guen después del dia 21 del corriente,
cupon les sera pagado en pesetas plata,
con la bonificacion antes mencionada.

Todas las reglas de este anuncio se en-

den también aplicables para aquellas
personas que tengan entregados a deposito
en el Banco estos Bonos; en la inteligencia
que, de no recibirse peticion alguna antes
de! 21 del corriente, o, de no haber solici-
tado por escrito, antes de dicho dia, la sus-
pensién de la corta del cupon, para retirar
lo en rama, se entendera que aceptan e
pago en pesetas plata, con bonificacioni
de cambio; y en tal forma se hallara exten-
dido el libramiento correspondiente.

Madrid, 10 de Diciembre de 1934.—
El Secretario general, Francisco Belda.

LA MARCHA DE LA HACIENDA

Nueve meses de! actual Presupuesto.

La curva de los ingresos de la Hacienda,
que culmind en los 3.377 millones recauda-
dos en los nueve primeros meses de 1932,
sigue su descenso. En estos nueve meses
de 1934, la recaudacion no pasa de 3.158
millones, contra 3.296 del afio anterior. La
baja es evidente, aun con un aumento en
la Deuda, en 1933, de 330 millones, con-
tra 261 en 1931.

La baja afecta a las seis o siete partidas
grandes de ingresos; territorial, industrial,
utilidades. Aduanas, timbre, tabacos, lote-
rias y petrdleos.

Los gastos, segln es costumbre, van ba-
jando también. La curva del quinquenio
es ésta:

1930, 2.542 millones de pesetas; 1931,
2.637; 1932. 2.846; 1933, 2.884; 1934, 2.763.

LA REFORMA SOCIAL

Revista mensual de Economia y Sociologia

Organo de la Liga Georgista Espafiola
Director: Baldomcro Argente del Castillo
Oficinas: Veldzquez, 98, 2.° dra.—Madrid

TELEFONO 50.060

Suscripcion: Espafiay paises ibéricos:

6 pesetas al afio.— Extranjero, 8 pesetas
NUmero suelto: 0,50 pesetas

- LA EQUITATIVA

- FUNDACION ROSILLO -

Domicilio social. Alcald, 65 (Edificio de su propiedad).—MADRID

OiicinaB, auxiliares: BARCELONA, Via Layetana, 54 (Edificio de su propiedad)
BILBAO. Gran. Via, 3.—SEVILLA, Rioja, 17

JBE H

‘NCIVIDUALES Y OE GRUPOS

SEIIS ¢sm

MUEBLES. INMUEBLES V COSECHAS

A SEGUROS ACCIDENTES. INDIVIDUALES. COLECTIVOS V OE RESPONSABILIDAD CIVIL
o'cri*d)N OB 00NS'CTi.x.A.

ifotnbre,-

Direceioni

Edad: Profesion)
Objeto del Seguro.

Cantidad a asegurar:

Auiorlzado por la loapocciéon General de PreelBlte.
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iunta Consultiva de Seguros.

El Ministerio de Hacienda, en virtud de
lo dispuesto en el Decreto de 13 de octubre
altimo, sobre reorganizacion de la Junta
Consultiva de Seguros y designacién de los
vocales que han de formar parte de la mis-
ma en representacion de los asegurados
espafioles, ha acordado nombrar al ilustri-
simo Sr. D. Juan Sarda Mayer, asegurador
del Banco de Crédito Local, y al ilustrisi-
mo Sr. D. Joaquin Ruiz Carrera, sindico-
presidente del Colegio de Agentes de
Cambio y Bolsa de Madrid.

También ha sido nombrado vocal, a pro-
puesta de la Facultad de Ciencias de esta
Universidad, el limo. Sr. D. Olegario Fer-
nandez Bafios, en su cargo de catedratico
del citado Centro.

Muy acertados dichos nombramientos,
no solo por los relevantes méritos de las
personas designadas, sino por su reco-
nocida actividad. La Junta Consultiva de
Seguros es un organismo cuya actuacion
constante, en estos momentos , interesa
mucho. A él deben incorporarse elementos
capacitados y enérgicos que impriman a su
Hbor un matiz desapasionado y ecuanime
que encauce por acertados derroteros la
mision que le estd confiada. Asi lo requiere
la indole especial de los multiples pro-
blemas de prevision que se plantean a
diario, y que precisa resolver, sin menos-
cabo de intereses particulares respetables,
con arreglo a las conveniencias de una
Institucién tan intimamente ligada a las
cuestiones sociales y econdmicas del
pais.

El interés de las cuentas
corrientes e imposiciones.

Segun ha manifestado el delegado del
Gobierno en el Consejo Superior Bancario,
el dia 12 del actual se reunira con la Comi-
sion interministerial de Cajas de Ahorro
para acordar la baja de intereses en las car-
tillas y libretas. Después se firmara un con-
venio de acuerdo entre éstas y la Banca
'nscrita, como se hizo anteriormente cuando
se redujo el interés del 2,50 al 2 por 100, y
que la disminucién acordada en el Consejo
anterior del interés de las cuentas corrientes

2 al 1,50 por 10 anual empezaria a regir
o"esde el dia 1 de Enero del proximo afo,
eon caracter obligatorio para toda la Banca
Aperante en Espafa.

Dividendo de las Chades.

A cuenta de los beneficios de 1934 se
*\\partiran, a partir del dia 20 del actual,
un dividendo de 16 pesetas oro a las ac-
Nones A B C de la Compafiia Hispano

mericana de Electricidad, y de 3,20 pese-
1S o a las acciones D y E.

El pago se hard en los Bancos autoriza-
oos al efecto y en |as oficinas sucursales

Buenos Aires.

0 4n

Los puertos de Canarias
y los contingentes.

Parece que se encuentra en mejor situa-
cion esta cuestion del réegimen libre de los
puertos de Canarias y tas tendencias que
presenta Francia a solicitar que se le ad-
quieran ciertas cantidades de madera para
envase, en justa compensacién a los 300
millones de francos que representaba la
exportacion de platanos de Canarias a sus
puertos principales.

Se decia que las conversaciones se lleva-
ban ya en un terreno de entente cordial, en
el sentido de que seria posible a Canarias
ofrecer la compensacion deseada a los
franceses sin necesidad de tocar el régimen
especial de los puertos canarios, fundamen-
tal para el desarrollo de la riqueza de aque-
Ilas colonias.

Concretamente: que existe ya una for-
mula sobre ta cuestion, que facilitara la re-
solucion del problema.

La contribucidon general sobre la Renta
en las Provincias Vascongadas.

Teniendo en cuenta que la Hacienda ca-
rece de organo recaudador en las Provin-
cias Vascongadas y Navarra, en virtud del
régimen especial contributivo de las mis-
mas, y habiendo solicitado las Diputaciones
vascongadas que se les encargue este servi-
cio, se ha dictado un Decreto, con fecha 7
de Diciembre, disponiendo lo siguiente:

Articulo 1.° La recaudacion déla Con-
tribucion general sobre la Renta en los
Municipios no capitales de provincia de las
de Alava, Guiplzcoa y Vizcaya, se verifi-
card por las respectivas Diputaciones, con
el premio de cobranza de 5 por 100 en
periodo voluntario y con los recargos co-
rrespondientes en el ejecutivo. Esta conce-
siébn podrd hacerse extensiva a la Dipu-

cfIHPim HpamiLi
DE SEGUIIOS EEIERILES

Capital social: 1DJ00000 pesetas.
Suscrito; 4556000 pesetas
Deseinbolsailo: 232%.6343 pesetas.

SEGUROS DE ViBA.l
hCEMIOS. AC-
CIOEITES. ROBO

y TRANSPORIES
GENERALES

. Oonficilii MCiaf:
avemda Pi y Margal!, 16

Surarsalet 7 agn

AnioTUado por la laapet
Tias en toda Bspafia ( p P

cl6d General de Seguros). <
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tacion Provincial de Navarra, en el caso de
que lo solicite.

Art. 2.° Las fianzas que deberan prestar
las expresadas Diputaciones, para encar-
garse de este servicio, se constituiran en
metalico o efectos de la Deuda Pdublica,
en la Caja General de Depdsitos, a dispo-
sicion de la Direccion General del Tesoro;
su cuantia serd igual al 20 por 100 del im-
porte de los valores a realizar en un afo,
y tendrédn que ser ampliadas en los casos
previstos en el art. 40 del vigente Estatuto
de Recaudacioén.

Art. 3.° Para llevar a cabo el menciona-
do servicio, las Diputaciones habran de
ajustarse estrictamente a las disposiciones
del mencionado Estatuto, ingresando en el
Tesoro las cantidades recaudadas, precisa-
mente en las fechas que en aquél se deter-
minan, y rindiendo las cuentas de la ges-
tion de cada semestre a las Tesorerias de
Hacienda respectivas para la practica de
las consiguientes liquidaciones.

Cobro de recibos de las
Compafias aseguradoras.

Es costumbre general en el articulado de
las podlizas de seguros, al referirse a la
forma de pago de los recibos, establecer
que, para mayor comodidad del contratante,
la Compaifia aseguradora presentara los
recibos al cobro de la prima de la primera
y sucesivas anualidades; pero que, no obs-
tante esto, no renuncia al derecho de que
estos recibos deban ser satisfechos por los
asegurados en el domicilio social de la
Compafiia o en el de las Agencias que es-
tén debidamente autorizadas.

Considerando que la costumbre por parte
del asegurado de pagar las primas en su
propio domicilio crea un habito que si por
cualquier causa interrumpe la Compaiiia,
puede acarrear perjuicios a los asegurados
que de buena fe esperan les sea presenta-
dos al cobro los recibos, se ha dispuesto
por el Ministerio de Hacienda, en Orden
de 3 de Diciembre, que, con caracter gene-
ral, se ordene atodas las Compafias ase-
guradoras que tengan establecidos en sus
contratos condiciones como aquéllas, que
cuando interrumpan el cobro de los recibos
de primas en los domicilios de los asegu-
rados, les avisen de la necesidad en que se
hallan de satisfacer en el domicilio social
déla Compafiia o de la Agencia debida-
mente autorizada los recibos que en lo su-
cesivo vayan venciendo. b

junta Sindical deIJa

Bolsa de Bilbaog."
viain

Celebrada la Junta general del Colegio
de Agentes de Cambio y Bolsa de.B.i.lj;).”"
y después de aprobada la Memoria
ejercicio y otorgado un expresiyg..v(i),t<M M
gracias a la Directiva saliente, quedd noin-
brada por aclamacidon la siguiente

Sindico-presidente, D. Juan de
vicepresidente, D. Enrique Ortiz; contador,
D. José Aranguren; tesorero, D. Fernan”i”®
Bravo; adjuntos: D. Tomaéas Cortina,y doj®
Martin Berreteaga, y secretario, D. Javiej®
Abaitua.
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ILMO. SR. D. PEDRO CARATE Y PERA,

Director general de Seguros y Ahorros,
a quien, con motivo de su acertado
nombramiento (por sus grandes méritos
y competencia), se le ha hecho objeto
de un banquete-homenaje, que estuvo
concurridisimo.

NOTICIAS SUELTAS

La recaudacion del Norte.

Sigue con su misma tendencia favorable
la recaudacion de la Compafia del Norte.
En la decena primera de Noviembre, la co-
rriente de alza se conserva, pese a la de-
tencion producida en los transportes de
carb6n de Asturias. Son 563.000 pesetas
las que se han recaudado de maés, lo que
coloca en 294,74 millones la recaudacion
del afio hasta el dia 10 de Noviembre. En
el mismo periodo del afio pasado, la re-
caudacion no pasaba de 289,8 millones. Es
decir, que hay un alza de 4,88 millones de
pesetas, frente a 4,31 en la decena an-

terior.
Nuestras relaciones comerciales
con el Brasil.

Desde hace tiempo se viene temiendo
que las relaciones comerciales con el Bra-
sil sufran una interrupcion a causa de la
forma anormal en que se vienen haciendo
los pagos de las exportaciones.

El régimen absurdo de restricciones ha
hecho que el Brasil ceda en sus exporta-
ciones a Espafia; pero esto no nos ha bene-
ficiado lo mas minimo, porque nuestro co-
mercio cede también.

Se decia que en breve se montaria un
convenio de pagos; pero estas cosas se
mueven en el terreno diplomatico con len-
titud desesperante, y éste es el momento
en que nada hay en definitiva, mientras el
plan del convenio de pagos viaja de Cadiz
a Riojaneiro, y viceversa, sin encontrar el
remate apetecido.

La situacion amenaza con agravarse, im-
pidiendo que muchos exportadores hagau
su campafia de ventas en el Brasil. En este”
momento, el dinero que se enciienira blo-
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queado en Espafia es mucho méas cuantioso
que el que tienen que cobrar nuestros ex-
portadores; pero la carencia de un sistema
establecido y de eficiente funcionamiento
hacen que no puedan cobrar.

¢Hasta cuando vamos a seguir arrastran-
do esta cadena? ;Qué piensa de esto la
Comision interministerial?

COMPANIA TELEFONICA
NACIONAL DE ESPANA

Capital desembolsado; 600 millones
de pesetas.

El Consejo de Administracion de esta
Sociedad acord0 repartir a las acciones
ordinarias, con cargo a los beneficios del
presente ejercicio, un dividendo equiva-
lente al 3 por 100 del valor nominal de
dichas acciones, que, con el repartido en el
mes de Julio Gltimo, representa el 6 por 100
anual en favor de los referidos titulos.

E! pago de este dividendo se efectuara
a partir del dia 1® de Enero proximo, en
los Bancos, Sucursales y Agencias que a
continnacion se indican, contra el cupdn
numero 11, por pesetas 13,48, correspon-
dientes a cada uua de las acciones, deduci-
dos los impuestos.

Hispano Americano. — Urquijo. — Bil-
bao.—International Banking Corporation.”
Espafiol de Crédito.—Hispano Colonial.—
Marsans, S. A.—S. A. Arnas Gari.—Urqui-
jo Cataldn. — Herrero. — Guipuzcoano. —
Mercantil.—Pastor.

Madrid, 27 de Diciembre de 1934.—
F. MARTIN DE NICOLAS, Vicesecretario
general.

UNION ELECTRICA
MADRILENA

Pago de dividendo e intereses de
obligaciones.

El Consejo de Administracion de esta
Compafia ha acordado el pago de un
dividendo a cuenta por los beneficio:
obtenidos en el presente ejercicio, de
un 4 por 100 a las acciones existentes
en circulacion.

Dicho dividendo se sarisfara con de-
duccién de impuestos, a partir del dia 2
de Enero de 1935, contra cupon nume-
ro 42 en Madrid, Oficinas de la Socie-
dad, Avenida del Conde de Pefalver,
namero 23, y en el Banco Urquijo; en
Bilbao, Banco Urquijo Vascongado; en
San Sebastian, Banco Urquijo de Gui-
puzcoa; en Barcelona, Banco Urquijo
Catalan; en Gijon, Banco Minero Indus-
trial de Asturias; en Salamanca, Banco
del Oeste de Espafia; en Granada, Banco
Urquijo (Agencia de Granada), y en
Sevilla, Banco Urquijo (Agencia de Se-
villa).

También se satisfaran en los mismos
sitios, a partir de dicho dia y contra cu-
pones 46,129y 9, respectivameute, los
intereses correspondientes:

1.° A las obligaciones 5 por 100 de
esta Sociedad.

2.° A las obligaciones 5 por 100 de
la Sociedad de Electricidad del Medio-
dia; y

3.° A las.Obligaciones 6 por 100,
emision 1930.

Madrid, 29 de Diciembre de 1934. —
Valentin Riiir Senén, Consejero y Di-
rector-Gerente.
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BANCO DE ESPANA

Pago de cupones de Obligaciones de!
Tesoro al 5 por 100, emisiéon 25 de
Abril de 1933, a dos afios fecha.

Los tenedores de cupones vencimiento
de 25 de Enero proximo, numero 7, de las
Obligaciones del Tesoro al 5 por 100, Emi-
sion 25 de Abril de 1933, a dos afios fecha,
pueden presentarlos desde luego, bajo las
respectivas facturas, en la Caja de Valores
de las Oficinas centrales del Banco y en
las Cajas de las Sucursales, para su pago,
previo sefialamiento por el Tesoro publico.

Madrid, 26 de Diciembre de 1934.—
P. El Secretario general, )oaquin Alcaraz
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ANUNCIOS GENERHIS

TINTA S *"MARTZ”

SON LAS PREFERIDAS
POR SER LAS MEJORES

COMPANIA TELEFONICA
NACIONAL DE ESPANA

Canje de acciones preferentes 7 por 100
ndmeros 1,001 ol 2.000.

Agotados los cupones en los titulos arri-
ba citados, y con objeto de efectuar su
canje por otros nuevos que se entregaran
con cupones numero 42 y siguientes, po-
nemos en conocimiento de todas aquellas
personas o entidades que tengan en su po-
der titulos de esta clase y numeracion, que,
a partir del dia 2 de Enero proximo, po-
dran obtener en el Centro Telefénico de su
localidad, o dirigiéndose a nuestras oficinas
de Madrid (Departamento de Tesoreria
general), Avenida de Pi y Margall, nim._2,
las facturas de declaracion que han de utili-
zarse para dicho canje y en las que se in-
dican las correspondientes instrucciones.

En interés de nuestros accionistas, recor-
damos que dichas facturas sean cursadas
antes del 15 de Enero préximo, por cuanto
las acciones declaradas dentro de dicho
plazo podran canjearse, a eleccion de los
tenedores de titulos, en cualquiera de las
localidades siguieutes:

Albacete.— Alicante. — Avilés. — Barce-
lona.— Bilbao.— Burgos.— Cadiz.— Calata-
yud. — Castellon.— Cdérdoba. — Corufia.—
Gerona. — Gijon. — Granada. — Huesca.—
Logrofio.— Madrid. — Mélaga. — Oviedo.—
Pamplona.—San Sebastidn.—Santander.—
Santiago. — Sevilla. —Tarragona. —Torrela-
vega. — Valencia. — Valladolid. —Vigo. —
Vitoria.—Zaragoza,

Las acciones que se declaren después d®
dicha fecha tendran qlie canjearse en nues-
tras oficinas de Madrid.

Madrid, 26 de Diciembre de 1934.—
Estanislao Urguijo, Presidenie.

OBIETOS CE ESCRITORIO

Almacén, de* papel
Fabrica de» sobre/ y manipulado/

Ernesto Catala

Fundada en taso
Importacion de papeles extranjeros

Despacho y oficinas.

CALLE MAYOR 46. Teléf, 10.334
MADRI1D
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Deuda Interior 4 :
Serie F, de 50.000 p ;-

E, de 25.000 -

D, del2.5C0 -

C,de 5.000 —

B,de 25C0 —

A, de 500 —
SeriecsGY Huvvvoveeeece

Exterior 4 por 100.
Serie F, de 24.C00 pts. nom.

E, de 12.000 —
D, de bh.OOO —
C, de 4,000 —
B, de 2.000 —
A, de 1.000

SeriesGy H, de ICOy 200
Amortizable 4 por 100.
S E, de 25.000 pts. norn.

D, de 12.500 —
C, de 5.000 —
B, de 2.500 —
A de 500

Amortizable 5 por 100 1900.
Serie F, de 50.000 pts. nom.
E, de 25.000 —

D, da 12.500 —

C, de 5X00 —

B, de 2.500 —

A, de 5C0 —
Amortizable 5 por 100 1917.
£ ¢ F, de 50.000 pts. nom.
E, de 25.000 —

D, de 12.500 —
C,de 5CC0 —

B, de 2.500 —

A de 5C0 —

ortizable 5 por 100 19267

€ F, de 50.000 pts. nom.
E, de 25.000
D, de 12500 —
C, de 5.000 —
B, de 2.500 —
A, de 500

moriiz. 5 por 100 1927, libre.
“leF, de 50X00 pts. nom.

E, de 25.000 —
D, de 12500 —
C, de 5.000 —
B, de 2.500 —
A, de 500 —

Amt. 5por 100 1927, con irnp.
F, de 50.000 pts. nom.

E, de 25.000 —
D, de 12500 —
C, de 5.000 —
B, de 2.500 —
A, de 500 —

‘mortirable 3 por 100 1928.
H, de 250.000 pts. nom.

G, de 100.000
E, de 50.000
E, de 25.000
D.de 12500
C, de 5000
B,de 2500
AN #, de 600

4 por 100 1928.
H. de 2C0.000 pts. nom.

G, de 80.000
E. de 40.000
E, de 20.000

de 10.000
C,de  4.000

B, de 2000
A de 400

Z A C

Novbre.

70
70
70
70
70
70
67,75

84,75
84,25
85,50
86,25
87

87

86,50

80,25
80,50
80,50
80,50
80,50

93,50
94,50
94,50
94,50
94,50
94,50

90,75
90,75
90,75
90,75
90,75

0,75

101,10
100
99,70
100,75
100,75
100,75

100,75
100,75
100,75
101
101
101

90,25
90,25
90,25
90,25
90,25
90,25

69,80
75,50
73,50
74,75
74,75
75,25
75,25
76,75

88

90

90,05
90,10
89,20
90,25
90,25

90,25

Dicbre.

70,90
70,90
71,25
71,25
71,25
71,25
68,25

84,25
84,45
85,65
87,20
86,75
88,25
85

80,70
80,70
80,70
80,65
80,70

95

94,60
94,60
94,60
94,60
94,60

90,50
91

90,60
90,60
90,60
90,60

101,10
100
101
101
101
101

101,20
101,25
101,50
101,50
101,50
101,75

89,50
89,80
89,60
89,60
89,60
89,60

69,80
75,50
75
74,50
75
75
75
77

88

90

90,35
90,75
90,75
90,40
90,40
90,40

| O N E S
BOLSA DE MADFIID

Amorf. 4 1(2 por 100 1928.
Serie F, de 50.000 pts. nom.
» E, de 25.000 —

» J'. de 12.500 —

» C, de 5.000 —

» B, de 2.500 —

» A, de 500 —
Amortizable 5 por 100 1929.
Serie F, de 50.000 pts. nom.
» E, de 25.000 —

* D, de 12.500 —

, de 5.000 —
, de 2.500 —

» A, de 500 -
Bonos oro Tesoro 6 por ICO.
Bonos Tesoro Ind.” 5 por 100.
Amortizables ferroviarios.
5 por 100 A, de 500 pts...

— B, de 5.000 —
— C, de 25.000 —

»
»

>WOOU

— 1929..........
VALORES MUNICIPAL ES
Madrid, 1868, 3 por ICO..........
Exprops. int. 1909, 5 por jCO.
— D. y Obras, 4 Va por 100.
— 1914, 5 por 100....cccevuenee.
— 1918, 5 por 100....cccceeneee.
— Mej. Ur. 1923,5 Vapor ICC
— Subsuelo,1927,5Vaporl00
— 1929, 5 por 100....ccccviirnnne
Sevilla, 6 por 100......ccccceeenee.
VALORES ESPECIALES
Asociacion Prensa 6 por 100.
Cédulas Caja Emis., 5 por 100.
— Hidrog.® Ebro, 6 por 100.
Obls. C® Trasatlan- j Mayo..

tica, 5 Va por 100-1 Nobre.
Idem id. 6 por 100, 1926
Patr.®Nacl. Turis.®, 5 por 100.
Idem. F. C. Tanger-Fez.
Emprest.® austriaco, 6 porlOO.
Céd. Bco.Hip. Esp., 4 por 100.

— — — SporlOO0.
— — — 6 por 100,
- 5 Va Vo.
—_creéd. Local 6 por 10<)..
—_ — — 5 Vapor 100.
— Interprov., 5 por 100. ..
— — , 6 por 100., ..
— argents. 6 por 100 (pts.)
Emp.® argentino, 6 por 100 ..
Certs. Marruecos, 5 por 100.
ACCIONES
Banco de Espafia .....cccceeereenene
— EXterior.....cccceeeennnne
— Hipotecarlo ... .,
— Catalufia . .o
— Central...ccccovevnene.
— Espafiol de Crédito.
— Hispano Americano
— Intl. Ind® y Com.®
— Lopez Quesada . ..
— Pop. Previsores . ..
— SAINZ.ciiiiiiieiiie
— E. Rio Plata, nuevas
Can. Fzas. Guadalquivir. ...
ldem, cédulas......ccooeininennnne.

Cooperativa Electra j ™ ...........

F. M. Valle de Lecrin.............
Hidroeléctrica Espafiola . ...

C.H. A.D. E. | Contado . ..

[ fip:;-.:00:

Ayuntamiento de Madrid

Kovbre.

93,50
95
95
95
95

99,70
101
101,25
100,75
101,75
101
237

97,50

99,25
99
95
91,25
91,25

118
93
97,50
77
76
79,50
84,25
72
66

95
83,75
89
89
88,25
92,25
81

- 1101,50

100
86
94,75
103,60
99,50
88,25
81,50
88
98
1,71
93
84,75

133
133

70
158,75
358,50
358

»

D E

Dicbre.

95
95
95
95
95,50
95,50

100,65
101
101
101,10
101,25
101,25
237,50
98

99,75
99,75
99,75
90,75
91,25

116
97
97,50
76
76
80
84
74,25
66,75

95
85,25
91,50
89
90
94.50
81
102
98,50
86
94,25
104,50
100
90,75
83,25
89,25
98,75
1,71
94,50
86,45

568

30
255

»

75
185,50
148
120
203

68
100

70

95

50,50
135
134

70
158
359,50
362

»

BOLSA DE MADFIlD

C.H. AD. E.
A-B-C
—_ - — E
C. A.Mengemor.........
Saltos Alberche...eciiinenne
Sevillana Electricidad.............
Unién Eléctrica Madrilefa.. .
Telefénica Nacional, prefs...
— — ,ords...

Minas ddRif.

Contado...........
( Fin corriente..
Fin proximo . .

Duro - Fel- )
guera. .

Los Guindos

Comp.® Arrendat. Petroleos.
Comp.® Arrendat. Tabacos . .
Construcciéon Naval, blancas.
Union y Fénix. ...
F. C. Andaluces.....ccceveunene.

F.C.Madrid- / Contado.... e

Zaragoza- / Fin corriente..
Alicante... ' Fin proximo...
Metropolitano Madrid.............
C. H. Nor-/ Contado..........
te de Es- / Fin corriente.,
pafia . ... VFin proximo...
Tranvias Granada..........c.........
Madrilefia ( Contado..........
de Tran- y Fin corriente..
vias A Fin préoximo ...
Altos Hornos de Vizcaya....
Azucarera ® Contado....
General / Fin corriente
ordinar. v Fin préximo....
Idem Cédulas beneficiarias
Espafiola ( Contado...........
de Pe-/ Fin corriente... .
troleos ™ Fin préoximo ...,
Idem partes fundador...........
Union Es- ( Contado...........
pafiola / Fin corriente..
Explos. >Fin préximo....
Ford Motor......cee.e.
OBUGACIONES

Gas Madrid, 6 por 100.............
Hidroeléctrica Esp., 5 por 100
C®Hisp. Am. Elec., 6 por 100
Sevillana Elec., 9.®.................
Unidn Eléctrica, 6 por 100...
Telef.® Nacional, 5 Vapor 100
Minas Rif, 6 «/«, A .....ccceceveni.
- — — B o
— — C (bonos)...
Fabrlca de Mieres, 6 por 100.
Ponferrada, 6 por 100.............
Construccion Naval, 5 Va ®o ¢
- 6V«...
Idem, bonos 6 por 100............
C® Transatlant., o ®o, 1920...
1922...

orte Espafia, 3 */o 19®aserie...

_ ga

— 4® — ...

— 5" — ..
"Asturias, 1®hip., 3por 100

fz»« -

- , 3® -
Alsasua, 1913, 4 Va ®oe -
Huesca-Canfranc., 4 @
especiales 6 por 100.........

— Pamplona, 3 Vo
Valencia-Utiel, 3 por 100...
Valencianas, 5 V* por fOO.

S A

Novbre.

310
127

43

76
105
106,50
101
290
213

40

40

42,50
220
122
217

36
458

12,50
210
210
208,75
122,50
265
268,25
269,75

100
100
»
61
38
38
38
100
29
30,50
29,50
16
558
561
560
208

104,25
92
103,50
92,75
104
92,80
98
97,50
94,50
35
71
86
67,50

15

82
55,25
50,50
52
49,25
5150
50

50

51 .
64
58,50
85,50
50,35
50,50
82

Dichbre.

360
345,50
123
42,50
76
104,25
106,50
100,50
272,50
196
40
40
41
220
121
215,50
36
462
12
200,50
201,50
»
116
255,50
257,75
»
»

98,75
100

61
38
38
»
100
29,25
27,50
29,50
16
550
557
560
208

105,60

93
103,50
100,25
104,25

93,60

08

99

98

32

74

92,75

78

95

15

82

54

50

53

49,25

50,50

50

50

51

65

59,75

87
[50,35
41,50

82,25



Continuacion de la

BOLSA DE MADRID

M.-Z.-A., 3 por 100,13. .h®
- - 2@
— Valladolid-Ariza, 5 por 100
— 4 Vapor 100, E ....coouvenne
— 5 por 100, F.veeiee
— 6 por 100, G
— 5 Va por 100, H
— 6 por 100, I
— 5 por 100, J
— C. Real-Badajoz, 5 por 100
Andaluces 1®i. variable . ...
FiJo .
1918, 5 por 100 ...
1921, 6 por 100 ...
Central Aragoén, 4 por 100.. .

— — 5 por 100...
Madrid-Aragon, 6 por 100...
Metropolitano, A

Spor 100 ... I B .o
serie C,5 Va—
Pefi.® Puertollano, 6 por 100.
Madri‘efia Tranvias, 6 por 100
Azucarera) Sin estanip.

General 4 ®0) Estams. . ..
Idem id., 5 Vapor 100 ... ..
Idem bonos 6 por 100.............
Idem id. preferentes..............
Real C® Asturia-) 1919..........

na Minas, 6 % ) 1920..........
Idem Id. id. 1926.......cccccceeunnee.
Idem de 1929
Minera Pefarroya, 6 por 100.

BOLSA DE BARCELONA

Interior 4 por 100.
Exterior 4 por 100.
Amortizable 3 por 100,
5 °/0 1927, libre...
5°/01927,comp.°
Deuda ferroviaria del Estado.
Accioues Hlsp.®-Colonial....
B. de Catalufia . ...
' Crédito Doks...........
F. C. Norte......c.ooo.....
— M. Z. A
— Andaluces ...
Orense.
Tabacos Filipinas ...
Met. Transvers.........
G. Met. Barcelona...
Hullera Espafiola.....

Chade, ) A-B-C. . ..

Transmediterranea...
Catalana ( E...........

de Gas. (F. ....
Aguas, ords............

As.and.)P-*-;;

Explosivos..............
Felguerj ...
Rif, port......ccceeeinne
Comp.® Esp.® Petrs.
Comp.® G. Gord o...
Obligs. Norte 3 por 100, 1®..-

— — - 2.®,.
3®..
4®...
_ 5.a...

— 6 por 100 .. ..
" Valencs.,5V2porlO0
* Priord. Barc.® 3°/0...

Novbre.

252
249
68
60
69,25
83
83
77,75
73
10,50
14,50
12
72,25
67,50
94
95,25
94,50
95,50
77
105,50
79,25
80,75
90
92
50
94
86,25
91
88,50
80,50

70

85

75,75
100,25

90

98,50
233,75

15,85
269
210

13,65

16,50
304

22

74

47,50
359.50
346
122
111,75

97
174

60

60
557,50

36
291,25

29,50

55,50
50,25
54,50
51,25
51,25
85,75
81,25
54,50

Dicbre.

245
227
68,25
60
82,50
82,85
82,85
80,75
74,25
10,50
15,50
14
72,25
66,25
91
96
94,50
97,75
76
104,50
78,25
81
90
92
50
94,50
88,50
86
82
81,75

70,50

85

73,75
100,25

98,50
226,25

17
257
200,50

13,50

16,50
313

20

48,50
349
346

»

113

170
-63,50
515
36,50
278,25
28,50

54
50
53
51
51,25
86,25
82,50
55

Continuacion de la

BOLSA DE BARCELONA

Obligs. E. Pamplona, 3 ®/o...
Asturias 3 por 100,1®
2®
_ _ 3.a
Segovia 3 por 100...
4 por ICO...
Cord.®-Sevilla 3 °io...
Badajoz 5 por 100...
Alsasua,4 Va por 100.
Huesca 4 por 100...
M.Z.A.3por 100, 1®

— — — 2®
— — _ 3®
— Ariza 5 por 100...........
— — serie E...

— — — F

_ _ _ G,6°/o

— H, 5

Almansa 4 por ICO..
Trasatlan - i 1920...

tica6°/o j 1922...
CHADE 6 por 100...

BOISA OE BIIBAO

Banco de Bilbao........ccco.e.n.
de Vizcaya.....on...
Urquijo Vasconga.-

Central....ccocevevvnnnnn,
Hispano Americano...
Ferroc. Norte Espafia.............
M. Z. A
Santander-Bilbao....
Vascongados.............
La Robla...cceerennne

Vascongada..............
Vizcaya C
Guipuzcoana..............

nuevas.
Idem Espafiola......covnnene.

Electra de Viesgo.....coceeene.
Unién Eléctrica Vizcaina....
Seguros AUrora............
Basconia....nn.
Euskalduna.......ccocvvveiieinnnns
Altos HOrnoS....cccoevveveieieciennne
Siderurgica Mediterraneo. . .
La Papelera Espafiola...........
Union Resinera Espafiola ...
ljiion Espafiola Explosivos.
,('* Nava], blancas.......cccceue....
Alcoholes....cccoviiiiiiiiiie,
Telefonica.....ovvieieccieenenn,
Petroleos (ENajs) .ccuereienenns
Bodegas Bilbainas..................
Babcock & Wilcox
Duro-Felguera.....c.ceoeovnenenns
Hulleras de Sabero...............
Minas 1Nominativas...........
Rif. ) Portador.......cccoceeeeee
Sierra Menera....c.coceevvenennnns
Obligaciones Norte 1®..........

Para suscripciones y anuncios en esta Revista,
llamen al TELEFONO 40.729.

Novbre.

o1
49.75
49.75
50.75
46
48.50
48
74
64.50
59
52.75
74,25
73
67.75
59
69
83
77.50
58.75
15
82
103

Dichbre.

51,15
49,35
49.50
50.50
55.50
48
74.50
64.50
59.25
51.50
73,80
70.50
67
58.50
67.25
83.25
73.50
58,75
15
82
103

1.125
1.005
140
75
140
255,50
171
190
200
375
255
415
125
150
15
32

635,50
158
305
672
405
710
210
63
16
172
7
500

105,90
123
800

70

40,75
100
202
275

10

54

Direccién: Vicente Blasco Ibafez, 9, primero.

MADRID

Ayuntamiento de Madrid

BOLSAS
EXTRANJERAS

PARTS

Banque Paris et P. B..........
Unidon parisién......ccceeeeee.
Société Générale.................
Société Générale Elect. . .
Pefarroya ... e
RIOtINtO oo
Wagons-LitS.....ccoevnirnnnnee
Etablissement Kuhlmann..
Electricité et Gaz du Nord
Suez NouveaUX.......cooweuveennnn.

Cia. Tabacos Portugal*. . .
Rentes Fran?aises 3'

Perpetue....oienenen.
Union et PhénixX....ccooeee..
De Beers .
Asturienne des Mines. . ..
Cié. Tabacs. Filipii’as. . . .

NUEVA UN

t ericui Tel. and Tcl...
AnaconJa Copper..........
Balt more and Ohio...........
...111eS Service.....cooveeveienn.
Canadian Pacific.....c.ccocue.....
Electric Boy and Sliare ...
Genera! Motors.....cceeeeeenne
General ElectriC....ccccovueee..
Tel. and Tel.ieiine
International Nickel...........
New-York Cenlral................
Pensilvania Railroad. . ., .
Radio Corporation.............
Royal Dutch ...
Shell Union Oil..................
Standard Banks......ccooeue...
Standard Oil of N. Jersey .
U. S*Steel . e,
Wertinghouse Electric.. - .
Woolworth.......cccoeeieeen. .
New Sugar......enenne.

BERLIN

Acciones C. H. A. D. E
(A, B, C)
Ges. Elecktr. Untern.............
A.E. G e
I. G. Farbenindustrie............
Harpener Bergbau..................
Deutsche Bank......cccecevvrinnenn
Dresdner BanK......cccoceovvnenees
Deutsche Ueber, Bank............
Reichsbank Anteile..............
Phoenix Bergbau.....ccccceeennne
Hamburg-Amerik, P ................
Norddeutscher Lloyd..............
Siemens & Halske...............
Contin. Gummiwerke...........
Empréstito de cancelacion
(sin certificado de amorti-
ZacCion) .
Cédulas 4 Va por 100 Ham-
burger Hyp. Bank.............

LURICH

Chade, A, B, C.oovveeeeeeee,
Serie D eveeeeeee

bonos ..o
Sevillana de Electricidad ...
Cédulas argentinas...............
DOSAVE ...

Italo-Argentina.....ccceceverinnene,

Novbre.

899
422
1.016
1.200
124
4.972
69
482
408
18.895
1.217
250 1/2

1/2

75,85
1.835
287
50
3.150

108 /12
11
15
35
11 5/8
10 1/2
32 1/8
21

9L8

24 7/8
20 1/2
23 1/2

5 5/8

32 3/8

7 1/4

23 1/8
40 1/4
38
32
36

1/8

5/8

207
104
25
133
101
69
71
65
148
95,25
27 1/8
27 7/8
137 3'4
130 1/4

5.8
7/8
7/8
1/4

1/2

25

91

765

152

150,50
34

151

104 1/4
29,75
98 1/2

Dicbre.

919
465
1.043
1.145
138
1.038
64
506
380

18.695
1.237

251

77,15

1.887
344
46
3.400

102
16
13
35
11
10
30
19

22
35
23

12

3/4
14

1/2
1/8
7'8
12
iz

7/8
3/4

55/8

29

23
40
36
39
40

215
111
26
143
108
70
72
65
147
88
29
27
140
133

25

91

738
144
145

33
155

39
95

12
5/8
12
14
5/8

3/4

12
7/8
5/8
3/8

14

1

3:4
3/4
7/8

1?2

12

12
12



LA MUNDIAL

SOOEDD AHDNIVA CE SRDCB

Dooiltiio: Plaza de Barcia Kerndndez,2Madrid

4.000.000 de ptas. suscripto
2.020.000 « < desembolsado

CAPITAL
SOQAL:

Autorinida por Reales Ordenes 8 de
fulio de 1909, 22'de nayo de 1918 y
6 de julio de 1927

EFECTUADOS 10S OEPuSITOS NEGESARIOS

ASOaACIONES, SISTEMA TONTI; Super-
vivencia y Contraseguro de Cuotas.
SEGUROS DE INCENDIOS.

SEGUROS DE GANADOS: Robo. Hurto.
Extravio y Vida del ganado.

SEGUROS DE ROBO EN QERNEAL: (Co-
mercios, Almacenes, Habitaciones particula-
res, Bancos y Expoliacién de cobradores).
SEGUROS DE VIDA: (Con y sin reconoci-
miento médico).

aprobado por la INSPECCION

GENERAL DE SEGUROS'Y AHORROS
ffMi

KM abina basconia

Domicilio social: BILBAO

Capital; 1<”~000.000 a« pesetas.

Fattncacidn de acero Siemens-Marttn.—Tocho*,
llantén, hierros comerciales y fer-
line.—Chapa negra pulida y preparada en
calidad dulce y estradulce.—Chaipa comercial
dulce en tamafios corrientes y especiales-—Es*
pecialidad en chapa gruesa para construcdonei
navales, bajo la inspeccién del Lloyd’s Register
V BUfeau.Veritas.—Chapa aplomada y galva.
niuda.—Fabricacién de hoja de lata.—Cubos
y bafios galvanizados, palas de acero, rema-
«ber, sulfato de hierro.—Grandes talleres de
construcciones tnetilicas.—Montaje de puen.
te*, armaduras, postes y toda clase de cons-
iruoaonet en cualquiera dimension y peso.

"efranea.
Telefonerms. BASCONIA .

Apartado tiim.

Teléfono 12110, Fihrlca.
125S5, Bilbao.

3T<ISY=SS

==Zzm 3

CARTELERA DE ESPECTACULOS

TEATROS. — A las seis y media y diez y media;

ZARZUELA.—La casa de las tres muchachas. (jClamoroso
éxito!)

COLISEVM. — (Gran éxito.) Don Quintin el Amargao. —
El ama (tres pesetas butaca).

MARAVILLAS. —(Revistas Celia Gamez.) Los inseparables.
(Exito grandioso.)

COMICO. — (Carmen Diaz.) La risa (de los Quintero). Exito
clamoroso.

CHUECA. — Compafiia Loreto - Chicote. — Mi abuelita, la
pobre. (Butaca, 1,50 pesetas.)

MARTIN.—(Exito formidable.) Peccata mundi.—Las de los
ojos en blanco.

CINEMATOGRAFOS
ALKAZAR.—Ilusiones de gran dama.

CAPITOL.—Noticiario Fox (actualidades). Revista femenina y
El hijo del Carnaval. (Teléfono 22.229.)

MADRID.—Desfile de candilejas y Marinero en tierra.

ARGUELLES.—Compaiieros de juerga (Laurel-Hardy).

COMPANIA  TRASVEDITERRANEA

Servicios de pasaje en comodos buques de vapor o motor

entre Barcelona y Palma de Mallorca: Barcelona y Valencia:

Barcelona. Alicante y Oréan: entre Maéalaga y Melilla; entre
Algeciras y Ceuta o Té&nger: entre Cé&diz y Canarias.

Linea rdpida regular mensual entre la Peninsula y territorios
espafioles del Golfo de Guinea.

Servicios de carga lentos y rapidos entre todos los puertos
de Espafia. Baleares. Canarias y Marruecos.

BARCELONA: Gran Via Layetana, 2.
MADRID: Paseo de (a Castellana, 14.

OKfl1llrlma

grifée & ESCODA S L

CENTRAL»

Fernando, 36 y 38, Teléfono 13184 « BARCELONA

SUCURSALES:

Morera, 11,Tel. 13255 y LI6bno Boqueria, 5, Tel. 23771

MADRID t Alcalad, 30

Teléfono

10«573

CUBIERTOS ¢ orfebreria m VAIJILLAS
CRISTALERIAS - MUEBLES « OBJETOS
PARA REGALOS +« ARTICULOS PARA
HOTELES « CAFES - RESTAURANTS
COLEGIOS + C.IAS OE NAVEGACION

LO/ t/TABLbCMENTO/ MA/ IMPORTANTE/ DE b/PANA

Ayuntamiento de Madrid

}

/4" Im

IIIO,I

PHONIX IN WI EN
(EL FENIX AUSTRIACO)

COMPANIA DE SEGUROS
-I- SOBRE LA VIDA

FUNDADII EN 1CR2

Direccién para Espafa:
MADRID, ZORRILLA, 19

TELEFONO 21718 APARTADO 1080

Dfraeeian telegrafica: AUSTROFENIX

sociedad nietaiorDica Doro Felguera
COMPAS51IA ANONIMA

Capital social:.77.500.000 pesetas

Carbones gruesos y menudos de todas.clases y cipe*
ciales para gas de alumbrado.—Cok metallrgico y
para usos domésticos,—Su¢pro<iucfos de la destila-
cion de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaman-
chas, solvente.—iu//a/o amoénico con 20 a 21 por 100
de nitrégeno.—fired, creosota yaceifespesados para
motores semi-diesel e impregnacién de traviesas.—
Hierrosyaceros laminados en barres de todas clases
y formas para el comercio.—K/gner/a'y deméas hie-

rros de consfruccion.—CAapos, WanciSiajy Planos”

anchos para®ofisinicciones civiles y navales.—Cia-
pas especiales para calderas.—Carriles pera minas
y ferrocarriles de via ancha y estrecha.-,4cero ex-
tradulce marca X, equivalente al hierfo suecd.”™ Los
productos de esta fabrica han sido reconocidos y
aceptados.por el Registro del Lloyd de Londres.—Tn-
beria fundida verticalmente en bateria para conduc-
ciones de aguas, gas y electricidad,.desde 5 hasta 120
centimetros de diametro y para todas las presiones.
Chapas perforadas y cribas.—K/gas armadas.—
Armaduras métalicas y demas trabajos degruua
caldereria.—4cer6é mo/cieado en todas sus aplica-
ciones.
ffIADRIO BIJOH

DireCCiOn ( U FELUIEU

PO8I8I.. i AlcB».55.-A-S Apsrtado 51  uitarlai)

Telegramas

(B\V.D) wm

EN BANCOS , OFICINAS , TEATROS

Y EN SU HOGAR

DEBE USARSE EL

OZONOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO Y AGRADABLE DESINFECTANTE

Teléjono 10789

B Teléfono 16240 I
= especialidad en trabajos industriales i
= retratos y bodas a domicilio D!
fitliwurfiiinmnnRReunge

Pidase en Carretas, 29.

portillol

FOTOGRAFO
CONCEPCION JERONIMA. 3
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Capital AULOrIZAG0 ..o, Ptas. 100.000.C0O0, -
(OF: Yo L1 - I VTS o1 ¢ o TR »  60.C00.0CO—
Y=Y V2 E TP > 57.626.577,50

Balance en 30 de diciembre de 1933

>2.118.788.153,17

ESTE BAKCO BEAIIZA 10DA CIASE DE OPEBACIOBES DE BANCA Y BOISA

SUCURSALES EN:
Alcala de Henares,

ma, 2), Carcagente, Castro

Llobregat, San Baudilio de

fiez, 12. bajo), Tolosa, Utiel,

Alcira, Urdiales, Cullera, Denia.De- Llobegat, San Felit de VALENCIA (avenida de
Algemesi, Algorta, ALICAN-  sierto-Erandio, Durango, Ei- Llobregat, San Julian de Blasco Ibafez, 3), Valma-
TE (Paseode losMartires,2),  bar, Elizon<io, Gandia, Gava, @ Musques, San Miguei de seda Vendrell, Villanueva y
Almansa, Amorebieta, Aran-  Guernica, Haro, Irtn, Jativa, Basauri, San Sadurni de Geltrd, VITORIA (Prolon-
juez, Baracaldo, BARCELO- Lequeitio, Liria, MADRID Noya, SAN SEBASTIAN gacion de la calle de San

NA (Plaza de Catalufia, 21),
Bermeo, Briviesca, Burriana,
Calahorra, CASTELLONDE
LA PLANA (Gonzalez Cher-

(Alcala, 47), Marquina, Mar-
torell, Medina de Pomar, Mi-
randade Ebro, Ondarroa, On-
teniente, Portugalete,Pratde

(Avenida de la Libertad, 10),
Sagunto, Santo Domingo de
la Calzada, Sestao, Sueca,
TARRAGONA (Méndez Nu-

Prudencio), ZARAGOZA
Plaza de Constitucion, 4).

CAIAS DE ALQUILER

AGENCIAS URBANAS EN;j

BILBAO. —San Franolaoo, 36; Portal de Zamudio, 4;

(La Casilla), Gorddniz, 20; Deuato (Ribera), 66; Matico, 30; -« MADRID. — San
Bernardo, 13 (Gran Via) | Puancarral, 119 (Glorieta de Bilbao); Relatores, 26 (Plaza del Progreso); Mayor, 4 . —BARCELONA.—Via
Layalana, 18; Ronda da San Pablo, 33; Pueblo Nuevo (Rambla del Trlunlo, 37); Sane, calle da Sana, 33; Grada, BalmsrOn, 67.

140 Agencias en diferentes provincias.
TIPOS DE INTERES

a virtud de la norma Il.—Operaciones de ahorro,
de observancia general y A) Libretas ordinarias de Ahorro, de cualquier clase.

Desde 1® de Julio de 1933, y
del Consejo Superior Bancario,

obligatoria para toda la Banca operante en Espafia, tengan o no condiciones limitativas, 3 Vg % anual.
este Banco no podra abonar intereses superiores a los B) Imposiciones:
siguientes:

Imposiciones a plazo de tres meses, 3 ®oanual.
Imposiciones a seis meses, 3,60 ®oanual.
Imposiciones a doce meses o més, 4 ®nanual.

Regiran para las cuentas corrientes a plazo los tipos maximos sefialados en esta norma paralas imposiciones a plazo.

I.—Cuentas corrientes.
A la vista, 2 anual.

» I

LA COI\/IPANIA HIPOTECARIA|

(antes “LA COOPERATIVA HIPOTECARIA™”)
SOCIEDAD DE CREDITO (Fundada en 1912)

Casa social propia: Plaza de Santa Ana, 4, MADRID.

CAPITAL ACCIONES: 5.000.000 ptas. Desembolsado 3036.127,33.
ha abierto suscripcién de la serie 4.* de

IMPOSICIONES DE CAPITAL AL 6,50 POR 100 ANUAL

S conforme a las normas de los nuevos JDstatutos
3 tias sobre fincas y primeras hipotecas.

Itos, do los mismos principios de las anteriores serles y con las acostumbradas garan- 3
La stiscripcién do Imposiciones rebosa la cifra de 25 millones de pesetas. - 3

“E S PAITIA |, S. A . COMPARNIA NACIONAL DE SEGUROS

Veniala» que oiraeen aua p6lizaai n

Libertnd eempleli del «<segurado reapeclo a reaideneia, viAjeay seeupaeioBca.
Absoluta indisputabilidad de la pdlist eumplldo-el primer afio de su vigen

W
108 by

Consejo de AdmInIBtraclén.

Biemo Sv. Conde de LimpiAS cia.—Anticipos automaticos para o! pago de las pnmas y «anticipos en afee

. V.CimSIMHT,-Sr O. lut.o Coll.d, M .ri.n Voc.H. St A Hono.o tivo de eW ado |rjnp0rle_<>Darseh0 a la rehablllllacloo de la poéisa (sib
r r' 0 n 0 0 t |S reeooocimienlo médico durante los aeis meses ligoientes al vencimiento
Rit.t» y c.iei., Sf O L.ure.ro Rubio Rodrigue,. Sr O. JoJe Chov.rn. impagado) Derecho a la prolongacion temporal del seguro por el capitel

Si D Ju." Anloriio Br.vo y S>

D Ricsrdo Torre, Reirw - «Qtegro, libre del pago de primas y sin «ligir reconocimiento médico «

Altos valores de <escate y de segure bberado <La pdélisa cubre el nesgo de
muerte, de una manera absoluta, a>n dejar de incluir loe de guiara y SUiCt'
0i0 -Drierenlea opciones para la liguidacion delcapital asegurado.” B onoS
«NUAi.es os caaiTAt adicional de un valor minimo garantiiado, cada une
de los cinco primeros, del 2,SO por 100 del capital o sean 2.S00 pesetas por
cada 100000 aseguradas —Derecho durante toda la Vigencia de la pohie a
cambiar la clase del seguro por otra de pnma mia elevada —Posibilidad de
utiliiar los aONOS para la liberacion enlicip'ada del seguro y et pago del ca
pital ajegurado antes de su vencimiento

CATARROS 4t 1V

Bonqucroi depositarlo» V Buenla» eorrlenleai

B.KCO de Esp.M .-B,nco C.nUal -Hi.p.no-Am .rie.no -Banco de Bilbao

1

Pr«do: 4,25 pesetas.

C.piUl fu.crUo Pia. 4.000.000

1.600.000

deaembotsado... -

Domicilio social:

AVENIDA DE EDUARDO DATO (lercer Irozo de la Gran Via).

Autorizado por la Direcciéon geoeral de Comercio. Industria y Seguros

NUM. 8.— MADRID

AGUAS MINERALES NATURALES DE
| Carabana

= PURCAt*"TES depurativas

La Favorita

ANTIBILIOSAS

PROPIETARIOS: HIJOS DE R. J. CHAVARRI =m Antonio,Maura, 12 = MADRID

ey

Imprenta de LA ILUSTRACION, Leganitos, 46.

Ayuntamiento de Madrid





