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Banco ge V\zcaya

CAPITAL AUTORIZADO ..
CAPITAL SUSCRITO....c..ccoeenn..
RESERVAS.......ooo i
e sncc 30 JicieiTrbfd de 1934 .

£ste Banco faalza tocia clase de ope«,sciones

SUCURSALES EN: Alcala de Henares, Alcira, Aigemesl,- Algorta, ALICANTE
ft*aseo de ios Mariircs™ 2), Almansa, Amorebieta, Aranjuez, Baracaldo, BARCELONA,
(Plaza de Cf.alufiJ, 2i): Qemieo, Briviesca, Burriana, Calahorra, CASTELLON DE
LA PLANA' (Gonzalez Cherma, 2), Carcagente, Castro-urdiales, Cullera, Déhia, De-
sierto-Erandio, Durango, Eibar, Elizondo, Gandia, Gava, Guernica, Haro, lgualada. Irun,
Jéliva, Lequeitio, Liria, MADRID (Alcala, 47), Marquina, Martorell, Medina de Pomar,
Miranda de Ebro, Ondéarroa, Onieniente, Portugaleie, Prat de Llobregat, Sagunto, San
Baudilio de Llobregat, San Felit de Llobregat, San Julian de Musques, San Miguel
de Basaurl, San Sadumi de Noya, SAN SEBASTIAN (Avenida de ja Libertad, 10),
Santo Domingo de la Calzada, Sestao, Sueca, TARRAGONA (Méndez Nufez, 12 bajo),
Toiosa, Utiel. VALENCIA (Avenida de Blasco lbaflez, 3), Valmaseda, Vencireli, Villa-
nueva y Ueltrd, VITORIA (San Prudencio). ZARAGOZA (Plaza de la Constituciorr, 4)

CAJAS DE ALQUILER
AGENCIAS URBANAS EN, Silbao, Madrid, Barcelona, Tarragona y Baracaldo

325 A¢icncias en diierentes provincias
Tf?*OS DE tN TEtirs. - Disdc | " de enero de 1535, y er virtud de la nopoa del Consejo Soperior Bancino. de
M setvsiicia general y obligalona par* toda la Barn-a operante en Espaf.a este Banco no-podra abonar iniCTeses supe-
riores a'os sieuicntes | — CUUNTAS CORRIENTES A lavisla | y medio por 100 anual 11- OPERACIONES
DC AHORRO; A) Libretas oriir.anai de Ahorro de cualqg-jiej clase tengan o np condiciones liniilativas. 3'por 100
snaal. 6) Imposiciones' Imposiciocess plazo de tres meses. 3 por 100 aiiusi Imposiciones a'seis meses, 3ib6 por‘100
tnyal Imposiciones a doce meses o maS: 4 por 100 anual

NNTA | SN

Gran Vfa,
BILBAO

100,000.000,
60,000.000. -
57 626,577,50
2.164.744.692,58
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GRUPO DE LA EQUITATIVA

(FUNDACION ROSILLp)

Ctmpafllas aninlmss de Seguros, genulnamente espafiolas, Inscrl-
tae en el Registro de la Inspoccién de Seguros del Ministerio de
Trabajo y Previsién
Constituyen un bloque asegurador, con operacio-
nes y capitales separados, juridica y tinanclera-
mente, divididos éstos en lo siguiente forma;

SOCtAI.

Suscrito Desembolsado
La Equiiailva-V'da ...
La Equltaliva-Reaseguros.........
La Bquitqttva-Rlesgos diversos

I6.noo0.000 ptas
10.000.00(1 - 2 500,000 -
5.000.000 2.500.000 -

25.06b.0(6"pta7l (y.ix0.000 pTasT

5.000.000 ptasi

o> .«psio« »uvioi chia ivpicaeiilaug por accionas xiémjrtaU*
, vas, exclusivamente en manos de espafioles. Son sus principales
tenedores, ademas de los lundadores y de los Stes. Urquijo, los
Bancos siguientes: de Vizcaya, Herrero. Hispeno-Ameticano, de
Aragén, Meroantll, de Oijon, la Vasconla y de La Corufia.

OFieiNflS eSHCRfIIIES' HlIfaia. 65 (ediliclo de su propiedad).
MADRID. Idem auxiliares; Barcelona. Vfa Laoelana. 54
Valencia, Plaza hmllio eastelor, h San Sebastian. Plaza
de Vasconla, i (edificios de su propleded). Seutlia. Rio]a, 17.
Bilbao, Gran Vfa, 3. Corufta, Gantén Peiiuefio, 22.
Sucursal en Poriugaf: Rifa Bugusia. 280, Lisboa-

CUFOISr DE CJONSXJLTA.

Le Compaiiia tendrd& mucho gusto en enviar dalos concretos acer-
ca de la combinacién de seguro que en cada caso resulte mas ven-
tajosa a'lodo el que llene el presente cupén y lo remita a las Oflcl-
tias Centrales de la Comoaflia.

NOombBre. ..o

Direccién

Fecha de nacimiento........enne

CantidatTa asegurar

Fin perseguido con el seguro

lotoriziie ;ct I: InsptitiOD Generjl 4e Segaras y Jhorns.

ANUNCIESE EN «LA ILUSTRACION»

LA COMPANIA HIPOTECARIA

(antes “LA COOPERATIVA HIPOTECARIA”)

SOCIEDAD DE CREDITO

(Fundada en 1912)

Casa social propia: Plaza de Santa Ana, 4, MADRID.

CAPITAL ACCIONES: 5.000.000 ptas.

8« ha abierto suscripcion de la serie 4.* de

«

Desembolsado 3-036.127,33.

I IMPOSICIONES DE CAPITAL AL 6,50 POR 100 ANUAL

nuevos ~tatut”® de los mismos principios de
tias sobre fincas y primeras hipotecas. La suscripcién de Imposidonea rebasa
ESPA X ™A, S A

eonselo de administracion.
Eicmo Sr- Conde de Limpios

1035

VicirX[SU»tiTC:-Sr. D. jnlto Colisdo Matlin Vocsiet: Sr D.Hotiono

Riesgo y Gordo, Sr O Laureano Rubio Rodrigues. Sr O. José Chavarri

Ss D Juan Amonio Bravo y Sr D Ricardo Torres Reii-0 -
liascGION crNsoAi; D Jesls Huerta Pena

P
 TIBRONQUITIS
CATARROS

Banqueros depositarlos y Suenlas corricntesi

Banco de Espafia.— Banco Central -Hispano-Americano — Banco de Bilbao

GRIP

Ptas 4.000.000
1.600.000

Capital suscrito................
desembolsado....

Predo: 4,25 pesetu. Domicilio social:
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las anteriores serles y con
la cifra de 25 miUoncs de pesetas.

AVENIDA DE EDUARDO DATO
AuloritAdo por I» Direcrion {fenersi de Comercio, Industrie y Segure»

las acostum bradas garan-

COMPANIA NACIONAL DE SEGUROS

Venialos que olrceea sus poéllsasi
Ubertad eomplela del asegurado respecto a resideneia, viales y ocuptclonet.
Absoluta indisputabilidad de la péliza cumplido al primer afio do su vigen
fia.-AnHeipo8 autométicos pira el pago da las prunas y mniieipos en afee
ti*o de elovado importe -Derecho a la rohabilltaclén de la pélisa (sin
reeonocimienlo medico durante los seis mesas signienlss al vencimiento
impagado) -Derecho a la prolongacién temporal del seguro por el cspllil
integro. libre del pago de primos y sin etigir reconocimiento médico -
Alto, vatorea de rescatey de seguro bberado Ls pdliza cobre el riesgo de
muerte, de una maneta absoluta, «,n dejar de incluir loa de cuinaa y suici-
dio -Uilcrenlea opciones para la liquidacidii dol capital asegurado.— Bonos
aNtiALfS os caritAL aotclONAL de un valor minimo garantizado, cada uno

" w| =P

c!ﬂ!a IUU UDO aseguradas Derepcho durante Fda a ﬂgengglg a p%lz

carnhiar la clase del seguro por otra de prima mas elevada -P oiibilidid dr

UAIliT4f los 60NOS par* I» Kber«edOrt anlieipad* del seygro y el pago del ce
p:l«l uegutado «ntes de su vencimiento

(tercer trozo de la Gran Via). NUM. 8. —MADRID

EL TELEFONO
DE ESTA
REV 1ISTA
ES EL 40.7 29



AV O D ER

‘D

0N Ol R Y

MANUEL DE AGUSTINA TOLOSA.—Oficinas! Vicente Blasco Ibafiez, 9.—Sucursal! Preciadosi 17i

Director!

Ayuntamiento de Madrid

N A
VAN 2

Afo IX.—Num, 92.

EKMO. SR D. ANTONIO ROYO VIUANOVA,

MINISTRO DE MARINA

Desde hace tiempo era, con absoluto derecho ”
egitimo candidato a una cartera, y su actuacion
politica, de un modo especial en las Cortes Consti-
tuyentes, en las discusiones de todos los asuntos
de verdadero interés en ellas planteados y, concre-
tamente, en la del Estatuto de Catalufia, le otorgd
por anticipado en la conciencia nacional, emocio-
nada ante la intensidad tan profunda y tenaz del
sentido espafolista, la categoria que ahora, con
motivo de la solucion de la ultima crisis, ha obte-
nido, al fin, refrendo oficial.

Royo Villanova recoge el premio a sus méritos
unadnimemente reconocidos, después de muchos afios
de pelea y trabajo. Porque el actual ministro de
Marina es, en primer téermino, un formidable, un
incansable trabajador, catedratico de Derecho ad-
ministrativo de la Universidad de Valladolid desde
los veintiséis afios; concejal del Ayuntamiento de
Zaragoza; director de <'H Norte de Castilla*;
abogado en ejercicio; consejero de varias Sociedades
industriales; autor de diversos libros docentes y de
indole politica; presidente de la de la Academia
de Jurisprudencia, de Valladolid; conferenciante;
senador, diputado a Cortes; director general de
Primera ensefianza; presidente de Tribunales a
Catedras; esforzado paladin de la unidad de la
Patria; oradory conversador elocuente, ingeniosoy
amenisimo... ¢Habrd muchos otros hombres que,
como D. Antonio Villanova, puedan ofrecer
en el haber de su vida un esfuerzo tan continuadoy
persistente, un resultado tan cuantioso y fructifero?

Pues todavia hay que afiadir la magnanimidad
de su corazon, la hidalguia de su caracter y la
nobleza de su espiritu reciamentey originariamente
aragonés, mas tarde injertado en las seculares
virtudes castellanas.



NUESTRA

EXCMO.

PORTADA

SR. DD JOSE MARTINEZ DE VELASCO

Con otras altas cualidades, descuellan en la personalidad prestigiosa del jefe del partido
agrario, dandola una caracteristica especial, la austeridad, la ponderacion, el certero juicio
y la seriedad. Estas condiciones, que sen las que mas resoltan en D. José Martinez de Velasco,
encubren otras, también por culpa de una modestia tan plausible como exagerada, que
afirman y consolidan en los esperanzas puestas por el pais en determinados valores nuevos
de la politica nacional la seguridad del futuro triunfo dejinitivo.

Muy joven, recien abandonadas los aulas universitarias, D. José Martinez de Velasco
gano, en oposiciones refiidisimasy muy sonadas por los que a ellas acudieron, una plaza de
letrado del Consejo de Estado. Hombre de estudio y de disciplina, leal a los dictados del
deber, su conducta, en lo que atafie a las normas politicas, se ajusta estrictamente, inflexible-
mente, a las cualidades antes sefialadas que forman sus caracteristicas esenciales: Fidelidad
completa a un arraigado sentimiento liberal de clara estirpe castellana: es decir, firme y
sinceramente sentido, sin exteriores arrebatos, con un alentar hondo y recéndito; recto en su
camino, en el que no se hallan desviaciones ni dudas, una vez emprendido; vision diafana,
como destinada a los horizontes anchos de las tierras de Castilla, al vislumbrar el porvenir;
seriedad, en jin, en la conducta, en la que, afuer de honraday dipna, tampoco se encuentran

jamés curvas ni repliegues.

Don José Martinez de Velasco, vinculado a la politica desde muy joven, porque en un
ambiente politico familiar desenvolvio su mocedad, fué diputado y senador distintas veces,

subsecretario de Graciay Justicia,

Gltimamente, movido de un elevado espiritu patriético,

e impulsado por el sentimiento liberal que en él existe latentey vigoroso; respetuoso, por liberal
y por patriota, con las supremas dccisioues del pueblo, no vacilé en acatarlos cuando creyo
Illegado el instante necesario, con el prestigioy la fuerza de todo un partido importantisimo,
del que, en el complicadojuego de la politica, no habréd nunca que desatenderse.

Su jefe insigne es garantia de pazy de orden tan necesitados.

EL PROBLEMA MONETARIO

¢Emprestito exterior? — Factores adversos y favorables. — Nuestro balance

de comercio exterior.

En las altas esferas bancarias viene
constituyendo una gran preocupacion el
problema planteado al Centro de Contra*
tacion de Moneda con motivo de la insufi-
ciencia de medios de que dispone para ha-
cer frente a la importante demanda de divi-
sas que tiene pendiente de entrega. Esta
preocupacién, extendida hace algin tiem-
po a los organismos oficiales, como pro-
blema de primera fila que requiere una
rapida solucién, obliga a los dirigentes del
pais a dedicar su maxima atencion a la
resolucion del mismo; pero la delicadeza
gue encierran estas materias les hace guar-
dar un silencio absoluto. Hay convenios
comerciales pendientes de foimalizar con
distintos paises extranjeros que exigen la
desaparicion de los actuales obstaculos re-
ferentes a la libre disposicion de divisas
en un plazo prudencial, y todo hace indicar
que ha Ilegado el momento en que hay que
hacer frente al problema arbitrando las
medidas més convenientes para los intere-
ses de la Nacién.

Mirese por donde se mire, la solucidn es
poco agradable. Por un lado se habla de
que hay que resignarse a perder cierta can-
tidad del oro depositado para rescatar
nuestro equilibrio monetario. Por otro, se
manifiesta que se debe desvalorizar nues-
tra moneda realizando compras de divisas
para tapar el saldo que se halla en descu-
bierto en el extranjero. Y, por ultimo, se
dice, con cierto fundamento, que, probable-
mente, se tratard de efectuar un empréstito
exterior. Como puede verse por lo que de-
jamos mencionado, todas las soluciones
expuestas son en extremo desagradables;
pero hemos llegado a un punto tal de agu-
deza del problema, que el Gobierno se vera
precisado a actuar, pues sabe que, a medida
que el tiempo transcurre, se tropezard con
mayores dificultades.

De todos los procedimientos de solucidn
que se propugnan , podemos considerar
como el mas favorable para los intereses
nacionales el conseguir un empréstito ex-
tranjere amortizable a grandes plazos; pero

se deben tener muy presentes los factores
adversos y favorables que pueden inteivenir
en la citada operacion, algunos de los cuales
vamos a poner de relieve.

En primer lugar, debemos aquilatar los
peligros que pueden amenazar al Erario
publico al realizar un empréstito de esta
naturaleza. Hay que partir de la base de
que el préstamo que el extranjero reali-
zara a Espafia seria, como es natural, basa-
0 en el patron oro al cambio del dia,a
puesto que el Estado que lo realice querra
asegurarse que va a recibir en su dia la
misma equivalencia del dinero que se ade-
lanta, con los intereses correspondientes.
Es decir, la operacion tendra todas, las
caracteristicas de un cmprestito-oro. Ahora
bieir. ¢qué porvenir aguarda al curso déla
peseta? ¢Lograremos mantenerla estable
al tipo actual? ¢Se producirdn aconteci-
mientos de caracter inteinacicral que favo-
rezcan notablemente las cotizaciones de
nuestra divisa? ¢(Empeorardn las dificiles
circunstancias actuales, y nos veremos pre-
cisados a devaluarla? He aqui los tres
puntos mas importantes qne se deten estu-
diar con suma atencién para no caer en
errores de tal envergadura como los regis-
trados con motivo de la creacion del famoso
empréstito-oro del tiempo de la Dictadura.

En la actualidad , la cotizacién de la
peseta acusa una pérdida de 58 por 100,
con relaciéon a su paridad-oro; y, si tene-
mos presente la cantidad de metal amarillo
acumulado en los sdtanos del Banco de
Espafia para respaldarla, no hay duda al-
guna que nos encontramos en excelentes
condiciones, y podemos poner nuestra
confianza en que puede mantenerse la
estabilidad de nuestra divisa, y aun revalo-
rizarse si se presentara una coyuntura fa-
vorable en el mercado internacional. Pero
antes sera preciso que nuestros gobernan-
tes ejerzan una eficaz fiscalizacién en la
balanza de cobros y pagos con el exterior,
hasta alcanzar esa nivelaciéon que todos los

pueblos persiguen con sus medidas de
defensa.

Ayuntamiento de Madrid

Segun el Gltimo balance de nuestro co-
mercio exterior, el saldo de cobros y pagos
no se consigue nivelar, y aunque el déficit
que arroja el primer trimestre del presente
afio presenta una disminuciéon de 18,5 mi-
Illones de pesetas oro, comparado con el
registrado en el mismo periodo del afio
anterior, todavia presenta un saldo en
nuestra contra de 53,1 millones. Si con-
tinda el desnivel comercial en la misma
proporcion sefialada, al finalizar el afio nos
hallaremos con un saldo contrario de 214,4
millones de pesetas oro, que, al cambio

de 238 por 100, hacen la sima de 505 mi-.

[lones de pesetas papel, a que ascenderd el
déficit anual del comercio exterior. Y no
tenemos presente las cantidades que per-
cibe el extranjero por la llamada «corriente
invisibles, que esta compuesta por el pago
de fletes, primas de seguros, turismo, divi-
dendos de Compafiias extranjeras, etc.

Es evidente que si no cortamos el chorro
de nuestro déficit comercial con el extran-
jero, que ha tomado caracteres de crdnico,
es completamente inatil intentar solucion
alguna, y serd una temeridad contratar un
empréstito-oro, que después, para resca-
tarlo, lo veriamos multiplicado. Este es el
punto fundamental de problema, una vez
decidido a hacerle frente.

Conseguida la nivelacion de nuestro co-
mercio exterior, salta a la vista que la solu-
cion excelente la constituye la operacién
de empréstito extranjero. Espafia recibiria
divisas oro, que en el pais se convertirian
en pesetas depreciado con un 58 por 100.
Una vez conseguido nuestro equilibrio co-
mercial, no s6lo queda anulado el peligro
de devaluacién de la peseta, sino que lo
méas probable es que lentamente tendiera
a revalorizarse, en caso de que fuera con-
veniente para nuestrointercambiomercantil,
aunque reconocemos que, por el momento,
seria perjudicial a nuestras exportaciones.

Pero ¢cuanto no puede hacer una mano
férrea en beneficio del pais, dispuesta a
mantener el equilibrio de nuestro saldo de
cobros y pagos con el exterior? En esa ri-
gida politica de intercambio solamente nos
estan reservadas consecuencias favorables.

Hay otro punto méas a estudiar en el
contrato del empréstito exterior, el cual
puede constituir una gran proocupacion.
Existe el peligro de que abandonen el pa-
tron oro las naciones que constituyen el
bloque en la actualidad. De producirse este
fendémeno, se crearian grandes dificultades
a Espafia y, probablemente, aunque se
mantuviera nivelado el balance comercial
con el extranjero, seria inevitable que nos
viésemos precisados a reducir el valor de
la peseta para poder defendernos en el
exterior de la competencia del comercio
exterior. Por tanto, se darla lugar a que
empréstito concertado adquiriera para nos-
otros un volumen mucho mas elevado,
puesto que tendriamos que emplear pese-
tas depreciadas con un 65 6 un 70 por 100,
para cubrir la periddica amortizacion de

trtnlos del mismo.
FLANDINA

SOCIEGAO MADRIIENA DE TRANVIAS

Pago de cupones.

Esta Sociedad ha tomado el acuerdo de
distribuir a las acciones de la misma un
dividendo de 17,50 pesetas por titulo, »
cuenta de los beneficios del décimoquinio
gjercicio social.

El pago se efectuara a partir del dia 23
del corriente mes de Mayo, y previa de-
duccion de los impuestos correspondien-
tes, en los Bancos Urquijo, de Madridf
Bilbao, de Madrid; Espafiol de Crédito»
de Madrid, y Banco Urquijo Catalan, d*
Barcelona," contra entrega del cupdén nu-
mero 29 de las acciones.

Madrid, 16 de Mayo de 1935.
El Consejero-Delegado, Augusto Krahe.




Ha sido favorable la trayectoria marcada
por los mercados bursatiles durante el pre-
sente mes. Se han producido importantes
mejoras en los diferentes departamentos
de valores de renta y en los de dividendo,
y todo hace presumir que en la actualidad
nos hallamos ante un compéas de espera,
preparatorio de un nuevo periodo de repo-
sicion de cursos.

Siempre es conveniente, para formarse
una buena composicion de lugar, que sirva
de orientacion en el futuro, analizar los
distintos factores adversos o desfavorables
que intervienen en la actuacion de los
mercados bursatiles.

Recientemente hemos asistido a la inau-
guracion de una nueva etapa politica, en la
-cual ha puesto el pais grandes esperanzas,
pues su certero instinto le anuncia que
todos nuestros males tienen remedio y
pueden ser abarcados en un periodo de
politica inteligente desarrollada en un am-
biente da paz y tranquilidad publica.

La Bolsa refleja claramente esta dispo-
sicion de confianza de los elementos capi-
talistas, a pesar de que todavia no ha habi-
do tiempo material de poner en practica
los planes que trata de llevar a efecto el
nuevo Gabinete. Sin embargo, se puede
apreciar en las esferas oficiales grandes
deseos de comenzar rapidamente la obra
constructiva, y se enfrentan con decisidn
con los mas agudos problemas que pesan
sobre la economia nacional. Ha sido estu-
diado detenidamente el proyecto para com-
batir el paro obrero, cuyas ctfras demues-
tran una ponderacion y serenidad que nos
aleja de los peligros del despilfarro. Por
otro lado, se anuncia un extenso proyecto
de defensa nacional, que ha de revestir
importancia, pues es evidente que si que-
remos que nos respeten, en caso de con-
tlicto armado, tendremos que disponer de
Wedios defensivos de suficiente eficacia
para guardar nuestra neutralidad. También
e autoriza a las grandes Compafiias ferro-
viarias para emitir obligaciones cuyos pla-
zo.s de amortizacion puedan ser superiores
" plazo de reversion de las lineas al Esta-
do, con objeto de que emprendan nuevas
eobras, realicen mejoras en las lineas y re-
nueven el material necesario.

Es decir: que, por distintos conductos, el
dinero del Estado va a realizar su labor vi-
vificadora, y, necesariamente, en breve
tiempo, comenzaran a notarse sus benefi-
ciosos efectos. Varios cientos de millones

pesetas van a ser distribuidos entre las
Niterenies industria] que hoy atraviesan
“na crisis de fondo, y la reaccién que éstas
experimentan repercutird, como es natural,
en el movimiento mercantil, ya que se fo-
*\@nta la capacidad de consumo en una
Si'an masa de operarios, por convertirse en

salarios la mayor parte de las sumas presu-
puestadas.

Ahora, es necesario que este primer
«empujén» que tratan de dar los organis-
mos oficiales a las actividades econdmicas
nacionales se vea secundado eficazmente
por la iniciativa privada. No se puede car-
gar todos el peso de los problemas a resol-
ver sobre los hombros del Estado, pues su
esfuerzo terminaria por resultar inatil al
poco tiempo , y seria preciso comenzar
de nuevo después de haber malogrado im-
portantes sumas. Los elementos capitalistas
tienen que abandonar esa postura absten-
cionista adoptada durante el bienio, si es
que desean defender con eficacia sus in-
tereses. No basta con que concedan a la
actual situacion politica un margen de
confianza al lanzar su dinero en los mer-
cados bursatiles en demanda de diferentes
titulos de renta y de dividendo; su radio de
accion ha de ser mas extenso y tiene que
abarcar las distintas actividades comerciales
e industriales que dan vida a uuestras natu-
rales fuentes de riqueza. Hoy el capital no
tiene motivo alguno para permanecer in-
activo, puesto que se siente fuertemente
amparado en todas sus manifestaciones,
y el mayor error que podia cometer en
estos preciosos momentos es permanecer
alejado de la obra de resurgimiento que se
trata de realizar, puesto que si estos es-
fuerzos fracasan, no tardaria en sufrir sus
consecuencias.

La Bolsa muestra su confianza en el
futuro con alzas de cierta importancia. En
el sector de contratacion a plazo, las gran-
des oscilaciones han estado a cargo de los
Explosivos. La especulacion ha sacudido
con violencia a este valor dando lugar
a sesiones impresionantes por las fuertes
alzas y bajas registradas. En la junta de
accionistas celebrada en Bilbao el dia 18
del actual, el presidente Sr. Chalbaud ha
presentado con una claridad desacostum-
brada el excelente futuro que presenta la
Sociedad, con motivo de haber desapareci-
do la competencia extranjera, al conceer-
tarse el acuerdo con el cértel internacional
de potasas. Todos los accionistas han sali-
do muy bien impresionados después de
oidas las manifestaciones hechas por el
Sr. Chalbaud, y, sin embargo, los cursos de
las acciones no han registrado la mejoria
que era de esperar, ya gne, mas bien, se
han mantenido estacionados. Desde luego,
se puede observar que el «corro» de Madrid,
gue estaba al corriente de la excelente mar-
cha de la Sociedad, se halla recargado de
posiciones alcistas , y esta saturacion de
papel pudiera ser un obstaculo para e) mo-
vimiento ascendente; pero es que, ademas,
se nota la intervencién de algunas mani-
obras extrafias que tratan de deprimir los
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cursos de estas acciones'efectuando rapi-
das realizaciones que causan el efecto
consiguiente entre los asiduos al mer-
cado.

A pesar de todo, es de presumir que
prevalecerd el tono favorable, y la repo-
sicion de cursos terminara por imponerse.

En el grupo de valores de renta fija, los
Fondos publicos se han limitado, en la
mayoria de los casos, a mantener sus
respectivas posiciones, y al finalizar el mes
comienza a sentirse cierta presion de la
oferta. Sera necesario que continte la poli-
tica de abaratamiento del dinero y sea acor-
dada una nueva baja del descuento oficial
para que presenciemos el alza de cotiza-
ciones atipos bastante méas elevados que
los actuales. Mientras tanto, no se vislum-
bra, por el momento, indicios de mejoras.

En cambio, en los valores municipales,
obligaciones ferroviarias, obligaciones eléc-
tricas, etcétera, se registran estimables
avances, al mismo tiempo que contintan
marcando una orientacion favorable.

Los valores ferroviarios constituyen una
excepcion por la postura pasiva que pre-
sentan. Ha sido presentado ya el tan anhe-
lado proyecto de autorizacién para emitir
obligaciones, y el resultado inmediato ha
sido que las cotizaciones de Nortes y Ali-
cantes pierden consistencia y se cotizan
con depreciaciones de cierta importancia,
lo cual produce en el mercado ia natural
desorientacion.

En los restantes sectores de dividendo,
tales como Bancos y eléctricos, se produ-
cen fuertes reacciones a impulso del dinero
que acude en demanda de titulos, marcando
una excelente orientacion.

También estdn mejorentonadas las Minas
del Rif y I os Guindos, con motivo de las
noticias que circulan referentes a la firma
de nuevos contratos de mineral que afectan
a Rif, y el alza que viene registrando el
precio del plomo, que es la explotacion
de Los Guindos.

La orientacion del mercado en general
es de firmeza, y todo hace presumir que,
en breve, asistiremos a nuevosS movi-
mientos ascendentes.

MATI-VILLA
20-5-35.

MONTEPIO COMERCIAL E INDUSTRIAL
MADRILENO

En el presente mes ha celebrado este
Montepio su tradicional becerrada con
objeto de suministrar recursos a su Caja
social. Al propio tiempo se puso de mani-
fiesto una vez més las simpatias con que

cuenta el Montepio Comercial e Industrial
entre el pablico madrilefio.

PLAYA DE MADRID, S. A

Grandes atracciones.
Autobuses: Eduardo Dato, 22,



L IMPERIALISMO [APONES Y EL YANQO

La Prensa norteamericana nos ha dado
a conocer las pretensiones yanquis sobre
sus pensamientos imperialistas en Asia,
tratando de tomar parte activa o efectuando
actividades en el centro del Asia: esto es,
China.

La noticia ha despertado gran alarma en
los circulos politicos y diplomaticos, aun-
que ya se aseguraba que pronto Norteamé-
rica entraria en algun conflicto bélico que
diera salida al camulo de conflictos produ-
cidos por la terminacion de la crisis finan-
ciera pasada.

Humoristica paradoja o ensuefio tragico
a alguien le ha parecido la idea lanzada de
poner remedio al paro por medio de una
guerra, la que pondria remedio, ademas, a
muchos de nuestros males presentes. Se
daria paso franco al imperialismo oculto y
vergonzante.

Una guerra de los Estados Unidos y
China seria una manera de dar la tranqui-
lidad, de momento, a Norteamérica. Pero,
¢y después?

Es indudable que la guerra con China
seria un modo de acabar con la super-
produccion de articulos manufacturados, de
los que hoy se encuentran los Estados
Unidos provistos en exceso, acabando con
una gran parte del paro obrero. Segura-
mente tendrian colocacion un 50 por 100
de los sin trabajo.

La guerra yanqui con China pone, ade-
mas, frente a frente los Imperios de los
Estados Unidos y del Japdn, que, segura-
mente, traerd, inevitablemente, el conflicto
armado in continenti, y lo que comenzé de
una manera baladi, jquién sabe como aca-
bardl Los Estados Unidos han salido al
campo a conquistar la supremacia eco-
némica de la tierra. Sus hombres de nego-
cios lo dicen asi, francamente. Sus politicos
temen que no estén todavia listos para dar
semejante paso. Pero Roosevelt, con sus
hombres y su politica, se estd moviendo
rdpidamente en esta direccidn.

Después de la guerra, la vida comercial
norteamericana es imperial, y, como la Gran
Bretafia, cree tener derecho alas partes més
escogidas del mundo. Estados Unidos
quiere algunas o todas ellas. Unicamente
el bolchevismo es el amenazador para los
rivales capitalistas, que puede obligar a
unir sus fuerzas para la salvacion de la
sociedad capitalista.

M. IZAGUIRRE

HIDROELECTRICA ESPAROLA

La produccién de energia de esta Socie-
dad durante el afio 1934 fué de 412.296.449
kilovatios-hora, contra 349.228.151 en 1933,
lo que supone un aumento de 63.068.298
sobre la generada en el afio anterior.

Después de deducir los obligados con-
ceptos de merma y aplicar 674.285,71 pese-
tas al fondo de reserva estatutario, quedo

un sobrante de beneficios de 17.760.121,90
pesetas, frente a 18.037.429,47 en el ejerci-
cio anterior.

Ambas cantidades fueron distribuidas
como sigue:

19 3 4 19 33

Dividendo 11.700.000
Retribu -

cion alas

acciones

especia -

les........... 100.000 100.000
Aplicacio-

nes esta-

tutarias.. 985.693.65
Montepio

del per -

sonal. . . 140.000 135.000
Fondo de

previ-

sién.., . 500.000
Impues tos

y rema-

nente. .. 4.834.428,25

11.399.760

985.693,65

4.916.975,82

Totales. 17.760.121,90 18.037.429,47

Como en el ejercicio anterior, el divi-
dendo fué del 9 por 100, con deduccion
de impuestos, y del 4 por 100 la retribucién
a las 100.000 acciones especiales.

Dentro del remanente figuran reserva-
das 2.935.939,12 pesetas como fondo de
prevision para auxilios mutuos.

Terminadas las principales obras y mon-
tajes que tenia en ejecucion, se dedicOd en
el ejercicio a la consolidacién y mejora de
sus instalaciones y a la normal ampliacién
de lineas y redes para servicios de nuevos
abonados.

Esta Sociedad ha convenido en principio
unas bases esenciales, de acuerdo con va-
rias importantes Empresas eléctricas, para
facilitar la colocacion de la enercria de
Saltos del Duero y para utilizar con el méaxi-
mo rendimiento los elementos indus-riales
de todas ellas.
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Capital 100.000.000 de peeetaa B

Realiza toda dase de operaciones bancarias, y espe- S

cialmente se ocupa de la compra y venta de valores B

en las Bolsas de Espafia y del extranjero. «Descuento E

y cobro de cupones y titulos amortizados.—Des- n

cuento y cobro de letras. - Giros y cartas de crédito g

Custodia de valores, metales préciosos y alhajas.® B

Cuentas de crédito con garantia de valores oad'- B

nales E|

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER §

Cajas por zoy 30 pesetas anuales, en abonos por

trimestres, semestres o afios; libres de impuestos

r-<ra ur> solo titular o en la parte equivalente aJ mis-
mo si son varios
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Finalmente, sigue estudiando acuerdos
de inteligencia con otras Compafias para
fomentar el consumo de energia y extender
su esfera de accion.

“ACCION Y CEACCE CE LOS FENCMENCS
ECCNOMICOS Y COCIAIES”

Conferencia de D. Carlos Caamafo.

En uno de los salones de la Céamara
Oficial de Comercio se celebrdé una confe-
rencia a cargo de D. Carlos Caamafio,
organizada por el Colegio Central de
Titulares Mercantiles de Espafa.

El local se vio concurridisimo. EIl tema
a desarrollar por el conferenciante era
«Accion y reaccion de los fendmenos eco-
nomicos y Sociales»,

Se aprovechola solemnidad para hacer en-
trega al Sr. Caamafio de un artistico album
que los Colegios periciales de Espafia ofre-
cen al conferenciante por su acertadisima
labor en el Congreso ultimamente celebra-
do por esta Entidad profesional.

El Sr. Caamafo agradecio profundamen-
te el homenaje de que se le hizo objeto,
y en emocionadas palabras di6é las gracias
al Sr. Sanchez Gafar, representante del
Colegio Mercantil de Cérdoba, que le ofre-
cio el magnifico album.

A continuacion, el presidente del Cole-
gio de Madrid, D. Arturo Caballer, dedico
unas elogiosas frases al conferenciante, y
éste entré seguidamente en el desarrollo
del tema anunciado, estableciendo correla-
cion entre las leyes naturales, sociales y
econdmicas. La accion y la reaccion clasi-
cas de la naturaleza expresa los mismos
principios que Jas acciones y reacciones
sociales y econdmicas a través de los
siglos.

Estudio el Sr. Caamafio los procesos re-
volucionarios de Europay América, y los
efectos subsiguientes, que son las contra-
levoluciones. Expuso, con singular acierto,
coémo se ha pasado del mercantilismo y de
la internadonalizacién de capitales a la
economia dirigida ya un racionalismo maxi-
mo. Analizé las crisis comerciales y sus
funestas consecuencias desde la explosion
de la hondisima crisis producida en Nueva
York el afio 1929, y, después de deducir
conclusiones que se refieren a la semejanza
en la determinaciéon de los fenémenos fisi-
cos, sociales y econdmicos, propugné los
principios de libertad econdmica para que,
con libertad de trabajo de produccién, de
contratos y de cambio, puedan exteriorizar
los pueblos una vida social y econ6mica
méas en armonia con las leyes de la natura-
leza, que actualmente estan violentadas.

El orador fué aplaudidisimo y felicitado
al terminar su interesante disertacion.
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BANCO MERCANTIL DE SANTANDER

Este Banco, establecido en la capital
montafiesa hace treinta y seis afios, consi-
gui6 en 1934 un beneficio liquido de pese-
fas 2.586.278,17. contra 2.120.496,84 en el
ejercicio anterior.

Dichas cantidades se distribuyeron como
sigue:

1934 1933

Dividendo 959.472 059.472
Consejo 129.313,90 106.024,84
Montepio de em-

pleados ............ 25.000 15.000
Obras benéficas. 8.000 13.000
Fondo de fluc-

tuacion de va-

lOres.ccvcveecnnnns » 1.007.000
Fondo de previ-

SION v 1.000.000 20.000
Saneamiento de

crédiios 464.492,27

Totales..., 2.586.278,17 2.120.496,84

Al igual que en ejercicios anteriores, el
edividendo acordado fué del 10,80 por 100,
mas impuestos.

Como consecuencia del alza habida en
los fondos publicos, que en fin de ejercicio
figuran en el balance, valorados, al cambio
mdel dia, en 71,51 millones, este Banco ha
reducido el fondo para fluctuacién de va-
lores a 2.485.000 pesetas, y elevado el de
prevision en 2.468.000, por traspaso del
primero al segundo, aumentando, ademas,
«ste ultimo fondo en 1.000.000 con el
sobrante de los beneficios del ejercicio,
guedando constituidas las reservas como
sigue: Fondo de reserva, 7.500.000 pesetas;
de prevision, 7.467.000; de amortizacién de
inmuebles, 100.000; para fluctuacién devalo-
mes, 2.485.000; en junto, 17.552.000 pesetas.

Se interes6 en el afio en diversas emi-
siones de valores y acudi6 con pedidos de
importancia a las suscripciones de Obliga-
mciones del Tesoro 5y 4,50 por 100.

Su cartera de titulos, que se relacionan
en la Memoria correspondiente, se eleva
m 100,34 millones.

ferroca rriles

Se restablece la Comisién de
Gobierno inferior del Consejo
de Ferrocarriles.

Una orden del Ministerio de Obras PU-
t>licas dispone que se restablezca como tal
y como estaba con anterioridad a la orden
niinisierial de 17 de Septiembre de 1934 la
Comision de gobierno interior del Consejo
Superior de Ferrocarriles y con las Unicas
-Atribuciones que a la misma le confieren
tos apartados primero, tercero y quinto del
t"eglamento del Régimen interior.

Los nuevos consejeros
de M. Z. A.

Han tomado posesién de sus cargos los
consejeros de M. Z. A., para los que fueron
Asignados recientemente los sefiores don
José Navarro Reverter, Krahe, Gil de Rebo-

Uriguen y D. José Garcia S&nchez.

EL PARO EN EL
M UNDO

A propésito de la Conferencia anual del
Trabajo, que tendra lugar en el mes proxi-
mo en Ginebra, el Sr. Harols Butler, presi-
dente de ia Oficina Internacional del Tra-
bajo, ha publicado recientemente una
Memoria sobre el particular.

Este documento hace notar que el quinto
afio de crisis econémica mundial se termi-
na sin que se realice la esperanza de
un enderezamiento de los negocios. El
afio 1934 marca, no obstante, un progreso
sobre el afio precedente. En la mayor parte
de los paises controlados, el paro se en-
cuentra en regresién; la produccién indus-
trial aumenta y las monedas se mostraron
méas estables. Pero no se trata aln mas que
de un aumento superficial.

En 1934, dice la Memoria, se afirmaron
las tendencias a la economia dirigida. Por
todas partes la demanda de intervencién
del Estado adquiri6 més peso, esto con
todas las formas de Gobierno. Cada vez
més, se pide a los dirigentes que aseguren
la existencia de los individuos.

Segun el Sr. Butler, la revelacién de esta
profunda transformacién psicologica es,
acaso, la ensefianza principal que se
desprende de la crisis econOmica. Se
renuncia a la politica del «dejar
hacer».

La Memoria analiza a continuacion las
relaciones entre el enderezamiento eco-
nomico y el empleo de trabajadores y pasa
revista a los diferentes métodos empren-
didos contra el paro. De una manera gene-
ra), la politica de las grandes obras publicas
se desenvolvio felizmente en la mayor
parte de los paises.

En lo que concierne a la Organizacion
Internacional del Trabajo, creada por el
Tratado de Versalles, para establecer una
mejor justicia social, resalta que su utilidad
es cada dia mas reconocida y se adapta
a las circunstancias cambiantes de las re-
glamentaciones econdmicas.

DE SEGIIBfIS 6ENEMLIS

Capital social; 10.000.000 pesetas.
Suscrito: 4.956.000 pesetas
Desembolsailo; 2.321.613,40 pesetat
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VALORES PARA RESERVAS
DE LAS COMPANIAS DE
SEGUROS

De conformidad con el dictamen de la
Jnnta Consultiva de Seguros, el Ministerio
de Hacienda ha autorizado que se incluyan
en la isla de valores para inversiones de
reservas de las Compafiias de Seguros los
siguientes, resefiados a continuacion:

Cédulas de Crédito Local 6 por 100.—
Emisiones de 1925, 1926, 1929 y 1934.

Cédulas de Crédito Local 6 por 100 libre
de impuestos presentes.—Emision de 1932.

Cédulas de Crédito Local 5,50 por 100.—
Emisiones de 1928 y 1929.

Cédulas de Crédito Local. — Interpro-
vinciales 5 por 100.—Emision de 25 de
Junio de 1928 (garantia del Estado sobre
intereses y amortizacion).

Cédulas de Crédito Local. — Interpro-
vinciales 6 por 100. — Emision de 1930
(garantia del Estado sobre intereses vy
amortizacion).

Bonos Exposicion Internacional de Bar-
celona 6 por 100. — Emisién de 29 de
Marzo de 1930 (garantia del Estado sobre
intereses y amortizacion).

Obligaciones de Saltos del Alberche,
emisiones 1930 y 1931, al 6 por 100, libre
de impuestos, hipotecarias.

LAS CAJAS DE AHORRO
PASAN A DEPENDER DEL
MINISTERIO DE HACIENDA

En 3 de Mayo se ha dictado un decreto
que dispone lo siguiente:

Articulo 1.° Las Cajas de Ahorro, tanto
generales como particulares, dependeréan,
en cuanto a todas sus funciones econdmi-
cas y bancarias, de la superior antoridad
del Ministerio de Hacienda, vy estaran
sometidas a las normas dictadas con ca-
racter general en la materia por el Ministerio
de Hacienda o por los drganos de que
dispone dicho Ministerio para el cumpli-
miento de su misién en lo que se refiere
a banca o crédito puablico, especial-
mente la Direcciéon general del Tesoro
y la Delegacion del Gobierno en el
Consejo Superior Bancario.

Las funciones benéficas y sociales atri-
buidas por la legislacion vigente a las
Cajas de Ahorro seguiran ordenandose
bajo la superior autoridad del Ministerio
de Trabajo y por los drganos competentes
a tal efecto.

Art. 2.° Quedan derogadas todas las
disposicisnes que se opongan a lo dis-
puesto en este Decreto.

LA REFORMA SOCIAL

Revista mensual de Economia y Sociologia
Organo de la Liga Georgista Espafiola
Director: Baldomcro Argente del Castillo
Oficinas: Velazquez, 98, 2.° dra.—Madrid
TELEFONO 50.060
Suscripcién: Espafiay paises ibéricos:

6 pesetas al afio.— Extranjero” 8 pesetas
Numero suelto: 0,50 pesetas
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STRIVITT 1A ECONOMIA DIRIGIDA?

En el ambiente enrarecido de loss pro-
blemas econémicofinancieros flota con in-
sistente temor y con prolongada continui-
dad una formidable indiferencia, una ce-
rrada oposicion hacia el intervencionismo
del Estado, hacia lo que, técnicamente, se
ha venido a llamar economia dirigida. Es
el mismo ambiente que se prolonga y es-
tabiliza en otras naciones, principalmente
en aquellas de férmulas dictatoriales, por-
gue la Humanidad sigue luchando por una
completa libertad, que, en este caso, es co-
mercial y econémica. Los resortes de man-
do, a veces, de manos de quienes fueron
esforzados adalides del liberalismo , que
orienta la iniciativa privada, apretaron vy
aprietan las clavijas, cerrando el paso a las
posibles transformaciones que una nueva
interpretacion econdmica de los sistemas
sociales pudieran implantar.

En Espaifia tiene dos caracteres distintos
y contradictorios esta indiferencia tenaz ha-
cia la absorcion estatal. El primero es el que
se origina ante el avance sociolégico y
técnico del problema, que tiene sélo reper-
cusion politica, puramente politica, en los
magnates de las ideas que desorientan al
mundo. Y el segundo es el que tiene su
expresion en los mismos intereses perju-
dicados, que, a pesar de pedir y desear con
insistencia la desaparicion del intervencio-
nismo dcl Estado, cometen la paradoja de
clamar a él con frecuencia suicida, solici-
tando leyes salvadoras que los defiendan,
cuando lo Gnico que reciben es un forzado
sometimiento a la autoridad omnimoda.

¢Triunfa la economia dirigida, que, des-
pués de su nacimiento en la postguerra,
abandona al mundo, precipitado hacia el
abismo voraz de! exterminio, y no halla
solucién posible a las angustias de los
problemas de la produccion? Es posible
qgue triunfe cuando no hay labor recons-
tructiva y si un desanimo general y tétrico?
Precisamente por ésto, el liberalismo eco-
nomico ha cometido y comete el error de
creer que no debe actuar mientras el esta-
tismo planificado de la economia dirigida
siga ganando terreno, porque seria tanto
como incapacitarse a si mismo, cuando es
evidente el desorden de aquélla y su infe-
rioridad en accion y creacion.

La absorcion poderosa del Estado, en
régimen democratico principalmente, ca-
mina hacia el fracaso por dos razones; la
incapacidad orientadora y la oposicion de
la iniciaiiva privada perjudicada. Hay que
pensar en esta realidad, ya que, al ser ori-
ginaria parcial de un estado cadtico, justo
es que se estudie la manera de organizar o
ensayar otros sistemas. Bien es verdad que
la crisis angustiosa que doblega a Espafia y
al mundo entero ha tenido pocos aciertos de
soluciéon en manos de la iniciativa privada;
pero es notorio también que hoy, guberna-
mental y parlamentariamente, las soluciones
l6gicas siguen sin llegar, incrementando el
cerco de la indiferencia que las rodea.

Y es que la intervencion estatal, que
avanza ante la realidad pavorosa de la si-
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tuacion, no llega para resolver los proble-
mas integramente, sino para tratar de es-
tabilizar los diferentes sistemas de gobier-
no, dando como resultado esta labor la ne-
gativa constructiva y el ansia de entorpecer
y perjudicar.

¢Triunfa laeconomia dirigida, el interven-
cionismo del Estado? Hoy, al menos, para
curarnos de espanto, nos llegan los aires
internacionales, que nos perfilan el Plan de
Trabajo y la politica econémica y monetaria
del nuevo Gobierno belga, en él que figura
Henry Mau, socialista moderado. La deva-
luacion del franco, una de sus primeras me-
didas, tuvo inmediata repercusion en el
alza de los producios del pais y los impor-
tados, que llega hasta el 45 por 100. Como
muy bien decia en AB C Mauricio Van
Vollenhoven, el Gobierno se vera obligado
a intervenir cada vez nids e(i la economia
del pais, y paralizara de esie modo toda
la iniciativa privada.

E! hecho de que se inicie esta nueva
orientacion, respaldada con palabras del
propio Henry Mau, insertas en Le Mois, de
Paris, diciendo que el Estado debe someter
los Bancos a su servicio y no dejarse
avasallar por ellos, y queel comiun deno-
minadores la intervencion estatal, no es
suficiente para pensar en un triunfo des-
proporcionado de la economia dirigida,
como no lo es tampoco el rooseveltismo de
los Estados Unidos, donde también la pla-
nificacion va minando todos los resortes
del pais, expuesta a tantas temperaturas
y creando una gran desorientacion en todos
los aspectos. Por ello, esperemos los acon-
tecimientos, que en ellos se orientard la
nueva fisonomia econ6mica que se impon-
dréa en el mundo.

No es hora de triunfo para los idolos del
intervencionismo; es hora de meditacion,
es hora de orientar la crisis profunda rei-
nante con postulados realizables y cons-
tructivos, de confianza para quienes han
de poner la parte principal en este anhelo
humano de salvacién econdémica, no para
comodines politicos. EIl fatalismo del caos
universal en la crisis han de resolverle las
armonias nacionales entre los hombres de

COMPANIA TELEFONICA
NACIONAL DE ESPANA

Capital desembolsado! 600 millones
de pesetas.

A partir de 1de Junio préximo se paga-
rd a las acciones preferentes, contra cupdn
nimero 43, un dividendo a cuenta de pese-
tas 7,86, ya deducidos todos los impuestos.

El pago se efectuara en los Bancos que
a continuacién se expresan o en cualquiera
de sus Sucursales, Filiales o Agencias;

Hispano Americano. — Urquijo. — Bil-
bao.—International Banking Corporation.—
Espafiol de Crédito.—Hispano Colonial.—
Marsans, S. A.—S. A. Arnas Gari.—Urqui-
jo Catalan. — Herrero. — Guipuzcoano. —
Mercantil.—Pastor.

Madrid, 8 de Mayo de 1935.—
F. MARTIN DE NICOLAS, Vicesecretario
general.
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cada pais. Erréneamente, estas orienta-
ciones nuevas caminan hacia el deseo de
limitar mas la libertad econdémica, y todo
lo que sea restringir la libertad es signo
de rebelarse y de rebelion parecida a la
Humanidad. La economia dirigida que crea
la intervencion integra del Estado, todos
los postulados que encierra esa férmula,
unas veces adelante y otras veces hacia
atras, han tenido nuevamente por el mundo
la sombra tétrica de la espada de Democles.

R. BUSTO TOYOS

BAIANCE DEL COMERCIO Y DE IAINDOSIRIA
DE 105 ESIADOG UNIDOS

El primer trimestre acusa excelentes
progresos.

La revista del National City Bank, de
Nueva York, en su nimero correspondiente
a Mayo actual, dice que el curso ascenden-
te que durante el mes de Abril ofrecieron
los precios de géneros y subsistencias, ha
constituido en los Estados Unidos una
prueba evidente del mejoramiento de la
balanza comercial con respecto a Marzo.

Asi como los acontecimientos de Marzo
pusieron de relieve los elementos de ines-
tabilidad que regian la situacién mercantil
y la dependencia de ésta dei apoyo guber-
namental, el mejoramiento de Abril se ci-
fra en ganancias realizadas.

Con referencia a la situacion monetaria
y bancaria, se observa un aumento en las
reservas de los Establecimientos de crédito,
a partir de la transicion registrada en el
mes de Marzo, y antes de terminar Abril,
el volumen total alcanz6 de nuevo un alto
nivel.

La revista contiene un analisisis de los
informes de las Compafiias correspondien-
tes al primer trimestre del afio, en los cua-
les se demuestra el progreso de las Empre-
sas industriales hacia el retorno de las ga-
nancias. Desentonan los ferrocarriles y los
servicios publicos, que todavia registran
descensos al ser comparados los resultados
obtenidos en el citado periodo con el pri-
mer trimestre de 1934. El balance de 210
Compafiias manufactureras y comerciales
arroja ganancias liquidas colectivas (menos
algunos déficits parciales) dé 123 millones
de ddlares, contra ganancias de 68 millones
realizadas por estas mismas Compaifiias en
el trimestre anterior y contra 101 millones
de dolares que alcanzaron en el primer tri-
mestre del pasado ejercicio, lo cual repre-
senta un aumento de beneiicios de 22 mi-
llones de ddélares en dicho periodo de
tiempo.

TINTAS “MARTZz"
SON LAS PREFERIDAS

POR SER LAS MEJORES

Aduana, 27.— Tclféjono 13.132.
MADRID



NUESTRAS  REIACIONES COMERCIALES
CON - AMERICA

Constantemente venimos oyendo hablar
de la. necesidad de intensificar las rela-
ciones de todo orden entre Espafia _yAme-
rica. Casi no pasa dia que no se escuche
en discursos o que no se lea en algun es-
crito la conveniencia de estrechar los datos
que nos unen a las republicas americanas
y, singularmente, a las de origen hispano,
bien por medio de tratados comerciales
0 por pactos de intercambio intelectual.
Pero hay que convenir en que, a pesor de
toda esa literatura, nuestro americanismo
esta en completa crisis, y que, desde el
punto de vista préactico, nuestro abandono
lo deja reducido a la fraseologia de los
discursos.

Un boton de muestra patentizard mi
aserto.

Todas las naciones se preocupan prefe-
rentemente de ¢ntensijicar sus relaciones
con America;y a estefin, cuidan de soste-
ner sus comunicaciones maritimas con
aquellos paises, no dudando en subvencio-
nar a las Compafiias navieras que pres-
tan tales servicios, pues la crisis actual
impide que este trajico sea remiinerador.
Hacen esto por el convencimiento que tie-
nen de que la presencia de sus banderas en
los mares de aquel continente es un medio
de propaganda mucho més eficaz que los
propositos mejor orientados expuestos en
discursos o escritos con propdsito de acer-
camiento.

Naturalmenie que el sostenimiento de
estas comunicaciones representard para
Espafia, como representa para todos los
los demés paises, una carga para el Teso-
ro, pero es una carga conveniente por ser
reproductiva y, por otra parte, necesaria
en cuanto ha de contribuir a intcnsijicar
la colocaciéon de nuestros productos en
aquellos mercados, ya que estimamos que,
abandonandonos en esto que pudiéramos
[lamar parte espiritual, poco habremos de
conseguir, aun concertando tratados co-
merciales que, en la mayoria de los cosos,
porfalta de este necesario complemento,
perderian su eficacia.

Sin embargo, y apesar ce que todo esto
es algo que por nadie parece desconocerse,
no son éstas las normas que presiden
nuestra conducta anual a este respecto.
Hay que hacer economias —se dice—y es
imposible sostener el lujo que supone sub-
vencionar todas las lincas de vapores que
hacen el servicio entre Espafia y America.
Aii se estd dando el caso de que suprimen
unas, se restringen otras, y, Si no se pone
coto a esto, llegara un momento en que, de
nn modo definitivo, dejaran nuestros bar-
cos de hacer aquellos viajes, abandonando
nsi el campo, que otras naciones mas prac-
licas 0 mas, avisadas se habran ele encar-
gar de sembrar en bcnejicio de su eco-
nomia.

Es posible que pueda considerarse que el
subvencionar los lineas de navegacion con

América represente un lujo del que deba
0 pueda prescindirse. Yo no puedo creer
que asi se piense, sobre todo, porque lo que
se propugna no es que el Estado haga un
sacrificio superior a sus fuerzas, sino que,
reduciendo el esfuerzo a los limites que sus
posibilidades econdémicas aconsejen, me-
diante un bien meditado estudio de los
itinerarios, permita que nuestros barcos y
nuestra bandera sean vistos por aquellos
mares, contribuyendo asi de un modo efi-
caz a realizar una propaganda que habra
de servir de base a una mayor difusion de
nuestros productos.

Necesario es que el proyecto de ley de
Comunicaciones maritimas, que esta pen-
dieute de discusion en el Parlamento, sea
estudiado con rapidez, sin perjuicio de que
se haga con toda atencién, pues no hay
que olvidar que si el acierto le acompafa
habremos dado un gran paso para que los
tratados que puedan concertarse constitu-
yan una promesa para el restablecimiento
del equilibrio de nuestra balanza comercial
con aquellos paises.

Yosé PEREZ CEPEDA

L0S EERROCARRILES Y EL ESTACO

La solucién suiza.

En todos los paises del mundo los ferro-
carriles sufren las consecuencias de la cri-
sis econémica y la competencia del auto-
movil.

Los déficits se acumulan y por todos los
medios se trata de buscar una solucion a
esta situacion.

Se trata de saber si los procedimientos
utilizados hasta el presente, subvenciones
del Estado a las Redes, para cubrir los dé-
ficits, son ventajosos para el Estado y la
colectividad, o si es preciso adoptar otras
medidas diferentes que sean menos one-
rosas para el Estado que las empleadas
basta ahora.

Mr. Charlot, presidente del Consejo
Superior de los Ferrocarriles, lia lanzado
la idea de traspasar a cargo del Estado las
cargas del capital de las Redes, y esta
formula, que al principio pudo sorprender,
no deja de tener argumentos para justi-
ficarlo, ya que el Estado obtiene de los
ferrocarriles una utilidad superior al déficit
del afio daltimo, por lo que respecta a
Francia.

Esta solucion de tomar el Eslado a su
cargo una parte de las deudas de las Redes
es precisamente la que la Confederacidn
helvética trata de adoptar, apoyandose en
las mismas consideraciones.

Los Ferrocarriles Federales Suizos estéan
en déficit casi constante. En los 31 ejerci-
cios que van desde 1903 a 1933, 14 ejerci-
cios han arrojado un beneficio de 70 mi-
llones, y 17, un déficit de 445 millones;
0 sea, un déficit neto total de 325 millones.

Para paliar estos resultados se ha pro-
mulgado una ley que trata de limitar la
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competencia del automovil, y, ademads, se
ha concedido a los Ferrocarriles Federales
Suizos subvencion para su déficit de gue-
rra; pero estas medidas no son suficientes,
y el Consejo Federal afirmaba en 1932 que
era preferible que la Confederacién tomase
a su cargo una parte de la deuda de la Red
en la amortizacién, mejor que otorgar a las
Compafiias subvenciones anuales, y esta
opinién ha sido compartida por la Direccién
de los Ferrocarriles Federales Suizos.

Teniendo en cuenta que el déficit de
dichos Ferrocarriles, como el de casi todas
las explotaciones ferroviarias, es motivado
en gran parte por las cargas que el Estado
importe a los mismos, y como, por otra
parte, el desarrollo de los transportes auto-
moviles ha destruido el monopolio de los
ferrocarriles, es justo—agregan los diri-
gentes de la Administracion Federal Sui-
za—que el Estado asuma parte de las car-
gas que pesan sobre las explotaciones.

RECAUDACIONES  EEROQVIARTAS

Productos de explotacion obtenidos por
la Compafiia de Ferrocarriles’ M. Z. A., en
el presente ejercicio, y datos comparativos
con los registrados en el precedente en
iguales periodos.

Desde el 11 al 20 de Abril de 1934, pese-
tas 6.367.625,78; en 1935, 6.262.148,85.
Diferencia en menos, 105.476,96 pesetas.

Desde el 1 de Enero al 20 de Abril
de 1934, 77.613.972,37 pesetas- en 1935,
pesetas 77.141.167,44. Diferencia en me-
nos, 472.804,93 pesetas.

Recaudaciones de la Compafiia de Ferro-
carriles del Oeste de Espaifia:

De! 21 al 30 de Abril de 1934, pese-
tas 911.146,59; en 1935, 962.242,22. Dife-
rencia en méas, 51.095,63 pesetas.

Del 1de Eneroal30 deAbride 1934, pese-
ta: 11.251.766,97; en 1935, 12.014.485,52
pesetas Diferencia en mas, 762.708,55
pesetas.

* * %

Productos de explotaciéon obtenidos por
la Compafiia de los Ferrocarriles Andaluces
en diferentes periodos del presente ejerci-
cio y datos comparativos con los obtenidos
en el precedente:

Del 1 al 10 de Mayo de 1934: pese-
tas 1.279.657,08; en 1935, 1.221.911,58
pesetas, Diferencia en més, 57.745,50
pesetas.

Desde 1de Enero al 10 de Mayo de 1934;
pesetas 16.664.638,20; en 1935, pese-
tas 17.250.597,86. Diferencia en més, pese-
tas 585.958,96.

EL TELEFONO DE
NUESTRA REVISTA
ES EL 40.729
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NUEVA SOCIEDAD DE AUIOMOTORES

Con elementos de las Compafias de
ferrocarriles del Norte y de M. Z. A. y de
seis grandes Bancos, se ha ultimado ya la
constitucién de esta nueva Sociedad anoni-
ma para la construccién de automotores
gue han de ser explotados en las dos gran-
des Compafiias de ferrocarriles para evitar
la circulacion de costosos trenes en deter-
minadas lineas, épocas del afio y hasta
horas del dia, cuyo servicio de viajeros
pueden realizar cumplidamente los auto-
motores con positivas ventajas.

La nueva Sociedad se ha constituido con
capital de 10 millones de pesetas, que, en
breve, seran desembolsadas de una vez.

Constituyen el Consejo de Administra-
cion de esta Sociedad los sefiores siguien-
tes: por la Compafia del Norte, su conse-
jero-delegado, Sr. Bravo, que ha sido
designado presidente de esta nueva Socie-
dad, y los Sres. Jover y Epalza.

Por la Compafia M. Z. A., los sefiores
Vives, Marfil y Santiago, este ultimo inge-
niero, autor del plan de ejecucion.

Por el Banco Hispano Americano, don
Ricardo Garcia Tréllez.

Por el Banco Espafol de Crédito, el
Sr. Gonzéalez de Casiejon.

Por el Banco Central, el Sr. Sasia.

Por el Banco Urquijo, el Sr. Vimales.

Por el Banco de Bilbao, el Sr. Alonso.

Pur el Banco de Vizcaya, el Sr. Ibafiez
(D. Guillermo).

Ha sido designado consejero-delegado,
que actuarda de director, D. Manuel Soto
Redondo, direcror de la Union Naval de
Levante.

Segun tenemos entendido, se van a
construir inmediatamente, con modelos
de inmejorables condiciones y presenta-
cion, 18 automotores para la Compafita del
Norte, y también importante pedido para la
de M. Z. A

Las Entidades constructoras de estos
nuevos modelos de automotores seréan
Carde y Escoriaza, de Zaragoza; la fabrica
de Beasain, de la Auxiliar de Ferrocarriles
y de la Sociedad Espafiola de Construccidn
Naval.

SOCIEDAD  COLONIZADORA
Y PESQUERIAS DE AFRICA

Formada por conocidos elementos de!l
Banco Mercantil e Industrial y oiros ban-
carios y burséatiles de Madrid y de la Socie-
dad Espafiola de Construccion Naval,
acaba de constituirse una inieresante Socie-
dad anénima que tiene por base la coloni-
zacion de las posesiones espafiolas de Ifni,
explotando magnificos bancos de pesca
y existentes, transportando el pescado en
barcos frigorificos especiales al puerto de
Valencia y alglin otro que también se tiene
en estudio como base de negocio.

La construccion de los barcos frigorificos
estard adaptada al doble aspecto de las
condiciones de aquellos mares y del trans-
porte de pescado en inmejorables condi-
ciones a los puertos de Levante, de nues-
tra Peninsula.

El capital inicial de la nueva Sociedad
es de dos y medio millone- de pesetas, y
entre los elementos de la misma figuran
los Sres. Lldrente, D. Carlos Santos, Eulate,
Gonzalez Zuazo, el coronel Ascnsio, Obra-
doja, Sazia y Garcia Martinez, director,
este dltimo, del Banco Mercantil e Indus-

trial.
La presidencia de esta nueva Sociedad

se habia ofrecido al director de! Banco
Mercantil e Industrial, D. Manuel Aleixan-
dre, pero éste ha declinado el honor por
querer consagrar de lleno todas las activi-
dades al Banco de su creacion.

PARA - 105 EAPORIADORES  ESPANOLES
AL BRASTI

Conocedora ia Cédmara Oficial Espafiola
de Comercio e Industria en el Brasil de
gue numerosos exportadores espafioles se
resisten a vender mercancias en el Brasil o
a designar representaciones alli, por temor a
no cobrar su importe o a recibirlo en un
plazo indefinido, le interesa hacer resaltar
fas disposiciones actuales en vigor en aquel
pais para las operaciones de importacion,
por si el desconocimiento de las mismas
pudiera ocasionar el retraimiento de nues-
tros exportadores de aquel mercado, im-
plicando a la larga la pérdida de nuestra
posicion en el mismo.

Desde el 11 de Febrero dltimo, las nue-
vas instrucciones sobre el cambio dictadas
por el Banco del Brasil, con referencia a
las operaciones en divisas para el pago de
giros por importaciones implican que toda
mercancia importada que no hubiese sido
despachada por la respectiva Aduana hasta
aquella fecha inclusiva, los importadores
vienen obligados al pago de los respectivos
giros a su vencimiento y al cambio libre,
para proceder a! reembolso inmediato al
vendedor. Segln estas mismas disposi-
ciones, quedan en pie, sin solucionar de
momento los giros cuyas mercancias hayan
sido despachadas hasta esa fecha en la
Aduana y para la liquidacion del corres-
pondiente giro deberan esperar las deci-
ciones que, en su dia, serdn tomadas por
el Banco del Brasil; pero el equivalente
aproximado del valor del giro al cambio
oficial sera depositado en el expresado
Banco al vencimiento del giro.

Estas disposiciones vienen a facilitar las
export iciones al Brasil con la garantia para
les vendedares del inmediato reembolso de
los giros emitidos por el valor de las mis-
mos en el momento de su vencimimienio,
desapareciendo asi las trabas cambialss que
anteriormente existian.

V' PAGOS DEL 1ES9RO

Segln datos publicados por la Inter-
vencion General de la Administracion del
Estado, los ingresos obtenidos en los me-

OBJETOS OE ESCRITORIO

o Almacérv. d&)papel
Fabrica soore/ Y manipulado/

Ernesto Catala

Fundada en laao
Importacion de papeles extranjeros
Despacho y oficinas.
CALLE mayor 46.«Teféf, 10 334
M ADRZI1D
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ses de Enero y Febrero del afio actual y en
los del anterior, fueron los siguientes, en
millares de pesetas:

1934 1935
Valores del Tesoro.  —mmcmmemmeme

Contribucion territorial.  28.665 29.266

idem industrial 14.906 13.934
idem de utilidades....  40.753 49.555
idem sobre la Renta... 113 275
Impuesto de Derechos
RealeS...cccoviiceicieiinnnns 32.258 33.353
idem de Minas 842 757
idem de pagosS.....c..... 2.675 2952
Patente nacional de
automoviles.............. 23.716 24.525

Contribuci6n Pro -

vincias Vascongadas

y Navarra......... »
Impuesto sobre la circu-

lacion de billetes del

Banco de Espafia... 843 377
Participacion del Estado

en los beneficios del

Banco de Espafa... »
idem id. Id. del Banco

Hipotecario............... »
Aduanas.......ccco.... 79.711 81.915
AzUcar......... 20.979 18.696
Alcohol.....ccoiiiiiiis 7.683 5,568
Transportes por vias

terrestres y fluviales.. 8.126 5.589
Timbre del Estado.... 51.956 60.036
Gas, electricidad y car-

buro de calcio.......... 8.680 9.030
Cerveza.....coeene. 823 1.403
Pbélvora y mezclas ex-

plosivas .....cccceevveeenes 892 588
Gasolina............. 7.703 8.346
TabacosS.....ue. 47.888 53.032
Cerillas.....couuu..... 5.609 6.296
| oterias...ccoeveuenee. 69.483 65.639
Petréleos............... 38.066 38.415
Minas de Almadén.... »
Reintegro de aniicipos

heclios a las Compa-

fifas de Ferrocarriles. 402 1.293
Cuotas militares y mul-

TaS e 83 26
Reintegro de anticipos

hechos a ia Prensa.. 76 409
Los demé&s recursos or-

dinarios............ 40.933 36.794

Recursos
extraordinarios.
Producto de negocia-
cion de Obligaciones
del Tesoro....ccevvnee. » 288
idem de deuda emitida
para gastos de Polii-

fica social inmobllia-

[T TR »
Idem de id. id. para el

Plan nacional de

cultura...ccccvcveeiveieeene »

542.700  551.397

Los pagos, en millones de pesetas, fu®
ron de 422,088 en Enero y Febrero de 1935
y de 419.784 en iguales meses de 1934.

Los pagos por gastos de accién en Ma-
rruecos fueron de 12.889 en los dos prime-
ros meses del afio actual, y de 13.544 en
los mismos meses de 1934.
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Alteraciones en los servicios ma-
ritimos de la Transmediterranea.

Una orden del Ministerio de Indusliia,
publicada en la Gaceta, dispone que, des-
de la fecha méas préxima posible, quedara
suprimida la linea de Cadiz a Larache, na-
mero 6 del Cuadro de servicios, viniendo,
no obstante, obligada la Ccmpafiia Trans-
mediterrdnea a sostener en el puerto de
Céadiz un buque de leserva que pueda, en
caso de emergencia, estatlecer comuni-
cacion con Larache.

La linea que en el mismo Cuadro figura
con el nimero 3, de Almeria a Melilla, vy
con dos expediciones por semana, Se Sus-
tituird también desde la fecha mas préxima
posible por una linea de Melilla a Almeria
y regreso, con una expedicion semanal.

Si no mejorase en lo que queda del afio
en curso el resultado de la explotacién de
la linea de Palma a Tarragona, nUmero 10
de las del grupo de Baleares, quedara asi-
mismo suprimida desde el dia 1 de Enero
de 1936.

También desde la fecha mas préxima po-
sible quedaran reformados los itinerarios
de los servicios interinsulares de Canarias
con arreglo a estas bases:

a) Esos servicios completaran, con los
de la Peninsula, la comunicacion diaria vy
reciproca entre Las Palmas y Santa Cruz
de Tenerife.

b) Tendran dos comunicaciones por se-
mana los puertos capitalidad de las islas
con el que lo sea de la provincia respec-
tiva.

c) Tendran comunicacion cada dos se-
manas con Santa Cruz de Tenerife o Las
Palmas las playas de las islas respectivas
gue no la tengan establecida por tierra.

Desde el mes de Mayo sera semanal
el servicio de Canarias con el Norte
de Espafia, con el siguiente itinerario:
Canarias-Vigo y Corufia, alternativamente;
Gijon y Santander, alternativamente;
Bilbao-Pasajes-Santander, o Gijon-Corufa,
o Villagarcia-Vigo-Cadiz-Canarias.

Los resultados de
la Hispano Suiza.

Los beneficios realizados por esta Em-
presa catalana de automoviles han repre-
sentado 754.966 pesetas contra 724.295 de!
gjercicio anterior. El dividendo se mantiene
sin diferencia en un 6 por 100.

Segln el informe de la Empresa sobre el
pasado ejercicio, las ventas de automdéviles

aumentado en Espafa, asi como los
suministros del Ejército. Los precios, sin
embargo, han sido poco remuneradores. La
Bociedad espera también una significacidén
en la venta de motores de Aviacion. Se ha
Pueslo de acuerdo con la firma Ganz, de
Budapest, para la construccion de auto-
motores destinados a las Compafiias na-
“'onales de ferrocarriles.

«La Bolsa de Madrid.»

Esta interesantisima obra, que obtuvo el
premio en el concurso que organizo la
Junta Sindical, esta escrita por el compe-
tentisimo financiero D. Jnan Antonio Gal-
varriato, que ha puesto en el expresado
libro, como antes lo hizo en el dedicado al
Bauco de Espafia, todo su talento y com-
petencia, y que, aun tratdndose de cues-
tiones técnicas, su lectura resulta amena
e interesante.

Aparece la obra dividida en 15 capitulos.
Se hace historia breve del Comercio, las
reuniones de mercaderes, Lonjas y Bolsas
de Comercio. Los efectos publicos, genera-
dores de la Bolsa. Causas de creacidn de la
Bolsa de Madrid. Sistemas de contratacién.
Ley de 10 de Septiembre de 1831. Ope-
raciones al contado y a plazo. Agentes de
Cambio y Bolsa. Sintesis.

Enviamos nuestra felicitacion al Sr. Gal-
varriato.

Dividendo de valores
electricos.

Se han celebrado las Juntas generales
correspondientes a 1934* de la Hidroeléctrica
Espafiola, de la Hidroeléctrica lbérica y de
la Unién Eléctrica Madrilefia, y, por con-
siguiente, ya se conoce el importe de los
dividendos de sus acciones por los bene-
ficios de dicho afio.

El de la Hidroeléctrica Espafiola es de 9
por 100, a deducir impuestos, del cual se
ha pagado a cuenta el 4,50 por 100; el de
las acciones de la Hidroeléctrica Ibérica es
de 8,50 por 100, también con impuestos
a cargo del accionista, del cual se ha perci-
bido a cuenta el 4,25, siendo de notar que
esas Sociedadcj dejan un remanente de
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beneficios para el afio actual de 3,04 y de 2
millones, respectivamente, y el de las ac-
ciones de la Union Eléctrica Madrilefia es
de 7,50 por 100, del cual se pagdé a cuenta
el 4 por 100 con impuestos a cargo del
accionista.

El de las acciones de la Cooperativa
Electra Madrid es de 8,50, con deduccidn
de impuestos.

La Compafiia Madrilefia
de Tranvias.

En estos dos ultimos meses, la recauda-
cion a ido superando a la de iguales me-
ses del afio anterior en 100.000 y 150.000
pesetas, respectivamente, para Marzo y
Abril.

Se calcula que la marcha de la recauda-
cion seguird con esta tendencia progresiva
hasta el punto de esperarse que al fin
de ejercicio sea enjugada la pérdida oca-
sionada en la recaudacién por esos aconte-
cimientos, por reducciones en los gastos
generales conseguidas en la constante
labor de reorganizacion y mejora de los
servicios que se vienen realizando. Se con-
sidera posible que los beneficios del ejer-
cicio sean iguales a los del afio anterior.

En breve seran puestos en circulacion
los nuevos coches, de servicio especial,
méas rapidos y mas amplios, que Unicamen-
te esperan para salir a la calle la auto-
rizacién del Ayuntamiento.

Cuanto a los autobuses, la Compaifiia
esta satisfecha de la explotacion, ya que
viene cubriendo gastos y amortizaciones
holgadamente, lo que hace esperar que los
rendimientos se vayan elevando a medi-
da que el puablico vaya aficionandose al
servicio.

La situacion econdémica de Espafia
al comenzar el afio 1935.

El Consejo Superior de las Camaras de
Comercio, Industria y Navegacion, siguien-
do su costumbre de asesorar a los Gobier-
nos, ha elevado al ministro de Industria
y Comercio un notable escrito que abarca
todos los extremos de la riqueza del pais,
estudiando detenidamente cada manifesta-
cion de las actividades nacionales, la in-
dustrial y comercial, el comercio inteiior y
exterior, el poder adquisitivo de la peseta,
los mercados de valores y dinero, la si-
tuacion de los Bancos, la produccion agri-
cola y pecuaria, los salarios, el coste de la
vida, las huelgas, la emigracion, el paro
forzoso, la Hacienda publica, etc.

Se expresa la opinion de que convendria
observar y ligar las mercancias y la mone-
da para los designios de la politica a seguir,
y juzga poco favorablemente el régimen de
contingentacidén.

Pide que sean revisados los gastos del
presupuesto del Estado, confia en que se
procurara por todos los medios infiltrar
espiritu juridico en los Ilamados drganos
de la justicia social, y termina diciendo que
hay que vivir dias de gran austeridad, hasta
el sacrificio, para devolver a la economia la
verdad integra que necesita, equilibrando
la capacidad de pago y la de produccion.



EN EL «CINE» COYA
CONFERENCIA
DE D. [0S MARIIKEZ DE VELASCO

Critica del Presupuesto
y orientaciones para el porvenir.

El lunes 13 del actual pronuncid el jefe
del partido agrario, D. José Martinez de
Velasco, su anunciada conferencia pertene-
ciente a! ciclo organizado por Union Na-
cional Econémica.

En el escenario se hallaban con el ilustre
conferenciante los ministros de Marina y
Hacienda y el presidente de la Entidad
organizadora, D. Ramo6n Bergé, que pro-
nuncio unas palabras de salutaciéon y grati-
tud para el jefe agrario por haber aceptado
la invitacién de tomar parte en este ciclo.

El Sr, Martinez de Velasco comenz6 di-
ciendo que ningln tema lo parecia mas in-
dicado que el relativo al presupuesto, pues
hace tiempo que constituye para él una
honda preocupacién contemplar como el
presupuesto ha ido aumentando en pro-
gresién geométrica. Era de 33 millones
en 1600; de 300, cuando las Cortes de
Cadiz, y en 1900 alcanzaba ya la ciira
de 1.OOO millones. Era entonces la cuarta
parte del francés é inglé'. y poco méas del
italiano. Asi llegé a 1.128 millones en 1910;
a2.941, en 1924, y a 4.680, en el ultimo
ejercicio de 1924,

Las causas del aumento no pueden ci-
frarse en el crecimiento de poblaciéon ni
en la mejor organizacion de los servicios
ni en las exigencias de una guerra. El
aumento de los presupuestos se debe a la
falta de autoridad de los Gobiernos que tu-
vieron que sustituir con la fuerza lo que
debia ser prestigio de la autoridad, y mas
tarde, a una Constitucién socialista y anar-
quizante, quc tiene un articulo 44 que per-
mite la socializacién de la propiedad y a
la Reforma Agraria, que ha desvalorizado
la principal riqueza nacional. También ha
contribuido al aumento el funcionarismo
publico, pues los presupuestos han aumen-
tado considerablemente, tanto en personal
como en Clases pasivas.

Considera como uno de los errores fun-
damentales el de los presupuestos anuales,
y propugna que se hagan bienales, cuando
menos. Afiade que no debiera preocupar la
cuantia del presupuesto si hubiese de satis-
facer todas las necesidades nacionales. Lo
que hay que inquirir es si el pais puede
soportar una carga como la que se ha echa-
do sobre sus hombros. EI presupuesto no
debe exceder del 15 por 100 en cuanto a
absorcion de renta nacional. Si se acepta
que la renta nacional actual es de 25.000 mi-
llones, hay que presumir que se ha rebasado
la carga en el presupuesto actual.

Se ocupa después de la politica tribu-
taria, y afirma que desde 1845 hasta la
la fecha, salvo algunos atisbos, no ha habi-
do modificaciéon fundamental en el sistema
tributario. Lo que se ha venido haciendo
es recargar los tributos, olvidandose de
que éstos tienen un limite de elasticidad.

E! recargo de los tributos .no sélo no pro-
duce mayor recaudaciéon , sino que casi
siempre determina regresion.

Examina los impuestos sobre el consumo
y sobre el producto, para sefialar diversos
aspectos de los mismos, y alude a dos im-
puestos, a su juicio, indispensables, que
son los que deben gravar el patrimonio y
la renta. En ésta importa més que la magni-
tud la calidad, y hay que distinguir bien
entre la renta de trabajo y la consolidada.

Manifiesta también su alarma ante el
aumento creciente del presupuesto de Cla-
ses pasivas, y dijo que debe tomarse en
este sentido una determinacién radical, si
no se quiere que absorba la casi totalidad
del presupuesto nacional.

Asimismo sefiala el peligro de los aumen-
tos en la Deuda publica y afirma que debe
gravarse la capacidad concreta , pero no la
necesidad.

Termina el Sr. Martinez de Velasco ex-
presando su confianza en que, cuando se
entre en un periodo de normalidad las
fuentes de ingresos se aumentaran consi-
derablemente, para lo cual todos tienen de-
beres que cumplir, estimulando a los Go-
biernos, y especialmente, al ministro de
Hacienda. El partido agrario estd dispuesto
a aplicar todo su esfuerzo para lograr que
estos problemos nacionales se resuelvan.

El Sr. Martinez de Velasco fué muy
aplaudido durante el transcurso de su con-
ferencia y recibié numerosas feliciiaciones
al terminarla.

El PROGRAMA FINANCIERO
DEL 5R. CHAPAPRIETA

La Prensa francesa, al ocuparse del nuevo
Gobierno espafiol y de sus propoésitos finan-
cieros, dice tener motivos para creer que el
ministro de Hacienda, Sr. Chapaprieta, tie-
ne la firme intencion de introducir impor-
tantes economias en el Presupuesto, pro-
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Sociedad meiaiorgica Duro Felguera
COMPANIA ANONIMA
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Capital social; .77.500.000 pesetas

Carbones gruesos y menudos de todas clasesy espe-
ciales para gas de alumbrado.—Cok metalirgico y
¢ para usos domésticos,—'iui*jrocfucios de la destila-
i cion de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaman-
chas, solvente.—,Su//d/o aménico con 20 a 21 por 100
® denitrégeno.-Brea, creosotay aceitespesados para
motores semi-diesel e impregnacion de traviesas.—
“ Jilerrosyaceros laminadosen barras de todas clases
« Yy formaspara el comercio.-G/gaer/a 'y deméas hie-
i rros de construccién,—CAapas, Planchasy Planos,
. anchos para'construccioues civiles y navales.—CAa-
L pas especiales para calderas.—Carriles para minas
y ferrocaiTlles de via ancha y estrecha.-Acero ex-
tradulce marca X, equivalente al hierro sueco.” Los
productos de esta fabrica han sido reconocidos y
aceptados.por el Registro del Lloyd de Londres.-Ta-
beria fundida vertlcalraente en bateria para conduc-
ciones de aguas, gas y electricidad,.desde 5 hasta 120
centimetros de diametro y para todas las presiones.
Chapas perloradas y cribas.—Vigas armadas.-
Armaduras méfalicas y demas trabajos de gruesa
caldereria.—Acero moldeado en todas sus aplica-
ciones
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Ayuntamiento de Madrid

sido su «banderin» politico el equilibrio
presupuestario, tanto en las Cortes como
en diferentes conferencias y discursos.
Ahora presentard un presupuesto para el
segundo seme.stre de este afio, y en Octu-
bre proximo habra de presentar, después
de un detenido estudio, el proyecto corres-
pondiente al ejercicio de 1936.

Sobre la politica del dinero barato, le
presentan como partidario de una reduc-
cién gradual de la tasa para las operaciones
conieiciales y para todos aquellos negocios
que tiendan a facilitar el enderezamiento
de la actividad econ6mica, aunque procu-
rando evitar todas las exageraciones que
puedan Conducir a un peligro de inflacién;
habiendo rehusado expresar ninguna opi-
nion sobre las cuestiones monetarias inter-
nacionales antes de conocer detalladamente
la situacién desde ei punto de vista de los
elementos que rigen la politica de los
cambios.

Puesto que por sus predecesores se ha-
bia eslablecido de una manera mé&s o me-
nos concreta, una politica de conversién
de rentas, al preguntarsele al ministro si
haria suyos estos propésitos, dié a enten-
der que no se trata de un punto aislado,
sino de una parte del total programa eco-
nomico y financiero. Ademads, ha expresa-
do la absoluta necesidad de que sélo el
ministro de Hacienda sea el encargado de
la distribucion de los recursos del Tesoro,
y por habérsele prometido una colabora-
cién resuelta sobre este extremo, es por lo
que él ha aceptado la cartera de Hacienda,
muy pesada en las circunstancias actuales.
Recuerda que en 1917 el Presupuesto no
alcanzaba méas que a unos 1.600 millones,
y la Deuda publica, de 10 a 11.000 mi-
llones, mientras que ahora se elevan a 5.000
millones, y 22.000 millones, respectiva-
mente, por lo que es necesario un severo
control para que el sacrificio de los contri-
buyentes dé resultados positivos para la
economia espafiola y para todas las demas
ramas de su actividad.

BANCO DE ESPANA

Desde el dia 16 del corriente se pagaran
los intereses de la Deuda amortizable al 5
por 100, vencimiento de 15 del actual, a
los portadores de talones de facturas de la
Direccion General del Ramo, que a conti-
nuacién se indican:

Hasta el num. 225, los de intereses de la
Emisién de 15 de Mayo de 1917.

Hasta el num. 7, los de titulos amortiza-
dos de idem id. id.

Numeros 1al 24, 26 al 106 y 108 al 300,
los de intereses de la Emision de 15 ae
Mayo de 1920.

Hasta el nium. 16, los de titulos amortiza-
dos de idem id. id.

Hasta el nGm. 450, los de intereses ae
la Emision de 15 de Febrero de 1927.

Hasta el nim. 7, los detitulos amortizados
de idem id. id.

Los correspondientes a los nimeros su-
cesivos, se pagardn a medida que se reci-
ban los avisos de la citada Direccidn.

Asimismo se pagaran los intereses de
igual vencimienro de dichos valores, a \os
gue los tengan depositades en este Banco.

Madrid, 14 de Mayo de 1934.-7
El Secretario general, Francisco Belda.
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[11ST DE WDDID
DeiitlG interior 4
Serie F, deSO.00u p':-.
E, de 25.000
D, de 12.500
»* C. de 5.000
» B, de 2.5C0
» A, de 500
Series G Y Hovovrveiieee

Exterior 4 por 100.

Sene |-, de24.C00 pts. nom.
» E, de 12.000 —
> D, de bhOOO —
» C, de 4.000 —
» B, de 2.00g —
» A, de 1.000

Serles Gy H, de ICOy 200

Aniortizable 4 por 100.
Serie E, de25.0CO0 pts. norii.

» D, de 12.500 —

» C, de 5.000 —

* B, de 2.500 —

» A, de 500 —
Amortizable 5 por 100 1900.
Serie F, de50.000 pts. fiora,

» E, de25.COO0 —

> D, del12.500 —

» C, de 5.000 —

» B, de 2.500 —

» A, de 500 —
Amortizable 5 por 100 1917.

Serie F, de50.000 pts. nom.
» E, de 25.000 —
» D, de 12.500 —
» C, de 5.CC0O —
» B, de 2.500 —
» A, de 5C0 —

Amortizoble 5 por 100 1926.

Seiie F, de 50.000 pts. nom.
» E, de 25.000
» D, de 12.500
» C, de 5.CCO0 —
*e B, de 2.500 —
» A, de 500

A'in 1tiz. 5 por 1CO 1927, libre,
~erie F, de 50X00 pts. nom.
» E, de 25.000 —
> D, de 12.500 —

» C, de 5.0CO —

» B, de 2.500 —
> A, de 500 —

Amt. 5 por 100 1927, con irnp.
Serie F, de 50.000 pts. nom.

* E, de 25.000 —
* D, de 12,500 —
» C, de 5.000 —
» B, de 2.500 —
» A, de 500 —

Amortizable 3 por 100 1928.
Serie H, de 250.0C0 pts. nom.

\

de 100.COO0 —
de 50.000 —
de 25.000 —
de 12.500 —
, de 5.000 —
, de 2.500 —
de 500 —

$ %V V
>mO0OmMmMO

»

Amortizable 4 por 100 1928.
Serie H. de 2C0.G00 pts. fiora.

G, de 80.000
40.C00
20.000
10.000
4.000
2.000

400

Z A C

Abril.

74.60
74.60
74.60
74.60
74.60
74.60
72

89
89
89.40
90
90.25
91
88

85
85
85
85
85

96,75
97.40
97.25
97
97
97

94,65
95
95
95
95

101.25
103.20
102.20
102.25
102.25
102.40

102.50
102.50
102.50
102.50
102.50
102.50

94.95
94.95
94.95
94.95
94.95
94.95

77,80
77,50
78.60
78.05
78.05
78.05
78.05
78.05

88

94

95,10
94.90
94.90
94.90
94.90
94.90

Mayo.

75.25
75.25
75.25
75.25
75.25
75.25
72.25

90
91
91.75
91,90
92.50
92.25
90

84.25
85
85
85
85

96.25
97

95.75
95.75
95.75
95.75

96
94.50
95
94.50
94.50
94.50

102,10
102.30
102.15
102.15
102.15
102,20

102,20
102,20
102,20
102.30
102,cO
102.30

93.50
93.50
93.50
93.50
93.50
93.50

77,80
75.50
78
78
78
78.25
78.25
78.25

88

94

95.70
95.70
95.70
95.70
95.70
95.70
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BOLSA DE MADRID

Amorf. 4 1|2 por 100 1928.

Serie F, de 50.000 pts. nom.
E, de 25.000 —

» > de 12.500 —

» L, de 5.000 —

» E, de 2.500 —

» A, de 500 —
Amortizable 5 por 100 1929.
Serie F, de 50.000 pts. nuin.

» E,de 25.000 —

» D, de 12.500 —

» C,de 5.000 —

» B, de 2.500 —

A, de 500

Bonos oro Tesoro 6 poi ICO.
Bonos Tesoro Ind.®5 por 100.

Amortizables ferroviarios.
5 por 100 A, de 500 pts..
— B, de 5.000 —
— C, de 25.000 —
Idem 4 Va por 100 1928... .
1929.
VALORES MUNICIPAI.ES
Madrid, 1868, 3 por ICO.. ..
Exprops. int. 1909, 5 por ICC
— D. y Obras, 4 Va por ICC
— 1914, 5 por 100..............
— 1918, 5 por 100................

— 1929, 5 por 100....ccc........
Sevilla, 6 por 100. .
VALORES ESPECIALES
Asociacién Prensa 6 por 10(
Cédulas Caja Emis., 5 por 10(
— Hidrog.® Ebro, 6 por 10(
Obls. C® Trasatlan-
tica, 5 Va por 100.
Idem id. 6 por 100, 1926
Patr.°Naci. Turis.®, 5 por
Idem. F. C. Tanger-Fez.

— - - 5Vvay,
— Créd. Local. 6 por 10

— 5 Vapor IC
— Interprov., 5 por 100.
, 6 por 100. ,

Certs. Marruecos, 5 por
ACCIONES
Banco de Espafia ..........
— Exterior............
— Hipotecario . .
— Catalufia
— Central............

— Intl. Ind® y Con
— Lopez Quesada .
— Pop. Previsores .
i— SAINZ.coiiiiiiiiiienns
— E. Rio Plata, nuev
Can. Fzas. Guadalquivir. .
Idem, cédulas. . .
Cooperativa Electra A,
F. M. Valle de Lecrin
Hidroeléctrica Espafiola

C. H. A D.E.
A-B-C

\VAA—d

Abril.

98,60
98,e0
98,60
98,70
98,70
98,75

102,35
102,35
101,75
102,50
102,50
102,50
248

100,35

101,40
101,40
101,30
96,90
96,90

115
99
97,50
82
81
85
88,50
78,50
60

85,50
90,15
98
90,25
90,40
94,50
87,50
103,25
101
93
99
108,35
103,10
97
91,85
93,35
101,75
103
98,25
87,50

975
30
260

75
190
160
120
200

68
100

88
104

45
142
142

70
175,50

430
370

»

Ayuntamiento de Madrid

DE

Mayo.

100
100
100
100
100
100

102 ,30
102
102,25
102,30
102,30
102,50
244,50
100,50

101,75
101,60
101,60
97,65
97,50

115
99
97,50
84
83,50
91
88,50
80,75
67

85,50
90,15
98,50
91
93,50
95,75
85,50
105
95
92,70
99,25
107,50
103,15
98,35
93,10
94,75
102
193
103
91

585
30
264

75,50
219
182
120
200

68
100

90
105

34
149
152

70
182
434
370
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BOLSA DE MADRID

C. H. AD. E.
A-B-C
" E
C. A. Mengemor......
Saltos Alberche....eennnen.
Sevillana Electricidad.............
Union Eléctrica Madrilefa.. .
Telefonica Nacional, prefs. ..
,ords.. .

Aty

M inasde.R ,

I Fi"corriente;!
A ( Fin préximo . .
LOS GUINAOS..ccveviiieieierieee
Comp.® Arrendat. Petréleos.
Comp.® Arrendat. Tabacos . .
Construccion Naval, blancas.
Unidn y FENiX.vevvvieeieinene,
F. C. Andaluces.....ccooreennn.
F.C.Madrid- ( Contado... .-
Zaragoza- / Fin corriente..
Alicante... v Fin proximo...
Metropolitano Madrid.............
C. H. Nor- ( Contado.........
te de Es- / Fin corriente.,
pafia .... VFin proximo...
Tranvias Granada.............
Madrilefia ( Contado...........
de Tran-/ Fin corriente..
vias XFin préximo ...
Altos Hornos de Vizcaya....
Azucarera ( Contado................
General / Fin corriente ...
ordinar. VFin préximo....
Idem Cédulas beneficiarlas ...
Espafiola ( Contado...............
de Pe- / Fin corriente.. ..
troleos VFin proximo . ...
Idem partes fundador..............
Unidn Es- ( Contado..............
pafiola / Fin corriente.. .
Explos. i Fin préximo...,
Ford i”otor
OBLIGACIONES

Gas Madrid, 6 por 100.............
Hidroeléctrica Esp., 5 por 100
C® Hisp. Am. Elec., 6 por 100
Sevillana Elec., 9.®...................
Unién Eléctrica, 6 por 100...
Telet.® Nacional, 5 '/a poi' "0
Minas Rif, 6 ®m A ..ccovvvveveens
— — — B

A C (bonos)..
Fabrica de Mieres, 6 por 100.
Poriferrada, 6 por 100.............
Construccién Naval, 5 Va Vo ¢
- ~ 6V«...
Idem, bonos 6 por 100............
C.®Transatlant.,6 Vo. 1920...
— — —, 1922...
Norte Espafia, 3 Vo serie...
- 20 - ..
— _ 3® — ..

— 4.a

- 5.a
— Asturias, 1®hip., 3 por 100
, 2. —
3® —
— Alsasua, 1913, 4\ . ®o-.
— Huesca-Canfranc., 4Vo-N .
— especiales, 6 por 100.........
—_ ' — Pamplona, 3 Vo
— Valencia-Utiel, 3 por 100..,
— Valencianas, 5 Va por 100.

Abril.

360
361,50
144

46

82
105
111,25
111,90
322
287

40

217
136
226

36
498

12,50
201,50
200,75
203
122
266,50
267
267,75

104
103,50

75
38
38
38
»
'26,25
26,50
26,50
16
640
640
643

»

105
94
103,50
101
105,75
98,35
102,25
101
97,50
33
71
30
78
95
15
82
60,25
55,40
55,75
56
56,15
55,75
55,85
55,50
70,75
64,25
94,85
56,50
57
89,25

Mayo.

343
432
144
53
94
111
112,65
113
319
273
44
44,50
45
240
139,75
238
20
550
12,25
200
*200
200,50
124
266
267
267,50
104,50
105
»
91
38
38
38
»
26,50
26,75
26,50
16
654
654
659

»

105

95
105,50
102
106
100,75
ICO
102,50

99,50

33

71

30

77

95

15

82

63,25

58,50

60

60

60,50

58,75

58,50

57

76

67,75

94,15

59

57,50

90,50



H--
Continuacién de la Abril. Mayo.
BOISA DE MADRID
M.-Z.-A., 3 por 100, 1.A 249 269
“ - 5 5, 356,50 401
— Valladolid-Ariza, 5 por 100 /925 76
— 4 Va por 100, E .oovevevvcreernnns 59,75 66
—a5 por 100, F .o 72,25 77
— 6 por 100, G cvcveveeeeeeea, 84,50 89,25
— 5 Vapor 100, H wovevervevrenne. 79 81,50
— 6 por 100, | cooeeeeeeeeeeerenn, 84,75 88,75
— 5 por 100, J oo, 77,75 68
— C. Real-Badajoz, 5 por 100 81 83,50
Andaluces 1.*i. variable.... 65,50 13
— — IO . 12,50 6,50
— 1918,5 por  10013,50 14
— 1921,6 por 100 .” »
Central Aragén, 4 por 100.. . 75,50 74
— — 5 por 100... 73,50 73,50
Madrid-Aragén, 6 por 100... 30 30
Metropolitano, (A 96 96,50
5 por 100 ... B 96,50 96,50
— serie C, 5 Va = 100 103
Pefl.® Puertollano, 6 por 100. 79 79
Madridefia Tranvias, 6 por 100 104 105,60
Azucarera) Sin estamp. 73 73
General 4 Vo) Estams. . .. 82,50 7
Idem id., 5 Vapor 100 ........ 89 90
Idem bonos 6 por 100.............. 93,75 94
Idem id. preferentes.............. 50 50
Real C.“ Asturia-) 1919.......... 91 93
na Minas, 6 ®0) 1920.......... 95 93
Idem id. id. 1926.....ccccccevvrennnne 86 86
Idem de 1929....ciiiiiiiiir 83 83
Minera Pefiarroya, 6 por 100. 86 80,75
BOLSA DE BARCELONA
Interior 4 por 100....ccccourenee. 71,40 71,40
Exterior 4 por 100.......ccccceeneee. 89,75 89,75
Amortizable 3 por 100........... 73,75 73,75
— 5°/0 1927, libre... 102,25 102,25
— 5°/ol927,comp.° 90 90
Deuda ferroviaria del Estado. 98,50 98,50
Accioues Hlsp.®Colonial.... 212,50 212,50
— B. de Catalufia ... . » »
— Crédito Doks........... 15,75 16,50
— F. C. Norte.....coe.en. 267,75 266,25
— — M. Z. A ... 200,50 200,50
— — Andaluces . ., 11,15 11,75
— — Orense.............. 16,50 17,25
— Tabacos Filipinas... 366 364
— Mei. Transvers.......... 21 21,35
G. Met. Barcelona... » »
Hullera Espafiola..... 48,75 50
—  Chade. = - 439 436
375 375
—  Transmediterréanea... » 123
, — Catalana(E........ 118 120,75
de Gas. ( F ........ » 100
— Aguas, ords........ 176,50 186,25
— Asland .\ _ . .. > »
) ) \Ords. ey 64 66,50
1 — EXplOSl\{OS 641,75 656,25
— Felguerj... 37 44 25
— Rif, port....ceeeneen. 321,25 317.50
—  Comp.® Esp.® Petrs. 25,75 25.50
— Comp.® G. Corcho... , -
Obligs. Norte 3 por 100, 1®.. 60,25 64
— — — 2.®... 55 58

- - 4.®... 58,25 60

>

55,85 60,50
— — 6 por 100 .... 94,50 94,14
— d Valencs., SVaporlOO 88 .75 99 50
— Priord, Barc.® 3 °f, _ 61,25 64,50

Festejando una distincidn.

BANQUETE EN HONOR
DE D. MANUEL GIL CAMARA

Ha sido obsequiado en el Circulo de
Bellas Artes con un almuerzo intimo don
Manuel Gil Cadmara, para festejar la distin-
cion de que ha sido objeto recientemente
por parte del Gobierno.

Continuacion de la Abrfl. Mayo.
BOISA DE BARCELONA
Obligs. E. Pamplona, 3 ®/o... 56,65 59
— Asturias 3 por 100,1.® 55,75 58
56 58,50
- - _ 3> 56,25 57
Segovia 3 por 100... » v
— — 4 por ICO... » 51
— Cord.®-Sevilla 3 °/,,... 49,75 50
—  Badajoz 5 por 100... 81 83,75
— Alsasua,4*/2 porlOO. 71,50 73,50
— Huesca 4 por 100... 65,25 64

—  M.Z.A. Sporl0O, 1® 252,25 269
_ ~ 2® 375,25 401

_ — _ 3® » 353,50
— Ariza 5 por 100........... 70,25 76
— — serie Eoveeeenen 61,50 66
_ — — F o, 71,25 77
_ — — G, 6°/q... 84,50 89,25
B " _ H 5hbg... 77,25 81,71
— Almansa 4 por 100.. . 209
— Trasatlan-j 1920... . 15
tica6°/o 11922... » 82
— CHADE 6 por 100... 104 105,50

BOLSA  DE BILBAO

Dau.co de Bilbao............... .. 135 1.150
— de Vizcaya ..................... 030 1,175
— Urquijo Vasconga.- ... 135 135
— Central.i 75 75"
— Hispano Americano... . 182

Ferroc. Norte Espafia............ 268 268

M. Z A ....... ............... 269,50 201
— Santander-Bilbao..., 5qq 200
— VascongadosS......... 110 100
— La Robla....cccoveveeinnnns 320 365

Naviera Sota Aznar........... 300 385
— Ne(\,/ién ....................... 365 385
— Unidn..oeiiiiieen 128 135
— Vascongada............. 130 135
— Vizcaya f... 15 20
— Guipuzcoana............ o5 o5

— Euskera.... 25 25
Remol. Ibaizébal........ccccc...... » 640
Hidroeléctrica Ibérica.............. 680 715

— nuevas » 635

Idem Espaifiola 176 182

Electra de VieSgoO....cceevrrnens 315 340

Unidn Eléctrica Vizcaina___ 672 672

Seguros AUrora......... 427,50 430

Basconia..... 775 860

Euskalduna.....innne. » »

Allos HOrnos. ... 80 91

Siderargica Mediterraneo. ., 20 27,50

La Papelera Espafiola............ 172,50 180,50

L'i.icii Resinera Espafiola ... 10 7

| indbn Espafiola Explosivos. 627 643,50

C. Naval, blancas.................. 30 20

Alcoholes....coiiiiiiiin 785 840

Telefdnica ..o, - 1.125,50

Petréleos (enajs) ....................... ) 139,75

Bodegas Bilbainas.................. 750 745

Babcock & WilcoX.............. 95 100

Duro-Felguera.......cceeeininne, 40,75 44

Hulleras de Sabero............... 100 100

Minas Nominativas.............. 200 284
Rif.* Portador................ 320 314

Sierra Menera.....cvennenne 10,50 10

Obligaciones Norte le......... » 64

Para susc ipciones y anuncios en esta Revista
llamen al TELEFONO 40.729.
Direccién: Vicente Blasco Ibanez, 9, primero.

MADRID

Se sentaron a la mesa, entre otros, el
gobernador del Banco de Espafia, sefior
Zavala; el director de la Compaifiia Telefo-
nica Nacional de Espafia, Sr. Rico; el ex
director general de Agricultura, Sr. Jiménez
Diaz, y el adjunto a la Vicepresidencia de
la Compafia Telefénica, Sr. P érez San-
chez; recibiendo el Sr. Gil CaAmara muchas
felicitaciones.

Ayuntamiento de Madrid

) ALY
EXTRANJERAS
PARIS
Banque Paris et P. B............. 847
Unidn pariSién....n o e 447
Société Générale...cooevvennenene 1,033
Société Générale Elect........... 1.350
PeRarroya ... conienenenns 156 12
RTOtIiNtO..cociicciecccc, 1.104
Wagons-LitS..covviieviivieninenn, 53 1/4
Etablissement Kuhlmann... . 536
Electricité et Gaz du Nord ... 404
Suez NOUVEAUX ..cooerierieieeie 19.530
NOIrd. ..o v 1.210
Cia. Tabacos Portugal™........... 261
Rentes Frangaises 3 °/o
PErpetue ..o 77,05
Union et PhéniX........e 1.920
De Beers e, 440
Asturienne des Mines.............. 59 1/2
Cié. Tabacs. Filipii as . 3.750
NUEVA yORK
A’ erlciii Tel. anyd Tel........ 111
Anacon la Copper....... 12
Balt more and Ohio............... 10 7/8
~Ules Service..vvveiennnnnnn. 35
Canadian PacifiC.....ccccovenennne. 10 5/8
Electric Boy and Share......... 7
Geiieial MOtOrS....cccocvevveieieneen. 31 1/8
General Electric...cccceeenvinnens 24 7/8
Tel. and Tel.iiee 77/8
International Nickel.............. 24 7/8
New-Yoik Central......cccooe...... >
Pensilvania Railroad. .., ... 20 5/8
Radio Corporation . ... 5
Royal Dutch ..o 33 3/4
Shell Union Oil..icvivennnn. »
Standard Banks......ceceeenne. »
Standard Oil of N. Jersey ., . 41 1/2
U. S.*Steel.iiiie 33 1/4
Wertinghouse Electric............. »
Woolworih....innns A :
New Sugar...... 1.. »
BERLIN
Acciones C. H, A. D. E
(A> C) 251
Ges. Elecktr. Untern............. 111 7/8
A E. G 38 3/4
I. G. Farbenindustrie............ 148 7/8
Harpener Bergbau.....ccco...... 104 1'2
Deutsche Bank....cccooveeennene. 96
Dresdner BankK ....ccovveienne, 91 1/2
Deutsche Ueber, Bank............ 83 12
Reichsbank Anteile............... 106 1/2
Phoenix Bergbau.....cccoenenn. 162 1'8
Hamburg-Amerik, P ...............
Norddeutscher Lloyd.............. 29 3/4
Siemens & Halske......cooeu.. 150 1/4
Contin. Gummiwerke........... 146 1/2
Empréstito de cancelacion
(sin certificado de amorti-
ZACION) i 25
Cédulas 4 Va por 100 Ham-
burger Hyp. Bank.................
LURICH
Chade, o, B, C..ccceeveneee. 905
— serie D 178
— — Erree 180
— bonos .. 38 1/2
Sevillana de Electricidad 168
Cédulas argentinas.......... »
DoSave. .. 39
Italo-Argentina.......ccco...... 122

Mayo.

1.004
490
1.017
1.510
197
1.381
61 3/4
573
471
197,95
1.210
281

76,75
1.960
448
81
3.800

119 1/2
17 5/8
1
35
11 1/4
10 1/2
32
26 6/8

9
24 7/8
20 1/2
21 1/8
5
41

7 1/4
22 5/8
40 V4
34 3/8
32 5/8
36

»

297
120 3-4
39 18
144
106 1/2
93 3/4
93 3/4
65
170 3/4
95,25

27 718

169 12
155 1/8

25

LA EMISION MUNICIPAL

En las esferas financieras, y en la Bolsa,
se dice que la emisién del Ayuntamiento,

de que se viene hablando desde hace ya
tiempo, pronto se llevara a efecto. Las con-
diciones de la misma seran las seguidas

para las operaciones similares reciente-

mente efectuadas.



BANCOS

(Madrid).

Teléfonos.

INDICADOR DE LA BANCA

Y SEGUROS

BARCELONA
Banco de la Propiedad. Gerona, 2.
Banco Urquijo Catalan. Pelayo, 42.
BILBAO

Banco de Bilbao.
Banco Urquijo Vascongado. Plaza Circu-
lar, 1.
Banco de Vizcaya. Gran Via, L
Sucursal del Banco de Espafa.
GIJON
Banco Minero e Industrial de Asturias
(filial del Banco Urquijo).
LA CORUNA

Banco de La Corufia.
Banco Pastor.

OVIEDO

Banco Asturiano de Industria y Comercio.
Banco Herrero. Calle de Fruela.

SALAMANCA

SEGURCS Y SCCIEDADES (Madri dj

Banco Central. Alcala, 57. . .. 11040
Banco de Bilbao. Alcala, 16. 12866
Banco de Construccion, S A.

Juan Bravo, 81 ......coeeieiiis 53840
Banco de Crédito Industrial.

Carrera de San Jerénimo, 34. 18212
Banco de Crédito Local de
. Espafia. Paseo del Prado, 4. 12850
Banco de la Propiedad. Ave-

nida Conde Penalver, 19 .. . 22865
Banco de Espafia. Calle de

Alcala....ccooviiieeececeeee, lino
Banco Exterior de Espafa.

Carrera de San Jeronimo, 25. 21170
Banco Hipotecario. Paseo de

Recoletos, 12 .ooeeeiiieennenn, 51610
Banco Hispano - Americano.

Plaza de Canalejas, 1 .......... 24760
Banco Hispano de Edificacion.

Av.® de Eduardo Dato, 16... 11270
Banco Internacional de Indus-

triay Comercio. C®S.J.°,43. 11095
Banco Mercantil e Industrial.

Avenida de Pi y Margall, 12. 22941
Banco Urquijo. Alcald, 55 .... 12840
Banco de Vizcaya. Alcala, 47.. 11177
Crédit Lyonnais. Alcala, 8. . .. 11180
Consejo Superior Bancario.

Plaza de las Cortes, 3 ........... 16607

ibanco de Ila

I
|
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um HEHINI EET

Paseo de Recoletos, 12. - MADRID

PRESTAMOS AMORTIZARLES con PRIMERA HIPOTE-

.1/? plaio” sobre fincas rasticas y urbanas hasta
el 50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar ea

cualquier momento, total o parcialmente, el capital que
se adeude

En representacion de esios préstamos emite cédulas blootA.
corlas al portador con exclusivo privilegio. uipoie-

hipotli-I valores garantizados por PRIMERAS
HIIgOTECAgsobre {locasde renta segura v Ificll Tcola.aua
representan mas del doble dei capital nominal na iia
__ circulacidn, teniendo como suplemento de garantiael
Apitai sodal y sus reservas. Se cotizan como valores del Estado v
habiendo suirido aherai

. . coitzgcloo np obstante lasinion-
BBs crisis por que ba airavesado ol pals.

n«rHH "c®M @ . ‘h®@®  ‘®®B0g’sas de Espafia en %randes
partidds, se pueden pignorar obteniendo un porcentaje elevado de

Banco Hipotecario las
@7 P**‘clblp derechos «fe cuslodiatco-
. ~ deposliante su araorLzacidn; se encarga de su negocia-
cién, bien directamente o por medio de los Banco», corredor» de
A vlintV aSfutes autorizados de la localidad. Resulta, por tanto
d L . m%xi a %arantia, indispensable en Sodeda
es. Corporaciones y particulares. oowcula
PRESTAMOQOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE LA
CONSTRUCCION en poblaciones de importancia, bien a corto o a
largo plazo.
ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés.
Tiene establecido un Negociadoe”cial de apoderamientos
e Informes, con caracter GRATUITO para representar a los pres-
tatarios de provincias en toda la-tramltaclon del préstamo, median-
te poder otorgado al efecto.

Sociedad Constructora de Casas Baratas.
Plaza de Ruiz Zorrilla, 9.-MADRID
(Edificio propio.)

Banco del Ceste de Espaiia.

SAN SEBASTIAN

Banco Urquijo de Guipulzcoa.

SANTANDER

Banco Mercantil.

UNION!

8

s yiiioiiio

Teléfonos.
Adriatica, Comp.® de Seguros.
Avenida de Pi y Margall, 17. 14730
Compafiia Hipotecaria (antes
Cooperativa). P.® Sta. Ana, 5. 19554
Espafia (S. A). Avenida de
Dato, 8 .o 19876
Phonix in Wien (EI Fénix
Austriaco). Zorrilla, 19......... 21718
L'Abeille. Avenida del Conde
de Pefalver, 19 ..ccccoovvevinnnennn, 22915
La Equitativa (Fundacion
Rosillo). 55745
La Mundial. Plaza de Garcia
Herndndez, 2....cocovvooceeieiin, 15374
Minerva. Comp.®An.®de Segu-
ros. Av.® de Piy Margall, 16. 17540
Cmnia. Paseo de la Caste-
Hana, 1. 42305

BILBAO

Sun. Director general, D. Luis Basterra.
Alameda de Urquijo, 12.

fioiDHiziy i

(BILBAO

Lingote al cok, de calidad superior para fundiciones
y hornos Bessemer y Martfn-Siemens.

Aceros Bessemer y Siemens-Martin en las dimensio-
nes usuales para el comercio y construcciones.
Carriles Vignole, pesados y ligeros, para ferroca-

rriles, minas y otras industrias.
Cari-iles Phoenix o Broca paratranvias eléctricos.
Vigueria para toda clase de construcciones
Chapas gruesas y finas

fabricas en Baracaldo y Seslao

Construcciones de vigas armadas para puentes y
edificios.

Fnndiciéu de columnas, calderas para desplatadén
y otros usos, y grandes piezas hasta 20 toncladda.

Fabricaddit especial de hoja de lata.

Cubos y Bafios galvanizados.

Lateria para fabrica de conservas.

Envases de hoja de lata para diversas aplicaciones.

DIRIGID TODA LA CORRESPONDENCIA A

Alfos Hornos de Vizcaya (Bilbao) = i

—_— «

EN BANCOS . OFICINAS . TEATROS

V EN SU HOGAR

DEBE USARSE EL

OZONOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO V AGRADABLE DESINFECTANTE

Pidase en Carretas, 29.
Teléjono j0789 MADRID

TELEFONO DE ESTA REVISTA: 40.729

lPORTILLO
| FOTOGRAFO

i CONCEPCION jERONMA. 3
B Teléfono 16240

especialidad en trabajos industriales

retratos y bodas a domicilio

LE RECOMENDAMOS SE ANUNCIE EN

LA I LUSTRACION

Ayuntamiento de Madrid

MODERNA /!
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LA M UNDIA

SOOED AHilliIMA CE SEBUSIS

Doiniillio; Plaza de flarcia Hernandez, 2-Madrid

=4

CAPITAL 4.000.000 dt ptas. 8|iscripto
SOCIAL: 2.020.000 « « der»emboli«do

Autorizada por Reales drdeiiea 8..de
julio de 1909, 22 de mayo de 1918 f
6 de julio, de 1927

EFECTUADOS LOS DEPuSITOS NECESARIOS

ASOCIACIONES SISTEMA TONTI: Super-
vivenciay Contraseguro de Cuotas.
SEGUROS DE INCENDIOS.

SEGUROS DE GANADOS: Robo, Hurto,
Extravio y Vida del ganado.

SEGUROS DE ROBO EN GERNEAL: (Co-
mercios, Almacenes, Habitaciones particula-
res, Bancos y Expoliacion de cobradores).
SEGUROS DE VIDA: (Con y sin reconoci-
miento médico).

APROBADO POR LA INSPECCION
GENERAL DE SEGUROS'Y AHORROS

da aniia BASOONA
Oomlcilio social: BILBAO
Capital; 14.000.000 de pesetas.

Fabricacion de acero Siemens-Martin.—Tocho»,
palanquilla. Ilantén, hierros comerciale* y fv-
machine.—Chapa negra pulida y preparada en
calidad dulce y extradulce.—Chaipa comercial
dulce en tamafios corrienlea y especiales Es-
pecialidad en chapa gruesa para construcciones
navales, bajo la inspecciéon del Lloyd's Register
V Biireau-Veritas.-Chapa aplomada y galva.
nizada.-Fabricacion de hoja de lata.-Cubos
y babos galvanizados, palas de acen>. rema-
ches, sulfato de hierro.—Grandes talleres de
construcciones metdlicas.—Montaje de puen-
te». armaduras, postes y toda clase de cons-

irucdones en cualquiera dimensién y peso.

Telegramas. Teléfono 12110, Fabrica
Telefonemas. BASCONIA - 1256’5 Bilblao-

Apartado nim. 30.

=3 Qs
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CARTELERA DE ESPECTACULOS

teatros, —A lasseis ymedia y diez y media m
ESPANOL.-—(Xirgu-Borras.) Fuenteovejuna.

CALDERON.—Luces de verbena.
FONTALBA.—Pastora Imperio y todo el programa.
COMICO.—(Carmen Diaz.) Morena clara.

COMEDIA.— Papeles.

LARA.—jAdiés, muchachosi

MARAVILLAS.— Las inviolables.

MUNOZ SECA. (Hortensia Gelabert.)—La mujer de cera.

CHUECA. — (Loreto - Chicote.) — EIl paleto de Borox. —
La nina calamar. S

ALKAZAR.—(Casimiro Ortas.)—Seviyiya.—Fu-Chu-Ling.
CINEMATOGRAFOS
COLISEVM.— jHipl jHip! jHurra!

MADRID-PARIS.—(Continua desde las once de la mafiana).-
Hombres de Aran.

BILBAO.— Nada més que una mujer.

COMPAIIIA  TRASMEDITERRANEA

Servicios de pasaje en comodos buques de vapor o motor

entre Barcelona y Palma de Mallorca: Barcelona y Valencia:

Barcelona, Alicante y Oran: entre Malaga y Melilla; entre
Algeciras y Ceuta o Tanger: entre Cadiz y Canarias.

Linea rapida regular mensual entre la Peninsula y territorios
espafioles del Golfo de Guinea.

Servicios de carga lentos y rapidos entre todos los puertos
de Espafia, Baleares, Canarias y Marruecos.

BARCELONA: Gran Via Layetana, 2,
MADRID: Paseo de la Castellana, 14.

GRIFE & ESCODA S. A

CENTRALI

Fernando, 36 y 38, Teléfono 13184 - BARCELONA

SUCURSAIES:

AAorero, 11, Tel. 13255y Lléno Boquerta, 5, Tel. 23771
MAORIDiI Alcala, 30 Teléfono 10J73

CUBIERTOS . ORFEBRERIA - VAIILLAS
cristalerias-MUEBLES - OBJETOS
PARA REGALOS + ARTICULOS PARA
HOTELES - CAFES « RESTAURANTS
COLEGIOS + C.IAS DE NAVEGACION

LO/ L/TABLACIMENTO/ MA/ IMPORTANITA/ )t L/PANA

Ayuntamiento de Madrid

BANCO OE BILBAO

FUNDADO EN 1857
Capital social, 100.600.000 de pesetas. Ca-
pital emitido desembolsado, 69.750.000 pe-
otas; Reservas, 86.679,449,11 pesetas. To-
tal, 166.429.449,11 pesetas. Balance, pese-
tas 4.369.534.762,39.

Domicilio social, BILBAO. Direccion te-
legrafica. BANCOBAO. Claves: Peler-
sons. S.\ PETCO. Particulares

Albacete, Alcoy, Algorta, Alicanle, Almeria, Aranda
Duero, AatO’ga, Badajoz, Ba*acaldo Barcelona, id.
A, id. Ag. B/Bermco, Biibao-Gran Via, Brivies*
«a, Buryos, Castro Urdiales, Cérdoba, Cérufia, Durao*
?0, Elizondo, Estélla. Gerona. Gijon, Granada Gucr-
oica, jerez de ia P , La» Arenas. Las Palma», Leon,
Lequeitio, Lérida, Lerma, Logrofio, Londre», Madrid,
«demAg. A. id. Ag, B, id Ag. C,.id. Ag. D. Méla-
ga, Medina'de Pomar, Melilla. Miranda de Ebro, Mur-
cia, Ordufia, Falencia, Pamplona,Paria, Peflarroya-
PuebloDuevo, Penferrada, Reinosa, Reus,_Rda de
Duero. Sabadell. Sagunto-puerto. Salamanca, San-
gliesa, San Sebastidn. Santa Cruz de Tenerife. San-
Undef, Sevilla, Tafalla, Téanger, Tarraga, Toledo.
Tudela, Valdepefias, Valenci|, Valencia-puerto. Vigo
Vitoria, Zamora y, Zaragoza
Tipos de interés'

I.—Cuentas cobrientbs.

A la vista I,8n por ,00 anual.

Il.— Operaciones de ahorro

0) Libreini o-rtmarNaa de ahorm de cualquier clase
©oga o no condiciones limitativas. 3 por 100 anual

b) Imposiciones

Imposiciones a plazo de tres meses, 3 por 100.

Imposiciones a seis meses. 3,60 por 100 anual

Imposiciones a doce meses o0 mas, 4 por 100 anual

Principales operaciones en Espafia:

Giros transferencias, cartas de crédito,, 6rdenes te-
legraficas sobre todos los paises del mundo.

Descuentos, préstamos, oréditoa en cuenta corrien-
te sobre valorea y personales

Aceeptacione», domioiliacionea y créditos comercia-
les en Bilbao, Bareetona, Madrid, Paris. Londres,
Nueva York, etc., para el coineraxo de impi>rtac’d>i, en
pondiciopea limitadas a los cueotacoirentistaa.

Descuento de letras documentarias y simples, por,
operacione» del eomerelo de «rporfac'dn.

Préi'amos sobre mcrcancias eo depdsito, en transi-
to, en importaeioQ y en exportacion.

Operaciones de Bolsa en las de Bilbao, Paris. Lbn-
drM, Madrid, Barcelona, etc. Compra-ventade valores

Depo6sitos de valores, capones y amoEtizaciones,
conversiones, canjes, renovaciones de hojas de cupo-
nes, empré.ititos. auscripciodes, eto.

EN PARIS Y LONDRES

El BANCO DE Biifao, en Londres, Gnico
B anco E spafiol que opera en Inglaterra
y la Sucursal de Paris actlan, ante
todo, para “mentar y facilitar el co-
mercio ac”lo-espafiol y, franco-hispano,
dedicdndoles toda su atencién, efectuan-
do todas las operaciones antedichas vy
de un modo especial el servicio de acep-
taciones. domiciliaciones. créditos co-
3 L y pagos sobre mercan-
cias en condiciones muy econdmicas
r.A»i® OMraciotigs de cambio, bolsa, de-
po6sltos de titulos,, forman-parte de la
actividad de dichas SucursaTes; las qué
flacas e'emitirdn condiciones deta-
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OFICINAS DE ESTA REVISTA:
PRINCESA, 9, 1.°.,.DRA.
MADRID

PHONIX IN Wi EN
(EL FENIX AUSTRIACO)

COMPANIA DE SEGUROS
.1- SOBRE LA VIDA

FUNDADIT EN 1862

Direccién para Espafat
MADRID, ZORRILLA, 19
TELEFONO 21718 APARTADO 00
Direccién telegrafica: AUSTROFENIX

imprenta de LA (LUfITRACION, Leganitos, 40





