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Banco de Vizcaya “mens

CAPITAL AUTORIZADO .. Pfas. 100.000.000, -
CAPITAL SUSCRITO ... ., 60.000.000, -
RESERVAS oo, 57,026,577,

Balance 30 lJiciemlai'e ;e 1934 . ” 2.i164.744.0*%/2,)J0

Sanco faalza tocia das® cié opei“ciones

* SUCURSALES EN: Alcald de Henares, Alcira, Algemesf. Algorta, ALICANTE
(Paseo de los MarLrcs,. 2). Almansa, Amorebieta, Aranjuez, Baracaldo, BARCELONA,
(Plaza Vic CLoluro, 2iV Bermeo, Briviesca, Burriana, Calahorra, CASTELLON Dt
LA PLANA-(Gonzéalez Cherma, 2), Carcagonle, Castro-Urdiates, Cullera. Denla, De-
sierto-Erandio, Duranc”o, Eibar, Elizondo, Gandia, Gava, Guernica, Haro, Igualada. Irun,
lativa Lequeltio. Liria, MADRID (Alcala, 47), Marquina, Martorell, Medina de Pomar,
Miranda de Ebro. Ondarroa. Onicniente. Poriugalete, Prat de tlobregat. Sagunto, San
Baudiko de Llobregat, San Eelid de Llobregat, San Julidn de Musgiies, San Miguel
de Ba™auri, San Sadurni de Noya, SAN SEBASTIAN (Avenida de ja Libertad, 10).
Santo Domingo (lela Calzada, Sestao. Sueca, TARRAGONA (Méndez Nufiez, 12 bajo),
Tolosa Utiel, VALENCIA (Avenida de Blasco Ibafiez, 3), Valmaseda, Vendreli, Mlla-
nucvavUelifa VITORIA (San Prudencio). ZARAGOZA (Plaza de la Constitudorr, 4)

CAJAS DE ALQUILER
AGENCIAS URBANAS EN: Bilbao. Madrid, Barcelona, Tarragona y Baracaldo

118 Aétincias en diferentes provincias
Tt?0S DE tNTCnrS. - Disde 1” de eneto de 1535. y en virtucT de la nonna det Conse|o Sopencr Bancario, de
oiWKuviiicia cencral v o¢liealona para loda la Barra operante en Espaf.a este Banco no.podra abonar intereses sope-
tioresa'ossieuienles 1-CU'CNTAS CORRieNTES A lavista 1y medio por ICO anual 11-OPERACIONES
DE AHORRO- A) Libretas oriinanai de Aiiorro de c-ualquie; clase tengan o no condiciones limitativas, 3 por 100
«lURI. B) Imposiciones Imposinonesa plazo de Ifes meses, 3 por 100 anual Imposiciones ascis meses, 3,5Gpor'100
anua! Imposiciones a doce meses 0 mas 4 por lOC anual

fitgnan par* lu cuanta» cemanla» a pUio Us Upo» mi.irnos «efialadbi te ailano/inirpara las ImposiciJisM a plato

ANUNCIESE EN «LA ILUSTRACION MODZRNN-

tMD D IAM

Paseo de Recoletos, 12 MADRID

PRESTAMOS AMORTIZABLES con PRIMERA HIPOTE»

CA, a largo plazo, sobre fincas rusticas y urbanas hasta

el ¢O por 100 de su valor, con facultad de reembolsar en

cualquier momento, total o parcialmente, el capital que
se adeude

En representacion de estos préstamos emite cédulas bluote.
cartas al portador con exclusivoptivileglo.

I®" losunicos valoresgarantlzados por PRIMERAS
hiPil hCAbsobre lincasde renta segura v lécll venia, auc
roprosenian muas del doble del capital nominal de tas cé-

6n circulacién» teniendo como supJemento desarantiael
capital social y sus reservas. Se couzan como valores det Estado v
tienen caracter de efectos publicos, no habiendo suirido altera.
c.ones Importantes en su cotizacién, no obstante las Inten-
sas crisis porque ba atravesado el pais.

Se negocian todos los dias en las Bolsas de Espafia en grandes
partidasi se pueden pignorar obteniendo un porcentaje elevado da
su valor nominal a mdédico interes, bi Banco Hipotecarlo las
a.mlio en depdsito sin percibir derechos «fe custodia: co-
mu.'uca al depositante su amortizacién; se encarga de su negocia-
cién, bien directamente o por medio de los Banco:?, corredores de
Come.cio y agentes autorizados de la localidad. Resulta, por tanto
un Valor de cartera de méaxima garantia, indispensable en Socleda
des, Corporaciones y particulares.

PRESTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE LA
CONSTRUCCION en poblaciones de importancia, biena cortoo a
largo plazo.

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés.

Tiene establecido un Negociado e”eclal de apoderamientos
o Informes, con cardcter GRATUITO para representara los pres-

tatarios de provincias en toda la tramitacion del préstamo, median-
te poder otorgado al efecto.

™ LA COMPANIA HIPOTECARIA

SOCIEDAD Ha abierto una nuevo serie do

Tz (IMPOS

C

ONES DE CAPITAU

Pidanse folleto* al domicilio social; Plaza de Santa Ajia, 4 — MADRID

Ayer ventrudo. I I A -
Hoy enjuto;

Es porque uso

OPTICO

e fajo de ‘mston BAFAS-LENTES *»»CAPMEN .14.-MADRID

“IUSTO. fillSIA ha INT-DaDUCIDO EN ESPANA

MAVOR. d. ENTLO.

"ESPANA S. A. Compaiiia Nacional de Seguros'

ConMjo de Administracién: Ventajas que ofrecen sus poélizas:
Presidente: Excmo. Sr. Conde de Limpias.—Vi- Libertad comPIeta del aseguraéio Lesgq,cm-a]_tesmia, viajesy ooupa-
cepresidente: Sr. D. Julio Collado Martin.—  ¢lones.—Absoluta Indisputdblidad "de~"Ta poliza cumplida el ‘primer afio

. ; ; fo. de su vigencia.—Anticipos automaticos para e! pago de las_primas y an-
\S/ocglesL. Sr. D.RHbolnolr?lod Riesgo Sy %ar\]mal ticipos en efectivo de elevado importe.—oerecho a la rehabilitacion de la

r-D. Laureano kublo Rodriguez; sr. D. JOS€  pgliza (sin reconocimiento médico durante los seis meses siguientes al
Ch&vani: Sr. O. Jesus Huerta Pefa, y sefior  vencimiento Impagado).—Derecho a la prolongacion temporal del seguro

D. Ricardo Torres Reina.—Director general: por el capital integro. Ubre del pago de primas y sin exigir reconoci-

D. JesUs Huerta Pefia. miento medico.—Altos valorea de rescate y de seguro liberado.—L a poéliza

cubre el riesgo de muerte de una manera absoluta, sin dejar de_Incluir

Banqueros depositarios y Cuentas corrientes: los de guerra g suicidio.—Diferentes opciones para la liquidacion del

capital asegurado.—Bonos anuale» de capital adicional da un velor mi-

Banco de Espafia. Banco Central. Hispano NiMO garantizado, cada uno m» ctrino nrimeros del 2.50 por IO oei
Americano. Banco de Bilbao. capital, o sean_ 2.600 pesetas

rante toda lg vigencia de la S - W - -
- . . de prima _m%s eqevadaa.—Postullldad de utilizar ios bonos para la libera-
Capital social suscrito... Pesetas 4.000.000 cion anticipada del seguro y el pago del capital asegurado antes de su
Capital desembolsado....... - 1000000 vencimiento.

Domidlio social: Hieflich de Eduardo Do (tercer trazo de la Qan U3, S-MRDRID <le*Comerclo!*~industrla y Scfuros.

C 3 rsi €3

S .
EL MEJOP APARATDO PARA SORDOS

[ E ”

LA REFORMA SOCIAL

Revista mensual de Economia y Sociologia

Organo de ia Liga Georgista Espafiola
Director: Baldomero Argente del Castillo
Glicinas: Velazquez, 98, 2.® dra.—Madrid

TELEFONO 50.060

Suscripcion: Espafia 'y paises ibéricos:

6 pesetas al afio.— Extranjero, 8 pesetas
Nimero suelto: 0,50 pesetas



AV ODERNA
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Director: MANUEL DE AGUSTINA TOLOSA.—Oficinas: Vicente Binsco Ibafiez, 9.—Sucursal: Preciados, 17.

Teléfono 40.729. Madrid. —Marzo de 1936. Afio X.—NUm. 102.

EXCMO. SR. D. GABRIEL FRANCO LOPEZ,
Ministro de Hacienda.
(Fot. Alfonso.)



EXCMO. SR. D.
MINISTRO

Es uno de los economistas mas jovenes
y de mas valia en nuestro pais, dotado de
gran talentoy competencia. Catedratico de
Economiay Haciendade la Universidad de
Salamanca, desempefié en 1931 el cargo de
Gobernador del Banco Exterior de Espafia.
En 1933 fué nombrado Consejero del Es-
tado enel Banco de Espafia. Después tuvo
la representacion

C

de nuestra Nacion en

B N O N

Como era de esperar, los mercados de va-
lores han sufrido nuevos desplomes de cursos
en el presente mes. El periodo que hemos
atravesado se caracteriza por los distur-
bios que repetidamente se producen en la
calle, llevando la intranquilidad y la des-
confianza a los elementos capitalistas. Con
estas perspectivas no era posible que la
Bolsa se normalizara, y todavia hay que
reconocer que se ha mantenido con gran
serenidad ante la racha adversa.

Los primeros dias del mes son los que
ofrecen una tendencia depresiva bastante
acentuada. Se advierte una progresiva
afluencia de papel en los diferentes sec-
tores de renta y dividendo, lo cual se tra-
duce en depreciaciones de cursos de gran
importancia, ante la imposibilidad de dete-
ner la fuerte presion de la oferta, el escaso
numerario que sale para conseguir titulos
a cambios bajos. Esta corriente bajista de-
prime los cursos de los valores de primera
fila hasta los siguientes tipos: Cooperativa
Electra, a 138; Campsas, a 129; Hidroeléc-
trica Espafiola, a 149; Eléctricas Madrile-
fias, a 99; Metropolitano, a 115; Banco de
Espafla, a 501; Telefdnicas preferente?,
a 108; etcétera, etc. Estos son los cambios
que tocan el limite de baja, pues, a partir
de los mismos, se inicia unlento movi-
miento de recuperacion que alcanza pro-
porciones muy estimables.

Nuevamente en este caso se nota la pre-
sencia del dinero flotante. Esas grandes
masas de numerario que se hallan a la
espera de inversiones ventajosas aprove-
chan estas depresiones para hacerse con
buenos valoresa tipos depreciados, y la
accion de este dinerotienela virtud de
comunicar el optimismo a los diferentes
corros de contratacion. Si analizamos dete-
nidamente la funcion que viene realizando
una gran parte de este dinero flotante,
advertiremos que se ha desarrollado una
especulacién de contado de gran cuantia.
Es decir, antes se tenia por norma fija
que todo valor que se compraba del
grupo de contado era para cartera, y en la
actualidad ha desaparecido tal modo de
proceder, pues ahora se compran titulos de

GABRIEL

DE

FRANCO LOPEZ

HACIENDA

la Conferencia Internacional de Londres-
Es autor de muy valiosos estudios sobre
ciencias econémicas, habiendo sido disci-

pulo predilecto del gran hacendista sefior
Flores de Lemas.

Aun cuando es dificil la situacion de
nuestra Hacienda, mucho podemos esperar
de las dotesque posee el ilustre leonés, actual
Ministro de Hacienda D. Gabriel Franco.

cleoQ@

contado para venderlos en cuanto ofrecen
un beneficio; por tanto, aparece una nueva
especulacion de contado tanto o mas peli-
grosa que la de plazo, y para contrastar
esta afirmacion solamente hay que comparar
las diferencias que se vienen produciendo
en uno y otro sector. El de contado ofrece
oscilaciones muchisimo mas importantes
que el de fin de mes. Hay que reconocer
que la «nueva» forma de especular tiene
sus ventajas. Primeramente, nadie se ve
obligado a realizar en un momento deter-
minado, pues, como el papel estd liquida-
do, se espera lodo el tiempo preciso hasta
que llegue su cambio; se tratan valores de
facil mercado, y, por tanto, de rapidas osci-
laciones; siempre se dispone del importe
efectivo para cualquier caso de imperiosa
necesidad, vy las diferencias se recogen en
el acto, sin tener necesidad de esperar
a fecha alguna.

Este es el dinero que ha conseguido de-
tener la corriente depresiva del mercado
al mismo tiempo que le ha situado en el
camino de la recuperacion, a pesar de que
todavia persisten las estridencias de la calle.

Nuevos factores vienen en ayuda de la
corriente favorable que nace en los merca-
dos de valores. El mercado catalan, que
tantas veces ha sido el sostén y guia de
las otras dos Bolsas, no se deja impresio-
nar por los disturbios ocurridos en el pais,
pues a ellos no les ha afectado en lo mas
minimo. [ a circunstancia de que en todo
Catalufia no se hayan producido disonancia
ealguna en la calle, fomenta la confianza de
los asiduos al mercado, y esta confianza se
ve reflejada en los avances que experimen-
tan las cotizaciones de los valores de
especulacién. La demanda de Barcelona
no tarda en producir su efecto, y aunque
Madrid se halla un poco pesimista, se ve
obligado a seguir la pauta forastera que
le marcan.

Hay un departamento que permanece
alejado de estas alegrias del momento, y
nos referimos al de valores del Estado.
Los favoritos de este Ultimo periodo se
han visto tan presionados por una oferta
insistente que los directivos del mercado

se han visto obligados a mantener en vigor
los «topes» con objeto de evitar que se
desplomaran los cursos. Los Unicos titulos
que se han mantenido en una firme postu-
ra son las tres series de Amortizables
del 5 por 100 «sin impuestos», las cuales
no tienen necesidad de estar sujetas at
cambio «tope» de 100,50, por salir pronto
dinero a tipos superiores.

Ya se ha hecho publica la noticia refe-
rente a la proxima emision de obligaciones
del Tesoro al 3,50 porlOO. Segun las re-
cientes manifestaciones del nuevo go-
bernador del Banco de Espafia, Sr. Nicolau
D’Olwer, la suscripcion esta ya totalmente
cubierta; por tanto, constituird un francO'
éxito. Para los mercados de valores es-
una medida benéfica el que no haya sida
elevado el tipo de interés de la emisién
de obligaciones, pues esto hubiera signifi-
cado el encarecimiento oficial del dinero®
y, por tanto, el abandono de la politica de-
dinero barato imperante. Claro esta que-
la Bolsa no ha tenido presentes tales cir-
circunstancias, y, empujada por los recien-
tes acontecimientos politicos, produjo un
importante encarecimiento del dinero por
medio de la pronunciada baja de cotiza-
ciones, lo cual ofrece un gran contraste
con las actuaciones oficiales.

Hay un nuevo factor que entra en juego
para contribuir al fortalecimiento de la
Bolsa. El anuncio de la celebracién de las
elecciones municipales en el proximo mes
de Abril ha hecho concebir muchas espe-
ranzas.

MATI-VILLA
13-3-36.

PATRONATO NACIONAL DEL TURISMO

Se modifica el art. 3® del Reglamento
del Patronato Nacional del Turismo en la
siguiente forma: La Junta del Patronato
Nacional del Turismo tendra funciones con-
sultivas y estara compuesta por el sub-
secretario de la Presidencia del Consejo
de Ministros, como presidente; vicepresi-
dentes, el subsecretario de Obras Publicas
y el director general de Bellas Artes; voca-
les: un representante del Ministerio de
Industria y Comercio; un representante del
Ministerio de Hacienda; un representante
de la Marina civil, designado por el
Ministerio de Comunicaciones y Marina
mercante; un representante del Centro de
Estudios Historicos; un representante de la
Direccién de Aeronatica; un representante
de los Sindicatos de Iniciativas; un repre-
sentante de la Junta del Tesoro Artistico
Nacional; nn representante del Patrimonio
de la Republica, y secretario, el secretario
general del Patronato Nacional del Tu-
rismo.

Los mencionados vocales representantes
seran propuestos por los Organismo co-
rrespondientes y nombrados por la Presi-
dencia del Consejo de Ministros.

VISADO POR LA CENSURA
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HOMENAIE AL MIHISIRO DE HACIENSA,
EXCMO. SR. D. CARRIEL FRANCO

En el Hotel Nacional se celebro el saba-
do 14 un banquete con que la colonia
leonesa homenajeaba a su ilustre paisano
el ministro de Hacienda, D. Gabriel Franco-
Asistieron al agape 500 comensales, entre
los que se encontraban los ministros de
Marina y Agricultura, Sres. Giral y Ruiz
Funes; subsecretarios de Agricultura, Ma-
rina y Gobernacidn; todos los directores
egenerales del Ministerio de Hacienda, con
el Sr. Rodriguez Mata, subsecretario de
este Departamento; alcaldes de Astorga,
pueblo natal del homenajeado, y Leon;
gobernador del Banco de Espafa, sefior
Nicolau d’Olwer; ex subsecretario de Ha-
cienda, Sr. Vergara; presidente del Consejo
Superior Bancario, Sr. Carabias; gobernador
del Banco de Creédito Exterior, Sr. LoOpez
Barrantes, y otras muchas personalidades,
entre las que figuraban representaciones
del partido de lzquierda Republicana de la
capital leonesa.

A los postres, y después de darse lectura
a numerosas adhesiones, el presidente
«del Hogar Leonés, Sr. Villalta, ofreci6 el
agasajo y formuld, al propio tiempo, al
.Sr. Franco varias peticiones relacionadas
con las necesidades de Ledn.

El alcalde de Astorga, Sr. Carro, se
adhirié, en nombre del pueblo astorgano,
al homenaje, expresando la satisfaccion
que siente Astorga por tener entre sus
hijos mas preclaros al actual ministro de
Hacienda, que es la mas genuina represen-
tacion del espiritu avanzado de los mara-
gatos. Aludi6 a peticiones formuladas con
.anterioridad, diciendo que debe anteponer-
se a los intereses de la Region leonesa los
>de Espafia y los de la Republica. Por ello
cree no debe pedirse nada que esté en
econtraposicion con los de la Republica.

En medio de grandes aplausos se levan-
to a hablar el Sr. Franco, quien comenzo
agradeciendo el homenaje que se le tri-
butaba. Dijo que por sistema se habia ne-
gado a aceptar otros homenajes con ante-
rioridad, pero su voluntad ha fracasado
unte el requerimiento de sus paisanos.

—No he comprendido nunca los home-
najes a los ministros cuando apenas han
tomado posesion de sus cargos y de ellos
s6lo se conocen los proyectos. So6lo me lo
explico ante el temor de que luego no haya
concurrentes al homenaje. De todas formas,
creo que estos homenajes deben tributarse
al final de la gestion.

Agradecié la presencia en el banquete
no sélo de los que comulgan en los ideales
de lzquierda Republicana, sino de los indi-
ferentes y hasta de los contrarios politicos.

—Soy leonés, pero también soy madri-
leflo , puesto que en este pueblo me
he formado y he adquirido todo lo espi-
ritual que él tiene, aunque en el fondo

Ilevo en el alma el sello de la personalidad
leonesa.

( MMOt&fiML
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Ledn, precisamente por ser la provincia
en que confluyen Castilla, Asturias vy
Galicia, significa la convivencia de todas
las razas y de todos los ideales politicos y
sociales, espiritu que quisiera ver reflejado
en toda Espafia. Alli las luchas politicas
tienen una gran alteza y un respeto grande
hacia la personalidad humana. Ese espiritu
se encarna precisamente, mas que en otros,
entre los maragatos, donde se han borrado
todas las diferencias sociales, y es fre-
cuente ver al hombre que ha alcanzado
por su propio esfuerzo las mas altas posi-
ciones abrazar al hermano que poco des-
pués se encorvara ante el glorioso arado.

En parrafos grandilocuentes ensalzd el
sacrificio con que hay que seguir la carrera
politica y el espiritu de disciplina que tiene
que animar a todos los que la siguen.

—Por ella—afiadio—yo he tenido que
aceptar un cargo superior a mis fuerzas,
en la seguridad de que ya que mis actos
no pueden alcanzar toda la altura que qui-
siera, podra decirse de mi que me he porta-
do como hombre disciplinado. Siempre ten-
dran que decir que he cumplido como
soldado fiel de Izquierda Republicana.

Termin6d vitoreando a la Republica y a
Espafia, siendo ovacionado.

LA CEPSA

Ha salido para Venezuela el secretario
de la Compafia Espafiola de Petrdleos,
Sr. Merry del Val, con objeto de ponerse
en contacto con los elementos de la
Standard de Nueva Jersey, con los que se
ha llegado a un acuerdo para la explotacion
conjunta de los terrenos petroliferos de
Monagas. El anterior contrato ha sido anu-
lado, y en su lugar se ha firmado éste
recientemente, por medio del cual la apor-
tacion de la Espafiola de Petréleos se eva-
lGa en el 25 por 100 del total, y los pro-
ductos se distribuirdn en la misma pro-
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gorcion. Para las negociaciones ha habido
iguna dificultad, precisamente por el pa-
quete de control que se encuentra pignora-
do en el Banco de Espafia; pero se han
resuello todas, y, en breve, comenzara la
perforacion del segundo pozo cerca del pri-
meramenteabierto, yenvistade los sintomas
altamente favorables acusados por éste.

Por lo que respecta al negocio, la Cepsa
tiene ya adquiridos los productos prima-
rios que han de servirle para desarrollar su
contrato en la Campsa, adquisicion hecha
en buenas condiciones de precio. En el
momento actual, la gasolina esta en los
mercados internacionales a seis centavos
galén, cuando ha llegado a estar por debajo
de tres centavos. Cuando se funddé la
Espafiola de Petrdleos, el precio era de
nueve centavos.

Por altimo, por lo que respecta a la refi-
neria de Canarias, hay el proposito de
ampliarla con los recursos de la propia
Compafia, que ha saldado también todos
créditos que tenia con los Bancos y con la
cesion de cinco millones de pesetas en
obligaciones que tenia en cartera.

El Consejo de Administracion ha acor-
dado proponer a la Junta general, que se
celebrara en Abril o Mayo préximo, un
dividendo de un 3 por 100, libre de im-
puestos, o sea de 1,50 por accion antigua
y 15 pesetas por accion nueva.

Las utilidades del ejercicio de 1935 se
calculan en cerca de tres millones y medio
de pesetas, y uniendo a esta cifra el rema-
nente de 637.784 pesetas del ejercicio an-
terior, resulta nn total de beneficios que
excede de los cuatro millones de pesetas.

En lo que va transcurrido del presente
afio el negocio presenta mejor desarrollo
que en el mismo periodo del afio anterior.

Se prevén unos 30 millones de pesetas de
ventas en 1935, percibiendo la Compaiiia las
dosterceras partes en dolaresylibras en casi
igual proporcion. EIl contrato con la Camp-
se ha hecho por tres afios, y si el precio
del petroleo crudo se esiabiliza, la Espafiola
de Petroleos podra seguir su marcha actual;
pero si, como es de suponer, se confirman
las impresiones alcistas, podradn esperarse
mejores ejercicios.

En el caso de que la peseta sufriese al-
gun quebranto, éste se compensaria con
las ventas de Canarias, donde no existe
monopolio, por el aumento natural que
tendria el precio de la gasolina.

FL CREDITO NAVARRO EN 1035

Aunque los negocios no se han norma-
lizado todavia, una mayor tranquilidad en
el pais dié lugar a que reaccionaran
las actividades comerciales e industriales,
creando mayor negocio. Factores de impor-
tancia para la Banca espafiola han sido la
mejoria de las cotizaciones y la politica
de dinero barato. De ambas se beneficio
el Crédito Navarro. La cuenta «Cartera de
valores» mejoro en dos millones y medio
de pesetas. Los beneficios se elevaron
a 2.117.513 pesetas, lo que supone un
aumento de 177.321 pesetas sobre los
beneficios del afio anterior. Se distribuye
un dividendo del 10 por 100, mejorando el
de 9 por 100 del ejercicio anterior. En el
balance se produce una variacién curiosa.
Hay una baja de méas de dos millones en
las cuentas a la vista; pero, en cambio,
suben en 2,6 millones las libretas de ahorro
y en 2,7 las imposiciones a plazo, reflejo,
seguramente, de la nueva politica del dinero
barato. En la vacante de consejero del sefior
Sanz, por fallecimiento, ha sido nombrado
el Sr. Goyj, gerente de la Entidad, que lleva
treinta y tres afios al servicio de la misma.



BANCO DE ESPANA

JUNTA DE ACCIONISTAS

El domingo, dia 1, se celebro la primera
Junta general del Banco de Espafia, a la
que concurrieron numerosos accionistas.

Presidio el subgobernador primero, ex-
celentisimo Sr. D. Pedro Pan, acompafiado
del subgobernador segundo, Sr. Suarez de
Figueroa, el Consejo en pleno y los altos
jefes de la Casa.

El secretario, Sr. Alcaraz, dio6 lectura a la
Memoria, Cuentas y Balance del ejercicio
de 1935.

La Memoria recoge minuciosamente to-
dos los hechos y circunstancias que duran-
te el ejercicio se relacionaron con el Banco.

Destaca la Memoria que en la leida en
la Junta anterior se consignaba la esperanza
de que el afio 1935 significaria una mejora
en la depresion general econdmica. Sefala
una sensible reaccién de la economia en
varios paises, siendo del mayor interés
que esta zona se extienda e intensi-
fique cada dia mas. Sin que esta reaccion
no vaya alcanzando a la mayoria de los
paises, no se vencera definitivamente la
depresion ni podran regularizarse las rela-
ciones mercantiles internacionales. Por lo
que se reiiere a Espafia—sigue diciendo la
Memoria—, hay claros sintomas de mejoria
en ciertos sectores econdmicos. En algu-
nos, como el de estimacion de titulos
mobiliarios, se ha llegado a tipos de coti-
zacion y a volumenes de transacciones po-
cas veces alcanzados en los afios prospe-
ros; pero, tal vez, no seria acertado dar un
valor pleno de sintoma de restablecimiento
econdémico a tales factores, conociendo la
masa de capitales que estdn pendientes de
inversion.

Enlazados con otros problemas, existe
el de revalorizacion y normalidad de ob-
tencion y salida de nuestros productos
agricolas y la correccion del desnivel de
nuestra balanza de comercio exterior y de
pagos. Hace resaltar la importancia de la
soluciéon del primer punto, teniendo en
cuenta las extensas zonas de productores
a que alcanza en numero y volumen. La
nivelacién de nuestra balanza de pagos es
asimismo indispensable, pues, aparte de
que las situaciones creadas con el desnivel
originan grandes entorpecimientos y dafios
importantes a nuestro comercio exterior,
su perduracion constituye una creciente
amenaza para los medios de pago de ad-
mision universal que Espafia posee, cuya
desaparicion o considerable disminucién
constituiria una inestimable pérdida nacio-
nal y también particular para el Banco.
Ambos problemas es necesario resolver-
los. Permite esperar confiadamente que la
labor emprendida para lograrlo ha de ser
proseguida con intensidad. La Memoria
declara que el Banco, durante el afl6 1935,
colaboré activamente, a requerimiento del
Gobierno, para dar solucion a las difi-

cultades derivadas de estos problemas.

El Centro Oficial de Contratacion de
Moneda ha seguido realizando importan-
tisima y delicada funcidén, salvando, en lo
posible, las dificultades que se presentaron
como consecuencia de la desfavorable si-
tuacion de nuestra balanza de comercio ex-
terior y de pagos. A este respecto se hace
referencia a la suscripcion de Bonos oro
al 4 por 100y al Tratado comercial entre
Espafia y Francia. Como consecuencia,
se firm6é un Convenio, en que se fijan
las condiciones y garantias mediante las
cuales el Banco de Espafia atendera, en
caso de necesidad, al cumplimiento de lo
estipulado, en lo que se relaciona con el
compromiso contraido con el Gobierno
para la liquidacion de los saldos atrasados.
Se dice en la Memoria, con satisfaccién,
que el Banco de Espafia ha reducido el
tipo de interés en las operaciones de cre-
dito que tiene con el mismo.

Durante el afio 1935, y siguiendo la mis-
ma orientacion que en el anterior, presto el
Banco de Espafia en todo momento su
concurso al Gobierno en cuanto pudiera
repercutir en beneficio de la economia
nacional. Fué rebajado en medio por 100
el interés de las operaciones garantizadas
con valores industriales y en las ope-
raciones de descuento. Fué asimismo reba-
jado en medio por 100 el interés de las
pignoraciones de valores, tanto del Estado
como industriales.

N *

El 31 de Diciembre de 1935 los billetes
en circulacion alcanzaron la cifra de 4.836
millones de pesetas, con aumento de 126
millones, con referencia al ano anterior. En
el ejercicio se destrnyeron 8.343.657 bille-
tes, por un importe de algo mas de 2.000
millones de pesetas.

El oro en Caja propiedad del Banco as-
cendia a 2.248 millones de pesetas, y en
poder de corresponsales del Extranjero,
a 233, con aumento de cerca de tres mi-
[lones y disminucion de poco méas de uno,
respectivamente, con relacion al 31 de
Diciembre de 1934. La plata se cifraba
en 688 millones. Se descontaron sobre la
plaza, en 1935, 12.496 efectos menos, en
baja de 175 millones de pesetas. Los efec-
tuados sobre otras plazas también dis-
minuyen en 36.757 y nueve y medio mi-
Ilones, respectivamente. Las negociaciones
sobre pueblos se reducen en 27.567 efectos
y 17 millones de pesetas. Los préstamos
sobre valores mobiliarios aumentan en 11
millones de pesetas. Los efectuados sobre
mercancias y conocimientos de embarque
aumentan en 259.395 pesetas; los creditos
con garantia de efectos comerciales dis-
minuyen tres millones; los de valores
mobiliarios, en 392; los de garantia personal
crecen en 19; los créditos sobre mercancias,

en 57; los giros, en algo mas de medio mi-
I16n; las cuentas corrientes pasan de 76.441
millones de pesetas a 93.790, con un
aumento de 17.0CO millones; el saldo de
las cuentas corrientes representaba, al fina-
lizar el ejercicio, un avance de 441 millones;
el movimiento de las cuentas corrientes
oro también sube 73, y el saldo de estas
cuentas queda cifrado con un aumento
de cerca de cuatro millones de pesetas. Las
utilidades liquidas en las Sucursales y
Agencias sumaban, aproximadamente, 62
millones, con pérdida de unos 13 millones
sobre el afio 1934.

Las diferencias anotadas acusan dismi-
nucion en gran parte de las operaciones
del Banco.

El Estado percibié por su participacion
en los beneficios 22 millones de pesetas,
y por impuestos y varios conceptos, 24, 0
sea, en total, 46 millones, que representa
el 55,04 por 100 de los beneficios del
periodo.

En 31 de Diciembre el saldo de la cuenta
corriente del Tesoro era de 515 millones
de pesetas a favor del Banco.

La Memoria hace constar, como en afios
anteriores, la estimacion de que son acree-
dores los Consejos de las Sucursales.

Al finalizar el afio 1935, las Acciones
del Banco se clasificaron como sigue; do-
miciliadas en Madrid a favor de 5.227 in-
teresados, 161.780 Acciones; en Sucursa-
les, 10.695 y 192.220, respectivamente. To-
tal, 15.922 interesados en 354.000 Acciones.
De ellas, 48.426 figuran inscritas a favor
de 855 Fundaciones de caracter benéfico
0 docente y Entidades analogas.

Los beneficios totales del afio, incluyen-
do los 22,9 millones procedentes del ejer-
cicio anterior, se elevan a 164.867.373
pesetas. Deducidas las bajas por todos
conceptos, que se elevan a 57.980.971
pesetas, quedan unos beneficios liquidos
de 106.886.402, contra 136 millones del
ejercicio anterior.

Los beneficios se distribuyen asi; pese-
tas 47.790.000 a los accionistas; dos mi-
llones a Fondo especial, y 42.430.669 a
impuesto de Utilidades y de dividendo
y a participacion del Estado en los benefi-
cios del Banco. Queda un sobrante de pese-
tas 14.665.733, que pasan como remanente
al ejercicio del afio actual.

En la Memoria se consigna que este
departamento del Banco sigue desempe-
fiando con notorio acierto sus funciones,
mereciendo autorizados elogios por los
trabajos que realiza. Entre ellos, se
destaca el balance de pagos internacio-
nales, habiendo logrado, mediante actua-
cion constante y eficaz, la determinacidn
de indices de suma utilidad en el orden
bancario.

Se introdujeron las modificaciones pro-
cedentes en el Reglamento del Banco, se
acordo sefalar los nuevos sueldos de la
Administracion superior del Banco, con
arreglo a las indicaciones exteriorizadas
en la Junta general anterior, aplicandose



también el tope minimo de 1.500 pesetas
anuales a todas las pensiones inferiores a
dicha suma que existian en el momento dei
acuerdo. Se hace referencia a la ampliacion
del edificio y a la instalacion en él de la
Caja de valores y otras dependencias. Tam-
bién se hace constar que se han terminado
y recibido, provisionalmente, los nuevos
edificios de las Sucursales de Malaga,
Teruel y Zaragoza; que estdn a punto de
terminar los de otras provincias, y que han
ecomenzado los de Cordoba, Huelva vy
Melilla, y la reparaciéon de los de Burgos,
Oviedo, Palma y Vitoria.

Por ultimo, la Memoria da cueuta del
fallecimiento del secretario general don
Francisco Belda, y del nombramiento,
para sustituirle, de D. Joaquin Alcaraz.

Termina la Memoria haciendo resaltar
la competencia y celo con que el personal
del Banco desempefié sus funciones, y
propone a la Junta que apruebe la recom-
pensa que ei Consejo pide a favor de
aquél, como en afios anteriores.

En cumplimiento de los Estatutos, co-
rresponde cesar en el cargo de consejeros
a los siguientes sefiores: D. Luis de Urqui-
jo, marqués de Amurrio; D. Juan Antonio
Gamazo, conde de Gamazo, y D. Francisco
Aritis, que pueden ser reelegidos.

Despues de leida la Memoria, que fué
interrumpida en su mitad a solicitud de un
accionista, toda vez que en esta sesion
no podia discutirse, se leydé la pro-
posicion del Consejo, que, juntamente
con la Memoria y las que presenten los
accionistas, serdn objeto de deliberacion
en la segunda sesién de la Junta general.

Proposicion del Consejo.

Conforme al art. 65 de los Estatutos y a
lo resuelto por la Junta general de accio-
nistas de 1925, el Consejo propone que,
del fondo de utilidades, se acuerde conce-
der la remuneracion de mensualidad vy
media al personal de las oficinas centrales
del Banco y al de las Sucursales y Agen-
cias, que el Consejo podra distribuir entre
ellos segun sus merecimientos, y, ademas,
que se ponga la cantidad de 150.000 pese-
tas a disposicion de aquél para que deter-
mine oportunamente el destino que haya
de déarsele en beneficio del personal y de
las familias de los empleados fallecidos.

El sorteo de asociados al Consejo.

A continuacidn se procedié al sorteo de
los accionistas asociados al Consejo, que
dio el resultado siguiente:

Primer grupo (de W a 150 acciones).

D. José Garzon Rodriguez, D. Félix
Lizardo Calvo, D. Manuel Astilleros, don
Florentino Rodriguez, D. Alfonso Pidal,
marqués de Pidal; D. César Jiménez
Arenas, marqués de Arenas, y D. Francisco
Villota.

Suplentes.

D. Wenceslao Castillo, D. Rafael Garcia
y Fernandez Vallin, D. Luis de Zuloaga,
D. Luis Badia Rosés; D. Perfecto Ruiz,

D. Carlos Palenzuela y D.® Felicia de
Zuloaga.

Segundo grupo (de 151 a 300 acciones).

Marqués de la Feria, D. José Maria Serra,
D. Antonio de P. Sasia, por el Banco Cen-
tral; duque de Estrada, D.® Antonia Castro,
D. Francisco Travesedo y D. Leonardo
Santos Suérez, marqués de Monteagudo.

Suplentes.

D. Luis de la Pefia y Brafia, D. Santos
Lopez Pelegrin, D. Eduardo Martinez
Pontrémuli, D. Miguel Oliveros, D.® Maria
del Pilar Colads y Eguia, D. Luis Gonzélez
Herreros y conde de Torre Arias.

Tercer grupo (mas de 300 acciones).

D. José Maria Herendiain, representante
del Patronato Murillo; D. José Maria Bofill,
representante del Colegio de Huérfanos de
San Julian; D. Emilio Roy, en represen-
tacion del Banco de Vizcaya; D. Ramédn
Alvarez Valdés, representante del Banco
Herrero; vizconde de Eza, Banco Pastor y
D. Agustin Navarro, por si'y como sindico
del Colegio de Agentes de Cambio y Bolsa
de Barcelona.

Suplentes.

D. Roberto Mur, representante de la
fabrica de cervezas El Aguila; D. José Luis
Bas, representante del Banco de Aragén;
D. Pedro Cangas, D. Diego Chico de
Guzman, conde de la Real Piedad; Aso-
ciaciéon General de Empleados y Obreros
de los Ferrocarriles de Espafia; D. José
Avello y D. Ignacio de Pefialver, conde de
Pefalver.

Acto seguido, se levanto la sesion.

SEGUIDA SESION DE LA IUNTA GENERAL
DE ACCIONISTAS

El domingo 8 del actual se celebro la
segunda Junta general de accionistas del
Banco de Espafia, bajo la presidencia del
primer subgobernador, Excmo. Sr. D. Pedro
Pan. La concurrencia fué extraordinaria.

Comenz6 la Junta con un cordial saludo
del Sr. Pan a los accionistas. Anuncié que
procuraria simultanear sus funciones de
presidente con las que exigiesen las acer-
tadas intervenciones de los accionistas.

Se ley6 y aprobd el acta de la anterior
y se puso a discusion la Memoria, cuentas,
balances y la gestién del Consejo durante
el ejercicio de 1935.

El accionista Sr. Lois, que representa
a la Fundacion del Cerro, hablé para
feliciiar al Consejo y proponer un voto
de gracias por haber atendido la indicacion
que hizo en la Junta del afio anterior en
favor de la Junta Nacional del Paro, y
rogd, a la vez, que se tenga en cuenta para
otras liquidaciones a dicha Institucion y
se la dedique cantidades superiores a la
concedida, refiriéndose a otros donativos
con que el Banco contribuye.

Le contestd el Sr. Pan, que agradecid,
en nombre del Consejo y en el suyo pro-
pio, los placemes de que era objeto
por parte del Sr. Lois, y dijo que el Banco
siempre se encuentra propicio para acudir
a esta clase de remedios que redundan

en la disminucion del paro obrero hasta
el extremo de que, por sus intervenciones,
se han colocado en el afio 1935 mas
de 12.000 obreros, entre otras cosas, en
los edificios de nueva planta para Sucursa-
les y. de reforma y ampliacion de otras.

El accionista padre Valdepares dié tam-
bién las gracias porque se atendid la
indicacion que hizo en el afio ultimo,
aumentando las cantidades de pension de
huérfanos y jubilados. Hizo resaltar que es
mas de agradecer, por cuanto los tres ejer-
cicios ultimos se liquidan con menos utili-
dades, debiéndose incrementar éstas en
ejercicios sucesivos.

Otro accionista, D. Juan Tapias, pidié al
Consejo que se contribuya con la cantidad
que estime oportuna a la suscripcion
abierta por AB C para remediar la situa-
cion econdmica en que han quedado los
obreros libres despedidos con motivo de
la readmisidn recientemente acordada por
el Ministerio de Trabajo, siendo subraya-
das las palabras de este accionista con
muchos aplausos y signos de aprobacién.

El Sr. Pan le contesté diciendo que la
Administracion y el Consejo han visto
la impresion que han causado entre los
accionistas las palabras de! Sr. Tapias, y
que se estudiaran.

Al padre Valdepares le agradece igual-
mente sus palabras de agradecimiento ha-
cia el Consejo, y dice que los mayores
0 menores beneficios del Banco no son
imputables a la gestion del Consejo y que
dependen de las circunstancias. Tenga la
seguridad el accionista—continu6 dicien-
do—aque el Consejo procurard obrar como
corresponde a un Banco de emision.

Interviene despuées D. Vicente Castafieda,
secretario de la Academia de la Historia,
para pedir, en nombre de ésta y de lade
Bellas Artes, que. al reformarse la Sucursal
del Banco en Toledo se tengan muy en
cuenta la importancia arqueoldgica e histo-
rica del edificio, que es el convento de
Santa Fe. El subgobernador Sr. Suarez de
Figueroa da seguridades de que se tendran
muy en cuenta los deseos délas Academias,
y en este sentido han sido ya informados
los arquitectos encargados de realizar la
modificacion.

Queda aprobada la Memoria.

Al darse cuenta de la propuesta de
accionistas para la Junta de asociados, el
Sr. Lois se opone al procedimiento que se
sigue, creyendo que la eleccion debe ha-
cerse mediante propuesta de una ponencia.

El consejero Sr. Coronas le contesta
diciendo qne, aunque el tema suscitado
por el Sr. Lois no entra en el orden del
dia, el Consejo queria dar una prueba de
deferencia al mismo y a la Asamblea. Nadie
puede dudar de la rectitud con que pro-
ceden los consejeros; explica los pre-
ceptos estatutarios por los que se eligen,
y dice a continuacion que no se reeligen
encubiertamente. Las personas cuya reelec-,
cion se propone son conocidisimas en la
vida economica y financiera de Espafa;
y entiende por democracia elevar a las



personas. En Francia—dijo—siete conseje-
ros son permanentes, y en los Bancos de
emision de Italia y Bélgica se reeligen
también constantemente, y en Inglaterra,
el régimen es de una libertad absoluta
c asi soberana. Lo que solicita el Sr. Lois
es una demagogia en vez de una democra-
cia, y habria para ello de reformarse los
Estatutos.

Se acordd reelegir a los consejeros don
Luis Urquijo, marqués de Amurrio; a don
Juan Antonio Gamazo, conde de Gamazo,
y a D. Francisco Aritio. También fué apro-
bada la propuesta del Consejo referente
a conceder mensualidad y media al personal
del Banco y poner a su disposicion 150.000
pesetas en beneficio del personal y de las
familias de los funcionarios fallecidos.

Tuvimos ocasion de conversar después
con el Sr. Pan, quien se felicitaba del
ambiente cordialisimo de la Junta.

Aludiendo a las intervenciones de algu-
nos accionistas, dijo que el Banco de
Espafia tiene, como es natural, orienta-
ciones en la solucion de los problemas
econdémicos, pero no puede hacerlas publi-
cas, porque no es a él a quien compete,
sino al Gobierno, que es el responsable de
la politica econdmica y monetaria del pais.

El Banco coopera en cuanto se le pide,
pero su pensamiento no se puede traslucir
en todo instante. De ahi la necesidad
de que el Banco proceda con una exquisita

Sorteo de accionistas asociados al Consejo, durante la primera Junta celebrada.

moderacion que, ademas, se refleja en las
aportaciones que él hace cuando le son
solicitadas. Como Banco de emisidn, él
secundara siempre todas las iniciativas del
Gobierno, porque el deseo del Banco
es cooperar al desarrollo de la riqueza
espafiola en bien del pais.

Esta cooperacion la prestaremos, como
ya he dicho, con entusiasmo, pero también
con prudencia. No hay que olvidar que
todos los intereses econémicos de Espafia
estan pendientes del Banco de emision,
y por e 0 sus actos tienen que desarrollarse
de una manera reflexiva.

El Subgobernador Sr. Pan con varios sefiores Consejeros y el Secretario general, Sr. Alcaraz,

en el nuevo patio de la Caja de metalico del Banco de Espafia.
(Fots. Portillo, hechas para LA ILUSTRLCIAdN MODERNA))



BALANCE DEL BANCO DE ESPAUA

Decrece la circulacion fiduciaria.

AUMENTAN LOS DEPOSITOS

El balance del Banco de Espafia de fe-
cha 14 del actual presenta diferencias mas
optimistas con respecto a la situacion ante-
rior del dia 7 del corriente.

Se desprende de las nuevas cifras que
ha remitido la tendencia al atesoramiento
al quedar detenido el movimiento de reti-
rada de fondos y crecimiento de la circu-
lacion fiduciaria.

En el activo se advierte que los efectos
a cobrar en el dia acusan un aumento
de 1.000.000 de pesetas, y los descuentos
Sfrecen un crecimiento de 2,8 millones
En las cuentas de crédito con garantia
se observa una disminucion de 12,5 mi-
llones. EI saldo contrario de la cuenta
del Tesoro experimenta un nuevo creci-
miento. De 421,1 pasa a 426,6 millones,
con un anmento de 5,5 millones de peseta.

El pasivo es el que ofrece las facetas
mas optimistas. Los billetes en circulacién,
quevenian acusando unaumento progresivo
de semana en semana hacen alto e inician
el descenso. De 5.308.643.850 pesetas
pasa a 5.261.181.650, con una disminucién
de 47,5 millones.

Las cuentas corrientes, que también ve-
nian sufriendo un rudo castigo, vuelven a
reaccionar. El saldo de la situacién an-
terior fué 1.155.568.517,79 pesetas, y el
que presenta el balance del dia 14 es
de 1.191.086.619,97, o sea, que se ha pro-
ducido un aumento de 35,5 millones de
pesetas. La cuenta de pérdidas y ganan-
cias ofrece un incremento de 2,4 millones
en el periodo que comentamos.

NUEVOS NOMORAMIENTOS

Han sido nombrados; Gobernador del
Banco Exterior de Espafia, D. Ramon Lépez
Barrantes. Gobernador del Banco de Cré-
dito Local de Espafia, D. Isidoro Vergara.

Delegado del Gobierno en la Compafiia
Arrendataria del Monopolio de Petréleos,
D. Honorato de Castro.

Delegado del Gobierno en el Banco de
Crédito Industrial, D. Emilio Gonzalez
Lépez.

Delegado del Gobierno en la Comisién
Inspectora del Instituto de Crédito de las
Cajas Generales de Ahorros, D. Luciano
Vidan Freyria.

Consejeros en representacion del Estado
en la Compafiia Arrendataria del Monopolio
de Petroleos, D. Antonio Flores de Lemus
y D. Manuel Arocena Echegaray.

Consejero-Delegado, representante del
Ministerio de Hacienda, en la Compafiia
Telefénica Nacional, D. Emilio Morayta
Serrano. Consejero « Delegado, represen-
tante del Ministerio de la Guerra en la
misma Compafia, el comandante de Inge-
nieros D. Enrique Escudero Cisneros.

EXCMO. SR. D. LUIS NICOLAU D'OLWEK,
Gobernador del Banco de Espafa.
llustre personalidad que en el primer Gobierno de la actual Republica
desempefié con gran acierto la cartera de Economia Nacional.
(Fot. Portillo, hecha expresamente para LA ILUSTRACION MODERNA))

PRESTIINOS PAIm U EDIFICACION

Se invertirdn 12.000.000 anuales.

La Gaceta del dia 15 del actual publicé
el decreto-ley relativo a la adjudicacién
de préstamos para los edificios publicos
que se construyan con arreglo a la legisla-
cion contra el paro obrero. En él dispone
lo siguiente: Las Instituciones de Prevision
Social y de Ahorro podrdn conceder a los
adjudicatarios de edificios publicos que se
construyan con arreglo a la legislacion
contra el paro obrero, o a los ya en eje-
cucion, y de acuerdo con los preceptos
de la referida legislacion , préstamos con
el interés del 5 por 100 anual, a amortizar
en periodos que no excedan de cincuenta
anualidades, siendo los gastos que la ope-

racion ocasione de cuenta de los contra-
tistas.

El Estado abonard a las Entidades
mutuantes el importe de esos préstamos y
sus intereses con entera independencia de
las incidencias que pudieran surgir en
relacién con la ejecucion de las obras y su
recepcién definitiva.

Las obligaciones que por amortizacion

e intereses se contraigan en virtud de las
autorizaciones anteriores, no podra exceder,
en ningun caso, déla cantidad de 12.000.000
de pesetas anuales.
AUna vez concertado el préstamo, las
Entidades de Prevision Social y Ahorro
abonaran al adjudiratario el 70 por 100 del
importe de las certificaciones de obra eje-
cutada, previamente aprobada por el Mi-
nisterio de Trabajo.



NOTICIAS BREVES

La Camara de la industria,
a los exportaores.

La Camara de la Industria avisa a los
exportadores que, por la Direccion general
de Comercio y Politica Arancelaria se
requiere a los exportadores inscritos en el
Registro oficial, comprendidos entre los
nameros 1y 3.000, a fin de que, en el
improrrogable plazo de diez dias, a partir
del 9 del actual, presenten en la Seccién
de Exportacion de dicho Centro, una de-
claracion complementaria de la formulada
en ia solicitud de inscripcién.

Cuantos preeisen aclaraciones sobre esta
disposicion”®, que aparece publicada en la
Gaceta del dia 7 del corriente, pueden
consultar a las oficinas de la Céamara
(Huertas, 13) cualquier dia laborable, de
cuatro a seis.

Los resultados de la Chade.

La produccion de energia de esta Em-
presa, en sus Centrales de la Argentina,
ha representado, para 1935, 1.098 millones
de kilovatios-hora, cifra que presenta una
mejoria de 27 millones de kilovatios sobre
el aflo precedente, en el que solamente se
produjeron 1.070.

Por lo que a la recaudacion se refiere,
se ha llegado a un total de 105,42 millones
de pesos, con alza de 3,59 millones
sobre 1934, en que solamente se recauda-
ron 101,83 millones de pesos argentinos.
No se conocen todavia detalles sobre la
traslacion de estos beneficios a moneda
oro, aungne existian buenas impresiones
sobre el particular a través de la dltima
parte del ejercicio, por haber mejorado la
situaciéon del mercado cambiarlo argentino.

Nuevo agente de Bolsa.

Ha sido nombrado agente de Cambio
de la Bolsa de Bilbao D. José Maria Lo-
sada, por ser el candidato que presentaba
mayores posibilidades de ser nombrado
para cubrir la plaza que habia dejado
vacante su padre por fallecimiento.

Fallecimiento sentido.

Ha fallecido el agente D. Fernando
L. Quesada, que hace algin tiempo se
encontraba retirado por enfermedad.

Enviamos nuestra condolencia a la Junta,
y sobre todo a sus familiares, entre quienes
contamos con amigos muy afectuosos.

[AS SOCIEDADES ANONIMAS NACIONAIES

El Anuario Financiero y de Sociedades
Anonimas publica una estadistica de las
Sociedades anonimas que actuaban en
Espafia en 1935.

Por esos datos encontramos que en 1935
existian en Espafia 4.899 Sociedades ano-
nimas, contra 4.904 el afio anterior y 4.340
en 1926. Los capitales nominalesse han ele-
vado, en el afio, de 160,13 a 16.273 millones
de pesetas. Los capitales desembolsados,
de 13.129 a 13.492 millones. Las obliga-
ciones emitidas por estas Empresas han
bajado de 7.392 a 7.336 millones, segura-
mente porque en 1935 se emitieron pocas

obligaciones nuevas, y las obligaciones
que se van amortizando han superado el
valor de los titulos nuevos. En 1926, en
que se hace la primera estadistica, el capi-
tal desembolsado de las Sociedades era
de 9.010 millones de pesetas. El aumento
de capitales efectivos no varia la cadencia
anormal de crecimiento, que viene oscilan-
do entre los 350 y 400 millones de pesetas
anuales.

No habiendo sido tan grande el creci-
miento de capitales ni el numero de
nuevas Sociedades, las agrupaciones de
afios anteriores se mantienen sin diferen-
cia en sus puestos destacados, figurando
en cabeza el grupo de entidades que ex-
plotan negocios de electricidad y gas,
con 2.753 millones de pesetas de acciones
y 2.014 de obligaciones. Figuran en se-
gundo lugar los Bancos, que suman 1.839
millones de pesetas, sin incluir al Banco
de Espafia. Los ferrocarriles represen-
tan 1.664 millones; pero en obligaciones
ofrecen la cifra méas elevada, con 3.227
millones de pesetas. El grupo de mono-
polios totaliza 1.276 millones de pesetas
de capital nominal.

A FINANCIACION DE LAS ODRAS PURIICAS

Ha sido aprobado por la Diputacion
permanente de las Cortes el proyecto de
ley que permitird realizar ia financiacién
de la construccién de los edificios publicos
comprendidos en el plan de obras contra
el paro sin lanzar ninguna emision de
Deuda publica.

En efecto, el decreto-ley autoriza a las
Instituciones de Prevision Social y Ahorro
para que concedan a los contratistas que
construyan los edificios puablicos compren-
didos en la ley contra el paro obrero preés-
tamos al 5 por ICO anual a amortizar en
cincuenta anualidades como maximo. A este
efecto, el Estado consignara en el presu-
puesto de 1938 y en los sucesivos los cré-
ditos necesarios para el pago de las anuali-
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dades por capital e intereses, no rebasan-
do, en total, de los 12 millones anuales.

Con este sistema se utili7a el dinero del
Instituto Nacional de Previsién y el de las
Cajas de Ahorro para atacar el problema
del paro; pero conviene considerar que Ssi
los fondos de estas entidades se inmovi-
lizan en esto, pudiera llegarse a una con-
gelacién excesiva de saldos, aparte de que
sobre el mercado de valores se notara
prontamente la sustraccion de un montante
tan merecido de dinero como el represen-
tado por esos cientos de millones, ahora
destinados, indefectiblemente, a compras
de fondos publicos. En fin de cuentas,
ademas, el encarecimiento del precio de la
obra que de esto resulte siempre habra de
pagarlo el Estado.

“ANUARIO ESPANOL DE SEGUROS”

Nuestro distinguido compafiero D. Cecilio
Bascoiies ha publicado el tomo XX del
Anuario, correspondiente al afio 1935,
comprensivo del estado financiero de las
Compafias de seguros nacionales.

Forma un volumen de 400 péaginas,
magnificamente encuadernado.

Inserta las disposiciones oficiales dic-
tadas durante el afio 1934; los datos in-
formativos y detalles de los balances de
las Compafiias; nomenclator de directores
y agentes; comisarios de averias; abogados
especialistas en materias de seguros; peritos
de incendios; seccidn bibliogiatica; revistas
de seguros y Organismos; Asociaciones y
Agrupaciones aseguradoras; seccion doctri-
nal, por D. Juan Vernis y D. Luis Hermida,;
galeria de aseguradores espafioles, y, final-
mente, una seccién de anuncios.

Tratase de una obra que no debe de
faltar en ningln despacho ni dependencia
en donde se traten asuntos de seguros.

EL DESENVOLVIMIENTO DEL
BANCO HIPOTECARIO

En su balance de fin de Febrero, el
Banco Hipotecario de Espafia presenta una
tendencia al crecimiento de sus negocios
de ritmo mas acusado que en meses ante-
riores, habiendo pasado los préstamos
de 1.405,3 a 1.408,4 millones de pesetas.
Las cédulas hipotecarias en circulacion
han crecido también , pasando de 1.403
a 1.406 millones de pesetas. Los beneficios
del ejercicio de 1135 han quedado estable-
cidos en 11,5 millones de peseta.

OBJETOS DE ESCRITORIO ARTES GRAFICAS

Almaceérv. de» papel
Fabrica dcx sobre/* y manipulado/

Ernesto Catala

Fundada en isso
Importacion de papeles extranjeros
Despacho y oficinas.

CALLE MAYOR 46. «Teief, 10,334
MADRID
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PETROLEO

Este es el Rey del mundo, y los paises
que deben su preponderancia a él temen
su falta, temen la desaparicion de este
producto. Una revista neoyorquina dice
que los ricos pozos de petroleo de los
Estados Unidos estan a punto de agotarse.
¢,Qué pasara entonces? El caos.

Los optimistas dicen que mientras haya
carbén se podra hacer frente a la escasez
con el petrdleo artificial, que el gigantesco
Kust, quimico aleméan, la I. G. Farben, esta
realizando y que todavia no ha dado por
terminadas.

La fabricacion de gasolina artificial, el
dia que se venda, tendremos una serie de
plutdocratas tan fuertes como Rockefeller,
que se llamaran Farben, Thyssen vy otros
mnltimillonarios con cifras fantasticas, que
deberén toda su fortuna al carbdn.

Lo que quiere decir que el porvenir de
los duefios de explotaciones de minas de
carbon es, y sin ironia alguna, muy negro.

Si el petréleo sintético se descubre pron-
to, segun se cree, el mundo se transforma-
r4, sobre todo, industrialmente. jGasolina
baratal Estamos prontos a conseguir este
suefio; los norteamericanos sienten panico
solo de pensarlo. Esto seria lo contrario
para otros paises que pasarian de la pobre-
za a la opulencia. jGasolina baralal Es la
forma de combatir en el dia. ¢(Como se
combatird de ahora en adelante? ¢Llega-
remos a las matanzas de las guerras an-
tiguas?

La gasolina barata traeria el maquinismo,
lo que efectuaria una transformacion tras-
cendental en la vida del trabajador. EIl car-
bén sélido produce carbdn liquido, y con
éste pueden andar las maquinas. Carbén y
saltos de agua: esto es todo lo que se ne-
cesita, y de ello tenemos en nuestro pais en
abundancia. Espafia puede ser uno de los
principales productores de petrdleo y, cuan-
do menos, bastarse a si misma. Es decir,
que lo que a un pais angustia, a nosotros
nos hace concebir risuefias esperanzas,

Entonces apareceran los trusts y la es-
peculacién en Espafia, y volvemos a estar
lo mismo, o peor, pues habrd mayor nu-
mero de potentados, es decir, de explo-
tadores. Pero mientras, puede que los chi-
nos hayan descubierto la manera de fa-
bricar autos a dos pesetas.

El porveuir de los plutocratas estd en el
carbon.

Quedamos, pues, en que, en el porvenir,
ya la caleza del petréleo tendrd que com-
partirla con el petrdleo sintético, y que los
magnates, en el futuro, seran los carbone-
ros, en compafia de los aguadores...—jiro-
nias del Destino!—Ilos Rockefeller del por-
venir.

Aparte ironias, jlo cierto es que se habla
ya de la escasez de petrdleo, y los periodi-
cos nos dicen que los pocos se agotan!
iBuena noticia para Persia, que puede sur-
tir a los que guerrean en Africal jCon la
enemiga de la Sociedad de Naciones, que

no tendrd a quién prohibir la exportacion
de petroleol

iA no ser que se prohiba también la ex-
portacion de petroleo sintéticol Porque en-
tonces va a ser el acabdse, y estara en
accion el cuento de la lecliera: jAdids, san-
ciones; adids, nuevos ricos; adios, millo-
narios!..., que tendrdn que vivir, con per-
miso de la Sociedad de Naciones, que no
puede prohibir el petréleo sintético, y ha-
bra que vivir con permiso de la Liga, que
promete ser la duefia y sefiora de todo el
mundo, para que nadie pueda exportar pe-
troleo.

iSon muy poderosos los petroleros!

EL BACHILLER MADRILES

L05 SIGUEOS SOCIALES EN EL

La Oficina Internacional del Trabajo ha
publicado un estudio titulado «La organi-
zacion internacional del Trabajo y los se-
guros sociales», en el que se sefialan los
esfuerzos hechos en materia de seguro
social durante los ultimos quince afios.

La obra explica las condiciones en que
ha sido hecha la reglamentacion interna-
cional de los seguros sociales y las ra-
zones que aconsejaron adoptar en la Con-
ferencia Internacional del Trabajo las solu-
ciones contenidas en los convenios Yy
las recomendaciones sobre accidentes del
trabajo, seguro de enfermedad y seguro de
invalidez, vejez y muerte.

Del estudio se deduce que, en la actua-
lidad, existen 130 regimenes de reparacion
0 de seguro obligatorio de accidentes del
trabajo en 54 paises; 45 regimenes de se-
guro obligatorio de enfermedad y mater-
nidad en 31 paises, y 75 regimenes de se-
guro obligatorio de invalidez, vejez y
muerte en 30 paises.

El seguro obligatorio de enfermedad-ma-
ternidad se aplica, aproximadamente, a 90
millones de personas, y el seguro obliga-

Banco Urquijo
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cupones y titulo», amortizados. Descuento y cobro de le-
tras Giros y cartas de crédito, Custodia de-valores, me-
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Cajas por 30 y 30 pesetas anuales, en abonos por tri-
mestres, semestres o afios: libres de impuestos para un
solo titular o en la parte equivalente al mismo
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torio de invalidez-vejez y muerte, a mas
de 100 millones de trabajadores en el
mundo entero. Cuando se aplique la re-
ciente legislacion de los Estados Unidos,
en 1 de Enero de 1937, el numero de
asegurados de vejez se elevard a 125
millones.

Los regimenes de seguros de reparacion
obligatoria de los accidentes del trabajo
protegen a un nimero mayor de trabaja-
dores; pero no es posible dar una esta-
distica global de los mismos, pues las ci-
fras son incompletas, ya que en ellas no
se tiene en cuenta el seguro obligatorio de
Ferrocarriles, asi como de las legislaciones
de seguro de los funcionarios del Estado,
de las provincias y de los departa-
mentos, que suelen estar comprendidos en
regimenes particulares.

Si se tiene en cuenta el conjunto de los
regimenes generales o especiales del se-
guro social o de la reparacion obligatoria
y los sistemas de pension no contributivos,
se llegarda a comprobar que existen actual-
mente en el mundo cerca de 400 legisla-
ciones para proteger a los trabajadores o a
sus familias en casos de accidentes del
trabajo , de enfermedad , de maternidad,
invalidez, vejez o muerte.

TRATADO COMERCIAL
ENTRE ESPANA Y ALENANIA

El dia 9 del actual se firmo, en el Minis-
terio de Estado, el Tratado hispanoaleman
de comercio, que, desde hace algun tiem-
po, venia negociandose.

Asistieron el ministro, Sr. Barcia; el
subsecretario y el director de la Seccién
Politica y las respectivas delegaciones.

Después de la ceremonia, los delegados
de uno y otro pais se reunieron en un
banquete.

En el Ministerio de Estado, a ultima
hora, facilitaron la siguiente nota:

«Firma del nuevo acuerdo comercial con
Alemania. Las negociaciones celebradas
durante las ultimas semanas con la Dele-
gacion alemana llegada a Madrid, han con-
cluido en la firma de un arreglo sobre el
trafico de mercancias hispanoalemanas y
los pagos con él relacionados. Dicho arreglo
entra en vigor a partir del dia primero del
actual y serd valedero hasta fin del co-
rriente afilo, habiéndose visto y previsto
la posibilidad de sucesivas prorrogas por
tiempo indefinido.

En lineas generales se conservan los
principios en que se fund6 el acuerdo
de 21 de Diciembre de 1934, habiéndose
mejorado, en cuanto ha sido posible, los
contingentes de divisas entonces asignados
a la importacién en Alemania de las mer-
cancias espafiolas que constituyen el grupo
principal de nuestra exportacion al citado
pais, y concediendo las equitativas com-
pensaciones a fin de satisfacer reciproca-
mente los intereses de exportacion de
ambos paises.

Los resultados alcanzados permiten es-
perar que ha de intensificarse el inter-
cambio cemercial hispanoaleman en bene-
ficio de las economias de las citadas
naciones.»



BANCO DE ESPANA

SUSCRIPCION A 350 MILLONES DE PESETAS EN OBLIGACIONES
DEL TESORO, A LA PAR, AL 3,50 POR 100 Y AL PLAZO
DE DOS ANOS

En virtud de lo dispuesto por Decreto fecha 13 del actual, el dia 20 del mismo se abrird por el
Banco (en Madrid y en sus Sucursales, excepto las de Canarias y Melilla) suscripcién de Obligacio-
nes dei Tesoro al.portador, de 500 y 5.000 pesetas nominales cada una, por la suma de 350 millones
de pesetas, que la Direccion General del Tesoro y Seguros emitird a la fecha del citado dia 20, rein-
tegrables ai plazo de dos afios, con el interés de 360 por 100 anua!, pagadero trimestralmente a los
vencimientos de 20 de Marzo. Junio, Septiembre y Diciembre, mediante cupones que llevaran unidos
los titulos, siendo el primero el de 20 de junio de 1936.

EIl tipo de emision y el de reembolso serda a la par.

Estos valores estardn exentos de impuestos presentes y futuros; seran admitidos como efectivo,
por su capital y los intereses vencidos, sin prorrateo, en toda operaciéon de consolidacion de Deuda
que se realice, y tendran, ademads, la consideracién de efectos publicos.

El Tesoro podréa recoger las Obligaciones antes de su vencimiento, abonando el capital de las
mismas y los intereses devengados por ellas hasta el dia designado para la recogida.

Este Establecimiento se halla encargado del pago del capital y de losintereses de estos valores, a
su vencimiento, tanto en Madrid como en sus Sucursales, mediante la presentacion en el mismo de los
correspondientes titulos y cupones y sefialamiento de pago por el Tesoro, previa la oportuna provi-
sién de fondos que éste haga en su dia.

Dichas Obligaciones seran admitidas por el Banco en garantia de operaciones hasta por el 90 por
100 de su cotizacién en Bolsa, no excediendo de lapar.

Las po6lizas, bajo las que se lleven a efecto estas operaciones, se hallaran exentas de timbre, du-

rante él tiempo de esta emisién.

NORMAS DE LA SUSCRIPCION

La suscripcion estara abierta el dia 20 del actual, durante las horas corrientes de Caja, y el im-
porte de cada peticién debera satisfacerse en el acto, entregando el Banco recibos que seran can-
jeados por resguardos provisionales, y éstos, en su dia, por los titulos correspondientes.

Los pedidos se haran por cantidades que no sean inferiores a 500 pesetas o que sean multiplos
de esta suma, y ninguno podrad exceder.del importe de la emisidn, debiendo todos ellos ser interve-
nidos por Agente de Cambio y Bolsa, o Corredor de Comercio, en las plazas en que no hubiera Agen-
te. abonandose, por cuenta del Tesoro, el corretaje oficial, teniendo aquéllos la obligacién de facili-
tar, al suscriptor que asi lo solicite, péliza o certificacidon acreditativa de las respectivas operaciones
sin percibir otro devengo arancelario que el antes mencionado corretaje.

En el caso de que ia cantidad solicitada sea superior a los 350.000.000 de pesetas, importe de la
emision, se efectuarda el prorrateo, con arreglo a las siguientes bases:

a) Los pedidos de suscripcién que no excedan de pesetas 5.000, seran aceptados integramente y
no quedaran sometidos a prorrateo mas que en el caso de que, mediante ellos, se cubriese con exceso
la cantidad ofrecida en suscripcién.

Ha de Ilamarse, sin embargo, la atenci6én sobre que no deberd presentarse mas que una suscrip-
cion a favor de cada titular y que, por consiguiente, seran acumuladas todas aquellas peticiones en
gue figure el mismo suscriptor, bien sean de 5.000 pesetas o menores, o bien de mayor cantidad; y so-
bre tal base se les hara el prorrateo, si procede, y la adjudicacidn.

b) Como consecuencia de lo establecido en la regla anterior, a los suscriptores por cantidades su-
periores a 5.000 pesetas, a quienes, por razén del coeficiente que resulte en el prorrateo, no alcance
esta suma, les serd adjudicada dicha cantidad de 5.000 pesetas; y, por tanto, s6lo quedarédn sujetas a
prorrateo las suscripciones a las que correspondan cantidades superiores a la expresada cifra.

c) Las adjudicaciones se haran por defecto, es decir, que a cada suscriptor al que corresponda
una cantidad que no sea multiplo de 500 pesetas, se le entregara el nitmero de Obligaciones que re-
sulte, prescindiendo de la fraccion.

d) EI sobrante de titulos que pudiera resultar después de establecido el coeficiente del prorraleoj
serda adjudicado en la forma que fije la Direccion general del Tesoro y Seguros.

Una vez que se haya practicado el prorrateo y calculado el efectivo sobrante de cada suscripcién,
se devolvera éste a los respectivos suscriptores, previo anuncio que oportunamente se publicara.

Si no resultase cubierta la operaciéon en el expresado dia, continuard abierta y habrd de perci-
birse, en las suscripciones que se realicen a partir del siguiente, ademad&s del principal, el importe de
los intereses corridos desde la expresada fecha, en que empiezan a devengarlos los titulos.

Madrid, 13 de Marzo de 1936

El Secretario general,
IOAQUIN ALCARAZ
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., 6 por 100. * ..
— argents. 6 por 100 (pts.):
Emp.“ argentino, 6 por 100 ..!
Certs. Marruecos, 5 por 100.!
ACCIONES
Banco de Espafia.....cccceeuennene.
— EXterior.....eeens
— Hipotecario..............
Catalufia  ............
Central. ..o,
— Espafiol de Crédito.
— Hispano Americano
— Intl. Ind® y Com.°
— Lopez Quesada . ..
— Pop. Previsores . ..
— SAINZ.iiiiii
— E. Rio Plata, nuevas
Can. Fzas. Guadalquivir. ...
Idem, cédulas......covrvvernnnn

A
Cooperativa Electra g ..........
F. M. Valle de Lecrin.............

Hidroeléctrica Espafiola . ...
C. H. A. D. E. Contado
A;B-C

Febrero.

99,50
98,50
98,50
98,50
98,50
98,50

102,50
101
101
101
101
101
240
101,75

100,10
100,10
100,10
98
98

115
99
91
84
84
95
95,50
81
68,50

82,75
98,25
98
94
95,25
37
90
102
101,50
94,75
102
107
102,50
96,75
92
95,50
101
»
103
93,50

565
30
334,50
»
84
259
190
197
200
75
100
73
108
7
156
169
70
163
451
451

»

DE

Marzo.

98
98
98
98
98
98,25

100,50
100,50
100,50
100,50
100,50
100,50
240

101,75

100

100

100
97,75
97,75

117,50
99
91
82,50
81,50
85,25
88
78
68,50

82,50
96,50
93
90
90
96
89,75
100,50
101,50
92
95
105
102
94,50
90
95
101
»
101,25
93,50

536
30
219
»

84
240
190
197
200
75
100
70
108

148
148

70
157
451
451

B0 L § A
BRISA DE MADRID ~ rebrero.
C.H. AD. E
A-B-C
- — — E 432
C. A . Mengemor.... S... 140
Saltos Alberche....cconenene. 49
Sevillana Electricidad.......... 83,50
Unidn Eléctrica Madrilefia.. 105
Telefonica Nacional, prefs.. 112
— — ,ords.. 118
Minas Hel Rif. Portador... 320
Contado 3%;
Dugrge;aFel- Fin corriente. 40
""" Fin préximo . 89,15
Los Guindos 180
Comp.® Arrendat. Petrdleos. 146
Comp.® Arrendat. Tabacos .. 24¢
Construccion Naval, blancas. 19
Union y FENIX.evrieieieenns 670
F. C. Andaluces........ccc.... 12.25
F.C.Madrid- ( Contado....* 129
Zaragoza- / Fin corriente.. 127 25
Alicante... x Fin proximo... 131
Metropolitano Madrid............. 135
C. H. Nor-(Contado........... 141.50
te de Es-/ Fin corriente., 14150
pafa .... VFin proximo... 141
Tranvias Granada........ecceeu..... »
Madrilefia( Contado.......... 103
de Tran-/ Fin corriente.. g9
vias " Fin proximo... 197.50
Altos Hornos de Vizcaya.... 79
Azucarera ( Contado............... 34.50
General / Fin corriente ... 35
ordinar. ' Fin préximo.... 35.95
Idem Cédulas beneficiarias ... 90
Espafiola ( Contado............... 28
de Pe-) Fin corriente... « 30.50
troleos M Fin préoximo.. .. 30.25
Idem partes fundador. .. ... 16
Union Es- ( Contado............. 575
panela / Fin corriente... ¢7¢
Explos. i Fin préximo.... ggq
Ford Motor....ccoceoviiinciiine
N OBLIGACIONES
Qas™Madrid, 6 por 100............. 108.50
Hidroeléctrica Esp., 5 por 100 101.50
C®Hisp. Am. Elec., 6 por 100 108,90
Sevillana Elec., 9.®@................ 102.50
Unidn Eléctrica, 6 por 100... 100
Telef.® Nacional, 5 Va MO 100.50
Minas Rif, 6 A 105
— — — B o 103.50
— — — C (bonos).. 104.50
Fabrica de Mieres, 6 por 100. 33
Ponferrada, 6 por 100............. 79
Construccion Naval, 5 Va ®oes 40
- - 6 «/fl... 40
Idem, bonos 6 por 100............ 39
C®Transatlant.,6 «/j, 1920... 15
— — —, 1922... 14
Norte Espafia, 3 */« 1L® serie... 48.75
- - 08 41.75
- oa 43.75
— — 4®— .. 41.50
— _ 5/ _ . 42
— Asturias, 1.®hip., 3 por 10 42,25
- t A% — 42
for O ey 43.50
— Alsasua, 1913, 4 Va Voee+ 58.75
— Huesca-Canfranc., 4»/0.V . 50
— especiales, 6 por 100......... 80
— W — Pamplona, 3 «o 43,35
— Valencia-Utiel, 3 por 100... 50
— Valencianas, 6 Va por 100. 75

N

Marzo.

432
127

43.50

75
101
101.75
120
321
318

28

45

31.50
178
145
224

19
630

12.25
100
105.50
109
124
117.50
117.50
126

»

100

107.50
64
35
35
35.25
90
25.50
25.50
30.25
16
527
436
540
350

108.50
98
106
102.50
104.50
100.75
102.50
103
104.50
33
79
40
40
39
15
14
42
41.50
43,75
41.50
42
34.50
34
36.50
46
45
69.50
43,35
50
62.50



Continuacién de la

BOLSA DE MADRID

M.-Z.-A., 3 por 100, 1® ..h®
— ' — 2.®
— Valladolid-Ariza, 5 por 100
— 4 Vi por 100, E ....cccouenne.
-- 5 por 100, F.eoveiiie
— 6 por 100, G .ccevieeeien
— 5 Va por 100, H
— 6 por 100, I
— 5 por 100, J v,
— C. Real-Badajoz, 5 por ICO
Andaluces 1®i. variable. ...
FijO. s
1918, 5 por 100 ...
1921, 6 por 100 ...
Central Aragon, 4 por 100.. .
5 por 100...
6 por 100...
A

Madiid-Aragon,
Metropolitano,
S5por 100 |, B .
serie C, 5 Va e
Pefi.® Puertollano, 6 por 100.
Madri'efia Tranvias, 6 por 100
Azucarera) Sin estamp.
General 4 ®/0) Estams. . ..
Idem id., 5 Va poi 100...........
Idem bonos 6 por 100..............
Idem id. preferentes . .........
Real C® Asturia-) 1919..........
na Minas, 6 ®/0) 1920..........
Idem id. id. 1926.....cccccccevrrnnnne.
ldem de 1929...ccceivivevvinnnnn,
Minera Peflarroya, 6 por 100.

BOLSA DE BARCELONA

Interior 4 por 100.............
Exterior 4 por 100.............
Amortizable 3 por 100...
5 °/0 1927, libre...
5®/01927, comp.®
Deuda ferroviaria del Estado.

Crédito Doks
F. C. Norte..,
— M. Z. A

Hullera Espafiola.
Chade. }

de Gas. (F. . .

Aguas, ords . ..
»

Explosivos .., .
Felguerj...........

4®
5® .
6 por 100 .. . m

ncs.,5VaporlO 0
d. Barc.® 3®/o. ..

Febrero.

202
297
67,75
51
60
76,50
67,50
78,75
60
68
25
7

»
73
30
99
99,25
102,50
86,75
111
84,50
84
100
99,50
62,50
101,50
102

97
88

102,75
100
100
165
»
155
125,25
111
7
»
428
15,75
»
44,50
500
455
»

105

161,50
»
61
545
37,50
301,25
28,50
»
44
39
41,50
40
40
76
73
37,50

1

M arzo.

172
270
58,75
40

47
62,50
52,50
62

60

59

»

7

»

»

73

30

98,50

98
100

86,75
105.50

80

84

96
100

56,50
101,50
102

93

92

86,75

76,50
92,50
78,50
100,75
93,75
99,75
142,50
»
155
115,25
105,50
7
»
428
15
»
36
500
455

»

105,30

»

169,15
»
51
526,75
27,75
320
25
»
42
37
36
39
39
69
62,75
35

Continuacién de la

BOLSA DE BARCEIONA

Obligs. E. Pamplona, 3 ®/o...
Asturias 3 por 100,1.®
, 20
_ _ 3®
Segovia 3 por 100...
4 por 100...
Cord.®-Sevilla3®/o...
Badajoz 5 por 100...
Alsasua,4Va porlOO.
Huesca 4 por 100...
M.Z.A. SporlOO, 1®
— 2.®

>

Ariza 5 por 100.........
serie E........ooeeee.
— F
G,6 ®/o...
—H, 5 /2.
Almansa 4 por 100..
Trasatlan. j 1920...
tica6®/o 1 1922...
CHADE 6 por 100...

BOLSA DE BIIBAO

Banco de Bilbao.......cccc..... .
de Vizcaya......cco.e.
Urquijo Vasconga.-

Central....cocevevvinnnns
Hispano Americano .
Eerroc. Norte Espaifia............
M. Z. Ao
Santander-Bilbao...
Vascongados...........
La Robla.....cccoeuenee.
Naviera Sota Aznar.............
Nervion..............
Union.....cceeeeenee. .
Vascongada...........

Vizcaya... oo
Guipuzcoana.........

nuevas.
Idem Espafiola........
Electra de Viesgo......ccoeeeene.
Unién Eléctrica Vizcaina....
Seguros AUroia..........
Basconia...nn.
Euskalduna.......ccccoeveiinnennnne.
Altos HOrnoS....cccceeveveveveenenne,
Siderurgica Mediterraneo. . .
I-a Papelera Espafiola...........
Unidn Resinera Espafiola ...
| i.ion Espafiola Explosi\os.
C. Nava!, blancas.......cccceeeunune
Alcoholes....ccoeoeiiieiieee,
Telefénica....ccocevvvvciciiennn,
Petroleos (eNajs) .ccccveeeienenns
Bodegas Bilbainas................
Babcock & WilcoX.....ccce........
Duro-Felguera.....c.cocevvvennnnnn.
Hulleras de Sabero..................
Minas Nominativas..

Rif. Portador..........
Sierra Menera.............
Obligaciones Norte 1®

ebrero.

61
45,50
v

»

107,50

84,50
30
174
18
530
18
892,50
112,50
110
700
122
37
105
315
300
16,50
55,80

Marzo.

34
35
35,75
36,50
74
57
33
56
42
37,25
36,50
51
40,50
48
41,50
46
62
51,75
36

»

105

1.000
965
145

112
103
100

77
330
400
400
200
200

Para suscripciones y anuncios en esta Revista

llamen al TELEFONO
Direccidon:

MADRID

40.729.

Vicente Blasco |lbafez, 9,

prime>*o.

BOLSAS
EXTRANJERAS
PARTS

Banque Paris et P. B.............. 1.150
Union pariSién ..., . 495
Société Générale.....cccceeennne. 1.014
Société Générale Elect........... 1.440
PeRarroya ..o 275
RIOtiNtO. .o, 1.678
Wagons-LitS.....cocevevieininiienn, 56
Etablissement Kuhlmann... . 660
Electricité et Gaz du Nord ... 724
Suez NoUVEeAUX...ocevverveeeeeeennne, 18.724
NOFd .o - 1.090
Cia. Tabacos Portugal-........... 287,50
Rentes Fran”aises 3 ®o

PErpPetUe ..o 71,15
Union et PhéniX.....ccoceveenenne. 2 649
De Beers . 600
Asturienne des Mines.............. 133
Cie. Tabacs. Filipinas............. 4.200

HUEVA YORK

An ericni Tel. and Tel......... 174 7/8
Anacon la Copper........... 34 7/8
Balt more and Ohio........ 21 3'8

MEeS SEerviCe...irernenne. 36 1/4
Canadian PacifiC......ccccceveeunnnne. 15 3/8

Electric Boy and Share......... 7

General MotorS.....ccccevevvcenennee. 60 3/8
General Electric....cccoeeeevenenen. i40 1/8
Tel. and Tel. e, 20 3/8
International Nickel............... »
New-York Central.....ccceue....... »
Pensilvania Railroad. ...... 36 1/2
Radio Corporation . ., ........ 12 3/8
Royal Dutch..cccovvviieecnee, 55 3/4
Shell Union 011....c..oooveeiinnene 175 3
Standard BanKks.....cccoceeevunnnnee. »
Standard Oil of N. Jersey .. . eo 1/2
U. S. Steel. e 60 1/2
Wertinghouse Electric..-... 121
Woolworth.....ccooovevevveiienes .. . »
New Sugar......e.
BERLIN

Acciones C. H. A. D. E

(A, B, C) e 304 1/2
Ges. Elecktr. Untern. »
A.E. G ., 40 378
1. G. Farbenindustrie 150 5/8
Harpener Bergbau ... 115
Deutsche Bank............. 90 3/4
Dresdner Bank........... 91

Deutsche Ueber, Bank............ »

Reichsbank Anteile . 186 7/8
Phoenix Bergbau ...
Hamburg-Ainerik, P. »
Norddeutscher Lloyd »
Siemens & Halske 174 1/2
Contin. Gummiwerke 169
Emprestito de cancelacion
(sin certificado de amorti-
ZACION) o 25
Cédulas 4 Va por 100 Ham-
burgei Hyp. Bank............... »
LURICH
Chade, A, B, C .o 972
— serie Do, 191
— — E e 190
bonos 42 1/4
Sevillana de Electricidad ... 178
Cédulas argentinas.......cc..... »
DOSaAVEe. ..o 32 1/4

Italo-Argentina.......coceeieenne.

Marzo.

944
424
993
1.278
223
1.369
48 1
588
392
18.130
987
294

66,40
2.140
583
98
4.100

168 3/4
34 1/4
20 14
355/8
13
20
61
39
16

»

1/8
1/2

»

33
12
55

3/4
1/2
3/4

66
63

»

1/4
1/4

»

309
»

35 5/8
151 1/8
113 3/4

91 1/2

91 3 4

»

184 1/4

»

»

167
180

25

»

965
186
185 1'5

43 1/4
150

>

301/2
126



INDICADOR DE LA BANCA ~ 77

BANCOS (Madrid).

Teléfonos.
Banco Central. Alcala, 57. . . . 11040
Banco de Bilbao. Alcala, 16. . 12866
Banco de Construccion, S A.
Juan Bravo, 81 .....cccooeeiiiin, 53840

Banco de Crédito Local de
Espafia. Paseo del Prado, 4. 12850

Banco de Espafia. Calle de
FAN [oF:1 F- T lino

Banco Exterior de Espafa.
Carrera de San Jeronimo, 25. 21170

Banco Hipotecario. Paseo de

Recoletos, 12....ccviiiiiennn. 51610
Banco Hispano - Americano.

Plaza de Canalejas, 1 ............ 24760
Banco Hispano de Edificacion.

Av.® de Eduardo Dato, 16... 11270

Banco Internacional de Indus-
triay Comercio. C.* S.J.®,43. 11095

Banco Mercantil e Industrial.
Avenida de Pi y Margall, 12. 22941

Banco Urquijo. Alcala, 55 ... . 12840
Banco de Vizcaya. Alcala, 47.. 11177
Crédit Lyonnais. Alcala, 8. . .. 11180
Consejo Superior Bancario.'

Plaza de las Cortes, 3 .......... 16607

GRUPO DE
LA EQUITATIVA

FUNDACION ROSILLO

Compafifas Anfinlmas de Seguros, genulnamente espafio-
las Inscritas en la Direccion de Seguros y Ahorro dcl
Ministerio de Hacienda.

Constituyen un bloque asegurador, con operaciones y ca
pitales separados, Juridica y financieramente, divididos
éstos en la siguiente forma;

CAPITAL. SOCIAL

Suscrito Desemhdo.
COMPAJSIAS Pesetas. Pesetas.
iA jajqui i 5.000.000
LiA jajquiva.uV»-V JUi» ... . 10.000.000
La JEqui_tativa-Reaseguro_s .......... 10:000.0n0 52288888
La Bquitatlva-Riesgos diversos. .000.000 -000.
TOTAL v 25.000.000 12.500.000

"lodo el capital sociai esia - -

mlnativas exclusivamente en manos de

sus Drinctpales tenedores, ademas de los fundadorcs >

de 1<« Sres. Urquijo, los Bancos siguientes, de Vizcaya.

Herrero. Hispano AnierlcaDO. de Ara”“n, Mercantil, do
Gijon, la Vasconla y de La Corutia.

OPERACIONES

'SEGUROS SOBRE LA VIDA: Para caso de muerte,
de vida y de vida y muerte, bajo distintas formas. soPrc
una o mas vidas én conjunto. Seguros de ahorro inten-
sivo. Seguros dé grupos. Seguros complementarios d-
invniié@,QT V 'di2 doblo capital.

*SEGUROS CONTRA INCENDIOS: Muebles, Inmue-
“I1% GUROt*“E"ACCS&NTES: D,I IndlvUua-
les."upos. viajes.a Ultramar, automodviles, reaponsabi-

REASEGUROS DE; Vida. Incendios, Accidentes y va-
rios. en contratos obligatorios y facullativarnente.
OFICINAS CENTRALES; Alcala, 65 (edificio de sii pro-
Eiedad). MADRID. Idem auxiliares: BARCELONA, Via

ayetana, 54—SAN SEBASTIAN, Plaza de Vaacoma. i.
VALENCIA, Plaza Emilio Castelar, 7 (edificios ue fii
%ropiedad)—SEVILLA, IlUoja, 1’—®ILBAO, Oran V.a,

—.MALAGA, Pablo' Iglesias, 4—ZARAGOZA,_* iUloii-
go I 8—CORUNA, Cantén Pequefio, 22—PAMv LO*-rt.

Av. Carlos 111. 6.

Sucursal en PORTUGAL: RGa Augusta, 2S3, ’tsboa.
CUPON DE CONSULTA '

La Compafia tendrda mucho gusto en enviar datos con-

cretos acerca de la combinacién de Seguro que en caoa

caso resulte mas ventajosa a todo el que llene el preact;

te cup6n y lo remita a las Oficinas Centrales de '<
Compa'fiia.

Norubre
Direccion

SEBOUTO  oeieieeeertceees ettt bbb b bbb bbb

(Autorizado por la Direccién, de S'guros . Ahorro.

LE RECOMENDAMOS

Y SEGUROS

BARCELONA SEGUROS Y SOCIEDADES (Madrid).

Banco de la Propiedad. Gerona, 2.

. ; Teléfonos.
Banco Urquijo Catalan. Pelayo, 42.

BILBAO Adriatica, Comp.® de Seguros.

Banco de Bilbao. Avenida de Pi y Margall, 17. 14730

Banco de Vizcaya. Gran Via, 1 Compafifa Hipotecaria (antes

Sucursal del Banco de Espafia. Cooperativa). P.® Sta. Ana, 5. 19554

Espafia (S. A). Avenida de

GIION DO, 8 oo 19876

Banco Minero e Industrial de Asturias

. . Phonix in Wien (El Fénix
(filial del Banco Urquijo).

Austriaco). Zorrilla, 19.......... 21718
OVIEDO L'Abeille. Avenida del Conde
Banco Asturiano de Industria y Comercio. de Pefialver, 19........ccceceee. 22915
Banco Herrero. Calle de Fruela. La Equitativa (Fundacion
Rosillo). (Alcalg, 71)............ 55745

SAN SEBASTIAN

.. ., La Mundial. Plaza de Garcia
Banco Urquijo de Guipuzcoa.

Hernandez, 2., 15374
SANTANDER Minetva. Comp.® An.®de Segu-
Banco Mercantil. ros. Av.® de Pi y Margal!, 16. 1754 ]

Omnia. Paseo de la Caste-

iBANCO DE LA UN|On| HANA, Lo, 42305

n Sociedad Constructora de Casas Baratas. i
I Plaza de Ruiz Zorrilla, 9.-MADRID BILBAO
= (Edificio propio.) !
Sun. Director general, D. Luis Basterra.
NiiitiiiiiiiiiiiiiiiMiiiimii e Alameda de Urquijo, 12.

inni

fabricas en Baracaldo y Sestao

ymiomoll

(BILBAO)

Lingote al cok, de calidad s,upcrior para fundiciones Construcciones de vigas armadas para puentes y
y hornos Bessemer y Martin-Sicmens. edificios.

Aceros Bessemer y Siemens-Martin en las dimensio- Fundicion de columnas, calderas para desplatadon
nes usuales para el comercio y construcciones. y otros usos, y grandes piezas hasta 20 toneladas

Carriles Vignole, pesados y ligeros, para ferroca- Fabricad6fi especial dehoja de tata.

rriles, minas y otras industrias.

. g . - Cubos y Bafios galvanizados
Caririles Phoenix o Broca para tranvias eléctricos, . .
Vigueria para toda clase de construcciones Lateria para fabrica de conservas.

Chapas gruesas y finas Envases de hoja de lata para diversas aplicaciones.

DIRIGID TODA LA CORRESPONDENCIA A

Alios Homaos de Vizcaya (Bilbao)

EN BANCOS . OFICINAS . TEATROS
Y EN SU HOGAR

re:BL}z]
DEBE USARSE EL &b en
pﬁ‘w{rsln

OZONOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO V AGRADABLE DESINFECTANTE
Pidase en Carretas, 29.
Teléjono j0789 MADRID

SE ANUNCIE EN “LA ILUSTRACION MODERNA”



< v HEBR

Teléfono 11095

LA IVIUNDIAL s

SOOEYD ANKMA [E SFARS ('3
DoRtilia Plaza de Garcia Hernandez, 2-MadriJ

CAPITAL 4.000.000 de ptas. suscripto a
SOCIAL! 20Z0000 « a desembocado

Autorizada por Reales 6rdenes 8 de
julio de 1909, 22 de mayo de 1918 y
6 de julio de 1927

tHEGIUADGS LGS DHRSTGS HEESARRGS

SEGUROS DE INCENDIOS.
SEGUROS DE GANADOS: Robo,
Extravio y Vida del ganado.
SEGUROS DE ROBO EN GERNEAL (Co-
mercios, Almacenes, Habitaciones particula-
res, Bancos y Expoliacion de cobradores).
SEGUROS DE VIDA: (Con y sin reconoci-
miento médico).

Hurto,

TWOO M QP © —hiIN QP M I =0T WP

g

APROBADO POR LA INSPECCION
GENERAL DE SEGUROS'Y AHORROS

ijaiiBas.BBBBa'BEBaO«aaaaa'BBaBBa

Mma BASCONA

Oomicilio social: BILBAO

Capital: L4.000.000 d.apesetas.

Fabricacion d« ac«ro Siemens-Martin.—Tochos,
palanquilla, llantén, hierros comerciales y fer-
machine.—Chapa negra pulida y preparada en
calidad dulce y eztradulce.—Cbaipa cotnerdal
dulce en tatnaAos corrientes y especiales.—Es-
pecialidad en chapa gruesa para construcciones
navales, bajo la inspecciéon del Lloyd's Register
V BUreau-Vericas.—Chapa aplomada y gBlva.
nizada.—Fabricacion de hoja de lata.—Cubos
y bafios galvanizados, palas de acero, rema-
ches; sulfato de hierro.—Grandes talleres de
de puen.
postes y toda clase de cons-
irucciones en cualquiera dimensiéon y peso.

construcciones metalicas.—Montaje

tes, armaduras,

Telegramas.
Telelbuemas.

Teléfono 12110, Fébrica.

BASCONIA 126B5. Bilbao.

Apartado nim. 30.

BANCO INTERNACIONAL

DE

INDUSTRIA Y COMERCIO

Capital: 30.000.000 de pesetas.

Domicilio social: Carrera de San Jer6nimo, 29
MADRID
Direccion telegrafica: BANKINTER
Apartado de Correos 673

trsist.tpatoda GIIASEDEOPEKA -
CIONBS BAITCAIIIAS « L1IBBETAS
DE AHOHRO COH SERVICIO DB-
HUCHAB + mDBPARTASrEUTO ES-
PECIAD' DE CAJAS DB ALQUILES

SUCURSALES

Aguilas, Albacete, Alicante, Ayamonte. Cadiz, qallosa de

Segura, (‘aravaca, Cartagena, Cieza, Dolores, Elche, He-

Uin. Huelva. Ibi, Jijona, Lorca, Melilla, Murcia, Orihue-

la. Puerto de Santa Maria, San Fernando, Sanltcar de
Barrameda, Sevilla, Vejer de la Frontera y Yecla

CARTELERA DE ESPECTACULOS
TEATROS

ALKAZAR. — A las seis y tres cuartos y a las diez y tres
cuartos : El arte de pescar marido (uliimos dias).

COLISRVM, — A las seis y media y a las diez y media:
La Cibeles (gran exito).

MARIA ISABEL.—A las seis y media y a las diez y tres
cuartos.—jCataplum!

MARTIN.—A las seis y media y las diez y media: jLo que
ensefian las sefioras! (tomando parte Los Chavalillos
Sevillaos).

CINEMATOG RAFOS

PALACIO DE LA MUSICA.—A las seis y media y a las
diez y media: El Rey délos condenados (formidableéxito).

CAPITOL.—Todos los dias seccidon continua, de once de la
mafiana a cuatro de la tarde. Secciones numeradas, a las
cuatro y cuarto, a las seis y media y a las diez y media:
Tiempos modeenos.

BARCELO.—A las seis y media y a las diez y media:
Dos fusileros sin bala.

CALATRAVAS.—Continua, de once mafiana a una y media
madrugada: Actualidades y la romeria del Rocio.

Pras.6.59
(N TODAS IAS
n"ocicRus

)

rOMPANIA TRASMEDITERRANEA

Servhio (I« pasal* en modernos y cémodos buques de motor o vapw desde
los puertos de Barcelona. Tarragona, Valencia y Aimante a os de aleares,
Barcelona. Alicantc-Oran; Méalaga-Melilla, Algeciras-Ceuta. Algeciras-Tanger.

Linea répida mensual regular entre la Peninsu'a y territorios espafioles del
Golfo de Guinea

Linea semanal gran expreso lujo Barcelona-Cadiz-Canarias.
Linea rapida quincenal Barcelona-Africa-Canarias.
Linea rapida semanal Norte de Espafia-Canaria»
MADRID: Paseo de la Castellana, 14.

Mutua General |
de Sequros |

BARCELONA |
Balnes, 17y19 |

AGENCIA EN MADRID:

ALCALA,

EDIFICIO DE SU PROPIEDAD

6 7

Fuixdada &esa. 1007 =*

Accidentes del Trabajo
Accidentes de Mar
Enfermedad,
Maternidad
Muerte
Incendlios

Aprobada en Gobernaciéon (R. 0. 26 julio 1908> =
inseripla en Fomento (R. 0. 8 juH01909). s

Autorizado porla OiRccién General de Segaros y Aborroi =
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BANCO DE BILBAO

FUNDADO EN 1867

Capital social. 100.000.000 de pesetas. Ca-
nttal emitido desembolsado, 69.750.000 pe-_
8- Reservas, 86.679.449,11 pesetas. Tu-

156.429.449,11 pesetas. Balance, pese-'
tas 4.569.5S4.762,S6.

Domicilio social, BILBAO. Direccion te-
legrafica, BANCOBAO. Claves: Peter-'
sons, .$.» PETCO. PartlcnJares.

Albawle, Aleoy, Algorta, Ahcante, Almeria, Aran<to

Duero, Aato-ga, Badajoz, Ba-acaldo. Barcelona, id.'
Ag A id Ay. B, Bcrmeo, Bilbao-Gran Via, Bnvies-
ca.Burgos, CastroUrdUlea, Cérdoba, Corufia, Duran-*
go. Eliiondo. Estella, Gerona, Gijon, Granada, Guer--
nica jerez de la F-, Las Arenas, La» Palmaa, Ledn,-
Lequeitio.Lérida, Lerma, Logrofio, Londres. Madrid,»
idem Ag. A. id. Ag. B, id Ag. C, id. Ag. D. MaU-,
ga Medinade Pomar, Melilla, Miranda de Ebw.Mur—
cia Ordufa, Palencia. Pamplona, Paria, Pefiarroya-
PuebloDuevo. Penferrada, Reinosa, Reus, Roa dv

Duero, Sabadell, Sagunto-puerto, Salamanca, San-s
gliesa, San Sebastian. Santa Cruz de Tenerife. San—
taoder, Sevilla, Tafalla. Tanger, Tarrasa, Toledo,.
Tudela, Valdepefias, Valencia, ValeneU-puerto, Vigo,

Vitoria, Zamora y Zaragoza.

Tipos de Interés:

I.—CUBNTAS CORRIENTES.
A laviaU 1 1/4 por 100 anual.
Il.—Operaciones de ahorro.
a) ¢ibretiM ordinaria» (U ahorro de cualqui« clase,
ten”ao o aoeondiciooes Umilativas21/2 por 100 aDual
b) ligposicionei ..
Imposiciones a plazo de tre» meses. ¢ I/¢ por IUU.
Imposiciones a seis meses, 3 por 100 anual.
y Imposiciones a doce inesesomasJ I/»porlUUanual

Principales operaciones en Espafia:

Giros transferencias, cartas de crédito, 6rdenes te-
legréficas sobre todos los paises del mundo.

Descuentos, présiamos, créditos en cuenta corrjen- /
te sobre valores y personales.

Aceptaciones, domiciliaciooes y créditos comercia-
les en Bilbao, Barcelona. Madrid, Paria, Londres,
Nueva York, etc., para el comercio de tmporiacton, en
condiciones limitadas a lo» cuentacorrentista».

Descuento de letras docunKcntarias y simple», por
operaciones del comercio de exporlactOn. _

Préstamos sobre mercancias en depésito, en transi-
to, en importacién y en exportacion.

Operaciones de Bolsa en las de Bilbao, Pana, Lon-
dres, Madrid, Barcelona, etc. Compra-venta de vaiore»

Depésitos de valores, cupbnea y amortizaciones,
conversiones, canjes, renovaciones de hoja» de cupo-
nes, empréstitos, suscripciones, etc.

EN PARIS Yy LONDRES

El BANCO DB Bilbao, en Londres, Unico
Banco E spafiol que opera en Inglaterra

 la Sucursal de Paris actlan, ante

odo, para fomentar y facilitar el co-
mercio anglo-espafiol 'y franco-hispano,
dedicdndoles toda su atencion, efectuan-
do todas las operaciones antedichas y
do un modo especial el servicio de acep-
taciones, domsSclllaciones, créditos co-
merciales, cobros y pagos sobre mercan-
cias en condiciones muy econémicas

Las operaciones de cambio, bolsa, de

pésitos de titulos, forman parte de la
actividad de dichas Sucursales, las que
[. peficion remitiran condiciones deta-
liadas.

tal.

TELEFONO DE

EX B - InEEEEEn

ILUSTRACION MODERNA

40.729

sociedad meiaicrglca Duro Felguera

COMPANIA ANONIMA

Capital social;.77.500.000 pesetas

Carbones gruesos y menudos de todas.clases y espe-
ciales para gas de alumbrado.—Cok metallGrgico y
para usos domésticos,—Subproducfos de la destila-
cion de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaman-
chas, solvente.—Su//alo aménico con 20 a 21 por 100
de nitr6geno.-Brea, creosota yaceiYespesados para
motores semi-diesel ¢ impregnacion de traviesas.—
Hierrosyaceros laminados en barras de todas clases
y formas para él comercio.—W"ner/ay demas hie-
rros de construccion.—Chapas, Planchasy Planos
anchos para'cofislrucciones civiles y navales.—CAa-
pas especiales para calderas.—Carriles para minas
y ferrocarriles de via ancha y estrecha.—.écero ex-
tradulce marca X, equivalente a! hierro sueco.-. Los
productos de esta fabrica han sido reconocidos y
aceptados.por el Registro del Lloyd de Londres.—7«-
beria fundida vcrticaimente en baleria para conduc-
ciones de aguas, gas y electricidad,desde 5 hasta 120
centimetros de didametro y para todas las presiones.
Chapas perforadas y cribas.-Kigas armadas.-

Armadoras métalicas y demas trabajos de gruesa
caldéreria.—Acero moldeado en todas sus aplica

ciones
DirecctdD ( moDRID sijon in felguera
postal.. ifltcaia.55.-a-5 Dpartatosi (Asturias)
Telegramas DunosAffifl

Teietonemas

mprenla Ue La ILUSTRACION, Leganitos, 46





