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BANCO VIZCAYA 1007

Capital autorizado - 100.000.000  de pesetas Reservas 50.000.000 = de pesetas
CaBEtal sdjscrﬂg y desembolsado 60.000.000 P Balance en 31 de diciembre. 3.389.351.638«24 —

E3STE BANCO REALIZA TODA CLASE DE OPERACIONES DE BANCA Y BOLSA

Sucursales en: Alcala de Henares, Alcira, Algemesl, Algorta, ALICANTE (Paseo de los Martires, 2). Almansa, Amo-
rebieta, Araniuez, Baracaldo, BARCELONA (Plaza de Catalufia, 21), Bermeo, Briviesca, Burriana, Calahorr®

TELLON DE LA PLANA (Gonzalez Cherma. 2), Carcagente, Castro-Urdiales, CORDOBA (Concepcién, 32), Cutiera,
Denia Desierto-Erandio, Durango, Eibar, Elizondo, Gandia, Gava, Guernica, Haro, Igualada, Iran, Jatiba, Lequeitio,
Liria" MADRID (Alcala, 47), Marquina, Martorell. Medina de Pomar, Miranda de Ebro, Ondéarroa, Onteniente, Portu-
ealete Prat de Llobregat. Sagunto, San Baudilio de Llobregat, San Feliu de Llobregat, San Julian de Musques, San
Mieuel de Basauri. San Sadurni de Noya, SAN SEBASTIAN (Avenida de la Libertad, 10), Santo Domingo de la Cal-
zada, Sestao, Sueca, TARRAGONA (liiéndez Nufez, 12, bajo), Tolosa, Torrente, Utiel, VALENCIA (Avenida de Blas-
co Ibéafiez, 3). Valmaseda. Vendrell. Villanueva y G?_Ittru,_,VI'I;?RIA (San Prudencio). ZARA(JOZA (Plaza de la Cons-

itucion, 4).

Agencias urbanas en: BILBAO: San Francisco. 36; Portal de Zamudio, 4; Gorddniz, 20 (La Camila); Rib”a, 59 (Beus-

to)' Matico. 30: Ercilla, 12 (Ensanche).—MADRID (Gran Via): San Bernardo. 13; (Plaza del Progreso) Relatores, 26;

éGIorieta de Bilbao) Fuencarral, 119; Magor, 4; Vicente Blasco Ibafiez, 40, esquina a Alberto fullera (Ar”elles);

ova 17; Santa Engracia, 50; Toledo, 58.—BARCELONA: Via Layetana, 18; Ronda San Pablo. 62; Paseo del TYmnfo,

37 (Aiebio Nuevo); W s. calle de Sans. 33; Salmerén, 67 (Gracia): Aribau, WI; Imputacion 312. T~A"RAGONA:

Agencia Puerto, F. Galan, 6.—BARACALDO: Plaza de la RepUblica.—SAN SEBASTIAN: Miracruz, 20 (Barrio Gros).
VALENCIA: Pi y Margall, 51 (Ruzafa).—130 agencias en diferentes provincias.

Tipos de Interés: Desde 1 de octubre de 1935, y en virtud de la norma del Consejo Superior Bancario de observancia

general v obligatoria para toda la Banca operante ert Espafia, este Banco no podrd abonar intereses superiores a los

siguientes: I|I. Cuentas corrientes: A la vista. 1,25 por 100 anual.—Il. Operaciones de Ahorro: A) Libretas ordinarias

de Ahorro de cualquier clase, tengan o no condiciones limitativas, 2,50 por 100 anual; B) Imposiciones: Imposiciones

a plazo de tres meses, 2,50 por 100 anual; imposiciones a seis meses, 3 por LW anual; imposiciones a doce meses 0

mas, 3,50 por 100 anual.—Regiran para las cuentas corrientes a plazo los tipos maximos sefialados-en esta norma
para las imposiciones a plazo.

CAJAS DE, ALQUILER

LA COMPANIA HIPOTECARIA

SOCIEDAD Ha obierlo una nueva serie de
1! .
(MPOSICIfIHES OE CftPITAU
Pidanse folleto* al domicilio social: Plaza de Santa Ana. 4 — MADRID

-  ULLOA - OPTICO

Es. porque uso

La faja de -lusfos. EAFAS -LENTES ««CAPMEN.1"-M ADDID

"USTO'. FAISH HA IN~rE?aDUCIDO EN ESPANRN A

MAYOR. 4, ENTLO. K s ¢ DixiCD nrcecbD T "™E "
EL MEJOR APARATDO PARA SORDOS

~N
1] N ' | d S ] .
ESPANA S. A Compania Nacional de Seguros” « reforma social
Cornejo de AdminlstracldD: Ventajas que ofrecen sus pélizas:
P»ild0ODt«: Bxcmo. Sr. Conde do Limpias.—VI-  Libertad completa de! asegurado respecto a residencia, viajes y ocupa- - Revista mensual de Economia Yy Sociologia
cepresldODle: 8r. D. Julio Collado Martin.— 8i0nes.—_Abso_IutaAIndi_sputabilidaq de la pélizla cum%lidla el primer afio ]

. ; ; . e su vigencia.—Anticipos automaticos para el pago de las primas y an- A ; ; =
Vocales: Sr. O. Honorio 3'6599 Y Gardaz ticipos e% efectivo de erl)evado Importe.—pDerechopagla rehamlitacjon )ae la u Organo de la nga Georg|3ta ESpanOIa
Sr D. Laureano Rublo Rodriguez; Sr. D. José 2 ; A ot . sarl ]

. . . poéliza (sin reconocimiento médico durante los seis meses siguientes al ] . . .. .
Cbavarrl; Sr. D. Jesls Huerta Pefla, y seflor  yencimiento |mPagado).—Derecho a la prolongacion temporal del seguro m Director: Balilomero Argente del Castillo
O. Ricardo Torres Reina.—Director general: por el capital Integro, Ubre del pago de primas y sin exigir reconoci- L. , .

O. Jesls Huerta Pe&a. miento medico.—Altos valores de rescate y de seguro liberado.—La péliza g Oficinas: Ve|azquez 98. 2.® dra.—Madrid
lcubréz el riesgo de mu’talite ds_funa manera absoluta, S|In dle_zjar_dde.l,nclglrI E ! !
Banqueros depositarlos y Cuentas corrientes: os de guerra y suioidlo.—Diferentes opciones para la liquidacion de -

a P y capltad asegqrago.—Bgnos am(ljalels de capital adiciondalI dzeeém valoororgl'-I B TELEFONO 50.060
Banco de Espafia. Banco CentralJ. Hispano nimo garantizado, cada uno de los cinco primeros del 2, or 1 e S e o . o .

Amerigano Banco de Bilbao P capital, o sean 2.600 pesetas por cada 160,600 aseguradas.—Dperecho du- g’ Suscripcion: Espafia'y paises ibéricos:

. . (rjante_toda la vi encida depta bo_Uzda ddedcaml_nli_o la Iclasg del seguroI pol_rbotro B 6 t | o Ext . 8 t
. . . e prima mas elevada.—PoslbiUdad de utilizar los bonos para la libera- L —
Capital social suscrito... Pesetas 4.000.000 cién anticipada del seguro y el pago del capital asegurado antes de su E pesetas al ano xiranjero, pesetas
Capital desembolsado — 1000000 vencimiento. B NUmero suelto: 0,50 pesetas
= - 1. a - utorizado por la Direccidon genera. B
Donidlio said: fiierich ile Elach Db (aca tao ck & fiau \E, DIMMBIRD ®comercio, industria y Seguros. B

ADQUIERA VD, UN EJEMPLAR
ARTE Y TURISMO DEL VOLUMEN DEDICADO A aVILA



FERROCARRILES, TRANVIAS, ELECTRICIDAD, SEGUROS, DIPLOMACIA Y TURISMO
Director; MANUEL DE AGUSTINA TOLOSA.- Oficinas: Vicente Blasco lIbafiez, 9.

Teléfono 40.729. Madrid, Octubre de 1936. Afio X.—Ndm. 109.

LA «CORBEILLE» DE LA BOLSA DE GINEBRA]

He aqiif una curiosa fotografia del centro burséatil ginebrino. En el centro, el secretario de la Solsa y el comisario del Esfado. Alrededor de la “corbeille” .
los agentes de bolsa, y detrds de éstos, los representantes de las di‘eren'es entidades bancarias.
La Bolsa de Ginebra fué la primera instilucién creada en Suiza para facilitar la negociacién de valores publicos, en 1850.



VALOB intrinseco Y EIDUCIARIO
DE |A MONEDA DE PIATA

En pocos paises permanece la plata
siendo la base del sistema monetario. La
plata, como tipo de moneda, existe en
donde su acufiacidn es ilimitada; donde las
monedas de plata son de curso ilimitado
legal; en donde se admiten sin limite en
cambio de monedas de otros metales, y
en donde hay libertad para importarla o
para exportarla. Con excepcién de Hong-
Kong, pocos son los paises en los que
existan esas condiciones. En China, no
obstante ser el pais acaparador mas impor-
tante del metal blanco, hay ciertas restric-
ciones sobre su importacién y algunos
impuestos sobre la exportacion. Sin embar-
go, en ese pais no son tan serias las difi-
cultades como en otros paises. Macao y el
Tibet basan su sistema monetario en el
valor tipo de la plata. En Persia, la India
inglesa, Ceilan y Méjico no es la plata la
que sirve de tipo monetario, como general-
mente se cree.

La plata como medio de camWo.—Evi-
dentemente, existe poca inclinacién en fa-
vor de usar la plata como base del sistema
de moneda; se prefiere usarla como moneda
subsidiaria o auxiliar, pero en tal capacidad,
es sumamente importante. La mayoria de
las naciones necesitan de moneda fraccio-
naria, para lo que la plata es especialmente
atil, pues es durable, de aspecto agradable,
se reconoce facilmente y su acufiacion no
tiene dificultades técnicas. Ademas, para
usarse como moneda corriente, no es
ni demasiado voluminosa ni demasiado
pequefia.

No obstante que la plata, en la mayoria
de los paises esta relegada a so6lo servir
como metal auxiliar, no existe la uniformi-
dad que debiera haber en su empleo. En
pocos paises donde el oro es el tipo real
del sistema monetario, no existe la libre
acufiacién de la plata y, por consiguiente,
la- moneda de este metal no tiene valor
ilimitado, como moneda de curso legal.
Tal es el caso de la India inglesa, Ceilan,
Méjico, Persia, Indias Holandesas, Siamy
Espafia. En Hong-Kong, China, Manchuco,
Etiopia, Liberla, Macao, Mongolia y Edjaz,
la moneda corriente de plata es de curso
forzoso en cantidades ilimitadas.

Para que cierto tipo de moneda sea sub-
sidiario o auxiliar, la limitacién de su
acufiacion debe ser fijada por algnna ley.
También puede considerarse como sub-
sidiaria la moneda cuyo valor intrinseco es
menor que su valor como moneda; cuando
en cantidades razonables puede cambiarse
por monedas del tipo normal del pais,
y cuando sus denominaciones son mas
pequefias que la unidad de moneda. A esas
condiciones se puede agregar que toda
moneda subsidiaria es también moneda
fiduciaria, puesto que su valor descansa en
la fe que el puablico tenga en la habilidad
del Gobierno para mantener invariable el
valor de la moneda. Podemos decir que

toda moneda que reune esas condiciones,
excepto la de utilizarse en denominaciones
méas pequefias que la unidad, es moneda
fiduciaria.

Es muy conveniente que la moneda
fiduciaria tenga como metal un valor bas-
tante bajo para evitar la tendencia a apro-
vecharla fundiendo el metal y déandole
otros usos, lo que es motivo de grandes
inconvenientes para el publico. Puesto que
en todos los paises existe normalmente
cierta demanda minima de moneda corrien-
te, como medio tangible de cambio, es po-
sible que, dentro del limite de la demanda,
se cambie la naturaleza de la moneda, sea
ésta de papel o de metal. La cantidad de
moneda corriente debe corresponder a esa
demanda minima, pues, de lo contrario, la
moneda sera completamente fiduciaria.

Atendiendo a esos limites, los Gobiernos
pueden, sin peligro y sin desnivelar los
precios, sustituir cobre por niquel, niquel
por plata o plata por papel-moneda oro.
Recientemente se ha recurrido a ese medio
en Alemania, Francia, Colombia, Cuba,
Méjico, Polonia y Espafia, como medio de
aumentar el valor de la moneda de oro.

Existen actualmente paises en los que,
practicamente, no hay monedas de plata en
circulacién: Albania, Argentina, el Congo
belga, Bélgica, Dinamarca, Finlandia,
Paraguay y Turquia. En Francia, por varios
afios, antes de 1933, no circulaban monedas
de plata. La emisién de monedas de ese
metal, que siguid a ese periodo, ha hecho
gue un nuevo sistema de monedas circule
en las colonias de ese pais.

La acufiacion de monedas de plata sub-
sidiarias o auxiliares es limitada en diver-
sos paises, haciéndose a discrecién de la
Tesoreria ode unalJunta Monetaria, 0 segln
las restricciones que marque laLey. En los
Estados Unidos, en el Imperio Britanico y
en otros paises se acufian monedas de plata;
cuando la demanda lo exige, la Ley no
limita la cantidad de la acufiacién.

BANCO
HSPANOAVERCANO

Capife] autorizado; 200.000.000Pts
Capialdesembolsado: 100.000.000Pts
Reservas 70.500 OOOPts

En cambio, hay otros paises;en los que
por ley se limita la acufiacion de moneda
fraccionaria, fijando un limite proporcional
al ntmero de habitantes o a alguna canti-
dad especifica, y hay paises en los que
la proporcion de las monedas de plata,,
respecto a la moneda fraccionaria total, se
fija por las Tesorerias y, a veces, por las
Casas de Moneda.

En Alemania, por ejemplo, la acufiacién
de marcos de pia a se hace a razon de 3G
marcos por habitante; en Lituania se acu-
fian 30 litas por cabeza; pero en Polonia
se limita la moneda de cobre, niquel y
plata a 320 millones de zlotes, de los
cuales, 140 millones deben ser de plata.

Consumo de plata en amonedacion.—
amonedacion de plata durante los primeros
afios de este siglo consumid las cantidades
siguientes: En la India inglesa, 863.400.000
onzas de plata fina; en los Estados Uni-
dos, 236.000.000 de onzas; y después de
estos dos paises, siguen Rusia y Méjico,
en donde la amonedacién ha pasado
de 150.000.000 de onzas. En estos ultimos
afios la acufiacion de monedas de plata
en Rusia ha sido muy irregular.

Respecto de China no se tienen esta-
disticas completas, y, por otra parte, la
acufacién en ese pais no es el Unico indice
del consumo monetario.

La resolucion de los Estados Unidos de
comprar plata, tanto del pais como del
Extranjero, y los precios que paga para
poder acapararla, han hecho que paises
como China y la India, que siempre habian
sido importadores dal metal blanco, se
conviertan en exportadores.

BANCO DE ESPANA

Depoésitos de valores extranjeros.

A los efectos de lo que dispone el
Decreto, refrendado por el Ministerio de
Hacienda, con fecha 3 del uctual, sobre en-
trega en los Bancos de valores extranjeros,
concediendo a los depositantes la opcion,
entre recibir el pago del importe que pro-
duzcan los titulos entregados, mediante
orden de venta al Banco, o un resguardo
de dep6sito por ellos realizado, en cuyo
resguardo se hara constar expresamente
gue quede constituido a los efectos del
Decreto mencionado, se previene a las
personas que hasta ahora tienen efectuados
en el Banco depdsitos de valores extranje-
ros, que se hallan en el caso de dirigirse
por escrito a este Establecimiento, expre-
sando cuél es su deseo y acompafiando, ai
efecto, los resguardos que posean, para las
formalidades que procedan.

Madrid, 10 de Octubre de 1936.—
P. ElSecretariogeneral, Santiago Regueiro*

ESTE NUMERO
ESTA VISADO
POR LA CENSURA



A SITUACION EN 105 ESIAOOS UNIDOS

El interés se concentra en la posibilidad
de expatriacion de capital extranjero.

Segun la revista mensual del National
City Bank, de Nueva York, en su numero
correspondiente a Octubre actual, dice que
la desvalorizacion del franco francés, del
franco suizo y del florin holandés, es un
acontecimiento memorable en la situacion
econdmica gne encierra, tanto para bien
como para mal; posibilidades casi incalcu-
lables, pero que, a la vista de las afirma-
ciones hechas por los Gobiernos de los
Estados Unidos y de la Gran Bretafia, vy
apoyadas por Bélgica, constituyen una
promesa de que el resultado sera favorable
y que, por medio de una inspirada colabo-
racién, la medida se convertird en un paso
vigoroso hacia el resurgimiento mundial.
Si la actitud de los Gobiernos del bloque
Oro se interpretase como un nuevo paso
para crear la competencia entre las
naciones en una desvaloracién de divisas,
se fomentarian las represalias, afectandose
ja economia de muchos otros paises y se
incrementaria el desorden en los cambios
y en el comercio. Aun en las mejores con-
diciones, se producirdn estos efectos en
alguna medida; pero pueden ser contra-
rrestados por completo al cerrarse las dife-
rencias anormales que se observan entre
los niveles de los precios eu los diversos
paises y que estaban bloqueando el comer-
cio; al mejorar los negocios en los paises
del bloque oro, y, sobre todo, al llegarse al
acuerdo entre los Gobiernos, que ha sur-
gido ante las exigencias de la situacion.
Alguna vez habia de tener fin ese circulo
vicioso de la desvaloracion, y ningun mo-
mento mas oportuno para ello que ahora,
en aue, cuando menos, se ha conseguido
qgue tomen parte en el juego los jugadores
mas importantes.

Es de esperar que estos acontecimientos
conduciran a su debido tiempo a un debi-
litamiento en los contingentes de embargo,
control de cambios y otras restricciones
gue pesaban sobre el comercio y que han
hecho préacticamente imposible el eurso
normal de los negocios. No se pueden
calcular todavia todas las ventajas de este
reajuste de divisas, y se duda de que los
nuevos alineamientos puedan sostenerse
si aquellas restricciones anormales conti-
ndan en pie. Si los fines ulteriores que se
persiguen son llevados a cabo por todos
los paises, se traduciran en un apoyo hacia
el resurgimiento mundial, que anulard en
grado sumo el desorden transitorio que
promuevan en particular las desvalora-
ciones del bloque oro. El mundo saldra
ganando a medida que la tendencia de la
libra a estabilizarse—cosa que se ha venido
observando durante los dos ultimos afios-
continle. Si esta aventura ha de tener éxito,
manteniéndose la estabilidad exterior de
las divisas, la politica interior de todos los
paises debe también dirigirse hacia el mis-
mo objetivo. Los fondos para la estabiliza-
cién serviran de tope si se permite que
vuelva a agudizarse la situacion que moti-

vo la iuestabilidad. En el caso de que
la politica interior de algin pais conduzca
a un alza de los costes y de los precios
mayor que la de otros paises, asi como a
un aumento inflacionista de la deuda y a
unos d.ficits presupuestarios irremediables
—todo lo cual es incompatible con la es-
tabilizacion de la divisa—, reaparecerd el
conflicto entre ambas politicas, y nueva-
mente habrd que adoptar una decision.

;Querran los paises comprometer hasta
la Gltima onza de su oro y adoptar las me-
didas deflacionistas que sean necesarias, a
fin de continuar las relaciones entre las
divisas respectivas? O, sentado el prece-
dente de la depreciacion de la moneda,
iemprenderan una vez mas esta senda,
que es la méas facil?... Si alguno de los
principales paises optara por esto Ultimo,
la estabilizacién se desmoronaria casi in-
evitablemente, y surgiria un nuevo ciclo
de depreciacién. Es indudable que el pro-
blema méas grave del futuro es eludir ese
dilema, controlandose en cada pais la ten-
dencia inflacionista, que es lo que en-
cierra el mayor peligro.

En los Estados Unidos el interés inme-
diato se concentra en la posibilidad de que
se repatrie el capitalextranjero que ha estado
saliendo de los paises del bloque oro para
los Estados Unidos durante los dos ultimos
afios. Parte de ese capital extranjero con-
siste en propiedades y en inversiones ana-
logas, y no es probable que en ninguna
otra circunstancia se toque a esa otra parte
considerable de capital extranjero inver-
tida ya en valores. A juzgar por las inse-
guridades que se observan en el Extranje-
ro, los centros financieros americanos creen
que el importe total de los capitales que
vuelvan a sus paises de origen no serda lo
suficiente elevado para perturbar la situa-
cion interior.

Los mercados del dinero en los Estados
Unidos gozan de una ventaja tan conside-
rable gracias al volumen de reservas, que
exceden de 1.750 millones de ddlares, lo
que los hace casi inmunes contra cualquier
influencia adversa; y la firmeza de los
mercados de valores durante una época tan
critica como la actual avala la creencia de
qgue cualquier venta de propiedades ex-
tranjeras serd prontamente absorbida por
la mejoria general de los negocios vy
el movimiento progresivo del resurgi-
miento mundial.

PIANES EXTRANIEROS DE ESTAGIII/ACION
MONETARTA

Viene siendo muy comentada en la
Prensa extranjera la visita hecha al go-
bernador del Banco de Francia por el
Dr. Schacht, ministro de la Economia
Nacional de Alemania y presidente de la
Reichsbank, respondiendo a la que M. La-
beyrie hizo al financiero aleman, suponién-
dose que en las entrevistas celebradas se
ha tratado de importantes cuestiones co-
mercialus y de cambio internacional.

Parece'que en primer'término se tiende
al desarrollo de las relaciones comerciales
francoalemanas, y se supone que el doctor
Schacht, iniciador del Banco Internacional
de Pagos, aspira a que ese Organismo se
ponga en condiciones de realizar una
més amplia misién que la que le fué
encomendada para la aplicacion del Plan
Young, de acuerdo con su primitiva
concepcion, es decir, como 6rgano encar-
gado de la financiacion de grandes trabajos
0 empresas en diferentes paises, creando
grandes outillages internacionales que rin-
dieran importantes servicios no solo desde
el punto de vista econémico, sino de senti-
do politico, pues estima que la cooperacion
de los grandes capitalistas inrernacionales
en grandes empresas del mismo carécter
seria un poderoso elemento para el mante-
nimiento de la paz, empresas que podrian
encontrar amplio campo de consumo en el
Oriente de Europa, en Asia, en gran parte
de la América del Sur y en Africa.

Todo esto parece que esta relacionado
con otros planes de caracter monetario,
Illegdndose a suponer que se ha iniciado el
estudio de la posibilidad de una devalua-
cién legal y de hecho del marco y el fran-
co mediante un acuerdo de Alemania y
Francia, buscando el «alineamiento», segln
expresion de la Prensa extranjera, de esas
divisas con el dolar y el bloque sterling,
a lo cual se cree no opondré Inglaterra difi-
cultades, y menos, represalias de caracter
econdmico.

Sin duda, se busca con ese sistema,
contrario al del patréon oro, una férmula
que facilite las relaciones econdmicas in-
ternacionales y el alivio de la crisis que
padece el mundo.

Toda opinidn que quiera emitirse en
estos momentos sobre la eficacia de tal
sistema, sobre todo cuando no se conoce
mas que una idea tan indeterminada, seria
expuesta a error.

Pero es evidente que si lo que se preten-
de con ello es un equilibrio entre las divi-
sas para facilitar las relaciones comerciales
de caracter internacional, serd muy dificil
de conseguir si no se pone término al
furioso nacionalismo econémico, que lleva
a todos los paises al empefio de vender
mucho y comprar poco, politica a que obe-
dece toda la serie de medidas, cortapisas
0 restricciones que dificultan o imposibi-
tan, a veces, las relaciones econdmicas
internacionales.

EL TELEFONO DE ESTA REVISTA
ES EL 40.729

nnjETOS DE ESCRITORIO

Almacérv papel
Fabrica de» sobr” y manipulado/

Errnesto Catala

Fundada en is30
Importacién de papeles extranjeros
Despacho y oficinas.
CALLE MAYOR 46.-Teléf. 10 334
MADRID



AITOS HORNOS OF VIZCAYA

Segln se indica en la correspondiente
Memoria, continud en 1935 la paralizacion
en los pedidos del sector ferroviario y del
de construcciones navales, principales
clientes de los grandes trenes de laminar;
pero la disposicion gubernativa de Junio
de 1935, referente a auxilios a la cons-
truccién de vivienda de tipo economico, ha
coniribiido muy sensiblemente al consumo
de vigas y otros materiales siderurgicos.

La produccion en el afio fué de 239.901
toneladas de lingotes de acero; 17.243 de
carriles, eclisésy placas; 14.940 de chapas
y planos; 114.043 de hierros comerciales,
vigas y formas U, etcétera, y 12.979 de
hojalata, cubosy cafos.

Los beneficios liquidos del ejercicio fue-
ron de 7.564.868,12 pesetas, las que, en
unién de 797.353,50 de remanente ante-
rior, se distribuyerondestinando:756.486,81
pesetas, 10 por 100 de los beneficios liqui-
dos al fondo de reserva estatutario y a un
segundo fondo voluntario; 605.189,44 a
otras atenciones estatutarias, y quedaron
a disposicién del Consejo, para que deter-
mine su aplicacion, 7.000.545,37, acordan-
dose en la Junta el pago de un dividendo
de 15 pesetas por accion, que ya ha sido
pagado.

Completados los 25.000.000 de reserva
estatutaria, se abridé el segundo fondo de
reserva con 114.298,36 pesetas.

Se efectuaron durante el afio las amor-
tizaciones preceptuadas de obligaciones
por un valor nominal de 2,23 millones.

El Consejo ha decidido llevar a cabo.

en el quinquenio que abarca hasta 1940"
el proyecto de centralizacién y mecani-
zacion de los altos hornos, cuya finali-
dad es centralizar en Sestao toda ja fa-
bricacion de lingote de hierro, mejorando
las condiciones de trabajo.

Asimismo ha decidido el Consejo llevar
a cabo importantes mejoras en los trenes
de laminar.

Las recientesdisposiciones sobre jornada
de cuarentay cuatro horas semanales han
de influir muy sensiblemente en el coste
de la mauo de obra," dado el volumen de
las plantillas obreras de esta Sociedad.

NOTAS SUELTAS

Reclamaciones postales.

Se ha dictado por el Ministerio de
Comunicaciones y Marina mercante una
Orden que dispone lo siguiente:

1. No se admitiran reclamaciones, en
general, para aquellas localidades en que,
debido a las actuales circunstancias de
guerra civil, no circulen los correos, bien
por estar ocupadas por los rebeldes,
bien por otras circunstancias propias de
la guerra que imposibiliten el normal fun-
cionamiento del correo.

2.° Todos los plazos de prescripcion
que, acerca de reclamaciones, sefialan los
Reglamentos, Decretos, Ordenes y "circu-
lares de la Posta quedan interrumpidos
con caréacter retroactivo, a partir de\
dia 19 de Julio Gltimo, mientras subsistan
las anormales circunstancias de que se
deja hecho mérito en el preambulo de esta
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Ayuntamiento de Madrid.

Orden; desaparecidas las cuales, volveran
a correr los plazos de prescripcién que
sefialan las disposiciones vigentes.*

El Comité de la Bolsa de Madrid.

Con arreglo al Decreto del Ministerio
de Hacienda que dispone la creacién de un
Comité de la Bolsa de Valores de Madrid,,
ha sido eonstUuido el siguiente, que queda
encargado derealizar todas las operaciones
que en las presentes circunstancias corres'
ponden a los mediadores de comsicio en
Madrid:

Presidente, D. Santiago Junquera, agen-
te de Bolsa, nombrado por el Mini” trio
de Hacienda; miembros designados p:f £*
Sindicato de Empleados de Banca y Bol-
sa (U. G. T.): Antonio Elorza, José
Alberdi, José Cafiequey César Gomez de
la Barga.

Al lado de dicho Comité funciona el
siguiente Comité de Empresa, nombrado
por el Sindicato aludido:

Presidente, D. Julio Calvo; delegados,.
D. Vicente Pérezy D. Antonio Elorza.

La reorganizacién de
Consejo Superior Bancario,

Un Decreto de Hacienda dispone que
interin no se designe el comisario general
de Banca y Crédito, desempefie sus jun-
ciones el secretario general del Consejo,
y querido amigo nuestro, D. Antonio
Sacristan Colas.

Por virtud de otro Decreto, quedan
nombrados representantes del Ministerio
de Hacienda en dicho Consejo D. José
Prat, D. Francisco Méndez Aspe y don
frijon Gdémez.



Proliibicion de exportar oro y plata*

Por ser necesario valorar y utilizar debi-
damente nuestra riqueza nacional, «no
debe el Estado—dice un Decreto—seguir
permitiendo que el oro y la plata puedan
exportarse con pingies beneficios, a la vez
que se empobrece el Tesoro nacional, sino
que debe proceder a la regulaciéon y admi-
nistracion de cuanto a la exportacién se
ambos metales se refiere, con el fin de
lograr el madximo rendimiento a favor de la
colectividad y arbitrar medios conducentes
a la mejor financiacion de la guerra hoy
y de la reconstruccion econdmica mafiana».

En su virtud, se dispone lo siguiente;

«Queda prohibida la exportacién de mo-
neda, lingote y régulo de oro o plata y la
de concentrados de oro. Ilgualmente se
prohibe la exportacion de los torales de
cobre que contengan oro o plata.

Cuando una Empresa o los particulares
deseen hacer alguna exportacion de las
prohibidas en este Decreto lo comunicaran
al Ministerio de Hacienda, haciendo cons-
tar la Casa compradora y el precio a que
desea vender, a fin de que sea el propio
Estado el que verifique la exportacion, si

ello fuera conveniente a la economia
nacional.
Al salir del territorio espafiol, ningln

viajero podré llevar consigo mas de «cuatro
pesetas» en plata.»

Volumen total de la
deuda del Estado.

Segun datos oficiales de la Direccion Ge-
neral de la Deuda, el capilal en circuacion
de los distintos empréstitos del Estado
en 1 de este mes ascendia a 19.458.049,413
pesetas nominales. El interés correspon-
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diente a estas deudas representa la suma
de 208.515.707,01 pesetas efectivas para el
cuarto trimestre de 1936, y la amortiza-
cién, 14.292.500 pesetas. EIl total de intere-
ses y amortizacion para dicho trimestre es
de 222.808.207,01 pesetas.

El pago de contribuciones
e impuestos.

Se ha prorrogado hasta el 10 de Diciem-
bre préoximo la moratoria concedida por
decreto de 23 de Septiembre para satisfa-
cer, sin recargos de apremio, las contribu-
ciones e impuestos correspondientes a sus
tres primeros trimestres, asi como también
los débitos alTesoro por cualquier concepto
gue se persigan en expedientes ejecutivos
iniciados en el afio actual.

Los recibos y descubiertos que no se
hubieren hecho efectivos antes de 1 de
Noviembre se pondran al cobro en periodo
voluntario, a la vez que los recibos del
cuarto trimestre; y terminado este Gltimo
periodo, se continuardn los procedimientos
ejecutivos para realizar los valores pen-
dientes de cobro de los dos primeros tri-
mestres, y se iniciardn los expedientes de
apremio para hacer efectivos los del tercero
y los del cuarto.

Devaluacién de la 1ra.

Un comunicado oficial informa que el
Consejo, a propuesta de Mussolini, ha
aprobado por unanimidad devaluar la lira,
poniéndola al nivel de SO por libra ester-
lina y de 19 por dolar.

El Consejo de ministros ha decidido
abrir un empréstito obligatorio para todos
0os duefios de propiedades construidas, lo
gue se justifica por el hecho de que la

«alineacién» de la lira tiene repercusiones
a las que Gnicamente escapan los propie-
tarios afectados por dicha operacion.
También se ha decidido establecer un
impuesto progresivo sobre los dividendos
de las Sociedades superiores al 6 por 100.
En 7 de Septiembre de 1935 el Gobierno
decidi6 prohibir a las Sociedades que distri-
buyesen dividendos superiores al 6 porlOO.

Nombramientos.

En la C. M. P.S.A. — k propuesta
del ministro de Hacienda han sido nom-
brados eonsejeros de la Compafiia Arrenda-
taria del Monopolio de Petréleos, S. A., don
Jerénimo Bugeda Mufioz, D. Amador Fer-
ndndez Montes, D. José Diaz Ramos, don
Manuel Cordero Pérez, D. Bibiano Fer-
ndndez-Osorio Tafall y D. Manuel Albar
Catalan.

En el Banco de Crédito Industrial.—\Jn
decreto, también de Hacienda, dice que
siendo necesario dar mayor eficacia a la
actuacion del Consejo de Administracién
de! Banco de Crédito Industrial, y estiman-
do que para ello es indispensable llegar
a una reducciéon en el numero de los que
hayan de integrarlo, asi como a una reno-
vacion de los consejeros, de acuerdo con
el Consejo de ministros, a propuesta del
de Hacienda, se nombran consejeros de”
expresado Banco a D. Triién Go6émez San
José, D. Amaro del Rosal Diaz, D. Aléjan-
dro Viana Esperdn, D. Francisco Cruz
Salido, D. Luis Espinosa Rivas, D. Julio
Castro Bonet, D. José Maria Rancafo, don
Juan Ortiz Lozano, D. José Lopez Quero,
D. Amos Ruiz Lecina y D. Antonio Mijo
Garcia. Todos ellos constituiran el Consejo
de Administracion del Banco de Crédito
Industrial, con las facultades y atribuciones
que por las disposiciones vigentes y Es-
tatutos del Banco les estdn conferidas, ce-
sando todos los demdas consejeros que no
sean los anteriormente nombrados.

SORTEQ 30.° DE LA [MISE DE 1921 CON |
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MINISTERIO DE HACIENDA
decretos imporhntes

Restricciones en el uso de las cuentas
corrientes y la suspensién de las sesiones
de Bolsa.

Persistiendo las circunstancias que die-
ron lugar a acordar las restricciones en el
uso de las cuentas corrientes y la suspen-
sién de las sesiones de Bolsa, de acuerdo
con el Consejo de Ministros, y a propuesta
del de Hacienda, decreto:

Articulo 1® Se prorroga en sus propios
términos y hasta el 15 de Noviembre proxi-
mo el Decreto relativo a restricciones en el
uso de las cuentas corrientes en sus articu-
los 2®, 5.®, 6.°, 7.® 9.®, 10, 11, 12, 13y 14.

Articulo 2® EIl articulo 5® quedaréd re-
dactado como sigue: «A los efectos de dis-
posicién de las cuentas corrientes, depo-
sitos e imposiciones de toda clase, tanto
en la Banca como en las Cajas de Ahorro
y demas Establecimientos de crédito, se
entenderd dividido el periodo de vigencia
de este Decreto en tres plazos, comprendi-
dos, respectivamente, entre el 16 al 25 del
corriente; entre el 26 al 4 de Noviembre,
y entre el 5 al 15 del mismo mes, todos
inclusive.

a) Durante cada uno de estos periodos
los titulares de cuentas corrientes podran
disponer de la cantidad de 1.000 pesetas.

Dicha cantidad sefialada para cada pe-
riodo no sera acumulable; de manera que
en cada periodo no podré& retirarse mayor
suma que la expresada, aunque no se hu-
biera hecho uso del derecho de retirar
igual suma en los periodos anteriores.

Los titulares de cuenta corriente que no
hubieran dispuesto, a partir del 19 de Julto,
de cantidad superior a 6.000 pesetas, po-
dran disponer, durante la vigencia de este
Decreto, hasta la suma de 1.000 pesetas
méas de lis sefialadas en los parrafos ante-
riores, a retirar indistintamente en cual-
quiera de los dos periodos.

b) Tratdudose de Cajas de Ahorro, se
podra disponer del 10 por 100 del saldo
en uno de los periodos y siempre que
dicho 10 por 100 no exceda de 1.500 pese-
tas. En todo caso se podra disponer de 100
pesetas en cada periodo, siempre que de
las moratorias anteriores, a partir del 19 de
Julio, no se hubiera dispuesto de cantidad
superior a 1.200 pesetas.

Cuando un titular lo sea por varias cuen-
tas o depdsitos en el mismo o en distintos
Establecimienlos bancarios, la suma que
podréa retirar de todas ellas estara dentro
de los limites establecidos en este articulo.
Las infracciones a esta regla serdn sancio-
nadas por multa hasta de 50.000 pesetas,
que setd impuesta, segun la circunstancia
de cada caso, por el Ministro de Hacienda».

Articulo 3® Al epigrafe b) del articu-
lo 6.® se le afiadiran los parrafos siguientes:

«Tendran la consideracién de sueldos, a
los efectos de este apartado, los honorarios
de los profesionales que se cobren por
Arancel y aquellos que sean de libre deter-

minacién en lo que no sobrepase la suma
de 3.000 pesetas.

Igualmente se podra satisfacer, con cargo
a las cuentas corrientes de los particulares
o de las Empresas, los pagos a''‘empresa-
rios por reparaciones en fincas urbanas,
construccion de mobiliario, maquinaria,
automodviles y deméas obras contratadas por
precio o tanto alzado, siempre que su im-
porte exceda de 500 pesetas.

Los pagos a que se refieren los dos
parrafos anteriores habran de hacerse nece-
sariamente por ingreso en la cuenta co-
rriente del perceptor, que quedard sujeta
a las restricciones establecidas para los
ingresos en cuenta corriente efectuados
con anterioridad al 2 de Agosto ultimo.

El pago de los recibos de alquiler que
se satisfagan por las Empresas con cargo
a sus cuentas corrientes, se efectuara por
ingreso en la cuenta corriente del propie-
tario, quedando sujeto a las restricciones
establecidas para los ingresos en cuenta
corriente efectuados con anterioridad al 2
de Agosto dltimo.»

Articulo 4® Se afiadira un epigrafe j) al
referido articulo 6.® que diga:

«Los particulares podran también hacer
efectivos los recibos de alquiler de las
viviendas que ocupen con cargo a las
cuentas corrientes y dep6sitos de toda
clase, incluso Cajas de Ahorro, computéan-
dose solamente las tres cuartas partes del
importe del recibo en deducci6on de cual-
quiera de los plazos de que libremente
pueden disponer los particulares de sus
cuentas durante la vigencia de este Decreto.
El pago se hara, en este caso, por ingreso
en la cuenta corriente del propietario, que-
dando sujeta a las restricciones estableci-
das para los ingreos en cuenta corriente
efectuados con anterioridad al 2 de Agosto.*

Articulo 5® Del presente Decreto se
dard cuenta a las Cortes.

Billetes plata.

Hace ya algun tiempo que entre las
Autoridades responsables de los problemas
monetarios en la Republica se viene pen-
sando sobre la conveniencia de eliminar
del mercado la moneda de plata de Ila
Monaaquia, sustituyéndola por otra cuyo
nuevo cufio sea fiel expresion del ideal
republicano y cuya estructura se adapte
mejor a las necesidades del intercambio
econdmico del pais.

A fin de lograr que la moneda, exponen-
te econémico del pais, sea auténticamente
republicana y tenga el pueblo un medio
de intercambio econdémico mas comodo y
mejor adaptado a sus necesidades, sin
tener que aumentar por ello la reserva
durea como garantia de los billetes de 25
pesetas que con ritmo creciente demanda
el mercado, es ocasidn propicia la de ahora
para iniciar la ejecucion de los medios
precisos para sustituir la actual moneda de
plata por otra de nuevo cufio y estructura,
resolviendo a la par las méas perentorias
necesidades del mercado.

Por no estar técnicamente preparada la
Casa de la Moneda para acufiar con la

rapidez indispensable la cantidad requerida
en nuestra vida cotidiana, hay que proce-
der por etapas sucesivas, siquiera hayan de
ser lo mas préximas posibles uuas a otras,
empezando por establecer provisionalmen-
te la circulaciéon de certificados de plata
de cinco y diez pesetas, que el Banco de
Espafia entregara al publico, dejando
automaticamente en reserva en sus Cajas
la cantidad de plata amonedada equiva-
lente a los certificados que se pongan en
circulacioén.

Simultaneamente, el Gobierno procede-
rd con toda urgencia ala preparacion téc-
nica de la Casa de la Moneda y al estudio
de la nueva ley monetaria para que, en el
més breve plazo, sean sustituidos tales
certificados plata por la nueva moneda
republicana, dando con ello pruebas de
prevision en el orden monetario nacional.

En consideracién alas razones expuestas,

Vengo en decretar lo siguiente:

Aiticulo 1L® A partir del dia 17 de Octu-
bre, el Banco de Espafia entregara, provi-
sionalmente, certijicados plata de cinco y
diez pesetas en sustitucién de la actual
moneda de plata, teniendo tales certifica-
dos el mismo poder liberatorio de la actual
moneda de cinco pesetas.

Articulo 2® EI Banco guardara en sus
Cajas la cantidad de plata amonedada equi-
valente a los certificados que ponga en
circulacion, sin perjuicio de conservar tam-
bién la plata necesaria para el cumplimien-
to de lo preceptuado por la base segunda
del articulo 1®de la vigente ley de Orde-
nacion bancaria.

Aiticulo 3® EI Ministro de Hacienda
procedera con la mayor rapidez al estudio
y ejecucion de la nueva ley monetaria para
acufiarla nueva moneda republicana deplata
de cinco y diez pesetas que ha de sustituir
en su dia a los certificados plata puestos
ahora, provisionalmente, en circulacion.
Oportunamente se publicard la fecha a par-
tir de ia cual la actual moneda de plata de-
jara de ser moneda legal.

Articulo 4® EI Gobierno dard cuenta
a las Cortes del presente Decreto.

EL CONSEIO SUPERIOR DE CORREDORES
DE COMERCIO

El vigente Reglamento de Corredores de
Comercio ordena que en la primera quin-
cena del mes de Octubre de cada afio se
convoque a elecciones para la renovacidn
reglamentaria por mitad délos miembros
del Consejo Superior de los Colegios y de
la Junta central de los mismos, debiéndose
efectuar aquéllas dentro de Ila primera
guincena del mes de Noviembre.

Las circunstancias actuales impiden el
formal cumplimiento de tal requisito re-
glamentario, por lo cual se ha dispuesto
que, hasta tanto se normalice la situacién,
no se proceda al anuncio de dicha convo-
catoria, aplazandose las elecciones de los
Colegios hasta conseguirse la anhelada
normalidad.
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LOS METODOS MODERNOS DE LA PREVISION

EL REASEGURDO

El seguro, ¢es Gnicamente una industria?
¢O se trata mas bien de un principio? ¢Son
las Compafias exclusivamente fabiicas de
seguridad, o deben considerarse preferen-
temente como los auxiliares de ese espiritu
de prevision que mide la confianza de los
hombres en el porvenir?

Cualquiera que sea el concepto en que
se las haya de tener, el caso es que las
Compafiias de seguros han de atender a la
misiobn—no de envidiar en estos tiempos
que corren, en que a cada paso se tropieza,
en casi todos los paises del mundo, con el
desorden econ6mico—de conservar y ha-
cer fructificar normalmente los capitales
que estan bajo su custodia.

¢Habria alguien que, pensando con légi-
ca, hubiera podido prever hace treinta afios
esos trastornos tan difundidos y determi-
nar sus consecuencias para esas Compa-
fifas? Y, sin embargo, si se unia bien no
hubiera sido tan dificil descubrir las causas
y buscar en ellas la prevision de lo ocurri-
do. Porque parece perfectameute claro que
la excepcional gravedad de la sacudida
econdmica se explica principalmente por la
concentracién excesiva de gran numero de
Empresos, de loque, légicamente, se de-
duce que el seguro tenia que prevenirse,
dentro de lo posible, contra los peligros
de una concentracion.

No es ocasion ahora de examinar con
amplitud esos peligros. Desde hace unos
quince afios, la desaparicion parcial de las
medianas y pequefias Empresas, las suce-
sivas fusiones, la admiracion desmedida
por un gigantismo industrial, cuyo ejem-
plo se ha visto en Norteamérica y en
Alemania, han llevado a consecuencias ex-
traordinarias, haciendo de una crisis que
hubiera podido considerarse normal, algo
asi como un cataclismo geoldgico. De
modo que los ap6stoles de la organizacidn
han desorganizado al Mundo, en lo que se
reiiere a los que viven del trabajo indus-
trial. Paralelamente, aunque en forma dis-
tinta, el mismo error llevo la perturbacion
al mercado de los productos de la tierra.
Hemos asistido en ciertos paises de gran
produccion a! desarrollo absurdo de la
agricultura en serie, y el mundo de los
labradores, que es el menos artificial de
todos, se halla profundamente quebrantado
por la competencia de explotaciones dema-
siado modernas.

En presencia de ese peligro, que se ha
extendido de un modo violento estos afios
pasados, pero que data ya de bastante
tiempo, el seguro, desde hace cosa de
medio siglo, se ha producido eomo un
organismo natural que lleva en si mismo
sus antitoxinas y que reacciona anticipada-
mente contra la enfermedad. La amplitud
de ciertos riesgos, en tierra y en mar,
planteaba un problema nuevo. Era preciso,
para las Sociedades de seguros, o bien se-
guir el movimiento y por una extensién

grandiosa de su capital y de sus reservas»
ponerse en condiciones de garantizar ries-
gos desmesurados, o, por el contrario, di-
vidir esos riesgos, repartirlos y desvanecer,
en lo que les atafie, los peligros de la
concentracion econdmica.

El primer método habria—indudablen-
te—conducido a desastres. No hubiese he-
cho méas que transferir el riesgo del asegu-
rado al asegurador. Cualesquiera que fue-
sen las garantias de solvencia de este
Gltimo, un siniestro importante le habria
dado un golpe fatal, quebrantando su
crédito a expensas de la masa de sus
asegurados modestos. Si las Compafiias de
seguros han evitado ese error, eligiendo el
segundo método, es que encontraban en
su propia técnica los resortes necesarios.
Les bastaba asegurarse ellas mismas, y ése
fué el origen del reaseguro, sistema que
evita los fracasos.

Ese sistema, cuyo invento fué natural,
se ha desarrollado conforme a las leyes de
su naturaleza. El inconveniente del rease-
guro hubiese sido el retrasar la firma de
pélizas, y las necesidades del publieo exi-
gen rapidez. Por lo regular, hasta la vispera
de la salida de un barco no se conoce su
cargamento. Las existencias de una féabrica
0 de un almacén cambian sin cesar, y hay
que hacer, con tiempo necesario, modifica-
ciones en la poliza de seguro. EIl particular
que compra un automdvil desea servirse
de él inmediatamente, etcétera, etc. Todas
esas necesidades practicas han conducido
al reaseguro automatico,-que funciona en
virtud de wun tratado general entre el
asegurador y el reasegurador, que se ha-
Ilan asociados de un modo permanente. La
elasticidad y el cardcter practico de ese
mecanismo son evidentes. Pero el rease-
guro asi perfeccionado debe prevenirse
contra el peligro de los llamados «cumu-
los». De ahi sus altimos perfeccionamien-
tos. Para que las acumulaciones inevita-
bles no eleven su personalidad total por
siniestro mas que a un importe razonable,
el reasegurador no debe conservar mas

Banco Urquijo

MADRID
CAPITAL: 100.000.000 pesetas.

DIRECCION TELEGRAFICA Y TELEFONICA: URQUIJO

Domicilio social: ALCALA, 49

Apartado Gt Correo* alins» 4%

Tcléfofio 26555

Este Banco realiza toda clase de operaciones de carécter
bancario. y especialmente se ocupa de h compra v venta
de valores en las Bolsas de Espafe -Descuento y cobro de
cupones y titulos- amortirados, Descuenty y cobro de le
uas Giros y carus de crédito, Custodia de-valores, me-
tales preciosos y alhajas. Cuentas de crédito ccm garan-
tia de valores nacionales. Cuentas corrientes en pesetas
abonando intereses dentro de los bmites impuestos pot el
Consejo Superior Bancario.

DEPARTAMENTO DE CAJAS DE ALQUILER

Cajas, por 20 y 30 pesetas anuales, en abonos por iri-
mesties. semestres o afios; libres de impuestos para un
soto titular o en la parte equivalente al mismo
si son varios.

que una porcién muy escasa de cada uno
de los riesgos que se le ceden por diversos
seguros. Esa prudencia es la condicion
de su crédito, es decir, de la seguridad de
su clientela. Esas intervenciones, que se
entrelazan sin cesar, conducen a asociar
unos a otros por lazos reciprocos y diarios,
a los aseguradores de todos los paises.

En el desorden econémico de los tiempos
actuales, muchos hombres avisados empie-
zan a percibir las ventajas que ofrece esa
red de cambios de plaza a plaza, esa partici-
pacion de responsabilidades de pais a pais,
esa asociacion internacional de intereses,
que seria de desear para el bien general am-
pliar a todos los 6rdenes. Signo distinto del
sistema es, por otra parte, el crear esa aso-
ciacidon de inieresesdeunamanera «directa»,
de Sociedad espafiola o inglesa a Sociedad
francesa o italiana, frecuentemente de
hombre a hombre», sin pasar por el inter-
medio de organismos nacionales». Agrupar
una profesiéon en el cuadro nacional para
tratar con otras agrupaciones nacionales es
método algunas veces util, pero que sélo se
justifica cuando no puede aplicarse el mé-
todo directo. Puede permitir acuerdos, pero
también preparar conflictos. Al contrario,
asociaciones de intereses y de trabajo,
trabadas, sin distincién de nacionalidades,
entre Instituciones privadas de paises diver-
sos y entrelazdndose segun las afinidades
de cada uno, realizan, hablando con pro-
piedad, una supresion parcial de las fron-
teras. Es un sistema, en fin, que organiza
la produccién del seguro, pero dejando su
libre juego al mecanismo de los precios.
Para las riesgos pequefios—y el hecho
no es indiferente desde el punto de vista
social—, la competencia funciona plena-
mente; el reaseguro, es decir, la asociacion
de productores de seguro, no interviene
méas que para los riesgos de una importan-
cia bastante grande, y esa asociacion se
efecria, espontaneamente, de una manera
tanto mas amplia cuanto que los riesgos
son mas importantes.

Esa organizacion—y en ello reside su
{jjerza—aparece como el resultado de pa-
cientes investigaciones, nacidas déla natu-
raleza misma de la industria actual, de la
movilidad de su técnica, del buen sentido
y de la ingeniosidad de los practicos. No
tiene los defectos de una organizacion
creada en todas sns partes en virtud de un
razonamiento previo. Y considerada la
cuestion desde otro punto de vista mas
elevado, no debe resultar indiferente el ser
los riesgos de un pais soportados en defi-
nitiva por el conjunto de todos los demas.
Esa participacion en los riesgos extendida
a la humanidad entera, esa neutralidad uni-
versal, de la que existen muy pocos ejem-
plos, constituye en el mundo actual un he-
cho socioldégico cuyo alcance resulta indis-

R. de C.



LA~ ENSEN'ANIZA- DE LAS  CIENCIAS
COMERCIALES EH INGLATERRA

En Inglaterra, como en muchos otros
paises, la ensefianza destinada a formar
hombres de negocios ha tomado durante
los dltimos afios un gran desenvolvi-
miento.

Desde 1918 se penso seriamente en po-
ner los estudios eomerciales al nivel de la
ensefianza universitaria. La primera Fa-
cultad inglesa de ciencias comerciales fué
creada en 1901 en la Universidad de Bir-
mingham. En 1914, Liverpool y Man-
chester siguieron el ejemplo. Después de
la guerra el desenvolvimiento fué mas
rapido, y hoy se encuentra una ensefianza
comercial de tipo universitario en las
Universidades y colegios siguientes: Bir-
mingham, Liverpool, Manchesetr, Londres,
Durham, Edimburgo, Aberdeen, Belfast,
Reading, Nottingham, Southampton, Exe-
ter, Hury Dundee. Estos estudios, de una
duracion de tres afios, conducen al grado
de *B. Com» (bachiller en Ciencias comer-
ciales). Todos estos cursos estan en princi-
pio destinados a estudiantes que a ello
consagran todo su tiempo, pero en un
cierto nimero de casos estan organizados
de manera que puedan ser seguidos por
aquellos que tienenya un empleo y no dis-
ponen mas que de sus ratos libres para
proseguir sus estudios.

A pesar de estos progresos, el movi-
miento no ha tenido en Inglaterra la
importancia que ha tomado en los Estados
Unidos. En este ultimo pais las escuelas
son muy numerosas e importantes, cuentan
con un numero superior de estudiantes
y el Profesorado, por consiguiente, es mas
numeroso y especializado. Por esta razén
las escuelas comerciales inglesas se han
visto, en su mayoria, obligadas a recurrir
—sobre todo, en su ensefianza relativa a la
direccion de las Empresas—a los trabajos
de los escritores americanos. La amplitud
comparativa de las dos ensefianzas es
bastante notable, y asivemos que mientras
de las escuelas eomerciales norteamerica-
nas salen, anualmente, cerca de 7.000
diplomados, en jnglateria, la cifra corres-
pondiente es inferior a 250. En Londres,
por ejemplo, se encontrara dificilmente
una Facultad de Ciencias econdmicas cuyo
Profesorado sea mayor de seis miembros
para todos los afios de estudios reunidos.

Esta situacién es imputable, a mijuicio,
Ul estado de espiritu de los hombres de
negocios ingleses. En este pais de indivi-
dualismo la comunidad de los negocios
apenas tiene coneiencia de si misma. Cada
uno de sus miembros esta, ciertamente, al
corriente de losproblemas que le conciernen
personalmente; pero la idea de colabora-
cion comienza solamente a desenvolverse.

Sin embargo, se nota algun progreso y
existen indicios que éste se acelerara en un
porvenir proximo. Hombres de negocios
perspicaces han tenidoya la idea de fun-
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dar y financiar escuelas especiales en
Méanchester, en 1918; en Londres, en 1930,
y en Dundee, en 1931. Ademés, algunas
de nuestras Facultades universitarias de
comercio han modificado sus programas
de manera convenieute. En mas de 20 de
nuestros Institutos técnicos se han dado
cursos sobre temas analogos, sobre todo
para responder a las exigencias de los
examenes de la antigua y potente Ins-
titucion de Ingenieros Mecanicos.

En Inglaterra es muy necesaria una
ligazdn estrecha entre los negocios y la
ensefilanza. Es preciso organizar entre los
dos relaciones solidas y continuas. Esto
implica que, tanto del lado de los negocios
como del de la ensefianza, se encarguen de
establecery mantener estos contactos. Por
el momento, no hay un 10 por 100 de las
Empresas que estén equiparadas para sa-
ber responder a estas exigencias, y muy
pocas Universidades o practicos que ha-
yan consagrado todo su tiempo a estas
cuestiones.

Se impone una Asociacion mas intima
que las existentes. A este respecto, creo
que las Escuelas de Medicina nos dan un
ejemplo perfecto del camino a seguir. La
formacion que actualmente se adquiere en
los centros comerciales no puede ser mas
que formal y académica si queda extrafia
a las necesidades préacticas. Estas escuelas
deben convencerse de que su papel es pre-
parar a los jovenes en una vida activa
y realizable.

Sies admitido este punto de vista sera
posible el empleo de otros métodos para
realizar la cooperacion con el mundo de

"0 10 CfRFIFD

j A 1 jJyy-T

los negocios. Como en la «experiencia
clinica*, las Empresas podran hacer para
los estudiantes algunos trabajos practicos
que vengan a alternar con los cursos teo-
ricos, asi como visitas de estudios a los
establecimientos industriales. Para los
estudiantes que no han tenido todavia
ninguna relacion con el mundo de los
negocios, esta practica es preciosa y» Vi-
vijica la ensefianza.

En Inglaterra hay muy poco trato entre
el personal que ensefia y los jefes de
Empresa. Nuestras escuelas avanzadas
deberian hacer algo en este orden de
ideas, invitando a los especialistas expe-
rimentados a discutir con los estudiantes
los problemas que entran en el dominio de
su competencia particular.

Otro medio de realizar estos contactos
seria el que cada estudiante hiciese un
estudio especial de la industria en la cual
se propone entrar o del género del negocio
que le atrae mas.

Los métodos de ensefianza son de gran
importancia para desenvolver el sentido
practico de los alumnos. De estos métodos,
ninguuo mas eficaz que el «método de
hechos*. Poniendo bajo los ojos del alumno
problemas de interés, tales como se presen-
tan en la vida préactica, se le easefia a pe-
sar la evidencia, a tomar decisiones y a
admitir criticas. Hay wuna escuela en
Harvard que se ha hecho la primera en
este método de ensefianza, y sus méritos
han sido reconocidos en toda Europa.

Puede representarse el programa ideal
por una piramide de muy larga base. No
deberia ni ignorar los principios ni tener
un caracter exclusivamente técnico. En el
primer caso, no seria digno de una Uni-
versidad. En el segundo, dejaria de ser
una ensefianza preparatoria para la vida
de los negocios. En una palabra: lo que
seria preciso no es instruir al estudiante
para ensefiarle un oficio, sino introducirle,
por estudios completos, bien equilibrados
y progresivos, en un mundo en que seria

preciso pensar para uno mismo.
J. A. B.

QIED /MO DIt

Su reorganizacion.

Se ha dispuesto que el Consejo Superior
Bancario quede, mientras duren las actua-
les circunstancias, compuesto en la forma
siguiente: un representante del Banco de
Espafia, otro del Banco Hipotecario de
Espafia, otro del Banco Exterior de Espaifia,
otro del Banco de Crédito Industrial, el
representante del Gobierno en las Cajas
de Ahorro, tres representantes de la Banca
privada, tres de la Federacion Nacional de
Banca y tres representantes del Ministerio
de Hacienda, libremente designados por
éste, mas un representante de la Camara
de Comercio.

El delegado del Gobierno en el Consejo
Superior Bancario tendrd el caréacter de
comisario general de Banca y Crédito, con
autoridad para dirigir la politica bancaria,
tanto de la Banca privada como de la oficial
de las Cajas de Ahorro y demas Orga-
nismos que se dediquen a tomar e invertir
dinero ajeno.




INDICADOR DE LA BANCA

BANCOS (Madrid).
Teléfonos.
Banco Central. Alcala, 57. 11040
Banco de Bilbao. Alcala, 16 .. 12866
Banco de Construccion, S A.

Juan Bravo, 81 .......eeeenn. 53840
Banco de Crédito Local de

Espafia. Paseo del Prado, 4. 12850
Banco de Espafia. Calle de

ALCAIA oo, lino
Banco Exterior de Espafa.

Carrera de San Jer6nimo, 25. 21170
Banco Hipotecario. Paseo de

Recoletos, 12...ciiieiiiiieenn, 59340
Banco Hispano - Americano.

Plaza de Canalejas, 1 ............ 24668
Banco Hispano de Edificacion.

Av.™ de Eduardo Dato, 16... 11270
Banco Internacional de Indus-

triay Comercio. C® S.J.®, 43. 11095
Banco Mercantil e Industrial.

Avenida de Pi y Margall, 12. 22943
Banco Urquijo. Alcala, 55 .... 26555
Banco de Vizcaya. Alcala, 47.. 11177
Consejo Superior Bancario.

Plaza de las Cortes, 3 .......... 22644

BARCELONA

Banco de la Propiedad. Gerona, 2.
Banco Urquijo Catalan. Pelayo, 42.

BILBAO

Banco de Bilbao.
Banco de Vizcaya. Gran Via, 1
Sucursal del Banco de Espafa.

GRUPO DE
LA EQUITATIVA

FUNDACION ROSILLO

Compafiias Anfinlmas d© Seguros, genuinamcnto espafio-
las, inscritas en la Direccion de Seguros y Aliorro oei
M inisterio de Hacienda.

Constituyen un ijloque asegurador, con operaciones y ca
pilales separados, juridica y financieramente, dividido-

estos en la siguiente forma:

CAPITAL, SOCIAL

COMPARNIAS Suscrito Desembdo.

Pesetas. Pesetas.

La Equitativa-Vida 10.000.000 5.000.000
La Bquitativa-Reaseguros 10.000.000  5.000.000
La Equitativa-Riesgos diversos 5.000.000 2.500.000
25.000.000 12.500.000

Todo el capital sociai esia reprcoeuuiuu pu,

minativas exclusivamente en manos de espafioles. -lIOn

sus principales tenedores, ademas de los tundailores y

de los Srea. Urquijo, los Bancos siguientes; de Vlzcay”,

Herrero, Hispano Americano, de Arago6n, Mercantil, ae
Gijén, la Vasconia y de La Corufia.

OPERACIONES

SEGUROS SOBRE LA VIDA: Para caso de muerte,
de vida y de vida y muerte, bajo distintas formas, sobre
una o mas vidas en conjunto. Seguros de ahorro inten-
sivo. Seguros dé grupos. Seguros complementarlos de
invalidez de doble capital.

SEGUROS CONTRA INCENDIOS: Muebles, Inmue-
bicB, Industrias y Cosechas. i .

SEGUROS DE 'ACCIDENTES; Del trabajo, Indlvidua-
toa, grupos, viajes.a Ultramar, automdviles, responsabi-
lidad civil. . . .

REASEGUROS DE: Vida, Incendios, Accidentes y va-
rios, en contratos obligatorios y facultativamente.
Oi'ICINAS CENTRALES: Alcala, 6S (eillflelo de su pro-
cSctlftd). MADRID. Idem auxiliares: BARCELONA, Via
Layetana, B4.~SAN SEBASTIAN, Plaza de Vasconia. 1.
VALENCIA, Plaza Emilio Casteiar, 7 (edificios de su
iiropicdad).—SEVILLA, Rioja, 17.—BILBAO, Gran Via,
3—MALAGA, Pablo Iglesias, 4—ZARAGOZA, Alfo-i
so I, 8_—CORUNA, Cantén Pequefio, 23.—PAMPLONA,

Av. Carlos 111, 6.

Sucursal en PORTUGAL: RuUa Augusta, 280,

CUPON DE CONSULTA

La Compafifa tendrd mucho gusto en enviar datos con-

cretos acerca de la combinacién de Seguro que en cada

caso resulte mas ventajosa a todo el que llene el presan

te cup6n y lo remita a las Oficinas Centrales de la
Compaifia.

Lisboa.

N OM DT bbb bbb bbbttt
Direccié.n ..cvminieinnns
Fecha do nacimiento ..., Cantidad a
ASEGUIAT e .. Fin perseguido co:. el
SEOUT O coeeeieieertee et br ettt s ks e b bbbt s b s et

(Autorizado por la Direccion de Seguros y A-iorri.)

LE RECOMENDAMOS SE ANUNCIE

Y SEGUROS

Ciuni

Paseo de Recoletos, 12. - MADRID

PRESTAMOS AMORTIZABLES con PRIMERA HIPOTE.

CA, a largo plazo, sobre fincas rasticas Y urbanashasta

el 50 por 100de su valor, con facultad de reembolsar en

cualquier momento, total o parcialmente, el capital que
se adeude

En representacion de estos préstamos emite cédulas blDole.
carias al portador con excluslvoprivilegio.

Estostitulos son Ibsunicos valoresgarantizados por PRIMERAS
HIPOTECAS aobre Ancasde reola seuura v facil venia, aue
representan mas del doble d«i capital nominal oe las cé*
dulas en circulacidn, teniendo como suplemento de gaiantia el
capital social y sus reservas, be couzan como valores del Estado v
tienen carécter de efectos publicos, no habiendo sufrido aliera.
clones importantes en su cotizacién, no obstante las In‘en>
sas crisis por que baatravesado el pais.

& negocian todos los dias en las Bolsas de Espafia en grandes
partidas; se pueden pignorar obteniendo un porcentaje elevadode
su valor nominal a madico interes. EI Banco Hipolecario las
aamlie en dep0sito stti percibir derechos «fe custodia: co»
muiuca al depositante su amortizacién; se encarga de su negocia»
ti6n, bien directamente o por medio de los Bancos, corredores de
Come.ao yagentes autorizados de la localidad. ResulU, por tanto
un valor de cartera de maxima garantia, indispensable en Sodeda
des, Corporacionesy particulares.

PRESTAMOS ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE LA
CONSTRUCCION en poblaciones de importancia, biena cortoo a
largo plazo.

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés.

Tiene establecido un Negociado e”eclal de apoderamlenfos
e Inlormes, con caracter GRATUITO para representar a los pres»
talarlos de provincias en todala tramitacion del préstamo, meolan.
te poder otorgado al efecto.

GIJON

Banco Minero e Industrial
(filial del Banco Urquijo).

OVIEDO

de Asturias

Banco Asturiano de Industria y Comercio.

Banco Herrero. Calle de Fruela.
SAN SEBASTIAN

Banco Urquijo de Guipulzcoa.

SANTANDER

Banco Mercantil.

SEGUROS(COMPANIAS DE) {Madrid)

Teléfonos.
Adriatica, Comp.” de Seguros.
Avenida de Pi y Margall, 17. 14730
Compafiia Hipotecaria. Plaza
de Santa Ana, 4 ..ccoovevveeiieinnn, 18305
Espafia (S. A). Avenida de
Dato, 8 .ot 19876
L’Abeille. Avenida del Conde
de Pefalver, 19....iiveiiiinnnne 22915
La Equitativa (Fundacidn
Rosillo). (Alcala, 65).......... 60000
La Mundial. Plaza de Garcia
Herndndez, 2. 21000
Omnia. Paseo de la Caste-
H1ANA, 1 oot 42305

BILBAO

Sun. Director general, D. Luis Basterra.

Alameda de Urquijo, 12.

) IDIlim Hoyos DHIU

(BILBAO)

Lingote al cok, de calidad superior para fundiciones
y hornos Bessemer y Marttn-Siemens.

Aceros Bessemery Siemens-Martin en las dimensio-
nes usuales para el comercio y construcciones.
Carriles Vignolc, pesados y ligeros, para ferroca-

rriles, minas y otras industrias.
Carriles Phoenix o Broca paratranvias eléctricos.
Vigneria para toda clase de construcciones
Chapas gruesas y finas

fabricas en Baracaldo y Seslao

Construcciones de vigas armadas para puentes y
edificios.

Fundicion de columnas, calderas para desplatadon
y otros usos, y grandes piezas hasta 20 toneladaa

Fabricaddh especial de hoja de lata.

Cubos y Bafios galvanizados

Lateria para fabrica de conservas.

Envases de hoja de lata para diversas aplicaciones.

DIRIGID TODA LA CORRESPONDENCIA A

Alfés Hornos de Vizcaya (Bilbao)

EN BANCOS . OFICINAS . TEATROS

T EN SU HOGAR

DEBE USARSE EL

OZONOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO V AGRADABLE DESINFECTANTE(

Pidase en Carretas, 29.
Teléjono 10789 MADRID

EN “LA

ILUSTRACION

MODERNA"”
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SOCIEDAD ANUHIMA DE SEODROS B
OoDiiliio: Plaza de Qircia Hernandez,2-Madrid B
CAPITAL 4.000.000 de pt39. suicripto B
SOCIAL: 2020000 « « desembolsAdo 8B
B

Autorizada por Reales 6rdenes 8 de
julio de 1909, 22 de mayo de 1918 y
6 de julio de 1927

s SH

EFECTUADOS LOS DEPuSITOS NECESARIOS

EEY EOM

SEGUROS DE INCENDIOS.

SEGUROS DE GANADOS: Robo, Hurto.
Extravio y Vida del ganado.

SEGUROS DE ROBO EN GERNEAL (Co-
mercios, Almacenes, Habitaciones particula-
res, Bancos y Expoliacion de cobradores).
SEGUROS DE VIDA: (Con y sin reconoci-

miento médico).
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APROBADO POR LA INSPECCION
GENERAL DE SEGUROS'Y AHORROS
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Sociedad metaiorgicaDuroFeiguera
CO>IPAfI[IA, ANONIMA

Capital social:-77.500.000 pesetas

CarbonM gruesos y menudos de todas clasesy espe-
ciales para gas de alumbrado.—Cok metallrgico y
para usos domésticos,—Suiproducfos de la destila-
cién de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaman-
chas, solvente.—5u//afio aménico con 20 a 21 por 100
de nitrégeno.—Srea, creosota y aceites,pesados para
motores semi-diesel e. impregnacién de traviesas.—
Hierrosyaceros laminadosen barras de todas clases
y formas para el comercio.— F/guer/a y demas hie-
rros de construccién,—CAapas, Planchasy Planos
ancAos para‘cofistrucciones civiles y navales.—CAa-
pas especialespara calderas.—Carriles para minas
y ferrocarriles de via ancha y estrecha.—Acero ex-
tradalce marca X, equivalente al hierro sueco.-i Los
productos de esta E&brica han sido reconocidos y
aceptados.por el Registro del Lloyd de Londres.—Tu-
beria fundida vcrticalmente cu bateria para conduc-
ciones de aguas, gas y electricidad,.desde 5 hasta 120
centimetros de diametro y para todas las presiones.
Chapas perforadas y cribas.—Vigas armadas.—
Armaduras métalicas y demas trabajos de gruesa
caldereria.—Acero mo/deado en todas sus aplica
dones

Direccion ( mARD suon  la FAOHfl

postal.. | AlcaioSb-A5 ApartadoSl  (Asturias)

Telegrames 0o DURO DLROSAIA
Teleforerrss

BANCO INTERNACIONAL

DE — "—

INDUSTRIA Y COMERCIO
Capital: 30.000.000 de pesetas.

Domicilio social: Carrera da San Jer6nimo, 29
MADRID
Direccién telegrafica; BANKINTER

Teléfono 11095 Apartado de Correos 673

KBALIZATODACLASEDE OPEHA-
CIONB8 BANCAIUAS8 « LIBRETAS
DE AHORBD COE SERVICIO DE-
HUCHAS - DEPARTASIEIITO ES-
PECIAL DE CAJAS DE ALQUILER

SUCURSALES

Aguilas, Albacete. Alicante, Ayamoate. Cadiz. Qallosa de
Segura. <’aravaca, Cartagena, Cieza, Dolores, Elche, He-
Ilin. Huelva. Ibi, Jijona, Lorca, Melilla, Murcia. Orihue-
la. Puerto de Santa Maria, San Fernando. SanllUcar de
Barrameda, Sevilla, Vejer de la Frontera y Yecla.

ESPECTACULOS REC OMENDADOS

ESPANOL. Compaifiia en cooperativa. — A las seis: La llave,
Al amanecer, Los salvadores de Espafia. jGran éxito!
Butaca, tres pesetas.

ALKAZAR. (Compafiia socializada C. N. T.-U. G. T.) —
A las seis y media.—jTambién la gente del pueblo...! (éxito).

MARTIN. (Revistas.) — A las cuatro y media; Las castiga-
doras.— A las seis y media, Mujeres de fuego.

PAVON. (Compafifa Ladrén de Guevara.)— A las cuatro
y a las seis; Nuestra Natacha.

ZARZUELA. — A las cuatro y tres cuartos y a las seis
y tres cuartos, exitazo; Ofelia Aragén, Bretafio, Los
Guerrero, Pepe Pinto, Carmelita Caballero, Ricardo Desval,
Berta Adrian!. 50 artistas. Butaca, 2,50 pesetas.

CINEMATOGRAFOS

MADRID-PARIS. (Continua desde las once de la mafana;
butaca, 1,50 pesetas.) — Pigmalién (gran éxito), por
Jenny Jugo.

SALAMANCA. (Teléfono 60.823.) Continua de cuatro a
nueve: Historia de dos ciudades (episodios déla Revo-
luciébn fra n c e s a ) .

CALATRAVAS. (Continua desde las once de la mafiana.) —
Robin Hood, En el lejano Mandalay, Treinta y nueve
escalones (Robert Donat).

HOLLYWOOD.—Continua desde las cuatroy media: Danesa
y El embrujo de Manhatan.

SAVOY (Guzmén el Bueno, 15. Continua desde las cinco).—
Charlie-Chan en Shanghay (Warner Oland; en espaiiol).

GONG. (Continua desde las tres.) — Bonitas y divertidas
peliculas.

CARRETAS. (Continua desde las once de la mafiana; una
peseta.) — Paramount grafico (curiosidades). EI rival de
Vulcano (dibujo de Popeye), El veneno del cine (muy
comica), Nobleza baturra (Imperio Argentina y Miguel
Ligero).

b ANCO d e 1 a UNITON!!

Sociedad Constructora de Casas Baratas.

N Plaza de Ruiz Zorrilla, 9.—MADRID
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BANCO DE BILBAO

FUNDADO EN 1867
Capital social, 100.000.000 de pesetas. Ca-
pital emitido desembolsado, 69.780.000 pe-~
etas; Reservas, 86.679.449.11 pesetas. To-
tal. 156.429.449,11 pesetas. Balance, pese- [ ]
tas 4.869.654.762.S9.

Domicilio social, BILBAO. Direcci6én te-
leeraflca, BANCOBAO. Claves: Peter-
sons. .3.» PBTCO. Particulares.

Albacete, Alcoy, Algorta, Aucante, Almeria, Aran”
Duero, Aato-ga, Badajo*, Ba-acaldo. Barcelona, id.m
Ag. A, id. Ag. B, Bermeo, Bilbao-Gran Via. Nivie»-*
ess Burdos, Caotro UrdiaUa, Cérdoba, Coruifia,
go, Elizondo, Estella, Gerona, Gijéon, Granada, Guer--
nica, Jere* de la F.. La* Arenas, Las Palmas, Ledn.e«
Lequeitio, Lérida, Lertna, Logrofio, Londres, Madrid,»
idemAg. A. id. Ag.B.id Ag. C.id. Ag. P.Mala-,
ga, Medinade Pomar, Melilla, Miranda de Ebee, Mur-
cia, Ordufa, Palencia, Pamplona, Parw, Penarroya-
PuebloDuevo, Ponferrada, Reinosa, Rei», Roa do*
Duero, Sabadell, Sagunto-puerto, Sajamanca, San-9
eliesa, San Sebastian. Santa Cru* de Tenerife”, San-,
taoder, Sevilla, Tafalla. Tanger, Tarrasa, Toledo,.
Tudela, Valdepefias, Valencia. Valencia-puerto, Vigo.
Vitoria, Zamora y Zaragoza.
Tipos de ilGterés:

|.—Cuentas coshibntbs.

A lavista 1 1/4 por 100 anual.

IL—OPEttACIONBS DE ABOBBO.

a) Libreta$ordinariai dt ahorro de cualquiw clase,
tengan o nocondicione» limilativasZ 1/2 por 100 anual

[ ]
>

b) ligposicionos .y nrt
[mposimones a plazo de tres metes. ¢ i por IW-

boposiciones a seis meses, 3 por 100 anual.
j Imposiciones a doce meses o mas 3 1Z-porlO0O anual

Principales operaciones en Espafia:

Ciros transferencias, cartas de crédito, 6rdenes te-
legraficas sobro todos los paises del mundo.

Descuentos, préstamos, créditos en cuenta cornea- f
te sobre valores y personsles.

Aceptaciones, domiciliaciones y créditos comercia-
les en Bilbao, Barcelona. Madrid, Paris, Londres,
Nueva York, etc., para el comercio de imf.orfaeli>n. en
condicione» limitadas a kis cuentacorrentistas.

Descuento de letras documenlarias y simples, por
operaciones del oomercio de ijporlaflwn. _

Préstamos sobre mercanrias en depdsito, en transi-
to. en importadoD y en exportacion.

Operaciooea de Bolsa en las de Bilbao, Pans, l.op-
drea, Madrid, Barcelona, etc. Compra-venta de valorea

Depésitos de valores, cupilines y amortizaciones,
conversiones, canjes, renovaciones de hojas de cupo-
oes, empréstitos, suscripciones, etc.

EN PARIS Y LONDRES
El Banco db Bilbao, en Londres, Gnico
B anco Espafiol que “era en Inglaterra
, la Sucursal de Paris actuan, ante
lodo, para fomentar y facilitar el co-
merclo anglo-escafiol franco-hlspano,
dedic&ndoles toda, su afencion, efectuan-
do todas las operaciones antedichas y
de un modo especial el servicio de acep-
taciones. domiciliaciones, créditos co-
merciales. cobros y pagos sobre mercan-
cias en condiciones muy econdmicas
Las operaciones de cambio, bolsa, de
pésitos de titulos, forman parte de la
actividasi de dichas Suaursalies. las;
leticléon remitlra-n condiciones deta-
.as.

LT o M ELE 'k

SHBi

TELEFONO DE

ILUSTRACION MODERNA
40.729

ipaiia BASCONIA

Oomicilio social: BILBAO
Capital: 14.000-000 d© pesetas.

Fabricacién Jo acero Siemens-Martin.—Tochos,
palanquilla, Hantén. hierros comerciales y fer-
machine.—Chapa negra pulida y preparada en
calidad dulce y extradulce.—Chapa comercial
dulce en tamafios corrientes y especiales.—Es-
pecialidad en chapa gruesa para construcciones
navales, bajo la inspeccion del Lloyd's Register
V BUreau.Veritas.—Chapa aplomada y "'-va-
nizada.—Fabricacién de hoja de lata.—Cubos
y baAos galvanizados, palas de acero, rema-
ches, sulfato de hierro.—Grandes talleres de
construcciones metélicas.—Montaje de puen-
tes, armaduras, postes y toda clase de con»-
irucciones en cualquiera dimensién y peso.

Talagramas.

Teléfono 12110, Fadrica.
— 12565. Bilbao.

BASCONIA
Telefonemas.)

Apartada niim. 30.

Imprenta, Lcganitos, 46, Madrid-





