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Edificio de la Sucursal del Banco de España, en Santander

Por un error apareció en el número anterior el grabado de la sucursal del Banco de España en Tarragona con el epígrafe de lá del de Santander que es
el que hoy publicamos.
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B A N C O V I Z C A Y A Gran Vía, núm ero f. 

B I L B A O

o-ajltal suscrito y”  desembolsado ' “ ioSSioüS '** S i t M o r  en 31 de diciembre. . 2 . 2 l S l . m , 2 4
E ST E  B A N C O  R E A L IZ A  TO D A C L A S E  DE O P E R A C IO N E S  D E B A N C A  Y B O LSA  

Sucursales en : A lcalá de Henares, Alcira, Algemesi, A lgorta, A L IC A N T E  (Paseo de los M ártires 9 '» Aimanca

&iguei L “ a?auVi?’l : r k l u f n r í e '  N o y a !^ l l " i ‘ ‘ l l l l ¿ á T T i r , ' A v e S i r  de fa ¿b°ert® al'‘ ‘ i o f  Saí.“to^^^
ro Núñea, 1 2 , bajo), Tolosa, Torrente, uífeb V A l I n c I A  ° ™ l ° d f  d i B las-
co Ibáñez, 3). Valm aseda, Vendrell. Villanueva y Geltrú, V IT O R IA  (San Prudencio); Z A R A G O Z A  ( P i l la  de la Cons-

titución, 4)

GoyA 171 l a n k  E ¿ | a T a ? % T ‘ T l } l i o “ S-BÍ^RÍ^^^^^^ la n ^ í lS S  6 ^  p S o  í l t [ ? r l S

V A L E N C IA . Pi y  M argall, 51 (R u za fa ).— 130 agencias en diferentes provincias,

in ^ r é s : Desde 1 de octubre de 1935, y  en virtud de la norma del Consejo Superior Bancario de nh«5Prvnn/M-Q

mas. 3.50 por 100 a n u a l.-R e g irá n  para las cuentas corrientes a  plazo los tipos m áxim os señalad os, en esta  Uorm?
para las imposiciones a  plazo umic.

C A J A S  D E ,  A i L Q U I - ' L B R

LA COMPAÑIA HIPOTECARIA
H o  o b l a r l o  u n a  n u e v a  s e r l e  d o

. . . . . .  «IMPOSICIONES DE CAPIIAL» al
Pídanse folleto* al dom icilio socia l: Plaza de Santa Ana. 4   M A D R ID

S O C IE D A D  
DE C R E D IT O

F U N D A D A

A yer ventrudo. 
Hoy enjiitot 
Es porque uso 
Lo fáía de «justo».

“lüSTO'. FAJISTA
M A Y O R , 4 . EN ILO .

GAFA5-LENTES ♦•»CAPMEW.t4 ^MADPID
H A  I N T P Q D U G I D O  E N  É S P A Ñ A

”  ^  O  l > l  C D  T  C 3  . r s i  E  ”
•sif‘J^R- - A P A R Á X O  , p a r  A ' "  s o r d o s

“ E S P A Ñ A  S .  A .  C o m p a ñ í a  N a c i o n a l  d e  S e g u r o s "
Cornejo de Adminietraoiún:

Presidente! Bxcmo. Sr. Conde de LimplaB.— V|. 
cepreaidente: Sr. D. Julio Collado Martin—  
Vocalesi Sr. D. Honorio Riesgo y  García; 
Sr D. Laureano Rublo Rodríguez; Sr. D. José 
ChAvarrl; Sr; D. Jesús Huerta Peña, y aefior
o .  Ricardo Ibrrea Reina Director general:

O. Jesús Huerta Peña.

Banqueros deposltarioa y Onentai corrientes:

Banco de España. Banco Central. Hispano 
Americano. Banco de Bilbao.

Capital social suscrito,..
Capital desembolsado.......

Pesetas 4.000.000 
1.000.000

Oomicilii) social: Hvenida de Eduardo Balo (tercer trozo de (a Oran ilía), 8.-MnDlllD

Ventajas que ofrecen sus pólizas;

Libertad completa del asegurado respecto a  residencia, viales y  ocupa­
ciones.—Absoluta Indisputabilidad de la póliza cumplida el primer año 
oe su vigencia.—Anticipos automáticos para el pago de las primas y an- 
iicipoB en efectivo de elevado Importo.—Derecho a  la rehabilitación de la 
poiiza (sin reconocimiento médico durante loa seis meses siguientes al 
vencimiento impagado).— Derecho a  la prolongación temporal del seguro 
por el capi^I íntegro. libre del pago de primas y  sin exigir reconoci­
miento medico.—Altos valores de rescate y de seguro liberado.— La póliza 
cuore el riesgo de muerte de una manera absofuta, sin dejar de incluir 
los de puerra y «utdiílo.—Diferentes opciones para la liquidación del 
capital asegurado.—Bonos oíinales de capital adicional de un valor mí­
nimo garantizado, cada uno de los cinco primeros del 2,50 por 100 del 
capital, o sean 2.600 pesetas por cada 100-000 aseguradas.—Derecho du­
rante toda la vigencia de la póliza de cambio la clase del seguro por otro 
de prima más elevada,—Posibilidad de utilizar los bonos para la libera­
ción anticipada del seguro y  el pago del capital asegurado antes de eu

vencimiento.
(Aulorizado por la Dirección genera, 
de Comercio, Industria y Seguros.
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LA REFORMA SOCIAL
Revista mensual de Economía y Sociología

Organo de la Liga Georgista Española 
Director: Baldomero Argente del Castillo 
Oficinas: Veiázquez, 98. 2.® dra.—Madrid 

TELÉFONO 50.060 
Suscripción: España y  países ibéricos:

6 pesetas al año. — Extranjero, 8 pesetas 
Número suelto: 0,50 pesetas

ARTE A D Q U I E R A  V D .  U N  E J E M P I  A R  
DEL VOLUMEN DEDICADO A ÁVILA
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L A  I L U S T

A \ O D E R J

E C O N O M R Y r i M N M Í

FERROCARRILES, TRANVÍAS, ELECTRICIDAD, SEGUROS, DIPLOMACIA Y TURISMO
Director: M AN U EL DE A G U S T IN A  T O L O S A . —Oficinas: Francisco Ferrer, 8, prim ero (antes A venida de la Plaza de T oros)

A ñ o  XI Madrid. Enero 1937 Núm. 112

Edificio del Banco de Bilbao en Madrid.
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EL ARCmOO DE ECOHOHIA 
AL EN

Es tan total y absoluto el abandono  
en que se viene teniendo al com ercio  
exterior de España que puede afirmar- 
se que si a tod os  los españoles que se 
hallan en Ultramar les diese p or  liqui­
dar sus n eg oc ios  y  tornarse a la Patria, 
el com erc io  español en el m u n d o  des­
aparecería en breves horas c o m o  p or  
arte de magia.

De n o  tener nuestros exportadores 
los  m illones de agentes honorarios que 
tienen en el m u nd o, representados por  
tod os  los españoles establecidos en U l­
tramar, de p o c o  les valdría la excelen­
cia de sus produ ctos . Los pueblos, las 
grandes masas de consum idores , n o  
tienen lo  suficientemente educado el 
gusto para p od er  distinguir la diferen­
cia que existe entre la uva de Almería 
y  la de California u otra parte; pero 
aunque lo tuvieran, lo  más probable, 
casi seguro, sería que prefiriesen no 
aquel p rod u cto  que les gustase más, 
sino el que se les ofreciese en con d ic io ­
nes más adecuadas a sus disponibilida­
des económ icas . S i a esto se añade que 
las grandes masas consum idoras están 
en su totalidad, y  h oy  más que nunca, 
integradas p o r  gentes pobres, de una 
pobreza  que linda con  la penuria, se 
com prenderá  m ejor  cuánto optim ism o 
pueril encierra la creencia de que un 
p rodu cto , s ó lo  por  su m ejor  calidad, 
puede batir en el m ercado a otros  pro­
d u ctos  inferiores.

Los produ ctos  tienen, al m enos, dos 
calidades: la calidad intrínseca, con ­
sustancial c o n  su naturaleza, y la cali­
dad económ ica . Pudiéram os d en om i­
narlas calidad absoluta y  relativa. La 
calidad relativa viene, p or  tanto, a ser 
la resultante de la relación que existe 
entre la calidad absoluta y  los  diversos 
factores determinantes de su precio  en 
el lugar en que haya de consumirse.

Un p rod u cto  ligeramente inferior a 
o tro  en calidad intrínseca, pero  nota­
blemente superior en calidad econ óm i­
ca, esto es, en con d ic ion es  de precio, 
de pago, de difusión, de propaganda, 
ecétera, llevará siempre las de ganar en 
los grandes m ercados populares.

Si el aceite de oliva es infinitamente 
superior en calidad absoluta al aceite 
de soya o  de a lgodón , probablem ente 
no será reem plazado p or  estos otros 
aceites en las mesas de lujo, P ero  su 
triunfo n o  pasará de ahí. Y  con  eso no 
basta para un país tan eminentemente 
p rodu ctor  de aceite de oliva c o m o  el 
nuestro.

En cuanto a las calidades absolutas 
de los  produ ctos  de nuestro suelo, de 
nuestro mar y  de nuestra industria, 
m uch o  se puede hacer p or  mejorarlas 
só lo  c o n  el auxilio de la Ciencia. Este 
m ejoram iento lo  puede realizar a p o c o

BANCO 

HISPANOAMERICANO

Capital autonzado. 2oO 0 0 0 .0 0 0 Pts 
Capital desembolsado, too.OOO OOOPts 
Resírvas . .. 70.500 OOOPts

costo  y  con  no m uchas dificultades 
cualquier produ ctor  ce loso  de su fama 
comercial.

P ero  el m ejoram iento de la calidad 
econ óm ica  o  relativa es ya tarea bas­
tante más com plicada.

Necesita el p rodu ctor  tener una vi­
s ión  certera y  fiel de las diversas con d i­
c iones de los m ercados extranjeros. Ha 
de co n ocer  muy bien el gusto de los 
distintos países consum idores, los de­
rechos arancelarios, las rutas y fletes 
más econ óm icos , los  m étod os  com er­
ciales que emplean y tienen ya «acli­
m atados» los  com petidores.

Y todas estas referencias y tantos da ­
tos c o m o  ha de necesitar a este respec­
to n o  le suele ser fácil conseguirlos.

S i es hom bre de voluntad se ha de 
im poner una tarea ím proba e ingrata. 
Tendrá que recurrir a los agregados c o ­
merciales de Embajadas y a los  cón su ­
les de los diversos paises, o  bien, direc­
tamente, a las Cámaras de C om ercio  
en el extranjero en demanda de listas 
de productores, de ejemplares de aran­
celes aduaneros, y las empresas navie­
ras y a las de Ferrocarriles, y con  todo  
eso se ha de quedar sin saber lo que 
más le interesa: la psicolog ía  del mer­
cado  y  las «pos ic iones»  que ocupa  el 
enemigo comercial.

A dem ás los informes que reciba di­
rectamente de los países en los que 
piense instalarse, c o m o  los  que le su­
ministren los consu lados respectivos 
siempre han de ser limitados y un tan­
to tendenciosos. La m isión de las Cá­
maras de C om ercio  y de los represen­
tantes oficiales de un país cualquiera

IMPRENTA «SAP»
Duque de Sexto, 1. T eléfono 50486 
—------—  M A D R I D

Especialidad en  im presos  
para B an cos  

y Com pañías de Seguros

ya se sabe cuál es: «arrimar el ascua a 
la sardina» de ese país. Lo que, natu­
ralmente, n o  puede censurarse.

Corresponde a los poderes públicos 
del país exportador la orientación per­
fecta del industrial, del comerciante.

El Estado tiene, o  debe tener, m edios  
de in form ación  que p or  su calidad y 
cantidad no se hallan al alcance de los 
particulares. En cada zona productora, 
en cada urbe industrial, debiera existir 
un bien organizado «A rch ivo  de E co ­
nom ía M undial», c o m o  el que existe en 
H am burgo.

V eam os lo que sobre este Arch ivo 
m od e lo  nos dice la R ev is ta  A lem a n a  
de H am burgo:

«M odestísim o en sus com ienzos, ha 
ven ido desarrollándose hasta llegar a 
ser h oy  día un establecimiento científi­
c o  de vasto alcance, que muy bien pue­
de rivalizar con  las instituciones sem e­
jantes de la G ran Bretaña, EYancia, Ita­
lia y  otros países.

Su característica principal es la es­
trecha conex ión  que mantiene con  la 
vida práctica. Hállase instalado en un 
antiguo edificio, p leno de tradiciones 
históricas, situado en el corazón  de la 
vieja ciudad. La biblioteca, de unos
50.000 tom os, corresponde exactam en­
te a las exigencias de la ép oca  y facili­
ta orientarse maravillosamente sobre 
todos  los países del orbe, en particu­
lar sobre los fenóm enos econ óm icos  
que interesan m ayorm ente a Alemania. 
Claro es que son  las esferas com erc ia ­
les las que hacen m ayor uso de las c o ­
lecciones de guías internacionales.

Una sala de lectura con  más de 4.000 
publicaciones periódicas, procedentes 
de todos  los países del m undo, contri- 
bu j’e en alto grado a aumentar aún 
más el valor de actualidad de la b ib lio ­
teca. Centenares de personas que se 
interesan p or  el extranjero acuden a 
diario a esta sala en busca de datos in­
formativos. Un sistema de orientación 
m uy original son  las co leccion es  de re­
cortes de periód icos  y  revistas, recogi­
dos y catalogados sistemáticamente en 
las distintas secciones del Archivo y 
puestos a la d isposición  del pú b lico  en 
la citada sala de lectura y  en la b ib lio ­
teca. C on  ayuda de esta interesante c o ­
lección , clasificada rigurosamente con  
arreglo a l m ism o excelente sistema 
aplicado a toda biblioteca, se hace p o ­
sible contestar cualesquiera preguntas, 
por difíciles que parezcan.

Em pleados expertos, habilitados por  
sus conocim ientos  especiales en la m a­
teria, proporcionan, ya verbalmente o 
por  escrito, los informes que se soli­
citen.»

He aquí, pues, una actividad e ini­
ciativa que viene c o m o  anillo al dedo 
al Ministerio de Industria y  C om ercio . 
P ero  con  una condición ; que si se hace 
un estupendo archivo tiene que ser de 
datos, no de enchufes.

H. L. I.
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NOTAS RETROSPECTIVAS

EL CANAL DE PANAMÁ

Alentado p or  el triunfo alcanzado en 
la construcción  del canal de Suez, el in- 
geniero Ferdinand de Leseps con cib ió  
el proyecto  de abrir un canal que pU' 
siera en com u n icac ión  el océan o  At- 
lántico con  el Pacífico, y al efecto con s­
tituyó en París una com pañía interna­
cional c o n  el capital de 300 m illones 
de francos.

Los trabajos, em pezados en la región 
m uy mortífera de Panamá, ocas ion a­
ron  gastos m uy crecidos, y  entonces la 
C om pañía  recurrió a toda clase de in­
fluencias para recaudar nuevos capita­
les, que, sin em bargo, fueron engulli­
dos  sin resultado práctico, hasta que la 
C om pañía  se vió  forzada a suspender 
los trabajos, lo  que representaba la 
pérdida irreparable de miles de m illo ­
nes del ahorro francés.

La em oción  fué enorm e y dió  lugar a 
incidentes ruidosos; m uchos hom bres 
políticos, entre ellos Clem enceau, fue­
ron  incu lpados de coh ech o , y  algunos 
con den ados  para dar una satisfacción 
a la op in ión  pública, excitadísima.

Para n o  dejar caducar la con cesión  
obtenida del gob ierno  de C olom bia , la 
C om pañía francesa intentó reanudar 
los trabajos: pero tuvo que suspender­
los definitivamente.

Entonces los Estados U nidos se hi­
cieron cargo de la Empresa; a las difi­
cultades opuestas p or  C olom bia  co n ­
testaron p rov oca n d o  una rebelión que 
acabó con  la erección  en estado inde­
pendiente del territorio de Panamá, 
ba jo  el patronato de los Estados Uni­
dos, que em pezaron p or  sanearlo antes 
de com pletar las obras de construcción  
del canal.

El 3 de agosto  de 1914 el primer bu­
que am ericano pasaba del Atlántico al 
Pacífico. Veinte años después una en­
tera escuadra americana repite la m a­
niobra en sentido contrario en el espa­
cio  de cuarenta y o c h o  horas, que se 
espera pod er  acortar todavía a la mitad

Desde entonces, el núm ero de navios 
que emplean esta ruta para pasar del 
Atlántico al Pacífico , o  viceversa, va 
creciendo de año en año. llegando en 
1923a3.967, con  un total de 7.619.875 
toneladas, im portando los derechos de 
paso en ese año 17.507.630 dólares.

En 1929 cruzan ya este canal 6.413 
navios, con  un total de 30.663.006 tone­
ladas, reportando 27.127.377 dólares de 
ingreso. S i se tienen en cuenta otra 
clase de ingresos, c o m o  cesión  de te­
rrenos, derechos de Aduana, etc., la 
suma que ha reportado el canal en ese 
año a los Estados U nidos se eleva a 
27,366.925 dólares, y c o m o  los  gastos 
generales de explotación  y conserva­
c ión  no se elevan más que a 8.647.211 
dólares, el beneficio neto o  líquido

fué entonces de cerca de 19 millones 
de dólares.

Puede ser que otras cifras pongan 
m ejor  de relieve el hecho innegable de 
que el canal es, c o m o  dicen los ameri­
canos, una «paying proposition».

Oficialm ente no fué abierto a la na­
vegación hasta el 12 de ju lio  de 1920; 
pero durante los cuatro años anterio­
res algunos navios pudieron franquear­
lo, excepto  cuando los derrum bam ien­
tos de tierra lo  hacían intransitable, lo 
que ocurría frecuentemente.

El canal, por  lo tanto, no p u d o  co n ­
siderarse c o m o  un negocio  remunera- 
dor hasta el 11 de enero de 1917. P ero  
a partir del 13 de julio de 1920 al 30 de 
jun io  de 1929, ya empieza a perfilarse 
el buen n egocio  que había de llegar a 
ser, pues los  ingresos totales en ese 
período  llegaron a 117.383.065 dólares, 
mientras q u e  l o s  gastos generales 
(construcciones, explotación  y entrete­
nimiento), n o  subieron de 504,394.028 
dólares.

En otras términos, habían sido sufi­
cientes nueve años para que los Esta­
dos  U nidos recuperasen más del quinto 
de sus desem bolsos.

C o m o  los ingresos aumentan desde 
entonces en una p rop orc ión  media de 
más de un m illón de dólares p or  año, 
mientras que los gastos de explotación, 
entretenimiento y am ortización qu e­
dan sensiblemente estacionarios, el ne­
g oc io  del canal está llamado a un por 
venir muy brillante si su capacidad de 
explotación tiende a m ejorar también.

Se recuerda que los planes de Fer­
nando Lesseps consideraban la c o n s ­
trucción de un canal «a nivel del mar», 
c o m o  el de Suez; pero  por razones m úl­
tiples, principalmente de orden finan­
ciero, se transformó el primitivo p r o ­
yecto  en el de un «canal de esclusas». 
P ero  la puesta en servicio de estos in ­
gen iosos artificios retarda extraordina­
riamente la explotación del negocio . 
Sin las esclusas, el paso del canal p o ­
dría efectuaree eu m enos de cuatro h o ­
ras. C on  ellas, debe durar de o c h o  a 
diez.

P o r  consiguiente, es natural que los 
Estados U nidos vayan pensando en la 
necesidad de contar para un futuro 
próx im o con  un segundo canal de 
tránsito más fácil y  más breve.

A bon an  este proyecto  otras razones. 
En sus orígenes el actual canal fué p ro ­
yectado por los Estados U nidos con  
vistas a hacer pasar rápidamente sus 
escuadras de un o céa n o  a otro. S uce­
dió esto en una época  en la que ya se 
temía la necesidad de un conflicto  bé ­
lico  con  el Japón. Tal probabilidad no 
ha sido descartada todavía.

Este proyecto  de nuevo canal en otro 
sitio centroam ericano n o  es nuevo. 
Durante el siglo xviii varios viajeros ya 
advirtieron la posibilidad de construir 
un canal interoceánico en la parte m e­
ridional de Nicaragua, en la que se en­

cuentra un itsm o más anch o 'que el de 
Panamá, y además co n  la gran ventaja 
de n o  tener altas m ontañas c o m o  el 
último. Durante la primera mitad del 
siglo X IX  este proyecto  fué ya estudiado 
p or  H um boldt, el célebre sabio y  viaje­
ro. Después, N apoleón  III, cuando era 
príncipe errante y  sin corona , quien 
exp loró  la región con  igual fin.

C elosos  de los trabajos que efectua­
ba  la Com pañía francesa que fracasó 
tan ruidosamente, los Estados U nidos 
entraron en juego  p or  vez primera en 
1885, considerando p or  primera vez la 
cuestión del canal de Nicaragua, sin 
llegar a entusiasmarse c o n  la idea.

Mas tarde, en 1902, cu an do  suced ie­
ron a la C om pañía  francesa en la co n s ­
trucción  del canal panam eño, volv ie­
ron a utilizar el p roy ecto  nicaragüense 
para sugestionar a C olom bia , a fin de 
disminuir sus pretensiones. P o r  fin, en 
1914, cuan do  la frecuencia de los des­
prendim ientos de tierra en el canal de 
Panamá, les inspiró serias dudas sobre 
la eficacia de esta ruta, volvieron a es­
tudiar el antiguo proyecto  para no 
abandonarlo  ya.

D espués de largas conferencias entre 
W áshington  y el G ob ie rn o  de Nicara­
gua, el año 1916 se firmó el on eroso  
tratado, causa de todas las desventu­
ras de Nicaragua, que estaba con ce b i­
d o  en los siguientes términos: «M edian­
te la entrega de tres m illones de dóla­
res, se con ced ió  un derecho de o p c ión  
a los Estados U nidos sobre cualquier 
otra potencia  para la con stru cc ión  de 
un canal que atravesara la pequeña R e­
pública y la adquisición del derecho de 
establecer bases navales en las extre­
m idades del futuro canal.

B ien pronto  Nicaragua, cuya p ob la ­
c ión  n o  cuenta m ás que 750.000 perso ­
nas, fué a b s o r b i d a  p or  su potente 
arrendataria, en el sentido de que los 
am ericanos, además, en ocas ión  de un 
empréstito a ese país, se apoderaron, 
c o m o  garantía de cob ro ,  de las A d u a ­
nas, la principal fuente de ingresos 
presupuestaria.

Varias m isiones de ingenieros am e­
ricanos se encargaron de estudiar el 
trazado del futuro canal; y  diezm ados 
p or  las fiebres, n o  pudieron dar cima 
a su tarea. P ero  el presidente H oover , 
que desde su  advenimiento a l p o ­

der se había interesado personalmente 
en la cuestión, envió en octubre de 1929 
una nueva C om isión , que después de 
quince m eses de exploración  y  estudios 
topográficos, frecuentemente ba jo  las 
balas de los patriotas revolucionarios, 
emitió dictam en definitivo en un senti­
d o  francamente favorable al proyecto .

Las ventajas que ofrecería el nuevo 
canal serían incuestionables. En pri­
mer término, la región que atravesaría 
es m u ch o  m enos insalubre que lo  era 
la del istm o de Panamá, y por  los p ro ­
cedim ientos m odernos  es relativamen­
te fácil sanearla.
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La longitud del trazado es mayor: 
com prende 288 kilóm etros de canal; 
pero 112 corresponden  al lago de N ica­
ragua, en don de  nada hay que hacer 
p or  ser de márgenes seguras y  muy 
profundo. Esta región m eridional del 
país tam poco  se halla tan castigada por  
los tem blores de tierra co m o  la septen­
trional. y. en fin, el costo  total de la 
obra  sería de unos 700 a 800 m illones 
de dólares, que n o  es m uch o  si se c o m ­
para con  el de Panamá, que les costó  
a los  franceses 800 m illones de francos 
oro  y  400 m illones de dólares a los 
norteam ericanos.

Desde el punto de vista estratégico, 
el canal de Nicaragua es infinitamente 
más seguro que el panam eño, que con  
una sola  b o m b a  que haga explosión  en 
el fam oso  Corte de la Culebra o  en una 
esclusa cualquiera puede quedar inser­
vible,

Actualm ente los  yanquis se han re­
p legado sobre sus am biciones en tal 
sentido, La lucha de Sandino y sus 
leales, y, sobre todo , el ambiente anti­
yanqui. que tuvo la virtud de levantar 
en t o d a  H ispano-A m érica  sobre el 
asunto de ese canal, cuyas primeras 
negociaciones c o n  Nicaragua adolecie­
ron  de tantos graves pecados políticos, 
ha aplazado «sine die» la cuestión.

En realidad, esos  form idables pasos 
interoceánicos n o  debieran poderse ad­
judicar a ninguna potencia  determina­
da. La civilización los  necesita, y, por  
lo  tanto, tod os  los países. Y si existiese 
un D erecho internacional que fuese 
m ás que una asignatura universitaria, 
estas gigantescas obras podrían ser fi­
nanciadas internacíonalmente con  vis­
tas al beneficio también internacional 
que reportarían.

Un día llegará en que así suceda,

A, í. A.

Norfeamérica se pro­
pone anular las barre­

ras arancelarias

Los esfuerzos in iciados por  el G ob ier ­
n o  norteam ericano para contrarrestar 
la crisis econ óm ica  se han concretado 
en m edidas m oldeadas p or  convenien­
cias políticas y viciadas p or  errores de 
co n cep to  m uy popularizados. U no de 
estos errores es la creencia de que el 
país puede seguir indefinidamente ven­
d iendo sus produ ctos  en el extranjero 
sin com prar nada de lo que se produce. 
O tro  error es afirmar que los aranceles 
altos son  causa de los jornales. Y  otro 
es declarar que la tarea de dar trabajo 
a los once  millones de parados corres­
p on d e  a la industria.

P o co s  legisladores norteam ericanos 
— y m uy p o c o s  industria les- tienen en

cuenta que el núm ero norm al de obre ­
ros con  trabajo en t iem pos «prósperos» 
es de unos o c h o  millones, y que actual­
mente la cifra de operarios ocupados  
asciende a más de siete millones.

El problem a del paro obrero — que es 
el problem a del poder adquisitivo del 
país —no tiene sus raíces en la fábrica, 
sino en los diques que se han opuesto 
al intercam bio com ercial con  otras, a 
las dificultades que se han opuesto  al 
transporte, a la distribución y a la 
financiación de las mercancías y  a la 
decadencia de las industrias de la con s­
trucción y afines, que só lo  prosperan 
cuando prospera el resto de la indus­
tria.

El presidente R oosevelt  apoya, por 
una parte, los esfuerzos del ministro 
de Relaciones Exteriores, señor Hull, 
encam inados a la con secución  de tra­
tados com erciales bilaterales que faci­
liten el intercam bio, anulando los  ob s ­
táculos arancelarios. La finalidad de 
estos esfuerzos sería contrarrestar los 
efectos perniciosos de la  autarquía 
econ óm ica  y del sistema de «E conom ía  
dirigida» basada en 1 a escasez. Pero 
por  otra parte, ¿puede decirse que el 
señor R oosevelt  se op on e  realmente a 
la «econ om ía  de la escasez»? ¿N o está 
ahí el e jem plo de la «N. R. A .»  (ley 
de reconstrucción  econ óm ica ) y de la 
«A . A . A .»  (ley de reajuste agrícola), 
que son  una expresión definida de la 
autarquía?

Los a ses  econom istas de administra­
ción, el ministro de Agricultura. W a- 
Hace, por  ejem plo, afirman que una 
cosa  es perfectamente com patible con  
la otra, toda vez que esta autarquía ten­
dría solamente un carácter provisional.

En cuanto a la industria en general, 
está dividida en dos  sectores. La auto­
motriz y otras similares que van a la 
cabeza del restablecimiento e con óm ico  
del país, apoyando al señor Hull, y 
apremian al G ob iern o  para que rebaje 
los aranceles. P ero  p or  otra parte exis­
te una minoría industrial bien organi­
zada que. por m otivos más bien políti­
cos  que econ óm icos , clama por  tarifas 
aduaneras cada vez más elevadas a 
pretexto de que garantizarían el nivel 
de los jornales, aunque en  realidad 
só lo  servirían para cubrir especulacio­
nes ingentes.

Desde el punto de vista de la política 
práctica, el program a de la reducción

IMPORTANTE

P o n e m o s  en  co n o c im ien to  d e  n u es ­

tro s  a b on a d os qu e p ro v is io n a lm en te  

h e m o s  trasladado la A d m in istra ción  

d e  esta  R ev ista  a la ca lle  d e  F rancis­

co  F errer , 8, 1 .°  izqu ierd a  (a n tes  a v e ­

nida d e la P la za  d e  T oros).

de aranceles es sumamente peligroso 
para el partido oficialista, porque la 
mayoría de las uniones gremiales cree 
firmemente que rebajar los aranceles 
equivale a rebajar los jornales. Empero 
la estadística demuestra precisamente 
lo contrarío. En la industria autom ovi­
lista, que ocu p a  el primer lugar en las 
exportaciones y  que está protegida por  
una tarifa del 10 p o r  100, los jornales 
acusan un prom edio  de 75,1 céntim os 
de dólar por  hora, mientras que en Is 
industria, que está protegida por  tarifas 
del 100 por 100, el p rom ed io  da so la ­
mente 48 céntim os por hora. (El prom e­
dio general de toda la industria es de 
56 céntim os por hora.)

Las protestas de los sectores indus­
triales interesados contra la política del 
señor Hull adquieren a veces perfiles 
absurdos. Los industriales del manga­
neso, p or  ejem plo, se quejan amarga­
mente de que se haya reducido en un 5 
p or  100 la tarifa aplicada al m anganeso 
del Brasil, siendo así que todas las fá­
bricas norteamericanas n o  llegan a p ro ­
ducir el 5 por  100 de la cantidad total 
em pleada en el país, y que el total de 
sus obreros asciende a unos p o c o s  cen ­
tenares nada más.

Cabe subrayar, al tratar este asunto, 
un fragmento del mensaje enviado al 
C ongreso  p o r  e l  presidente W ilson  
p o c o  después de la guerra, el 2 de di­
ciembre de 1919: «Cualquier factor que 
impidiera a los  países extranjeros pa­
gar nuestras exportaciones p or  m edio 
de sus propias exportaciones a nuestro 
país, só lo  podría  tener el resultado de 
impedirles en cualquiera otra forma 
esos pagos. Las m edidas que se a d op ­
tan con  el fin de im pedir la im porta­
ción de produ ctos  extranjeros y de di­
ficultarla, darían p or  resultado inevita­
ble impedir nuestras propias exporta­
ciones, recargar a ios B an cos  naciona­
les de créditos necesarios para solven­
tar la fabricación de productos inven­
dibles y producir  el estancamiento y el 
paro industrial.»

Los Estados Unidos, pues, se p r o p o ­
nen anular las barreras arancelarias 
que impiden el intercam bio, d a n d o  
pruebas de su afán dem ocrático  y rom ­
piendo una lanza por  el triunfo del li­
bre cam bio, del que Norteam érica se 
muestra partidaria, por  entender que el 
único mal que padece la sociedad  m o ­
derna son  las barreras arancelarias. 
Los Estados U nidos inician este nuevo 
cam ino que se abre al m undo civilizado 
y que es una nueva vida que se abre a 
la Humanidad. El libre cam bio, la anu­
lación de fronteras, es una nueva vida 
de la sociedad moderna. Ya n o  existi­
rán conflictos entre el capital y el tra­
ba jo ... Ya n o  habrá barreras entre las 
naciones. ¿Será verdad tanta belleza?

R. M.

Visado por la censura

j
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En su libro «El seguro de vida en 
m o n e d a  extranjera», K u r t  Rentner 
hace un detenido estudio del seguro 
de vida internacional, em pezando por 
definir, en el primer capítulo de su 
obra, el con cepto  de «seguro de vida 
en m oneda  extranjera», con cep to  que, 
para m ayor claridad, ilustra con  algu­
nos ejem plos demostrativos.

En el segundo capítulo, que trata de 
la im portancia del seguro de vida inter­
nacional en la econ om ía  de los pue­
blos, el autor considera las causas que 
favorecen el desarrollo de las socieda­
des aseguradoras extranjeras y expone 
los m otivos que han de hacer preferir 
asegurarse en una sociedad  nacional, 
en previsión también de circunstan­
c ia s—com o , por  ejemplo, guerras, et­
cétera—que pudieran anular la seguri­
dad de gozar un día de los beneficios 
derivantes del seguro.

El tercer capítulo traza en grandes 
líneas la historia del seguro de vida en 
Europa y  analiza las causas que en los 
diferentes países llevaron a la creación 
de Com pañías aseguradoras naciona­

les, así c o m o  el papel que con  respecto 
a estas últimas desem peñaron las C o m ­
pañías extranjeras.

El cuarto capítulo trata del seguro 
de vida en m oneda extranjera en los 
diferentes países europeos, y expone 
datos que permiten hacerse una idea 
clara de la situación actual de este im ­
portante factor e co n ó m ico  en cada uno 
de ellos.

En el quinto y  último capítulo se 
estudian las tendencias del seguro de 
vida internacional y el seguro en el ex­
tranjero c o m o  partida activa en el ba­
lance nacional de pagos, así c o m o  las 
posibilidades de establecer un seguro 
de vida sobre una base de valor co n s ­
tante.

Esta obra, en la cual el tema —trata­
d o  magistralmente —logra cautivar el 
interés hasta del n o  especialista en la 
materia, representa un com p end io  bien 
c o n ce b id o  y bien expuesto de datos 
r i g u r o s a m e n t e  exactos. S u  lectura 
es de recom endar, p or  lo tanto, n o  
só lo  al técn ico  en cuestiones de esta­
dística económ ica , sino también a todo  
hom bre culto que desee llegar a tener 
una visión clara de este factor —cada 
día más importante —de la vida e co n ó ­
m ica de los pueblos.

rnooucioli susiiiuiidoíí del caeE

M odiíícación del r e g la m e n t o  
aplicable a e s t a s  industrias

En la «G aceta»  de 16 del actual se 
publica una O rden  de H acienda en la 
que se dispone:

«Prim ero. T o d o s  los industriales que 
deseen establecerse en M adrid co m o  
fabricantes de achicoria y  remolacha 
tostada y m olida, y  cebada maltada y 
tostada, quedan relevados del cum pli­
m iento de las cond iciones  primera, se ­
gunda y tercera, determinadas en el 
artículo 14 d e l  vigente Reglamento 
para la administración del im puesto so ­
bre la fabricación de la achicoria  tosta­
da y m olida, y de las dem ás sustancias 
con  que se imita el café y  el té, referen­
tes al aislamiento y dem ás condiciones  
que deben reunir los  edificios de las fá­
bricas y los  almacenes de primeras 
materias y  de produ ctos  e laborados.

S e g u n d o .  E n  las autorizaciones 
para la fabricación de otras materias 
sucedáneas del café y del té, que no 
sean las indicadas anteriormente, se 
prescindirá también del trámite de pu- 

(Coftíínúa en la página siguiente).

C U A D R O S  D E L  M U S E O
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L A  G A L L I N A  C I E G A  (Cuadro de Goya)
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El Pron til el sli mi

Q u ed an  p o c o  más de sesenta y  tres 
años del siglo xx. ¿Q u é  nos  tendrán 
reservado? Si es una serie de grandes 
guerras, entonces lo  que nos reservan 
es el fin de la civilización. A ca so  este 
fuera el pensam iento de un fa m oso  y 
pesimista experto quien preguntándo­
sele cuando terminaría la depresión 
contestó: « S ó lo  puede juzgarse p or  el 
precedente. La última duró m uchos 
cientos de años y  fué llamada la época  
de la superstición y la ignorancia».

Es claro que toda profecía sobre los 
acontecim ientos en el siglo xx debe 
partir del supuesto de que el género 
hum ano razone y  actúe co m o  un c o n ­
junto de seres hum anos y  no c o m o  un 
rebaño de animales salvajes.

Mi primera profecía es que la próxi­
m a década será una revulsión violenta 
de la política del nacionalism o e c o n ó ­
m ico que ha estado a punto de produ­
cir la bancarrota del m undo entero. 
P orq u e  si esto n o  aconteciese y todas 
las naciones continuasen intentando la 
falacia d e  vivir independientemente, 
con  un aislamiento casi absoluto  de las 
demás, entonces la palabra p r o g r es o  
no  podrá  ir asociada al siglo xx. S u ­
pon gam os, pues, que las guerras no 
ahoguen la civilización, sino que más 
bien, por un m ed io  u otro, retrocede­
m os al punto don de  n os  enfrentamos 
con  la realidad de los  hechos, c o m ­
prendiendo que la prosperidad ha de 
ser para todos  en un intercam bio de 
produ ctos  que establezca una distribu-

(V iene de la página anterior).

blicar las peticiones en la «G a ceta  de 
la República», y  de adquirir los  dictá­
menes que, con  arreglo a lo prescrito 
en el caso  segundo del artículo 1.° del 
c itado Reglam ento, deben emitir la 
A cadem ia  de Medicina y  el C on se jo  de 
Sanidad, dictám enes que serán supli­
dos p or  el que emita el Laboratorio 
Municipal de Madrid; y 

Tercero. Se faculta en am bos  casos 
a l a  Jefatura de los  Servicios de A d u a­
nas, en Madrid, c o m o  delegación de la 
D irección  general de Aduanas, para la 
adm isión de la docum en tac ión  y  a u to ­
rización del funcionam iento de las fá­
bricas, c o n  el fin de que los  solicitan­
tes puedan llevar a efecto más rápida­
mente las instalaciones de sus indus­
trias. deb iendo dar cuenta dicha Jefa­
tura a la D irección  general del R am o 
de cuantas autorizaciones conceda  y 
remitir, a la vez, a d ich o  centro la d o ­
cum entación  correspondiente».

c ión  y  un con su m o adecuado en todos  
los países de la tierra.

Sentadas estas hipótesis, y o  haría 
d os  profecías: primera, que el siglo xx 
verá el desarrollo del progreso mate­
rial en una p rop orc ión  que em peque­
ñecerá el de la centuria pasada; segun­
da. que este progreso  será más benefi­
c ioso  para la H um anidad que lo  fué la 
revolución industrial del siglo xix.
El siglo xixin\entó la máquina. La m i­
sión  del siglo X X  es emplear la m aqui­
naria en beneficio de la raza humana. 
P od ía m os  tener recorrida una gran 
parte de este cam ino si n o  hubiéram os 
pasado cuatro años destruyendo los 
cim ientos de to d o  lo que era esencial 
para la organización de la prosperidad 
y  si en los diez y  seis años siguientes 
no hubiéram os olv idado las lecciones 
aprendidas en el primer período .

Las invenciones m ecánicas del siglo 
X IX  enriquecieron relativamente p o c o  a 
la H um anidad porqu e redujeron la 
m ano de obra p rov oca n d o  el paro fo r ­
zoso ; pero  también, p or  otra parte, ele­
varon el nivel de vida de las clases tra­
bajadoras. En los  próx im os sesenta y 
tres años los  gobernantes han de pres­
tar interés primordial a las necesidades 
materiales de un m ayor núm ero de in­
dividuos.

Probablem ente n os  encontraremos 
con  el h echo  de que la ciencia conti­
nuará creando elem entos para dismi­
nuir la m ano de obra natural.

Tal vez nOy p od a m os  esperar un in­
vento que revolucione tanto la indus­
tria c o m o  el de la máquina de vapor en 
el pasado siglo; pero, sin embargo, 
creo e n  un  desarrollo constante de 
nuevas y grandes industrias. El siglo 
X X , hasta ahora, ha visto el desarrollo 
de nuevas industrias, entre las que des­
tacan la del autom óvil y  la de la radio. 
Y  estos nuevos inventos tendrán, indu­

dablemente, su contrapartida en lo que 
queda de siglo.

Existe o tro  aspecto que puede tener 
una influencia importantísima antes de 
fin de siglo. Es el increm ento constan­
te de las necesidades materiales de los 
pueblos semicivilizados. C o m o  ejem­
plo tom em os el m apa de Africa. D icho 
Continente se halla rodead o  por  una 
serie de territorios donde las ideas m o ­
dernas van introduciéndose firm em en­
te. Basta ir un p o c o  más allá de Alge- 
ria para com prender c ó m o  el a u tom ó­
vil, p or  e jem plo, va siendo h o y  una ne­
cesidad para los árabes. Las posib ili­
dades de la demanda africana a los 
países industriales en la próxima mitad 
del siglo XX pueden ser m uy grandes. 
Análogas consecuencias pueden dedu­
cirse al examinar otros mapas. Y... ¿no 
verá esta centuria la explotación  de la 
inmensa riqueza natural del Brasil y 
otras tierras vírgenes?

Durante los años de la depresión 
hem os o íd o  hablar m u ch o  de «super­
p rod u cc ión »  y «superpoblación». A m ­
bas frases carecen de cohesión . Lo que 
ordinariamente describíase c o m o  su­
perprodu cción  d e b í a  definirse c o m o  
«p od er  de con su m o  inadecuado». En 
un m undo administrado racionalm en­
te, la palabra «superpob lación» debía 
carecer de significado.

La Humanidad posee en m ayor gra­
d o  que nunca casi toda  la facilidad re­
querida para la p rod u cc ión  de la rique­
za y  para el rápido intercam bio de m er­
cancías. S o lo  carece de una. Y ésta, 
desgraciadamente, es la esencial c o n ­
dición  de confianza. Si se evitan las 
grandes guerras durante los  próxim os 
lustros, acaso p od a m os  ver un período 
de paz que alimente esta confianza in­
dispensable.

L. J. R.

BANCO DE ESPAÑA Sorteo 37.® de la Emisión de 1927 con impuesto

Nota de los títulos de la Deuda amortízable al 5 porlOO que han sido amortizados en el sorteo 
lebrado en el día de hoy.
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5.717
8.864
6.118
8.182
8.261
8.638
9.136

ItIUH 
Lu kllMI Util»! 

«itrilui

Ninuui
i* lu »»lw t UISlM 

it* uenlM.

9.636
11.058
11.466
11.620
11-746
12.388
12.644
14.270
14.378

44.558
16.149
15.178

Serie E .

244
772
793 

1.088 
1.514 1.688 
1.927 
2 362 
4.913 
5,137 
6.887 
5.922 
6.931 6.688 
6.944 
7,128

roiiiM
I» Iw hlu t iliiiu 

«leistniua,

Serie F *

£03 
I .166 
1.438 
1.582 
2.153 
2.796 
3.109 
3.898 
8.936

V.® B.®
El Director. 
C. Ibarroía.

Madrid, 15 de enero de 1739. 
El Secrerario de la Sucursal, 

P. Martínez.
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Los mofos méloílos inelois
En el mes de diciembre último, y  en 

el curso de una sola semana, la cifra 
de s to c k  de oro  del B a n co  de Inglate­
rra experim entó un increm ento de 65 
m illones de libras, después de cuatro 
meses de mostrarse casi inalterable. 
Un m ovim iento de igual naturaleza fué 
de cuantía m en or—36 m illones —se ha­
bía registrado en agosto. Estos dos in­
gresos que suman 101 m illones, expli­
can que el s to c k  de metal amarillo del 
gran establecim iento inglés, que al c o ­
m ienzo de 1935 im portaba 200 millones 
de libras, excede actualmente de 313 
millones.

En un caso c o m o  en el otro, el oro  
ingresado en el B an co  de em isión  no 
procedía  del m ercado: proced ía  del 
F ondo  de regulación del cam bio. El 
B a n co  n o  adquiere h oy  oro  p or  su 
propia  iniciativa, a causa de la prima 
considerable que hay que dar p or  el 
metal, con  relación al precio legal de 
acuñación. Cuando regía el patróñ oro, 
e l  cam bio  determinaba el m om ento  
en  que era venta joso im portar oro  
para ingresarlo en el B anco , H oy , a no 
existir el F on do  regulador, n o  entraría 
ningún oro  en el establecimiento emi­
sor. El F on do  ha seguido la política de 
adquirir metal siempre que la ten den ­
cia del cam bio  amenazaba hacer subir 
el valor o ro  de la libra p or  encima del 
tipo que en cada m om en to  se conside­
raba conveniente. De esta manera ad ­
quirió una parte considerable del oro  
que salió de Francia en la crisis m on e ­
taria qué precedió  a la devaluación. 
P ero  estas adquisiciones, al contrario 
de lo que ocurre cuando  son  lo sB a n co s  
de emisión los que las efectúan, no han 
ejercido influencia en la situación fidu­
ciaria del país. Los B an cos  de emisión 
n o  tienen, generalmente, o tro  m o d o  de 
reforzar sus reservas que em itiendo b i­
lletes. El F on do  de regulación no tenía 
ni tiene billetes que emitir: n o  tiene 
más que la posibilidad de vender T eso ­
ros siempre que lo necesite, dentro de 
un límite legal que, naturalmente, se 
extiende cuanto se cree oportuno . P o r  
la venta de Tesoros  se han p ro p o rc io ­
nado siempre al F ondo  los m edios  de 
com prar el o ro  contra libras.

El ob jeto  capital de esas com pras 
de metal amarillo ha sido mantener es­
table la libra; y, a la vez que se o b te ­
nía este resultado, se ha asegurado del 
m o d o  más eficaz y más c ó m o d o  la re­
exportación  de los capitales recibidos 
para el día en que los  franceses qu ie­
ran repatriarlos, lo  que ya ha co m e n ­
zado a efectuarse. Esos capitales están 
representados, en gran parte, p or  d e ­
pósitos  en los  B an cos  ingleses: la repa­
triación im plica una presión en el mer­
cado  del cam bio; para dominarla, el 
F on do  n o  tenía más que exportar oro . 
C on  eso recobra  las libras y  con  las li­
bras recobra  los Tesoros  que le sirvie­

ron primeramente para com prar el m e­
tal amarillo.

Este m ecanism o podría  mantener la 
acción  del F on d o  com pletam ente extra­
ña a la del B anco ; pero  ciertas circuns­
tancias han aconsejado en determ ina­
dos m om en tos  otra política. En agosto 
pasado el B a n co  se encontró  con  que 
se le agotaba la reserva de billetes por  
consecuencia  de la gran dem anda de 
éstos que venía de Francia. En efecto 
al lado de las com pras de valores y de 
la constitución de depósitos  bancarios 
se había desenvuelto entre los france­
ses esa otra fase de exportar capitales: 
com prar billetes del B a n co  de Inglate­
rra. Desde enero hasta agosto  la circu­
lación, por  efecto de esta dem anda ex ­
cepcional, había sub ido  de 397 a 454 
m illones. Los B an cos , para satisfacer 
estos ped idos , tenían que acudir al 
B an co  de Inglaterra, después de debili­
tar sus propias existencias de billetes. 
La dificultad, que ya había com en za do  
a tener su reflejo en el m ercado m o n e ­
tario, se obv ió  con  una transferencia 
de oro  del F ondo al B a n co . Este oro  
permitió una correspondiente em isión 
de billetes, que reforzó la reserva, es 
decir, el F ondo  disponible en el depar­
tam ento del Banco.

En noviem bre el F ondo  tuvo que ad­
quirir nuevas cantidades de oro  envia­
das de Francia para pago del crédito 
de 40 m illones de libras que el T esoro  
francés ob tu v o  en Londres a principio 
del año. A  lo que parece, había llegado 
al límite de su capacidad de adquisi­
ción , fijado legalmente en 375 millones 
de libras; a las que había que añadir las 
utilidades realizadas. N o  se creyó  o p o r ­
tuno extender ese límite, y se resolvió 
la dificultad acudiendo al recurso de 
transferir o ro  al B an co . P o r  esta vez la 
transferencia ha sido acom pañada de 
un acto legal: se ha reducido  en 60 m i­
llones la em isión fiduciaria. En el siste­
m a inglés, que se basa, c o m o  es sabido, 
en la división del B an co  en dos  depar­
tamentos, el de emisión y el de banca, 
la em isión de billetes n o  puede efec­
tuarse sino contra oro , salvo una cierta 
cantidad autorizada expresamente por  
la ley y que se llama, c o n  propiedad, 
la em isión fiduciaria; esa cantidad de 
billetes puede estar cubierta p or  va lo­
res. Antes de la guerra la em isión fidu­
ciaria apenas excedía de 14 m illones de 
libras; en 1925, al efectuarse l í  reforma 
que fundió con  la emisión del B an co  la 
de las c iir ren cy  n o tes  emitidas por el 
T esoro  durante la guerra, la em isión 
fiduciaria se fijó en 260 m illones de li­
bras. En esa cifra estaba antes de la 
operación  referida, y  ha qu edad o  redu­
cida a 200.

Esta reducción  era inevitable, porque 
de otra suerte la reserva de billetes ha­
bría crecido  en cuantía desmesurada, 
produ cien do  efectos p s ico lóg icos  p o c o  
favorables. Fué preciso, sin em bargo, 
explicar que la reducción  no im plicaba 
ninguna m edida deflacionaria. En efec­
to, ni la reserva de billetes ni los d e p ó ­

sitos de los banqueros  experim entaron 
ninguna alteración. El o ro  in corporad o  
al s to ck  del B a n co  n o  dió  lugar a em i­
s ión  de billetes; su contrapartida se 
halló en una reducción  correspond ien ­
te de los valores públicos  que respal­
dase la em isión  fiduciaria. T rea su ry  
bilis  p or  60 m illones pasaron a poder 
del F on do  de regulación, y la operación  
se con sum ó sin ningún efecto en la s i­
tuación m onetaria del país.

Es de advertir que estas transferen­
cias de o ro  al B a n co  de Inglaterra se 
efectúan por  cuenta del F ondo. El B a n ­
co  es ajeno a tod a  ganancia o  pérdida 
que se deriva de esas operaciones. El 
o ro  que recibe lo com puta  al precio  le­
gal de acuñación, esto es, a 3 libras 17 
chelines y 10 1/2 peniques p o r  onza 
standard. El día que se efectúe la reva­
luación, to d o  el beneficio que de ella 
resulte, p or  consecuencia  de la prima 
del oro , será para el Tesoro ; el B an co , 
por  otra parte, n o  sufraga ningún gasto 
ni pérdida ocasion ados  p or  la interven­
ción  del cam bio.

Antes de que llegue el m om en to  de 
dar un nuevo valor legal a la libra, de 
asignarle un nuevo conten ido  de oro , 
habrá habido m uchos m ovim ientos  del 
sentido que hem os explicado y también 
del sentido contrario. La repatriación 
del o ro  francés puede producirse en un 
plazo breve; pueden surgir también en 
Inglaterra circunstancias que p rom u e­
van un cam bio  en la actitud del dinero 
flotante respecto  de ese m ercado. En 
am bos casos  p od rá  ocurrir que, no 
bastando el o ro  que todavía conserve 
el F ondo  de regulación para sostener 
la libra, sea menester que el B a n co  se 
desprenda del que ha recibido.

(üe España Económ ica g Financiera.)

LOS SALDOS DE 

LAS CUENTAS DE CRÉDITO

En la «G aceta»  de 15 del actual se 
publica una O rd en  de H acienda en la 
que, en vista de que en algunas S u cur­
sales del B an co  de España se hace uso 
de los saldos de cuentas de crédito  p or  
m edio  de vales y pagarés im presos por 
cantidad fija y  estam pado el r e co n o c i ­
miento del B an co , con  lo que adquie­
ren c ircu lación semejante a la de bille­
tes, se d ispone que el B a n co  de Espa­
ña, en sus distintas Sucursales o  A g en ­
cias, se abstenga en absoluto de auto­
rizar con  su firma vales, pagarés o  ta­
lones de esta especie, destinados a 
circular c o m o  billetes; limitándose a 
abonar directamente o  p or  com p en sa ­
ción  los cheques que se le presenten 
contra cuentas de crédito  abiertas y 
siempre que lo  hubieran s ido  de c o n ­
form idad co n  las prescripciones de los 
Estatutos y Reglam entos de ese B an co  
de España.
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A c u e r d o  co m e r­
cial fran coespañ ol

H a sido firm ado en París p or  los 
delegados del G ob ie rn o  español un 
nuevo acuerdo com ercial que adapta 
los  anteriores a las circunstancias ac­
tuales, p or  el cual se anula la disposi­
c ión  del 3 de agosto , en virtud de la 
cual quedaron bloqueadas en las cajas 
de la Oficina de com p en sación  y hasta 
liquidación de atrasos 150 m illones de 
francos, p rod u cto  de las cantidades 
entregadas p or  los im portadores fran­
ceses.

El acuerdo crea un nuevo sistema de 
pagos, según el cual el 60 p or  100 de 
las entradas del «clearing» procedentes 
de una lista de produ ctos  determina­
dos servirá para el pago de las exp or ­
taciones francesas corrientes; el 15 por 
100 se destinará al pago de atrasos, y el 
25 por 100 restante se dejará a d isposi­
c ión  de España en divisas libres.

La línea establecida se refiere a p ro ­
ductos de procedencia  de las regiones 
que perm anezcan fieles al G ob iern o  
(naranjas, tomates, etc.). Para los d e ­
más productos, el 80 por  100 quedará 
afectado al pago  de obligaciones fran­
cesas y  el 20 p or  100 a atrasos.

Finalmente, p o r  lo  que se refiere a la 
im portación  a Francia de produ ctos  
del subsuelo español, c o m o  p lo m o  y 
piritas, el sistema funcionará fuera del 
«clearing», y  los  pagos se harán en di­
visas a las S ociedad es  explotadoras de 
minas.

M inisterio de H acienda

H a llegado a con oc im ien to  de este 
Ministerio el hecho de que en determi­
nadas sucursales se dispone de los sal­
dos  de cuentas de créditoa biertas por 
el B a n co  de España, p or  m ed io  de va ­
les o  pagarés que se libran p or  canti­
dad fija en papel im preso y  estam pado 
el recon ocim iento  p or  ese B an co  de la 
existencia de saldo, con  lo que adquie­
re circulación en to d o  semejante a los 
billetes del B a n co  de España.

C o m o  este m o d o  de disponer de las 
cuentas de crédito significa la creación 
de un m edio de pago crediticio de c o n ­
dición análoga a la del billete de ese 
B a n co  de Emisión, y por  ello viola n o ­
toriamente las norm as de la ley de O r ­
denación Bancaria,

Este Ministerio se ha servido d isp o ­
ner que el B a n co  de España, en sus 
distintas sucursales o  Agencias, se abs­
tenga en absoluto  de autorizar con  su 
firma vales, pagarés o  talones de esta 
especie destinados a circular c o m o  bi­
lletes; limitándose a abonar directa­
mente o  p or  com p en sación  los cheques 
que se le presenten contra cuentas de 
crédito  abiertas y  siempre que lo  hu­
bieran sido de conform idad con  las

prescripciones de los Estatutos y  R e ­
glamentos de ese B anco  de España.

El cob ro  de Setras.

O rdena do  p or  la Junta de Defensa 
de Madrid que n o  se verifique el cob ro  
de las letras a dom icilio , se recuerda a 
los librados de las mismas, en evitación 
de los perjuicios que pudieran irrogár­
seles, la ob ligación  en que se encuen­
tran de verificar su pago en las venta­
nillas de O peracion es  del B an co.

N om bram ientos

H a sido n om brad o  voca l del Com ité 
directivo del B a n co  Exterior de España 
D. Dem etrio D elgado de Torres.

Tam bién ha s ido  n om brad o  un C o ­
mité directivo del B an co  Internacional 
de Industria y  C om ercio , com puesto  
p or  los S r e s .  D . M ariano Gim énez 
A lon so , que actuará c o m o  Presidente;
D. Emilio G arcía Silva, y D. Ladislao 

A lm adén G ó m e z  y  un representante 
de los acreedores del B an co  designado 
conform e a lo dispuesto por  la orden 
ministerial de 7 de octubre.

Cierre de la sucursal en  
París del B an co Español 
del R ío de la  Plata

Desde el 15 de diciembre ha cesado 
en sus operaciones la sucursal en París 
del B a n co  Español del R ío  de la Plata, 
a partir de cuya fecha queda ocupada 
exclusivamente de la liquidación de los 
asuntos pendientes, que debe efectuar­
se con  toda diligencia. En tal virtud, la 
sucursal ruega a sus clientes residentes 
en España, que procedan  a darle ins­
trucciones para el retiro o  transferen­
cia de los saldos acreedores de sus 
cuentas, así c o m o  de los títulos deposi­
tados en sus cajas (contra entrega de 
l o s  resguardos correspondientes) y 
para cancelar los contratos vencidos de 
com partim ientos de cajas fuertes, no 
pod ien d o  estos contratos ser renova­
dos.

* Cuentas corrientes
y transferencias

Un D ecreto d e  H acienda dispone 
que quienes tengan a su cargo indus­
tria o  com ercio  que acredite con  la pre­
sentación del recibo  correspondiente 
de la contribución  industrial, podrán 
disponer de los saldos en cuenta co ­
rriente sin necesidad de prestar justifi­
cación  concreta de las necesidades que 
han de cubrir c o n  las cantidades que 
retiren, a pesar de estar constituidas 
p o r  ingresos anteriores al 2 de agosto 
y siempre que el destino real de los 
fon d os  corresponda a las actuaciones 
norm ales del n egocio , declarándolo  así

en los  padrones ba jo  la responsabilidad 
del librador. C o n t i n ú a  prohibida 
la transferencia de cuentas de un esta­
blecim iento bancario a otro  o  entre di­
ferentes provincias cuando n o  sea 
c o m o  operaciones indispensables del 
tráfico norm al del negocio .

C oncesión de créditos

P o r  D ecretos del Ministerio de H a­
cienda se han con ced id o  los siguientes 
créditos: 500.000 pesetas para el pago 
de las asignaciones de un mes a los 
funcionarios diplom áticos y  consu la­
res de nuevo nom bram iento; 35.000.000 
para adquisición de material y otras 
atenciones del Instituto de Carabine­
ros; 225.236,29 a l o s  Ministerios de 
Agricultura, de Industria y  de C om er­
c io , con  destino a los gastos que o ca ­
sionen durante el ejercicio de 1936: 
12.578,77 para varias atenciones de los  
Ministerios de Justicia, de Trabajo y  de 
Previsión y Sanidad; 4.250.000 co n  des­
tino a los  Ministerios de O bras  pú b li­
cas y  de C om unicaciones y de Marina 
Mercante para atenciones de jornales 
y materiales de las obras de defensa a 
cargo d e l  C on se jo  M ixto de Trabajos 
de Fortificación; 30.620.689,75 con  des­
tino a l Ministerio d e  la  Guerra, y 
83.800 para gastos de instalación del 
Ministerio de Industria en Valencia.

R estricciones para el uso de las
cuentas corrien tes y depósitos

P o r  O rden  de Hacienda, publicada 
p or  la «G aceta  de la República», se p ro ­
rroga hasta el 25 de febrero el Decreto 
de 12 de septiembre de 1936 sobre res­
tricciones en el uso de Jas cuentas c o ­
rrientes y depósitos bancaríos, con  las 
m odificaciones introducidas por  el de 
13 de octubre y O rd en  ministerial de 
13 de noviembre de 1936 y por  el de 9 
de enero actual.

BANCO DE ESPAÑA

Pago de cupones de Obligaciones 
de! Tesoro, a cinco años y 4,50 por 
100 de interés, emitidas con fecha 

27 de noviembre de 1934.

Loó tenedores de cupones, venci­
m iento 27 de febrero próxim o, núm ero 
9, de las O bligaciones  del T esoro  al
4,50 por  100, em isión 27 de noviembre 
de 1934, a c in co  años fecha, pueden 
presentarlos, desde luego, ba jo  las res­
pectivas facturas, en la Caja de Valores 
de las Oficinas del B a n co  en Madrid, y 
en las Cajas de las Sucursales, para su 
pago, previo señalamiento p or  el T eso ­
ro público  y previa, también, la justifi­
cación  de la propiedad, en los térmi­
nos que disponen los decretos de la 
Presidencia del C on se jo  de Ministros y 
orden del Ministerio de H acienda de 
1 4 y 20 de agosto  próx im o pasado, res­
pectivamente.

Madrid, 27 de enero de 1937.— P. El 
secretario general, P .  M artín ez.
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IND ICADOR D E LA  BAN CA  
Y  S E G U R O S

B A N C O S  ( M a d r i d ) .

Teléfonos.

Banco Central. Alcalá, 57. . . . 11040
Banco de Bilbao. Alcalá, 16 . . 12866
Banco de Construcción, S A.

Juan Bravo, 81 ......................  53840
B meo de Crédito Local de

España. Paseo del Prado, 4. 12850
Banco de España. Calle de

Alcalá.......................................  l i n o
Banco E\teriir de España.

Carrera de San Jerónimo, 25. 21170
Banco Hipotecario. Paseo de

Recoletos, 12..........................  59340
Banco Hispano - .Americano.

Plaza de Canalejas, 1 ...........  24668
Banco Hispano de Edijicación.

Aven.“ de Eduardo Dato, IG. 11270
Banco ¡nternacionai de Indus­

tria)/ Comercio. C.  ̂S.J.°, 43. 11095
Banco Mercantil o hidustrial.

Avenida de Pi y Margajl, 12. 22913
Banco Urqiiijo. Alcalá, 5o . . .  . 26555
Banco de Vizcaya. Alcalá, 47.. 11177
Consejo S u p e r io r  Bancario.

Plaza de las Corles, 3 ..........  22644

BARCELONA

Banco de la Propiedad. Gerona, 2. 
Banco Vrqiiijo Catalán. Pela\ o, 42.

BILBAO

Banco de Bilbao.
B.inco de Vizcaya. Gran Vía, . 
Sucursal del Banco de España.

C R U P O  D E

LA EQUITATIVA
F U N D A C I O N  R O S I L L O

CompañíaB Anfinlm as de SeguroB. genuinam ente españo- 
las, inscritas en  la  Dirección de Seguros y  Ahorro dej 

Ministerio de H acienda.
Constituyen un  bloque asegurador, con operaciones y  ca  
pítales separados, Jurídica y  financieram ente, divicuaos 
éstos en Ja siguiente fo rm a : _________________

C A P IT A L . S O C IA L

C O M P A R IA S

La E quitativa-R easeguros .........
L a  E quitativa-R iesgos diversos

T O T A L .,

Suscrito Desembdu.
Pesetas. Pesetas.

. 10.000.000 5.000.000

. 10.000.000 5.000.000

. 6.000.000 2.500.000

25.000.000 12.500.000

Todo el capital social está  
m inativas exclusivam ente en  m anos de españoles, son  
sus principales tenedores, adem ás de los fundadores y 
de los Sres. Urquijo, los B an cos sigu ien tes; de Vizcaya, 
Herrero, H ispano Am ericano, de A ragón , M ercantil, de 

Gi]ón. la  V asconla  y  de L a  Ccruna.

O P E R A C I O N E S
SE G U R O S S O B R E  L A  V I D A : P ara  caso de muerte, 

de vida y  de vida y  m uerte, bajo  distintas form as, sobre 
una o m ás vidas en conjunto. Seguros de ahorro inten­
sivo. Seguros dé grupos. Seguros com plem entarios de 
invalidez y 'de doble capital.

SE G U R O S C O N T R A  IN C E N D IO S : M uebles, Inm ue­
bles, Industrias y  Cosechas. _  . _ .

S E G U R O S D E  A C C ID E N T E S : D el trabajo, Individua­
les, grupos, v ia je s -a  U ltram ar, autom óviles, responsabi­
lidad civil.

R E A S E G U R O S  D E : V ida, Incendios, Accidentes y  v a ­
rios, en contratos obligatorios y  facultativam ente. 
O F IC IN A S  C E N T R A L E S : A lca lá , 65 (edificio de su pro­
piedad). M A D R ID . Idem  auxiliares: B A R C E L O N A , Via 
Layetana, 54.— SA N  S E B A S T IA N , P laza  de Vasconia. 1. 
V A L E N C IA , P laza  Em ilio Castelar, 7 (edificios de su 
propiedad).— S E V IL L A , K loja , 17.— B IL B A O , Gran Via, 
3.— M A L .áG A , Pablo ■ Ig lesias, 4.— Z A R A G O Z A , Alfoii 
so I, 8.— C O K C Ñ A , Cantón Poquefio, 83.— P A M P L O N A .

A v . Carlos I I I ,  6.
Sucursal en P O R T U G A L : B ú a  A u g a sta , 280, Lisboa.

C U P O N  D E  C O N S U L T A
L a  Com pañía tendrá m ucho guato en enviar datos con­
cretos acerca de la  com binación de Seguro que en cada 
caso resulte m ás ven tajosa  a  todo el que llene el presen­
te cupón y  io rem ita a  las Oficinas Centrales de la 

Com pañía.

Nom bro .......  ............................................................................................
Dirección ............................ ............................................ ..
Fecha de nacim iento ........................................... Cantidad a
asegurar ............................................... T in  perseguido con el
seguro ................................................................................................ ..........

(Autorizado por la Dirección de Seguros y  Ahorro)

«n miECllilO DE ESPDM
Paseo de Recoletos, 12. • MADRID

PRÉSTAMOS AMORTIZABLES coo PRIMERA HIPOTE. 
CA, a largo plazo, sobre ñocas rústicas y urbanas hasta 
e! 50 por 100 de su valor, con facultad de reembolsar en 
cualquier momento, total o parcialmente, el capital que 

se adqude

En representación de estos préstamos emite céd u las h ipóle*  
c a ria s  al portador coo exclusivoprivileglo.

Esios títulos sonlbsÚDicos valoresgaraotlzados por PRIMERAS 
HIPOTECAS so b r e  lincas d e  renia seg u ra  v fécll ven ia , quo  
represen lan  m á s del doble del capital nom inal de  la s  c é ­
dulas en  circu lación , teniendo como suplemento de garantía el 
capiul social y sus reservas, be cotizan como valores del Estado y 
tienen carácter de efectos públicos, no habiendo sufrido aliera*  
c lo n es  Im porianles en  su  cotlsa c lon , n o  obstante la s  Inten­
s a s  c r is is  p o r  qu e ha atravesado e l p aís.

Se negocian todos los días en las Boisas de España en grandes 
partidas; se pueden pignorar obteniendo un porcentaje elevado de 
su valor nomlnai a módico Interes. B1 B an co  H ipotecarlo la s  
a d m iie e n  depósito  sin  percib ir d e re c h o s  d e  cu stod ia ; co­
munica ai depositante su amortización; se encarga de su negocia­
ción, bien directamente o por medio de los Bancos, corredores de 
Come cio y agentes autorizados de la localidad. Resulta, por tanto 
un Valor de cartera de máxima garantía, indispensable en Socleda 
des. Corporaciones y particulares.

PRÉSTAM()S ESPECIALES PARA EL FOMENTO DE LA  
CONSTRUCCIÓN en poblaciones de Importancia, bien a  corto o  d 
largo plazo.

ADMITE CUENTAS CORRIENTES con Interés.
Tiene establecido un Negociado especial de apoderam lenfóS  

e  Inform es, con carácter GRATUITO para representar a los pres­
tatarios de provincias en toda la tramitación del préstamo, median* 
te poder otorgado al efecto.

G I J O N

Banco Minero e Industrial de Asturias 
(filial del Banco Urquijo).

OVIEDO

Banco Asturiano de Industria y  Comercio. 
Banco Herrero. Calle de Fruela.

SAN SEBASTIÁN 

Banco Urquijo de Guipúzcoa.

SANTANDER 

Banco Mercantil.

SEG UROS (CO M PAÑ ÍAS D E) (Madrid)

Teléfonos.

Adriútica, Comp.'' de Seguros.
Avenida de Pi y Margall, 17. 14730

Compañía Hipotecaria. Plaza
de Santa Ana, 4 .......................... 18305

España (S. A). Avenida de
Dato, 8 ........................................  1987Ü

L'Abcille. Avenida del Conde
de Peñalver, 19.......................... 22915

La E q u ita t iv a  (Fundación
Rosillo). {A\ca\á, 6 5 ) ...............  COOOO

La Mundial. Plaza de García
Hernández, 2..............................  21000

O m nia . Paseo de la Caste­
llana, 1 ........................................  42305

BILBAO
Sun. Direclor general, D. Luis Basterra. 

Alameda de Urquijo, 12.

s
I n

M fábricas en Baracaldo y $e§iao
Lingote al cok, de calidad SjUpenor para fundiciones 

y hornos Bessemer y Martin-Siemens.
A cero s Bessemer y Siemens-Maftin en las dimensio­

nes usuales para el comercio y construcciones.
Carriles Vignole, pesados y ligeros, para ferroca­

rriles, minas y otras industrias.
CarTiles Phocnix o Broca para tranvías eléctricos.
Viguería para toda clase de construcciones
C hap as gruesas y finas

Construcciones de vigas armadas para puentes y 
edificios.

Fundición de columnas, calderas para desplatación 
y otros usos, y grandes piezas hasta 2 0  toneladas. 

Fabricación especial de h oja  de lata.
Cubos y Baños galvanizados 
Latería para Fabrica de conservas.
Envases de hoja de lata para diversas aplicaciones.

D I R I G I D  T O D A  L A  C O R R E S P O N D E N C I A  A

Alfós Hornos de Vizcaya (Bilbao)

EN B A N C O S  . O F IC IN A S  . T E A T R O S  

Y EN S U  H O G A R  

D EBE U S A .'fS E  EL

OZONOPINO 
RUY-RAM

H IG IÉ N IC O  V A G R A D A B L E  D E S IN F E C T A N T E

Pídase en Carretas, 29.
Teléfono ¡0789 MADRID

T
Trabajo/

Relra.to-.r'

B o d d /  a. 
oloffitcilio

LE R E C O M E N D A M O S  SE A N U N C I E  EN “ L A  I L U S T R A C I O N  M O D E R N A ”

Ayuntamiento de Madrid
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LA MUNDIAL
SOCIEDAD ANÓNIMA DE SECCRIS 

Oomitllío: Plaza de Gircia Hernández, 2-Madríd
Q

CAPITAL
SOCIAL;

4,000.000 de ptas. suscripto 
2.020.000 «  «  desemboJisdo

a
a
a■

a
a
a

Autorizada por Reales órdenes 8 de 
iulio de 1909, 23 de mayo de 1918 y 

6 de julio de 1927

a
a
a
a
a
a
a

EFECTUADOS LOS DEPuSITOS NECESARIOS

■
■

S E G U R O S  D E  IN C E N D IO S .
S E G U R O S  D E  G A N A D O S : R obo , H urto, 
Extravío y  V ida del ganado.
S E G U R O S  D E  R O B O  E N  G E R N E A L : (C o ­
m ercios, A lm acenes, H abitaciones particula­
res, Bancos y Expoliación d e cobradores). 
S E G U R O S  D E  V ID A : (C on y  sin reconoci­
m iento m édico).

a

a
a

I

a  A P R O B A D O  P O R  L A  IN S P E C C IO N  
¡  G E N E R A L  D E  S E G U R O S 'Y  A H O R R O S
*vaaaajiaBaaBaBammmaBaa'BHBHBai
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soclodad lYieialErgiGa Dura Felguera
C O > I P A Ñ lA  A N O N I M A

Capital social:.77.500.000 pesetas

»a
ía
♦a
#a
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♦

♦a
i
a

i
i
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é

Carbones gruesos y menudos de todas clases y espe­
ciales para gas de alumbrado.— Cok metalúrgico y 
para usos domésticos.— Siii/sroduc/os de la destila­
ción de carbones: Benzoles auto, lavado, quitaman­
chas, solvente.— Su/Zafo amónico con 20 a 21 por lOÓ 
de nitrógeno.— Brea, creoso ta ya ceitesp esa d os  para 
motores semi-diescl e impregnación de traviesas.—  
H ierrosya ceros  laminados en barras de todas clases 
y formas para el comercio,— V(guer;a y demás hie­
rros de construcción.-C A apas, Planchas y  Planos 
anchos  para'construcciones civiles y navales.— CAa- 
pas especiales para calderas.— Carriles para minas 
y ferrocarriles de vía ancha y estrech a .-A cero  ex- 
tradalce marca X , equivalente al hierro sueco.^: Los 
productos de esta fábrica han sido reconocidos y 
aceptados.por el Registro del Lloyd de Londres.— 7 « -  
beria  fundida verlicalmente eii balería para conduc­
ciones de aguas, gas y electricidad„desde5 hasta 120 
centimétros de diámetro y para todas las presiones. 
Chapas perforadas y  cribas.— Vigas arm adas.— 
Armaduras métalicas y demás trabajos de gruesa 
calderería.—Acero moldeado en todas sus aplica 

ciones

Direcciún( riadríd gíjor id fsiguera 
postal.. / Dic3fd.5s.-A-5 Apartado SI (Asturias) 

Telegramas )
Telefonemas

DURO DURO DUROSaiAA

BAN CO  INTERNACIONAL
— —  OE _

INDUSTRIA Y  COMERCIO
Capital; 30.000.000 de pesetas.

Domicilio social: Carrera de San Jerónim o, 29 

M A D R I D  

Dirección telegráfica; B A N K 1NTER 

Teléfono 11095 Apartado de Correos 673

R E A L IZ A  T O D A  C L A S E  D E  O P E R A ­

C IO N E S  B A N C A R 1 A 8  • L IB R E T A S  
D E  A H O R R O  C O N  S E R V IC IO  D E- 

H Ü C H A 8  - U E P A R T A M E N T O  E S­

P E C IA L  D E  C A J A S  D E  A L Q U IL E R

SUCURSALES
Aguilas, Albacete, Alicante, Ayamonte, Cádiz, Callosa de 
Segura. { 'dravaca, Cartagena, Cieza, Dolores, Elche, He- 
Uín, Huelva. Ibi. Jijona, Lorca, Melilla, Murcia, Orihuc- 
la, Puerto de Santa María, San fem ando, Sanlúcar de 

Barrameda, Sevilla, Vejer de ta Frontera y Yecla

...

Banco Urquijo
M A D R I D

CAPITAL: 1 0 0 .0 0 0 .0 0 0  de pesetas.

DIRECCION TELEGRAFICA Y TELEFONICA: URQUIJO

Domicilio social: A L C A L A ,  49
Apartado de Correo» oúni. 49. 

Tcitlooo 26555

Este Báoco realiza toda clase de operaciones de caréete: 
bancario. y especialmente se ocupa de la compra y venta 
de valores en las Bolsas de Espafia Descuento y cobro de 
cupones y títulos- amortizados. Descuento y cobro de !e 
tras Giros y cartas de crédito, Custodia de-valores me­
tales preciosos y alhajas. Cuentas de crédito con garan­
tía de valores nacionales Cuentas corrientes en pesetas, 
abonando intereses dentro de los limites impuestos por el 

Consejo Superior Bancario.

DEPARTAMENTO OE CAJAS OE ALQUILER

Cajas por 20 y 30 pesetas anuales, en abonos por tri­
mestres. semestres c  años: libres de impuestos para un 

solo titular o en la parte equivalente al tnísmo 
si son varios

¡ M P R E N T A  « S A P »
Cuque de Sexto, 1 Teléfono 50483

Revistas  üustracías.  -  C a t á lo g o s .  

I m p r e s o s  d e  lu jo  y e c o n ó m i c o s .  

L ib ro s  y f o l l e t o s .

l ' i "   ....... .

¡B A N C O  DE LA U N 1Ó n |
I  Sociedad Constructora de Casas Baratas. |  
I  Plaza de Ruiz Zorrilla, 9 .-MADRID 1

(Edificio propio.)

A l

K

Cemento Poríland arííficia!

“ A S L A N D ”
■
K■

De la C om pañía G eneral de A sfa l­

tos V Poplland Asiand, de B arce lo n a

■iiiiiiiiimiiiiiiiK

Producción anual: 500.000 toneladas
ifllllllllllllimilír

■■■■■
■■■■
■■■■■

U niform idad y  con stan cia  en la producción  

F abricad a con horn os g iratorios  

Em pléase en las o b ra s  del E stad o

«"'■Ullllllllllllí'

■■■■■■

o  F I C I N A S 1 
P a s e o  d e  G r a c i a ,  4 5

r BARCELONA ~

■■■
■■■
■■
■■

Pídanse cerilficados de ensavos ? cerliBcaciones

aaMBaaaBBMBiaBBaaHBaaBBaBaBaB

U m  OE SILBAD
F O N D A D O  E N  1857 

C a p ita l s o c ia l . 100.000.000 de p e s e t a s . C a ­
p ita l e m it id o  d e s e m b o ls a d o , 69 .750 .000 pe- 
e t a s ;  R e s e r v a s , 86 .679 .449.11 p e s e t a s . T o - '  

t a l ,  166.429.449,11 p e s e t a s . B a la n c e , p e s e - '  
t a s  4.869.084.762,89.

D o m ic ilio  s o c ia l , B I L B A O . D ir e c c ió n  t e ­
le g r á fic a , B A N C O B A O . C la v e s :  P e te r -*  

e o n s , -3 .‘  P E T C O . P a r tic tU a r e s .
Albacete, Alcoy, Aljtorta, Alicante, Almería, Aranda 
Duero, Aato’ ga, Badajoz, Ba-acaldo. Barcelona, id .’ 
A g. A , id. A g. B, Bermeo, Bilbao-Gran Vía, Brivie»-’ 
ca, Burgos, Castro Urdíales, Córdoba, Cnruña, Duran** 
go, Elizondo, Eatella, Gerona, Gijón, Granada, Guer~* 
nica, jerez de la F., Las Arenas, Las Palmas, León,* 
Lequeitio, Lérida, Lerma, Logroño, Londres, Madrid,» 
ídem Ag, A . íd. Á g. B, id A g. C , id. A g. D , Mála-» 
ga, Medina de Pomar, Melilla, Miranda de Ebre, Mur«* 
cía, Orduña, Patencia, Pamplona, París, Peñarroya— 
PuebloDuevo, Panferrada, Reínosa, Reua, Roa de- 
Duero, Sabadell, Sagunto-puerto, Salamanca, San-s 
güeaa, San Sebastián, Santa Cruz de Tenerife, San-» 
tander, Sevilla, Tafalla, Tánger, Tarrasa, Toledo,- 
Tudela, Valdepeñas, Valencia, Valenóa-puerto, Vigo.

Vitoria, Zamora y Zaragoza.
X lp o s  d e In te r é s :

I.—CUBNTAS COBRIBNTBS.
A  la vista 1 1/4 por lOO anual.
II.—Opbbacionbs de ahorro.
B) ¿ibretai orrUnariaí de ahorro de cualquier clase, 

tengan o nocondiciones limitativas 2 1 /2  por 100 anual
b ) liqpoaiciones
Imposiciones a plazo de tres meses, 2 1/2 por 100.
Imposiciones a seis meses, 3 por 100 anual.
Imposiciones a doce meses o más 3 1/2 porlOO anual
P r in c ip a le s  o p e r a c io n e s  en  E s p a ñ a :  
Giros transferencias, cartas de crédito, órdenes te­

legráficas sobre todos los países del mundo. 
Dedescuentos, préstamos, créditos en cuenta coreen- /  

te sobre valores y personales.
Aceptaciones, domicíliaciones y créditos comercia­

les en Bilbao, Barcelona, Madrid, Paria, Londres, 
Nueva York, etc., para el comercio de ímjjortacídn, en 
condiciones limitadas a los cuentacorrentistas.

Descuento de letraa documentarias y simples, por 
operaciones dei comercio de exporiactán.

Préstamos sobre mercancías en depósito, en tránsi­
to. en importación y en exportación.

Operaciones de Bolsa en las de Bilbao, París, Lon­
dres, Madrid, Barcelona, etc. Compra-venta de valores 

Depósitos de valores, cupboes y amortizaciones, 
conversiones, canjes, renovaciones de hojas de cupo­
nes, empréstitos, suscripciones, etc.

E N  P A R I S  Y  L O N D R E S  
E l B a n c o  db B i lb a o , en  L o n d r e s , ú n ic o  

B a n c o  E s p a ñ o l  q u e  ^ e r a  en  I n g la t e r r a  
y  la  S u c u r s a l  d e  P a r ís  a c t ú a n , a n t e  
to d o , p a r a  fo m e n t a r  y  fa c i l i t a r  e l c o ­
m e r c io  a n g l o - e ^ a f i o l  y  fr a n c o -h is p a n o ,  
d e d lc ú n d o le s  t o d a  s u  a te n c ió n , e fe c u a n -
d o  t o d a s  la s  o p e r a c io n e s  a n t e d ic h a s  y  
d e  u n  m o d o  e s p e c ia l  e l s e r v ic io  d e  a c e p ­
t a c io n e s , d o m lc i lla c io n e s , c r é d ito s  c o ­
m e r c ia le s , c o b r o s  y  p a g o s  s o b r e  m e r c a n ­
c ía s  en  c o n d ic io n e s  m u y  e c o n ó m ic a s  

L a s  o p e r a c io n e s  d e  c a m b io , b o ls a , de  
p ó s ito s  d e  t ít u lo s , fo r m a n  p a r te  d e  la  
a c t iv id a d  d e  d ic h a s  S u c u r s a le s , la s  q u e  
a  p e tic ió n  r e m ltir & n  c o n d ic io n e s  d e t a ­
lla d a s .

TLL É F O N O  DE

LA ILUSTRACIÓN MODERNA
4 0 . 7 2 9

Coiipia m m  BASCÔ lA
D o m ic ilio  s o c i a l ;  B IL D A O  

C e p i t a l ;  1 4 . 0 0 0 - 0 0 0  c ío  'o o s e t a s .

Fabncación d« acero Siemens-Martín — Tochos, 
palanquilla, Mantón, hierros comerciales y fw- 
machine.—Chapa negra pulida y preparada en 
calidad dulce y exU-adulce.—Chapa comercial 
dulce en tamaños corrientes y ospeciales.— Es­
pecialidad en chapa gruesa para construcriones 

navales, bajo la inspección de! Lloyd's Register 
V Bdreau-Veritas.-Chapa aplomada y ^ !v a .  
nizada.— Fabricación de hoja de lata.—Cubos 
y baños galvanizados, palas de acero, rema- 
ches, sulfató de hierro.— Grandes talleres de 
construcciones metálicas.— Montaje de puen. 
tes, armaduras, postes y toda clase de con», 
irucdones en cualquiera dimensión y peso.

Tolagramas. { Teléfono 12110. Fábrica.
Telefonemas.! "A S C O n lA

Apartado náizi. 30.
-  I26S5. Bilbao.

C s s c

I m p r e r .t a ,  L e g a n i t o s ,  M a d r i d .

Ayuntamiento de Madrid




