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Consideraciones generales

La importancia social que el seguro
ha alcanzado en el dltimo tercio del
siglo pasado y en el transcurso del
actual, por razones de todos conoci-
das. ha suscitado la interesantisima
cuestion de la intervencion del Estado
en materia de seguros.

M. Chaufton, eti el -gran libro que
dedica a este tema, distingue las tres
ifases en que el hombre se encuentra
con relacion a las luchas con los males
y riesgos que le amenazan. En primer
lugar, considera aquella en que el
hombre se previene contra determina-
dos riesgos, que al realizarse, causan
dafios en su persona o en su patrimo-
nio. La segunda es aquella en que de-
tiene este dafio en su desenvolvimien-
to, y, por altimo, la tercera, en la cual
repara los dafos que el siniestro ha
producido.

Esta lucha se puede considerar como
preventiva y represiva en las dos pri-
meras fases, y como reparadora en la
altima, en la cual entra de lleno el sen-
tido propio de lo que es el seguro.

Es evidente cualquiera que fuese el
concepto que del Estado se tenga, que
estd obligado en todo momento a
prevenir, y a ser posible, impedir, la
realizacion de los siniestros que con-
tinuamente amenazan a la Sociedad,
y en caso de que éstos se hayan inicia-
do, detenerlos en su desarrollo y des-
envolvimiento.

En este sentido, el Estado, con refe-
rencia al riesgo de mortalidad, por
ejemplo, asegura, mediante disposi-
ciones legales sobre servicios sanita-
rios, la no propagacién de casos de
epidemia, ya que no otra cosa son las
medidas sanitarias que se toman en
los puertos y fronteras, saneamiento
en las viviendas, alcantarillados, etc.
Por lo que se refiere al riesgo de incen-
dios. el Estado también, mediante ser-
vicios apropiados, cuida de que éstos
sean sofocados lo antes posible, asi
como también evita su desarrollo y
propagacion.

En este sentido preventivo el Estado
puede y debe ser asegurador, y si no lo
fuera, dejaria de cumplir las funciones
gue como tal le estan encomendadas.

Pero el verdadero concepto del se-
guro gque estudia la ciencia y regula la
legislacién, es aquel que se refiere a la

realizacion de determinados riesgos,
que. al producirse, pueden afectar a
nuestra persona 0 a nuestro patri--
monio.

Y nos encontramos ante una cues-
tion de tanta actualidad'como la si-
guiente: ;Puede y debe el Estado ser
asegurador eii este tercer aspecto, rea-
lizando asi una funcién reparadora?

Las opiniones emitidas sobre este
particular han sido innumerables, pero
las mas autorizadas contestan negati-
vamente.

Veamos algunas de ellas:

Mr. Magnin, Ministro ele Hacienda
en Francia, dirigi6o una carta al Presi-
dente del Senado, en 24 de febrero de
1881, cuyos principales razonamientos
eran los siguientes:

«En otros tiempos y en otros paises,
se ha suscitado la cuestiéon de si no
habria ventajas para el conjunto de
propietarios y beneficios para la cosa
publica encargandose el Estado del
servicio de seguros; pues se piensa que
un impuesto obligatorio menos eleva-
do podria reemplazar eficazmente el
importe de la prima que no deja de ser
pesada para los que lasoportan volun-
tariamente.

Los espiritus ingeniosos, han pro-
puesto a este fin aumentar, en la medi-
da que se crea necesario, el fondo de
socorros, puesto cada afno por el pre-
supuesto a disposicion del Ministerio
de Agricultura para auxiliar a las victi-
mas del granizo, del incendio y de las
inundaciones; asicomo el fondo de que
puede disponer el Ministro de Hacien-
da para acordar perdones y modera-
ciones de impuestos a los contribuyen-
tes desgraciados. Se tendria asi orga-
nizada. bajo la garantia del Estado,
una vasta Sociedad de seguros mutuos
y obligatorios que podria aliviar mu-
chos infortunios y reparar muchos
dafios.»

Como se ve, Mr. Magnin examina la
cuestién desde el punto de vista del
nuevo pape! que desempefnaria el Es-
tado y responsabilidades que se deri-
varian para el Tesoro publico.

Segun Mr. Magnin, el legislador
francés, por dificultades de aplicacién
y por los peligros que entrafia para el
Tesoro, no ha juzgado util ni para el
publico ni para el Estado exigir a las
Compaiias de seguros, por la supre-
sion de su industria, un sacrificio su-
perior al que suponen los impuestos
con que tributaban por entonces, y
prefiere dejar su desenvolvimiento su-
jeto a la iniciativa particular que intro-
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ducir en el dominio del Estado una
nueva rama de la industria.

Ademas, el seguro como impuesto
heriria los intereses del ciudadano a
la vez en su persona, ya que le privaria
del derecho de eleccion de modalidad,
forma, etc., del seguro que creyese mas
conveniente, y en su patrimonio, ya
gue se le sujetaria a una tutela que le
impediria la libre disposicion de sus
propios bienes.

Por otra parte el seguro convertido
en impuesto seria una injusticia, pues-
to que al someter al hombre cuidadoso
a la misma tutela que al negligente,
priva a aquél de las ventajas que pu-
diese obtener merced a su buena fe,
mediante la libre contratacion.

Adema.s, todos los que han estu-
diado cuestion tan compleja como la
del seguro, han reconocido que los
procedimientos administrativos del Es-
tado no encajan bien con la variedad
de combinaciones y enorme actividad
gue el libré ejercicio de la industria
del seguro impone a las sociedades
privadas.

Por el contrario, al confiarse las
peritaciones en caso de siniestro a
agentes del T”esoro, se aumentarian los
gastos de administracién, y en virtud
de los procedimientos administrativos
del Estado, los plazos para el pago de
indemnizaciones serian mas prolonga-
dos, y la prima que tuviese que pagar
el asegurado, aun suponiendo el caso
de que no sufriera aumento (lo cual no
es probable al aumentar los gastos de
administraciéon), de voluntaria, se
habria hecho forzosa.

Ahora bien, las Compaifias, privadas
de su clientela, ¢podrian reclamar una
indemnizacién por los perjuicios sufri-
dos en el libre ejercicio de su indus-
tria? Para poder contestar negativa-
mente es preciso que ei Estado respe-
tase la libertad de contratar seguros
suplementarios, y que. con relaci6on a
las Compafiias existentes, no irrogara
privilegios ni monopolios, pues, en
este caso, si bien el Estado creaba una
competencia enorme no les priva del
ejercicio de su.i derechos, exigiendo,
bajo la prima de una tasa obligatoria,
una prima de cada contribuyente, sino
Unicamente percibe’ sus rentas en la
forma que le parece mas conveniente,
haciendo uso de su derecho propio.

A. G. L
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La Bolsa de valores de
Nueva York

Indudablemente, una gran parte de
nuestro comercio e industria conoce 0
ha oido hablar de la Bolsa de Nueva
York; pero es conveniente aclarar que
ésta es la Bolsa de valores de Nueva
York {The New-York Stook Exchange),
pues en dicha ciudad existen numero-
sas otras y muy importantes, tales
como las de azucar y café, algoddn,
cacao, etc.

Haciendo una breve historia de los
comienzos de lo que es hoy la primera
institucién de su clase en el mundo,
hay que echar una vista retrospectiva a
casi ciento cuarenta afos.

Bajo la frondosa sombra de un sicé-
moro, en una sombria callejuela de un
villorrio, tuvo su inicio el foco podero-
so mercantil que hoy se conoce con el
nombre de Wall Street. Ya entonces,
donde se encuentra hoy enclavado
Broad St., se comerciaba en granos y
se traficaba en esclavos. También se
remataban en publica subasta muebles
y articulos de arte.

Cuando con el desarrollo del pais se
empezaron a crear las instituciones
bancarias entré un nuevo factor en las
contrataciones mercantiles. Fué el cer-
tificado por acciones. En este punto ya
no era posible mezclar una transaccion
de un numero de acciones con una
venta de cabezas de ganado. Esa fué
la primera dificultad que un grupo de
individuos especuladores de la época
se propusieron hacer desaparecer.
Como paso inicial para lograr su obje-
to eligieron el antes mencionado arbol
para efectuar sus operaciones de com-
pra de acciones. Pareceria imposible
en nuestros dias que debajo de un
arbol, a la intemperie, sin proteccién
posible, un grupo de hombres pudiera
negociar en valores. El hecho histdérico
revela que no solo fué posible, sino que
durante veinticinco afios operaron con
toda normalidad, y que todos sus actos
fueron nacidos de la voluntad y la
buena fe de aquellos individuos. Alli
se cre6 el hoy conocido y prestigiado
corredor de valores. Al. finalizar este
periodo tuvieron un lugar bajo techo,
gue denominaron Junta de la Bolsa de
valores de Nueva York.

A partir de esta fecha, y por un pe-
riodo de doce afos, llevé una vida po-
bre de negocios debido, principalmente
a las pocas emisiones de papel que se
cotizaban por aquel entonces; pero al
cierre de este nuevo ciclo, al comienzo
del afio 1829, fué cuando por primera
vez una locomotora americana fué
vista andando sobre paralelas hechas
de madera. Asi se inicié lo que se co-
noce por la primera gran prosperidad
del pueblo americano, prosperidad que
se intensifica progresivamente hasta el

afo 1860. El pais vié con ojos sorpren-
didos como el uso del ferrocarril se
desarrollé a través de toda la nacidn, y
a su amparo fueron descubiertas
nuevas fuentes de riqueza, que se tra-
ducian en la creacion de industrias
nacientes.

Como en nuestro tiempo, un solo
medio eficaz existia para repartir el ca-
pital y las industrias que se iban esta-
bleciendo: la emisién de certificados
de acciones representativos de la por-
cién de inversion en cada negocio o
Empresa.

Para dar solamente una idea del
desarrollo en las transacciones en la
Bolsa por aquel tiempo, baste decir
gue en 1829 los dias de mayor especu-
lacion se operaba en una cantidad que
nunca pas6 de 8.000 acciones, y ya en
1857 se registraron dias en que el nu-
mero de acciones que cambiaron de
manos se elevé a 80.000. Unido a este
gran movimiento, provocado por Ila
explotacién cada vez méas intensa de
los ferrocarriles, estallo la guerra civil,
y con ello se hizo necesaria la emisién
de papel moneda convertible en oro
en una fecha determinada. Hubo oca-
siones en gque habia tales fluctuaciones
entre el billete v la moneda oro, y tan
fuerte la especulacion, que fué necesa-
rio crear en 1862 un mercado aparte
para las operaciones de cambios.

O ctavio Baydes.
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Nuevos impuestos sobre
los valores del Estado

He aqui el texto del decreto que ha
aparecido en la «Gacetav;

«En uso de la autorizacién contenida
en el apartado b) del articulo 1 ® de la
ley de 14 de octubre de 1937, y teniendo
presente la alta conveniencia nacional
de hacer contribuir a los gastos de
guerra a los tenedores de rentas de
todas clases procurando una unifica-
cién de la rentabilidad de los capita-
les invertidos en la Deuda del Estado
y del Tesoro, de acuerdo con el Con-
sejo de ministros, y a propuesta del
de Hacienda y Economia, se decreta
lo siguiente:

Articulo 1.® Se establece con carac-
ter transitorio un recargo del 20 por
100 sobre los interes de la Deuda publi-
ca del estado espafol, gravada en el
nuamero primero de la tarifa segunda
de la vigente ley de Utilidades.

Art. 2® Asimismo se establece con
caracter transitorio un impuesto sobre
los intereses de las Deudas del Estado
no incluidas en el numero primero de
la tarifa segunda de la ley de Utilida-
des, con sujecién a la siguiente escala:

Deudas cuyo interés nominal no ex-
ceda del 3 por 100, el 15 por 100.

Deudas, cuyo interés nominal exceda
del 3 por 100y no del 4 por 100, el 25
por 100.

Deudas cuyo interés nominal exceda
del 4 por 100 sin llegar al 5 por 100, el
30 por 100.

Deudas cuyo interés nominal sea
del 5 por 100 en adelante, el 35 por 100.

Este impuesto gravara también los
intereses de la Deuda perpetua exterior
domiciliados en Espafa, quedando
exentos Unicamente los titulos de esta
clase de Deuda domiciliados en el ex-
tranjero.

Art. 3.® Las obligaciones del Tesoro
de interés nominal superior al 3y me-
dio por 100 seran objeto de un impues-
to, también transitorio, cuya cuantia
sera del 15 por 100 anual para aquellas
cuyo interés no sea superior al 4 por
100,y de un 20 por 100 para aquellas
gue su interés anual exceda del 4
por 100.

Art. 4® Los intereses de las Deudas
especiales que se satisfacen con cargo
a los créditos presupuestos para la
seccion tercera, parte tercera, de las
obligaciones generales del Estado que-
daran sometidos a las prescripciones
de los articulos 1 ®y 2.®segun se trate
de titulos gravados o no, respectiva-
mente, por la Contribucion de Utili-
dades.

Art, 5® Este decreto sera de aplica-
cion a partir del primer vencimiento
gue tenga lugar en el afo 1938.
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Los presupuestos mu-
nicipales de Madrid.

En sesién celebrada por el Concejo
para la aprobacién de los mismos,
diose lectura de la propuesta de la Co-
mision de Presupuestos, formando el
de los tres trimestres que restan del
ejercicio.

En ellos, por descenso en las planti-
Illas de funcionarios se establece una
economia de dos millones de pesetas;
por pago de casas a los maestros, el
crédito de 1.850.000 gqueda reducido a
925.000, o sea una rebaja de un 50
por 100,

Se crea un impuesto sobre espec-
taculos, que se cobrarid tan pronto
como quede regulado por el Gobierno.

El resumen de los presupuestos del
Interior para los tres trimestres que
restan del presente ejercicio es el si-
guiente: Gastos, 95.725.715,89 pesetas;
déficit de los Ayuntamientos ante-
riores. 18.542.223. Total, 114.267.939,09.

Ingresos calculados, 114.385.042,89
pesetas; superavit inicial, 117.103,80.

En el presupuesto del Ensanche
estan nivelados los gastos e ingresos,
gue se cifran en 16.083.370,90 pesetas.

Después de algunas aclaraciones pe-
didas por varios Consejeros, quedaron
aprobados sin discusion los presu-
puestos municipales.

Produccidon de carbon
en Norteamérica.

La produccion de carbén bituminoso
en Norteamérica en el afio 1937 alcan-
z6 la cifra de 440 millones de tonela-
das netas contra 434 millones en el
afio 1936, y en 1935, se registro la cifra
de 367 millones.

La producci6on de antracita registra
las siguientes cantidades: en 1937, to-
neladas 50 millones; en 1936, toneladas
51 millones; en 1935, toneladas 57 mi-
llones, La produccion de coke ascendi6
en 1937 a 3.159.700 toneladas, contra
1,706.100 en el afio anterior.

La importacion de hierros
y aceros en Inglaterra.

El Comité Consultivo de los dere-
chos de entrada en Gran Bretafia ha
anunciado que no tenialaintencion de
recomendar la continuacién de los de-
rechos de Aduanas reducidos, fijados
provisionalmente hasta fines de marzo
ultimo, sobre algunos articulos de
hierro y acero.

El comercio ex-
terior inglés.

Los ultimos datos publicados por el
Board of Trade relativos al comercio
exterior del Reino Unido sefialan para

las importaciones la cifra de 75,7 mi-
Illones de libras, en alza de cuatro mi-
llones respecto a febrero del afio ante-
rior, esto es, un aumento de un 5,6 por
ciento. Las exportaciones se fijaron en
37,5 millones de libras, en baja de mas
de un millén, o sea, un 2,7 por ciento.
Las reexportaciones ascienden a 5,5
millones, en baja también de 1,3 millo-
nes, esto es, de un 20,2 por 100, lo cual
da un total de importaciones netas de
70,2 millones. Resulta de estas cifras
gue el exceso de las importaciones so-
bre las exportaciones asciende a 32,6
millones, contra 26,2 en el mes de
febrero de 1937.

Los datos referentes a los dos pri-
meros meses del afio en curso arrojan
las cifras siguientes: importaciones,
160,6 millones, en aumento de 13,3
millones, esto es. un 9 por 100; expor-
taciones, 78,7 millones, en alza de un
millén o de un 1,3 por 100; reexporta-
ciones, 10,3 millones, en baja de 1,7
millones, o de 14,1 por ciento respecto
a lamisma época del afio anterior.

Alzas de precios en
Francia e Inglaterra.

Los indices de precios al por mayor,
publicados por la Estadistica General
de Francia, correspondiente a! mes de
febrero Gltimo, sefialan una nueva alza.
El indice general, que se refiere a 45
articulos, pasa de 612 a 613. Hay. sin
embargo, en algunos casos particula-
res una baja minima, como en alimen-
tos vegetales, azucar, café, cacao y ar-
ticulos textiles.

También en Inglaterra se ha produ-
cido udltimamente un alza en los pre-
cios al por mayor, contrariamente a la
tendencia que se venia registando des-
de mediados del afio 1937 hasta el mes
de noviembre del mismo afo. En di-
ciembre ultimo, segun datos publica-
dos por «Statist», el indice general
pas6 de 96,8 a 97,4. Sin embargo, en
relacion con el mes de diciembre de
1936 se observa todavia baja, pues el
indice general de dicho mes era 98,6.

La expropiacion de las Com-
pafias petroliferas en Mégjico.

El decreto de expropiaciéon de las
Compafiias petroliferas de M éjico
abarca la maquinaria, instalaciones,
edificios, refinerias, tanques, vias de
comunicacion, barcos cisternas, pues-
tos de distribucién, embarcaciones vy
todos los demdas bienes muebles e
inmuebles de veintidés compafias ci-
tadas nominalmente; declara que se
hace en favor de la nacién y por causa
de utilidad publica y sefiala el limite
de diez afios, para el pago de las in-

demnizaciones correspondientes en nu-
merarios, sin perjuicio de laocupaci6n
inmediata de los bienes expropiados.
Las compafiias han entablado de-
manda de suspension del decreto.

NOTAS SUELTAS

*

El 30 terminan las prérrogas con-
cedidas para el pago de impuestos de
cédulas personales de 1937, en periodo
voluntario, mediante estampillado.

* En la Secretaria del Consejo Mu-
nicipal (Negociado de Hacienda) estan
expuestos al publico el presupuesto
ordinario de gastos e ingresos del
Interior y Ordenanzas de exacciones
del mismo, que han de regir durante
los tres altimos trimestres del ejercicio
en curso, y que han sido aprobados
por el Consejo.

* Se ha aprobado un decreto some-
tiendo a la jurisdiccion del ministro de
Defensa las estaciones de produccién
y disminuciéon de energia eléctrica; y
otro, militarizando diferentes servicios
de telecomunicacién.

* Por dimisién del gobernador civil
de Madrid, Antonio Trigo Mairal, ha
sido nombrado para sustituirle el sefior
Gomez Osorio.

* Por el Subsecretario de Hacienda
ha sido concedida la correspondiente
autorizacion a la Delegacion de Ha-
cienda de Madrid, para que no obstan-
te la anormalidad de las circunstancias
pueda atender como de ordinario a
todas las atenciones del Estado a pri-
meros de mes, tanto en lo que se re-
fiere al pago de néminas de funciona-
rios como al de los débitos contraidos
por el mismo.

* Ei dia 30 de abril, a las 12 de la
mafiana, se celebrard Junta general
ordinaria de accionistas en la Sociedad
Hidroeléctrica Espafiola en su domici-
lio social, Nicolas Maria Rivero, 10,
Madrid, para examen y aprobacion de
la Memoria, balance, cuentas del ejer-
cicio 1937 y proposiciones que se
presenten.
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El problema de las mate-
rias primas

Se ha resefiado ampliamente el pro-
yecto relativo al comercio de materias
primas. Este abarca las llamadas bési-
cas con exclusion de las alimenticias,
y comprende el carbdn, hierro, caucho,
cobre, estafo, petréleo, madera bruta,
algodén y lana. El proyecto, en su es-
piritu y en su letra, tiene por objeto
seflalar los derechos de los extranjeros
en la participacion de las explotaciones
y circulacion de estas materias, con
sujeciéon a las leyes propias del pais
en que radican los yacimientos, explo-
taciones y plantaciones.

Se quiere operar sobre los excesos
de la nacionalizaciébn econdmica y
sobre los excesos de las grandes con-
centraciones comerciales que embara-
zan el libre juego del comercio. EI Co-
mité econdmico de Ginebra ha inspira-
do sus trabajos en amplios conceptos
de comunidad internacional, obedien-
tes al principio rector tedérico que ins-
pira la Sociedad de Naciones, operan-
do también de modo inmediato sobre
el alza de precios de materias primas.

Los problemas que plantea la decla-
racion son de orden econdmico y juri-
dico. Econémicamente, los precios que
rigen no son producto de aquel liberal
y eterno principio comercial de la libre
oferta y demanda, de la abundancia o
escasez naturales, sino que los unos y
los otros se establecen por via artificial,
acelerando o restringiendo la produc-
cién para mantener un nivel de precios
0 concertando éstos por medio de los
«trusts», «cartels», convenios, etcétera.
El problema de los «trusts» ha sido
atacado por la legislacion en aquellos
paises de gran desarrollo industrial y
comercial donde laeconomia ha alcan-
zado formas supercapitalistas. Pero
las restricciones legales no han logrado
no ya su extincion, ni tan solo atenuar
sus efectos. Cuando las leyes han
prohibido o restringido las asocia-
ciones de capital en grandes masas, ia
union de Empresas, los convenios
entre ellas relativos a producciéon o
circulaciéon de productos, los érganos
directivos de las entidades comerciales
se han apresurado a estudiar nuevas
formas al margen de las restricciones
legales.

El problema juridico que plantea la
declaracion es aun méas importante. En
ella se sienta el principio de igualdad
de trato entre nacionales y extranjeros,
norma civil que rige en todas las legis-
laciones del mundo civilizado. Pero
esta norma, que viene subordinada a
la igualdad de trato establecida por
tratados internacionales, ha sufrido
importantes restricciones, ya directa-
mente, reglamentando las actividades
de los extranjeros meticulosamente, ya

indirectamente, como por medio de
prohibiciones sobre exportacion mone-
taria, impuestos fiscales, etc. Porque
en realidad el problema entrafia la
grave cuestion de la soberania del
Estado.

Desde los mas viejos tiempos las
minas han pertenecido a la nacién,
cediéndose su explotacién obedecien-
do al principio de dominio directo so-
bre el subsuelo. Las riquezas naturales
son el nervio econdmico de un pais, y
de ahi el dominio directo sobre ellas
del Estado, que cede a los particulares
y Empresas como usuarios por tiempo
limitado y mediante el pago de un
canon que fijan los reglamentos.

La intervencion de los extranjeros
en la explotacion de las riquezas
naturales no ha sido prohibida, y en to-
das las naciones individuas por medio
de entidades existen subditos de otros
paises. Lo que ocurre es que el Estado
extranjero actiua por medio de estos
particulares o por medio de estas Em-
presas en el pais donde ellos se han
establecido montado en el soporte de
proteccidon de los intereses de sus subdi-
tos, presionando la celebracién de tra-
tados comerciales, convenios y decla-
raciones que enajenan parcialmente, al
menos aquella soberania inderogable.

Un Estado puede decretar la rever-
sién de todas las minas de su pais y
ponerlas bajo la explotacion o direc-
cion eminente del Gobierno; de todas,
excepcidén hecha de aquellas que estan
en manos de entidades extranjeras,
porque para ello habrd de pagar una
indemnizacion o soportar actos de
violencia por medio de demostraciones
navales, notas diploméaticas, manio-
bras terrestres, bloqueo econdtmico,
denuncia de tratados comerciales,
etc. He aqui el nudo del problema, y
quiza por ello la declaracién no tras-
cienda a las legislaciones particulares
de los paises muy legitimamente celo-
sos de su soberania.
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CLINICA DENTAL

Se hacen toda clase de

precios moderados.

Avda. de Menéndez Pelayo, 41,
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Cronica financiera inter-
nacional

Nueva York.-Un estudio reciente-
mente publicado en Boston por el
American Institui of Finance acerca de
19 crisis econédmicas americanas a par-
tir de 1857, comprueba que el descen-
so actual es casi tan acentuado como
los observados en otros periodos de
érisis. El Presidente Roosevelt prepara
un vasto programa de gastos federales
para estimular una reprise, invirtiendo
de 1.000 a 3.000 millones de ddélares.
También se procurara activar la reso-
lucion del problema ferroviario, conce-
diendo anticipos especiales hasta 1.000
millones a las compafias de los cami-
nos de hierro.

Wall Street, después de haber acen-
tuado su descenso en los udltimos dias
de marzo, a! comenzar abril ha princi-
piado a reponerse con vigor, de tal
suerte que de 712 valores negociados
en la primera sesién, 614 concluian en
alzay en la clausura quedaron aun
pendientes de ejecuctdén importantes
6rdenes de compra. Los udltimos indi-
ces acusan irregularidad: el de valores
industriales, aun después de la reposi-
cion, todavia aparece en baja con el
ultimo registrado, 106,11 frente a
107,25; el ferroviario es igual, 20,46; el
de servicios publicos acusa alguna me-
jora, 16,58 frente a 16,11.

Segun datos publicados por el Teso-
ro americano, los capitales extranjeros
retirados de los Estados Unidos en el
ultimo trimestre de 1937 ascendieron a
575,16 millones de délares. En fin de
septiembre existian 2.304,75 millones;
en fin de afio su importe era solo de
1.729,58 millones.

BANCO DE ESPANA
(SUCURSAL DE MADRID)

Se pone en conocimiento de los se-
fiores accionistas que el Consejo gene-
ral ha acordado el reparto de un avan-
ce de dividendo del 6 por 100, o sean
30 pesetas por accién, correspondiente
al periodo de 1 de julio de 1936 al 31 de
diciembre de 1937.

El pago se efectuara a partir del lu-
nes 11 del actual, durante las horas de
oficina y con arreglo a las prescripcio-
nes legales en vigor.

Madrid, 8 de abril de 1938. —EI se-
cretario interino, P. Martinez.

Imprenla «SAP»

Impresos de lujo y econémicos

Duque de Sexto. 1 Tel. 50486



El cambio internacional

Un cablegrama de Washington de la
Agencia Fabra, de fecha 15, dice que el
departamento del Tesoro ha anunciado
que la totalidad del stock de oro este-
rilizado, de unos 1.390 millones de doé-
lares, va a ser puesta en circulacion.

El balance del Banco de Francia del
31 de marzo registra un aumento de
1.900 millones en los anticipos sin
intéres al Estado, que se elevan a
38.573 millones de francos y otro de
3.279 millones en la circulacion fidu-
ciaria cifrada en 98.094 millones, y el
tipo de la cobertura ha retrocedido a
45,84 frente a 46,81 por 100 del balance
anterior. En el Banco de Inglaterra
aumenté el encaje oro en 15.909 libras,
cifrandose en 327,25 millones de libras;
pero ha disminuido la reserva a 37,55
millones, retrocediendo la proporcio-
nalidad al 23,17 frente a 25,61 por 100.

El mercado parisiense ha cerrado
con alguna irregularidad, dentro de la
pequenez de las oscilaciones, subiendo
el florin, el suizo y la corona sueca y
cediendo las deméas monedas. Se coti-
zaban: libra, 162,25; délar, 32,65; bel-
ga, 551,125; florin, 1.812; lira, 172,15;
suizo, 750,375; marco. 1.313; corona
sueca, 837; noruega, 812; danesa, 721.
Los billetes italianos en el mercado li-
bre se pagaban de 140 a 145 francos las
100 liras y los alemanes de 615 a 625 los
100 marcos.

En Londres las cotizaciones fueron:
franco, 161,8125; délar, 4,9637; belga,
29,4775; lira, 94,375; marco. 12,3675;
suizo, 21.6475; florin, 8,96375; escudo,
110 3/16; peso argentino, 19,775.

En Nueva York: libra esterlina,
4,9625; franco, 3,06375; belga, 16,84,
marco, 40,13; florin, 55,38; suizo, 22,94;
lira, 5,2625; peso argentino, 25,15.

BANCO

Capital autorizado  ........
Capital suscrito y desembolsado

ESTE BANCO REALIZA TODA CLa SE DE

En el mercado de oro de Londres
salieron a la venta el dia ocho, 97 ba-
rras por valor de unas 272 000 libras
esterlinas, negociandose a 140-1 1/2
chelines la onza, medio penigue mas
gue el ultimo precio que tenemos re-
gistrado. Se han renovado los rumores
de una desvalorizacion del délar a 50
centavos, que elevaria el precio del
oro a 41,34 délar la onza, agregandose
que la libra seguiria al délar.

BANCO DE ESPANA

Sorteo 42.° de la Emisién de 1927 con

impuesto.

Nota de los titulos da la Deuda amortiza-

ble a! 5 por 100, que han sido amortiza-

dos, en el sorteo celebrado en el dia
de hoy.

Numeracién de los titulos que deben
ser amortizados.

Serie A: 26.201 a 300, 77.901 a
78.000, 225.801 a 900. 236.101 a 200,
276.901 a 277.000. 305.901 a 306.000,
333.901 a 334.000, 341.201 a 300, 431.601
a 700, 433.801 a 900.

Serie B: 2.59L a 600, 9.091 a 100,
13.421 a 30. 13.511 a 20, 20,841 a 50,

100.000.000  de pesetas Reservas
60.000.000 Balance en Sl de diciembre.
OPERACIONES DE BANCA Y BOLSA

22.201 a 10, 24.071 a 80, 24.131 a 40,
26.211 a 20, 26.461 a 70. 28.321 a 30,
35.701 a 10, 38.841 a 50, 41.441 a 50,

50.161 a 70, 51.051 a 60, 55.111 a 20,
55.431 a 40, 60.871 a 80, 63.051 a 60,
65.501 a 10, 77.341 a 50, 85.681 a 90.
88.701 a 10, 89,461 a 70, 103.521 a 30;
104.281 a 90, 124.891 a 900, 134.621 a 30,
142.901 a 10, 142.911 a 20, 147.201 a 10.

Serie C: 1.751 a 60, 7.291 a 300,

11.911 a 20, 17.771 a 80. 20.481 a 90,
24.321 a 30.26.951 a 60, 31.311 a 20.
32.101 a 10.42.821 a 30, 45.831 a 40.
49.401 a 10, 51.631 a 40, 54.361 a 70.
59.291 a 300, 60.331 a 40, 71.711 a 20,
77.431 a 40, 82.561 a 70, 83.301 a 10,
85.901 a 10, 100.151 a 60, 101,541 a 50,
112.621 a 30. 118.811 a 20, 132.011 a 20,

132.011 a 20, 132.341 a 50.

Ndmero de las bolas y titulos que
amortizan.

Serie D: 12, 20, 124, 447, 1.567,
3.384, 3.399, 3.941, 4.562, 4.907, 5.394,
5.926,6.134,6.233, 6.351, 6.396, 13.385,
13,475, 13.692. 13.788, 14.840.

Serie E: 407, 1.203. 1.504, 2.724.
2.878, 3.270, 3.831, 4.126, 4.622, 4.665,
5.168, 5.793, 6.456, 6.992, 7.245, 7.513,
7.563.

Serie F: 39,576, 577, 901, 2.031,
2.536, 4.173, 4.202, 4.338.

Madrid, 15 de abril de 1938.—EIl Se-
cretario de la Sucursal, P. Martinez.
V.® B.® Ei Director, R. Martinez.

Gran Via, numero f,
B |1 L B A O

SO.OM.OM de pesetas
S.289.501.628*24 —

VALENCIA: Pl y Margal!, 51 (Ruzafa).-130 agencias en diferent”™iirovincfii

de Ahorro de cualquier_ clase, tengan o no condiciones limitativas. 2.50 fior 100 antiaV

a plazo de tres meses, 2,50 por 100 anual!
mas, 3,50 por 100 anual.—Regiran para

CAJAS DE, ALQUILER
\



INDICADOR DE LA BANCA

a -
BANCOS (Madrid).
Teléfonos.
Banco Central. Alcala, 57. . .. 11040
Banco de Bilbao. Alcala, 16 . . 12866
Banco de Construccién, S A.

Juan Bravo, 81 ........ccccvnnnnen. 53840
Banco de Crédito Local de

Espafa. Paseo del Prado, 4. 12850
Banco de Espafia. Calle de

Alcala......cooovveeieeceeee e, lino
Banco Exterior de Espafa.

Carrera de San Jerénimo, 25. 21170
Banco Hipotecario. Paseo de

Recoletos, 12.....ccccovvevvvenveennnen. 59340
Banco Hispano - Americano.

Plaza de Canalejas, 1 ........... 24668
Banco Hispano de Edificacidn.

Aven.® de Eduardo Dato, 16. 11270
Banco Internacional de Indus-

tria VComercio. C®S. J.°, 43. 11095
Ba u'o M rcantil e industrial.

Avenida de Pi y Margall, 12. 22943
Banco Urquijo. Alcala, 55 ... 26555
Banco de Vizcaya. Alcala, 47.. 11177
Consejo Superior Bancario.

Plaza de las Cortes, 3 .......... 22644

BARCELONA

Banco de la Propiedad. Gerona, 2.
Banco Urquijo Catalan. Pelayo, 42.

BILBAO

Banco de Bilbao.
Banco de Vizcaya. Gran Via,
Sucursal del Banco de Espafa.

FUNDACION ROSILLO

com <arifas AnoniTuao d© Sofuros, ffcniilnamonto «<spMO-
uis, liiscritae en l!a Direccion do SeguruB y Aliorro dei
Ministerio de Uaeienda.
Cir. tituyan un blogque asegurador, con operacioncB y ca
es separados, juridica y financleramenie. divididos
ilO! en la siguiente forma:

CAPITAL SOCIAL

COMPARNIAS Suscrito Deseinbéo.
Pesetas. Pesetas.
10.000.1X0 5.000.000
a Lquitativa-ReaBeguroa ... 10.000.000 - 5.000.000
: LU Lqultativa-Riesgos diversoe. 5.000.000 2.500.0CO
2S.000.000 12.500.000

.'di el capital social esU, representado por acciones no
m. ilui-tivas exclusivamente en manos de espafioles, bon
. mis principales tenedores, ademis de loa fundadores y
1('« los Sres. Urquijo, los Bancos siguientes, de Vizcaya.
«l enero Hispano Americano, de Aragén. Mercantil, "de
| Gljdn. la Vasconia y do La Corufla

OPERACIONES

SF3UROS SOBRE LA VIDA: Para caM de muerte,
fie v.da y de vida y muerte, bajo dletinta* forman, eobre
una o mfi.s vidas eén conjunto. Seguros de ahorro inten-
sivo Seguros aé grupos. Seguros complementarsos de
invrildez v'de doble capital.

S-LGUROS CONTRA 'INCENDIOS: Muebles,
blef.. Industrias y Coaecbas. o

SEGUROS DE 'ACCIDENTES: Del trabajo. Individua-
les, grupos. vialea.a Ultramar, automoéviles, responsabi-
lidaT civil i i i

REASEGUROS DE: Vida, Incendios, Accidentes y va-
r'OP en contraloa obligatorios y facultativamente.
OP.OINAS CENTRALES: Alcala, «5 <edlflcio de su pro-
RlcC id). MADRID. Idem auxiliares: BARCELONA, Via
la. stena, 6*—SAN SEBASTIAN. Plaza de Vasconia. 1
VAI.ENCIA, Plaza EmlUo Castelar, 7 (ediacios de su
uro..iidad).—SEVILLA. Bloja, 17— BILBAO, Gran \la.
S—.VALAGA, Pablo 'Iglesias, 4—ZARAGOZA, Alian
so 3, 8—CORUNA, Canton Peqgnefio, 22.—PAMPLONA,

Av. Carlos 111, S

Sucursal en PORTUGAL: Blua Angnsta,

CUPON DE CONSULTA

La Compafiia tendrd mucho gusto en enviar datos con-

cretos acerca de la combinacién de Seguro que en cada

caso resulte mas ventajosa a todo el que llene el presen-

te cup6n y lo remita a las Oficinas Centrales de la
CompafiiA

Inmue-

280, Lisboa.

Fecha de nacimiento

L (Autorizado por la Direccion de Segurbs y Ahorro)

LE RECOMENDAMOS SE

K

Y SEGUROS

Hil[] P CASI0 DE ESPAI

Paseo de Recoletos, 12. =HAORID

PRESTAMOS AMORTIZABLES en reiMERA UPOft-

CA, a largo plaz», sobre fiacu risflcas yi

el éd por i00de so valort cao iacaitadéti

cualquier momento, total o parctaloicatc, el rajiMii qoe
se adoado

En representacion OeortM pffttivoB
cari» ai portadM coa exdusivoprivilegio-

Estos titulos son {batnicot vaktreti
HIPOTECASsobren
représenlas méas dol’
dulas mtclrcalaeléB,
capital social y sus rswrvas. Se i
tienen caracter de efcctos publicos, |
clones laperiOBieB sacoHUcloa, ae i
sas crisis por OM ha atravesado el r-t«

Se negocum todos los dias en las Bolsas de Espala ea i
paifidas; se pueden pigaoru obteniendo un
su valor nominal a tnédico Interes. ei Banco
admlie eo depAslto sta percibir de
muiuca al depwitante sn amortizacion;
doén, bien directamente o por medio de los
Come-cio y agentes autorizados de la lotniidad. Renlta, i
un Valor de cartera de maxima garantia, InitiigmiaMr oil
des, Cotporadones y particulares.

FRITAMOS ESPECIALES PARA EL POMQ>ITO DB. LA
CUNSTRUCauN ea poMadones delmportanda. Mena OHtooa
largo plazo.

ADMITE CUENMTAS CORRIENTES con kitudt.

Tiene establecido un NwodadoeuKdal de apedorimiiBolic
e iniunaos. con caractefr GRATUITO para representar a Lospcec-
tatarios de provinciasen todal a d d
te poder otog”ulD al «dwlin.

S
(B

prtstano, medlaa-

N
ILBAO)

GIJON

Banco Minero e Industrial
(filial del Banco Urquijo).

OVIEDO

de Asturias

Banco Asturiano de Industria y Comercio.

Banco Herrero. Calle de Fruela.

SAN SEBASTIAN

Banco Urquijo de Guipuzcoa.

SANTANDER

Banco Mercantil.

SEGUROS (COMPARNIAS DE) (Madrid)

Adriatica, Comp.® de Seguros.
Avenida de Pi y Margall, 17.
Compafiia Hipotecaria. Plaza
de Santa Ana, 4......................
Espafa (S. A). Avenida de
Dato, 8 ..o
L'Abeille. Avenida del Conde
de Penaiver, 19......ccocccovvennnen.
La Equitativa (Fundacion
Rosillo). (Alcala, 65)............
La Mundial. Plaza de Garcia
Hernandez, 2.....cccoceevveeinnenn,
Omnia. Paseo de la Caste-
Hana, 1....ccoooviiiiiiiiiiiiiiieeeeenn,

BILBAO

Teléfonos.

14730
18305
19876
2»910.
2100U

42305

Sun. Director general, D. Luis Basterra.-

Alameda de Urquijo, 12.

>
-

falricas €1 Earacam® y &eSiae

Lingote al cok, de calidad §japenor para fundiciones
y hornos Bessemer y Marlin-Siemens.

Aceros Bessemer y Siemetis-Martin en las dimensio-
nes usuales para el comercio y construcciones.
Carriles Vignole, pesados y ligeros, para ferroca-

rriles, minas y otras industrias.
Carriles Phoenix o Broca para tranvias eléctricos
Vigueria para toda clase de construcciones
Chapas gruesas y finas

Constrnccaonci de vigos armadas para pscnlet y
edificios.
Fundicion de columnas, calderas para desplatacién
y cjtros usos, y grandes piezas hasta 20 toneladas,

Fabricacion especial de hoja de lata.

Cabos y Bafos galvanizados

Lateria para fabrica de conservas.

Envases de hoja de lata para diversas aplkaciones.

DIRIGID TODA LA COBB8SPONDBNCIA A

A5 Horoos 1€ ysicaya

EN BANCOS ,

OFICINAS , TEATROS

V. EN SU HOGAR

DEBE USARSE EL

OZONOPINO
RUY-RAM

HIGIENICO V AGRADABLE OESENFECTAN1Te |

Pidase en Carretas, 29.
Teléjono {0789 MADR;D\
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Bodo6/ 6.
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LA MUNDIAL

BANCO OE BILBAO

11 . n FUNDADO EN 1857
SOC'EDAD ANAnIUA DE SEflt'MS ] Capital social. 100.000.000 de pesetas. Ca-
M A DR I D B pital emitido desembolsado, 69.750.000 po-
OoBiillio: Plaza de Qircia Hernandez, 2-Madrid _ M etas; Reservas, 86.679.449,11 pesetas. To-*
Q ' CAPITAL: 100.000.Q00 de pesetas. St tal. 156.429.449,11 pesetas. Balance, pese-*

CAPITAL 4,000,000 de pUB. stucripto ' . tas 4.569.634.762,89.
SOCIAL: 2070000 « 4 deiembolMdo DIRECCION TELEGRAFICA Y TELEFONICA: URQUIJO U  Domicilio social, BILBAO. DlrecclOn te-
H legrafica, BANCOBAO. Claves: Peter-'
icili ial: u sons..3." PETCO. Particolares.
Aatorjuda por Reales drdenea 8 de Domicilio social: ALCALA ' 49 n ) .
- iulio de 1909 22°d de 1918 H Albacete, Alcoy, Algorta, Alicante, Almeria, Aranda
iulio de s '‘de raayo de . - . P PR
- o Y y Apartndo de Correo* ofiai, 49- m Duero, Asto'ga, Badajoz, Ba<acaldo. Barcelona, id.
6 de julio de 1927 Ag. A, id. Ag. B, Bermeo, Bilbao-Gran Via, Briviea--
TeUioeo 2655$% . ca.Burgo», Castro Urdiale», Cérdoba, Corufia, Duran-*
[} B go, Elizondo, Estella.Gerooa,Gijon,Granada,Guer-*
EFECTUADOS LOS DEP S|TOS NECESAR|OS ] .B nica, Jerez de la F., Laa Arena», Las Palmas, Led6n,’
u ] . - 2 Lequeitio, Lérida, Lerma, Logrofio, Londres, Medrid,,
Este Banco reallz-a toda clase de operaciones de caréactrt M idem Ag. A. id, Ag. B, id Ag. C, id. Ag. P, Mala-.
bancano y especialmente se ocupa de la compra y venta u ga, Medinade Pomar, Melilla, Mirnnda de Ebsa.Mur-*
de valores en laS Bolsas de Espafia Descuento y cobro de . cia, Ordufa, Paleocia, Pamplona, Pari», Pefiarroya-’
cupones y ,tilulo»- amortizados. Descuento y cobro de le : Pueblonuevo, Peaferrada, Reinosa, Reus, Roa de»
P . - . Duero, Sabadell, Sagunto-puerto, Salamanca, San-»
' ras Giros cartas de crédito, Custodia de-valores mo- N i ' N
SEGUROS DE'INCENDIOS. ! ( ! K Y i : “ ! . v H glesa, San Sebastian. Sania Cruz de Tenerife, San--
SEGUROS DE GANADOS: RObO, Hurlo, = rales preciosos y alhajas Cuentas de crédito con garan ™ tander, Sevilla, Tafalla, Tanger, Tarrasa, Toledo,-
- - lia de valores nacionales Cuentas comentes en pesetas, L] fi i ia- i

Extravio y Vida del ganado. I ) comer P . Tudela, Vald(_aperjuaa, Valencia, Valenoia-puerto, Vigo,

abonando intereses dentro de los timiies impuestos por el Vitoria, Zamora y Zaragoza.

SEGUROS DE ROBO EN GERNEAL: (CO' u Consejo Superior Bancario. : Tipos de lGterés:

nercioi, Almacence, Habltaeiou* particula- ¢ . L—Cuentas corbientes.
res, Bancos y Expolkclda de cobradores). ] - A tavista 1 1/4 por 100 anual.
. - I . H I.—Operaciones de ahorro.
SEGUROS DE VIDA’ (Con y sin reconoci | DEPARTAMENTO OE CAJAS DE ALQUILER a) Librtiat ordinariat dt ahorro de eualquier olace,
mlsnio médico). ] m tengan o nocondiciones limitstivas21/2 por 100 anual
S - Cajas por 20 y 30 pesetas anuales, en abonos por tri- b) ligpoaicionee
mestres. semestres o afios: libres de impuestos para un Impos_lc_lones a pl_azo de trea meaos, 2 1/2 por 1DO.
- aprobado por la INSPECaON n . . . Imposiciones a seia meset, 3 por 100 anual.
solo titular o en la parte equivalente al misino u bnpusiciones a doce meiesomatS 1/2porlOO anual
i GENERAL DE SEGUROS'Y .AMQRIJROS W S son vanos .o P
u ™ Principales operaciones en Espafia:
B Giros transferencias, cartas de crédito, 6rdenes te-
B legréaficas sobre todos los paises del mundo-
B Descuentoa, préstamos, créditos en cuenta corrien- .
o L H LR i DU DM Al llMEIIIDNHTDICHUlTnilICHITNT T fin) fl te sobre valores y personales.
| t I U | | M | u | | rl |C | U ro FO guera B Aceptarionea, domiciliacionea y créditos comercie-
fl lea en Bilbao. Bareelona. Madrid, Paris, Londres,
R T Q Q B Nueva York, etc-, para el «<emsrsie di unp~taclén, en
AMOMIMA I M P E N « S P >> B condiciones linutaaas e los cuentaeoirentistai,
[ ] Descuento de letras’doeumentaries y simples, por
* 7 - - -z
Capital iodai<.2T.X0i)0e peaatac DUque de SEXtO; l Telefono 50486 e operécmnes del comercio de _exportamorj . P
. B Préstamos sobre mercanciaa en depésito, en transi*
fl t6, en importacion y en exportaciOD.
Carbaaea grucaoa y aaaudoa 4a to4w elaaec y cape- ] Operacm_nes de Bolsa eo las de Bilbao, Paris, Lon-
. . . fl dres, Madrid, Barcelona, etc. Compra-venta de valorea
«alca para gas de aluabrado.->Ceik metalldrgico y L. . ]

. n Depo6sitos de valores, cupbnes y amortizaciones,
para usoa doméalicoa,— Jnbp/aArcTor de la deslUa- R - I d ,I conversiones. canies. renovaciones de hoias de cupo-
eléu de carbonea: ttm tcU s aato, lavado, quitaman- eVIStaS 1 UStra as. - Cata 0905- fl o Jes, L ] P

. - ] nes, empréstitos, suscripciones, etc.
chaa, aolvantc.—~u//aro«iBdji/cocoH20a2l por 100 . EN PARIS Y IXINDRES
4c nitrégaao.— Arca, creosotayaeal/tu pesados para i A i
9 . . y . P . P Impresos de IUJO y economicos. | El Baxco db Bilbao, en Londres, Gnico
motaras samt-ditacl ¢ impregnadéo de traviesas.—

. | B anco Espafiol que ~era en Inglaterra
I7/eiTOsyacsroslaiiiBadotcfl barras de todaa clases . .
Vrorcatpars <1 comercio.— K”srYs deméas hie- LIbrOS y fO”etOS- - y la Sucursal de Parla actuan, ante

. p ) N . y [ | todo, para fomentar y facilitar el co-
rro* de conlfrucdd|».—.Cb#1»as-, Plaackaay.PIanas ] mercio anglo-e~afiol y franco-hispano,

«ra construcciones dviles y ,BSTaIC"_ ) [ dedicandoles toda su atencién, efectuan-

"ara calderas.—Camita para minas ] do todaa las operaciones antedichas vy

X ‘a ancha y catrccha.— Acero esr- o B L M de un modo especial el servicio de acep-

*uivalcnte al hlcrto ni«c6:=» Los min]iiij ii]i ijiijii Tieig LeeenEn iyl ™ taciones, domiciliaciones, créditos co-

ct <s(a fabrica han sido reconocidos y L ] merciales, cobros y pagos sobre mercan-

‘. ladoa por <1 Registro dcl Lloyd deLondres.— 7d- . BA N C O DE LA U N 10 cias en condiciones muy econdémicas

Deria fund da verticalmente en bateria para conduc- I n ‘H Las -operaciones de cambio, bolsa, de

ciones de aguas. » t y clcc(rtcidad,.des4~c5hasta 120 ] po6sitos de titulos, forman parte de |la

centimetros de diametro y para todaa las prctaones. Sociedad Constructora de Casas Baratas. n actividad de dichas Sucursales, las que

Chapas perforadas y cribas.— Vigas armadas. — n a peticion remitiran condiciones deta-
Armaduras aitaUcas y demdas irabajoi degruesn | Plaza de Ruiz Zorri”a, 9.-MADRID I ] lladas.

caldereria.—Acaro mo/acac/o en todas sus aplica S
dones E (Edificio propio.) =

. . Vmiflflflifififim fIfifififiH fIfIfififliH fIH B
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tiwhnui

n (FRANCISCO FERRER. 8
Cemento Porlland artificial "
BANCO INTERNACIONAL T » & . L,
AT ASLAND ™ imm iODi BASCONIA
Oe la Compafia General de Asfal- =
INDUSTRIA Y COMERCIO tos VPortland Asland. de Barcelona E Oomicitio social: BILBAO
Capital: 30.000.000 de pecatae. E Capital; 14.000.000 de pesetas.

ProducciOD anual: 500.090 toneladas

Oomldilo aocial: Canora da San Jordntmo, 20
Fabricacién de acero Siemens-Martin— Tochos,

MAOTf(ID <HINIDHINIY palanquilla. Manton, hierros comerciales y fez-

Dlroociun teiogrética; BANKINTER ] ) ) ) ™ machine — Chapa negra pulida y preparada en
TalSfeno 110QB Apartado d» Correos 87S Uniformidad y constancia en la prOdaCCIdn : calidad dulce y extradulce.-Chapa comm-cial
Fabricada con hornos giratorios = dulce en tarhafios comentes y especiales,— Es-

Empléase en |a5 Obras de| EStadO ! pecialidad en chapa gruesa para construcctonei

aiATJKa TOSA OXriLeaDB OFBBA- = navales, bajo la inspecciéon del Lloyd's Register
CnoiTBB BANCARIAa -LiBaBIAS V Biireau-Veritas.—Chapa aplomada y galva-
DB AHOBBO CON SERVICIO DE OFICINAS = nizada.— Fabacacién de hoja de lata.—Cubos
BUCHAB - TTEPARTAUENTO ES8- n y bafos galvanizados, palas de acero, rema-
PBGIAE DE CAJAS DE ALQUILES Paseo de Gracia, 4S . ches, sulfato de hierro—Grandes talleres de
-1 BARCELONA - : construcciones metalicas,—Muntaje de puen.

: tes, armaduras, postes y toda clase de cons-

irucaone# en cualquiera dimensién y peso.

SUCURSALES

Aguila*, Albacete, Alicante, Ayamonte, Cadiz,filosa de
Segura, ( aravaca, Cartagena. Cieza, Dolores, Elche, He-

Pidanse certificados de ensapos p ceril&cacioites

Telegramas.
Telefonemas.

Teléfono 12M0, Fabrica.
- 12655. Bilbao.

Uin, Huelva. Ibi, Jijona, Lorca, Melilla, Murcia, Orihue- EssmEEsmEmmEEEmEEEEaaaamiflnBflanniaB i BASCONIA

la. Puerto de Santa Maria, San Fernando, Sanltcar de
Apartado nam 30.

Barraaieda. Sevilla. Vejer de la Frontera y Yecla

Imprenta «Sap». Duque de Sexto, 1. Madrid





