
MEMORIA 
que el Consejo de Admi-

nistración presenta a la 

JUNTA G E N E R A L 
DE A C C I O N I S T A S 

del día 11 de Marzo 

de 1 9 2 0 . 

EJERCICIO DE 1919 



S K Ñ O K K S A C C I O N I S T A S : 

Os vamos a dar breve cuenta de los trabajos realiza-
dos y resultados obtenidos durante el año 1919. 

INAUGURACION DE LA LINEA CUATRO CAMINOS-SOL 

Al rouniros hace un año para daros cuenta del estado 
de las obras de construcción del Metropolitano en íiquella 
época, os dijimos que esperábamos cumplir en el plazo 
que desde el j)rimer día nos habíamos im])uesto, el progra-
ma previamente trazado. Hoy tenemos la satisfacción de 
anunciaros que todos nuestros propósitos se han reali 
zado en la íonna ofrecida, y la fecha del 17 de Octubre de 
1919 quedará grabada de modo imborrable en la historia 
de nuestra Sociedad. Dicho día, en efecto, tuvimos el alto 
honor de que S. M. el Rey D. Alfonso XII1 en su nombre 
y en el de su augusta esix)sa, inaugurase oficialmente el 
trozo Cuatro Camijios-Puerta del Sol de la línea núm. i. 
Norte-Sur. Acompañaban a S. M. la Infanta Doña Isabel, 
los Infantes Don Carlos y Don Fernando, la Duquesa de 
ialavera, representantes del Gobierno, autoridades, et-

cétera, Sean nuestras primeras palabras, en esta Junta ge-
neral, de profunda gratitud y agradecimiento para cuantos 
con su presencia contribuyeron a dar extraordinaria so-
lemnidad a dicha inauguración. 

A la feliz terminación de la obra contribuyeron con su 
esfuerzo ios contratistas Hormaeche y Compañía y cuan-
tos suministradores nos han proporcionado materiales; 
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aillo la im}K)sibilid;Kl do oitar a lodos, dejaremos anotados 
los nombres de la Soídí^dad Altos Hornos de Vizcaya, Ta-
lleres de Heasain, llardo y ILscoriaza, Acumuladores Tudor 
y Unión Idcctrica Madrileña, esta última proporcionán-
donos la oncrj^ía olcrtrioa con regularidad y constancia 
perfectas. Seguramente sentiréis, como nosotros, satis-
facción grande al ver que obra de tanta importancia como 
la del Metrojx>litano, se haya llevado a cabo con la coopera-
ción casi exclusiva de Casas españolas. 

K1 día 31 de Octubre último se abrió al público el ser-
vicio del trozo Cuatro ('aminos-Sol, y el pueblo de Madrid 
ha acogido con simpatía creciente el moderno medio de 
locomoción; la gran afliumcia de viajeros, que en los pri-
meros días juido atribuirse a la curiosidad del público pol-
la novedad del Metropolitano, so ha mantenido en los me-
ses sucesivos en términos verdaderamente extraordinarios, 
a pesar de las deficiencias del servicio que, paulatinamente, 
se van corrigiendo. 

RESULTADOS OBTENIDOS EN LA EXPLOTACION 

Los resultados de líxplotación de los dos meses íle 
Noviembre y Diciembre, se detallan en la cuenta de Pér-
didas y ganancias que se inserta al final de esta Memoria. 
De ellos se deduce que el ingreso medio durante este tiem-
po ha sido de 6.530,50 pesetas al día, correspondiente a 
un tráfico de 43.537 viajeros diarios. 

Diversos factores hay para esperar que en años suce-
sivos este tráfico aumente, pues a ello han de contribuir, 
además del crecimiento natural que anualmente se observa 
en todos los transportes de Madrid, el aumento extraor-
diucu'io de la edificación, que se ha iniciado ya, a todo lo 
largo de la calle de Santa Engracia y sus afluentes; la crea-
ción de la nueva barriada de la Urbanizadora Metropoli-
tana; la intensificación de servicio por el mayor número de 
trenes que se van a poner en circulación; el funcionamiento 



de los ascensores de Gran Vía y Puerta del vSol y, por último, 
como factor más esencial, la influencia favorable que en 
el trozo Cuatro Caminos-Sol han de ojorcer la prolonga-
ción de la línea a Progreso-Antón Martín Atocha, y las 
líneas que en lo sucesivo se construyan. 

AMPLIACION DE CAPITAL 

Consecuencias lógicas do los resultados obtenidos han 
sido la alta estimación que las acciones del Metropolitano 
han alcanzado, y nuestra decisión de arbitrar nuevos re-
cursos para la construcción de otras líneas, creando al efec-
to 12.000 nuevas acciones (pie se ofrecieron a los actuales 
accionistas en primer término y al público en general des-
pués, al tipo de 146 por 100. Todos sabéis seguramente 
que el 4 de Febrero último, al cerrarse la suscripción, que-
daba ésta (mbierta con exceso por los actuales accionistas, 
sin que se hubiese podido atender en lo más mínimo las 
demandas del público. 

PROLONGACION DE LA LINEA NUM i 

Solicitadas las oportunas autorizaciones oficiales para 
la ejecución del trozo Sol-Progreso-Aiitóii Martín-Atocha, 
primero que se v a a construir, se están efectuando los íra-
l)ajos preparatorios para ad(|uinr los iiialeriales y elemen-
tos auxiliares de construcción, de elevación de tierras, los 
camiones automóviles para el transporte, etc., y confia-
mos ejecutar estas obras con toda actividad. Al mismo tiem-
jx) se están realizando los estudios de otras líneas de la 
red, que en breve tratamos de construir y de que oportu-
namente os daremos cuenta. 

OTROS ASUNTOS 

El expediente incoado para acogerse a los beneficios 
de la ley de Protección y Fomento a la Industria Nació-



nal ha sido resucito en sentido denegatorio, a pesar de los 
informes favorables de la gran mayoría de los centros in 
formativos, incluso del ('onsejo de Estado. Hemos acordado 
entablar el oportuno recurso contenoioso-administrativo, 
pues seguimos entendiendo (|ue nuestra Compañía reúne 
cuantos requisitos exige la citada ley, para obtener las exen-
ciones de tributos que solicitaba. 

En cuanto a los recui^sos contenciosos presentados el 
año 1917 de que os hablamos en ejercicios anteriores, si-
guen sin resolverse, y la Compañía, que actúa como coad-
yudante de la Administración, está cada vez más tranquila 
en cuanto al resultado. 

Debemos, para terminar, hacer constar el entusiasmo 
y espíritu de subordinación con que el personal de la Socie-
dad ha procurado secundar las órdenes de la Dirección, 
para vencer las dificultades que en una explotación ente-
ramente nueva, suelen presentarse, agravadas por la fal-
ta de elementos necesarios que en las actuales circunstan-
cias no se .obtienen siempre con la misma facilidad. 

Para corresponder, como es de justicia, a este excelente 
espíritu, el Consejo, comjniesto de hombres do trabajo y 
soI)re todo conscientes de la obligación en que están de 
contribuir a estrechar los lazos de afecto, consideración 
recíproca, disciplina justa y compenetración de intereses 
entre el personal y la empresa, tiene en estudio proyectos 
que irá desarrollando con el valioso concurso de la Direc-
ción. 

La buena voluntad por parte de todos, será la mejor 
prenda de acierto en las resoluciones que en todo momento 
se adopten. Si nuestra voluntad no acierta será porque 
nuestro limitado entendimiento se equivoque. 



BALANCE DE SITUACION 

EN 31 DE DICIEMBRE DE 1919 

A C T I V O 

Pesetas. 

Primor establecimiento (Cuatro Caminos-
Puerta del Sol) TI.035.099,50 

Primer establecimiento (Prolongación Ato-
cha) 34225.97 

Talleres y cocheras 802.869,/! | 
Muebles, enseres y aparatos 51.110,87 
D e p í ó s i t o s 2TO.86O,OO 
Caja 31.222.21 
Cuentas diversas 32.401,14 
Almacenes 243.467,70 

STTMA DKT. A C T I V O 12.441.236,83 

P A S I V O 

Pesetas. 

Capital lo.ooo.ooo.oo 
nepositanies 385.000.00 
Bancos y Sociedades de Crédito 1.792.812,68 
Perdidas y ganancias 263.444,15 

SUMA DEL P A S I V O 12.441.256.83 



CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

Ingresos de explotación 
Pesetas. 

Productos de explotación 411.763.97 

A deducir; 
Gastos generales de explotación, 

entrcteniniiento y repara-
ciones 131.675,97 

Comisiones, intereses y varios. . 16.6 )3,85 148.319,82 

S.AI.DO A REPARTIR 263.4/14,T5 

Distribución 
Pesetas. 

5 por 100 fondo de reserva 13.172,20 
5 por ICO Consejo de Adminis-

tración 12.513,59 
Dividendo arciones 2 por TOO de 

10.000.000 pesetas e iin-
]niestos 207.000,00 

Rí^manente a cuenta nueva . . 30 758,36 263.444,15 



Terminamos sometiendo a vuestra aprobación los si-
guientes: 

A C U E R D O S 

i.o Aprobar el Balance. Memoria y Cuentas y actos 
del Consejo de Administración durante el año i g i g . 

2." Aprobar la distribución de l^eneficios propuesta 
en la Memoria, fijando en un 2 por loo, o sea en 10 pesetas, 
el di\-idendo que jjercibirá cada acción libre de todo im-
puesto. 

Ratif icar oí nombramiento de Consejero de la 
Compañía, hecho a favor del Sr. I). Carlos Crespi de Vall-
daura, Conde de Serramagna. 

Madiid II de Marzo de 1920. 

Enrique Ocharan 
Presidente del Consejo de Administr«ctón 

( arlos Mendoza. Carlos de Eizaguirre. 
vicepresidentes 

Miguel Olamendi. El duque de Miranda, 
Oircctor Octcnlc Secrct ir ío 

Ánlonio (¡onzález Echarte. Venancio Echeverria. 

Tomás Urquijo. Dámaso Escauriaza. Alfredo Moreno. 

El conde de Serramagna. 
Vocales 


